
21 जनवरी 2022 
�रज़वर् ब�क व�क� ग पपेर स.ं 04/2022:  

भारत म� बाजार उधार पर राज्य� का िव�ीय िनष्पादन और �ितफल स्�डे 

       भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपनी वेबसाइट पर भारतीय �रज़वर् ब�क व�क� ग पेपर �ृंखला* के तहत 
“भारत म� बाजार उधार पर राज्य� का िव�ीय िनष्पादन और �ितफल स्�ेड" शीषर्क से एक व�क� ग पेपर 
रखा। पेपर का लेखन रमेश जंगीली, एन.आर.वी.वी.एम.के. राज�� कुमार और जय चंदर न े�कया ह।ै   

     यह पेपर राज्य� के िव�ीय िनष्पादन का एक सम� सूचकांक तैयार करता ह ैऔर जाचं करता ह ै�क क्या 
िन�मर्त सूचकाकं, राज्य िवकास ऋण (एसडीएल) �ितफल स्�ेड को समझाने म� मदद कर सकता ह।ै सम� 
सूचकांक के िलए �मुख राजकोषीय मानदडं जैसे घाटा, ऋण, �य क� गुणव�ा, राजस्व जुटाने के �यास 
और एसडीएल क� बाजार चलिनिध पर िवचार �कया जाता ह।ै राजकोषीय और बाजार दोन� संकेतक� का 
समावेश, अध्ययन को अि�तीय बनाता ह ै और िव�षेण को �ापक बनाता ह।ै अनुभवजन्य प�रणाम 
एसडीएल �ितफल स्�ेड के साथ सूचकांक का सांिख्यक�य �प से महत्वपूणर् समन्वय स्थािपत करते ह� जो 
यह सुझाव दतेे ह� �क बेहतर िव�ीय �बंधन और बेहतर बाजार चलिनिध राज्य� को उधार लेने क� लागत 
को कम करन ेम� मदद कर सकती ह।ै अलग-अलग उप-सूचकांक� के िव�ेषण से पता चला �क घाटा, �य क� 
गुणव�ा और बाजार क� चलिनिध, �ितफल स्�ेड को िनधार्�रत करने म� महत्वपणूर् कारक ह�। इस �कार, 
सूचकांक राज्य सरकार� को उधार क� लागत को कम करने के िलए अपन े िनष्पादन म� सुधार करने हतेु 
अपनी नीितय� को पुनः �विस्थत करने के िलए पसंदीदा िवकल्प �दान करता ह।ै सूचकांक िनवेशक� को 
अिधक सूिचत िनवेश िनणर्य लेने के िलए एकल उपाय �दान करता ह,ै िजससे एसडीएल के मूल्य खोज तं� 
को और अिधक कुशल बनाने क� उम्मीद ह।ै  

    (योगशे दयाल)  
�से �काशनी: 2021-2022/1584     मखु्य महा�बंधक 

* भारतीय �रज़वर् ब�क (आरबीआई) ने �रज़वर् ब�क व�क� ग पपेर �ृंखला क� श�ुआत माचर् 2011 म� क� थी। ये पेपर भारतीय �रज़वर् ब�क के स्टाफ
सदस्य� और कभी-कभी बाहरी सह-लखेक�, जब अनुसंधान संयु� �प स े�कया जाता ह,ै के अनुसंधान क� �गित पर शोध �स्तुत करते ह�। उन्ह� 
�टप्पिणय� और आगे क� चचार् के िलए �सा�रत �कया जाता ह।ै  इन पेपर� म� �� िवचार लेखक� के ह� और ज�री नह� �क व ेिजस संस्थान
(संस्था�) से सबंंिधत ह�, उनके िवचार ह�।  अिभमत और �टप्पिणया ंकृपया लेखक� को भेजी जाएं। इन पपेर� के उ�रण और उपयोग म� इनके
अनंितम स् व�प का ध्यान रखा जाए।
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