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आरबीआई बलु�ेटन - �दसबंर 2022 

   भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपने मािसक बुले�टन का �दसंबर 2022 अंक जारी �कया। बुले�टन म� चार 
भाषण, आठ आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 

   आठ आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारत म� म�ुास्फ�ित वृि� का गहन िव�ेषण; III. प�रवार� के 
पूवार्�ह के समायोजन हतेु मु�ास्फ�ित �त्याशा� का िनधार्रण; IV. सरकारी िव� 2022-23: एक छमाही 
समीक्षा; V. भारत क� िडिजटल अथर्�वस्था को मापना; VI. भारत म� असंग�ठत के्ष� क� गितिविध के िलए एक 
सिम्म� संयोग सूचकांक; VII. 2022-23 म� कृिष: खरीफ का िनष्पादन और रबी क� संभावना; और VIII. �ि� 
िव� के माध्यम से िव�ीय समावेशन - भारत के उ�र-पूव� के्ष� का मूल्यांकन।  

I. अथर्�वस्था क� िस्थित

   जोिखम� का संतुलन तजेी से अंधकारमय वैि�क संभावना क� ओर झुका �आ ह ै और उभरती बाजार 
अथर्�वस्थाएं (ईएमई) अिधक असुरिक्षत �तीत हो रह� ह�, भले ही आने वाले आंकड़े संकेत द ेरह ेह� �क वैि�क 
मु�ास्फ�ित चरम पर रही होगी। जैसा �क उ� आवृि� संकेतक� म� �वृि�य� म� प�रलिक्षत होता ह,ै भारतीय 
अथर्�वस्था के िलए िनकट अविध क� संवृि� संभावना घरेलू चालक� �ारा सम�थर्त ह।ै भारत म� मजबूत 
पोटर्फोिलयो �वाह के प�रणामस्व�प नवंबर के दौरान इ��टी बाजार� न ेनई ऊंचाईय� को छुआ। सिब्जय� क� 
क�मत� म� िगरावट के कारण हडेलाइन मु�ास्फ�ित नवंबर म� 90 आधार अंक घटकर 5.9 �ितशत हो गई जब�क 
मूल मु�ास्फ�ित 6 �ितशत पर िस्थर रही। िनिवि� लागत के दबाव� म� कमी, अभी भी उत्प्लावक कॉप�रेट िब�� 
और अचल आिस्तय� म� िनवेश म� वृि�, भारत म� कैपेक्स च� म� तेजी क� शु�आत का संकेत द ेरही ह� जो भारतीय 
अथर्�वस्था म� संवृि� क� गित को बढ़ान ेम� योगदान करेगी।  

II. भारत म� म�ुास्फ�ित विृ� का गहन िव�षेण

 माइकल दबे�त पा�, आशीष थॉमस जॉजर्, जी वी नाधनेल, जॉइस जॉन �ारा 

यह पेपर फरवरी 2022 के बाद भारत म� म�ुास्फ�ित के पथ का िवस्तृत िव�ेषण �दान करने का �यास करता
ह।ै यह अलग-अलग आंकड़�, मूल्य दबाव� के �ोत (महीन ेसे महीन)े, मु�ास्फ�ित का िवतरण और उसका समय, 
और वैि�क और घरेलू समि� आ�थर्क िस्थित के सापेक्ष अन्य सांिख्यक�य उपाय� क� पड़ताल करता ह।ै  
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�मखु िबन्द:ु 
 

• आरंिभक म�ुास्फ�ितकारी दबाव उ�रो�र आपू�तर् आघात� के कारण था, ले�कन जसेै-जैसे उनका �भाव 
कम �आ, �य म� �ितकार वापसी और िवशेष �प से वस्तु� से संपकर् -गहन सेवा� क� ओर झुकाव, 
मूल्य दबाव� को सामान्यीकृत कर रहा ह ैऔर उन्ह� सतत बना रहा ह।ै तथािप, अस्थायी आघात, िवशषे 
�प से सिब्जय� म�, ने हडेलाइन नंबर� म� कुछ अिस्थरता उत्प� क� ह।ै  
 

• हडेलाइन मु�ास्फ�ित के च��य �प से संवेदनशील घटक� का योगदान हाल के महीन� म� बढ़ता �आ 
�तीत होता ह,ै जो मांग दबाव� का संकेत दतेा ह।ै  
 

• मु�ास्फ�ित के योगदानकतार्� के ऐितहािसक िवयोजन से पता चलता ह ै�क हाल क� अविध (2022-23 
क� दसूरी ितमाही) म�, मूल मु�ास्फ�ित पर कमोिडटी क� क�मत� के दसूरे दौर के �भाव� ने मु�ास्फ�ित 
के अपने ल�य से िवचलन म� महत्वपूणर् योगदान �दया।  
 

III. प�रवार� के पवूार्�ह के समायोजन हते ुम�ुास्फ�ित �त्याशा� का िनधार्रण  
 

   िसल ुमदुलुी, जी वी नाधानेल और िसितकांथ प�नाइक �ारा  
 

   प�रवार� क� मु�ास्फ�ित �त्याशाएँ आमतौर पर महत्वपूणर् पूवार्�ह �द�शर्त करती ह�। यह आलेख भारत के 
िलए एक पवूार्�ह समायोिजत मु�ास्फ�ित �त्याशा �ृंखला बनाने का �यास करता ह ै ता�क भिवष्य क� 
मु�ास्फ�ित पथ के जोिखम� का मूल्यांकन करने के िलए इसक� उपयोिगता क� जाचं क� जा सके। यह िवशेष �प 
से लचीले म�ुास्फ�ित ल�यीकरण (एफ़आईटी) को अपनाने के बाद, समय के साथ एंक�रंग करने वाली �त्याशा� 
के िवकास को समझन ेके िलए एक मु�ास्फ�ित �त्याशा एंक�रंग (आईईए) सूचकांक का िनमार्ण भी करता ह।ै  
 

�मखु �बदं:ु 
 

• पूवार्�ह के कई �ोत ह� – �त्याशा को �भािवत करने म� एक प�रवार क� अपनी खपत समूह के अत्यिधक 
�भाव से लेकर, �कसी क� आय और रोजगार क� संभावना के �ि�गत मूल्यांकन तथा खपत और बचत 
को बनाए रखने क� क्षमता तक, जो म�ुास्फ�ित के स्तर, आ�थर्क संवृि� क� िस्थित, ब्याज दर� और 
अथर्�वस्था के समक्ष आपू�तर् के आघात� से �भािवत हो सकता ह।ै  

• जब प�रवार� क� मु�ास्फ�ित �त्याशा� क� डेटा �ृंखला को अनमुािनत पूवार्�ह� के िलए समायोिजत 
�कया जाता ह,ै तो ऐसी �ृखंला हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित के साथ बेहतर संरेखण �द�शर्त करती 
ह,ै िजसम� असमायोिजत मु�ास्फ�ित �त्याशा� क� �ृंखला क� तुलना म� हडेलाइन म�ुास्फ�ित क� 
भिवष्यवाणी करने क� उ� पूवार्नुमान शि� होती ह।ै  

• मु�ास्फ�ित �त्याशा एंक�रंग सूचकांक, जो मु�ास्फ�ित �त्याशा� क� संवेदनशीलता, िनरंतरता और 
िस्थरता के आयाम� का पता लगाता ह,ै दशार्ता ह ै �क एफआईटी अविध म� एंक�रंग म� सुधार �आ ह,ै 
तथािप बार-बार आपू�तर् के आघात िजनका कोिवड के बाद से सामना �कया जा रहा ह,ै �त्याशा� को 
अिस्थर करने का जोिखम उत्प� करते ह�।  

 

IV. सरकारी िव� 2022-23: एक छमाही समीक्षा  
 

    आयुषी खंडेलवाल, रिचत सोलंक�, सक्षम सूद, इिप्सता पाढी, अनूप के सुरेश, समीर रंजन बेहरा और अि� 
मुखज� �ारा।  
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   यह आलेख वषर् 2022-23 के िलए सरकारी िव� क� छमाही समीक्षा �स्तुत करता ह।ै यह क� � और राज्य� क� 
�ाि� और �य का िव�षेण करता ह ैऔर �मुख घाटे के संकेतक� और उनके िव�पोषण के संदभर् म� प�रणाम� पर 
चचार् करता ह।ै 2022-23 क� पहली और दसूरी ितमाही के िलए सामान्य सरकार (क� � और राज्य) के िव� पर 
पूवार्नुमान� के साथ-साथ 2022-23 क� दसूरी छमाही के पूवार्नुमान� को िनकट-अविध के राजकोषीय संभावना 
के साथ �स्तुत �कया गया ह।ै  
 

�मखु �बदं:ु 
 

• महामारी से ��ेरत नकारात्मक �भाव िवस्तार म� कमी के साथ, क� � सरकार के साथ-साथ राज्य� के िव� 
म� 2022-23 क� पहली छमाही म� उल्लेखनीय �प से सुधार �आ ह,ै यहां तक �क यूरोप म� यु� के कारण 
लिक्षत िव�ीय उपाय �कए गए ह�।  

• क� � ने �त्यक्ष कर और जीएसटी दोन� म� मजबूत कर सं�ह दजर् �कया, जो अथर्�वस्था म� अिवरत 
बहाली, बेहतर कर सुशासन और �शासन के साथ-साथ कॉप�रेट के्ष� के स्वस्थ तुलन प� को दशार्ता ह।ै  
 

• राज्य� ने भी अपने राजकोषीय मापदडं� को मजबूत �कया ह ैजैसा �क उनके समे�कत जीएफडी और 
िनवल बाजार उधार म� िगरावट से स्प� ह।ै तथािप, राज्य� का पूंजीगत �य कमजोर बना �आ ह।ै  
 

V. भारत क� िडिजटल अथर्�वस्था को मापना  
 

   धीर�� गजिभए, रिशका अरोड़ा, अरहम नाहर, �रगजेन यांगडोल, ईश ुठाकुर �ारा  
 

   भारत िव� स्तर पर चल रही िडिजटल �ांित म� एक अ�णी �ितिनिध के �प म� उभरा ह,ै ले�कन िडिजटल 
अथर्�वस्था के आकार के संबंध म� कुछ िव�सनीय अनुमान ह� जो सा�य-आधा�रत नीित िनमार्ण को बािधत 
करत ेह�। यह लेख इनपुट-आउटपुट तािलका� का उपयोग करके भारत क� िडिजटल अथर्�वस्था के आकार को 
मापकर उस �रि� को भरने क� कोिशश करता ह ैऔर िडिजटल अथर्�वस्था �ारा उत्प� रोजगार पर अनुमान 
�दान करता ह।ै  
 

मखु्य �बदं:ु 
 

• भारत क� मूल िडिजटल अथर्�वस्था (हाडर्वेयर, सॉफ्टवेयर �काशन, वेब �काशन, दरूसंचार सेवाएं और 
िवशेष और सहायक सेवाएं) 2014 म� सकल मूल्यवधर्न (जीवीए) के 5.4 �ितशत से बढ़कर 2019 म� 
8.5 �ितशत हो गई। उन के्ष��, जहां िडिजटल �वधान दखेा गया ह,ै को शािमल करते �ए, िडिजटल 
�प से िनभर्र अथर्�वस्था क� िहस्सेदारी 2019 म� लगभग 22 �ितशत रही। 
 

• िडिजटल रिहत के्ष�� के साथ मजबूत वायदा सहब�ता के कारण भारत क� िडिजटल अथर्�वस्था, 
भारतीय अथर्�वस्था क� तुलना म� 2.4 गुना तेजी से बढ़ी ह।ै समय के साथ िडिजटल आउटपुट गुणक म� 
बढ़ो�री �ई ह,ै जो संवृि� को गित �दान करने हते ु िडिजटल अथर्�वस्था म� िनवेश क� भिूमका को 
उजागर करता ह।ै  

 

• रोजगार के अनुमान बताते ह� �क मूल िडिजटल के्ष� म� 49 लाख लोग� को रोजगार िमला �आ ह।ै कुल 
िडिजटल �प से िनभर्र अथर्�वस्था को ध्यान म� रखते �ए, लगभग 62.4 िमिलयन कमर्चारी िडिजटल 
�प से बािधत के्ष�� म� कायर्रत ह�।   

 
VI. भारत म� असगं�ठत क्ष�े क� गितिविध के िलए एक सिम्म� सयंोग सचूकांक  

 
   चैताली भौिमक, सपना गोयल, सत� ुदास और गौतम �ारा 
 



4 
 
   भारत म� मािपत आ�थर्क गितिविध म� लगभग आधी गितिविध असंग�ठत के्ष� म� होती ह ैजहाँ उ� आवृि� 
सूचना के संदभर् म� अंतराल ह�। इस लेख का उ�ेश्य असंग�ठत के्ष� के िलए एक सिम्म� संयोग सूचकांक 
(यूएनसीसीआई) तैयार करने हतेु िविभ� �ॉक्सी संकेतक� को सु�विस्थत �प से जोड़कर असंग�ठत के्ष� क� 
आ�थर्क गितिविध पर सूचना संबंधी मौजदूा अंतर को पाटना ह।ै  
 

मखु्य �बदं:ु 
 

• चूं�क कृिष और कृिष से इतर गितिविध म� च��य पटैनर् और मौसमी िभ�ता काफ� िभ� होती ह,ै 
इसिलए कृिष और कृिष से इतर गितिविधय� के िलए अलग-अलग यूएनसीसीआई तैयार �कए जाते ह�। 
तब एक सम� यूएनसीसीआई दोन� का भा�रत औसत लेकर तैयार होता ह,ै जहाँ सम� जीवीए म� 
संबंिधत के्ष�ीय िहस्सेदारी को भार के �प म� उपयोग �कया जाता ह।ै यूएनसीसीआई तैयार करने के 
िलए कुल चौदह उ� आवृि� संकेतक� (एचएफ़आई) क� पहचान क� गई। यूएनसीसीआई को घटक 
संकेतक� से सामान्य �वृि� �ा� करने के िलए एक गितशील कारक मॉडल का उपयोग करके िवकिसत 
�कया गया ह।ै     
 

• यूएनसीसीआई, जुलाई 2022 से असंग�ठत गितिविध म� वृि� दशार्ते ह�। सम� के साथ-साथ के्ष�ीय 
(कृिष और कृिष से इतर) यएूनसीसीआई ने असंग�ठत सकल मूल्य वधर्न (जीवीए) म� वृि� के साथ उिचत 
सह-गित �दखाई, जो रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) �ारा �ितवषर् �कािशत �कया जाता ह।ै      

 

VII. 2022-23 म� कृिष: खरीफ िनष्पादन और रबी सभंावना  
 

   ऋषभ कुमार, क��तर् गु�ा और एन. अ�ण िवष्ण ुकुमार �ारा  
 

   भारत म� कृिष उत्पादन मुख्य �प से दिक्षण पि�म मानसून और उ�र पूवर् मानसून दोन� मौसम� के दौरान 
वषार् क� संचयी मा�ा और इसके सामियक तथा स्थािनक िवतरण; �संचाई क� सुिवधा; गुणव�ापूणर् बीज�, 
रासायिनक उवर्रक�, क�टनाशक� और �म क� समय पर और पयार्� उपलब्धता; क�मत क� उम्मीद�; और अंत म�, 
सरकार �ारा घोिषत न्यूनतम समथर्न मूल्य (एमएसपी) और खरीद नीितय� �ारा िनधार्�रत होता ह।ै इस आलोक 
म�, लेख के दो �ाथिमक उ�ेश्य ह�: (i) भारतीय राज्य� म� खरीफ ऋतु (जून से िसतंबर 2022) के दौरान कृिष के्ष� 
के िनष्पादन क� समीक्षा करना और (ii) आगामी रबी ऋतु (अ�ूबर 2022 से माचर् 2023) के िलए एक �ारंिभक 
दिृ�कोण �दान करना। 
 

मखु्य �बदं:ु 
 

• 2022-23 म�, य�िप, संचयी दिक्षण-पि�म मानसून वषार् सामान्य से अिधक थी, इसके असमान 
सामियक और स्थािनक िवतरण और मौसम के अंत म� भारी बा�रश से, लगाई �ई खरीफ फसल के 
उत्पादन पर �ितकूल �भाव पड़ सकता ह।ै  
 

• जहा ंतक रबी संबंधी संभावना का संबंध ह,ै उ� एमएसपी, पयार्� जलाशय स्तर और िम�ी क� नमी क� 
िस्थित तथा बृहद के्ष�फल और उपज का समथर्न करन ेवाले जलवाय ुकारक� के कारण गे� ंउत्पादन क� 
संभावनाएं अच्छी ह�। 

 

VIII. �ि� िव� के माध्यम स ेिव�ीय समावशेन - भारत के उ�र-पवू� क्ष�े का मलू्याकंन 
 

एस. िच�गैहिलयान और पल्लवी चव्हाण �ारा  
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   यह लेख उ�र-पूवर् पर िवशेष ध्यान दतेे �ए भारत म� लघु िव� के के्ष�ीय िवतरण और िव�ीय समावेशन म� 
इसके योगदान का िव�ेषण करता ह।ै  
 

मखु्य �बदं:ु 
 

• �ि� िव�, िजसने दिक्षणी के्ष� म� जड़� जमा ल�, समय के साथ ऐितहािसक �प से अल्प ब�क वाले पूव� 
और उ�र-पूव� के्ष�� म� फैल गया, इस �कार, यह आंिशक �प से के्ष�ीय ब��कंग िवभाजन को पाट रहा ह।ै 
हालां�क, उ�र-पूव� के्ष� के भीतर �ि� िव� तक प�चं और इसके उपयोग म� राज्य-स्तर के अंतर ह�।  
 

• आगे चलकर, िव�ीय समावेशन के कायर् को आग ेबढ़ाने के िलए इस के्ष� के भीतर अपेक्षाकृत अल्प सेवा 
�ा� राज्य� पर अिधक ध्यान दतेे �ए, उ�र-पूवर् पर ध्यान क� ��त करने क� आवश्यकता ह।ै 

 
 
 
 
 

                                                                                                               (योगशे दयाल) 
�से �काशनी: 2022-2023/1416                                                                         मुख्य महा�बंधक 

 
 

 
 


