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23 अ�ूबर 2026 

आरबीआई बलु�ेटन – अ�ूबर 2026 

     �रज़वर् ब�क ने आज अपन ेमािसक बुले�टन का अ�ूबर 2026 का अंक जारी �कया। इस बुले�टन म� दो 
भाषण, चार आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�।  
 

     उ� चार आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. एससीबी क� ऋण दर� म� संचरण: डब्ल्यूएएलआर म� 
मूल्य �भाव बनाम संरचना �भाव; III. एनबीएफसी के्ष� का कायर्िनष्पादन: वषर् 2025 क� समीक्षा; और 
IV. राि�कालीन �काश और गूगल ��ड्स क� सहायता से भारत म� राज्य-स्तरीय आ�थर्क गितिविधय� क� 
नाउका�स्टंग 
 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित 
 

     पि�म एिशया म� भू-राजनीितक संघष� के नए िसरे से बढ़न ेऔर आपू�तर् शृंखला म� �वधान� के कारण 
मु�ास्फ�ित संबंधी दबाव बढ़े ह�, िजसके प�रणामस्वरूप �मुख क� �ीय ब�क� �ारा नीितगत दर म� वृि� क� गई। 
उ�त अथर्�वस्था� (एई) के सॉवरेन बॉण्ड �ितफल म� वृि� से राजकोषीय संधारणीयता और िव�ीय 
िस्थरता पर इसके �भाव� को लेकर भी �चतंाएँ बढ़ी ह�। उ�ोग और सेवा, दोन� के्ष�� के उ�-आवृि� संकेतक� 
से स्प� ह ै �क भारतीय अथर्�वस्था ने अपनी सुदढ़ृता बनाए रखी। िसतंबर म� हडेलाइन उपभो�ा मूल्य 
सूचकांक(सीपीआई) म�ुास्फ�ित म� मामूली वृि� दजर् क� गई, िजसका �मुख कारण खा� पदाथ�, �धन और 
कोर घटक� क� क�मत� म� �ापक वृि� थी। िव�ीय वषर् 2026-27 के पहले छह महीन� के दौरान वस्तु 
िनयार्त म� दोहरे अकं� क� वृि� से �ापार घाटे को कम करने म� मदद िमली। अगस्त म� एफडीआई, ईसीबी 
और िव�ेषण �वाह म� मजबूती आई। एफसीएनआर (बी) स्वैप �वंडो के अंतगर्त पयार्� �वाह से िवदशेी म�ुा 
भंडार म� वृि� हुई। 
 

II. एससीबी क� ऋण दर� म� सचंरण: डब्ल्यएूएलआर म� मलू्य �भाव बनाम सरंचना �भाव 
 

लेखक: युवराज कश्यप, कमल गु�ा और अर�वंद झा 

     यह आलेख अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� क� नई ऋण दर� तक मौ��क नीित के संचरण का िव�षेण करता 
ह।ै इसम� भा�रत औसत उधार दर (डब्ल्यूएएलआर) म� होने वाले प�रवतर्न� को ब्याज दर �भाव और संरचना 
�भाव म� िवभािजत �कया गया ह।ै ब�क और के्ष� स्तर पर ऋण दर� तथा ऋण भाराशं� के िलए सूचकाकं-
आधा�रत रूपरेखा का उपयोग करते हुए, यह अध्ययन इस बात क� जाँच करता ह ै�क सम� डब्ल्यूएएलआर 
म� प�रवतर्न �कस सीमा तक ऋण दर� म� बदलाव और ऋण संरचना म� प�रवतर्न को �ित�बंिबत करते ह�। 
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मखु्य बात�: 
 

• नीितगत रेपो दर म� कुल 125 आधार अंक� (बीपीएस) क� कटौती के कारण, फरवरी 2025 से माचर् 
2026 के दौरान नए ऋण� पर डब्ल्यूएएलआर म� 93 बीपीएस क� िगरावट आई। इसम� ब्याज दर 
�भाव 80 बीपीएस और संरचना �भाव 13 बीपीएस रहा। 

• सम� डब्ल्यूएएलआर म� होने वाले प�रवतर्न ऋण� के पुन�नर्धार्रण के साथ-साथ ब�क� और के्ष�� के 
बीच ऋण संरचना म� होने वाले बदलाव� को भी दशार्ते ह� जो �क मौ��क नीित के संचरण का आकलन 
करते समय दोन� �भाव� को ध्यान म� रखने के मह�व को रेखां�कत करता ह।ै 

 
III. एनबीएफसी क्ष�े का कायर्िनष्पादन: वषर् 2025 क� समीक्षा 
लेखक: पल्लवी पंत, मोनािलसा पाओली, अभ्युदय हषर्, बृजेश पी. और सोना िचन्गिैह्लयन 

     यह आलेख �दसंबर 2025 के अंत तक गैर-ब��कंग िव�ीय कंपनी (एनबीएफसी) के्ष� के कायर्िनष्पादन का 
आकलन करता ह।ै इसम� भारत क� िव�ीय �णाली का सम� प�रदशृ्य भी �स्तुत �कया गया ह।ै टेक्स्ट-
माइ�नगं प�ित का उपयोग करते हुए, यह लेख चु�नंदा एनबीएफसी �ारा कृि�म बुि�म�ा (एआई) को 
अपनाने क� �दशा और उसके स्वरूप का भी िव�ेषण करता ह।ै 
 

मखु्य बात�: 
 

• �दसंबर 2025 के अंत म� एनबीएफसी के्ष� क� ऋण वृि� म� वषर्-दर-वषर् आधार पर दोहरे अंक� क� 
वृि� दजर् होती रही। 

• ब�क उधार का िहस्सा मध्यम रूप से बढ़ा, जो िव�पोषण संरचना म� िनरंतर संक� �ण का संकेत दतेा 
ह।ै हाल के वष� म� एनपीए अनुपात म� लगातार िगरावट से स्प� ह ै�क इस के्ष� क� आिस्त गुणव�ा 
म� सुधार जारी रहा ह।ै 

• �ारंिभक टेक्स्ट-माइ�नंग िव�ेषण से पता चलता ह ै �क एनबीएफसी �ाहक सेवा� और िव�ीय 
एिप्लकेशन, अिभशासन, िडिजटल अवसंरचना तथा डटेा िव�ेिषक� हतेु एआई का उपयोग तेजी से 
बढ़ा रही ह�। 
 

IV. राि�कालीन �काश और गगूल ��ड्स क� सहायता स ेभारत म� राज्य-स्तरीय आ�थर्क गितिविधय� क� 
नाउका�स्टंग  
  

लेखक: िबपुल घोष, नर�� �संह और संध्या कुरुगंती 

      भारत म� राज्य-स्तरीय आ�थर्क गितिविधय� का समयोिचत मापन अभी भी एक चुनौती बना हुआ ह,ै 
क्य��क योिजत सकल राज्य मूल्य (जीएसवीए) संबंधी आिधका�रक आँकड़े पयार्� िवलंब के साथ वा�षर्क 
आधार पर जारी �कए जाते ह�। यह अध्ययन दशार्ता ह ै�क �कस �कार वैकिल्पक डेटा �ोत�, िवशषे रूप से 
उप�ह-आधा�रत राि�कालीन �काश और िडिजटल-सचर् �वहार का उपयोग करके राज्य-स्तरीय आ�थर्क 
गितिविधय� के उ�-आवृि� अनुमान तैयार �कए जा सकते ह�। इस रूपरेखा को तीन �मुख राज्य�- महारा�, 
कनार्टक और गुजरात पर लागू �कया गया ह।ै यह रेखां�कत करता ह ै�क भ-ूस्थािनक और �वहार संबंधी डेटा 
का संयोजन के्ष�ीय आ�थर्क गितशीलता का वास्तिवक समय का दशृ्य �दान कर सकता ह ैऔर अल्पकािलक 
आ�थर्क मूल्याकंन को बेहतर बना सकता ह।ै 
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मखु्य बात� 

• राि�कालीन �काश और गगूल ��ड्स का संयु� उपयोग, एकल-चर आधा�रत प�ित क� तुलना म�, 
ितमाही जीएसवीए वृि� के नाउकास्ट क� सटीकता को बेहतर बनाता ह।ै  

• यह प�ित राज्य-स्तरीय अथर्�वस्था� क� तात्कािलक िनगरानी करने म� सक्षम बनाती ह,ै िजससे 
िनणार्यक �बंद�ु और आकिस्मक आघात� का शी� पता लगाने म� मदद िमलती ह।ै 

• यह प�ित मापनीय ह ैऔर आिधका�रक सांिख्यक� �णािलय� के पूरक के रूप म� तथा उ�-आवृि� 
वाले �ापक आ�थर्क िव�ेषण म� वैकिल्पक डेटा क� क्षमता को �द�शर्त करती ह।ै 

 

     बुले�टन के आलेख� म� �� िवचार लखेक� के ह� और ये भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व 
नह� करत ेह�।    

 

                                                                                                                    (ि�ज राज) 
�से �काशनी: 2026-2027/1381                                                                      मखु्य महा�बंधक 
 

 
 


