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भारतीय �रज़वर् ब�क बलु�ेटन – अ�ूबर 2025  
 
     आज, �रज़वर् ब�क ने अपने मािसक बुले�टन का अ�ूबर 2025 अंक जारी �कया। इस बुले�टन म� 
ि�मािसक मौ��क नीित व�� (अ�ूबर 2025), पाँच भाषण, पाचँ आलेख और वतर्मान सांिख्यक� को 
शािमल �कया गया ह�।  
 
     पाचं आलखे ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. आघात-सहनीयता और बहाली: भारत का िनजी कॉप�रेट 
के्ष�; III. आईपीओ के माध्यम से भारतीय लघ ुऔर मध्यम उ�म� �ारा धन जुटाना: हािलया रुझान और 
गितिविधयां; IV. िव�ास के िलए अनुपालन: क� �ीय ब�क� के िलए एक डेटा गुणव�ा मॉडल; और V. स्टील 
पर संकट: भारत पर डं�पंग के �भाव को समझना।  
 
I. अथर्�वस्था क� िस्थित 

     वैि�क अिनि�तता बढ़ गई ह।ै अमे�रका म�, िसतंबर म� �ापार और आ�थर्क नीित दोन� म� अिनि�तता 
बढ़ी ह।ै तथािप, वैि�क संवृि� दर �ापक तौर पर िस्थर रही ह।ै अम�ेरका-चीन �ापार तनाव और 
अमे�रक� सरकार के लंबे समय तक बंद के कारण, उछाल के एक चरण के बाद, अ�ूबर म� िनवेशक� के 
मनोभाव� म� िगरावट आई। �ापक वैि�क अिनि�तता और कमजोर बा� माँग के बीच भारतीय 
अथर्�वस्था ने आघात-सहनीयता �दखाई। उ� आवृि� वाले संकेतक, शहरी मागँ म� सुधार और �ामीण 
माँग म� मजबूती क� ओर इशारा करते ह�। हडेलाइन उपभो�ा मलू्य सूचकांक (सीपीआई) म�ुास्फ�ित 
िसतंबर म� तेज़ी से कम हुई, जो जून 2017 के बाद से इसका सबसे िनचला स्तर ह।ै  

 
II. आघात-सहनीयता और बहाली: भारत का िनजी कॉप�रेट क्ष�े  
ि�ग्धा योिगन्�न, सुि� खांडेकर, राजेश कावेिड़या और कमल गु�ा �ारा  
 
      यह अध्ययन इस बात पर �काश डालता ह ै�क कैसे भारत के िनजी कॉप�रेट्स ने कोिवड महामारी के 
आघात� का सामना �कया और मज़बूती से उभरे। सूचीब� गैर-सरकारी गैर-िव�ीय कंपिनय� के िव�ीय 
आंकड़� पर आधा�रत, यह अध्ययन महामारी के बाद क� अविध म� अनुकूलनशीलता, लाभ�दता और तुलन 
प� क� मजबूती के साथ वैि�क आघात� का सामना करने क� इस के्ष� क� क्षमता को रेखां�कत करता ह।ै  
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मखु्य बात�: 

• महामारी के बाद कॉप�रेट िब�� म� तेजी से उछाल आया, जो महामारी अविध के दौरान दजर् संकुचन क� 
तुलना म� 2021-22 म� 32.5 �ितशत क� वृि� के साथ शीषर् स्तर पर पहुचं गई, तथा 2024-25 म� 7.2 
�ितशत पर िस्थर हो गई। 

• िनवल लाभ 2020-21 के ₹2.5 ��िलयन से बढ़कर 2024-25 म� ₹7.1 ��िलयन हो गया। 
प�रणामस्वरूप, िनवल लाभ मा�जर्न 2020-21 के 7.2 �ितशत से बढ़कर 2024-25 म� 10.3 �ितशत 
हो गया।  

• कॉप�रेट्स ने उ� लाभ के पूंजीकरण के समथर्न से अपने तुलन प� से ऋण को कम करना जारी रखा, 
तथा िविभ� आकार क� कंपिनय� म� इ��टी क� तुलना म� ऋण अनुपात म� सुधार हुआ।  

• िविनमार्ण फम� के िलए ब्याज �ाि� अनुपात म� उल्लेखनीय सुधार हुआ, जो कोिवड-प�ात अविध के 
दौरान औसतन 7.7 तक पहुचं गया, जो मजबूत ऋण चुकौती क्षमता को दशार्ता ह।ै  

• बड़ी कंपिनय� ने लाभ�दता बढ़ाई, जब�क मध्यम और छोटी कंपिनय� ने बड़ी कंपिनय� क� तुलना म� 
ऋण चुकौती क्षमता म� अिधक सुधार �द�शर्त �कया। 

III. आईपीओ के माध्यम स े भारतीय लघ ु और मध्यम उ�म� �ारा धन जटुाना: हािलया रुझान और 
गितिविधया ं

भाग्य�ी च�ोपाध्याय और �ोमोना गागंलुी �ारा 

     लघु एवं मध्यम उ�म (एसएमई) भारत क� आ�थर्क संवृि� के िलए महत्वपूणर् ह�, ले�कन अक्सर 
औपचा�रक िव� तक पहुचँने म� बाधा� का सामना करते ह�। हाल के वष� म�, सम�पर्त एसएमई एक्सच�ज, 
�ारंिभक सावर्जिनक �स्ताव� (आईपीओ) के माध्यम से धन जुटाने के िलए एक महत्वपूणर् मचं के रूप म� 
उभरे ह�। यह आलेख िव� वषर् 2023-24 और िव� वषर् 2024-25 के दौरान भारत म� एसएमई आईपीओ के 
िनष्पादन और रुझान� क� पड़ताल करता ह,ै उनके िवकास, बाजार �वहार और िनवेशक� क� �ित��या का 
िव�ेषण करता ह।ै  

मखु्य बात�: 

• भारत म� एसएमई आईपीओ बाजार म� िव� वषर् 2023-24 और िव� वषर् 2024-25 के दौरान 
गितिविधय� म� तज़े उछाल दखेा गया, िजसे मज़बूत खुदरा सहभािगता और अनकूुल बाज़ार मनोभाव� 
का समथर्न �ा� हुआ। इस दौरान, एसएमई आईपीओ ने उ� अित -अिभदान स्तर और िल�स्टंग लाभ 
दजर् �कए।  

• सम� बाजार म� तेजी, तथा आईपीओ बाजार म� भुगतान और िनपटान तं� म� �गित जैसे समि� आ�थर्क 
और नीितगत कारक� ने इस उछाल को बढ़ावा �दया।  

• आईपीओ से �ा� अिधकांश रािश का उपयोग एसएमई �ारा पूंजी वृि� या कायर्शील पूंजी के िलए 
�कया गया। मजबूत िल�स्टंग लाभ के बावजूद, इन एसएमई शेयर� का िल�स्टंग के बाद का �दशर्न 
िनवेशक� के िलए अवसर� और जोिखम�, दोन� को दशार्ता ह।ै  
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IV. िव�ास के िलए अनपुालन: क� �ीय ब�क� के िलए एक डेटा गणुव�ा मॉडल  
दबेािसस नंदी और सुजीश कुमार �ारा 

     क� �ीय ब�क के कामकाज म� िविनयिमत संस्था� से ब��कंग और िव�ीय के्ष� से संबंिधत भारी मा�ा म� 
डेटा एक� करना शािमल ह।ै ज�टल डेटा पा�रतं� म�, डेटा क� गणुव�ा सुिनि�त करना क� �ीय ब�क� के िलए 
चुनौतीपूणर् हो जाता ह।ै चूँ�क क� �ीय ब�क को िविभ� �कार के डेटा - िविनयामक, पयर्वेक्षी और सांिख्यक�य 
- एक� करन ेका कायर् स�पा गया ह,ै इसिलए यह आलखे िविनयिमत संस्था� �ारा �स्तुत डेटा क� गुणव�ा 
का मूल्यांकन करने हतुे एक डेटा गणुव�ा सूचकांक (डीक्यूआई) के िनमार्ण हतेु एक दिृ�कोण �स्तुत करता 
ह।ै  
 
मखु्य बात�: 

• इस आलेख म� व�णर्त ���या आठ डेटा गुणव�ा आयाम� का उपयोग करके डीक्यूआई के िनमार्ण हतेु एक 
चरणब� दिृ�कोण क� रूपरेखा �स्तुत करती ह।ै यह भारतीय ब��कंग पयर्वेक्षी प�रदशृ्य म� आमतौर पर 
लाग ू�कए जान ेवाल ेचार डेटा गणुव�ा आयाम� को �ापक बनाती ह,ै िजसम� डटेा सं�ह और �सार 
���याएँ शािमल ह�।  

• इस आलेख म� �दान �कया गया डीक्यूआई ढाचंा क� �ीय ब�क� और िविनयामक� को संस्थागत 
िव�सनीयता, िविनयामक और पयर्वेक्षी दक्षता और सावर्जिनक िव�ास को �विस्थत रूप से बढ़ाने के 
िलए डेटा क� गुणव�ा क� िनगरानी और सुधार करने म� सक्षम बनाता ह।ै 

• यह ढांचा संस्थागत डेटा �शासन म� डेटा क� गुणव�ा बढ़ाने के िलए डेटा िनमार्ण और सं�हण ���या� 
म� स्वचालन के महत्व पर �काश डालती ह।ै  

V. इस्पात पर सकंट: भारत पर डं�पगं के �भाव को समझना 
अिनबार्न सान्याल और संजय �संह �ारा 

     2023-24 और 2024-25 के दौरान �मुख वैि�क इस्पात उत्पादक� से सस्ते आयात और डं�पंग के 
कारण भारत के इस्पात के्ष� को भारी चुनौितय� का सामना करना पड़ा। इस पृ�भिूम म�, यह आलेख भारत 
के घरेलू इस्पात उत्पादन और खपत पर सस्ते आयात के सम� स्तर पर पड़न ेवाले �भाव का िव�ेषण करता 
ह।ै इसके अलावा, िविभ� आयात स्थल� म� औसत आयात लोच के माध्यम से इस्पात आयात क� मूल्य 
संवेदनशीलता का मूल्यांकन �कया गया ह।ै  
 
मखु्य बात�: 

• इस्पात के आयात म� वृि� दखेी गई ह,ै िजसका मुख्य कारण इस्पात के कम आयात मूल्य ह� तथा इससे 
इस्पात के घरेल ूउत्पादन पर �ितकूल �भाव पड़ा ह।ै 
 

• भारत के इस्पात आयात क� औसत मूल्य लोच 0.73-1.01 के बीच ह,ै िजससे पता चलता ह ै�क इस्पात 
उत्पाद� क� मज़बूत घरेलू माँग को दखेते हुए, आयात ती�ता मुख्यतः मूल्य �भाव� के कारण बढ़ी हुई 
थी। आयात से कम मूल्य के कारण बढ़ी हुई इस्पात माँग को पूरा करने के िलए घरेलू स्तर पर उत्पा�दत 
इस्पात का उपयोग बढ़ा। 
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• वैि�क उत्पादक� �ारा सस्ते इस्पात क� ड�ंपंग से घरेलू इस्पात उत्पादन को खतरा हो सकता ह,ै िजसे 

उपयु� नीितगत उपाय� से कम �कया जा सकता ह।ै हाल ही म� सुरक्षा शुल्क लगाने क� पहल आयात 
डं�पंग के िवरु� सुरक्षा �दान करती ह।ै  
 

     बुले�टन के आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व 
नह� करत ेह�।  
 

 
 
 
                    (ि�ज राज)   

�से �काशनी: 2025-2026/1355                                                मखु्य महा�बंधक 
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