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आरबीआई बलु�ेटन – अ�ूबर 2024 

 

     आज, �रज़वर् ब�क ने अपने मािसक बुले�टन का अ�ूबर 2024 अंक जारी �कया। बुले�टन म� मौ��क नीित 
व�� (7-9 अक्टूबर) 2024-2025, छह भाषण, सात आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�।  
 
    सात आलखे इस �कार ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारत म� मौ��क नीित संचरण: हािलया 
अनुभव; III. भारत म� खा� म�ुास्फ�ित का तात्कािलक अनुमान: मशीन ल�न�ग के माध्यम से मूल्य और मूल्य 
से इतर संकेत� का लाभ उठाना; IV. भारतीय ब�क आ�टर्�फिशयल इंटेिलज�स को कैसे अपना रह ेह�?; V. 
कोिवड-19 और भारत म� एमएसएमई क्लस्टर� का कायर्-िनष्पादन; VI. भारत के िलए नकदी उपयोग 
संकेतक; तथा VII. नई िडिजटल अथर्�वस्था और उत्पादकता का िवरोधाभास।      
 
I. अथर्�वस्था क� िस्थित  
 

     वैि�क अथर्�वस्था 2024 क� पहली छमाही म� आघात-सह बनी रही, िजसम� घटती म�ुास्फ�ित न े
घरेलू �य को सहारा �दया। मौ��क नीित म� ढील के बीच संवृि� क� िस्थर गित अिधकांश अथर्�वस्था� 
म� �चिलत िवषय बन रही ह।ै भू-राजनीितक तनाव� के बावजूद, भारत क� संवृि� क� संभावना को मजबूत 
घरेलू इंजन� का समथर्न �ा� ह।ै हालाँ�क, कुछ उ� आवृि� संकेतक� ने 2024-25 क� दसूरी ितमाही म� गित 
म� मंदी �दखाई ह,ै जो आंिशक रूप से अगस्त और िसतंबर म� असामान्य रूप से भारी बा�रश जैसे िविश� 
कारक� के कारण ह।ै आगे चलकर, िनजी िनवेश, �मुख संकेतक� के संदभर् म� कुछ उत्साहजनक संकेत �दखा 
रहा ह,ै जब�क त्योहारी सीजन म� उपभोग �य म� सुधार हो रहा ह।ै लगातार दो महीन� तक ल�य से नीचे 
रहने के बाद, िसतंबर म� मु�ास्फ�ित म� उछाल आया, क्य��क खा� मूल्य गित म� पुनरुत्थान से �ितकूल 
सांिख्यक�य आधार �भाव और बढ़ गया। 
 
II. भारत म� मौ��क नीित सचंरण: हािलया अनभुव  
 

माइकल दवे�त पा�, इं�नील भ�ाचायर्, जोय्स जॉन और अवनीश कुमार �ारा  
 

     यह लेख भारत म� मई 2022 से लाग ूक� गई मौ��क नीित सख्ती के �भाव का मूल्यांकन करता ह,ै जो 
िव�ीय बाजार� के स्पेक्�म से वास्तिवक अथर्�वस्था तक फैल रहा ह।ै 
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मखु्य बात�: 

• मौ��क नीित के आघात� न ेम�ुा, सरकारी �ितभूितय� और कॉप�रेट बॉण्ड बाजार खंड� को काफ� 
�भािवत �कया, जब�क िवदशेी म�ुा और शेयर बाजार पर इसका अपके्षाकृत कम �भाव पड़ा।  

 
• नीितगत दर� म� सख्ती से म�ुास्फ�ित क� अपेक्षा� को िनयंि�त �कया जा सकता ह ै- िजससे 2024-

25 क� दसूरी ितमाही तक कुल मांग और हडेलाइन म�ुास्फ�ित म� 160 आधार अंक� क� कमी आएगी। 
 

III. भारत म� खा� म�ुास्फ�ित का तात्कािलक अनमुान: मशीन ल�न�ग के माध्यम स ेमलू्य और मलू्य स ेइतर 
संकेत� का लाभ उठाना  
 

िनशांत �संह और अिभरुिच राठी �ारा  
 

     भारत के उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) म� खा� पदाथ� क� उ� िहस्सेदारी और उससे जुड़ी 
क�मत� म� भारी उतार-चढ़ाव के कारण खा� मु�ास्फ�ित का सटीक पूवार्नुमान लगाना हडेलाइन मु�ास्फ�ित 
अनुमान� के िलए महत्वपूणर् हो जाता ह।ै सटीक पूवार्नुमान� के िलए एक मूल्यवान इनपुट तात्कािलक 
अनुमान (नाउकास्ट) - वतर्मान अविध का मु�ास्फ�ित अनुमान, ह।ै िवस्तृत डेटा क� बढ़ती उपलब्धता का 
लाभ उठात े हुए, यह अध्ययन भारत म� खा� म�ुास्फ�ित का तात्कािलक अनमुान लगाने के िलए उ� 
आवृि� मूल्य और मूल्य से इतर संकेतक� क� पूवार्नुमान शि� का परीक्षण करता ह।ै इसके अलावा, यह 
अध्ययन पारंप�रक रैिखक ब�चमाकर्  क� तुलना म� मशीन ल�न�ग (एमएल) तकनीक� क� उपयोिगता का पता 
लगाता ह।ै 
 
मखु्य बात�: 
 

• अनुभवजन्य िनष्कषर् दशार्त ेह� �क इनपुट सूचना सेट का िवस्तार करने तथा परंपरागत एकल प�रवत� 
मॉड�लगं से आगे जाकर अन्य के अलावा उ� आवृि� खुदरा और थोक खा� क�मत� के साथ-साथ 
वषार्, मजदरूी और मंडी म� फसल क� आवक सिहत अन्य मूल्य से इतर सूचना� को शािमल करन ेसे 
तात्कािलक अनुमान क� सटीकता म� सुधार होता ह।ै 

 

• िनयिमतीकरण (संकोचन) िविधय� और डीप ल�न�ग एमएल मॉडल� को िनयोिजत करके तात्कािलक 
अनुमान क� सटीकता को और बढ़ाया जाता ह,ै जो उ�-आयामी डेटा को संसािधत करने और गैर-
रैिखकता को कैप्चर करने म� उत्कृ�ता के िलए जाने जाते ह�।  

 

• संयु� तात्कािलक अनुमान के माध्यम से िविवध मॉडल� को संयोिजत करने से सटीकता म� और वृि� 
होती ह,ै तथा पूवार्नुमानात्मक मॉड�लंग अभ्यास� म� एक समूह दिृ�कोण को अपनाने का समथर्न 
करती ह।ै 

 

IV. भारतीय ब�क आ�टर्�फिशयल इंटेिलज�स को कैस ेअपना रह ेह�? 
 

शोिभत गोयल, दीघ� के राउत, मधुरेश कुमार, और मन ुशमार् �ारा  
 

     अथर्�वस्था के िविभ� के्ष�� म� आ�टर्�फिशयल इंटेिलज�स (एआई) और संबंिधत तकनीक� का तेजी से 
िवकास और अपनाया जाना दखेा गया ह।ै ब��कंग के्ष� भी सेवा दक्षता और गणुव�ा म� सुधार के िलए एआई 
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के संभािवत उपयोग के मामल� क� खोज कर रहा ह।ै यह लेख भारत म� �मुख सावर्जिनक और िनजी के्ष� के 
ब�क� के िलए एआई को अपनाने संबंधी अनुभवजन्य मूल्यांकन �दान करता ह,ै िजसम� 2015-16 से 2022-
23 तक ब�क� क� वा�षर्क �रपोट� पर टेक्स्ट माइ�नंग तकनीक� का उपयोग �कया गया ह।ै यह ब�क� �ारा 
िव�ीय संकेतक� और एआई अन्वेषण के बीच संबंध� का भी परीक्षण करता ह।ै 
 
मखु्य बात�: 
 

• ब�क �ाहक सेवा चैटबॉट, पवूार्नुमान िव�षेण, �ाहक िवभाजन, जोिखम मूल्यांकन और धोखाधड़ी का 
पता लगान ेजसेै मामल� के िलए एआई और संबंिधत �ौ�ोिग�कय� क� खोज कर रह ेह�। 

 
• हाल के वष� म� भारतीय ब�क� �ारा एआई-संबंिधत �ौ�ोिग�कय� पर ध्यान लगातार बढ़ गया ह,ै 

तथा रोबो�टक �ोसेस ऑटोमेशन (आरपीए), इंटरनटे ऑफ �थंग्स (आईओटी) और नेचुरल ल�ग्वेज 
�ोसे�संग (एनएलपी) जैसी नई �ौ�ोिग�कय� क� खोज क� जा रही ह।ै 

 
• जब�क िनजी के्ष� के ब�क शुरू म� एआई और संबंिधत �ौ�ोिग�कय� के �ित अिधक स��य थे, 

सावर्जिनक के्ष� के ब�क� क� वा�षर्क �रपोट� म� एआई से संबंिधत �ौ�ोिग�कय� क� आवृि� म� वृि� 
हुई ह,ै जो हाल के वष� म� एआई पर उनके बढ़ते फोकस का संकेत दतेी ह,ै और कई सावर्जिनक के्ष� के 
ब�क अब मोटे तौर पर अपन ेिनजी के्ष� के समकक्ष� के बराबर �दखाई दतेे ह�।   

  
• ब�क� क� कुल आिस्त का आकार और पूंजी क� तुलना म� जोिखम-भा�रत आिस्त अनपुात 

(सीआरएआर) सकारात्मक रूप से एआई को अपनाने के साथ जड़ुा हुआ पाया गया ह,ै जो तकनीक को 
अपनाने को �भािवत करने म� मापदडं क� िस्थित और िव�ीय स्वास्थ्य क� भूिमका को दशार्ता ह।ै 

 

V. कोिवड-19 और भारत म� एमएसएमई क्लस्टर� का कायर्-िनष्पादन 
 

राजीब दास, धन्या वी, अमर�� आचायर्, रमेश गोलाइत, िसलु मदुलुी और अ�रजीत िशवहरे �ारा   
 

     यह आलखे भारत म� चु�नंदा एमएसएमई क्लस्टर� के बीच �कए गए �ाथिमक सव�क्षण के डेटा का 
उपयोग करके कोिवड के बाद के प�रदशृ्य म� सू�म, लघ ुऔर मध्यम उ�म� (एमएसएमई) के कायर्-िनष्पादन 
का मूल्यांकन करता ह।ै यह िविभ� क्लस्टर� म� एमएसएमई के औपचा�रक�करण क� िस्थित क� भी जाचं 
करता ह।ै  
 

मखु्य बात�: 
 

• सव�क्षण �कए गए क्लस्टर� म� एमएसएमई के एक बड़े िहस्से ने पंजीकरण के माध्यम से अपने 
प�रचालन को औपचा�रक बना िलया ह।ै  

 

• सव�क्षण के अनुसार, अिधकांश एमएसएमई कंपिनया ँब�क से संब� पाई ग�, िजनम� से लगभग 70 
�ितशत एमएसएमई इकाइया ंअपने कमर्चा�रय� के वेतन का भुगतान उनके ब�क खात� के माध्यम से 
करती ह�। लगभग 98 �ितशत मध्यम उ�म� ने कमर्चा�रय� के ब�क खात� म� सीधे वेतन जमा �कया; 
सू�म उ�म� के िलए यह अनुपात लगभग 67 �ितशत था। 
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• सव�क्षण म� शािमल एमएसएमई कंपिनय� ने अपने उ�म� के खच� के �बंध हतेु ज़्यादातर �ि�गत 
बचत, �ापार ऋण और �ितधा�रत आय का इस्तेमाल �कया। लगभग 80 �ितशत ऋण संस्थागत 
�ोत� से िलए गए ह�, िजनम� से 96 �ितशत रािश संस्थागत �ोत� से आती ह।ै 

• एमएसएमई के सामने आने वाली चुनौितयाँ मुख्य रूप से संरचनात्मक ह�। िबजली, �कराया और 
ऋण सेवा से संबंिधत �य एमएसएमई के िनवल लाभ मा�जर्न को �भािवत करने वाले �मुख कारक 
बनकर उभरे ह�।  

• �रज़वर् ब�क �ारा चलिनिध और िविनयामक उपाय� तथा आपातकालीन �ेिडट लाइन गारंटी योजना 
(ईसीएलजीएस) जैसी सरकारी योजना� ने महामारी के बाद इन उ�म� को सहायता �दान क�।  
 

VI. भारत के िलए नकदी उपयोग सकेंतक   
 

�दीप भुयान �ारा  
 

     नकद भुगतान क� अनािमकता, भगुतान के तरीके के रूप म� नकदी के उपयोग के �त्यक्ष माप म� बाधा 
डालती ह।ै यह आलेख नकदी के उपयोग को मापने के िविभ� तरीक� क� जांच करता ह ैऔर भारत म� 
भुगतान के तरीके के रूप म� नकदी के उपयोग को मापने के िलए एक �ैमािसक नकदी उपयोग संकेतक 
(सीयूआई) िवकिसत करता ह।ै  
 

मखु्य बात� 
 

• सीयूआई के मूल्य� से पता चलता ह ै �क भारत म� नकदी का उपयोग महत्वपणूर् ह,ै ल�ेकन इसम� 
लगातार िगरावट आ रही ह।ै  

• इस आलेख म� �स्तािवत संकेतक दशे म� नकदी के उपयोग क� िनगरानी के िलए एक उपयोगी साधन 
हो सकता ह।ै 

• यह संकेतक देश म� मु�ा �बंधन संबंधी नीितय� को बढ़ाने के िलए बहुमूल्य अंतदृर्ि� �दान कर सकता 
ह।ै  

 
VII. नई िडिजटल अथर्�वस्था और उत्पादकता का िवरोधाभास   
 

साधन कुमार च�ोपाध्याय, �ीरूपा सेनग�ुा और �ुित जोशी �ारा  
 

     िडिजटल �ौ�ोिग�कया ंअथर्�वस्था� को बदल रही ह� और अथर्�वस्था के कई के्ष�� म� कंपिनय� क� 
सम� उत्पादकता को काफ� हद तक बढ़ान ेक� क्षमता रखती ह�। िवडबंना यह ह ै�क क्लाउड कंप्यू�टंग, िबग 
डेटा और रोबो�टक्स के इदर्-िगदर् नई िडिजटल तकनीक� का उदय ओईसीडी दशे� म� उत्पादकता म� िगरावट 
के साथ हुआ - एक ऐसी घटना िजसे अक्सर 'सोलो उत्पादकता िवरोधाभास' के रूप म� जाना जाता ह।ै इस 
पृ�भूिम के सापेक्ष, यह आलखे उत्पादकता संवृि� म� िडिजटलीकरण के योगदान का अनुमान लगाता ह ैऔर 
भारत के िलए सोलो उत्पादकता िवरोधाभास क� जाचं करता ह।ै  
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मखु्य बात�: 
 

• उत्पादन संवृि� म� सूचना और संचार �ौ�ोिगक� (आईसीटी) का योगदान 1981-1990 म� 5.0 
�ितशत से बढ़कर 1992-2023 के दौरान 13.2 �ितशत हो गया।   
 

• औसतन, संपूणर् नमूना अविध के दौरान आईसीटी के्ष� क� उत्पादकता गैर-आईसीटी के्ष� क� तलुना 
म� बेहतर रही।  

 
• आईसीटी का उत्पादकता �भाव 1980 से 2000 तक सबसे अिधक था, जो सोलो के भारत के िलए 

उत्पादकता िवरोधाभास को गलत िस� करता ह।ै वैि�क िव�ीय संकट (जीएफसी) के बाद क� 
अविध के दौरान, भारत म� सोलो के उत्पादकता िवरोधाभास को वैि�क �वृि� के अनुरूप दखेा 
गया ह।ै  

 
     बुले�टन के आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व 
नह� करत ेह�।  

 
 
 
 
                           (पनुीत पचंोली)   

�से �काशनी: 2024-2025/1345                                                                    मुख्य महा�बंधक 
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