
 

7 �दसंबर 2022 

गवनर्र का व��: 7 �दसबंर 2022   

     जैसा �क आप जानत ेह� �क हम एक और उतार-चढ़ाव वाले वषर् क� समाि� क� ओर ह�, ले�कन  अभी भी 
वैि�क अथर्�वस्था, गंभीर आघात� और अनोखी  अिनि�तता से �भािवत ह।ै भू-राजनीितक िस्थित और 
िव�ीय बाजार म� उतार-चढ़ाव से िमल-ेजुले संकेत िमल रह ेह�। इस वषर् (2022) क� शु�आत म�, जैसे ही 
कोिवड-19 महामारी के �भाव म� कमी आई, यू�ेन म� अचानक �ए यु� न ेपूरे िव� को �ापक �प से 
�भािवत �कया और वैि�क आ�थर्क संभावना� को मौिलक �प से बदल �दया। खा� और ऊजार् क� क�मत� 
म� वृि� और �मुख वस्तु� क� कमी ने दिुनया भर के गरीब वग� को गंभीर �प से �भािवत �कया ह।ै 
हालां�क अंतररा�ीय खा�, ऊजार् और अन्य वस्तु� क� क�मत� म� हाल के �दन� म� मामूली कमी आई ह�,  
�फर भी म�ुास्फ�ित उ� और वैिवध्यपूणर् बनी �ई ह।ै आईएमएफ का अनमुान ह ै�क इस वषर् या अगले वषर् 
वैि�क अथर्�वस्था का एक ितहाई से अिधक िहस्से म� िगरावट आएगी। हालां�क इस तरह के बड़े झटक� के 
दषु्�भाव से कोई भी दशे अछूता नह� ह,ै उभरती बाजार अथर्�वस्थाएं (ईएमई), िवशेष �प से खा�, ऊजार् 
और कमोिडटी के आयात पर िनभर्र अथर्�वस्थाएं सबसे बुरी तरह �भािवत �ई ह�।    

2. महामारी और यु� से परे, �ापार, िव� और �ौ�ोिगक� म� िवखंडन भी िववै�ीकरण को बल द े
रहा ह।ै भू-राजनीितक सुरक्षा को ध्यान म� रखते �ए आपू�तर् शृंखला� को �फर से तैयार �कया जा रहा ह,ै 
िजससे ‘�रशो�रंग’ और  ‘�� ड-शो�रंग’ हो रहा ह।ै जलवाय ुप�रवतर्न के साथ-साथ खा� और ऊजार् सुरक्षा 
िव� के िलए सबसे बड़ी चनुौती बन गई ह।ै  
   
3. इस �ितकूल अंतररा�ीय माहौल म�, भारतीय अथर्�वस्था आघात-सहनीय बनी �ई ह,ै जो अपने 
समि�आ�थर्क िस�ांत� से बल �ा� कर रही ह।ै हमारी िव�ीय �णाली मजबूत और िस्थर बनी �ई ह।ै संकट 
से पहले क� तलुना म� ब�क� और कॉरपोरेट� क� िस्थित काफ� अच्छी ह।ै िपछले 8 महीन� से ब�क ऋण� म� 
दोहरे अंक� म� वृि� �ई ह।ै अन्यथा इस िवषादपूणर् दिुनया म� भारत को �ापक �प से एक उ�वल �बंद ुके 
�प म� दखेा जाता ह।ै तथािप, िव� के अिधकांश िहस्स� क� तरह ही हमारी म�ुास्फ�ित उ� बनी �ई ह।ै 
वैि�क �भाव- िवस्तार  के कारण उ� अिस्थरता और अिनि�तता बनी �ई ह।ै   

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य और िवचार-िवमशर् 

4. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 5, 6 और 7 �दसंबर 2022 को �ई। समि�आ�थर्क 
िस्थित और इसक� संभावना� के आकलन के आधार पर, एमपीसी ने 6 म� से 5 सदस्य� के ब�मत से नीित 
रेपो दर को 35 आधार अंक बढ़ाकर तत्काल �भाव से 6.25 �ितशत करने का िनणर्य िलया। प�रणास्व�प, 
स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.00 �ितशत और सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क 
दर 6.50 �ितशत हो गई ह।ै एमपीसी न े6 म� से 4 सदस्य� के ब�मत से एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने 
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पर ध्यान क� ��त रखने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क म�ुास्फ�ित आग ेचलकर 
संवृि� को सहारा �दान करते �ए ल�य के भीतर बनी रह।े 
 
5. अब म� नीित दर और �ख संबंधी इन िनणर्य� के पीछे एमपीसी के तकर्  के बारे म� िवस्तार से बताना 
चाहता �।ं दिुनया भर म� संवृि� क� संभावनाएं कम हो रही ह�। िव�ीय बाजार कमजोर बने �ए ह� और य े
उ� अिस्थरता और क�मत� म� उतार-चढ़ाव से �भािवत ह�।  
  
6. भारतीय अथर्�वस्था म�, संभावना� को रबी क� बुवाई क� अच्छी �गित, सतत शहरी मागं, 
�ामीण मांग म� सुधार, िविनमार्ण म� तेजी, सेवा� म� सुधार और ऋण म� मजबूत बढ़ो�री से समथर्न िमला 
ह।ै अपेिक्षतानुसार, उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित अ�ूबर म� घटकर 6.8 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) हो गई, ले�कन 
यह अभी भी ल�य के ऊपरी सहन-सीमा ब�ड से ऊपर बनी �ई ह।ै मूल मु�ास्फ�ित अव�� बनी �ई ह।ै 
हालां�क, हडेलाइन म�ुास्फ�ित शेष वषर् और 2023-24 क� पहली ितमाही म� कम हो सकती ह,ै तथािप, 
इसके ल�य से ऊपर बने रहने क� उम्मीद ह।ै मध्याविध मु�ास्फ�ित संभावना, भू-राजनीितक तनाव�, 
िव�ीय बाजार क� अिस्थरता और मौसम संबंधी �वधान� क� बढ़ती घटना� से बढ़ी अिनि�तता� से 
�भािवत ह।ै     

 
7. सम� �प से, एमपीसी का िवचार था �क मु�ास्फ�ित �त्याशा�  को िनयिं�त करने, मूल 
मु�ास्फ�ित क� सततता को तोड़ने और दसूरे दौर के �भाव� को रोकने के िलए आगे चलकर सुिवचा�रत 
मौ��क नीित कारर्वाई क� आवश्यकता ह।ै ये कारर्वाइयां भारतीय अथर्�वस्था क� मध्यम अविध क� संवृि� 
संभावना� को मजबूत कर�गी। तदनुसार, एमपीसी ने नीितगत रेपो दर को 35 आधार अंक� से बढ़ाकर 
6.25 �ितशत करने और संवृि� का समथर्न करते �ए िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त करने का 
िनणर्य िलया।          
 
8. मौ��क नीित के �ख के संबंध म�, एमपीसी ने म�ुास्फ�ित के सापेक्ष नीितगत दर और चलिनिध क� 
िस्थित पर सम� �प से िवचार �कया। म�ुास्फ�ित के िलए समायोिजत, नीितगत दर अभी भी िनभावकारी 
बनी �ई ह।ै अगल े 12 महीन� म�, मु�ास्फ�ित 4 �ितशत के ल�य से अिधक रहने क� उम्मीद ह।ै नवंबर 
2022 म� चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त ₹1.6 लाख करोड़ क� औसत दिैनक 
अवशोषण के साथ �णालीगत चलिनिध अिधशेष म� बनी �ई ह।ै तब से, यह 5 �दसंबर तक ₹2.6 लाख 
करोड़ तक प�चँ गई ह।ै सम� मौ��क और चलिनिध क� िस्थित िनभावकारी बनी �ई ह ै और अतः, 
एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त करने का िनणर्य िलया।   

संविृ� और म�ुास्फ�ित विृ� का आकलन  

9. रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) �ारा जारी नवीनतम आंकड़� के अनुसार, वास्तिवक सकल 
घरेलू उत्पाद (जीडीपी) ने 2022-23 क� दसूरी ितमाही म� वषर्-दर-वषर् (वाई-ओ-वाई) 6.3 �ितशत क� 
वृि� दजर् क�, जो मुख्य �प से िनजी खपत और िनवेश �ारा संचािलत ह।ै  यह हमारी �त्याशा� के अनु�प 
ह।ै  
 
10. 2022-23 क� तीसरी ितमाही म�, आ�थर्क गितिविधय� म� अ�ूबर म� मजबूती जारी रही। िवशषे 
�प से या�ा, पयर्टन और आितथ्य जैसी सेवा� पर िववेकाधीन खचर् म� िनरंतर सुधार के कारण शहरी 
खपत म� और वृि� �ई। या�ी वाहन� क� िब�� और घरेलू हवाई या�ी यातायात ने वषर्-दर-वषर् मजबूत 
वृि� दजर् क�। �ामीण मागं म� सुधार हो रहा ह,ै जो�क  �ैक्टर और खुदरा दपुिहया वाहन� क� िब�� म� वृि� 
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के साथ कृिष गितिविधय� म� वृि� से प�रलिक्षत होता ह।ै िनवेश गितिविध भी कषर्ण �ा� कर रही ह।ै 
अ�ैल-नवंबर 2022 के दौरान खा�ेतर ब�क ऋण म� िपछल ेवषर् के 1.9 लाख करोड़ क� वृि� क� तुलना म� 
10.6 लाख करोड़ क� वृि� �ई। वािणिज्यक के्ष� म� संसाधन� का कुल �वाह 2022-23 (नवंबर 2022 तक) 
के दौरान 2021-22 क� समान अविध म� 6.8 लाख करोड़ �पये क� तुलना म� 14.7 लाख करोड़ �पये तक 
बढ़ा। दसूरी ओर, िपछले 19 महीन� म� बढ़ो�री के बाद �ापा�रक िनयार्त म� 12.1 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) 
क� कमी के कारण अ�ूबर म� िनवल बा� मांग म� िगरावट और बढ़ गई। अ�ूबर म� पण्य आयात म� 10.0 
�ितशत क� वृि� �ई।   
 
11. आपू�तर् पक्ष पर, कृिष के्ष� आघात-सहनीय बना रहा। रबी क� बुआई क� मजबूत शु�आत �ई ह।ै 
अब तक बोया गया के्ष� सामान्य बोए गए के्ष� (2 �दसंबर 2022 तक) क� तुलना म� 6.8 �ितशत अिधक ह।ै 
िविनमार्ण पीएमआई अ�ूबर म� 55.3 से बढ़कर नवंबर म� 55.7 हो गया। सेवा के्ष� के िलए पीएमआई 
अ�ूबर  म� 55.1 से बढ़कर नवंबर म� 56.4 हो गया। संयोग से, नवंबर म� भारत के िविनमार्ण और सेवा 
पीएमआई िव� म� सबसे अिधक ह�। दिक्षण-पि�म मानसून क� समाि� के बाद िविनमार्ण गितिविध बढ़ रही 
ह,ै िजसका संकेत अ�ूबर म� इस्पात क� खपत म� उ� वृि� से िमलता ह।ै  
 
12. आगे चलकर, िनवेश गितिविध को सरकारी पूंजीगत �य से समथर्न िमलगेा। िविनमार्ण कंपिनय� 
क� कुल संपि�य� म� अचल संपि�य� के िहस्से म� वृि� पहली छमाही म� �दखाई द ेरही थी0

1। हमारे सव�क्षण� 
के अनुसार, उपभो�ा िव�ास म� और सुधार �आ ह।ै िविनमार्ण और अवसंरचना के्ष� क� कंपिनयां 
कारोबारी संभावना� को लेकर आशावादी ह�12।  सेवा के्ष� क� फम� को भी गितिविध के िवस्तार क� 
उम्मीद ह।ै आपस म� जुड़ी �ई दिुनया म�, हम वैि�क मंदी और हमारे िनवल िनयार्त और सम� आ�थर्क 
गितिविध पर इसके �ितकूल �भाव-िवस्तार  से पूरी तरह से अलग नह� रह सकते ह�। संभावना के िलए 
सबसे बड़ा जोिखम, �लंिबत भू-राजनीितक तनाव, वैि�क मंदी और वैि�क िव�ीय िस्थितय� क� सख्ती से 
उत्प� होन े वाली बाधाएँ बनी �ई ह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 2022-23 के िलए 
वास्तिवक जीडीपी वृि� 6.8 �ितशत अनुमािनत ह,ै िजसका तीसरी ितमाही म� 4.4 �ितशत और चौथी 
ितमाही म� 4.2 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै जोिखम समान �प से संतुिलत ह�। 2023-24 क� पहली 
ितमाही के िलए वास्तिवक जीडीपी िवकास दर 7.1 �ितशत और दसूरी ितमाही के िलए 5.9 �ितशत 
अनुमािनत ह।ै 2022-23 के िलए हमारे संवृि� अनुमान म� इस संशोधन के बाद भी, भारत अभी भी दिुनया 
क� सबसे तेजी से बढ़ती �मखु अथर्�वस्था� म� से एक रहगेा।   

म�ुास्फ�ित  

13. मु�ास्फ�ित �के्षपव� काफ� हद तक जून 2022 म� हमारी संभावना के अनु�प िवकिसत �आ ह।ै 
आगे चलकर, खा� मु�ास्फ�ित का सद�य� म� आन ेवाली सामान्य कमी और भरपूर रबी फसल क� संभावना 
के साथ कम होने क� संभावना ह,ै ले�कन िनकट अविध म� अनाज, दधू और मसाल� क� क�मत� के �प म� 
दबाव �बंद ुबने �ए ह�। मुख्य जोिखम यह ह ै�क मूल मु�ास्फ�ित (खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) 

                                            
1 1575 िविनमार्ण कंपिनय� क� कुल वृि�शील िनिधय� म� अचल संपि�य� के िलए �यु� िनिधय� का िहस्सा 2021-22 क� पहली छमाही म� 

0.1 �ितशत बढ़कर 2022-23 क� पहली छमाही म� 19.4 �ितशत हो गया। 
2 िविनमार्ण , अवसरंचना और सेवा फम� क� �त्याशा�  भारतीय �रज़वर् के उ�म सव�क्षण के श�ुआती नतीज� पर आधा�रत ह�।  
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अव�� और उ� बनी �ई ह।ै कुल िमलाकर, सीपीआई मूल्य गित उ� बनी �ई ह।ै �ितकूल मौसमी घटना� 
से संबंिधत जोिखम से संभावना म� अिनि�तता बढ़ती ह।ै  
 
14. क�े तेल सिहत वैि�क कमोिडटी क� क�मत� म� कुछ िगरावट आई ह,ै ले�कन दीघर्कािलक भू-
राजनीितक तनाव को दखेते �ए िनकट अविध म� संभावना� पर अिन�िचतता बनी �ई ह।ै अमे�रक� 
डॉलर संबंधी संभावना और इसिलए आयाितत मु�ास्फ�ित भी अिनि�त बनी �ई ह।ै इसके अलावा, घरेल ू
सेवा के्ष� क� गितिविध म� पुन�त्थान भी क�मत� म� वृि� का कारण बन सकता ह,ै िजसका मुख्य कारण 
फम� �ारा इनपुट लागत� को अंत�रत करना ह।ै इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए और औसत क�े तेल क� 
क�मत (भारतीय टोकरी) 100 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल मानत े�ए, हडेलाइन मु�ास्फ�ित 2022-23 म� 
6.7 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै जो�क तीसरी ितमाही म� 6.6 �ितशत और चौथी ितमाही म� 5.9 �ितशत 
अनुमािनत ह।ै जोिखम समान �प से संतुिलत ह�। वषर् 2023-24 क� पहली ितमाही के िलए सीपीआई 
मु�ास्फ�ित सामान्य मानसून क� धारणा पर 5.0 �ितशत और दसूरी ितमाही के िलए 5.4 �ितशत 
अनुमािनत ह।ै 
 
15. ये संवृि� और म�ुास्फ�ित प�रदशृ्य क्या संदशे दते ेह�? म� संके्षप म� बताना चाहता �।ँ भारत म� 
सकल घरेलू उत्पाद क� वृि� आघात-सहनीय बनी �ई ह ैऔर मु�ास्फ�ित के कम होने क� उम्मीद ह;ै ले�कन 
महगंाई के िव�� लड़ाई अभी खत्म नह� �ई ह।ै उ� और अव�� मूल मु�ास्फ�ित संबंधी दबाव �बंद ुऔर 
अंतररा�ीय कारक� और मौसम संबंधी घटना� के साथ खा� मु�ास्फ�ित के एक्सपोजर बने �ए ह�। हमारी 
िपछली मौ��क नीित कारर्वाइय� के �भाव को ध्यान म� रखते �ए, हम बढ़ती मु�ास्फ�ित क� गितशीलता 
पर अजुर्न क� तरह नजर बनाए रख�गे23 और आवश्यकतानुसार कायर् करने के िलए तयैार रह�गे। हमारे कायर् 
स��य और अथर्�वस्था के सव��म िहत म� ह�गे। संवृि� के पहलू को स्प� �प से ध्यान म� रखा जाएगा।   

चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थित  

16. कुल िमलकर �णालीगत चलिनिध अिधशेष म� बनी �ई ह।ै अ�ूबर -नवंबर के दौरान, चलिनिध 
समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त कुल औसत अवशोषण ₹1.4 लाख करोड़ था, जो अगस्त-िसतंबर 
के दौरान ₹2.2 लाख करोड़ के औसत से कम था।   
 
17. आगे क� अविध म�, कई कारक� से चलिनिध क� िस्थित म� सुधार होने क� संभावना ह,ै िजसम� 
त्योहार के बाद क� अविध म� �चलन म� मु�ा म� कमी, िव�ीय वषर् के अंितम कुछ महीन� म� सरकारी �य म� 
वृि� और पोटर्फोिलयो िनवेशक� क� वापसी के कारण उ� िवदशेी मु�ा अंतवार्ह शािमल ह�। कर बिहवार्ह 
और म�ुा क� मांग के कारण चलिनिध म� अल्पाविध कमी आती ह,ै ले�कन एक सम� दिृ�कोण अपनाने क� 
आवश्यकता ह।ै म� दोहराता � ं�क अथर्�वस्था के उत्पादक के्ष�� क� आवश्यकता� को पूरा करने के िलए 
�रज़वर् ब�क अपने चलिनिध �बंधन काय� म� स��य और लचीला बना �आ ह।ै अतः, हालां�क �रज़वर् ब�क 
अवशोषण मोड म� रहता ह,ै हम एलएएफ प�रचालन करने के िलए तैयार ह� जो हमारे मुख्य प�रचालन� के 
माध्यम से आवश्यकता अनुसार चलिनिध को िनवेश कर सकते ह�। हालां�क, ऐसा करने म�, जब ब�क अपनी 
स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) और प�रवतर्नीय दर �ितवत� रेपो (वीआरआरआर) शेष रािश के बड़े 
िहस्से को कम करते ह�, तो हम चलिनिध च� म� बदलाव के एक �टकाऊ संकेत क� तलाश कर�गे। �रज़वर् ब�क 
                                            
3 दास, शि�कांत (2022), "इंिडया: ए स्टोरी ऑफ़ रेिज़िलएंस"; 02 नवंबर 2022 को FICCI और IBA, मुंबई �ारा संयु� �प 
से आयोिजत वा�षर्क FIBAC 2022 सम्मलेन म� उ�ाटन भाषण। 
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चलिनिध प�रचालन� म� लचीलेपन और दो-तरफा प�रचालन के िलए �ितब� ह,ै ले�कन बाज़ार 
सहभािगय� को चलिनिध अिधशेष� क� अिधकता से खुद को दरू करना होगा।      
18. सामान्य चलिनिध प�रचालन क� �दशा म� हमारे �िमक कदम के भाग के �प म�, हमन े
मांग/सूचना/िमयादी मु�ा, वािणिज्यक प�, जमा �माणप� और म�ुा बाजार के कॉप�रेट बॉण्ड के्ष� म� रेपो 
के साथ-साथ �पया ब्याज दर डे�रवे�टव के संबंध म� बाजार के समय को - सुबह 9.00 बजे से शाम 5.00 
बजे तक बहाल करने का िनणर्य िलया ह।ै   

 
19. मई 2022 से शु� होने वाले मौजदूा सख्ती चरण म� उधार और जमा दर� के िलए मौ��क नीित 
कारर्वाइय� के �सारण क� गित तेज हो गई ह।ै नए और बकाया �पया ऋण� पर भा�रत औसत उधार दर� 
(डब्ल्यूएएलआर) म� मई से अ�ूबर 2022 क� अविध के दौरान �मशः 117 बीपीएस और 63 बीपीएस क� 
वृि� �ई ह।ै जमा पक्ष पर, इसी अविध के दौरान नए और बकाया जमारािशय� पर भा�रत औसत घरेल ू
मीयादी जमा दर म� �मशः 150 बीपीएस और 46 बीपीएस क� वृि� �ई। हम �सारण क� इस ���या पर 
कड़ी नजर रख रह ेह�।  
 
20. इस वषर् अमे�रक� डॉलर क� मूल्यवृि�, िजसके कारण भारतीय �पय े (आईएनआर) सिहत सभी 
�मुख वैि�क मु�ा� के बड़ ेपैमाने पर मलू्य�ास �आ ह,ै न े�ापक �प से ध्यान आक�षर्त �कया ह।ै वैि�क 
और घरेलू समि�आ�थर्क और िव�ीय बाजार के गितिविधय� के संदभर् म� आईएनआर के उतार-चढ़ाव का 
एक वस्तुिन� मूल्यांकन करना महत्वपूणर् ह।ै अमे�रक� डॉलर क� मूल्यवृि� के इस �करण के माध्यम से, 
आईएनआर का उतार-चढ़ाव समकक्ष� के सापेक्ष सबसे कम िवघटनकारी रही ह।ै वास्तव म�, INR म� कुछ को 
छोड़कर अन्य सभी �मुख म�ुा� के मुकाबले मूल्यवृि� �ई ह3ै

4। सीमापारीय िविनमय दर म� उतार-चढ़ाव 
क� तुलना अक्सर मु�ास्फ�ित-समायोिजत या िजसे वास्तिवक �भाव भी कहा जाता ह,ै के आधार पर क� 
जाती ह।ै िव�ीय वषर् के आधार पर (अथार्त्, अ�ैल 2022 से अ�ूबर 2022 तक), भारतीय �पय े म� 
वास्तिवक �प से 3.2 �ितशत क� वृि� �ई ह4ै

5, जब�क कई �मुख मु�ा� म� मूल्य�ास �आ ह।ै आईएनआर 
क� कहानी भारत के लचीलपेन और िस्थरता क� कहानी रही ह।ै  

 
21. जैसा �क हाल ही म� मेरे �ारा �दये गए भाषण5

6 म� कहा गया ह,ै यूएस फेड के िलए ट�मर्नल ब्याज 
दर �कसी का भी अनुमान हो सकता ह,ै ले�कन ऐसा नह� हो सकता ह ै�क उनक� मौ��क नीित को अंतहीन 
�प से सख्त �कया जाएगा। जब सख्ती समा� हो जाएगी, तब ज्वार िनि�त �प से वापस लौट जाएगा। 
भारत म� पूजंी �वाह� म� सुधार होगा और बा� िव�पोषण क� िस्थित आसान होगी। ध�ा और �खंचाव 
दोन� कारक� के साथ इस ज�टल दिुनया म�, आईएनआर - जो �क बाजार िनधार्�रत ह ै - को अपना स्तर 
खोजन े क� अनुमित दी जानी चािहए और यही हम सुिनि�त करने का �यास कर रह े ह�। हम� वतर्मान 
वैि�क बाधा� से आत्मिव�ास और धीरज के साथ िनपटना चािहए।   

बा� क्ष�े  

22. बा� के्ष� मजबूत वैि�क �ितकूल प�रिस्थितय� से �भािवत �आ ह।ै वैि�क मांग म� कमी का हमारे 
वस्तु िनयार्त� पर दबाव पड़ रहा ह।ै वस्तु आयात क� वृि� म� भी कमी आ रही ह।ै साथ ही, यू�ेन म� यु� के 
कारण �ापार आघात का �भाव धीरे-धीरे सामान्य हो रहा ह।ै भारत के स्वाभािवक बफ़सर् का संज्ञान लेना 
                                            
4 िस्वस �� क, कैनेिडयन डॉलर, �संगापरु डॉलर, �सी �बल आ�द को छोड़कर।   
5 बीआईएस वास्तिवक �भावी िविनमय दर� के आधार पर। 
6 फुटनोट 3 के समान।  
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भी महत्वपूणर् ह।ै मुख्य �प से सॉफ्टवेयर, कारोबार और या�ा सेवा� �ारा संचािलत सेवा िनयार्त क� 
संवृि�, अ�ैल-अ�ूबर 2022 म� 29.1 �ितशत पर मजबूत बनी रही। िव�ेषण नई ऊंचाइय� को छू रहा ह ै
और मध्य पूवर् म� गितिविध म� तजेी के साथ संभावना आशावादी ह।ै िव� ब�क के नवीनतम िस्थित  के 
अनुसार, भारत का िव�ेषण 2022 म� लगभग 12 �ितशत बढ़कर 100 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो जान े
का अनुमान ह,ै जो 2021 म� 89.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 2022-23 क� पहली ितमाही म�, भारत 
के िव�ेषण म� वषर्-दर-वषर् आधार पर 22.6 �ितशत क� वृि� �ई। सेवा� और िव�ेषण के अंतगर्त  िनवल 
शेष बृहद अिधशेष म� बना रहा, जो आंिशक �प से �ापार घाटे क� भरपाई करता ह।ै प�रणामस्व�प, भले 
ही चाल ूखाता घाटा 2021-22 से अिधक ह,ै यह �मुख �प से �बंधनीय ह ैऔर �वहायर्ता के मापदडं� के 
भीतर ह।ै  
 
23. िव�पोषण पक्ष पर, शु� �त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफडीआई) �वाह मजबूत बना �आ ह ैऔर अ�ैल-
अक्टूबर 2022 के दौरान 22.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर बढ़ गया, जो िपछले वषर् क� इसी अविध म� 21.3 
िबिलयन अम�ेरक� डॉलर था। िवदशेी पोटर्फोिलयो �वाह हाल के महीन� म� �फर से शु� हो गया ह ैऔर 
इ��टी �वाह के साथ  जुलाई से 5 �दसंबर 2022 के दौरान 11.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर पर 
सकारात्मक रहा। िवदशेी म�ुा �वाह बढ़ाने के िलए 6 जुलाई 2022 को �रज़वर् ब�क �ारा घोिषत उपाय� के 
प�रणामस्व�प, नए बाहरी वािणिज्यक उधार (ईसीबी) करार, 8.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर पर  संप� 
�आ।  इसम� 5.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर शािमल ह� जो स्वचािलत मागर् के अंतगर्त 750 िमिलयन 
अमे�रक� डॉलर क� पूवर् सीमा से अिधक ह।ै िवदशेी म�ुा आरिक्षत िनिध का आकार सहज ह ैऔर बढ़ा भी ह।ै 
यह 21 अक्टूबर 2022 को 524.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से बढ़कर 2 �दसंबर 2022 तक 561.2 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया ह,ै िजसम� 2022-23 के अनुमािनत आयात के लगभग नौ महीन ेशािमल 
ह�। इसके अलावा, भारत का बाहरी ऋण अनुपात अंतररा�ीय मानक�6

7 से कम ह।ै  

अित�र� उपाय  

24. अब म� कितपय अित�र� उपाय� क� घोषणा करता �।ँ 

प�रप�ता तक धा�रत (एचटीएम) �णेी म� एसएलआर धा�रत रािश   

25. ब�क� को अपने िनवेश पोटर्फोिलयो के �बंधन म� और लचीलापन �दान करने के िलए, यह िनणर्य 
िलया गया ह ै�क 23 �ितशत से  बढ़ी �ई एचटीएम सीमा को 31 माचर् 2024 तक बढ़ा �दया जाए। ब�क� 
को अब बढ़ी �ई एचटीएम सीमा म� 1 िसतंबर 2020 और 31 माचर् 2024 के बीच अिध�हीत �ितभूितय� 
को शािमल करन ेक� अनुमित होगी। 30 जून 2024 को समा� होने वाली ितमाही से चरणब� तरीके से 
एचटीएम क� सीमा 23 �ितशत से 19.5 �ितशत तक बहाल क� जाएगी।  

एक�कृत भगुतान इंटरफेस (यपूीआई) के अिधदशे को बढ़ाना  

26. यूपीआई भारत म� सबसे लोकि�य खुदरा भुगतान �णाली के �प म� उभरा ह।ै इसम� वतर्मान म� 
आवत� के साथ-साथ एकल-ब्लॉक-और-एकल-डेिबट लेनदने�  के िलए भुगतान अिधदशे को संसािधत करने 
                                            
7 कुल िवदशेी ऋण के िलए आरिक्षत िनिध  का अनुपात 2012-13 म� 71.3 �ितशत से बढ़कर जून 2022 म� 95.5 �ितशत हो गया ह।ै जून 2022 म� ऋण 
चुकौती अनुपात (वतर्मान  उपाजर्न  के अनुपात के �प म� मूल चुकौती और ब्याज भुगतान) 4.9 �ितशत पर था, जो 2012-13 म� 5.9 �ितशत क� तुलना म� कम 
था। वतर्मान म�, यह उभरते बाजार समकक्ष� म� सबसे कम ह।ै 
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क� कायार्त्मकता  शािमल ह।ै एकल-ब्लॉक-और-ब�-डेिबट कायार्त्मकता  शु� करके यूपीआई  क� क्षमता� 
को और बढ़ाया जाएगा। यह सुिवधा �ाहक को िविश� उ�ेश्य� के िलए अपने खाते म� धनरािश ब्लॉक करने 
म� सक्षम करेगी, िजसे जब भी ज�रत हो, डेिबट �कया जा सकता ह।ै इससे �रटेल डायरेक्ट प्लेटफॉमर् के 
साथ-साथ ई-कॉमसर् लेनदने�  सिहत �ितभूितय� म� िनवेश के िलए भगुतान करने म� ब�त आसानी होगी। 

भारत िबल भगुतान �णाली (बीबीपीएस) के दायरे का िवस्तार 

27. बीबीपीएस 2017 म� शु� होने के बाद से लगातार िवस्तार कर रहा ह।ै वतर्मान म�, यह �ापा�रय� 
और उपयोिगता� के आवत� िबल भुगतान� को संभालता ह ैऔर गरै-आवत� िबल� को पूरा नह� करता ह।ै 
यह एकल �ि�य� के िलए िबल भुगतान या सं�ह जैसे पेशेवर सेवा� के िलए शलु्क का भुगतान, िशक्षा 
शुल्क, कर भगुतान, �कराया सं�ह आ�द को पूरा नह� करता ह,ै भले ही वे आवत� �कृित के ह�। अतः, 
आवत� और गैर-आवत� दोन� �ेिणय� के भुगतान और सं�ह, और सभी �ेणी के िबलसर् (�वसाय� और 
�ि�य�) को शािमल करने के िलए बीबीपीएस का दायरा बढ़ाया जा रहा ह।ै यह बीबीपीएस प्लेटफॉमर् को 
�ि�य� और �वसाय� के �ापक समूह के िलए सुलभ बना दगेा, जो पारदश� भगुतान अनुभव, िनिधय� 
तक तेजी से प�चं और बेहतर दक्षता से लाभािन्वत हो सकते ह�।  

अतंरार्�ीय िव�ीय सेवा क� � (आईएफ़एससी) म� स्वणर् क� ह�ेजगं 

28. भारत म� िनवासी संस्था� को वतर्मान म� िवदशेी बाजार� म� स्वणर्  क� क�मत के जोिखम के �ित 
अपने एक्सपोजर  को हजे करने क� अनुमित नह� ह।ै इन संस्था� को अपने स्वणर्  के एक्सपोजर क� क�मत 
के  जोिखम को हजे  करने के िलए अिधक लचीलापन �दान करने क� दिृ� से, िनवासी संस्था� को अब 
आईएफ़एससी  म� मान्यता �ा� िविनमय�  पर अपने स्वणर्  क� क�मत के जोिखम को कम करने क� अनुमित 
दी जाएगी। इस उपाय से स्वणर् के आयातक�/िनयार्तक� जैसे जौहरी और उ�ोग  को लाभ होगा जो स्वणर् का 
उपयोग मध्यवत� या क�े माल के �प म� करते ह�।   

िनष्कषर्  

29. िपछले तीन वषर्  असामान्य �प से चुनौतीपूणर् रह ेह� क्य��क हमन ेकई झटक� का सामना �कया ह।ै 
कोिवड-19 से पहले के वष� म� हमने आरिक्षत िनिधय� का  संचय करने और ल�य के करीब औसत 
मु�ास्फ�ित के मामले म� जो बफर बनाए थे, वे इन बार-बार के झटक� से िनपटने के िलए वे काम आए।  इस 
क�ठन दौर म�, हमारा िनरंतर �यास रहा ह ै�क हम समय पर और �भावी उपाय कर�। यह दखेकर �स�ता 
होती ह ै�क हमारी नीितय� के सकारात्मक प�रणाम �ा� �ए ह�।  
 

30. हमारी भिवष्य क� नीित म� नए डेटा �रलीज और अथर्�वस्था क�  उभरती संभावना  के साथ-साथ 
हमारे िपछल ेकाय� के �भाव पर िविधवत िवचार �कया जाएगा।  

 
31. �ितकूल वैि�क वातावरण �ारा हम पर स�पी  गई चुनौितय� का मुकाबला करने म�, हम� अपने दशे 
क� दीघर्कािलक क्षमता म� सुधार के कायर् को नह� भूलना चािहए। ह�रत प�रवतर्न, आप�ूतर् �ृंखला� और 
लोजीिस्टक  का पुनगर्ठन, उत्पादन से जड़ुी �ोत्साहन योजनाएँ, िडिजटल ब��कंग और िव�ीय सेवाएँ, और 
नवीन �ौ�ोिग�कयाँ, भारतीय अथर्�वस्था के िलए अपार अवसर �दान करती ह�।  
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32. जैसे ही हम 2023 म� �वेश कर रह ेह�, भारत क� जी20 अध्यक्षता हम� अंतररा�ीय के्ष� म� एक बड़ी 
भूिमका िनभाने का ऐितहािसक अवसर �दान करती ह।ै हमारे अध्यक्षता  का िवषय "वसुधैव कुटुम्बकम" - 
िव� एक प�रवार ह ै - सावर्भौिमक कल्याण के िलए वैि�क सहयोग क� हमारी दिृ� को दशार्ता ह।ै हम� 
आशावादी बने रहना चािहए और गांधीजी के शब्द� से �ेरणा लेनी चािहए: "कोई यह न सोच� �क यह 
असंभव ह ैक्य��क यह क�ठन ह।ै यह सव�� ल�य ह,ै और इसम� कोई आ�यर् नह� ह ै�क इसे �ा� करने के 
िलए उ�तम �यास आवश्यक ह�।"7

8  जैसा �क वतर्मान वषर् समा� हो रहा ह ैऔर एक नया वषर् इंतजार कर 
रहा ह,ै म� आप सभी को नए वषर् क� पूवर् शभुकामनाएं दतेा �।ं        

 
धन्यवाद। नमस्कार।   

 
 
 

 
                            (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2022-2023/1319                                                                    मुख्य महा�बंधक  

                                            
8 The Story of My Experiments with Truth: M.K. Gandhi  का महादवे दसेाई; नवजीवन पिब्ल�शंग हाउस, 
अहमदाबाद �ारा गुजराती से अनवुाद।  
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