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आरबीआई बलु�ेटन - नवबंर 2021 

 

 भारतीय �रज़वर् ब�क ने आज अपने मािसक बुले�टन का नवंबर 2021 का अंक जारी �कया। बुले�टन म� पाचं 
भाषण, चार लेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�।  
 

 चार आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. क्या भारत म� �फिलप्स कवर् मृत, सुसु� और धीरे-धीरे जीिवत 
हो रहा ह ै अथवा जीवंत और सकुशल ह?ै; III. �ावसाियक समि� आ�थर्क पवूार्नुमानकतार्� के बीच 
अिनि�तता और असहमित; और IV. भारतीय मु�ा बाजार म� बदलती प�रिस्थितयाँ। 
  
I. अथर्�वस्था क� िस्थित 

 
 वैि�क आ�थर्क दिृ�कोण कई मोच� से िवपरीत प�रिस्थितय� के साथ अिनि�तता म� डूबा �आ ह।ै भारत 
म�, बहाली क� िस्थित म� मजबूती आई ह ैय�िप, अथर्�वस्था के िविभ� के्ष�� म� सुधार क� गित असमान 
बनी �ई ह।ै कुल मांग के संकेतक पहले क� तुलना म� एक उ�वल िनकट-अविध का दिृ�कोण �स्ततु करते ह�। 
आपू�तर् पक्ष म�, खरीफ फसल क� �रकॉडर् कटाई के प�रदशृ्य म� रबी का मौसम सकारात्मक नोट पर जल्दी ही 
शु� �आ ह ै और िविनमार्ण सम� प�रचालन िस्थितय� म� सुधार �दखा रहा ह,ै जब�क सेवाएं मजबूत 
िवस्तार मोड म� ह�। सम� �प से मौ��क और ऋण िस्थितयां एक �टकाऊ आ�थर्क सुधार को स्थािपत करने 
के िलए अनुकूल ह�। 
 
II. क्या भारत म� �फिलप्स कवर् मतृ, ससु�ु और धीरे-धीरे जीिवत हो रहा ह ैअथवा जीवतं और सकुशल ह?ै  
  
 वैि�क िव�ीय संकट के बाद क� अविध म� सबसे अिधक उद्धृत समि� आ�थर्क संबंध-�फिलप्स कवर् के 
"स्वास्थ्य" पर सािहत्य क� अिधकता दखेी गई ह।ै इस ब�च�चर्त वैि�क बहस म� और अिधक सार तत्व को 
जोड़ते �ए, इस लेख म� भारत म� �फिलप्स कवर् के अिस्तत्व क� समय-िभ�ता और उ�लता क� जांच करके 
परीक्षण �कया गया ह।ै इस प� के िनष्कषर् म� भारत म� उ�ल �फिलप्स कवर् संबंध के अिस्तत्व क� पुि� क� 
गई ह,ै य�िप यह जीिवत ह,ै ले�कन धीरे-धीरे जीवंत हो रहा ह ैऔर छह साल से अिधक समय तक चलने 
वाली िशिथलता से उबर रहा ह।ै  
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III. �ावसाियक समि� आ�थर्क पवूार्नमुानकतार्� के बीच अिनि�तता और असहमित  
 
यह लेख �मखु समि� आ�थर्क चर पर �रज़वर् ब�क के पेशेवर पूवार्नुमानकतार्� (एसपीएफ़) के ि�मािसक 
सव�क्षण म� �ा� �ित��या� का िव�ेषण करता ह।ै िवशेष �प से वषर् 2020-21 के िलए उत्पादन वृि� 
और मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान, कोिवड-19 महामारी के म�ेनजर उ� अिनि�तता क� िवशेषता को 
प�रलिक्षत करते ह�। इस लखे म� महामारी के दौरान अल्पकािलक पूवार्नुमान� म� उतार-चढ़ाव पर चचार् क� 
गई ह।ै 
 
�मखु �बदं ु
 

• महामारी न ेवैि�क और साथ ही घरेल ूअथर्�वस्था म� बड़े पैमाने पर �वधान पैदा �कया, िजससे 
अिनि�तता पैदा �ई, जैसा �क 2020-21 के िलए वृि� और मु�ास्फ�ित के पूवार्नुमान� म� बड़ े
उतार-चढ़ाव म� प�रलिक्षत होता ह।ै 
 

• महामारी �े�रत लॉकडाउन 2020-21 के िलए वृि� के पूवार्नुमान म� महत्वपूणर् िगरावट का कारण 
बना और बाद म� अथर्�वस्था के �िमक �प से �फर से शु� होने से वृि� के दिृ�कोण म� सुधार �आ। 

 

• महामारी क� शु�आत म� पूवार्नुमानकतार्� के बीच असहमित अिधक थी और धीरे-धीरे इसम� कमी 
आयी। पूवार्नुमान� क� अिनि�तता ने असहमित के समान ही �दशर्न �कया और कम सीमा के 
पूवार्नुमान के साथ िगरावट दजर् क�। 

 

• िव�ेषण अिनि�तता और असहमित के बीच एक महत्वपूणर् संबंध को दशार्ता ह;ै हालाँ�क, असहमित 
अिनि�तता के िलए एक अच्छी �ितिनिध नह� हो सकती ह।ै 

IV. भारतीय म�ुा बाज़ार म� बदलाव क� लहर  
 

 मु�ा बाज़ार िव�ीय संस्था� के एक िवस्तृत वगर् को अल्पकािलक पूंजी �दान करता ह ैऔर मौ��क 
नीित के संचरण म� महत्वपूणर् भूिमका िनभाता ह।ै यह आलेख जनवरी-2016 से माचर्-2021 तक क� 
अविध के िलए मा�ा, दर, सू�म संरचना और दर� के िवस्तार के संदभर् म� भारतीय म�ुा बाज़ार के 
महत्वपूणर् के्ष�� क� समीक्षा करता ह।ै 
 
�मखु �बदं ु
 

• मा�ा-भा�रत दर� के संदभर् म� रात�रात म�ुा बाज़ारम� अिस्थरता, कोिवड-19 महामारी क� घोषणा 
के बाद बढ़ गई और माचर्-2020 म� चरम पर प�चं गई। बाद म� अिस्थरता म� िगरावट आई। 
कोिवड-19 महामारी क� घोषणा के बाद असुरिक्षत के्ष� से सुरिक्षत के्ष�� क� ओर एक बदलाव भी 
दखेा गया। 
 

• इं�ाडे बाज़ार गितिविध और कॉल मनी वाले भाग क� नेटवकर्  संरचना का अध्ययन महामारी क� 
शु�आत के बाद बढ़े �ए पोटर्फोिलयो िविवधीकरण का सुझाव दतेा ह।ै 
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• कन्स�क्टेड िडस्पशर्न इंडके्स (मु�ा बाज़ार के छह भाग� को कवर करता ह)ै, जो �भाव अंतरण 
दक्षता के एक अनुभवजन्य मानदडं के �प म� कायर् करता ह,ै जनवरी-2020 से फरवरी-2020 क� 
अविध के िलए कुशल �भाव अंतरण के साथ एक घषर्ण रिहत बाज़ार का सुझाव दतेा ह।ै 

 

िडस्पशर्न इंडके्स जो माचर्-2020 म� चरम पर था, उसम� नमूना अविध के अंत म� एक घटती �वृि� 
�दखाई दी। हाल के �दन� म� �रज़वर् ब�क �ारा �कए गए के्ष�-िविश�, संस्था-िविश� और िलखत-
िविश� चलिनिध उपाय� के प�रणामस्व�प मु�ा बाज़ार का िस्थरीकरण �आ ह ै और बाज़ार 
सामान्यीकरण के नए िनयम के अनुकूल हो गया ह।ै 

 
 
 

                           अजीत �साद  
�से �काशनी: 2021-2022/1197                                                                     िनदशेक (संचार) 
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