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आरबीआई बलु�ेटन – िसतबंर 2026 

 

     आज �रज़वर् ब�क ने अपने मािसक बुले�टन का िसतंबर 2026 का अंक जारी �कया। इस बुले�टन म� सात 
भाषण, तीन आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 
 

    उपयुर्� तीन आलेख� के शीषर्क इस �कार ह�:. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. ऋण-जमा िवचलन: तुलन-प� 
का िव�ेषण; और III. िनजी कॉप�रेट िनवेश: 2025-26 म� संवृि� तथा 2026-27 क� संभावना। 
 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित  
 

       पि�म एिशया म� भ-ूराजनीितक तनाव �फर से बढ़ने के कारण वैि�क अथर्�वस्था को एक बार �फर 
बढ़ती ऊजार् क�मत� और िव�ीय बाजार� के िविभ� के्ष�� म� बढ़ी हुई अिस्थरता का सामना करना पड़ रहा 
ह।ै वैि�क स्तर पर जारी उथल-पथुल के बावजूद, भारतीय अथर्�वस्था ने वषर् 2026-27 क� पहली 
ितमाही म� 7.8 �ितशत क� सुदढ़ृ वृि� दजर् क�। उ� आवृि� वाले संकेतक� से स्प� ह ै�क अगस्त माह के 
दौरान भी अथर्�वस्था आघात-सह बनी रही। सुदढ़ृ िनयार्त वृि� के समथर्न से वािणिज्यक वस्तु� का 
�ापार घाटा कम हुआ। खा� और पेय पदाथर् समूह के कारण अगस्त म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित बढ़कर 4.8 
�ितशत हो गई, साथ ही �धन और मुख्य घटक� म� भी वृि� हुई। एफसीएनआर(बी) जमारािशय� के 
अंतवार्ह के बाद �णालीगत चलिनिध अिधशेष म� ती�ता से वृि� हुई। वषर् 2026-27 क� पहली ितमाही म� 
मध्यम चाल ूखाता घाटे और मजबूत एफडीआई अंतवार्ह ने बा� के्ष� को समथर्न �दया तथा िवदशेी मु�ा 
भंडार सवर्कािलक उ� स्तर पर पहुचँ गया। 
 

II. ऋण-जमा िवचलन: तलुन-प� का िव�षेण 
 

सौरभ घोष, �भात कुमार, मधुरेश कुमार और मोिनका 
 

िव�ीय वषर् 2023 से ब�क ऋण क� वृि� मुख्यतः कुल जमारािशय� क� वृि� से अिधक रही ह,ै िजससे ऋण 
क� तुलना म� जमारािश (सीडी) का अनुपात 80 �ितशत से ऊपर पहुचँ गया ह।ै इस बढ़ते अंतर न ेऋण वृि� 
क� संधारणीयता को लेकर �चंताएँ उत्प� क� ह�। इसी प�ृभूिम म�, वतर्मान लेख सीडी अनुपात को �भािवत 
करने वाले कारक� का परीक्षण करता ह।ै 
 

मखु्य बात�: 

• आधुिनक मौ��क �णाली म�, जब ब�क ऋण दतेे ह� या िनवेश करते ह�, तो उसी समय जमारािशय� 
का सृजन होता ह।ै यह ज़रूरी नह� ह ै�क ऋण दने ेसे पहले ब��कंग �णाली को जमारािशय� जसैी 
दयेताएँ जुटानी पड़�। अतः ऋण-सृजन के िलए जमारािशया ँअिनवायर् बाधा नह� हो सकती ह�। 
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• तदनंतर, लाभ�दता संबंधी िवचार-िवमशर्, जमारािशय� क� अंतर-ब�क गितशीलता और िववेकपूणर् 
िविनयमन, ऋण वृि� को अंत�नर्िहत आ�थर्क प�रिस्थितय� के अनरुूप बनाए रखने म� सहायक होते 
ह�। 

• अंततः, ब�क िविनयामक�य ढाँचे के अंतगर्त अपनी लाभ�दता संबंधी िवचार-िवमशर् के आधार पर 
ऋण �दान करने का िनणर्य लेते ह�। जहा ँऋण �दान करने से िनिधय� के वैकिल्पक उपयोग� क� 
तुलना म� जोिखम-समायोिजत �ितफल अिधक िमलता ह,ै वहाँ ब�क ऋण का िवस्तार जारी रखते 
ह�। इस अध्ययन के िनष्कषर् से यह भी पता चलता ह ै�क सीडी अनुपात, अपने आप म�, उ� स्तरीय 
ऋण-वृि� वाली ब��कंग �ाणली क� िनधीयन संबंधी भ�ेता को मापने के िलए उपयु� मापदडं नह� 
हो सकता।   

• इसके अलावा, भारत म� सीडी अनुपात म� हाल क� वृि� एक िवकिसत होती अथर्�वस्था और सुदढ़ृ 
ब��कंग �णाली के साथ भी जुड़ी हुई ह,ै जहाँ �णालीगत स्तर पर िववेकपूणर् ल�य� को पयार्� रूप से 
पूरा �कया जा रहा ह।ै माचर् 2026 के अंत म� उ� सीडी अनुपात का कारण दयेता पक्ष म� हुए 
समायोजन थ,े जैसे �क पूवर्वत� अविधय� क� तुलना म� कम लागत पर अिधक उधार लेना और पूजंी 
म� वृि�। इसके अलावा, आिस्तय� क� संरचना म� बदलाव, िजसम� आरिक्षत िनिधय� एवं अन्य शेष 
रािशय� का पनु�वर्िनयोजन शािमल ह,ै ने भी ऋण �वाह को समथर्न �दया। 

 

III. िनजी कॉरपोरेट िनवशे: 2025-26 म� संविृ� और 2026-27 क� सभंावना 
 

पूण�द ूकुमार, ि�ग्धा योग��न, सूि� खांडकेर, और भ��ी के. 
 

िनजी कॉरपोरेट के्ष� �ारा क� जाने वाली िनवेश गितिविधयाँ आ�थर्क वृि� को गित दनेे म� महत्वपणूर् 
भूिमका िनभाती ह�। यह लखे, िनजी कॉरपोरेट के्ष� �ारा पूंजीगत �य (कैपेक्स) क� चरणब� योजना� के 
आँकड़� का उपयोग करत ेहुए, िनवेश संबंधी उ�शे्य� के साथ-साथ िनजी कॉरपोरेट के्ष� क� िनकट-अविध क� 
संभावना का आकलन �स्तुत करता ह।ै 

मखु्य बात�: 

• ब�क� और िव�ीय संस्था� (एफआई) �ारा मंजूर क� गई प�रयोजना� क� कुल लागत के साथ-
साथ प�रयोजना� क� संख्या म� भी िपछले वषर् क� तुलना म� 2025-26 के दौरान वृि� हुई, जो 
िनजी कॉरपोरेट के्ष� क� िनवेश गितिविधय� म� सुधार का संकेत दतेी ह।ै  

• बुिनयादी ढाचँा के्ष� को �स्तािवत पूंजी िनवेश का बड़ा िहस्सा लगातार �ा� होता रहा, िजसम� 
िव�ुत के्ष� का �मुख योगदान रहा। 

• चरणब� योजना� से संकेत िमलता ह ै�क 2025-26 म� िनजी कॉरपोरेट के्ष� �ारा �स्तािवत कुल 
कैपेक्स म� िपछले वषर् के दौरान िनयोिजत कैपेक्स क� तलुना म� वृि� हुई। 

• सभी िव�पोषण माध्यम� को एक साथ ध्यान म� रखते हुए ���याधीन प�रयोजना� क� चरणब� 
�ोफाइल से संकेत िमलता ह ै �क 2026-27 म� �स्तािवत कैपेक्स ₹3.2 लाख करोड़ रहने का 
अनुमान ह,ै जो िनजी िनवेश म� िनरंतर गित का संकेत दतेा ह।ै 
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   बुले�टन के आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और ये भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व 
नह� करत ेह�।   

 

                                                                                                                       (ि�ज राज) 
�से �काशनी: 2026-2027/1196                                                                    मुख्य महा�बंधक 
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