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भारतीय �रज़वर् बैंक अ�ध�नयम, 1934 (1934 का अ�ध�नयम 2) क� धारा 45जेए के अधीन प्रदत्त 
शिक्तयों का प्रयोग करत ेहुए तथा इस संबंध में समथर् बनाने वाल� सभी शिक्तयों का प्रयोग करत े
हुए, �रज़वर् बैंक इस बात से आश्वस्त होन ेपर �क ऐसा करना लोक�हत में आवश्यक है, तथा देश के 
�हत में �वत्तीय प्रणाल� को �व�नय�मत करने तथा �कसी बंधक गारंट� कंपनी (एमसीजी) के मामलों 
को �नवेशकों के �हतों के प्र�तकूल या ऐसी बंधक गारंट� कंप�नयों के �हतों के �लए हा�नकारक तर�के 
से संचा�लत होने से रोकने के उदे्दश्य से, एत�वारा �नम्न�ल�खत भारतीय �रज़वर् बैंक (बंधक गारंट� 
कंप�नयां) �नदेश, 2025 जार� करता है। 
 
 

अध्याय-I – प्रारं�भक 
ए. सं�क्षप्त शीषर्क और प्रारंभ 

1. इन �नदेशों को भारतीय �रज़वर् बैंक (बंधक गारंट� कंप�नयां) �नदेश, 2025 कहा जाएगा। 
 

2. यह �नदेश उस �दन से लागू होंगे िजस �दन इन्हें �रज़वर् बैंक क� वेबसाइट पर प्रस्तुत �कया 
जाएगा। 
 

बी. प्रयोज्यता  
3. ये �नदेश उन बंधक गारंट� कंप�नयों पर लागू होंगे (िजन्हें आगे सामू�हक रूप से 'एमजीसी 

(यों)' और व्यिक्तगत रूप से 'एमजीसी ' कहा गया है) िजन्हें भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा 'बंधक 
गारंट� कंप�नयों के पंजीकरण क� योजना' के तहत पंजीकरण प्रमाण पत्र प्रदान �कया गया है। 
 

सी. अन्य �नदेशों क� प्रयोज्यता 
4. �नम्न�ल�खत �नदेशों में �न�दर्ष्ट प्रावधान, जहां वे इन �नदेशों क� सामग्री के �वपर�त नह�ं हैं, 

एमजीसी पर उस स्तर के आधार पर लागू होंगे िजसमें एमजीसी को वग�कृत �कया गया है: 
 

(1) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – पंजीकरण, छूट और स्केल पर आधा�रत 
�व�नयमन का ढांचा) �नदेश, 2025। 

 
(2) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – पूंजी पयार्प्तता पर �ववेकपूणर् मानदंड) 

�नदेश, 2025 के पैरा 6(4), 7, 8, 11, 15, 16 और 54। 
 

(3) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – दबावग्रस्त आिस्तयों का समाधान) 
�नदेश, 2025 के पैरा 86 से 100। 
 

(4) पैरा 20 में �न�हत प्रावधानों को छोड़कर, भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां 
– �वत्तीय �ववरण: प्रस्तु�तकरण और प्रकट�करण) �नदेश, 2025। 



 
(5) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – �व�वध) �नदेश, 2025 के पैरा 6, 7, 

14, 15, 25 और 26। 
 

(6) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – आय �नधार्रण, आिस्त वग�करण और 
प्रावधान) �नदेश, 2025। 

 
नोट: पूणर् स्पष्टता के �लए, यह स्पष्ट �कया जाता है �क उपयुर्क्त �नदेशों के साथ य�द कोई 
�वरोधाभास उत्पन्न होता है, तो इन �नदेशों में �न�हत अनुदेश ह� सव�प�र होंगे। 
 

(7) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – सकें द्रण जो�खम प्रबंधन) �नदेश, 2025 
का अध्याय IV। 
 

(8) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – अ�भशासन) �नदेश, 2025 के पैरा 7 स े
9, पैरा 16 से 18, पैरा 25 से 39, और पैरा 41 से 43। 
 

(9) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – आउटसो�स�ग में जो�खम प्रबंधन) �नदेश, 
2025 का अध्याय IV और अध्याय II में �न�हत आईट�-�व�शष्ट प्रावधान। 
 

(10) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – लाभांश क� घोषणा पर �ववेकपूणर् मानदंड) 
�नदेश, 2025। 
 

(11)  भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – अपने ग्राहक को जा�नए) �नदेश, 2025। 
 

(12) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां - स्वैिच्छक समामेलन) �नदेश, 2025। 
 

5. उपयुर्क्त के बावजूद, इन �नदेशों में �न�हत अनुदेश उपरोक्त पैरा 4 में उिल्ल�खत �नदेशों में 
�न�हत अन्य प्रासं�गक अनुदेशों के अ�त�रक्त होंगे, न �क उनके स्थान पर। 
 

6. एमजीसी समय-समय पर यथासंशो�धत 'प�रचालन जो�खम प्रबंधन और प�रचालन आघात-
सहनीयता पर मागर्दश� नोट' का उपयोग कर सकती है। 
 

डी. एसबीआर के तहत �व�नयामक संरचना और एसबीआर के तहत �व�नयमों क� प्रयोज्यता 
7. भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – पंजीकरण, छूट और स्केल पर आधा�रत 

�व�नयमन का ढांचा) �नदेश, 2025 के पैरा 8 स े36 में �न�दर्ष्ट स्केल पर आधा�रत �व�नयामक 
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ढांचे के मापदंडों के आधार पर एमजीसी �व�नयामक संरचना के �कसी भी स्तर में िस्थत हो 
सकती है। 
 

ई. प�रभाषाए ं
8. इस अध्याय में, जब तक �क संदभर् से अन्यथा अपे�क्षत न हो, नीचे �दए गए शब्दों का अथर् 

इस प्रकार होगा: 
 

(1) 'बैंक' से अथर् है: 
(i) एक बैं�कंग कंपनी; या 
(ii) एक संगत नए बैंक; या 
(iii) भारतीय स्टेट बैंक; या 
(iv) एक सहायक बैंक; या 
(v) ऐसा कोई अन्य बैंक िजसे �रज़वर् बैंक, अ�धसूचना द्वारा, इन �नदेशों के उदे्दश्यों के 

�लए �न�दर्ष्ट करे; और 
(vi) बैंककार� �व�नयमन अ�ध�नयम, 1949 (1949 का 10) के तहत प�रभा�षत एक 

सहकार� बैंक; 
 

(2) 'बैं�कंग कंपनी' से अथर् बैंककार� �व�नयमन अ�ध�नयम, 1949 क� धारा 5(c) में प�रभा�षत 
बैं�कंग कंपनी से है; 
 

(3) 'उधारकतार्' से अथर् ऐसे �कसी भी व्यिक्त या संस्था से है िजसे �कसी ऋणदाता संस्था या 
भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर �न�दर्ष्ट �कसी अन्य संस्था द्वारा आवास ऋण 
प्रदान �कया गया है; 

 
(4) '�वश्ले�षत मूल्य' का अथर् है इिक्वट� पंूजी और आर�क्षत �न�ध में से अमूतर् आिस्तयों और 

पुनमूर्ल्यांकन आर�क्षत �न�धयों को घटाकर शेष बची रा�श को �नवे�शत कंपनी के इिक्वट� 
शेयरों क� संख्या से �वभािजत करना; 

 
(5) 'वहन लागत' से अथर् आिस्तयों के बह� मूल्य और उस पर अिजर्त ले�कन अप्राप्त ब्याज से 

है; 
 

(6) 'कंपनी' से अथर् कंपनी अ�ध�नयम, 1956 क� धारा 3 या कंपनी अ�ध�नयम, 2013 के तहत 
�कसी तदनुरूपी प्रावधान के अधीन पंजीकृत कंपनी से है; 

 



(7) 'संगत नए बैंक' से अथर् बैंककार� �व�नयमन अ�ध�नयम, 1949 क� धारा 5 के खंड (da) में 
प�रभा�षत बैंक से है; 

 
(8) 'ऋणदाता संस्था' से अथर् �कसी बैंक या आवास �वत्त कंपनी से है; 

 
(9) 'चूक' से अथर् �कसी उधारकतार् द्वारा �कसी ऋणदाता संस्था को देय मूल ऋण या उस पर 

ब्याज का �नयत �त�थ पर भुगतान न करने से है; 
 

(10) 'सं�दग्ध आिस्त' से अथर् ऐसी आिस्त से है जो 12 मह�ने से अ�धक क� अव�ध के �लए अव-
मानक आिस्त बनी रहती है; 

 
(11) 'अजर्न मूल्य' स ेअथर् इिक्वट� शेयर के उस मूल्य से है िजसक� गणना तरंुत पूवर्वत� तीन 

वष� के कर-पश्चात लाभ में से अ�धमानी लाभांश घटाकर तथा असाधारण एवं गैर-आवत� 
मदों के �लए समायोिजत औसत लाभ को �नवे�शत कंपनी के इिक्वट� शेयरों क� संख्या स े
�वभािजत करके तथा �नम्न�ल�खत दर पर पूंजीकृत करके क� जाती है: 
(i)  मुख्य रूप से �व�नमार्ण कंपनी के मामले में, 8 प्र�तशत; 
(ii)  मुख्य रूप से व्यापा�रक कंपनी के मामले में, 10 प्र�तशत; और 
(iii) गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंपनी स�हत �कसी भी अन्य कंपनी के मामले में, 12 प्र�तशत; 
नोट: य�द कोई �नवे�शत कंपनी नकुसान में चल रह� है, तो अजर्न मलू्य शनू्य माना जाएगा। 

 
(12) 'उ�चत मूल्य' से अथर् अजर्न मूल्य और �वश्ले�षत मूल्य के औसत से है; 

 
(13) 'गारंट�' से अथर् भारतीय अनुबंध अ�ध�नयम, 1872 क� धारा 126 में प�रभा�षत गारंट� 

अनुबंध से है; 
 

(14) 'आवास �वत्त कंपनी' से अथर् भारतीय �रज़वर् बैंक (आवास �वत्त कंप�नयां) �नदेश, 2025 में 
प�रभा�षत आवास �वत्त कंपनी से है; 

 
(15) 'आवास ऋण' का अथर् है �कसी व्यिक्त या �कसी अन्य इकाई को �दया गया कोई ऋण या 

अ�ग्रम, िजसे �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर मकान या आवासीय संपित्त के �नमार्ण/ 
मरम्मत/ उन्नयन अथवा मकान या आवासीय संपित्त या दोनों के अ�धग्रहण, अथार्त ्मकान 
और आवासीय संपित्त के उदे्दश्य से �न�दर्ष्ट �कया जा सकता है। 
स्पष्ट�करण: आवास ऋण क� उपयुर्क्त प�रभाषा में अन्य इकाई में आवास स�म�तयां और 
आवास सहका�रताएं शा�मल होंगी। 

 



(16) 'हाइ�ब्रड ऋण पूंजी �लखत' का वह� अथर् होगा जो भारतीय �रज़वर् बैंक (गरै-बैं�कंग �वत्तीय 
कंप�नयां – पूंजी पयार्प्तता पर �ववेकपूणर् मानदंड) �नदेश, 2025 में प�रभा�षत गया है; 

 
(17) 'हा�न आिस्त' से अथर् है: 

(i) ऐसी आिस्त िजसे बंधक गारंट� कंपनी या उसके आंत�रक/बाहर� लेखा पर�क्षक या 
�रज़वर् बैंक द्वारा हा�न आिस्त के रूप में पहचाना गया है, उस सीमा तक जहाँ तक 
इसे एमजीसी द्वारा बह�-खातों से बटे्ट-खाते में न डाला गया हो; और 

(ii) ऐसी आिस्त जो प्र�तभू�त के मूल्य में �गरावट, प्र�तभू�त क� अनुपलब्धता या उधारकतार् 
क� ओर से �कसी धोखाधड़ी वाले कायर्/चूक के कारण गैर-वसूल� के संभा�वत खतरे से 
प्र�तकूल रूप से प्रभा�वत हो; 
 

(18) 'बंधक गारंट�' से अथर् �कसी �ट्रगर घटना के होने पर, �कसी ऋणदाता संस्था को गारंट�कृत 
रा�श तक बकाया आवास ऋण और उस पर अिजर्त ब्याज के पुनभुर्गतान के �लए बंधक 
गारंट� कंपनी द्वारा प्रदान क� गई गारंट� से है; 

 
(19) 'बंधक गारंट� कंपनी (एमजीसी)' से अथर् �रज़वर् बैंक के साथ बंधक गारंट� कंपनी के रूप में 

पंजीकृत ऐसी कंपनी से है जो मुख्य रूप से बंधक गारंट� प्रदान करने का व्यवसाय करती 
है; 

 
(20) 'बंधक गारंट� अनुबंध' स ेअथर् उधारकतार्, ऋणदाता संस्था और बंधक गारंट� कंपनी के बीच 

एक �त्रपक्षीय अनुबंध से है, जो बंधक गारंट� प्रदान करता है; 
 

(21) 'राष्ट्र�य आवास बैंक' स ेअथर् राष्ट्र�य आवास बैंक अ�ध�नयम, 1987 के तहत स्था�पत 
राष्ट्र�य आवास बैंक से है; 

 
(22) '�नवल स्वा�धकृत �न�ध' से अथर् है: 

(i) कंपनी के नवीनतम तुलन पत्र में प्रकट चुकता इिक्वट� पंूजी और �नब�ध आर�क्षत 
�न�धयों का कुल योग, िजसमें से �नम्न�ल�खत को घटाया गया हो: 
(ए) सं�चत हा�न; 
(बी) आस्थ�गत राजस्व व्यय; और 
(सी) अन्य अमूतर् आिस्तयां; और  

(ii) िजसे �नम्न�ल�खत रा�शयों द्वारा और अ�धक घटाया गया हो: 
(ए) कंपनी द्वारा इनके शेयरों में �कया गया �नवेश:  

- इसक� सहायक कंप�नयों;  
- उसी समूह क� कंप�नयों;  



- अन्य सभी गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयों; तथा 
(बी) इनको �दए गए �डबेंचरों, बॉन्डों, बकाया ऋणों एवं अ�ग्रमों (�कराया खर�द और 
पटे्ट पर �वत्त स�हत) तथा जमारा�श का बह� मूल्य:  

- ऐसी कंपनी क� सहायक कंप�नयों; और  
- उसी समूह क� कंप�नयों में, 

  उस सीमा तक जहां तक ऐसी रा�श उपयुर्क्त (i) के 10 प्र�तशत से अ�धक हो। 
(iii) 'सहायक कंप�नयां' और 'एक ह� समूह क� कंप�नयां' के वह� अथर् होंगे जो उन्हें कंपनी 

अ�ध�नयम, 1956 या कंपनी अ�ध�नयम, 2013 के संगत प्रावधान में �दए गए हैं; 
 

(23) 'अनजर्क आिस्त' (एनपीए) से अथर् �कसी उधारकतार् के ऐसे खाते से है, िजसे �रज़वर् बैंक 
द्वारा जार� आिस्त वग�करण से संबं�धत �नदेशों के अनुसार ऋणदाता संस्था द्वारा अव-
मानक, सं�दग्ध या हा�न आिस्त के रूप में वग�कृत �कया गया है। इसके अलावा, बंधक 
गारंट� आिस्त के संबंध में एनपीए से अथर् �ट्रगर घटना के होने पर ऋणदाता संस्था से 
अ�धग्र�हत आिस्त से है िजसे सीधे गैर-�नष्पा�दत आिस्त के रूप में वग�कृत �कया जाता है 
और उसके बाद एनपीए क� अव�ध के अनुसार वग�कृत �कया जाएगा। बंधक गारंट� कंप�नयों 
द्वारा �नवेश पर आय के  �नधार्रण के उदे्दश्य से, 'अनजर्क  आिस्त' का अथर् ऐसी आिस्त 
से है, िजसके संबंध में ब्याज या मूलधन या प�रशोधन दा�यत्व 90 �दनों से अ�धक क� 
अव�ध के �लए अ�तदेय रहे हैं; 

 
(24) '�नवल आिस्त मूल्य' स ेअथर् �कसी �व�शष्ट योजना के संबंध में संबं�धत म्यूचुअल फंड 

द्वारा घो�षत नवीनतम �नवल आिस्त मूल्य से है; 
 

(25) ‘स्वा�धकृत �न�ध' का अथर् है चुकता इिक्वट� पंूजी, तै्रमा�सक लाभ स�हत �नब�ध आर�क्षत 
�न�धयाँ िजसमें इन �नदेशों के पैरा 43 से 50 के अनुसार उिल्ल�खत आकिस्मक आर�क्षत 
�न�धयाँ शा�मल है, शेयर प्री�मयम खाते में शेष रा�श और आिस्त क� �बक्र� से हुई अ�त�रक्त 
आय को दशार्ने वाले आर�क्षत पूंजी, िजसमें आिस्त के पुनमूर्ल्यांकन द्वारा बनाई गई 
आर�क्षत �न�ध शा�मल नह�ं है, इसमें सं�चत हा�न शेष, अमूतर् आिस्तयों  का बह� मूल्य 
और आस्थ�गत राजस्व व्यय, य�द कोई हो को घटाया जाएगा।  
तै्रमा�सक लाभ को शा�मल करना �नम्न�ल�खत शत� के अधीन होगा: 
(i) �वत्तीय �ववरणों क� तै्रमा�सक आधार पर वैधा�नक लेखा पर�क्षकों द्वारा सी�मत समीक्षा/ 
लेखापर�क्षा क� जाएगी। 
(ii) ऐस ेलाभ में स े�पछले तीन वष� में भुगतान �कए गए औसत लाभांश को घटाया जाएगा 
और शा�मल �कए जाने योग्य रा�श क� गणना �नम्न प्रकार से क� जाएगी: 
EPt = NPt - 0.25 *D*t 
 



जहाँ: 
EPt = चालू �वत्तीय वषर् क� �तमाह� 't' तक का पात्र लाभ, जहाँ t 1 से 4 तक �भन्न हो 
सकता है। 
NPt = �तमाह� 't' तक का शुद्ध लाभ। 
D = �पछले तीन �वत्तीय वष� से संबं�धत/ भुगतान �कया गया औसत लाभांश। 
चालू वषर् में हुई हा�न को स्वा�मत्व �न�ध से पूणर्तः घटाया जाएगा। 
एमजीसी को स्वा�धकृत �न�ध से राइट-ऑफ-यूज़ (आरओयू) आिस्त (आईएएनडी एएस 116-
Leases के संदभर् में बनाई गई) को घटाने क� आवश्यकता नह�ं होगी, बशत� ल�ज पर ल� 
गई अंत�नर्�हत आिस्त एक मूतर् आिस्त हो। 

 
(26) '�रज़वर् बैंक' से अथर् भारतीय �रज़वर् बैंक अ�ध�नयम, 1934 के तहत ग�ठत भारतीय �रज़वर् 

बैंक से है; 
 

(27) 'मानक आिस्त' से अथर् ऐसी आिस्त से है िजसके संबंध में मूलधन के पुनभुर्गतान या ब्याज 
के भुगतान में कोई चूक नह�ं देखी गई है और जो कोई समस्या नह�ं दशार्ती है और न ह� 
व्यवसाय से जुड़े सामान्य जो�खम से अ�धक जो�खम वहन करती है; 

 
(28) 'बंधक गारंट� आिस्त के संबंध में अव-मानक आिस्त' से अथर् ऐसी आिस्त से है िजसे 12 

मह�ने से अन�धक अव�ध के �लए एनपीए के रूप में वग�कृत �कया गया है; 
 

(29) 'अधीनस्थ ऋण' स ेअथर् भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – पूंजी पयार्प्तता 
पर �ववेकपूणर् मानदंड) �नदेश, 2025 में प�रभा�षत अधीनस्थ ऋण से है; 
नोट: अधीनस्थ ऋण के �लए पूंजीगत ट्र�टमेंट भी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय 
कंप�नयां – पूंजी पयार्प्तता पर �ववेकपूणर् मानदंड) �नदेश, 2025 के अनुसार ह� होगा। 

 
(30) 'पयार्प्त �हत' से अथर् �कसी व्यिक्त या उसके जीवनसाथी या नाबा�लग बच्चे द्वारा, 

व्यिक्तगत रूप से या एक साथ �मलाकर, �कसी कंपनी के शेयरों में लाभकार� �हत धा�रता 
से है, िजस पर प्रदत्त रा�श कंपनी क� प्रदत्त पूंजी के 10 प्र�तशत से अ�धक हो; या साझेदार� 
फमर् के सभी भागीदारों द्वारा अंशदान क� गई पूंजी से है; 

 
(31) '�टयर 1 पूंजी' अथर् स्वा�धकृत �न�ध से है, िजसमें से अन्य गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयों के 

शेयरों में �नवेश और सहायक कंप�नयों तथा एक ह� समूह क� कंप�नयों में �कए गए शेयर, 
�डबेंचर, बॉन्ड, बकाया ऋण/ अ�ग्रम �कराया ख़र�द और पट्टा �वत्त स�हत तथा जमारा�श को 
घटाया गया हो, जो कुल �मलाकर स्वा�धकृत �न�ध के 10 प्र�तशत से अ�धक हो; 



नोट: सहायक कंप�नयों, एक ह� समहू क� कंप�नयों और अन्य एनबीएफसी के शेयरों में �नवेश 
का अथर् उस �नवेश से है जो एमजीसी द्वारा ऋण के �नपटान के रूप में अ�धग्र�हत �कया 
गया है; 

 
(32) '�टयर 2 पूंजी' में �नम्न�ल�खत शा�मल हैं: 

(i) अ�धमानी शेयर; 
(ii) 55 प्र�तशत क� �रयायती दर पर पुनमूर्ल्यांकन आर�क्षत �न�ध; 
(iii) सामान्य प्रावधान और हा�न सं�च�त उस सीमा तक जहां तक वे मूल्य में वास्त�वक 

कमी या �कसी �व�शष्ट आिस्त में पहचाने जाने योग्य संभा�वत हा�न से संबं�धत नह�ं 
हैं और अप्रत्या�शत नुकसान को पूरा करने के �लए उपलब्ध हैं तथा मानक आिस्तयों 
पर �कए गए प्रावधान, जो�खम-भा�रत आिस्तयों के 1.25 प्र�तशत क� सीमा तक; 

(iv) हाइ�ब्रड ऋण पंूजी �लखत; और 
(v) अधीनस्थ ऋण, 

उस सीमा तक जहाँ तक इनका कुल योग �टयर 1 पूंजी से अ�धक न हो; 
 

(33) '�ट्रगर घटना' से अथर् ऋणदाता संस्था के बह�-खातों में �कसी उधारकतार् के खाते को एनपीए 
के रूप में वग�कृत करने से है; 

 
(34) 'टनर्ओवर या व्यावसा�यक टनर्ओवर' से अथर् वषर् के दौरान �कए गए कुल बंधक गारंट� 

अनुबंधों के साथ-साथ वषर् के दौरान क� गई अन्य ग�त�व�धयों (�वशेष रूप स े�रज़वर् बैंक 
द्वारा अनुमत) से उत्पन्न व्यवसाय क� मात्रा से है; 

 
9. इस अध्याय में प्रयकु्त शब्द या अ�भव्यिक्त जो यहाँ प�रभा�षत नह�ं हैं, ले�कन भारतीय 

�रज़वर् बैंक अ�ध�नयम, 1934 या बैंककार� �व�नयमन अ�ध�नयम, 1949 में प�रभा�षत हैं, 
उनका वह� अथर् होगा जो उक्त अ�ध�नयमों में �दया गया है। उक्त अ�ध�नयमों में अप�रभा�षत 
�कसी भी अन्य शब्द का अथर् कंपनी अ�ध�नयम, 1956 या कंपनी अ�ध�नयम, 2013 में �दए 
गए अथर् के अनुसार होगा। 

  



अध्याय-II – बोडर् क� भू�मका, पंजीकरण और अनमुत ग�त�व�धया ं
ए. बोडर् क� भू�मका 

10. एमजीसी सुदृढ़ प्र�क्रयाओं और प्रणा�लयों को सु�निश्चत करने के �लए अनुमो�दत नी�तयां लाग ू
करेगी और आव�धक समीक्षा तंत्र स्था�पत करेगी। बोडर् या �कसी स�म�त(यों) द्वारा अनुमो�दत 
क� जाने वाल� ऐसी नी�तयों क� एक उदाहरणात्मक सूची नीचे द� गई है। इन नी�तयों में िजन 
�व�शष्ट पहलुओं पर ध्यान �दया जाना है, उनका �ववरण इन �नद�शों के संबं�धत अनुच्छेदों 
में �दया गया है: 
(1) पूंजी पयार्प्तता: आतं�रक पूंजी पयार्प्तता आकलन प्र�क्रया (आईसीएएपी)। 
(2) �नवेश: (i) एमजीसी द्वारा �नवेश क� जा सकने वाल� प्र�तभू�तयां और प्रत्येक शे्रणी क� 

प्र�तभू�त के �लए उप-सीमाएं, (ii) �नवेश का लेखांकन, और (iii) इन �नदेशों में शा�मल 
�नवेश से संबं�धत अन्य पहलू। 

(3) गारंट� सु�वधाएं: (i) ऋणदाता संस्थाओं को बंधक गारंट� प्रदान करने क� नी�त, िजसमें 
अन्य बातों के साथ-साथ, प्रभायर् शुल्क या प्री�मयम, �व�भन्न �नणर्य लेने के �लए शिक्तयों 
का प्रत्यायोजन शा�मल है, (ii) बंधक गारंट� प्रदान करने के �लए �वस्ततृ योजना, िजसमें 
आवास ऋण क� गुणवत्ता, अ�धकतम गारंट� (प्र�तशत और ₹ के संदभर् में) जो प्रदान क� 
जा सकती है, बनाए रखा जाने वाला न्यूनतम और अ�धकतम एलट�वी अनुपात, एमजीसी 
क� देनदार� और बंधक गारंट� लागू  होने के बाद वसूल� प्र�क्रया का �ववरण शा�मल है। 

(4) क्ष�तपू�त र्: नी�त में अन्य बातों के साथ-साथ नामांकन और पा�रश्र�मक स�म�त का गठन, 
�निश्चत /प�रवतर्नीय वेतन संरचनाओं के �सद्धांत और मालस/ क्लॉबैक प्रावधान शा�मल 
होंगे। 

 
बी.  �रज़वर् बैंक में पंजीकरण 

11.  एमजीसी  �नम्न�ल�खत के बाद बंधक गारंट� प्रदान करने का व्यवसाय शुरू करेगी: 
(1) �रज़वर् बैंक से पंजीकरण प्रमाण पत्र प्राप्त करना; और 
(2) सौ करोड़ रुपये या ऐसी अन्य उच्च रा�श क� स्वा�धकृत �नवल �न�ध होना, जैसा �क 

�रज़वर् बैंक, अ�धसूचना द्वारा �न�दर्ष्ट करे। 
 

12. प्रत्येक एमजीसी पंजीकरण के �लए �रज़वर् बैंक को ऐसे फॉमर् में आवेदन करेगी जो �रज़वर् बैंक 
द्वारा इस उदे्दश्य के �लए �न�दर्ष्ट �कया जाए। 
 

13. �रज़वर् बैंक, पंजीकरण के आवेदन पर �वचार करने के उदे्दश्य से, इस बात से संतुष्ट होना 
आवश्यक समझेगा �क �नम्न�ल�खत शत� पूर� होती हैं: 
(1) एमजीसी मुख्य रूप से बंधक गारंट� प्रदान करने का व्यवसाय करेगी। एक एमजीसी को 

उपयुर्क्त का अनुपालन करने वाला तब माना जाएगा जब उसके व्यावसा�यक टनर्ओवर 



का कम से कम 90 प्र�तशत बंधक गारंट� व्यवसाय हो या कुल आय का कम से कम 
90 प्र�तशत बंधक गारंट� व्यवसाय से हो;  

(2) एमजीसी उन गारंट� अनुबंधों, जो वह कर सकती है, से उत्पन्न अपनी देनदा�रयों का 
भुगतान करने क� िस्थ�त में है या होगी; 

(3) एमजीसी के पास इन �नदेशों के पैरा 23 से 29 में �नधार्�रत पयार्प्त पूंजी संरचना और 
बंधक गारंट� व्यवसाय से पयार्प्त अजर्न संभावनाएं हैं; 

(4) एमजीसी के प्रबंधन का सामान्य च�रत्र जन�हत के प्र�तकूल नह�ं होगा; 
(5) एमजीसी के �नदेशक मंडल में उसके कुल �नदेशकों क� संख्या के आधे से अ�धक ऐसे 

�नदेशक शा�मल नह�ं हैं जो या तो महत्वपूणर् �हत वाले �कसी शेयरधारक के नामां�कत 
व्यिक्त हैं या महत्वपूणर् �हत वाले शेयरधारक या शेयरधारक क� �कसी भी सहायक 
कंपनी के साथ �कसी भी तरह से जुड़े हैं, य�द ऐसा शेयरधारक एक कंपनी है; 

(6) एमजीसी के पास एक अच्छ� तरह से �व�वध शेयरधा�रता होगी और वह भारत से बाहर 
लागू �कसी भी कानून के तहत पंजीकृत या �नग�मत कंपनी स�हत �कसी भी अन्य 
कंपनी क� सहायक कंपनी नह�ं होगी। इसके अलावा, कोई भी व्यिक्त, व्यिक्तयों का 
संघ या �नकाय, साझेदार� फमर् या भारत के बाहर �नग�मत कंपनी, प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष 
रूप से एमजीसी में कोई �नयंत्रण �हत नह�ं रखेगी; 

(7) �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर अ�धसू�चत प्रत्यक्ष �वदेशी �नवेश (एफ़डीआई) नी�त 
एमजीसी पर लागू होगी; 

बशत� �क य�द �वदेशी संस्था का आवेदक एमजीसी में महत्वपणूर् �हत है, तो उसे गहृ देश के 
�वत्तीय �व�नयामक द्वारा �व�नय�मत �कया जाना चा�हए और अ�धमानतः स्वयं एक एमजीसी 
होना चा�हए और एमजीसी के रूप में संचालन का एक अच्छा टै्रक �रकॉडर् होना चा�हए; 

इसके अलावा, य�द एमजीसी क� इिक्वट� में �नवशेक एक अंतरराष्ट्र�य �वत्तीय संस्था है, तो 
उपरोक्त खंड लाग ूनह�ं होगा। 

 
(8) एफएट�एफ गैर-अनुपालन वाले के्षत्रा�धकारों से �नवेश: एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (ग़ैर-

बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां- पंजीकरण, छूट और स्केल आधा�रत �व�नयमन का ढांचा) 
�नदेश, 2025 के पैरा 47 और 48 में �नधार्�रत अनदेुशों का संदभर् लेगी; 

(9) भारत में व्यवसाय शुरू करने या चलाने के �लए एमजीसी को पंजीकरण प्रमाण पत्र 
प्रदान करने से जन�हत सधेगा; 

(10) पंजीकरण प्रमाण पत्र प्रदान करना देश के आवास �वत्त क्षेत्र के संचालन और �वकास 
के प्र�तकूल नह�ं होगा; 

(11) एमजीसी ऐसी कंप�नयों में �वदेशी �नवेश के �लए लागू मानदंडों का अनुपालन करती 
है; और 



(12) कोई अन्य शतर्, िजसक� पू�त र्, �रजवर् बैंक क� राय में, यह सु�निश्चत करने के �लए 
आवश्यक होगी �क भारत में �कसी एमजीसी द्वारा व्यवसाय का प्रारंभ या संचालन, 
भारत में सावर्ज�नक �हत और आवास �वत्त क्षेत्र के �लए हा�नकारक नह�ं होगा। 
 

14. �रज़वर् बैंक, इस बात से संतुष्ट होने के बाद �क पैरा 13 के उप पैरा में �न�दर्ष्ट शत� पूर� हो 
गई हैं, ऐसे शत� के अधीन पंजीकरण का प्रमाण पत्र दे सकता है जो वह लगाना उ�चत 
समझता हो। 
 

15. एमजीसी �रज़वर् बैंक के �व�नयामक और पयर्वेक्षी अ�धकार क्षेत्र के अधीन होगा। 
 

16. �रज़वर् बैंक एमजीसी को �दए गए पंजीकरण प्रमाण पत्र को रद्द कर सकता है य�द ऐसी कंपनी: 
(1) भारत में बंधक गारंट� प्रदान करने का व्यवसाय बंद कर देती है; या 
(2) �कसी ऐसी शतर् का अनुपालन करने में �वफल रह� है िजसके अधीन उसे पंजीकरण प्रमाण 

पत्र जार� �कया गया था; या 
(3) गारंट� के अनुबंध से उत्पन्न दावों को समय पर पूरा करने में �वफल रह� है; या 
(4) कभी भी पैरा 13 और 14 में उिल्ल�खत शत� में से �कसी को पूरा करने में �वफल रहती 

है; या 
(5) �वफल हो जाती है - 

(i) �रज़वर् बैंक द्वारा जार� �कसी भी �नदेश का पालन करने में; या 
(ii) खातों का रखरखाव, �कसी कानून या �रजवर् बैंक द्वारा जार� �कसी �नदेश या आदेश 

क� आवश्यकताओं के अनुसार अपनी �वत्तीय िस्थ�त को प्रका�शत और प्रकट करने; 
या 

(iii) जब �रज़वर् बैंक द्वारा माँग क� जाए तो अपन े लेखा ब�हयों या अन्य प्रासं�गक 
दस्तावेज़ों को �नर�क्षण के �लए प्रस्तुत करने या पेश करने में। 

 
सी. अन्य ग�त�व�धया ं

17. एमजीसी अपनी कुल आिस्तयों के 10 प्र�तशत तक कोई भी अन्य ग�त�व�ध कर सकती है। 
 

18.  य�द कोई एमजीसी आरबीआई अ�ध�नयम 1934 क� धारा 45आइ(सी) में �न�दर्ष्ट �कसी 
अन्य व्यवसाय को अनुमत सीमा के भीतर करती है, तो एनबीएफसी-आईसीसी के �लए 
भारतीय �रजवर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां - पंजीकरण, छूट और स्केल आधा�रत 
�व�नयमन के �लए ढाँचा) �नदेश, 2025 के पैरा 5 में �नधार्�रत लागू �ववेकपूणर् और अन्य 
�व�नयमों (�नवेशों का मूल्यांकन, आिस्त वग�करण और प्रावधान आ�द स�हत), लागू होगे। 
 

19. एमजीसी बीमा का व्यवसाय नह�ं करेगी। 



 
डी. बंधक गारंट� क� आवश्यक �वशषेताए ं

20. बंधक गारंट� अनुबंध क� आवश्यक �वशेषताएं �नम्न प्रकार होंगी: 
(1) यह भारतीय अनुबंध अ�ध�नयम, 1872 क� धारा 126 के तहत एक गारंट� अनुबंध होगा; 
(2) बंधक गारंट� अनुबंध शतर्र�हत और अप्र�तसंहरणीय होगा और प्राप्त गारंट� भारतीय अनुबंध 

अ�ध�नयम, 1872 के तहत दबाव, अनु�चत प्रभाव, धोखाधड़ी, गलत बयानी और/या दोषमुक्त 
होगी; 

(3) यह गारंट�कृत रा�श तक, उधारकतार् के आवास ऋण खाते में बकाया मूलधन और ब्याज के 
पुनभुर्गतान क� गारंट� देगा; 

(4) गारंट�कतार् बंधक संपित्त के वसूल� योग्य के �वरुद्ध �बना �कसी समायोजन के लागू होने पर 
गारंट�कृत रा�श का भुगतान करेगा। 

(5) यह उधारकतार्, ऋणदाता संस्था और एमजीसी के बीच एक �त्रपक्षीय अनुबंध होगा जो बंधक 
गारंट� प्रदान करेगा। 

 
ई. �वत्तपोषण के �वकल्प  

21. सावर्ज�नक जमारा�श स्वीकार करना: एमजीसी सावर्ज�नक जमारा�शयां स्वीकार नह�ं करेगी। 
 

22. बाहर� वा�णिज्यक उधार : एमजीसी बाह्य वा�णिज्यक उधार का लाभ नह�ं लेंगी। 
 

 
  



अध्याय-III – �ववेकपणूर् �व�नयमन 
 
ए. न्यूनतम पूंजी क� आवश्यकता 

23. एमजीसी के पास व्यवसाय शुरू करने के समय न्यूनतम ₹100 करोड़ क� �नवल स्वा�धकृत 
�न�ध होगी, िजसक� 3 वष� के बाद व�ृद्ध के �लए समीक्षा क� जाएगी। 
 

बी. पूंजी पयार्प्तता 
24. एमजीसी को �टयर 1 और �टयर 2 पंूजी से �मलकर बना एक पयार्प्तता अनुपात बनाए रखना 

होगा, जो तुलन पत्र पर अपनी कुल जो�खम भा�रत आिस्तयों और तुलन पत्र से इतर मद का 
जो�खम समायोिजत मूल्य के 10 प्र�तशत से कम नह�ं होगा या कोई अन्य प्र�तशत जो 
समय-समय पर �रज़वर् बैंक द्वारा �नधार्�रत �कया जा सकता है। 

 
25. एमजीसी �टयर 1 पूंजी के रूप में अपनी कुल जो�खम-भा�रत आिस्तयों का कम से कम 6 

प्र�तशत बनाए रखेगी। 
 

26. �टयर 2 पूंजी, �कसी भी समय, �टयर 1 पूंजी के 100 प्र�तशत से अ�धक नह�ं होगी। 
 

बी.1 जो�खम भार  
27. तुलन पत्र क� आिस्तया:ं इन �नदेशों में, तुलन पत्र क� आिस्तयों के �लए प्र�तशत भार के रूप 

में व्यक्त के्र�डट जो�खम क� �डग्री �न�दर्ष्ट क� गई है। इस�लए, प्रत्येक आिस्त/ मद के मूल्य 
को आिस्तयों के जो�खम समायोिजत मूल्य तक पहंुचने के �लए प्रासं�गक जो�खम भार से 
गुणा करने क� आवश्यकता है। न्यूनतम पंूजी अनुपात क� गणना के �लए कुल को ध्यान में 
रखा जाएगा। जो�खम भा�रत आिस्त क� गणना नीचे �दए गए अनुसार �वत्त पो�षत वस्तुओ ं
के भा�रत कुल के रूप में क� जाएगी: 
 

आिस्त क� मदें – तुलन पत्र क� मदें  
जो�खम भार 
प्र�तशत 

(i) नकद 0 

(ii) बैंक शेष और बैंकों पर दावे िजनमें साव�ध जमा और जमा प्रमाण पत्र 
शा�मल हैं 

20 

(iii) �नवेश  

(ए) कें द्र सरकार और राज्य सरकार क� प्र�तभू�तयां 0 



आिस्त क� मदें – तुलन पत्र क� मदें  
जो�खम भार 
प्र�तशत 

(बी) बैंकों के बॉन्ड 20 

(सी) सावर्ज�नक �वत्तीय संस्थानों के एफ़डी /सीडी / बॉन्ड 100 

(डी) सभी कंप�नयों के शयेर*, �डबेंचर/ बॉन्ड/ वा�णिज्यक पत्र और ऋण  
उन्मुख/ मुद्रा बाजार म्यूचुअल फंड के यू�नट   

100 
(*कॉरपोरेट्स के शेयर केवल ऋण के �नपटान में अ�धग्र�हत �कए जा 
सकते हैं) 

(iv) चालू आिस्तयां/ अन्य �वत्तीय आिस्तयां:  

(ए) ऋण और अ�ग्रम 100 

(बी) कमर्चा�रयों को ऋण, य�द अ�धव�षर्ता/ फ्लैट के बंधक द्वारा पूणर्त: 
कवर �कया गया हो 

20 

(सी) कमर्चा�रयों को अन्य ऋण 100 

(डी) अन्य सुर�क्षत ऋण और अ�ग्रम 100 

(ई) अन्य (�कराए पर �नवल स्टॉक, खर�दे गए और भुनाए गए �बल 
आ�द स�हत) 

100 

(v) अचल आिस्तयां (मूल्यह्रास घटाकर)   

(ए) पटे्ट पर द� गई आिस्तयां (�नवल बह� मूल्य)   100 

(बी) प�रसर 100  

(सी) फ़न�चर और �फ़क्स्चर 100  

(डी) अन्य िस्थर आिस्तयां  100 

(vi) अन्य आिस्तयां:  

(ए) स्रोत पर आयकर कटौती (प्रावधानों को घटाकर) 0 



आिस्त क� मदें – तुलन पत्र क� मदें  
जो�खम भार 
प्र�तशत 

(बी) अ�ग्रम कर का भुगतान (प्रावधानों को घटाकर) 0 

(सी) सरकार� प्र�तभू�तयों पर देय ब्याज 0 

(डी) अन्य (आरओयू आिस्तयों स�हत) 100 

नोट:  

(1) ने�टगं केवल उन आिस्तयों के संबंध में क� जा सकती है जहां मूल्यह्रास या अशोध्य और 
सं�दग्ध ऋणों के �लए प्रावधान �कए गए हैं। 

(2) िजन आिस्तयों को स्वा�धकृत �न�ध प्राप्त करन ेके �लए �नवल स्वा�धकृत �न�ध से घटाया 
गया है, उनका भार 'शून्य' होगा। 

(3) जो�खम भार �नधार्�रत करने के उदे्दश्य से �कसी उधारकतार् के �वत्तपो�षत एक्सपोजर के कुल 
क� गणना करते समय, एमजीसी उधारकतार् के कुल बकाया एक्सपोजर से संपािश्वर्क के रूप में 
रखी गई नकद मािजर्न/ अवधान रा�श/ सुरक्षा जमा (िजसके �वरुद्ध सेट-ऑफ का अ�धकार उपलब्ध 
है) क� रा�श को घटा सकता है। 

28. तुलन पत्रतेर मदें: 
इन �नदेशों में, तुलन पते्रतर मदों से जुड़े के्र�डट जो�खम एक्सपोजर को के्र�डट रूपांतरण कारक 
के प्र�तशत के रूप में व्यक्त �कया गया है। इस�लए, प्रत्येक मद के अं�कत मूल्य को तुलन 
पते्रतर मद के के्र�डट समतुल्य मूल्य पर पहंुचन ेके �लए पहले संबं�धत रूपांतरण कारक से 
गुणा करने क� आवश्यकता है। प्रत्येक मद के के्र�डट समतुल्य मूल्य को संबं�धत प्र�तपक्षों के 
�लए लागू जो�खम भार से �फर से गुणा करना होगा। न्यूनतम पूंजी अनुपात क� गणना के 
�लए कुल जो�खम भा�रत मूल्य को ध्यान में रखा जाएगा। तुलन पते्रतर मदों के के्र�डट 
समतुल्य मूल्य क� गणना नीचे �दए गए अनसुार गैर-�वत्त पो�षत मदों के �लए के्र�डट 
रूपांतरण कारकों के अनुसार क� जाएगी: 

मद का प्रकार 
के्र�डट रूपातंरण 
कारक  - प्र�तशत 

i) बंधक गारंट� 50 

ii) शयेर/ �डबेंचर आ�द जैसे पूंजीगत �नवेश के संबंध में हामीदार� 
(अंडरराइ�टगं) दा�यत्व 

50 



मद का प्रकार 
के्र�डट रूपातंरण 
कारक  - प्र�तशत 

iii) आं�शक रूप से चुकता शेयर / �डबेंचर 100 

iv) पटे्ट का अनुबंध �कया गया हैं ले�कन �नष्पा�दत होना बाक� है 100 

v) अन्य आकिस्मक देनदा�रयां 50 

नोट: रूपांतरण कारक लागू करने से पहले नकद मािजर्न/जमा रा�श काट� जाएगी। 

29. एक एकल गारंट�, कंपनी क� �टयर 1 और �टयर 2 पूंजी के 10 प्र�तशत से अ�धक नह�ं 
होगी। 

 
बी.2 आंत�रक पूंजी पयार्प्तता मूल्याकंन प्र�क्रया (आईसीएएपी) 

30. मध्य और उससे ऊपर क� स्तरों में एमजीसी इस संबंध में भारतीय �रजवर् बैंक (गैर-बैं�कंग 
�वत्तीय कंप�नयां - पूंजी पयार्प्तता पर �ववेकपूणर् मानदंड) �नदेश, 2025 के पैरा 54 में 
�नधार्�रत �नदेशों को संद�भर्त करेगा। 

 
सी. आय �नधार्रण 

31. एमजीसी कॉप�रेट �नकायों/ सावर्ज�नक के्षत्र के उपक्रमों क� प्र�तभू�तयों पर उपाजर्न के आधार 
पर आय बुक करेगा, िजनके संबंध में ब्याज का भुगतान और मूलधन क� चुकौती क� गारंट� 
कें द्र सरकार या राज्य सरकार द्वारा द� गई है, बशत� ब्याज का �नय�मत रूप से भुगतान 
�कया जाए और इस प्रकार वह बकाया न हो। 
 

32. एमजीसी उपाजर्न आधार पर कॉप�रेट �नकायों के शेयरों पर लाभांश से आय बुक करेगा, बशत� 
�क कॉप�रेट �नकाय द्वारा अपनी वा�षर्क आम बैठक में शेयरों पर लाभांश घो�षत �कया गया 
हो और भुगतान प्राप्त करने के �लए स्वामी का अ�धकार स्था�पत हो। 

 
33. एमजीसी सरकार� प्र�तभू�तयों और कॉप�रेट �नकायों के बांड और �डबेंचर से उपाजर्न के आधार 

पर आय बुक करेगा, जहां इन �लखतों पर ब्याज दरें पूवर् �नधार्�रत हैं और �नय�मत रूप स े
ब्याज �दया जाता है और इस प्रकार बकाया नह�ं है। 

 
34. म्यूचुअल फंड के यू�नटों से प्राप्त आय को नकद आधार पर दजर् �कया जाएगा। 

 



35. ऐसी आिस्त पर जो एनपीए है या �कसी आिस्त पर जो एनपीए है और �ट्रगर घटना होने पर 
लेनदार संस्था से ले �लया गया है, ब्याज/ छूट या �कसी अन्य प्रभारों स�हत आय केवल 
नकद आधार पर पहचानी जाएगी। 
 

36. एमसीजी को लागू लेखांकन मानकों के अनुसार प्री�मयम या शुल्क को बंधक गारंट� अनुबंधों 
पर आय के रूप में लाभ में और हा�न खाते में �दखाना चा�हए। अप्राप्त प्री�मयम क� रा�श 
बैतुलन पत्र के देयता पक्ष पर एक अलग पंिक्त के रूप में �दखाई जाएगी। 
 

37. अ�ध�नयम क� धारा 45 आई (सी) में �न�दर्ष्ट एमजीसी द्वारा �कए गए अनुमत सीमा के 
भीतर, �कसी अन्य व्यवसाय के संबंध में, आय को इन �नदेशों में ऐसी संपित्तयों के �लए 
�नधार्�रत आय �नधार्रण मानदंडों के अनुसार मान्यता द� जाएगी। 
 

डी. आिस्त वग�करण  
38. एमजीसी सुस्पष्ट रूप से प�रभा�षत ऋण कमजो�रयों क� �डग्री और वसूल� के �लए संपािश्वर्क 

सुरक्षा पर �नभर्रता क� सीमा को ध्यान में रखत ेहुए, अपनी आिस्तयों, ऋणों और अ�ग्रमों 
तथा ऋण के �कसी भी अन्य रूप को �नम्न�ल�खत शे्र�णयों में वग�कृत करेगी: 
(1) मानक आिस्तया;ं  

नोट: गारंट� दा�यत्वों के तहत अ�धग्र�हत आिस्तयों को मानक आिस्तयों के रूप में 
वग�कृत नह�ं �कया जाएगा 

(2) अव-मानक आिस्तया;ं 
(3) सं�दग्ध आिस्तया;ं और 
(4) हा�न आिस्तया।ं 

 
39. उपरोक्त आिस्तयों क� शे्रणी को केवल पुन�नर्धार्रण के प�रणामस्वरूप अपग्रेड नह�ं �कया 

जाएगा, जब तक �क यह अपग्रेडेशन के �लए भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर 
�नधार्�रत शत� को पूरा नह�ं करती।  

 
ई. लेखा वषर्  

40. एमजीसी, भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – �वत्तीय �ववरण: प्रस्तुतीकरण 
और प्रकट�करण) �नदेश, 2025 के पैरा 9 में �नधार्�रत अनुदेशों का संदभर् लेगी।  

 
एफ. के्र�डट / �नवेश का संकें द्रण (उच्च स्तर में शा�मल एमजीसी पर लागू नह�)ं  

41. एमजीसी �नम्न�ल�खत से अ�धक ऋण प्रदान नह�ं करेगी:  
(1) अपनी �टयर 1 पूंजी  के 15 प्र�तशत से अ�धक �कसी एकल उधारकतार् को; तथा  
(2) अपनी �टयर 1 पूंजी के 25 प्र�तशत से अ�धक उधारकतार्ओ ंके �कसी एकल समूह को।  



(3) उपरोक्त उप-पैराग्राफ 41(1) और 41(2) में उिल्ल�खत मानदंडों के अनुपालन के �लए 
लागू �टयर 1 पूंजी का �नधार्रण एमजीसी के नवीनतम उपलब्ध �वत्तीय �ववरणों 
(लेखापर��क्षत या सी�मत समीक्षा के अधीन) के आधार पर �कया जाएगा। 

(4) इस संदभर् में “�टयर 1 पूंजी” शब्द का अथर् मास्टर �दशा-�नद�शों के अनुच्छेद 8(31) में 
प�रभा�षत �कया गया है। 

 
42. एमजीसी �कसी एकल पक्ष / पक्षों के एकल समूह के एक्सपोजर के संबंध में एक नी�त तैयार 

करेगी।  
नोट: 
(1) सीमाओं को �नधार्�रत करने के �लए, तुलन पते्रतर एक्सपोज़र को इन �नदेशों में 

उिल्ल�खत रूपांतरण कारकों को लागू करके के्र�डट जो�खम  में प�रव�तर्त �कया जाएगा।  
(2) इस पैरा में �न�दर्ष्ट उदे्दश्यों के �लए �डबेंचरों में �कए गए �नवेश को के्र�डट माना जाएगा, 

�नवेश नह�ं।  
(3) ये सीमाएं ऐसी एमजीसी द्वारा अपने स्वयं के समूह क� कंप�नयों/ फम� के साथ-साथ 

उधारकतार् कंपनी के समूह को �दए गए के्र�डट एक्सपोज़र पर लागू होंगी।  

 
जी. आकिस्मक आर�क्षत �न�ध का �नमार्ण और रखरखाव  

43. एमजीसी �नरंतर आधार पर एक 'आकिस्मक आर�क्षत �न�ध’ का �नमार्ण और रखरखाव 
करेगी। 
 

44. एमजीसी प्रत्येक वषर् उस लेखा वषर् के दौरान अिजर्त प्री�मयम या शुल्क का कम से कम 40 
प्र�तशत या लाभ (प्रावधानों और कर के बाद) का 25 प्र�तशत, जो भी अ�धक हो, आकिस्मक 
आर�क्षत �न�ध में �व�नयोिजत करेगी। 
 

45. अपयार्प्त लाभ क� िस्थ�त में, इस तरह के �व�नयोजन के प�रणामस्वरूप आग ेले जाया गया 
नुकसान होगा या उसक� रा�श बढ़ जाएगी।  
 

46. जब बंधक गारंट� दावों के �नपटान के कारण हुए नुकसान के �लए प्रत्येक वषर् बनाए गए 
प्रावधान उस लेखा वषर् के दौरान अिजर्त प्री�मयम या शुल्क के 35 प्र�तशत से अ�धक हो 
जाते हैं, तो एमजीसी �कसी भी लेखा वषर् के दौरान अिजर्त प्री�मयम या शुल्क के कम से 
कम 24 प्र�तशत के अधीन, न्यूनतम प्र�तशत का �व�नयोजन कर सकती है।  
 

47. एमजीसी यह सु�निश्चत करेगी �क आकिस्मक आर�क्षत �न�ध कुल बकाया बंधक गारंट� 
प्र�तबद्धताओं के कम से कम पांच प्र�तशत तक �न�मर्त हो।  
 



48. एमजीसी प्रत्येक वषर् आकिस्मक आर�क्षत �न�ध में �व�नयोिजत रा�शयों को न्यूनतम सात 
आगामी वष� क� अव�ध के �लए बनाए रखेगी, जो उपरोक्त पैरा 47 में उिल्ल�खत शतर् के 
अधीन केवल आठवें वषर् में ह� प�रवतर्न के �लए पात्र होगी।  
 

49. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक के पूवर् अनुमोदन के �बना आकिस्मक आर�क्षत �न�ध का उपयोग 
केवल बंधक गारंट� धारकों द्वारा उठाए गए नुकसान को पूरा करन ेऔर उसक� भरपाई के 
�लए करेगी, वह भी नुकसान क� वसूल� के �लए अन्य सभी तर�कों और �वकल्पों को समाप्त 
करने के बाद; उपयोग के अन्य सभी मामलों में, भारतीय �रज़वर् बैंक क� पूवर् स्वीकृ�त प्राप्त 
क� जाएगी।  
 

50. एमजीसी तुलन पत्र के देयता पक्ष पर एक अलग मद के रूप में 'आकिस्मक आर�क्षत �न�ध' 
क� रा�श �दखाएगी; हालां�क, आकिस्मक आर�क्षत �न�ध को �नवल स्वा�धकृत �न�ध के उदे्दश्य 
से 'मुक्त आर�क्षत �न�ध' माना जा सकता है। 
 

एच. लेखा मानक  
51. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – �वत्तीय �ववरण: प्रस्तुतीकरण  

और प्रकट�करण) �नदेश, 2025 के पैरा 10 से 12, भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय 
कंप�नयां – पूंजी पयार्प्तता पर �ववेकपूणर् मानदंड) �नदेश, 2025 के पैरा 16 और भारतीय 
�रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – आय �नधार्रण, आिस्त वग�करण और 
प्रावधानीकरण) �नदेश, 2025 के पैरा 34 से 36 में �नधार्�रत �नदेशों का संदभर् लेगी। 

 
आई. प्रावधानीकरण आवश्यकताएं (Provisioning Requirements) 

52. लागू क� गई गारंट� पर हा�न के �लए प्रावधान: 
(1) एमजीसी संभा�वत नुकसान के जो�खम में तब आती है जब उसक� गारंट� को लागू 

�कया जाता है।  
(2) एमजीसी आिस्तयों क� वसूल� लं�बत रहन ेतक ऐसी आहूत गारं�टयों के संबंध में नुकसान 

के �लए प्रावधान रखेगी।  
(3) आवश्यक प्रावधान क� रा�श प्रत्येक आवास ऋण के संबंध में, जहां गारंट� का आह्वान 

�कया गया है, रखी गई आिस्तयों के वसूल� योग्य मूल्य को समायोिजत करने के बाद 
'लागू क� गई रा�श' के बराबर होगी। 

(4) य�द �कसी आहूत गारंट� के संबंध में रखी गई आिस्तयों का वसूल� योग्य मूल्य आह्वान 
क� रा�श से अ�धक है, तो इस आ�धक्य को अन्य आहूत गारं�टयों में हुई कमी के �वरुद्ध 
समायोिजत नह�ं �कया जाएगा।  
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(5) य�द पहले से रखी गई प्रावधानों क� रा�श उपरोक्त गणना क� गई रा�श से अ�धक है, 
तो आहूत गारंट� रा�श क� पूणर् वसूल� या समािप्त के बाद या खाता मानक बनने के 
बाद अ�त�रक्त प्रावधान को वापस �लया जा सकता है।  

(6) प्रत्येक वषर् �कए गए प्रावधानों क� रा�श को लाभ और हा�न खात े में एक अलग मद 
के रूप में �दखाया जाएगा।  

(7) आहूत गारं�टयों के �नपटान पर नुकसान के �लए रखी गई प्रावधान क� रा�श को तुलन 
पत्र के देयता पक्ष पर एक अलग मद के रूप में �दखाया जाएगा।  

 
53. 'घ�टत ले�कन �रपोटर् न �कए गए' (आईबीएनआर) नुकसान के �लए प्रावधान: 

(1) एमजीसी संभा�वत नुकसान के जो�खम में आ जाती है जब उसके द्वारा गारंट�कृत 
आवास ऋण में �डफ़ॉल्ट (चूक) होता है।  

(2) एमजीसी ऐसे �डफ़ॉल्ट आवास ऋणों के संबंध में प्रावधान रखेगी जहाँ �ट्रगर घटना अभी 
होना बाक� है या गारंट� का लागू �कया जाना बाक� है। 

(3) गारंट� कंपनी को होने वाले संभा�वत नुकसान को आईबीएनआर नुकसान कहा जाता है। 
(4) प्रावधानों क� रखी जाने वाल� रा�श उपगत ले�कन असू�चत नुकसानों के �लए नुकसान 

क� आविृत्त और नुकसान क� गंभीरता के अनुमानों के आधार पर बीमां�कक आधार पर 
�नकाल� जाएगी, जो �क भुगतान �कए गए दावों, तय दावों के �लए रखे गए प्रावधानों, 
जो�खम सांिख्यक� आ�द से संबं�धत ऐ�तहा�सक डेटा, रुझानों, आ�थर्क कारकों और अन्य 
सांिख्यक�य आंकड़ों से प्राप्त होते हैं।  

(5) य�द पहले से रखी गई प्रावधानों क� रा�श ऊपर गणना क� गई रा�श से अ�धक है, तो 
अ�त�रक्त रा�श को वापस नह�ं �कया जाएगा।  

(6) प्रत्येक वषर् �कए गए प्रावधानों क� रा�श को लाभ और हा�न खाते में एक अलग मद के 
रूप में �दखाया जाएगा।  

(7) आईबीएनआर नुकसानों के �लए रखी गई प्रावधान क� रा�श को तुलन पत्र के देयता पक्ष 
पर एक अलग मद के रूप में �दखाया जाएगा।  

 
54. उपरोक्त उिल्ल�खत �नयमों के अधीन, एमजीसी, �कसी खाते के अनजर्क आिस्त होने, उसक� 

पहचान �कए जाने, प्र�तभू�त क� वसूल� और समय के साथ प्रभा�रत प्र�तभू�त के मूल्य में 
होने वाले क्षरण के बीच के समयांतराल को ध्यान में रखते हुए, नीचे �दए गए अनुसार प्रत्येक 
शे्रणी के �लए प्रावधान करेगी:- 
(1) बंधक गारंट� आिस्तयां  
बंधक गारंट� आिस्तयों के संबंध में प्रावधान क� आवश्यकता इस प्रकार होगी:  



(i) 
हा�न 
आिस्तयाँ  

पूर� आिस्त को बटे्ट खाते में डाल �दया जाएगा। य�द आिस्त को �कसी भी 
कारण से बह�-खातों में रखने क� अनुम�त द� जाती है, तो बकाया रा�श 
का 100 प्र�तशत प्रावधान �कया जाना चा�हए।  

(ii) 
सं�दग्ध 
आिस्तयां  

(ए) अ�ग्रम के उस �हस्से क� सीमा तक 100% प्रावधान �कया जाएगा जो 
प्र�तभू�त के वसूल� योग्य मूल्य से आच्छा�दत नह�ं है, िजस पर एमजीसी 
का वैध अ�धकार है। वसूल� योग्य मूल्य का अनुमान यथाथर्वाद� आधार 
पर लगाया जाना है।  
(बी) सुर�क्षत �हस्से के संबंध में, आिस्त िजतने समय तक सं�दग्ध शे्रणी 
में रह� है, उसके आधार पर सुर�क्षत �हस्से के 20 प्र�तशत से 100 प्र�तशत 
क� सीमा तक �नम्न�ल�खत आधार पर प्रावधान �कया जाना है: 
  
वह अव�ध िजसके �लए आिस्त सं�दग्ध 
शे्रणी में रह� है 

प्रावधान का प्र�तशत  

एक वषर् तक 20 

एक से तीन वषर् 30  

तीन वषर् से अ�धक 100  
 

(iii) 
अव-मानक 
आिस्तयां 

कुल बकाया का 10 प्र�तशत का सामान्य प्रावधान �कया जाएगा।  

(iv) 
मानक 
आिस्तयां  

एमजीसी को मानक आिस्तयों के �लए �नम्न�ल�खत आधार पर सामान्य 
प्रावधान करना चा�हए:  
(ए) ₹20 लाख से अ�धक के आवासीय आवास ऋणों के �लए गारंट� कवर 
पर एक प्र�तशत;  
(बी) अन्य सभी गारंट� कवर पर 0.40 प्र�तशत  

नोट:  

(1) 
�नवल एनपीए क� गणना के �लए मानक आिस्त पर �कए गए प्रावधानों को ध्यान में नह�ं 
रखा जाना चा�हए।  

(2) 
मानक आिस्तयों के प्र�त प्रावधानों को सकल अ�ग्रमों से घटाया जाने क� आवश्यकता नह�ं 
है, बिल्क तुलन पत्र में 'अन्य देयताएं और प्रावधान - अन्य' के तहत 'मानक आिस्तयों के 
�वरुद्ध आकिस्मक प्रावधान' के रूप में अलग से �दखाया जाना चा�हए।  



(3) 

यह स्पष्ट �कया जाता है �क एनपीए पर आय क� पहचान और उसके �वरुद्ध प्रावधान 
करना �ववेकपूणर् मानदंडों के दो अलग-अलग पहलू हैं और मानदंडों के अनुसार कुल बकाया 
शेष रा�श पर एनपीए पर प्रावधान करना आवश्यक है। एनपीए पर आय को मान्यता न 
�दया जाना प्रावधान न करने का कारण नह�ं माना जा सकता। 

 

जे. समझौता �नपटान और तकनीक� बटे्ट-खाते डालने के �लए ढांचा  
55. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – दबावग्रस्त आिस्तयों का 

समाधान) �नदेश, 2025 के पैरा 86 से 100 में �नधार्�रत अनुदेशों का संदभर् लेगी।  

के. तुलन पत्र में प्रकट�करण 
56. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – �वत्तीय �ववरण: प्रस्तुतीकरण 

और प्रकट�करण) �नदेश, 2025 के पैरा 13 से पैरा 15 में �नधार्�रत �नदेशों का संदभर् लेगी। 
 

57. भारतीय �रज़वर् बैंक (गरै-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – �वत्तीय �ववरण: प्रस्तुतीकरण और 
प्रकट�करण) �नदेश, 2025 में �नधार्�रत प्रकट�करण आवश्यकताएं एमजीसी पर लागू होंगी।  

एल. लाभाशं क� घोषणा  
58. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – लाभांश क� घोषणा पर �ववेकपूणर् 

मानदंड) �नदेश, 2025 में �नधार्�रत अनुदेशों का संदभर् लेगी।  

एम.�नवेश नी�त  
एम.1 एमजीसी के �लए �नवेश नी�त 

59. एमजीसी केवल �नम्न�ल�खत साधनों में �नवेश करेगी:  
(1) सरकार� प्र�तभू�तयां;  
(2) सरकार द्वारा गारंट�कृत कॉप�रेट �नकायों / सावर्ज�नक क्षेत्र के उपक्रमों क� प्र�तभू�तयां;  
(3) अनुसू�चत वा�णिज्यक बैंकों / पीएफआई क� साव�ध जमारा�श / जमा प्रमाण पत्र  / बॉन्ड;  
(4) कॉप�रेट्स के सूचीबद्ध और मूल्यां�कत �डबेंचर / बॉन्ड;  
(5) पूर� तरह से ऋण आधा�रत म्यूचुअल फंड यू�नट्स; तथा  
(6) अंसूचीबद्ध सरकार� प्र�तभू�तयां और सरकार द्वारा गारंट�कृत बॉन्ड।  

60. एमजीसी सहायक कंप�नयों और संयुक्त उद्यमों में �नवेश नह�ं करेगी।  
बशत� �क एमजीसी �कसी भी कंपनी के इिक्वट� शेयरों में �नवेश जो उद्धृत या अनुद्धृत हो 
सकते हैं या अन्य अनुद्धृत �नवेश रख सकती है, जो अपने ऋणों के �नपटान में प्राप्त हुए हैं, 
िजन्हें एमजीसी द्वारा अ�धग्रहण क� �त�थ से तीन वष� क� अव�ध के भीतर या भारतीय 
�रज़वर् बैंक द्वारा �वस्ता�रत अव�ध के भीतर �नपटाया जाएगा।  
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एम.2 सरकार� प्र�तभू�तयों में लेनदेन  
61. एमजीसी अपने �गल्ट खाते या अपन े�डमैट खाते या भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा अनुम�त �दए 

गए �कसी अन्य खाते के माध्यम से सरकार� प्र�तभू�तयों में लेनदेन कर सकती है।  

एम.3 �नवेश पैटनर्  
62.  एमजीसी अपने कुल �नवेश पोटर्फो�लयो का कम से कम 25 प्र�तशत कें द्र और राज्य सरकार 

क� प्र�तभू�तयों में रखेगी।  
 

63. शेष �नवेशों को बोडर् के �ववेक के अनुसार �नवेश �कया जा सकता है, ले�कन �कसी भी एक 
शे्रणी में 25 प्र�तशत क� सीमा होगी, यानी सूचीबद्ध और मूल्यां�कत कॉप�रेट बॉन्ड और �डबेंचर 
या ऋण-आधा�रत म्यूचुअल फंड यू�नट, आ�द।  
 

64. बोडर् उपरोक्त पैरा 59 में �न�दर्ष्ट साधनों क� प्रत्येक शे्रणी के भीतर व्यिक्तगत �नवेश के �लए 
एक उपयुक्त उप-सीमा तय कर सकता है।  
 

65. एमजीसी केवल उन्ह�ं बॉन्ड/ �डबेंचर और ऋण-आधा�रत म्यूचुअल फंड में �नवेश करेगी िजन्हें 
सेबी पंजीकृत रे�टगं एजें�सयों द्वारा कम से कम न्यूनतम �नवेश ग्रेड रे�टगं (एमआईजीआर) 
द� गई हो।  

एम.4 �नवेश का लेखाकंन  
66. मूल्यांकन के प्रयोजनों के �लए, उद्धृत �नवेशों को �नम्न�ल�खत शे्र�णयों में समूह�कृत �कया 

जाएगा, अथार्त:  
(1) टे्रजर� �बलों स�हत सरकार� प्र�तभू�तयां,  
(2) सरकार द्वारा गारंट�कृत बॉन्ड/ प्र�तभू�तयां;  
(3) बैंकों / पीएफआई के बॉन्ड;  
(4) कॉप�रेट्स के �डबेंचर / बॉन्ड; तथा  
(5) म्यूचुअल फंड के यू�नट।  

67. टे्रजर� �बलों स�हत सरकार� प्र�तभू�तयों, सरकार द्वारा गारंट�कृत बॉन्ड या प्र�तभू�तयों को 
छोड़कर प्रत्येक शे्रणी के उद्धृत �नवेशों का मूल्यांकन लागत या बाजार मूल्य, जो भी कम हो, 
पर �कया जाएगा।  
 

68. सरकार� प्र�तभू�तयों, उद्धतृ या अन्यथा, सरकार द्वारा गारंट�कृत प्र�तभू�तयों और पंूजी स े
अ�धक न होने वाले बॉन्ड में �कए गए �नवेश को मूल्यांकन के उदे्दश्य से 'प�रपक्वता तक 
रखे गए' (एचट�एम) के रूप में माना जा सकता है और तदनुसार लेखां�कत �कया जा सकता 
है।  



69. एमजीसी, अपने �ववेक से, बोडर् के अनुमोदन से, प्रत्येक छमाह� के प्रारंभ में, 01 अप्रैल या 01 
अक्टूबर को, सरकार� प्र�तभू�त का एचट�एम शे्रणी से एएफएस शे्रणी में हस्तांतरण कर सकती 
है, बशत� मूल रा�श �कसी अन्य सरकार� प्र�तभू�त में पुन�नर्वे�शत क� जाए।  
 

70. एचट�एम के तहत वग�कृत �नवेशों को बाजार मूल्य के अनुसार आंकने क� आवश्यकता नह�ं 
है और उन्हें अ�धग्रहण लागत पर ह� ले जाया जाएगा, जब तक �क यह अं�कत मूल्य से 
अ�धक न हो, िजस िस्थ�त में प्री�मयम को प�रपक्वता तक शेष अव�ध के दौरान प�रशो�धत 
�कया जाएगा।  
 

71. प्र�तभू�त का बह� मूल्य संबं�धत लेखा अव�ध के दौरान प�रशो�धत रा�श क� सीमा तक घटता 
रहेगा। हालां�क, य�द इस समूह में से कोई भी प्र�तभू�त प�रपक्वता से पहले बेची या खर�द� 
जाती है, तो पूर� शे्रणी को व्यापार के �लए रखी गई प्र�तभू�तयों के रूप में माना जाएगा और 
नीचे �वस्तार से �दए गए अनुसार 'माकर्  टू माक� ट' (एमट�एम) करना होगा।  
 

72. प्रत्येक शे्रणी के �नवेशों पर िस्क्रप-वार  �वचार �कया जाएगा और प्रत्येक शे्रणी के सभी �नवेशों 
के �लए लागत और बाजार मूल्य को एकत्र �कया जाएगा।  
 

73. य�द शे्रणी के �लए कुल बाजार मूल्य उस शे्रणी क� कुल लागत से कम है, तो �नवल मूल्यह्रास 
का प्रावधान �कया जाएगा या उसे लाभ-हा�न खाते में प्रभा�रत �कया जाएगा। य�द शे्रणी के 
�लए कुल बाजार मूल्य शे्रणी के �लए कुल लागत से अ�धक है, तो �नवल मूल्यव�ृद्ध को 
नजरअंदाज कर �दया जाएगा।  
 

74. �नवेश क� एक शे्रणी में हुए मूल्यह्रास को दसूर� शे्रणी में हुई मूल्यव�ृद्ध के साथ समायोिजत 
नह�ं �कया जाएगा।  
 

75. अन्य सभी �नवेश इन �दशा�नद�शों के अनुसार एमट�एम होंगे।  
 

76. ऋणों के �नपटान में प्राप्त अनुद्धृत �नवेशों का मलू्यांकन इस प्रकार �कया जाएगा:  
(1) म्यूचुअल फंड के यू�नटों में अनुद्धृत �नवेशों का मूल्यांकन प्रत्येक �व�शष्ट योजना के 

संबंध में म्यूचुअल फंड द्वारा घो�षत �नवल प�रसंपित्त मूल्य पर �कया जाएगा;  
(2) अनुद्धृत इिक्वट� शेयरों का मूल्यांकन लागत या ब्रेकअप मूल्य, जो भी कम हो, पर �कया 

जाएगा। हालां�क, य�द आवश्यक समझा जाए तो एमजीसी शेयरों के ब्रेकअप मूल्य के 
स्थान पर उ�चत मूल्य प्र�तस्था�पत कर सकती है। जहां �नवे�शत कंपनी क� बैलेंस शीट 
दो वष� से उपलब्ध नह�ं है, ऐसे शेयरों का मूल्यांकन ₹1/- प्र�त कंपनी पर �कया जाएगा;  

(3) अनुद्धृत अ�धमान्य शेयरों का मूल्यांकन लागत या अं�कत मूल्य, जो भी कम हो, पर 
�कया जाएगा।  



नोट: अनुद्धृत �डबेंचरों को आय पहचान और प�रसंपित्त वग�करण के उदे्दश्य के �लए ऐसे �डबेंचरों 
क� अव�ध के आधार पर साव�ध ऋण या अन्य प्रकार क� के्र�डट सु�वधाओं के रूप में माना 
जाएगा।  

77. एमजीसी, बोडर् के अनुमोदन से, इन �नदेशों के अनुरूप एक �नवेश नी�त तैयार करेगी।   



अध्याय – IV – काप�रेट अ�भशासन 

ए. बोडर् का अनुभव 
78. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – अ�भशासन) �नदेश, 2025 के पैरा 

8 में �नधार्�रत अनुदेशों का संदभर् लेगा।  

बी. लेखापर�क्षा स�म�त का गठन 
79. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – अ�भशासन) �नदेश, 2025 के 

पैरा 17 में �नधार्�रत अनुदेशों का संदभर् लेगा। यह सु�निश्चत �कया जाएगा �क कंपनी के बोडर् 
क� लेखापर�क्षा स�म�त में गैर-कायर्कार� �नदेशकों में से कम से कम एक �नदेशक एक सनद� 
लेखाकार हो।  

सी. जो�खम प्रबंधन स�म�त 
80. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – अ�भशासन) �नदेश, 2025 के 

पैरा 9 में �नधार्�रत अनुदेशों का संदभर् लेगा।  

डी. मुख्य प्रबंधक�य का�मर्क (मध्य स्तर और उससे ऊपर क� एमजीसी के �लए लागू) 
81. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – अ�भशासन) �नदेश, 2025 के 

पैरा 26 में �नधार्�रत अनदेुशों का संदभर् लेगा।  

ई. स्वतंत्र �नदेशक (मध्य स्तर और उससे ऊपर क� एमजीसी के �लए लागू) 
82. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – अ�भशासन) �नदेश, 2025 के 

पैरा 27 और 28 में �नधार्�रत अनुदेशों का संदभर् लेगा।  

एफ. एमजीसी में मुख्य प्रबंधक�य का�मर्क (केएमपी) और व�रष्ठ प्रबंधन के पा�रश्र�मक पर �दशा-
�नद�श (मध्य स्तर और उससे ऊपर क� एमजीसी के �लए लागू) 
83. एमजीसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – अ�भशासन) �नदेश, 2025 के 

पैरा 29 से 37 में �नधार्�रत अनुदेशों का संदभर् लेगा।  

 
  



अध्याय-V - �व�वध अनुदेश 
 
ए. गारंट� का रिजस्टर बनाए रखन ेक� आवश्यकता 

84. एमजीसी एक या अ�धक रिजस्टर रखेगा िजसमें कंपनी द्वारा प्रदान क� गई गारंट� का �ववरण 
दजर् �कया जाएगा, अथार्त:  
(1) उधारकतार् / सह-उधारकतार् का नाम और पता,  
(2) उधारकतार् को स्वीकृत ऋण क� �त�थ और रा�श,  
(3) संपित्त का सं�क्षप्त �ववरण, िजसमें संपित्त का स्थल / स्थान शा�मल है,  
(4) ऋण के �लए उपलब्ध प्र�तभू�त का प्रकार / प्रकृ�त,  
(5) ऋण क� अव�ध,  
(6) प्रत्येक �कस्त क� रा�श और प्रत्येक �कस्त के भुगतान क� देय �त�थ,  
(7) उस बैंक या हाउ�सगं फाइनेंस कंपनी का नाम और पता िजसे गारंट� प्रदान क� गई है,  
(8) गारंट� क� �त�थ और रा�श, और  
(9) गारंट� क� अव�ध।  
 

बी. एमजीसी क� बाध्यता 
85. ऋणदाता संस्थान द्वारा स्वीकृत एक सुर�क्षत आवास ऋण के संबंध में एमजीसी का दा�यत्व, 

जहां एमजीसी ने गारंट� प्रदान क� है, एमजीसी, ऋणदाता संस्थान और उधारकतार् के बीच �कए 
गए गारंट� अनुबंध में �नधार्�रत अनुसार होगा।  
 

86. �ट्रगर घटना के बाद �कसी भी �दन, वह ऋणदाता संस्थान िजसने एमजीसी से बंधक गारंट� 
प्राप्त क� है, एमजीसी के �वरुद्ध गारंट� लागू करने का हकदार होगा।  
 

87. एमजीसी �बना �कसी आपित्त के गारंट� दा�यत्व को पूरा करेगा जब भी और जैसे ह� उसके 
द्वारा �कसी बैंक या हाउ�सगं फाइनेंस कंपनी के पक्ष में प्रदान क� गई बंधक गारंट� के संबंध 
में गारंट� दा�यत्व के भुगतान के �लए मांग का नो�टस उसे प्राप्त होता है।  
 

88. य�द कोई आवास ऋण अनजर्क आिस्त में बदल जाता है और ऋणदाता संस्थान �वत्तीय 
आिस्तयों के प्र�तभू�तकरण और पुनगर्ठन और प्र�तभू�त �हत का प्रवतर्न अ�ध�नयम, 2002 
(सरफेसी अ�ध�नयम) में �नधार्�रत त्व�रत वसूल� प्र�क्रयाओं का सहारा लेकर सबसे पहले ऋण 
क� वसूल� करना पसंद करता है, तथा ऋणदाता संस्थान उधारकतार् से ऋण क� कुछ रा�श 
वसूल कर लेता है, तो उस ऋण के संबंध में एमजीसी का दा�यत्व उस सीमा तक कम हो 
जाएगा।  
 

89. चंू�क अनुसू�चत वा�णिज्यक बैंकों से अपने आवास ऋण के �लए बंधक गारंट� लेने क� अपेक्षा 
क� जाती है, इस�लए एमजीसी के �लए एलट�वी अनुपात के �व�नयामक मानदंड को वा�णिज्यक 
बैंकों के साथ संरे�खत करने और ₹20 लाख से अ�धक के आवास ऋण के �लए इसे 90 



प्र�तशत से घटाकर 80 प्र�तशत करने का �नणर्य �लया गया है। हालां�क, छोटे मूल्य के आवास 
ऋण अथार्त ₹20 लाख तक के आवास ऋण (जो प्राथ�मकता प्राप्त क्षेत्र के अ�ग्रमों के रूप में 
वग�कृत होते हैं) के �लए, एलट�वी अनुपात 90 प्र�तशत से अ�धक नह�ं होना चा�हए।  

सी. एमजीसी द्वारा बरती जाने समु�चत सावधानी 
90. आवास ऋण के पनुभुर्गतान के �लए गारंट� प्रदान करने क� पेशकश करन ेसे पहले, एमजीसी 

को अन्य बातों के साथ-साथ �नम्न�ल�खत से संतुष्ट होना आवश्यक होगा:  
(1) �क ऋण एक वैध बंधक (मॉ�गर्ज) द्वारा सुर�क्षत हैं;  
(2) �क ऋणदाता संस्थान ने संपित्त का स्वा�मत्व, संपित्त क� �वपणन योग्यता और 

उधारकतार् क� साख-योग्यता का सत्यापन कर �लया है;  
(3) �क ऋणदाता संस्थान ने उस भू�म के उपयोग का सत्यापन कर �लया है िजस पर 

उससे प्राप्त ऋण से मकान या आवासीय संपित्त का �नमार्ण �कया गया है या �नमार्ण 
करने का प्रस्ताव है;  

(4) �क ऋणदाता संस्थान ने मकान या आवासीय संपित्त के �नमार्ण के उदे्दश्य से उ�चत 
अ�धका�रयों से उधारकतार् द्वारा प्राप्त अनुम�त क� प्र�त का सत्यापन कर �लया है 
और उसे प्राप्त कर �लया है; और  

(5) �क ऋणदाता संस्थान द्वारा उधारकतार् को स्वीकृत ऋण, संपित्त के मलू्य के 90 
प्र�तशत से अ�धक नह�ं है।  

 
डी. पता, �नदेशक, लेखा पर�क्षक आ�द के प�रवतर्न के संबंध में प्रस्तुत क� जाने वाल� जानकार� 

91. प्रत्येक एमजीसी पता, �नदेशक, लेखा पर�क्षक आ�द में प�रवतर्न क� सूचना देगा, जैसा �क 
भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां – �व�वध) �नदेश, 2025 के पैरा 6 और 7 
में �नधार्�रत है।  

 
ई. प्र�तबंध 

92. एमजीसी ऐसे आवास ऋण के �लए बंधक गारंट� प्रदान नह�ं करेगा जो उस मकान / आवासीय 
संपित्त के वैध बंधक द्वारा सुर�क्षत नह�ं है िजसे ऐसे ऋण द्वारा अ�धग्र�हत �कया गया है 
या अ�धग्र�हत करने का प्रस्ताव है।  

 
93. कोई कमीशन, छूट या प्रलोभन नह�:ं एक एमजीसी �कसी भी व्यिक्त को बंधक गारंट� व्यवसाय 

के संदभर् के �लए कमीशन, छूट या अन्य प्रलोभन का भुगतान नह�ं करेगा।  
 

94. संबं�धत पक्ष क� बंधक उत्पित्त क� गारंट� देने पर प्र�तबंध: एक एमजीसी प्रवतर्कों, उनके / 
उसके सहायकों, सहयो�गयों और संबं�धत पक्षों या एमजीसी के सहायकों, सहयो�गयों और 
संबं�धत पक्षों के बंधक उत्पित्त पर गारंट� प्रदान नह�ं करेगा, िजसमें ऐसी कंप�नयां शा�मल 
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हैं जहां एमजीसी का महत्वपूणर् �नवेश है या शेयरधा�रता का पांच प्र�तशत या अ�धक का �हत 
है।  

 
95. �नवेश: एक एमजीसी वास्त�वक संपित्त पर बंधक या अन्य ग्रहणा�धकार द्वारा सुर�क्षत नोटों 

या ऋणग्रस्तता के अन्य प्रमाणों में �नवेश नह�ं करेगा। यह अचल संपित्त द्वारा सुर�क्षत 
दा�यत्वों, या अचल संपित्त क� �बक्र� के अनुबंधों पर लागू नह�ं होगा, जो दा�यत्व या �बक्र� 
के अनुबंध एमजीसी द्वारा जार� क� गई पॉ�ल�सयों के तहत दावों के सद्भावपूवर्क �नपटान के 
दौरान अ�धग्र�हत �कए जाते हैं, या इस प्रकार अ�धग्र�हत अचल संपित्त के सद्भावपूवर्क 
�नपटान में अ�धग्र�हत �कए जाते हैं।  

 
96. एमजीसी के स्वय ंके शयेरों पर ऋण प्र�तबं�धत हैं 

(1) एमजीसी अपने स्वय ंके शेयरों के एवज में ऋण नह�ं देगा।  
(2) अपने स्वयं के शेयरों के एवज में �कसी भी बकाया ऋण को पंजीकरण प्रमाण पत्र देने 

से पहले चुकौती अनुसूची के अनुसार एमजीसी द्वारा वसूल �कया जाएगा।  
 

एफ. गारंट� प्रदान करन ेके �लए नी�त 
97. एमजीसी का �नदेशक मंडल ऋणदाता संस्थानों को बंधक गारंट� प्रदान करने के �लए कंपनी 

के �लए एक नी�त तैयार करेगा। ऐसी नी�त में, अन्य बातों के साथ-साथ, �नम्न�ल�खत बातें 
�नधार्�रत होंगी:  

(1) �व�शष्ट पहचान �कए गए मानदंडों के आधार पर बंधक गारंट� प्रदान करन ेके �लए 
शुल्क या प्री�मयम प्रभायर्, िजसमें ऋण क� मात्रा; एलट�वी अनुपात; उधारकतार् क� 
ऋण गुणवत्ता; और बैंक या हाउ�सगं फाइनेंस कंपनी के के्र�डट मूल्यांकन / के्र�डट 
जो�खम प्रबंधन कौशल शा�मल हैं;  

(2) बंधक गारंट� प्रदान करने और गारंट� का अनुबंध करने के �लए शिक्तयों का 
प्रत्यायोजन;  

(3) बैंकों और हाउ�सगं फाइनेंस कंप�नयों से प्राप्त दावों को पूरा करने का �नणर्य लेने के 
�लए शिक्तयों का प्रत्यायोजन, और  

(4) उधारकतार्ओ ंसे अपने बकाये क� वसूल� के �लए कायर्वाह� शुरू करने के �लए शिक्तयों 
का प्रत्यायोजन।  

 
जी. बंधक गारंट� क� योजना 

98. बंधक गारंट� प्रदान करने के उदे्दश्य से, एमजीसी अपने �नदेशक मंडल द्वारा �व�धवत 
अनुमो�दत एक �वस्ततृ योजना तैयार करेगा। इस योजना में अन्य बातों के साथ-साथ 
�नम्न�ल�खत �वषय शा�मल होंगे:  
(1) आवास ऋण क� गुणवत्ता, 



(2) �कसी बैंक या हाउ�सगं फाइनेंस कंपनी द्वारा उधारकतार् को �दए गए आवास ऋण का 
अ�धकतम �हस्सा, िजसे गारंट� अनुबंध के तहत कवर �कया जा सकता है,  

(3) गारंट� अनुबंध के तहत कवर �कए जान ेके �लए प्रस्ता�वत आवास ऋण का न्यूनतम 
और अ�धकतम एलट�वी अनुपात,  

(4) गारंट� अनुबंध के प्र�तफल के रूप में उधारकतार् द्वारा एमजीसी को देय शुल्क या प्री�मयम 
या शुल्क के भुगतान के तर�के को दशार्न ेवाला प्रभार,  

(5) एमजीसी का देयता �क क्या यह देयता उधारकतार् क� देयता के बराबर होगी या नह�ं, 
और  

(6) बंधक गारंट� लागू होन ेऔर एमजीसी द्वारा बैंक या हाउ�सगं फाइनेंस कंपनी को गारंट� 
दा�यत्व पूरा करने के बाद एमजीसी या �कसी बैंक / हाउ�सगं फाइनेंस कंपनी में से कौन 
सा पक्ष उधारकतार् से वसूल� करने के �लए आवश्यक होगा, इस मुदे्द को �नयं�त्रत करन े
वाल� शत�।  

 
एच. काउंटर-गारंट� 

99. जब भी कोई एमजीसी अपने द्वारा गारंट�कृत आवास ऋणों के संबंध में �कसी अन्य एमजीसी 
से काउंटर-गारंट� कवर प्राप्त करता है, तो एमजीसी और काउंटर-गारंट� कंपनी भारत में एक 
एमजीसी के �लए आवश्यक आर�क्षत �न�ध को मूल एमजीसी द्वारा रखे गए और गहृ�त 
काउंटर-गारंट� कंपनी को हस्तांत�रत जो�खम के संबंध में उ�चत अनुपात में स्था�पत और 
बनाए रखेगी ता�क स्था�पत कुल आर�क्षत �न�धयाँ भारतीय कानून के तहत एक एमजीसी के 
�लए आवश्यक आर�क्षत �न�धयों से कम न हो।  

 
100. य�द काउंटर-गारंट� कंपनी भारत में �व�नयामक(कों) द्वारा �व�नय�मत नह�ं है, तो दावा 

गारंट� देन ेवाला एमजीसी उसके द्वारा जार� �कए गए सभी बकाया बंधक गारंट� अनुबंधों के 
संबंध में प्रासं�गक आर�क्षत �न�ध और प्रावधान रखेगा।  

 
आई. खाता एग्रीगेटर प�रिस्थ�तक�-तंत्र के सभी प्र�तभा�गयों के �लए तकनीक� �व�नद�श 

101. एमजीसी भारतीय �रजवर् बैंक (गैर-बैं�कंग �वत्तीय कंप�नयां - �व�वध) �नदेश, 2025 के पैरा 
14 और 15 में �नधार्�रत अनुदेशों का संदभर् लेगा। 
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अध्याय-VI: �नरसन और अन्य प्रावधान 
ए. �नरसन और व्याविृत्त  

102. इन �नदेशों के जार� होन े के साथ, एमजीसी पर लागू मौजूदा सभी �नदेश, अनुदेश और 
�दशा�नद�श �नरस्त हो जाते हैं जैसा �क प�रपत्र डीओआर.आरआरसी.आरईसी.302/33-01-
010/2025-26 �दनांक 28 नवंबर, 2025 द्वारा सू�चत �कया गया था। इन �नदेशों के जार� 
होने से पूवर् �नरस्त �कए गए �नदेश, अनुदेश और �दशा-�नद�श �नरस्त ह� बने रहेंगे। 
 

103. इस �नरसन के बावजूद, �नरस्त �कए गए �नदेशों के तहत क� गई या क� जाने क� प्र�क्रया 
में क� गई �कसी भी कारर्वाई को उन्ह�ं प्रावधानों द्वारा �नयं�त्रत �कया जाएगा। �नरस्त सू�चयों 
के तहत प्रदान क� गई सभी मंजू�रयां या स्वीकृ�तयां इन �नदेशों द्वारा �नयं�त्रत मानी जाएंगी। 
इसके अलावा, इन �नदेशों, अनुदेशों अथवा �दशा-�नद�शों के �नरसन का प्रभाव �नम्न�ल�खत 
पर प्र�तकूल रूप से नह�ं पड़ेगा: 
ए. इसके तहत अिजर्त, प्राप्त या उत्पन्न कोई अ�धकार, दा�यत्व या देयता। 
बी.  इसके तहत �कए गए �कसी भी उल्लंघन के संबंध में लगाया गया कोई जुमार्ना, जब्ती 
या दंड। 
सी.  उपरोक्तानुसार �कसी ऐसे अ�धकार, �वशेषा�धकार, दा�यत्व, देयता, जुमार्ने, जब्ती या दंड 
के संबंध में कोई जांच, कानूनी कायर्वाह� या उपचार; और ऐसी �कसी भी जांच, कानूनी 
कायर्वाह� या उपचार को इस प्रकार आरंभ �कया, जार� रखा या लागू �कया जा सकता है और 
ऐसा कोई जुमार्ना, जब्ती या दंड इस प्रकार लगाया जा सकता है मानो उन �नदेशों, अनुदेशों 
या �दशा-�नद�शों को �नरस्त नह�ं �कया गया हो। 

बी. अन्य कानूनों के प्रयोग पर रोक नह� ं 
104. इन �नदेशों के प्रावधान �कसी अन्य लागू कानूनों, �नयमों, �व�नयमों या �नदेशों के प्रावधानों 

के अ�त�रक्त होंगे, न �क उनके अल्पीकरण में। 

सी. व्याख्याएं  
इन �नदेशों के प्रावधानों को प्रभावी बनाने या उनके अनुप्रयोग या व्याख्या में आने वाल� �कसी भी 
क�ठनाई को दरू करने के �लए, य�द आरबीआई आवश्यक समझता है, तो वह �कसी भी मामले के 
संबंध में आवश्यक स्पष्ट�करण जार� कर सकता है। इन �नदेशों के �कसी भी प्रावधान क� आरबीआई 
द्वारा द� गई व्याख्या अं�तम और बाध्यकार� होगी। 

 
(जे पी शमार्)  
मुख्य महाप्रबंधक  
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