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भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 (1934 का अिधिनयम 2) की धारा 45जेए, 45एल और 45एम के 

तहत प्रद� श��यो ंका प्रयोग करते हुए, और इस संबंध में इसे सक्षम करने वाली सभी श��यो ंका प्रयोग करते 

हुए, भारतीय �रज़वर् बैंक ने सावर्जिनक िहत में ऐसा करना आव�क समझा है और इस बात से संतु� होकर िक 

रा��  के िहत के �लए िव�ीय प्रणाली को िविनयिमत करने और िकसीकोर िनवेश कंपनी (सीआईसी) के मामलो ंको 

िनवेशको ंके िहत के �लए हािनकारक या ऐसे सीआईसी के िहत के �लए पूवार्ग्रहपूणर् तरीके से संचा�लत होने से 

रोकने के उदे्द� से, इसके प्र�ेक सीआईसी द्वारा अनुपालन के �लए, भारतीय �रज़वर् बैंक (कोर िनवेश कंपिनयां) 

िनदेशो ं, 2025' (�जसे इसके बाद ‘िनदेशों̓  िकया गया है) जारी करता है। 

अ�ाय-I – प्रारंिभक 

क. संिक्ष� नाम और प्रारंभ 

1. इन िनदेशो ंको 'भारतीय �रज़वर् बैंक (कोर िनवेश कंपिनयां) िनदेश, 2025' कहा जाएगा। 

2. ये  िनदेश  उस िदन से प्रभावी होगें �जस िदन इ�ें भारतीय �रज़वर् बैंक की वेबसाइट पर अपलोड िकया 

जाएगा। 

ख. प्रयो�ता 

3. ये िनदेश प्र�ेक कोर िनवेश कंपनी (�जसे इसके बाद सामूिहक रूप से 'सीआईसीस' और ���गत रूप से 

'सीआईसी' के रूप में संदिभर्त िकया जाएगा) पर लागू होगें, अथार्त, एक गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी जो शेयर 

और प्रितभूितयो ंके अिधग्रहण का �वसाय करती है और जो अंितम लेखा-परीिक्षत तुलन पत्र की तारीख को 

िन��ल�खत शत� को पूरा करती है:  

(1) इसकी िनवल आ��यो ंका कम से कम 90 प्रितशत समूह कंपिनयो ंमें इ��टी शेयर, अिधमानी शेयर, 

बॉंड, िडबेंचर, कजर् या ऋण के रूप में िनवेश के रूप में हो; 

(2) समूह कंपिनयो ंकी इ��टी शेयरो ंमें (�जनमें वे साधन भी शािमल हैं जो जारी होने की तारीख से 10 वषर् 

की अविध स के भीतर अिनवायर् रूप से इ��टी शेयरो ंमें प�रवतर्नीय हैं) और केवल प्रायोजक के रूप में 

अवसंरचना िनवेश �ास (इंफ्रा�� �र िनवेश ट��) की इकाइयो ंमें इनका िनवेश, इनकी िनवल आ��यो ंका 

कम से कम 60 प्रितशत हो, जैसा िक नीचे पैराग्राफ 8(17) में उ�े�खत है;  

(3) बशत� िक ऐसे सीआईसी का अवसंरचना िनवेश �ास की ओर ए�पोजर केवल उनके प्रायोजक के रूप 

में धा�रता तक सीिमत हो और िकसी भी समय सेबी (अवसंरचना िनवेश �ास) िविनयमावली, 2014, �जसे 

समय-समय पर संशोिधत िकया गया है, द्वारा इस संबंध में िनधार्�रत �ूनतम इकाई धा�रता और अविध से 
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अिधक न हो। ये  समूह कंपिनयो ंमें शेयर, बॉंड, िडबेंचर, ऋण या ऋण में अपने िनवेश का �ापार नही ंकरता 

है, �सवाय अविमश्रण ( डाइ�ूशन) या िविनवेश के उदे्द� से एकमु� िबक्री के मा�म से;  

(4) यह भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 की धारा 45आई(सी) और 45आई(एफ) में उ���खत िकसी 

अ� िव�ीय गितिविध को नही ंकरती है, �सवाय: 

(i) िनवेश:  

(क) बैंक जमा में,  

(ख) मुद्रा बाज़ार के िलखत में, �जनमें मुद्रा बाज़ार �ूचुअल फंड शािमल हैं जो 1 वषर् तक की 

प�रप�ता वाले ऋण/मुद्रा बाज़ार िलखतो ंमें िनवेश करते हैं,  

(ग) सरकारी प्रितभूितयो ंमें, और  

(घ) समूह कंपिनयो ंद्वारा जारी िकए गए बॉंड या िडबेंचर में,  

(ii) समूह कंपिनयो ंको ऋण प्रदान करना, और  

(iii) समूह कंपिनयो ंकी ओर से गारंटी जारी करना। 

नोट:  

(1) सीआईसी की िनवल आ��यो ंका 10 प्रितशत में �ावर संपदा या अ� अचल आ��यां शािमल 

होगंी जो इसके प्रभावी संचालन के �लए आव�क हैं, लेिकन इसमें गैर-समूह कंपिनयो ंमें अ� िव�ीय 

िनवेश/ऋण शािमल नही ंहोगें।  
 

(2) िनवल आ��यो ंके 90 प्रितशत की गणना के �लए सीआईसी के तुलन पत्र में िदखाई देने वाले समूह 

कंपिनयो ंमें सभी प्र�क्ष िनवेशो ंको �ान में रखा जाएगा। इस उदे्द� के �लए सहायक कंपिनयो ंद्वारा 

उप अनुषंगी(�ेप-डाउन) सहायक कंपिनयो ंया अ� सं�ाओ ंमें िकए गए िनवेशो ंको �ान में नही ंरखा 

जाएगा।  
 

(3) मा�र िनदेश के संदभर् में, एकमु�(�ॉक) िबक्री िविनवेश या िनवेश के उदे्द� से की गई 

दीघर्का�लक या रणनीितक िबक्री होगी, न िक अ�का�लक �ापार के �लए।  
 

(4) सीआईसी के �लए समूह कंपिनयो ंके साथ �ापार करना या उ�ें सेवाएं प्रदान करना जैसी गितिविधयां 

प्रितबंिधत नही ंहैं, बशत� ऐसी गितिविधयां पूणर्तः  गैर-िव�ीय गितिविध के �रूप में की जाएं और वे 

सीआईसी को समूह के भीतर या समूह सं�ाओ ंकी ओर से मौजूदा िनद�शो ंके तहत अनुमित नही ंप्रा� 

िकसी अ� िव�ीय गितिविध को करने के �लए पे्र�रत न करें।  ऐसी गितिविधयो ंके प�रणाम�रूप अंततः  

ऐसी कोई िव�ीय संपि� नही ंबननी चािहए �जसे CICs को समूह के भीतर या बाहर रखने की अनुमित 

नही ं है। इसके अित�र�, सीआईसी प� �ु��ी (कमोिडटी डे�रवेिटव) अनुबंधो ंमें प्रवेश नही ंकर 

सकते हैं या �ावर संपदा या अ� अचल आ��यो ंके अलावा कोई भी गैर-िव�ीय संपि� नही ंरख सकते 
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हैं जो सीआईसी के प्रभावी संचालन के �लए आव�क हैं समूह के बाहर िनवल आ��यो ंकी 10 प्रितशत 

सीमा के भीतर। 

4. ये िनदेश उस सीआईसी पर लागू नही ंहोगें जो इन िनदेशो ंके पैरा 16 और 17 में प�रभािषत 'अपंजीकृत 

सीआईसी' है। 

5. भारतीय �रज़वर् बैंक, यिद िकसी CIC को होने वाली परेशानी से बचाने या िकसी अ� उिचत और पयार्� 

कारण से ऐसा करना आव�क समझता है, तो िकसी भी सीआईसी को इन िनदेशो ंके सभी या िकसी भी 

प्रावधान का अनुपालन  करने के �लए सामा� रूप से या िकसी िविनिदर्� अविध के �लए समय िव�ार प्रदान 

कर सकता है या छूट दे सकता है, जो ऐसी शत� के अधीन होगा जो भारतीय �रज़वर् बैंक  लागू कर सकता है।  

6. ये  िनदेश  िविनयमन िवभाग, भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा जारी िविनयमो ंको समेिकत करते हैं। हालांिक, बैंक 

के िकसी अ� िवभाग द्वारा जारी िकए गए ऐसे िकसी अ� िनदेश/िदशािनद�श, जो  सीआईसी पर लागू होते 

हैं, उनका अनुपालन प्र�ेक सीआईसी द्वारा िकया जाएगा। 

ग. अ� िनदेशो ंकी प्रयो�ता 

7. िन��ल�खत िनदेशो ंमें िनिहत प्रावधान, जहां भी इन िनदेशो ंकी सामग्री  के िवरोधाभासी नही ंहैं, कोर िनवेश 

कंपिनयो ंपर भी लागू होगें, उस �र(लेयर) के आधार पर �जसमें  इ�े वग�कृत िकया गया है:  

(1) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – पंजीकरण, छूट और �ेल आधा�रत िविनयमन 

के �लए रूपरेखा) िनदेश, 2025।  

(2) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - शाखा प्रािधकरण) िनदेश, 2025 के पैराग्राफ 13 

से 15।  

(3) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िव�ीय सेवाओ ंउपक्रम) िनदेश, 2025 के पैराग्राफ 

7 से 14, 20 से 22 और 34 से 39।  

(4) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – शेयरधा�रता या िनयंत्रण का अिधग्रहण) िनदेश, 

2025, �सवाय पैराग्राफ 6(3) और 6(4) के।  

(5) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - अिभशासन) िनदेश।  

(6) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – पंूजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदंड) िनदेश, 

2025 के पैराग्राफ 15, 16 और 54। 

https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/MD342HINDI28112025_H.pdf
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/340MDNBFC28112025_H.pdf
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/340MDNBFC28112025_H.pdf
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(7) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – आय िनधार्रण, आ�� वग�करण और 

प्रावधानीकरण) िनदेश, 2025।  

नोट:  पयार्� रूप से �� िकया जाता है िक यिद इन िनदेशो ंऔर उपरो� िनदेशो ंके बीच 

कोई िवरोधाभास होता है, तो इन िनदेशो ंमें िनिहत अनुदेश लागू होगें। 

(8) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – ऋण सुिवधाएं) िनदेश, 2025 के पैराग्राफ 105, 

106 और 107।  

(9) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – इरादतन चूककतार् और बड़े चूककतार् का  

िनवार्हन) िनदेश, 2025।  
(10) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िनवेश संिवभाग का वग�करण, मू�ांकन और 

संचालन) िनदेश, 2025।  

(11) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – आ�� देयता प्रबंधन) िनदेश, 2025, �सवाय 

अ�ाय III में िनिहत प्रावधानो ंके।  

(12) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – आउटसो�स�ग में जो�खम प्रबंधन) िनदेश, 2025।  

(13) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िव�ीय िववरण: प्र�ुित और प्रकटीकरण) 

िनदेश, 2025।  

नोट: पयार्� रूप से �� िकया जाता है िक यिद इन िनदेशो ंऔर उपरो� िनदेशो ंके बीच 

कोई िवरोधाभास होता है, तो इन िनदेशो ंमें िनिहत अनुदेश लागू होगें। 

(14) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – लाभांश की घोषणा पर िववेकपूणर् मानदंड) 

िनदेश, 2025।  

(15) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – साख सूचना �रपोिट�ग) िनदेश, 2025।  

(16) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अपने ग्राहक को जािनए) िनदेश, 2025।  

(17) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां- �ै��क िवलय) िनदेश, 2025।  

(18) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िविवध) िनदेश, 2025 के पैराग्राफ 6, 7, 9 से 

20, और 25 से 27। 

 

8. उपरो� के बावजूद, इन िनदेशो ंमें िनिहत अनुदेश एनबीएफसी-सीआईसी पर लागू होगें, जो िक उपरो� 

पैराग्राफ 7 में उ���खत िनदेशो ंमें िनिहत अ� प्रासंिगक अनुदेशो ंके अित�र� होगें, न िक उनके �ान पर। 

 

9.  सीआईसी समय-समय पर संशोिधत 'प�रचालनगत जो�खम प्रबंधन और प�रचालनगत आघात-सहनीयता पर 

मागर्दशर्न नोट' का उपयोग कर सकता है। 

 

https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/MD356_HIN28112025.pdf
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/MD356_HIN28112025.pdf
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/358MD28112025_H.pdf
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/358MD28112025_H.pdf
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/363MDHIN28112025.pdf
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/360MD01072026_H.pdf
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/360MD01072026_H.pdf
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/373MDNBFCMIS28112026_H.pdf
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घ. एनबीएफसी के �लए मान(�ेल) आधा�रत िविनयमन के तहत िविनयामक संरचना 

10. सीआईसी को भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – पंजीकरण, छूट और �ेल आधा�रत 

िविनयमन के �लए रूपरेखा) िनदेश, 2025 में िनिदर्� मान(�ेल) आधा�रत िविनयामक ढांचे के मापदंडो ंके 

आधार पर म� �र (लेयर) या ऊपरी �र(लेयर) [और आधार �र(बेस लेयर) में नही ं] में शािमल िकया 

जाएगा। 

ङ. प�रभाषाएं 

11. इन िनदेशो ंके उदे्द� के �लए, जब तक िक संदभर् से अ�था अपेिक्षत न हो, यहां प्रयु� पदो ंके वे ही अथर् 

होगें जो उ�ें नीचे िदए गए हैं: 

(1) "समायो�जत िनवल मा�लयत (एएनड�ू)" का अथर् है –  

(i) पैराग्राफ  िव�ीय वषर् के अंत में अंितम लेखापरीिक्षत तुलन-पत्र में दशार्ए गए, नीचे उप-पैराग्राफग्राफ 

(21) में प�रभािषत �ािम� िनिधयो ंका कुल योग। 

(ii) : इसमें िन��ल�खत जोड़ा जाएगा:- 

(क) िव�ीय वषर् के अंत में अंितम लेखा-परीिक्षत तुलनपत्र की तारीख को उद्धृत िनवेशो ंके बही 

मू� में अप्रा� मू�वृ�द्ध का 50 प्रितशत (ऐसी मू�वृ�द्ध की गणना ऐसे िनवेशो ंके कुल बाजार 

मू� और ऐसे िनवेशो ंके बही मू� के अंतर के रूप में की  जाएगी है); और  

(ख) अंितम लेखा-परीिक्षत तुलनपत्र की तारीख के बाद से इ��टी शेयर पंूजी में हुई वृ�द्ध, यिद 

कोई हो।  

             (iii) इसमें िन��ल�खत घटाया जाएगा:-  

(क)  एक CIC द्वारा दूसरे CIC में िकए गए िकसी प्र�क्ष या अप्र�क्ष पंूजी अंशदान को दशार्ने 

वाली रा�श, उस सीमा तक �जस तक ऐसी रा�श िनवेश करने वाले CIC की �ािम� िनिधयो ंके 

दस प्रितशत से अिधक हो;  

(ख) उद्धृत िनवेशो ंके कुल बही मू� में हुई कमी की रा�श (ऐसी कमी की गणना ऐसे िनवेशो ं

के बही मू� और ऐसे िनवेशो ंके कुल बाजार मू� के बीच के अिधशेष के रूप में की जाएगी), 

और;  

(ग) अंितम लेखा-परीिक्षत तुलनपत्र की तारीख के बाद से इ��टी शेयर पंूजी में हुई कमी, यिद 

कोई हो। 

 

(2) "िव�ेिषत मू� (बे्रकअप वै�ू)" का अथर् है इ��टी पंूजी और �रज़वर्, �जनमें से अमूतर् संपि� और 

पुनमूर्�ांकन �रज़वर् को घटाया गया है, �जसे िनवे�शत कंपनी के इ��टी शेयरो ंकी सं�ा से िवभा�जत िकया 

गया है।  
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(3) "रखाव लागत (कै�रंग कॉ�)" का अथर् है आ��यो ंका बही मू� और उस पर अ�जर्त �ाज जो अभी 

तक प्रा� नही ंहुआ है। 

(4) "समूह में कंपिनयां" का अथर् है दो या दो से अिधक सं�ाओ ंकी एक �व�ा जो एक-दूसरे से िन��ल�खत 

संबंधो ंमें से िकसी एक के मा�म से संबंिधत हैं, अथार्त सहायक कंपनी – मूल कंपनी (एएस 21 के संदभर् में 

प�रभािषत), संयु� उद्यम (एएस 27 के संदभर् में प�रभािषत), सहयोगी कंपनी (एएस 23 के संदभर् में 

प�रभािषत), प्रवतर्क-प्रवितर्त [सूचीबद्ध कंपिनयो ंके �लए सेबी (शेयरो ंका अिधग्रहण और िनयंत्रण) िविनयम, 

1997 में प्रद�], संबंिधत पक्ष (एएस 18 के संदभर् में प�रभािषत), सामा� ब्रांड नाम, और 20 प्रितशत और 

उससे अिधक इ��टी शेयरो ंमें िनवेश। 
 

(5) "�वसाय संचालन िविनयमन" का अथर् है उिचत �वहार संिहता और अपने ग्राहक को जािनए (केवायसी) 

िनदेशिनद�शो ंपर �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर जारी िकए गए िनदेश। 
 

(6) "िनयंत्रण" का वही अथर् होगा जो इसे भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् (शेयरो ंका मह�पूणर् अिधग्रहण 

और िनयंत्रण) िविनयम, 2011 के िविनयम 2 के उप-िविनयम (1) के खंड (e) के तहत  इसे िदया गया है। 
 

(7) " कोर िनवेश कंपनी (सीआईसी)" का अथर् है एक कोर िनवेश कंपनी �जसकी कुल आ��यां या तो अकेले 

या समूह में अ� सीआईसी के साथ िमलकर कम से कम 100 करोड़ रुपये हैं और जो सावर्जिनक िनिध 

जुटाती है या धारण करती है। 
 

(8) "चालू िनवेश" का अथर् है एक ऐसा िनवेश जो अपनी प्रकृित द्वारा आसानी से वसूल िकए जाने  यो� है 

और �जसका उदे्द� िनवेश िकए जाने की तारीख से एक वषर् से अिधक के �लए इसे धारण करना नही ंहै।  
 

(9) "ग्राहक इंटरफेस" का अथर् है अपने �वसाय को संचा�लत करते समय सीआईसी और उसके ग्राहको ंके 

बीच की बातचीत। 
 

(10) "अ�जर्त मू�" का अथर् है एक इ��टी शेयर का वह मू� जो त�ाल पूवर्वत� तीन वष� के �लए कर के 

बाद के लाभो ंकी औसत गणना करके प्रा� िकया गया है,  �जसमे से प्राथिमकता लाभांश घटाया गया है 

औरअसाधारण और गैर-आवत� मदो ंके �लए समायो�जत िकया गया है, और इसे िनवे�शत कंपनी के इ��टी 

शेयरो ंकी सं�ा से िवभा�जत िकया गया है और िन��ल�खत दर पर पंूजीगत िकया गया है:  

(i) यिद मु�तः  िविनमार्ण कंपनी है, तो आठ प्रितशत; (ii) यिद मु�तः  ट� ेिडंग कंपनी है, तो 10 प्रितशत; 

और  

(iii) यिद कोई अ� कंपनी है, �जसमें गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी शािमल है, तो 12 प्रितशत।  

नोट: यिद कोई िनवे�शत कंपनी घाटे में चल रही कंपनी है, तो अ�जर्त मू� शू� �लया जाएगा। 
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(11) "उिचत मू�" का अथर् है अ�जर्त मू� और िव�ेिषत मू� का मा� (औसत) है। 
 

(12) "संकर कजर्" का अथर् है पंूजी साधन �जसमें इ��टी और ऋण दोनो ंकी कुछ िवशेषताएं होती हैं। 
 

(13) "िनवेश" का अथर् है सरकार या �ानीय प्रािधकारी द्वारा जारी िकए गए शेयर, �ॉक, बॉंड, िडबेंचर या 

प्रितभूितयो ंमें िनवेश, या इसी प्रकृित की अ� िवपणन यो� प्रितभूितयां। 
 

(14) "अवसंरचना िनवेश �ास" का अथर् है सेबी (अवसंरचना िनवेश �ास) िविनयम, 2014 के तहत पंजीकृत 

�ास, �जसे समय-समय पर संशोिधत िकया गया हो। 
 

(15) "दीघर्का�लक िनवेश" का अथर् है चालू िनवेश को छोड़कर िनवेश। 
 

(16) "उद्धृत िनवेशो ंका बाजार मू�" का अथर् है िव�ीय वषर् के समा� होने से ठीक पहले की 26 स�ाह की 

अविध के दौरान, उस मा�ता प्रा� �ॉक ए�चेंज पर िनवेशो ंके समापन मू� के सा�ािहक उ� और 

िन� का औसत, जहां िनवेश सबसे अिधक सिक्रय रूप से कारोबार करता है, �जस तारीख को अंितम लेखा-

परीक्षत तुलनपत्र उपल� हो। 
 

(17) "िनवल आ��यां" का अथर् है कुल आ��यां �जनमें से िन��ल�खत को घटाया गया है:  

(i) नकद और बैंक शेष;  

(ii) मुद्रा बाज़ार साधनो ंऔर मुद्रा बाज़ार �ूचुअल फंड में िनवेश;  

(iii) करो ंका अिग्रम भुगतान; और  

(iv) आ�िगत कर भुगतान। 

(18) " िनवल आ�� मू�" का अथर् है संबंिधत �ूचुअल फंड द्वारा उस िवशेष योजना के संबंध में घोिषत 

नवीनतम िनवल आ�� मू�। 

(19) " िनवल बही मू�" का अथर् है:  

(i) िकराये पर खरीद की आ�� के मामले में, देय और भावी िक�ो ंका कुल योग  �जसमें से अप�रप� 

िव� प्रभारो ंके शेष  को घटाया गया है और इन िनदेशो ंके पैराग्राफ 35 के अनुसार िकए गए प्रावधानो ं

को भी घटाया गया है ;  

(ii) पटे्ट पर आ�� के मामले में, देय के रूप में दशार्ई गई देय पटे्ट िकराये के पंूजीगत िह�े का  और पटे्ट 

आ�� का मू�ह्रा�सत बही मू� का कुल योग, �जसे पटे्ट समायोजन खाते की शेष रा�श के अनुसार 

समायो�जत िकया गया है ।  
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(20) "बाह्य देयताएं" का अथर् है तुलन पत्र की देयता पक्ष पर प्रद�शर्त कुल देनदा�रयां, �जनमें से 'चुकता पंूजी' 

और '�रज़वर् और अिधशेष', और जारी होने की तारीख से 10 वषर् की अविध से अिधक नही ंमें अिनवायर् रूप 

से इ��टी शेयरो ंमें प�रवतर्नीय साधनो ंको छोड़ िदया गया है, लेिकन इसमें ऋण की िवशेषताओ ंवाले सभी 

प्रकार के ऋण और दािय� शािमल हैं, चाहे वे संकर साधनो ंके जारी होने से बनाए गए हो ंया अ�था, और 

जारी की गई गारंिटयो ंका मू�, चाहे वे तुलन पत्रपर प्रद�शर्त हो ंया नही।ं  

(21) "�ािधकृत िनिधयां " का अथर् है चुकता इ��टी पंूजी, वे अिधमानी शेयर जो अिनवायर् रूप से इ��टी में 

प�रवतर्नीय हैं, मु� �रज़वर्, शेयर प्रीिमयम खाते में शेष और पंूजी �रज़वर् जो आ�� की िबक्री से उ�� अिधशेष 

का प्रितिनिध� करते हैं, �जसमें से आ�� के पुनमूर्�न द्वारा बनाए गए �रज़वर्, संिचत हािन शेष, अमूतर् 

आ��यो ंका बुक मू� और आ�िगत राज� �य, यिद कोई हो, को घटाया गया है।  

नोट: सीआईसी को �ािधकृत िनिधयो ं  से उपयोग का अिधकार(राइट-ऑफ-यूज) आ�� (इंड एएस 

116-पटे्ट के तहत बनाई गई) को घटाने की आव�कता नही ंहोगी, बशत� पटे्ट पर ली जा रही अंतिनर्िहत 

आ�� एक मूतर् आ�� हो। 

 

(22) इन िनदेशो ंके उदे्द� के �लए "सावर्जिनक जमा" का वही अथर् होगा जो भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग 

िव�ीय कंपिनयां – सावर्जिनक जमाओ ंकी �ीकृित) िनदेश, 2025 में प�रभािषत िकया गया है। 

 

(23) "सावर्जिनक िनिधयां" में वे िनिधयां शािमल हैं जो या तो सीधे या अप्र�क्ष रूप से सावर्जिनक जमाओ,ं 

अंतर-कॉप�रेट जमाओ,ं बैंक िव� और बाहरी स्रोतो ंसे प्रा� सभी िनिधयो,ं जैसे िक वा�ण��क पत्र, िडबेंचर 

आिद के मा�म से  जुटाई जाती हैं, लेिकन इसमें जारी होने की तारीख से 10 वषर् की अविध से अिधक नही ं

में अिनवायर् रूप से इ��टी शेयरो ंमें प�रवतर्नीय साधनो ंके मा�म से जुटाई गई िनिधयां शािमल नही ंहैं।  

 

(24) "मह�पूणर् िहत" का अथर् है िकसी ��� या उसके पित/प�ी या नाबा�लग ब�े द्वारा िकसी कंपनी के 

शेयरो ंमें लाभकारी िहत का धारण करना, चाहे अकेले या एक साथ, �जस पर चुकाई गई रा�श कंपनी की 

चुकता पंूजी के दस प्रितशत से अिधक हो; या एक साझेदारी फमर् के सभी साझेदारो ंद्वारा अिभद� पंूजी। 

(25) "अिधिनयम" का अथर् है भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 (1934 का अिधिनयम 2) । 

(26) "कुल आ��यां" का अथर् है तुलन पत्र की आ�� पक्ष पर प्रद�शर्त सभी आ��यो ंका कुल योग। 

12. इन िनदेशो ंमें प्रयु� ऐसे श� या पद �ज�ें यहाँ प�रभािषत नही ंिकया गया है, लेिकन अिधिनयम या �रज़वर् 

बैंक द्वारा जारी मा�र िनदेश में प�रभािषत हैं, उनका वही अथर् होगा जो उ�ें क्रमशः  अिधिनयम या िनदेशो ं

के तहत प्रदान िकया गया है। इन िनदेशो,ं  अिधिनयम या �रज़वर् बैंक द्वारा जारी िकसी भी िनदेश में प्रयु� 
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और प�रभािषत नही ंिकए गए िकसी भी श� या पद का वही अथर् होगा जो उ�ें कंपनी अिधिनयम, 2013 

(2013 का 18) के तहत प्रदान िकया गया है। 
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अ�ाय-II – िनदेशक मंडल की भूिमका और पंजीकरण आव�कताएं 

क. िनदेशक मंडल की भूिमका और आविधक समीक्षा 

13. एक सीआईसी को सुदृढ़प्रिक्रयाओ ंऔर प्रणा�लयो ंको सुिनि�त करने के �लए बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीितयो ं

को लागू करना चािहए और आविधक समीक्षा तंत्र �ािपत करना चािहए।  ऐसी नीितयो ं की एक 

उदाहरणा�क सूची, �ज�ें बोडर् या उस सिमित/उन सिमितयो ंद्वारा अनुमोिदत िकया जाना है �ज�ें श��यां 

प्र�ायो�जत की गई हैं, नीचे दी गई है। । इन नीितयो ंमें संबोिधत िकए जाने वाले िव�श� पहलुओ ंका िववरण 

इन िनदेशो ंके संबंिधत पैराग्राफ में िदया गया है।  

(1) आंत�रक पंूजी पयार्�ता मू�ांकन प्रिक्रया (आईसीएएपी)  

(2) िनवेश नीित।  

(3) संसाधन योजना के �लए नीित, �जसमें अ� बातो ं के साथ-साथ योजना समयाविध और अप�रवतर्नीय 

िडबेंचर (एनसीडी) के िनजी �ानन की आविधकता शािमल होगी। 

ख. पंजीकरण 

14. एक सीआईसी को, पूवर् में बैंक द्वारा जारी िकसी भी सलाह के िवपरीत होने के बावजूद, पंजीकरण प्रमाण पत्र 

प्रदान िकए जाने के �लए प्रवाह (PRAVAAH) पोटर्ल के मा�म से �रज़वर् बैंक को आवेदन करना होगा। 
 

15. एक सीआईसी को सीआईसी बनने की तारीख से तीन महीने की अविध के भीतर प्रवाह (PRAVAAH) पोटर्ल 

के मा�म से �रज़वर् बैंक को पंजीकरण प्रमाण पत्र प्रदान करने के �लए आवेदन करना होगा। 
 

16. सीआईसी (क) �जसकी आ�� का आकार 100 करोड़ रुपये से कम है, चाहे वह सावर्जिनक िनिधयो ंउपयोग 

कर रहा हो या नही,ं और (ख) �जसकी आ�� का आकार 100 करोड़ रुपये और उससे अिधक है और जो 

सावर्जिनक िनिधयो ंका उपयोग नही ंकर रहा है , उसे आरबीआई अिधिनयम, 1934 की धारा 45 आईए के तहत 

�रज़वर् बैंक के साथ पंजीकरण करने की आव�कता नही ं है, और इसे 'अपंजीकृत सीआईसी' कहा जाएगा। 

हालांिक, सीआईसी को अपनी समूह इकाइयो ंकी ओर से गारंटी जारी करने या अ� आक��क देनदा�रयो ंको 

लेने की आव�कता हो सकती है। ऐसा करने से पहले, एक सीआईसी को यह सुिनि�त करना होगा िक  वह उन 

दािय�ो ंके उ�� होने पर उ�ें पूरा कर सकता है। िवशेष रूप से, अपंजीकृत सीआईसी को इस ��ित में होना 

चािहए िक यिद दािय� आ जाता है, तो वह सावर्जिनक िनिधयो ंका सहारा �लए िबना उसे पूरा कर सके, अ�था 

उ�ें सावर्जिनक िनिधयो ंतक पहंुच प्रा� करने  से पहले पंजीकरण के �लए �रज़वर् बैंक  से संपकर्  करना होगा। 
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(17) यिद 100 करोड़ रुपये से अिधक की आ�� आकार वाला एक अपंजीकृत सीआईसी, �रज़वर् बैंक से पंजीकरण 

प्रमाण पत्र प्रा� िकए िबना सावर्जिनक िनिधयो ंतक पहंुच बनाता है, तो यह इन िनदेशो ंमें िनिहत िविनयमो ंका 

उ�ंघन करेगा। 
 

नोट:  

(1) कोई समूह संरचना को यु��संगत बनाने के �लए एक सीआईसी �ािपत करना चाह सकता है। हालांिक, उस 

समय कंपनी इन िनदेशो ंके पैराग्राफ 3 के तहत  सीआईसी के �लए िनधार्�रत आव�कताओ ंके अनुसार पात्र नही ं

होगी, �ोिंक उसकी िनवल आ��यो ंका 90% समूह कंपिनयो ंमें िनवेश के रूप में नही ंहोगा। ऐसी कंपनी को 

आरबीआई को पंजीकरण प्रमाणपत्र के �लए आवेदन करना होगा, �जसमें एक संतोषजनक समय-सीमा वाला 

�ापार योजना प्र�ुत  गई हो, �जसके भीतर वह सीआईसी की ��ित/दजार्  प्रा� कर लेगी। 

(2) ऐसी हो��ंग कंपनी जो पैराग्राफ 3 में िनधार्�रत सीआईसी के मानदंडो ंको पूरा नही ंकरती है, उसे एक 

एनबीएफसी के रूप में पंजीकरण कराना होगा। हालांिक, यिद ऐसी कंपनी सीआईसी के रूप में पंजीकरण कराना 

चाहती है या सीआईसी के रूप में छूट प्रा� करना चाहती है, तो उसे अपनी �वसाय को सीआईसी के रूप में 

पुनगर्िठत करने के �लए एक िव�श� अविध के भीतर प्रा� करने यो� कायर् योजना के साथ आरबीआई को 

आवेदन करना होगा। यिद वह ऐसा करने में असमथर् है, तो उसे एनबीएफसी आव�कताओ ंऔर िववेकपूणर् 

मानदंडो ंका अनुपालन करना होगा।   

(3) सीआईसी को भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – पंजीकरण, छूट और �ेल आधा�रत 

िविनयमन के �लए रूपरेखा) िनदेशो ंके पैराग्राफ 38 के तहत िनिदर्� एनबीएफसी के �लए मु� �वसाय मानदंडो ं

को पूरा करने की आव�कता नही ंहै।  

(4) वतर्मान में �रज़वर् बैंक के साथ पंजीकृत वे सीआईसी जो पैराग्राफ 16 के तहत प�रभािषत 'अपंजीकृत 

सीआईसी' के मानदंडो ंको पूरा करते हैं, वे �ै��क पंजीकरण-िनरसन के �लए आवेदन कर सकते हैं। इस 

उदे्द� के �लए लेखा-परीिक्षत तुलन पत्र और लेखापरीक्षक का प्रमाण पत्र दोनो ंजमा करना आव�क है। 

 

ग. एफएटीएफ गैर-अनुपालन के्षत्रािधकार से िनवेश 

18. सीआईसी को भारतीय �रज़वर् बैंक(गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – पंजीकरण, छूट और �ेल आधा�रत 

िविनयमन के �लए रूपरेखा) िनदेश, 2025 के पैराग्राफ 47 और 48 का अनुपालन करना होगा। 

 

घ. समूह संरचना 

19. समूह के भीतर एक सीआईसी के �रो ंकी सं�ा (मूल सीआईसी सिहत) दो तक सीिमत होगी, चाहे एक 

सीआईसी द्वारा अ� सीआईसी में प्र�क्ष या अप्र�क्ष रूप से धारण/िनयंत्रण की सीमा कुछ भी हो। यिद एक 

सीआईसी िकसी अ� सीआईसी में प्र�क्ष/परोक्ष इ��टी िनवेश करता है, तो इसे िनवेशक सीआईसी के �लए एक 

�र(लेयर) माना जाएगा।  
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उदाहरण: यिद िकसी समूह में एक मूल सीआईसी है �जसका नाम एचसीओ है, जो तीन अ� सीआईसी अथार्त 

ए, बी और सी में 100 प्रितशत इ��टी पंूजी धारण करता है, तो समूह में �र िन��ल�खत होगें:  

(i) एचसीओ को सीआईसी का पहला �र(लेयर) माना जाएगा।  

(ii) ए, बी और सी को सीआईसी का दूसरा �र (लेयर)  माना जाएगा।  

(iii) समूह संरचना में दूसरा �र(लेयर) के सीआईसी द्वारा समूह में िकसी अ� सीआईसी में, 

प्र�क्ष रूप से या अ� इकाइयो ंके मा�म से अप्र�क्ष रूप से, कोई भी प्रितधा�रता (क्रॉस 

हो��ंग) समूह संरचना में सीआईसी का तीसरा �र(लेयर)  सृजन के रूप में माना जाएगा, 

जो वतर्मान अनुदेशो ंका उ�ंघन है। हालांिक, दूसरे �र(लेयर) के सीआईसी द्वारा गैर-

सीआईसी समूह कंपिनयो ंमें िनवेश करना वतर्मान सीआईसी िविनयमो ंका उ�ंघन नही ं

है। इसके अलावा, कै्षितज �र(लेयर) में सीआईसी की सं�ा पर कोई प्रितबंध नही ंहै। 
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अ�ाय-III – पंूजी आव�कताएं 

क. िनवल मा�लयत 

20. िकसी सीआईसी की समायो�जत िनवल मा�लयत (एएनड�ू) िकसी भी समय िव�ीय वषर् के अंत में अंितम 

लेखा-परीिक्षत तुलन पत्र की तारीख को तुलन पत्र पर उसकी कुल जो�खम-भा�रत आ��यो ंऔर तुलनपत्र से 

इतर मदो ंके जो�खम-समायो�जत मू� के 30 प्रितशत से कम नही ंहोनी चािहए। 

नोट: 

(1) उन मामलो ंमें जहां आ�� आकार को समेिकत िकया जाता है, समूह के भीतर सभी सीआईसी को सीआईसी 

के रूप में पंजीकृत िकया जाएगा और समायो�जत िनवल मा�लयत (एएनड�ू) ���गत रूप से लागू होगी। 

ख. तुलन पत्र  पर आ��याँ  

21. इन िनदेशो ंमें, तुलन पत्र की आ��यो ंको प्रितशत भार के रूप में �� िकए गए ऋण जो�खम की िविभ� 

िडिग्रयाँ िनधार्�रत की गई हैं। । अतः , आ��यो ं के जो�खम-समायो�जत मू� तक पहंुचने के �लए प्र�ेक 

आ��/मद के मू� को संबंिधत जो�खम भार से गुणा करने की आव�कता है। पंूजी अनुपात की गणना के 

�लए कुल योग को �ान में रखा जाएगा। जो�खम-भा�रत आ��यो ंकी गणना नीचे िव�ृत िनिधक मदो ंके 

भा�रत योग के रूप में की जाएगी: 

भा�रत जो�खम आ��यां - तुलन पत्र पर /में शािमल मदें प्रितशत 

भार 

(i)  बैंको ंके पास नकद और बैंक शेष, �जसमें साविध जमा और प्रमाणपत्र जमा शािमल हैं 0 

(ii) िनवेश 
 

(क) अनुमोिदत प्रितभूितयां [नीचे (ग) को छोड़कर] 0 

(ख) सावर्जिनक के्षत्र के बैंको ंके बॉंड 20 

(ग) सावर्जिनक िव�ीय सं�ाओ ंके साविध जमा/प्रमाणपत्र जमा/बॉंड 100 

(घ) सभी कंपिनयो ंके शेयर और िडबेंचर/बॉंड/वा�ण��क पत्र और सभी �ुचुअल फंड 

की इकाइयां 

100 

(iii) चालू आ��यां 
 

(क) (िकराये पर �लया गया माल) (िनवल बही मू�)  100 

(ख) अंतर-कॉप�रेट ऋण/जमा 100 

(ग) जमाओ ंकी ज़मानत पर पूरी तरह से रिक्षत ऋण और अिग्रम 0 

(घ) �ाफ को ऋण 0 

(ङ) अ� सुरिक्षत ऋण और अिग्रम �ज�ें बेहतर समझा जाए[नीचे (च) को छोड़कर] 100 

(च) खरीदे गए/बटे्ट पर �लए गए िबल 100 
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(छ) अ� (िनिदर्� िकए जाने वाले) 100 

(iv) अचल आ��यां (मू�ह्रास के बाद) 
 

(क) पटे्ट पर दी गई आ��यां (िनवल बही मू�) 100 

(ख) प�रसर 100 

(ग) फन�चर और िफ�चर 100 

(v) अ� आ��यां 
 

(क) स्रोत पर  आयकर कटौती (प्रावधान के बाद) 0 

(ख) भुगतान िकया गया अिग्रम कर (प्रावधान के बाद) 0 

(ग) सरकारी प्रितभूितयो ंपर बकाया �ाज 0 

(घ) अ� (िविनिदर्� िकए जाने वाले) �जसमें आरओयू आ��यां शािमल हैं 100 

(vi) घरेलू राि�� क 
 

(क) कें द्र सरकार पर िनिध-आधा�रत दावे 0 

(ख) रा� सरकार प्रितभूितयो ंमें प्र�क्ष ऋण/के्रिडट/ओवरड� ा� ए�पोजर और िनवेश 0 

(ग) कें द्र सरकार द्वारा गारंटीकृत दावे 0 

(घ) रा� सरकार द्वारा गारंटीकृत दावे, जो चूक में नही ंरहे हैं / या 90 िदनो ंसे अिधक 

की अविध के �लए चूक में नही ंहैं 

20 

(ङ) रा� सरकार द्वारा गारंटीकृत दावे, जो 90 िदनो ंसे अिधक की अविध के �लए चूक 

में रहे हैं 

100 

नोट:  

(1) िनवलीकरण केवल उन आ��यो ंके संबंध में िकया जाएगा जहाँ मू�ह्रास या अशो� और संिद� ऋणो ंके 

�लए प्रावधान िकए गए हैं।  

(2) िनवल �ािधकृत िनिध तक पहंुचने के �लए �ािधकृत िनिध से घटाई गई आ��यो ंका भार 'शू�' होगा। 

(3) ऋण भार आवंटन के उदे्द� से उधारकतार् के िनिधकृत ए�पोजर के कुल योग की गणना करते समय, ऐसी 

सीआईसी को उधारकतार् के कुल बकाया ए�पोजर में से उन अिग्रमो ंके बदले संपाि�र्क के रूप में धा�रत नकद 

मा�जर्न/ज़मानती रा�श/प्रितभूित जमा रा�श (�जनके बदले समशोधन का अिधकार उपल� है) को घटाना होगा । 

(4) प्रितभूित िव�पोषण लेनदेन (सीबीएलओ) के कारण सीसीआईएल के प्रित सीआईसी के ए�पोजर से उ�� 

प्रितपक्षकारो ंके के्रिडट जो�खम पर शू� जो�खम भार लगेगा, �ोिंक यह माना जाता है िक सीसीपी का अपने 

प्रितपक्षकारो ंपर ए�पोजर दैिनक आधार पर पूरी तरह से संपाि�र्िकत होता है, �जससे सीसीपी के के्रिडट जो�खम 
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ए�पोजर के �लए सुरक्षा प्रदान की जाती है। सीसीआईएल के पास सीआईसी द्वारा रखी गई जमा 

रा�शयां/संपाि�र्क 20 प्रितशत के जो�खम भार को आकिषर्त करें गे। 

ग तुलन-पत्र से इतर मदें   

22. इन िनदेशो ंमें, तुलन-पत्र से इतर मदो ंसे जुड़े के्रिडट जो�खम ए�पोजर की िडग्री को के्रिडट रूपांतरण 

कारक के प्रितशत के रूप में �� िकया गया है। अतः , तुलन-पत्र से इतर मद के जो�खम-समायो�जत मू� तक 

पहंुचने के �लए प्र�ेक मद के अंिकत मू� को पहले संबंिधत रूपांतरण कारक से गुणा करने की आव�कता 

है। �ूनतम पंूजी अनुपात की गणना के �लए कुल योग को �ान में रखा जाएगा। इसके बाद इसे 100 के जो�खम 

भार से िफर से गुणा करना होगा। तुलन-पत्र से इतर मदो ंके जो�खम-समायो�जत मू� की गणना नीचे िव�ृत 

गैर-िनिधकृत मदो ंके के्रिडट रूपांतरण कारको ंके अनुसार की जाएगी: 

मद की प्रकृित के्रिडट रूपांतरण कारक (प्रितशत में) 

(i) िव�ीय और अ� गारंटी 100 

(ii) शेयर/िडबेंचर हामीदारी दािय� 50 

(iii) आं�शक रूप से चुकता शेयर/िडबेंचर 100 

(iv) बटे्ट पर खरीदे/पुनबर्टे्ट पर �लए गए िबल 100 

(v) िन�ािदत िकए जाने वाले पट्टा अनुबंध 100 

घ. लीवरेज अनुपात  

23. िकसी सीआईसी की बाह्य देनदा�रयां िकसी भी समय िव�ीय वषर् के अंत में अंितम लेखा-परीिक्षत तुलनपत्र 

की तारीख को उसकी समायो�जत िनवल मू� (एएनड�ू) की 2.5 गुना से अिधक नही ंहोनी चािहए। 

ङ. आंत�रक पंूजी पयार्�ता मू�ांकन प्रिक्रया (आईसीएएपी) 

24. एक सीआईसी को अपने �वसाय में िनिहत जो�खमो ंके अनुरूप पंूजी की आव�कता (जैसा िक एएनड�ू 

और लीवरेज अनुपात में प�रलिक्षत होता है) का भलीभांित आंत�रक आकलन करना आव�क है। इस संबंध में 

सीआईसी  'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – पंूजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदंड) िनदेश, 

2025' के पैराग्राफ 54 द्वारा मागर्द�शर्त  होगें। 
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अ�ाय-IV – िववेकपूणर् िविनयमन 

25.  सीआईसी पर लागू िववेकपूणर् िविनयमन िन��ल�खत हैं: 

क. आय िनधार्रण  
 

26. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – आय िनधार्रण, आ�� वग�करण और 

प्रावधानीकरण) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 37 और 38 का अनुपालन करना होगा। 

 

ख. िनवेश से आय 
 

27.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िनवेश संिवभाग का वग�करण, मू�ांकन 

और संचालन) िनदेश, 2025' के पैरा 22 से 24 का अनुपालन करना होगा। 

 

ग. लेखांकन मानक  
 

28. वह सीआईसी, �ज�ें  कंपिनयां (भारतीय लेखांकन मानक) िनयम, 2015 के तहत भारतीय लेखांकन मानक 

(इंड एएस) लागू करने की आव�कता है, को भारत सरकार द्वारा अिधसूिचत इंड एएस के अनुसार अपने िव�ीय 

िववरण तैयार करेगाऔर 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िव�ीय िववरण: प्र�ुतीकरण और 

प्रकटीकरण) िनदेश, 2025' के मा�म से िनधार्�रत िविनयामक मागर्दशर्न का अनुपालन  करेगा । अ� सीआईसी 

को अिधसूिचत लेखांकन मानको ं(एएस) की आव�कताओं का अनुपालन करना होगा, जब तक िक वे इन िनदेशो ं

के िकसी भी प्रावधान के असंगत न हो।ं 
 

29. सीआईसी �ज�ें इंड एएस मानको ंका अनुपालन  करना आव�क है,  उ�ें 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग 

िव�ीय कंपिनयां – आय िनधार्रण, आ�� वग�करण और प्रावधानीकरण) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 34 से 36 का 

भी अनुपालन करना होगा। 
 

30. सीआईसी �ज�ें इंड एएस मानको ंका अनुपालन करना आव�क है, उ�ें  �ािधकृत िनिध और समायो�जत 

िनवल मा�लयत की गणना के �लए 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – पंूजी पयार्�ता पर 

िववेकपूणर् मानदंड) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 15 और 16 में िनिदर्� �सद्धांतो ंका पालन करना होगा। 

 

घ. �नवेशों का लेखांकन  

31. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िनवेश पोटर्फो�लयो का वग�करण, 

मू�ांकन और संचालन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 7 से 10 और 14 से 21 का पालन करना होगा। 

 

https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/MD356_HIN28112025.pdf
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ङ. मांग/कॉल ऋणो ंपर नीित की आव�कता  

32. मांग/कॉल ऋण प्रदान करने वाली या प्रदान करने का इरादा रखने वाली िकसी सीआईसी का िनदेशक मंडल 

कंपनी के �लए एक नीित तैयार करेगा और उसका कायार्�यन सुिनि�त करेगा। 

33. ऐसी नीित में, अ� बातो ंके साथ-साथ, 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – ऋण सुिवधाएं) 

िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 107 में िविनिदर्� शत� शािमल होनी चािहए। 

च. आ�� वग�करण  

34. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – आय िनधार्रण, आ�� वग�करण और 

प्रावधानीकरण) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 11(1), 11(3), 21, 22, 50 से 53 और 56 के तहत िनधार्�रत आ�� 

वग�करण मानदंडो ंका अनुपालन करना होगा। 

छ. प्रावधान आव�कताएं 

35.  सीआईसी को अवमानक आ��यो,ं संिद� आ��यो ंऔर हािन आ��यो ंके िवरुद्ध प्रावधान करने के �लए 

'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – आय िनधार्रण, आ�� वग�करण और प्रावधानीकरण) िनदेश, 

2025' के पैराग्राफ 28, 29, 32 से 36, 49, 55 और 57 से 60 में िविनिदर्� िनदेशो ंका पालन करना होगा। 

ज. मानक आ��यो ंके �लए प्रावधान  

36. म� �र(लेयर) में ��त सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – आय िनधार्रण, 

आ�� वग�करण और प्रावधानीकरण) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 28 और 55 का पालन करना होगा। 

झ. चलिनिध जो�खम प्रबंधन ढांचे पर िदशािनद�श  

37.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – आ�� देयता प्रबंधन) िनदेश, 2025' में 

िव�ृत चलिनिध जो�खम प्रबंधन िदशा-िनद�शो ंके समूह का अनुपालन करना होगा, जहां तक लागू हो, अ�ाय III 

के प्रावधानो ंको छोड़कर । प्र�ेक सीआईसी के बोडर् की यह �ज�ेदारी होगी िक यह सुिनि�त िकया जाए िक 

िदशा-िनद�शो ंका अनुपालन िकया जा रहा है। इन िदशा-िनद�शो ंके अनुसार एक सीआईसी द्वारा �ािपत िकए 

जाने वाले आंत�रक िनयंत्रण पयर्वेक्षी समीक्षा के अधीन होगें। 
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ञ. लेखा वषर्  

38. एक सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िव�ीय िववरण: प्र�ुतीकरण और 

प्रकटीकरण) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 9 का अनुपालन करना होगा। 

ट. तुलन-पत्र के साथ संल� अनुसूची  

39.  सीआईसी को कंपनी अिधिनयम, 2013 के तहत िनधार्�रत अपनी तुलन-पत्र के साथ 'भारतीय �रज़वर् बैंक 

(गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िव�ीय िववरण: प्र�ुतीकरण और प्रकटीकरण) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 20 में 

व�णर्त अनुसूची के िववरण को संल� करना होगा। 

ठ. लाभांश की घोषणा  

40. सीआईसी को लाभांश घोिषत करने के �लए 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – लाभांश की 

घोषणा पर िववेकपूणर् मानदंड) िनदेश, 2025' का अनुपालन करना होगा। 

ड. सरकारी प्रितभूितयो ंमें लेनदेन 

41.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िनवेश संिवभाग का वग�करण, मू�ांकन 

और संचालन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 11 का पालन करना होगा। 

ढ. सीआईसी के �यं के शेयरो ंके िवरुद्ध ऋण प्रितबंिधत  

42.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – ऋण सुिवधाएं) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 

105 के प्रावधानो ंका अनुपालन करना होगा। 

ण. पता , िनदेशको,ं लेखा परीक्षको ंआिद में प�रवतर्न के संबंध में जानकारी प्र�ुत करना 

43.  सीआईसी को पता, िनदेशको,ं लेखा परीक्षको ंआिद में प�रवतर्न की सूचना 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग 

िव�ीय कंपिनयां – िविवध) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 6 और 7 में िनधार्�रत तरीके से संपे्रिषत करनी होगी। 

त. सीआईसी साझेदारी फम� में साझेदार नही ंहोगा 

44.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िविवध) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 16 से 

19 में िनधार्�रत अनुदेशो ंका अनुपालन करना होगा। 
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थ. शेयरो ंकी प्रितभूित ज़मानत पर ऋण  

45. सूचीबद्ध शेयरो ंकी संपाि�र्कता की ज़मानत पर ऋण प्रदान करने वाली सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक 

(गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – ऋण सुिवधाएं) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 107 का अनुपालन करना होगा। 

द. वैक��क िनवेश फंड में िनवेश 

46. सीआईसी द्वारा एआईएफ में िकए गए िनवेश का मागर्दशर्न 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां 

– िव�ीय सेवाओ ंका संचालन ) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 7 से 14 द्वारा िकया जाएगा। 
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अ�ाय- V – शेयरधा�रता और कॉप�रेट अिभशासन 

क. िनयंत्रण का अिधग्रहण/ह�ांतरण  

47. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – शेयरधा�रता या िनयंत्रण का अिधग्रहण) 

िनदेश, 2025' के प्रावधानो ंका अनुपालन करना होगा, �सवाय पैराग्राफ 6(3) और 6(4) के। 

ख. िनदेशको ंऔर/या प्रबंधन में प�रवतर्न  

48. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 

10 और 11 का अनुपालन करना होगा। 
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अ�ाय-VI – कॉप�रेट अिभशासन और प्रकटीकरण अपेक्षाएँ 

क. कॉप�रेट अिभशासन अपेक्षाएँ  

49. कॉप�रेट अिभशासन अपेक्षाएँ कंपनी अिधिनयम, 2013 के अनुसार होगंी। 
 

50. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िव�ीय िववरण: प्र�ुितकरण और 

प्रकटीकरण) िनदेश, 2025' के प्रावधानो ंका अनुपालन करना होगा। इन िदशा-िनद�शो ंके अनुबंध-I में िनिहत 

िदशा-िनद�शो ंके अनुसार सीआईसी पर अित�र� प्रकटीकरण अपेक्षाएँ लागू होगंी। 

 

51.  सीआईसी को मौजूदा िववेकपूणर् िदशा-िनद�शो,ं लागू लेखांकन मानको,ं कानूनो ंऔर िविनयमो ंके अनुसार 

अपने िव�ीय िववरणो ंमें प्रकटीकरण करने की आव�कता है। 

 

52. अनुबंध-I में व�णर्त प्रकटीकरण अ� कानूनो,ं िविनयमो,ं या लेखांकन और िव�ीय �रपोिट�ग मानको ंके तहत 

िनिदर्� प्रकटीकरण अपेक्षाओ ंके अित�र� हैं, न िक उनके �ान पर। 

 

53. यह �ान िदया जाए िक सीआईसी की िनचले �र(लेयर) पर लागू प्रकटीकरण अपेक्षाएँ सीआईसी की उ� 

�रो(ंलेयसर्) पर भी लागू होगंी। िदशा-िनद�श बुिनयादी �ूनतम आव�कताओ ंको इंिगत करते हैं और एक 

सीआईसी को अिभशासन और प्रकटीकरण के उ� मानक प्रा� करने का प्रयास करना चािहए, िवशेष रूप से 

यिद ऐसे प्रकटीकरण िव�ीय ��ित और प्रदशर्न को समझने में मह�पूणर् रूप से सहायक होते हैं। 

 

54.  सीआईसी अनुबंध-I से उन लाइन मदो/ंप्रकटीकरण को छोड़ सकता है जो लागू नही ंहैं/ अनुमत नही ंहैं या 

�जनका वतर्मान वषर् और िपछले वषर् दोनो ंमें कोई ए�पोजर/कोई लेनदेन नही ंहै। 

 

55. यह �ान िदया जाए िक प्रकटीकरण टे�लेट में िकसी गितिविध, लेनदेन या आइटम का मात्र उ�ेख यह 

नही ंदशार्ता िक  वह अनुमत है, और िकसी गितिविध या लेनदेन की अनुमेयता या अ�था का िनधार्रण करते समय 

सीआईसी को िवद्यमान सांिविधक और िविनयामक आव�कताओ ंका संदभर् लेना  होगा। 

56. इसके अलावा, सीआईसी को कथा�क और वणर्ना�क जानकारी के �लए तुलना�क जानकारी शािमल 

करनी चािहए, यिद यह वतर्मान अविध के िव�ीय िववरणो ंको समझने के �लए प्रासंिगक है। 

57.  सीआईसी को िनदेशको ंकी ‘उपयु� और उिचतʼ (िफट एंड प्रॉपर) ��ित का पता लगाने के �लए 'भारतीय 

�रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 12 में िनधार्�रत नीित लागू 

करनी होगी। 
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58.  सीआईसी को :  

(1) यह सुिनि�त करना होगा िक िनयु�� के समय और िनरंतर आधार पर िनदेशको ंके ‘उपयु� और उिचत’ 

(िफट एंड प्रॉपर) मानदंडो ंका पता लगाने के �लए िनदेशक मंडल के अनुमोदन से एक नीित लागू की गई है । 

उपयु� और उिचत मानदंडो ंपर नीित नीचे िदए गए पैराग्राफ 59 और 60 में िनिहत िदशा-िनद�शो ंके अनुरूप 

होगी;  

(2) 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैरा 14 में िनिदर्� ितमाही 

िववरण �रज़वर् बैंक को प्र�ुत करना होगा। 

ख. सीआईसी के िनदेशको ंके �लए 'उपयु� और उिचत' (िफट एंड प्रॉपर) मानदंड – िदशा-िनद�श 

59. �रज़वर् बैंक ने जून 2004 में बैंको/ंिव�ीय सं�ानो ंके िनदेशको ंके परामशर् समूह की '�रपोटर्' के आधार पर 

बैंको ंके बोडर् पर िनयु�� से पहले ���यो ंपर समुिचत सावधानी बरतने के �लए बैंको ंको िनदेश जारी िकए थे। 

िनदेशको ंद्वारा पूरे िकए जाने वाले िव�श� ‘उपयु� और उिचत ' (िफट एंड प्रॉपर) मानदंड की भी सलाह दी गई 

थी। 

60. िकसी भी िव�ीय सं�ान के �लए यो�ता, तकनीकी िवशेषज्ञता, ट� ैक �रकॉडर्(िपछला कायर्िन�ादन अिभलेख), 

अखंडता आिद के मा�म से पद के �लए उपयु�ता का पता लगाने के �लए िनदेशको ंकी समुिचत सावधानी (डू्य 

िड�लजेंस) के मह� पर अलग से जोर देने की आव�कता नही ंहै। प्र�ािवत है िक सीआईसी के मामले में भी 

वही िदशा-िनद�श यथावत अपनाए जाएं। जबिक �रज़वर् बैंक सीआईसी को पंजीकरण प्रमाणपत्र जारी करने से 

पहले िनदेशको ं  की समुिचत सावधानी (डू्य िड�लजेंस) करता है, यह आव�क है िक एक सीआईसी िनरंतर 

आधार पर एक आंत�रक पयर्वेक्षी प्रिक्रया लागू करे। इसके अलावा, समुिचत सावधानी (डू्य िड�लजेंस) की प्रिक्रया 

में सु�व�ा और एकरूपता लाने के �लए, िनदेशको ंकी िनयु�� करते समय, सीआईसी यह सुिनि�त करे िक 

'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 13 में उ���खत 

प्रिक्रयाओ ंका पालन िकया  गया है और बोडर् पर िनयु� िकए जाने से पहले ���यो ंद्वारा �ूनतम मानदंड पूरे 

िकए  गए हें। 

61. सीआईसी का बोडर् 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैरा 

18 में िनधार्�रत अनुसार नामांकन और पा�रश्रिमक सिमित (सरकारी �ािम� वाली सीआईसी के �लए नामांकन 

सिमित) का गठन करेगा। 
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ग. बोडर् का अनुभव  

62.  सीआईसी 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 8 

द्वारा मागर्द�शर्त  होगें। 

घ. प्रमुख प्रबंधकीय कािमर्क  

63.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 

26 का अनुपालन करना होगा। 

ङ. �तंत्र िनदेशक  

64.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 

27 और 28 का अनुपालन सुिनि�त करना होगा। 

च. सीआईसी में प्रमुख प्रबंधकीय कािमर्क और व�र� प्रबंधन के पा�रश्रिमक पर िदशा-िनद�श 

65.  सीआईसी  'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 29 

से 37 द्वारा मागर्द�शर्त  होगें। 

66. यह  िदशा-िनद�श सभी सीआईसी के प्रमुख प्रबंधकीय कािमर्क और व�र� प्रबंधन के सद�ो ंकी पा�रश्रिमक 

नीित िनधार्�रत करने के �लए होगें। 
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अ�ाय- VII – जो�खम प्रबंधन 

क. मु� जो�खम अिधकारी की िनयु��  

67. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 

19 से 24 के अनुसार एक मु� जो�खम अिधकारी की िनयु�� करनी होगी। 

ख. जो�खम प्रबंधन सिमित 

68. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - अिभशासन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 9 

के अनुसार एक जो�खम प्रबंधन सिमित का गठन करना होगा। 

ग. समूह जो�खम प्रबंधन सिमित का गठन  

69. समूह में मूल सीआईसी अथवा यिद समूह में कोई िनिदर्� मूल सीआईसी नही ंहै, तो सबसे बड़ी आ�� आकार 

वाली सीआईसी, एक समूह जो�खम प्रबंधन सिमित(जीआरएमसी) का गठन करेगी। जीआरएमसी उस सीआईसी 

के बोडर् को �रपोटर् करेगी �जसने इसका गठन िकया है और इसकी बैठक कम से कम एक ितमाही में एक बार 

होनी चािहए। जीआरएमसी की संरचना िन��ल�खत होगी:  

(1) जीआरएमसी में कायर्कारी सद�ो ंसिहत �ूनतम पांच सद� होने चािहए।  

(2) कम से कम दो सद� �तंत्र िनदेशक होने चािहए, �जनमें से एक जीआरएमसी का अ�क्ष होगा।  

(3) सद�ो ंके पास जो�खम प्रबंधन प्रथाओ ंमें पयार्� और समानुपाितक अनुभव होना चािहए। 

 

70. जीआरएमसी की िन��ल�खत �ज�ेदा�रयां होगंी:  

 

(1) समूह, उसके �वसायो ंऔर सहायक कंपिनयो ंको �जन भौितक जो�खमो ंका सामना करना पड़ रहा 

है, उनका िव�ेषण करना। इसे समूह की समग्र जो�खम लालसा के अनुसार एकित्रत �र पर और 

जो�खम के प्रकार द्वारा सभी जो�खम रणनीितयो ंपर चचार् करनी  होगंी  और बोडर् को �सफा�रशें प्र�ुत 

करनी  होगंी ।  

(2) संभािवत समूह-आंत�रक िहतो ंके टकराव की पहचान करना। 

(3) यह आकलन करना िक �ा समूह के प्रभावी जो�खम पयर्वेक्षण के �लए सूचना के आदान-प्रदान की 

सुिवधा हेतु प्रभावी प्रणा�लयां मौजूद हैं।  

(4) यह आकलन करना िक �ा कॉप�रेट अिभशासन ढांचा पूरे समूह में जो�खम प्रबंधन को संबोिधत 

करता है।  
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(5) समूह संरचना और आंत�रक िनयंत्रणो ंकी आविधक �तंत्र औपचा�रक समीक्षा करना।  

(6) समूह के लीवरेज को �� करना और उसकी िनगरानी करना। 

71. जीआरएमसी के िव�ेषण और �सफा�रशो ंके आधार पर, एक सीआईसी को जहां आव�क हो, सुधारा�क 

कारर्वाई शुरू करनी चािहए। उपरो� पैराग्राफ 67 के अनुसार एक सीआईसी में िनयु� मु� जो�खम अिधकारी 

ऐसी सुधारा�क कारर्वाई शुरू करें गे। 

72.  सीआईसी को मु� कायर्कारी अिधकारी/ मु� िव�ीय अिधकारी द्वारा प्रमा�णत एक ितमाही िववरण बोडर् 

को प्र�ुत करना होगा, जो लेनदारो ंऔर िनवेशको ंसे प्रा� िकसी भी फंिडंग के उपयोग में िवचलन को इंिगत 

करेगा, जैसा िक ऐसे फंिडंग के �लए आवेदन, �ीकृित पत्र या प्र�ाव द�ावेज़ में बताए गए उदे्द�ो/ंप्रयोजनो ंसे 

िवचलन है। 
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अ�ाय-VIII - िवदेशी िनवेश 

73. यह िनदेश िवदेशी मुद्रा िविनमय िवभाग द्वारा िवदेशी िनवेश के �लए िनधार्�रत िदशा-िनद�शो ंके अित�र� हैं। 

क. िवदेश में िव�ीय और गैर-िव�ीय के्षत्र में िनवेश और िवदेश में WOS/JV खोलना 

74. सीआईसी 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िव�ीय सेवाओ ंका संचालन) िनदेश, 2025' के 

पैराग्राफ 20 से 22 द्वारा मागर्द�शर्त  होगें । 

ख. सीआईसी द्वारा िवदेश में शाखाएं/ प्रितिनिध कायार्लय खोलना 

75.  सीआईसी को सामा� तौर पर िवदेश में शाखाएं खोलने की अनुमित नही ंदी जाएगी।  सीआईसी को 'भारतीय 

�रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – शाखा प्रािधकरण) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 13 से 15 का अनुपालन 

करना होगा। 
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अ�ाय-IX – िविवध अनुदेश  

क. करेंसी आप्शंस/वायदा में सहभािगता 

76.  सीआईसी 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िनवेश पोटर्फो�लयो का वग�करण, मू�ांकन 

और संचालन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 28 और 33 द्वारा मागर्द�शर्त  होगें। 

ख. रेडी फॉरवडर्(तैयार वायदा) अनुबंधो ंमें �शिथलता/ संशोधन, सरकारी प्रितभूित लेनदेन के िनपटान 

और प्राथिमक मुद्दो ंमें आवंिटत प्रितभूितयो ंकी िबक्री से संबंिधत प�रचालन अनुदेश 

77.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िनवेश पोटर्फो�लयो का वग�करण, 

मू�ांकन और संचालन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 12 में िदए गए िदशा-िनद�शो ंका पालनकरना होगा। 

ग. �ाज दर वायदा का प�रचय 

78.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िनवेश पोटर्फो�लयो का वग�करण, 

मू�ांकन और संचालन) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 29 में िदए गए िदशा-िनद�शो ंका पालन करना होगा। 

घ. सीआईसी द्वारा िडबेंचर आिद के िनजी �ेसमेंट के मा�म से धन जुटाना 

79.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िविवध) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 9 से 

13 में िनधार्�रत िदशा-िनद�शो ंका पालन करना होगा। 

ङ. अपने ग्राहक को जािनए (केवायसी) िनदेश, 2016 की प्रयो�ता 

80.  सीआईसी को �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर जारी और संशोिधत 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय 

कंपिनयां – अपने ग्राहक को जािनए) िनदेश, 2025' का पालन करना होगा। 

च. सीआईसी द्वारा लेनदेन को िनकटतम रुपये में पूणा�कनकरना 

81.  सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िविवध) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 27 में 

िनिहत अनुदेशो ंका अनुपालन करना होगा। 

छ. सीआईसी के �लए रेिटंग  

82. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िविवध) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 20 में 

िनधार्�रत अनुदेशो ंका अनुपालन करना होगा। 
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घ. बीमा में िनवेश - बीमा �वसाय में प्रवेश पर िदशा-िनद�श  

83. इ�ुक सीआईसी 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िव�ीय सेवाएं प्रदान करना) िनदेश, 

2025' के पैराग्राफ 34 से 39 द्वारा मागर्द�शर्त होगें। 

ङ. सीआईसी द्वारा िव�ीय सेवाओ ंके आउटसो�स�ग में जो�खम प्रबंधन और आचार संिहता  

84. एक सीआईसी को अपनी मौजूदा आउटसो�स�ग �व�ाओ ंका �-मू�ांकन करना चािहए और इ�ें 'भारतीय 

�रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – आउटसो�स�ग में जो�खम प्रबंधन) िनदेश, 2025' में प्रद� 'िव�ीय सेवाओ ं

के आउटसो�स�ग में जो�खम प्रबंधन और आचार संिहता' पर िदशा-िनद�शो ंके अनुरूप लाना चािहए। 

च. खाता समेकक पा�र��ितकी तंत्र के सभी प्रितभािगयो ंके �लए तकनीकी िविनद�श 

85. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – िविवध) िनदेश, 2025' के पैराग्राफ 14 और 

15 में िनिहत िनद�शो ंका अनुपालन करना होगा। 

छ. साख सूचना कंपिनयो ंको डेटा जमा करना - साख सं�ाओ ंद्वारा जमा िकए जाने वाले डेटा का 

प्रारूप 

86. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – साख सूचना �रपोिट�ग) िनदेश, 2025' में 

िनिहत अनुदेशो ंका अनुपालन करना होगा। 

ज. साख सूचना कंपिनयो ंको साख सूचना प्र�ुत करने के �लए डेटा प्रारूप और अ� िनयामक उपाय 

87. सीआईसी को 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – साख सूचना �रपोिट�ग) िनदेश, 2025' में 

िनिहत िनद�शो ंका अनुपालन करना होगा। 

झ. इरादतनन चूककतार् और बड़े चूककतार् का  िनवार्हन  

88. सीआईसी उधारकतार्ओ ंको इरादतन चूककतार् और बड़े चूककतार् के रूप में वग�कृत करने की प्रिक्रयाओं 

और संबंिधत पहलुओ ं पर 'भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – इरादतन चूककतार् और बड़े 

चूककतार् का  िनवार्हन) िनदेश, 2025' द्वारा मागर्द�शर्त  होगें। 
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अ�ाय-X – �रपोिट�ग अपेक्षाएँ 

89. पयर्वेक्षण िवभाग द्वारा िनधार्�रत सीआईसी के संबंध में �रपोिट�ग अपेक्षाओ ंका अनुपालन िकया जाएगा। 

90. िव�ीय िववरण का समेकन ( सीएफएस): सीआईसी को पूरे समूह के िव�ो ंका �� दृ� प्रदान करने के 

�लए कंपनी अिधिनयम, 2013 के प्रावधानो ंके अनुसार सीएफएस तैयार करना होगा। हालांिक, यह संभव है िक 

मौजूदा िविनयमो ंके अनुसार समूह की प�रभाषा को पूरा करने वाली इकाइयां सांिविधक प्रावधानो/ंलागू लेखांकन 

मानको ंके अनुसार प्रद� छूट के कारण समेकन में शािमल न हो।ं ऐसी इकाइयो ंके �लए �ज�ें समेकन में शािमल 

नही ंिकया गया है, अनुल�क-I के पैराग्राफ 2 में उ���खत संकेता�क प्रारूप में प्रकटीकरण िकया जाएगा। 

समेकन की प्रिक्रया में, एक सीआईसी के लेखा परीक्षक, 'मु� लेखा परीक्षक' के रूप में, भारत के सनदी 

लेखाकार सं�ान द्वारा समय-समय पर जारी लेखा परीक्षा मानको ंऔर मागर्दशर्न नोट्स के अधीन, अ� संबंिधत 

इकाइयो ंकी िव�ीय जानकारी के संबंध में अ� लेखा परीक्षको ंके कायर् का उपयोग करें गे। 

नोट: लेखा परीक्षा पर मानक (एसए) 600 - "यू�जंग द वकर्  आफ अनदर आिडटर" और समेिकत िव�ीय िववरणो ं

की लेखा परीक्षा पर मागर्दशर्न नोट। 
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अ�ाय-XI – िनरसन और अ� प्रावधान  

क. िनरसन और बचाव 

91. इन िनदेशो ंके जारी होने के साथ, कोर  िनवेश कंपिनयो ंसे संबंिधत मौजूदा िनदेश, अनुदेश और िदशािनद�श  

िनर� हो जाते हैं, जैसा िक िदनांक 28 नवंबर, 2025 के प�रपत्र िविव.आरआरसी.आरईसी.302/33-01-

010/2025-26 के मा�म से संपे्रिषत िकया गया है। इन िनदेशो ंके जारी होने से पूवर् िनर� िनदेश, अनुदेश और 

िदशािनद�श िनर� ही बने रहेंगे। 

92. ऐसे िनरसन के बावजूद, िनर� िनदेश, अनुदेश या िदशािनद�श के तहत की गई या की गई मानी जाने वाली 

या आरंभ की गई कोई भी कारर्वाई उ�ी ंके प्रावधानो ंद्वारा संचा�लत होती रहेगी। इन िनर� सूिचयो ंके तहत 

प्रद� सभी अनुमोदन या �ीकृितयां इन िनदेशो ं द्वारा संचा�लत मानी जाएंगी। इसके अित�र�, इन िनदेशो,ं 

अनुदेशो ंया िदशािनद�शो ंका िनरसन िकसी भी प्रकार से िन��ल�खत को प्रितकूल रूप से प्रभािवत नही ंकरेगा:  

(1) इसके तहत अ�जर्त, संिचत या उपगत कोई भी अिधकार, दािय� या देयता;  

(2) इसके तहत िकए गए िकसी भी उ�ंघन के संबंध में उपगत कोई भी जुमार्ना, ज�ी या दंड;  

(3) िकसी भी ऐसे अिधकार, िवशेषािधकार, दािय�, देयता, जुमार्ना, ज�ी या दंड के संबंध में कोई भी 

जांच, कानूनी कायर्वाही या उपचार; और िकसी भी ऐसे जांच, कानूनी कायर्वाही या उपचार को आरंभ, 

जारी या लागू िकया जा सकता है और िकसी भी ऐसे जुमार्ने, ज�ी या दंड को इस प्रकार लगाया जा 

सकता है मानो उन िनदेशो,ं अनुदेशो,ं िदशािनद�शो ंको िनर� नही ंिकया गया हो। 

ख. अ� कानूनो ंका लागू होना व�जर्त नही ं 

93. इन िनदेशो ंके प्रावधान वतर्मान में लागू िकसी भी अ� कानून, िनयम, िविनयम या िनदेश के प्रावधानो ंके 

अित�र� होगें, न िक उनके  प्रतीकूल। 

ग. �ा�ाएं  

94. इन िनदेशो ंके प्रावधानो ंको प्रभाव देने के उदे्द� से या इन िनदेशो ंके प्रावधानो ंके अनुप्रयोग या �ा�ा में 

िकसी भी किठनाई को दूर करने के �लए, �रज़वर् बैंक यिद आव�क समझे तो यहाँ शािमल िकसी भी मामले के 

संबंध में आव�क ��ीकरण जारी कर सकता है और �रज़वर् बैंक द्वारा िदए गए इन िनदेशो ंके िकसी भी प्रावधान 

की �ा�ा अंितम और बा�कारी होगी। 

 

 

(जे पी शमार्)  

मु� महाप्रबंधक 
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अनुबंध-I: अित�र� प्रकटीकरण अपेक्षाएँ (पैराग्राफ 50 के संदभर् में) 

1.  कोर िनवेश कंपनी (सीआईसी) को �यं और अपने समूह के बारे में मूलभूत जानकारी वाली एक कायार्�क 

वेबसाइट बनाए रखनी होगी। इसमें िन��ल�खत द�ावेज़ भी शािमल होने चािहए:  

(i) सीआईसी की वािषर्क �रपोटर्  

(ii) कॉप�रेट अिभशासन �रपोटर्   

(iii) प्रबंधन चचार् और िव�ेषण, �जसमें अ� बातो ं के साथ-साथ उद्योग संरचना और िवकास, समूह के �लए 

जो�खम और िचंताएं, तथा आंत�रक िनयंत्रणो ंकी पयार्�ता संबंधी जानकारी शािमल हो;  

(iv) अ� मह�पूणर् जानकारी, यिद कोई हो। 

 

2. सीआईसी को उन समूह सं�ाओ ं के संबंध में िन��ल�खत जानकारी का प्रकटीकरण करना होगा �ज�ें 

सीएफएस में समेिकत नही ंिकया गया है:  

(i) सं�ा का नाम, �वसाय का प्रकार, उसकी आ��यो ंका आकार, ऋण-इ��टी अनुपात, और िपछले 

दो वष� की लाभप्रदता।  

(ii) प्र�ेक सं�ा पर ए�पोजर की प्रकृित और प्रकार: (ए) इ��टी में िनवेश, (बी) प�रवतर्नीय साधनो ंमें 

िनवेश, (सी) बॉंड/ िडबेंचर/ अ� साधनो ंमें िनवेश, (डी) ऋण और अिग्रम, (ई) कोई अ�।  

(iii) गैर-िव�ीय �वसाय की ओर सीआईसी का कुल ए�पोजर (सं�ा-वार)।  

(iv) उन फम�/कंपिनयो ंको ऋण और अिग्रम �जनमें िनदेशको ंका िहत है।  

(v) सीआईसी के उधारकतार् द्वारा मूल कंपनी और समूह कंपिनयो ंके शेयरो ंमें िकया गया िनवेश। 

 

3. वािषर्क िव�ीय िववरणो ंमें िकए जाने वाले प्रकटीकरण 

3.1 एएनड�ू के घटक और अ� संबंिधत जानकारी (रा�श करोड़ ₹ में) 

िववरण  चालू वषर् िपछला वषर्  

(i) जो�खम भा�रत आ��यो ंके प्रितशत के रूप में एएनड�ू   

(ii) उद्धृत िनवेशो ंके बही-मू� में अप्रा� मू�वृ�द्ध   

(iii) उद्धृत िनवेशो ंके कुल बही-मू� में कमी    

(iv) लीवरेज अनुपात    
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3.2 अ� सीआईसी में िनवेश  

(ए)  सीआईसी द्वारा दूसरे सीआईसी में िकए गए िकसी भी प्र�क्ष या परोक्ष पंूजी योगदान का कुल योग (सीआईसी 

के नाम सिहत)।  

(बी) उन सीआईसी की सं�ा और नाम �जनमें प्र�क्ष या परोक्ष पंूजी योगदान �ािधकृत िनिध का 10 प्रितशत से 

अिधक है।  

(सी) उन सीआईसी की सं�ा और नाम �जनमें प्र�क्ष या परोक्ष पंूजी योगदान �ािधकृत िनिध का 10 प्रितशत से 

कम है। 

3.3 तुलन पत्र से इतर का ए�पोजर  

िववरण  चालू वषर्  िपछला वषर् 

(i) तुलन पत्र से इतर का ए�पोजर   

(ii) कुल तुलन पत्र से इतर के ए�पोजर के प्रितशत के रूप में िव�ीय गारंटी    

(iii) कुल तुलन पत्र से इतर ए�पोजर के प्रितशत के रूप में गैर-िव�ीय गारंटी    

(iv) िवदेशी सहायक कंपिनयो ंको तुलन पत्र से इतर ए�पोजर   

(v) िकसी सहायक कंपनी को जारी िकया गया '' चुकौती आ�ासन पत्र    

3.4 �वसाय अनुपात 

िववरण  चालू वषर्  िपछला वषर्  

इ��टी पर  प्रितफल   

आ��यो ंपर प्रितफल   

प्रित कमर्चारी िनवल लाभ      

3.5 एनपीए में संकें द्रण  

िववरण 

(रा�श करोड़ ₹ में) कुल आ��यो ंके 

प्रितशत के रूप में 

ए�पोजर 

शीषर् पांच एनपीए खातो ं मेंकुल ए�पोजर   
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4. तुलन-पत्र में प्रावधानीकरण पर प्रकटीकरण  

(i) �जन सीआईसी की कुल आ��यां ₹ 500 करोड़ और उससे अिधक हैं, उ�ें तुलन-पत्र में िन��ल�खत िववरण 

प्रकट करने होगें:  

(क) भू-संपदा के्षत्र में ए�पोजर (प्र�क्ष और परोक्ष दोनो)ं; और  

(ख) आ��यो ंऔर देयताओ ंकी प�रप�ता संरचना  

5. िविवध प्रकटीकरण  

(i) यिद लेखा परीक्षक ने िकसी िपछले िव�ीय वषर् या ितमाही के िव�ीय प�रणामो ंके संबंध में अपनी लेखा परीक्षा 

�रपोटर् या सीिमत समीक्षा �रपोटर् में कोई संशोिधत राय या अ� संदेह �� िकया है �जसका �रपोिट�ग अविध के 

लाभ या हािन पर प्रभाव पड़ता है, तो िन��ल�खत पर िट�णी सिहत प्रकटीकरण िकया जाएगा:  

(क) संशोिधत राय या अ� संदेह को कैसे हल िकया गया; या  

(ख) यिद इसे हल नही ंिकया गया है, तो इसके कारण और इस मामले में सीआईसी द्वारा उठाए जाने वाले कदम। 


