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भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 (1934 का 2) की धारा 45जेए, 45के, 45एल और 45एम के तहत 

प्रद� श��यो ंका प्रयोग करते हुए, और इस संबंध में इसे सक्षम करने वाली सभी श��यो ंका प्रयोग 

करते हुए, �रज़वर् बैंक ने, सावर्जिनक िहत में यह आव�क समझा है, और इस बात से संतु� होकर िक, 

देश के िहत के िलए िव�ीय प्रणाली को िविनयिमत करने में सक्षम बनाने के उदे्द� से, और िकसी 

�ैंडअलोन प्राथिमक डीलर (एसपीडी) के मामलो ंको िनवेशको ंके िहत के िलए िवघातक तरीके से या 

ऐसे एसपीडी के िहत के िलए प्रितकूल तरीके से संचािलत करने से रोकने के िलए, इसके द्वारा प्र�ेक 

एसपीडी को, इसके बाद िनिदर्� िनदेश जारी करता है।  

अ�ाय  I – प्रारंिभक   

ए. संिक्ष� शीषर्क और प्रारंभ    

1. इन िनदेशो ंको भारतीय �रज़वर् बैंक (�ैंडअलोन प्राथिमक डीलर) िनदेश, 2025 कहा जाएगा।  

2. यह िनदेश त�ाल प्रभाव से लागू होगें।   

बी. प्रयो�ता    

3. यह िनदेश भारतीय �रज़वर् बैंक के साथ गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी (एनबीएफसी) के रूप में पंजीकृत 

सभी �ैंडअलोन प्राथिमक डीलरो ं(एसपीडी) पर लागू होगें ।  

4. यह िनदेश भारतीय �रज़वर् बैंक के िविनयमन िवभाग द्वारा जारी िविनयमो ंको समेिकत करता है। 

हालांिक, �रज़वर् बैंक के िकसी अ� िवभाग द्वारा जारी एसपीडी पर लागू कोई अ� िदशािनद�शो/ं िनदेशो ं

का पालन करना होगा ।   

सी. अ� िनदेशो ंकी प्रयो�ता    

5. उपरो� िदए गए िनदेशो ंकी प्रयो�ता के बावजूद, िन�िल�खत िनदेश में िदए गए िदशािनद�श, जहां 

इन िनदेशो ंके िवरोधाभासी नही ंहैं, लेयर-वार प्रयो�ता के अधीन, एसपीडी पर भी लागू होगें:  

(1) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - पंजीकरण, छूट और �ेल आधा�रत 

िविनयमन के िलए ढांचा) िनदेश, 2025 

(2) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयाँ - अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 7 से 

9, 12 से 18 और 25 से 40 

(3) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयाँ - िव�ीय सेवाएँ प्रदान करना) िनदेश , 

2025 का पैरा 26 से 33 और पैरा 50 से 51  

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8462
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8462
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(4) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयाँ - आउटसोिस�ग में जो�खम का प्रबंधन) 

िनदेश, 2025 

(5) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयाँ - अपने ग्राहक को जािनए) िनदेश, 2025 

(6) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - पंूजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदंड) 

िनदेश, 2025 का  पैरा 16 और 54 

(7) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - िव�ीय िववरण: प्र�ुतीकरण और 

प्रकटीकरण) िनदेश, 2025 पैरा 13 से 15 और 20 को छोड़कर  

(8) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयाँ – सकें द्रण जो�खम प्रबंधन) िनदेश, 2025 

का पैरा 24  

(9) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - लाभांश की घोषणा पर िववेकपूणर् 

मानदंड) िनदेश, 2025 

(10) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - िविवध) िनदेश, 2025 का पैरा 6 से 8, 

14, 15, 25 और 26  

(11) भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयाँ - �ै��क समामेलन) िनदेश  

6.  इन िनदेशो  के प्रावधान, समय-समय पर लागू िकसी अ� कानूनो,ं िनयमो,ं िविनयमो ंया िनदेशो ंके 

प्रावधानो ंके अित�र� होगें, न िक उनके अपवाद में।  

7. एसपीडी समय-समय पर संशोिधत 'प�रचालन जो�खम प्रबंधन और प�रचालन आघात-सहनीयता पर 

मागर्दश� नोट' का उपयोग कर सकता है।  

डी. एनबीएफसी के िलए �ेल आधा�रत िविनयमन के तहत िविनयामक संरचना  

8. एनबीएफसी के िलए �ेल आधा�रत िविनयमन के तहत भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय 

कंपिनयां - पंजीकरण, छूट और �ेल आधा�रत िविनयमन के िलए ढांचा) िनदेश, 2025 के तहत िनिदर्� 

िविनयामक संरचना के अनुसार एसपीडी को हमेशा म� परत में रखा जाएगा।  

ई. प�रभाषाएँ   

9. इन िनदेशो के प्रयोजन के िलए, जब तक िक संदभर् अ�था आव�कता न हो :  

(1) "अिधिनयम" से ता�यर् है भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934;   

(2) "प्रितपक्षी के्रिडट जो�खम (सीसीआर)" वह जो�खम है जो िक लेनदेन के अंितम िनपटान से पहले 

लेनदेन का प्रितपक्ष चूक सकता है। यिद प्रितपक्ष के साथ लेनदेन या लेनदेन के पोटर्फोिलयो में चूक 

के समय सकारा�क आिथर्क मू� होता है तो आिथर्क नुकसान होगा। सीसीआर नुकसान का 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8404
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8404
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8510
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8510
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8343
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8343
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8407
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8499
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8462
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8462
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िद्वपक्षीय जो�खम बनाता है: लेनदेन का बाजार मू� लेनदेन के प्रितपक्ष के िलए सकारा�क या 

नकारा�क हो सकता है। बाजार मू� अिनि�त है और अंतिनर्िहत बाजार कारको ंके उतार-चढ़ाव 

के साथ िभ� हो सकता है।  

(3) “नेिटंग सेट” एक ही प्रितपक्ष के साथ िकए गए लेनदेन का समूह है जो कानूनी रूप से लागू होने 

वाले िद्वपक्षीय नेिटंग �व�ा के दायरे में आते है और िजनके िलए िविनयामक पंूजी उदे्द�ो ंके िलए 

नेिटंग को मा�ता दी जाती है। ऐसा कोई भी लेनदेन जो िविनयामक पंूजी उदे्द�ो ंके िलए मा�ता 

प्रा� कानूनी रूप से लागू होने वाले िद्वपक्षीय नेिटंग �व�ा के दायरे में नही ंआता है, उसे इन िनयमो ं

के उदे्द� से अपना अलग नेिटंग सेट माना जाना चािहए। क्रॉस-प्रोड� नेिटंग, अथार्त एक ही नेिटंग 

सेट में िविभ� उ�ाद शे्रिणयो ं(ओटीसी �ु�� लेनदेन और रेपो/ �रवसर् रेपो) के लेनदेन को शािमल 

करने की अनुमित नही ंहै।  

(4) "प्रितभूित िव�पोषण लेनदेन (एसएफटी)" पुनखर्रीद करार, प्रितवत� पुनखर्रीद करार, प्रितभूित 

ऋण और उधार तथा संपाि�र्क ऋण और उधार (सीबीएलओ) जैसे लेनदेन हैं, जहां लेनदेन का मू� 

बाजार मू�ांकन पर िनभर्र करता है और लेनदेन अ�र मािजर्न करार के अधीन होते हैं।   

(5) “गौण ऋण  (एसडी)” का अथर् का अथर् है पूणर्तः  चुकता, गैर-जमानती अ� ऋणदाता के दावो ंसे 

गौण, प्रितबंिधत ख�ो ंसे मु� और धारक के अनुरोध पर अथवा बैंक की सहमित के िबना िवमो� 

नही ं होने वाला िलखत 5 वषर् से कम की प्रारंिभक प�रप�ता वाले या एक वषर् से कम की शेष 

प�रप�ता वाले एसडी िलखतो ंको िटयर 2 पंूजी के िह�े के रूप में शािमल नही ंिकया जाएगा। िटयर 

2 पंूजी के िलए पात्र एसडी िलखत िटयर 1 पंूजी के 50 प्रितशत तक सीिमत होगें। इसे जारी करने 

हेतु  अनुबंध । में िदये अनुसार एसडी बॉ� (िटयर 2 पंूजी) पर जारी िदशािनद�श का अनुपालन करना 

होगा। उ� एसडी िलखतो ंको िन�ानुसार बट्टा दर लागू  होगाः :    

िलखतो ंकी शेष प�रप�ता बट्टा दर (%)  

एक वषर् से कम 100  

एक वषर् से अिधक िकंतु दो वषर् से कम 80  

दो वषर् से अिधक िकंतु तीन वषर् से कम 60  

तीन वषर् से अिधक िकंतु चार वषर् से कम 40  

चार वषर् से अिधक िकंतु पांच वषर् से कम 20  

(6)  0

1["िटयर 1 पंूजी" का अथर् है चुकता पंूजी, सांिविधक आरिक्षत िनिध और अ� घोिषत िनब�ध 

 
1 िदनांक 10 माचर्, 2026 के भारतीय �रज़वर् बैंक (�ैंडअलोन प्राइमरी डीलसर्) संशोधन िनद�श, 2026 के मा�म से 10 माचर्, 2026 
से प्रभावी तौर से अंतः �ािपत। 
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आरिक्षत िनिधयाँ, िजसमें तै्रमािसक लाभ भी शािमल हैं। तै्रमािसक लाभ को शािमल करना िन�िल�खत 

शत� के अधीन होगा: 

(i) िव�ीय िववरणो ं की तै्रमािसक आधार पर वैधािनक लेखा परीक्षको ं द्वारा सीिमत समीक्षा/ 

लेखापरीक्षा की जाएगी। 

(ii) ऐसे लाभ में से िपछले तीन वष� में भुगतान िकए गए औसत लाभांश को घटाया जाएगा और 

शािमल िकए जाने यो� रािश की गणना िन� प्रकार से की जाएगी: 

EPt = NPt - 0.25 *D*t 

जहाँ: 

EPt = चालू िव�ीय वषर् की ितमाही 't' तक का पात्र लाभ, जहाँ t 1 से 4 तक िभ� हो सकता है। 

NPt = ितमाही 't' तक का शुद्ध लाभ। 

D = िपछले तीन िव�ीय वष� से संबंिधत/ भुगतान िकया गया औसत लाभांश। 

चालू वषर् में हुई हािन को िटयर 1 पंूजी से पूणर्तः  घटाया जाएगा। 

सहायक कंपिनयो ंमें िनवेश (जहाँ लागू हो), अमूतर् आ��यो,ं चालू िव� वषर् में हािन, आ�िगत कर 

आ��यो,ं और गत लेखांकन अविध से लायी गई हािनयो ंको िटयर -। पँूजी से घटाया जाएगा।]  

��ीकरण :  

(i) यिद िकसी एसपीडी द्वारा समूह की अ� कंपिनयो ंमें �ावसाियक स�� से नही ंजुड़ा 

हुआ ऋणो ंऔर अिग्रमो ंके रूप में िदया पयार्� िहत/ए�पोजर है (जैसा िक एनबीएफसी 

के िलए प�रभािषत िकया गया है), तो इस रािश को िटयर । पँूजी से घटा िदया जाएगा।  

(ii) एसपीडी को �ािम� वाली िनिध से राइट-ऑफ-यूज़ (आरओयू) आ�� (आईएएस 116-

पटे्ट के संदभर् में बनाई गई) की कटौती करने की आव�कता नही ंहोगी, बशत� पटे्ट पर ली 

गई अंतिनर्िहत आ�� एक मूतर् आ�� हो ।  

(7) "टीयर 2 पंूजी" में िन�िल�खत शािमल हैं :    

(i) अ�� आरिक्षत िनिध और संचयी अिधमानी शेयर (अिनवायर् रूप से इि�टी में प�रवतर्नीय 

को छोड़कर)। संचयी अिधमानी शेयर पूणर्तः  चुकता होगी और और धारक द्वारा मोचन की 

अनुमित देने वाला कोई खंड शािमल नही ंहोगा।   

नोट: संचयी अिधमानी शेयर संिचत हो जाते हैं जब कोई लाभांश देय होने पर भुगतान नही ं

िकया जाता है और िकसी भी साधारण शेयर पर लाभांश का भुगतान तब तक नही ंिकया जा 

सकता है जब तक संचयी पर बकाया पूरा लाभांश अदा नही ंकर िदया जाता है।     



   

6  
  

(ii) 55 प्रितशत के बट्टा दर पर पुनमूर्�ांकन आरिक्षत िनिध; 

(iii) जो�खम भा�रत प�रसंपि�यो ं के 1.25 प्रितशत की सीमा तक सामा� प्रावधान एवं हािन 

आरिक्षत िनिध, (िजसका िकसी िविश� आ�� के मू� में वा�िवक कमी अथवा उसमें ज्ञात� 

संभािवत हािन से संबंध नही ंलगाया जा सकता और जो अप्र�ािशत हािन को पूरा करने के 

िलए उपल� रहती हैं); 

(iv) संिमश्र (हाइिब्रड) ऋण पंूजी िलखत; िजसमें इि�टी और ऋण दोनो ंकी कुछ िवशेषताएं हो।ं 

(v) गौण ऋण 

10. इसमें प्रयु� ऐसे श� अथवा अिभ���याँ, िक�ु जो यहां प�रभािषत नही ंहैं और आरबीआई 

अिधिनयम में प�रभािषत की गई है, का वही अथर् होगा जो आरबीआई अिधिनयम में है। इसमें प्रयु� 

अ� श� अथवा अिभ���याँ, िक�ु जो आरबीआई अिधिनयम अथवा �रज़वर् बैंक द्वारा जारी िकसी 

िनदेश में प�रभािषत नही ंहैं, का यथा�ित  वही अथर् होगा जो कंपनी अिधिनयम 1956 अथवा कंपनी 

अिधिनयम 2013 (2013 का अिधिनयम 18) में िनयत है।



  

7  
  

अ�ाय II - पंजीकरण 

ए. बोडर् की भूिमका 

11. एसपीडी सुदृढ़ कॉप�रेट अिभशासन सुिनि�त करने के िलए बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीितयो ंको लागू 

करें गे और साविधक समीक्षा प्रणाली �ािपत करें गे। बोडर् या इसकी सिमित (सिमितयो)ं द्वारा अनुमोिदत 

ऐसी नीितयो ंकी दृ�ांत सूची नीचे दी गई है। इन नीितयो ंमें िजन िविश� पहलुओ ंपर �ान िदया जाना है, 

उनका �ौरा इन िनद�शो ंके प्रासंिगक पैरा में िदया गया है। 

(1) पंूजी के आंत�रक मू�ांकन की पद्धित । 

(2) अंतर कॉप�रेट जमारािशयाँ  (आईसीडी) के िलए नीित। 

(3) िनवेश नीित। 

(4) िनदेशको ंके उपयु� और उिचत मानदंड पर नीित। 

(5) मुआवजा पर नीित। 

(6) िवदेशी मुद्रा �वसाय आरंभ करने और उसकी िनगरानी पर नीित। 

(7) �ूचुअल फंड का िवतरण करने से संबंिधत नीित। 

(8) आउटसोिस�ग नीित। 

(9) डीएसए/डीएमए/ वसूली एजेंटो ंके िलए आचार संिहता। 

12.     बोडर् या इसकी सिमित (सिमितयो)ं द्वारा की गयी समीक्षाओ ंकी दृ�ांत सूची नीचे दी गई है। इन 

समीक्षाओ ंमें िजन िविश� पहलुओ ंपर �ान िदया जाना है, उनका �ौरा इन िनदेशो ंके प्रासंिगक पैरा 

में िदया गया है। 

(1) गैर-सरकारी प्रितभूितयो ं में िनवेश कम से कम ितमाही अंतराल पर।  

(2) आउटसोिस�ग रणनीितयाँ और उनकी िनरंतर प्रासंिगकता, और सुरक्षा और सुदृढ़ता के िलए 

�व�ा। 

(3) मह�पूणर् आउटसोिस�ग के िलए कें द्रीय �रकॉडर् की अधर्वािषर्क समीक्षा। 

(4) एसपीडी द्वारा अनुसरण की गई प्रगितशील जो�खम प्रबंधन प्रणाली और जो�खम प्रबंधन 

नीित और रणनीित को लागू करने में की गई प्रगित। 

(5) कॉप�रेट अिभशासन मानको ंका अनुपालन। 

(6) आउटसोसर् िकए गए वेंडर के समायोजन के िलए लंिबत प्रिवि�यो ंका एिजंग िव�ेषण एसीबी 

के समक्ष प्र�ुत िकया जाना। . 
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बी. �रज़वर् बैंक के साथ पंजीकरण 

13. भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 (1934 का अिधिनयम 2) की धारा 45-आईए की उप-धारा 

(1) के खंड (बी) के तहत प्रद� श��यो ंका प्रयोग करते हुए और उस संबंध में इसे सक्षम करने वाली 

सभी श��यो ंका प्रयोग करते हुए, �रज़वर् बैंक, एतद््दवारा गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी को गैर-बैंिकंग िव�ीय 

सं�ान का �वसाय शुरू करने के िलए आव�क िनवल �ािधकृत िनिध (एनओएफ) के रूप में दस 

करोड़ रुपये िनिदर्� करता है, िसवाय जहां कही ंभी अ�था एनओएफ के संबंध में  िविश� आव�कता 

�रज़वर् बैंक द्वारा िनधार्�रत की जाती है। एसपीडी के रूप में कायर् करने का प्रािधकरण एनबीएफसी द्वारा 

समय-समय पर �रज़वर् बैंक के आंत�रक ऋण प्रबंधन िवभाग द्वारा िनधार्�रत पात्रता शत� को पूरा करने 

के अधीन है।  

सी. एफएटीएफ गैर-अनुपालन के्षत्रािधकारो ंसे िनवेश 

14. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - पंजीकरण, छूट और �ेल आधा�रत 

िविनयमन के िलए ढांचा) िनदेश, 2025 के पैरा 47 और 48 का संदभर् लेंगे। 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8462
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8462
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अ�ाय III - पंूजीगत िनिध और पंूजीगत आव�कताएँ 

ए. पंूजीगत िनिध   

15. पंूजीगत िनिध  में िटयर 1 और िटयर 2 पंूजी शािमल हैं।  

बी �ूनतम सीआरएआर अनुपात  

16. एसपीडी को िनरंतर आधार पर जो�खम भा�रत आ��यो ंकी तुलना में पँूजी अनुपात (सीआरएआर) 

कम से कम 15 प्रितशत बनाए रखने की आव�कता है।  

सी जो�खम भा�रत आ��यो ं का मापन  

17. तुलन पत्र और तुलनपते्र�र िविभ� मदो ंके िलए ऋण जो�खम भा�रता का िववरण और ऋण जो�खम 

के िलए ऋण जो�खम आ��यो ंकी गणना की िविध नीचे दी गई है।  

डी.  के्रिडट जो�खम के िलए पंूजी पयार्�ता  

18. जब एक  पक्षकार अनुबंिधत समझौते  या  लेनदेन  के  िलए  अपने  दािय�ो ं को  पूरा  करने  में  असमथर्  

हो या प्रितबद्धताओ ंपर चूक करे तो इसे ऋण जो�खम के रूप  में प�रभािषत िकया गया  है। 

डी.1 सीआरएआर की गणना के िलए जो�खम भा�रता  

 डी.1.1 तुलन पत्र की आ��यां  

19. तुलन पत्र के सभी मदो ंको ऋण जो�खम की िडग्री के अनुसार प्रितशत भा�रता प्रदान की जाती है। 

प्र�ेक आ��/मद के मू� को नीचे िदये गए िववरण के अनुसार संबंिधत जो�खम भार से गुणा िकया 

जाएगा तािक आ�� का जो�खम समायोिजत मू� प्रा� हो सके। �ूनतम पंूजी अनुपात की गणना के 

िलए जो�खम भा�रत आ��यो ंके योग को माना जाएगा । 

 आ�� /मद की प्रकृित  प्रितशत 
भा�रता   

(i)  नकद शेष रािश और आरबीआई के पास चालू खाते में शेष रािश  0  
(ii)  जमा प्रमाण पत्र और बैंक के पास चालू खाते में शेष रािश समेत बैंको/ं िव�ीय 

सं�ानो ं(एफआई) के कॉल/ नोिटस मनी माक� ट/ अ� मनी माक� ट िलखत में 
उधार दी गई रािश   

20  

(iii)  िनवेश     

  (ए)  सरकार की कें द्र/ रा� सरकारो ंद्वारा गारंटीकृत  अनुमोिदत प्रितभूितयां  
[नीचे (ई) के अित�र�]  

0  
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  (बी)  साविध जमा, बैंको ंऔर एफआई के बांड  20  

  (सी)  िटयर-II पंूजी के रूप में बैंको/ं िव�ीय सं�ाओ ंद्वारा  जारी बांड  100  

  (डी)  सभी कंपिनयो ंके शेयर और उपयुर्� (बी) के अलावा अ� कंपिनयो ंके 
िडबेंचर/ बांड/ वािण��क पत्र/ �ूचुअल फंड की इकाइयां  

@  

  (ई)  सावर्जिनक के्षत्र के उपक्रमो ं की सरकार द्वारा गारंटीकृत प्रितभूितयाँ 
लेिकन बाजार उधार कायर्क्रम के बाहर जारी की गई    

20  

  (एफ)  पीडी की प्रितभूितयाँ और अ� दावे  100  

  (जी)  अ� पीडी द्वारा जारी िकए गए गौण ऋण  100  

(iv)  चालू आ��यां    

  (ए)  कमर्चा�रयो ंको ऋण  100  

  (बी)  अ� सुरिक्षत ऋण और अिग्रम िजनको उिचत माना जाता हैं  100  

  (सी)  अ� (िनिदर्� िकए जाने है)  100  

(v)  अचल आ��  (मू�ह्रास के प�ात शुद्ध)      

  (ए)  पटे्ट पर दी गई आ�� (बही खाते में दजर् िनवल मू� )  100  

  (बी)  अचल आ��यां  100  

(vi)  अ� आ��यां    

  (ए)  स्रोत पर आयकर कटौती  (िनवल प्रावधान )  0  

  (बी)  भुगतान  िकया गया अिग्रम कर (िनवल प्रावधान)  0  

  (सी)  सरकारी प्रितभूितयो ंपर अिजर्त �ाज  0  

  (डी)  अ� (आरओयू आ�� ) 
अ� (प्रितपक्ष के अनुसार िनिदर्� और जो�खम भा�रता प्रदान िकया 
जाना)  

100  

X  

 

नोट:  (1)  समायोजन केवल उन आ��यो ंके िलए िकया जाएगा जहां मू�ह्रास या अशो� और 
संिद� ऋणो ंके िलए प्रावधान िकए गए हैं। 

  (2)  पंूजी िनिध से जो आ��यां घटाई गई है, उनमें जो�खम भा�रता शू�'होगी।  
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  (3)  पीडी चालू आ��यो ं, ऋणो ंऔर अिग्रमो ंसे चालू देनदा�रयो ंऔर प्रावधानो ंको अपने तुलन 
पत्र में समायोिजत कर सकते हैं, �ोिंक तुलन पत्र कंपनी अिधिनयम के तहत िनधार्�रत 
प्रारूप के अनुसार तैयार िकया जाता है। पंूजी पयार्�ता प्रयोजनो ंके िलए, ऊपर बतायी 
गई सीमा को छोड़कर कोई अ� समायोजन नही ंिकया जाना  चािहए।  

@ कॉप�रेट बॉ� में अपने िनवेश के िलए एसपीडी द्वारा बॉ� की रेिटंग के अनुसार जो�खम 

भा�रता डी जाएगी:  

अ� अविध वाले िलखत (1 वषर् तक की प�रप�ता अविध वाले बॉ� )   

केयर  िक्रिसल 

रेिटंग 

िलिमटेड  

इंिडया 

रेिटं� एंड 

�रसचर् 

प्राइवेट 

िलिमटेड 

(इंिडया 

रेिटं�) 

आईसी

आरए  

िब्रकवकर्    ए�ूट 

रेिटं� एंड 

�रसचर् 

िलिमटेड 

(ए�ूट)  

इ�ोमे�र

� 

वै�ूएशन 

एंड रेिटंग 

िलिमटेड  

जो�खम 

भार 

(प्रितशत)  

केयर A1+  िक्रिसल 

A1+  

IND A1+ ICRA 

A1+  

िब्रकवकर्  

A1+  

ए�ूट A1+  IVR A1+ 20  

केयर A1  िक्रिसल A1  IND A1  ICRA A1  िब्रकवकर्  A1  ए�ूट A1  IVR A1 30  

केयर A2  िक्रिसल A2  IND A2  ICRA A2  िब्रकवकर्  A2  ए�ूट A2  IVR A2 50  

केयर A3  िक्रिसल A3  IND A3  ICRA A3  िब्रकवकर्  A3  ए�ूट A3  IVR A3 100  

केयर A4 

& D  

िक्रिसल A4 

& D  

IND A4 & 

D  

ICRA A4 

& D  

िब्रकवकर्  A4 

& D  

ए�ूट A4 & 

D  

IVR A4 & D 150  

िबना रेिटंग 

का 

िबना रेिटंग 

का 

िबना रेिटंग 

का 

िबना रेिटंग 

का 

िबना रेिटंग 

का 

िबना रेिटंग 

का 

 100  

 

दीघार्विध वाले िलखत (बॉ� > 1 वषर् की प�रप�ता अविध )  

रेिटंग  एएए एए  ए  बीबीबी  < बीबी  अनरेटेड 

जो�खम भा�रता  20  30  50  100  150  100  
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डी.1.2 तुलन पते्र�र मदें          

20.तुलन पते्र�र मदो ंसे जुड़े ऋण जो�खम ए�पोजर की गणना पहले नीचे बताए गए के्रिडट रूपांतरण 

कारक (सीसीएफ) से प्र�ेक तुलन पते्र�र मद के अंिकत मू� को गुणा करके की जाएगी। इसके बाद 

इसे िफर से तुलन पत्र के मदो ंके तहत िनिदर्� प्रासंिगक प्रितपक्ष की भा�रता से गुणा करना होगा जैसा 

िक तुलन-पत्र की मदो ंके तहत िनिदर्� िकया गया है। 

  मद की प्रकृित सीसीएफ 

प्रितशत 

(i)  शेयर/ िडबेंचर/ �ॉक अंडर�रटन 50  

(ii)  आंिशक रूप से भुगतान िकए गए शेयर/ िडबेंचर/ अ� प्रितभूितयां और 
वा�िवक ह�ांतरण 

  100  

(iii)  इि�टी डे�रवेिटव में अंतिनर्िहत का�िनक इि�टी/ इंडे� ��ित* 100  

(iv)  िबल बट्टाकृत/ पुनबर्ट्टाकृत 100  

(v)  एक  वषर्  से  अिधक  की  मूल  प�रप�ता  के  साथ  �ैंडबाय  सुिवधाए  जैसी  �ैंड  
बाय प्रितबद्धता और अ�  आक��क देयताएं /प्रितबद्धताएं 

  50  

(vi) एक  वषर्  तक  की  मूल  प�रप�ता  की समान  आक��क  देयताएं /प्रितबद्धताएं  या 
िज�ें िकसी भी समय िबना  शतर् िनर� िकया जा सकता है 

  0  

  

 * इि�टी डे�रवेिटव में अंतिनर्िहत का�िनक ��ित की गणना पर िदशा िनद�शो ंके  िलए, कृपया  

इन िदशािनद�शो ंके पैरा 88 से 90 देखें।  

नोट: रूपांतरण कारक लागू करने से पहले नकद मािजर्न/ जमा को घटाया जाना चािहए  

 डी.1.3 �ाज दर संिवदा   

(i)  सामा�   

21.�ाज दर डे�रवेिटव करारो ंके िलए कुल जो�खम भा�रता की गणना दो-चरणीय प्रिक्रया के मा�म 

से की जानी चािहए:  

(ए) वतर्मान ए�पोजर िविध लागू करके लेनदेन की का�िनक रािश को के्रिडट समकक्ष रािश में 

प�रवितर्त करके प्रितपक्ष के्रिडट ए�पोजर की गणना करें  और  

(बी) उ� के प�रणाम�रूप के्रिडट समकक्ष रािश को प्रितपक्ष या आ�� के प्रकार पर लागू जो�खम 

भा�रता, जो भी अिधक हो, उससे गुणा जाएं। 
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(ii) वतर्मान ए�पोजर िविध (िडफ़ॉ� जो�खम के िलए पंूजी शु� मापने के िलए उपयु�)   

22.वतर्मान  ए�पोजर  िविध  का  उपयोग  करके  गणना  की  गई  �ाज  दर  डेरीवेिटव्ज  करारो ं की  के्रिडट  

समकक्ष  रािश,  वतर्मान  के्रिडट  ए�पोजर  और  इन  करारो ं के  संभािवत  भिव�  के  के्रिडट  ए�पोजर 

का योग है। 

23.के्रिडट ए�पोजर की गणना करते समय एसपीडी 'बेचे गए िवक�ो'ं को बाहर कर सकते हैं जो 

नेिटंग और मािजर्न समझौतो ंसे बाहर हैं, बशत� िक संपूणर् प्रीिमयम/ शु� या अ� कोई आय प्रा�/ 

प्रा� हो चुका हो।   

24.वतर्मान के्रिडट ए�पोजर को इन करारो ं के धना�क माकर् -टू-माक� ट मू� के योग के रूप में 

प�रभािषत िकया गया है। वतर्मान ए�पोजर िविध को इन करारो ंको बाजार में माकर्  टू माक� ट करके 

वतर्मान ए�पोजर की आविधक गणना की आव�कता होती है, इस प्रकार वतर्मान ए�पोजर प्रा� 

करना होता है। िद्वपक्षीय नेिटंग �व�ा के मामले में, पैरा 30 में िनिदर्� प�रभाषा देखें।    

25.संभािवत  भिव�  के्रिडट  ए�पोजर को  इन  करारो ं में  से  प्र�ेक  की  का�िनक  मूल  रािश  को िलखत 

की  प्रकृित  और  अविश�  प�रप�ता  के  अनुसार  नीचे  इंिगत के िहसाब से  संबंिधत  ऐड-ऑन  फै�र से 

गुणा करके िनधार्�रत िकया जाता है, भले ही करार में शू�, धना�क या ऋणा�क  माकर्  टू माक� ट मू�  

हो। 

सारणी 1: �ाज दर डे�रवेिटव करारो ंके िलए के्रिडट रूपांतरण कारक (सीसीएफ)   

अविश� प�रप�ता सीसीएफ (%)  

�ाज दर डे�रवेिटव करार  

एक वषर् या उससे कम 0.50  

एक वषर् से अिधक पांच वषर् तक 1.00  

पांच वषर् से अिधक 3.00  

26.मूलधन के अनेक िविनमय वाली संिवदाओ ंके िलए, ऐड-ऑन कारको ंको संिवदा में शेष भुगतानो ं

की सं�ा से गुणा िकया जाना है।  

27.िनिदर्�  भुगतान  ितिथयो ं के  बाद  बकाया  जो�खम  को  िनपटाने  हेतु  संरिचत  करारो ं के  िलए  जहां  शत� 

को इस प्रकार समायोिजत िकया जाता है  िक  करार का  बाजार  मू�  इन  िनिदर्�  ितिथयो ं पर  शू�  हो, 

अविश�  प�रप�ता  अगले  पुनिनर्धार्�रत ितिथ  तक  के  बराबर  िनधार्�रत  की  जाएगी।  हालांिक, �ाज  दर 

करारो ं के िलए, िजनमें  एक  वषर्  से  अिधक  की  अविश�  प�रप�ताएं  हैं  और  उपरो�  मानदंडो ं को  पूरा  
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करती हैं, सीसीएफ या ऐड -ऑन फै�र 1.0 प्रितशत  के �ूनतम �र पर रहेगा।   

28.िकसी एकल  मुद्रा  �ोिटंग / �ोिटंग  �ाज  दर  �ैप  के  िलए  संभािवत  भिव�  के्रिडट  ए�पोजर  की 

गणना  नही ंकी  जाएगी; इन  करारो ं पर  के्रिडट  ए�पोजर  का  मू�ांकन  केवल  उनके  माकर् -टू-माक� ट 

मू� के आधार पर िकया जाएगा।  

29.संभािवत  भिव�  के ए�पोजर  'प्रकट  का�िनक  मात्रा' के बजाय  'प्रभावी' रािश पर  आधा�रत  होने  

चािहए।  ऐसी ��ित में  जहाँ 'बताई गयी का�िनक  रािश' लीवरेज है या लेनदेन  की  संरचना  द्वारा   बढ़ाया  

जाता है, एसपीडी को संभािवत भिव� के ए�पोजर का िनधार्रण करते  समय 'प्रभावी का�िनक रािश' 

का  उपयोग  करना  चािहए।  उदाहरण  के  िलए, लागू  दर  के  दो  गुना  की  आंत�रक  दर  के  आधार  पर 

भुगतान  के  साथ  5 करोड़  रुपये  की  बताई  गई  का�िनक  रािश  में  10 करोड़  रुपये  की  प्रभावी 

का�िनक रािश होगी।  

(iii) िद्वपक्षीय नेिटंग �व�ा   

30."वतर्मान ए�पोजर" शू�, या एक प्रितपक्ष के साथ नेिटंग सेट के भीतर लेनदेन या लेनदेन के 

पोटर्फोिलयो का बाजार मू� में से बड़ा वाला है, जो प्रितपक्ष के िडफ़ॉ� होने पर खो जाएगा, यह मानते 

हुए िक िदवािलयापन में उन लेनदेन के मू� पर कोई वसूली नही ंहोगी। वतर्मान जो�खम को अ�र 

प्रित�ापन लागत (आरसी) भी कहा जाता है।   

31.जब पैरा 64 में िनिदर्� प्रभावी िद्वपक्षीय नेिटंग संिवदाएँ लागू होती हैं, तो वतर्मान ए�पोजर अथार्त 

प्रित�ापन लागत िनवल प्रित�ापन लागत होगी और संभािवत भिव� के ए�पोजर अथार्त ऐड-ऑन 

नीचे दी गई गणना के अनुसार ANet होगा :  

 (1) िद्वपक्षीय रूप से शुद्ध वायदा लेनदेन पर के्रिडट ए�पोजर की गणना शुद्ध माकर् -टू-माक� ट 

प्रित�ापन लागत, यिद सकारा�क है, और क��त अंतिनर्िहत मूलधन के आधार पर एक 

ऐड-ऑन, के योग के रूप में की जाएगी। नेट िकए गए लेन-देन के िलए ऐड-ऑन (ANet) 

सकल ऐड-ऑन (AGross) के भा�रत औसत और सकल वतर्मान प्रित�ापन लागत के िलए 

सकल वतर्मान प्रित�ापन लागत (एनजीआर) के अनुपात द्वारा समायोिजत सकल ऐड-ऑन 

के बराबर होगा.  

यह िन�िल�खत सूत्र के मा�म से �� िकया जाता है: 

ANet = 0.4 * AGross + 0.6 * NGR * AGross  

जबिक :  
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एनजीआर (NGR) = लेन-देन के िलए िनवल प्रित�ापन लागत का �र/ सकल प्रित�ापन 

लागत का �र, जो कानूनी रूप से लागू िकए जाने वाले नेिटंग करारो ंके अधीन है।   

नोट: एसपीडी को एक प्रितपक्ष द्वारा प्रितपक्ष द्वारा सभी लेन-देन के िलए जो कानूनी रूप से 

लागू करने यो� नेिटंग समझौतो ंके अधीन हैं, पर एनजीआर की गणना करनी चािहए। 

AGross = ���गत ऐड-ऑन रािशयो ंका योग (पैराग्राफ 25 के तहत तािलका 1 और  इन 

िनद�शो ंके पैराग्राफ 65 के तहत तािलका और पैराग्राफ 10 के तहत तािलका 3, और इन 

िनद�शो ंके अनुबंध IV के पैरा 12 के तहत तािलका 4 में िनधार्�रत उपयु� ऐड-ऑन कारको ं

द्वारा का�िनक मूल रािश को गुणा करके गणना की जाती  है, जो एक प्रितपक्ष के साथ कानूनी 

रूप से लागू करने यो� नेिटंग समझौतो ंके अधीन है।   

 (2) वायदा िवदेशी मुद्रा संिवदाओ ंऔर अ� समान संिवदाओ ंके िलए एक नेिटंग प्रितपक्ष के 

िलए संभािवत भिव� के जो�खम की गणना करने के प्रयोजनो ंके िलए, िजसमें क��त मूल 

रािश नकदी प्रवाह के बराबर है, क��त मूलधन को प्र�ेक मुद्रा में प्र�ेक मू� ितिथ पर 

आने वाली शुद्ध प्रा��यो ंके रूप में प�रभािषत िकया गया है। इसका कारण यह है िक एक 

ही ितिथ को प�रप� होने वाले एक ही मुद्रा में संिवदाओ ंको ऑफसेट करने से भिव� के 

जो�खम के साथ-साथ वतर्मान जो�खम भी कम होगा।   

डी.1.4 रेपो / �रवसर् रेपो लेनदेन के िलए पंूजीगत प्रभार:  

32.�रपो-�ाइल  लेनदेन में  ऋण जो�खम और  बाजार जो�खम के  अलावा  प्रितपक्ष ऋण जो�खम 

(सीसीआर) के  िलए  पंूजी प्रभार  लगाना चािहए। सीसीआर  को  �रपो-�ाइल  लेनदेन  में  प्रितपक्ष  द्वारा 

िडफ़ॉ�  के  जो�खम  के  रूप  में  प�रभािषत  िकया  गया  है, िजसके  प�रणाम�रूप  प्रितभूित उधार / 

िगरवी/ िबक्री या नकदी की अदायगी न हो।   

(i) धन के उधारकतार् की पु�को ंमें �व�ा:   

33.िकसी पीडी द्वारा प्रितभूितयो ंके जमानत के रूप में बेच/ ऋण या पो��ंग करके िनिध उधार िलए 

जाने की ��ित में ए�पोजर तुलन-पते्रतर ए�पोजर होगा जो नीचे पैरा 42 से 48 में िदये गए िववरण 

के अनुसार उिचत हेयरकट लागू करके प्रा� की गई/ बेची गई प्रितभूितयो ंके 'बाजार मू�' के बराबर 

होगा। 100 प्रितशत का के्रिडट  कनवज़र्न फै�र लागू करके 'तुलन-पते्रतर ए�पोजर' को 'तुलन-पत्र' 

समकक्ष ए�पोजर में प�रवितर्त िकया जाएगा।  

 



16 

   

 

34.प्रा�  धन  की  रािश  को उधार/ बेचा / िगरवी  प्रितभूितयो ं के  िलए  जमानत  के  रूप  में  माना  जाएगा।  

चंूिक जमानत नकद है, इसिलए इसके िलए हेयरकट शू� होगा। 

35.उपयुर्� पैरा 33 से प्रा� ऋण समकक्ष रािश के िलए, नकद जमानत को छोड़कर िनवल रािश पर 

प्रितपक्ष पर लागू जो�खम भा�रता लगेगी।   

36.चंूिक प्रितभूितयां �रपो अविध के बाद उधार लेनेवाली पीडी की खाता पु�को ंमें वापस आ जाएंगी, वे 

प्रितभूितयो ं उन  मामलो ं में  के  ऋण  जो�खम  के  िलए  पंूजी  बनाए  रखेगी,  जहां  रेपो  में  शािमल  प्रितभूितयो ं

को  एचटीएम  शे्रणी  के  अंतगर्त रखा जाता  है, और  उन  मामलो ं में  बाजार  जो�खम  के  िलए  पंूजी  को  बनाए 

रखेगी जहां  प्रितभूितयां  एचएफटी  शे्रणी  के  अंतगर्त रखी जाती  है।  ऋण जो�खम/ िविश� जो�खम के  िलए  

पंूजी प्रभार का  िनधार्रण  प्रितभूित के  जारीकतार्  की  के्रिडट  रेिटंग  के  अनुसार िकया  जाएगा।  सरकारी 

प्रितभूितयो ंके िलए, ऋण/ िविश� जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार शू� होगा।  
 

(ii) िनिध के ऋणदाता की खाता पु�को ंमें �व�ा:     

37.उधार दी गई रािश को �रपो के अंतगर्त �ीकार की गई प्रितभूितयो ंद्वारा जमािनत तुलन पत्र में शािमल 

/ िव� पोिषत प्रितपक्षी ए�पोजर माना जाएगा।    

38.ए�पोजर, नकदी में होने के कारण हेयर कट शू� माना जाएगा।    

39.उिचत हेयरकट के अनुसार संपाि�र्क को नीचे की ओर समायोिजत /िचिह्नत िकया  जाएगा।  

40.संपाि�र्क  की  समायोिजत  रािश  को घटाने के बाद प्रा�  ए�पोजर रािश पर प्रितपक्ष  पर  लागू  

जो�खम भा�रता लगाई जाएगी, �ोिंक यह एक तुलनपत्र से संब��त ए�पोजर है। 

41.ऋण  देने  वाली  पीडी �रपो  अविध  के  दौरान  संपाि�र्क  के  रूप  में  इसे  प्रा�  प्रितभूित के  िलए  कोई 

पंूजी  प्रभार  नही ं रखेगी, �ोिंक  इस  तरह  के संपाि�र्क  को तुलन पत्र में  शािमल नही ं िकया जाता है  ब��  

इसे केवल अमानतदार के  रूप में रखा जाता है। 
 

(iii) हेयर कट    

42.एसपीडी को ए�पोजर के साथ-साथ संपाि�र्क दोनो ंके िलए केवल मानक पयर्वेक्षी हेयर कट का 

उपयोग करना चािहए।    

43.मानक पयर्वेक्षी हेयरकट (दैिनक माकर् -टू-माक� ट, दैिनक पुन:मािजर्िनंग और पांच कायर्-िदवसो ंकी 

�ूनतम हो��ंग अविध मानते हुए), प्रितशत के रूप में, नीचे दी गई सारणी में प्र�ुत के समान होगें।    
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44.सारणी 2 में दशार्ई गई रेिटंग घरेलू रेिटंग एजेंिसयो ंद्वारा प्रदान की गई रेिटंग दशार्ती है। िवदेशी कें द्र 

सरकारो ंऔर िवदेशी कॉरपोरेट्स (यिद अनुमित डी जाती है) द्वारा जारी ऋण प्रितभूितयो ंके ए�पोजर 

के मामले में, हेयरकट अंतरार्�� ीय रेिटंग एजेंिसयो ंकी रेिटंग पर आधा�रत होगें जैसा िक सारणी 3 में 

दशार्या गया है।   

45. संप्रभु में बैंक और डीआईसीजीसी शािमल होगें जो शू� प्रितशत जो�खम भार के िलए पात्र हैं।    

सारणी 2: संप्रभु और अ� प्रितभूितयो ंके िलए मानक पयर्वेक्षी हेयरकट जो ए�पोजर और 

संपाि�र्क का गठन करते हैं   

क्रम. सं. 
सं�ा  

ऋण प्रितभूितयो ंके िलए जारी 
रेिटंग  

अविश�प�रप�ता 
(वष� में)  

हेयर  कट 
(प्रितशत में)  

ए  भारत सरकार द्वारा जारी/ गारंटीकृत और रा� सरकारो ंद्वारा जारी की गई प्रितभूितयां 
(संप्रभु प्रितभूितयां) 

i  रेिटंग लागू नही ंहै – चंूिक वतर्मान में  
भारत में सरकारी प्रितभूितयो ंको रेट 
मू�ाँकन नही ंिकया गया है। 

≤ 1 वषर्  0.5 

>1 वषर् और ≤ 5 वषर्  2 

>5 वषर्  4 
  उपरो� मद सं�ा i में दशार्ई गई प्रितभूितयो ंके अलावा भारतीय रा� सरकारो ंद्वारा 

गारंटीकृत प्रितभूितयो ंसिहत अ� घरेलू ऋण प्रितभूितयां  

ii  AAA से AA  
A1  

≤ 1 वषर्  1 
> 1 वषर् और ≤ 5 वषर्  4 
>5 वषर्  8 

  iii  A से BBB  
A2 और A3   
  

≤ 1 वषर्  2 
> 1 वषर् और ≤ 5 वषर्  6 
>5 वषर्  12 

बी  समान चलन में नकद  0 

 

सारणी 3: िवदेशी कें द्रीय सरकारो ं /िवदेशी कॉरपोरेट्स के दािय� वाले ए�पोजर और 

सांपाि�र्क के िलए मानक पयर्वेक्षी हेयरकट  

अंतरार्�� ीय रेिटंग एजेंिसयो ं
द्वारा सौपंी गई ऋण 

प्रितभूितयो ंके िलए जारी 
रेिटंग 

अविश� प�रप�ता  सॉवरेन (%)  अ� िनगर्म  
(%)  
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AAA से AA / A1  <= 1 वषर्  0.5  1  
>1 वषर् और ≤ 5 वषर्  2  4  

>5 वषर्  4  8  
A से BBB/ A2/ A3 और गैर-

रेटेड बैंक प्रितभूितयाँ 
<= 1 वषर्  1  2  

>1 वषर् और ≤ 5 वषर् 3  6  
>5 वषर्  6  12  

  

46.जहां संपाि�र्क आ��यो ंका समूह है, तो समूह का हेयरकट होगा,   

                     H= ∑aiHi  

जहाँ ai बा�ेट  में आ�� की भा�रता है (रािश/ चलन की इकाइयो ंमें आ��यो ंके मू� के रूप में 

मािपत) और Hi, उस आ�� के िलए लागू हेयर कट है।   

47.गैर-दैिनक माकर् -टू-माक� ट या पुन:मािजर्िनंग के िलए समायोजन:   

(ए) रेपो �ाइल लेनदेन के िलए, एसपीडी को डेली पुन:मािजर्िनंग के साथ पांच  कारोबार िदवस की  

�ूनतम हो��ंग अविध का  इ�ेमाल करना चािहए 

(बी) यिद िकसी लेन-देन की अनुमािनत दैिनक मािजर्िनंग से अलग �ूनतम हो��ंग अविध या मािजर्िनंग 

आवृि� होती है, तो लेन-देन के िलए लागू हेयरकट को भी नीचे पैरा 48 में िदए गए सूत्र का उपयोग 

करके सारणी 2 और 3 में इंिगत दैिनक मािजर्िनंग के साथ 10 कारोबारी िदवसो ंके िलए हेयरकट को 

बढ़ा/ घटा कर समायोिजत करने की आव�कता होगी।    

48.िविभ� हो��ंग अविधयो ंऔर/या गैर-दैिनक माकर् -टू-माक� ट या पुन:मािजर्िनंग के िलए समायोजन 

का सूत्र:    

हो��ंग अविध और मािजर्िनंग/ माकर् -टू-माक� ट में िभ�ता के िलए समायोजन, जैसा िक ऊपर पैरा 47 

में दशार्या गया है , िन�िल�खत सूत्र के अनुसार िकया जाएगा:  

   

                                                            𝐻𝐻 

  जहाँ:  

H = हेयरकट   

H 10 = िलखत के िलए 10-कायर्-िदवसो ंके िलए मानक पयर्वेक्षी हेयर कट   
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NR = पंूजी बाजार में लेनदेन के िलए मािजर्न को पुन:मािजर्िनंग करने अथवा प्रितभूत लेनदेन के 

पुनमूर्�ांकन के बीच �ावसाियक िदनो ंकी वा�िवक सं�ा  

TM = लेनदेन के प्रकार के िलए �ूनतम हो��ंग अविध।  

(iv) पंूजी की आव�कता की गणना   

49.जो�खम शमन के बाद जो�खम रािश की गणना िन�ानुसार की जाती है :  

E* = max {0, [E x (1 + He) - C x (1 - Hc - Hfx)]}  

जहां :  

E* = जो�खम �ूनीकरण के बाद जो�खम मू�।   

E = ए�पोजर का वतर्मान मू� िजसके िलए संपाि�र्क जो�खम शमनक के रूप में अहर्ता प्रा� करता 

है।   

He = ए�पोजर के िलए उपयु� हेयर कट ।   

C = प्रा� संपाि�र्क का वतर्मान मू�।   

Hc = संपाि�र्क के िलए उपयु� हेयर कट।   

Hfx = संपाि�र्क और जो�खम के बीच मुद्रा बेमेल के िलए उपयु� हेयर कट। जो�खम शमन के बाद 

ए�पोज़र रािश (अथार्त, E*) को संपाि�र्क लेनदेन के िलए जो�खम-भा�रत प�रसंपि� रािश प्रा� करने 

के िलए प्रितपक्ष के जो�खम भार से गुणा िकया जाएगा।   

50.उपरो� पैरा 49 में सूत्र को  िद्वपक्षीय नेिटंग करार के साथ लेनदेन के िलए पंूजी आव�कताओ ंकी 

गणना करने के िलए िन�ानुसार अनुकूिलत िकया जाएगा। िद्वपक्षीय नेिटंग करार को पैरा 63 और 64 में 

िनधार्�रत आव�कताओ ंको पूरा करना चािहए।   

E* = max {0, [(Σ(E) – Σ(C)) + Σ (Es x Hs) +Σ (Efx x Hfx)]}  

जबिक :  

E* = जो�खम �ूनीकरण के बाद जो�खम मू�  

E = ए�पोज़र का वतर्मान मू�  

C = प्रा� संपाि�र्क का मू�  

Es = िकसी िदए गए प्रितभूित में िनवल ��ित का िनरपेक्ष मान  
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Hs = Es के िलए उपयु� हेयर कट  

Efx = िनपटान मुद्रा से अलग मुद्रा में िनवल ��ित का िनरपेक्ष मू�  

Hfx = मुद्रा बेमेल के िलए उपयु� हेयर कट   

51.इसका आशय ए�पोजर और संपाि�र्क की नेिटंग के बाद शुद्ध ए�पोजर रािश प्रा� करने से है 

और लेनदेन में शािमल प्रितभूितयो ंके िलए संभािवत मू� प�रवतर्न और यिद कोई हो तो िवदेशी मुद्रा 

जो�खम को दशार्ने वाली एक अित�र� रािश है। नेिटंग समझौते में शािमल प्र�ेक सुरक्षा की शुद्ध 

अिधक्रीत या अिधिवक्रीत ��ित को उपयु� हेयर कट से गुणा िकया जाएगा। पैराग्राफ 42 से 49 में 

बताए गए हेयर कट की गणना के बारे में अ� सभी िनयम समान रूप से रेपो-शैली लेनदेन के िलए 

िद्वपक्षीय नेिटंग समझौतो ंका उपयोग करके एसपीडी के िलए लागू होते हैं।   

डी.1.5 कें द्रीय प्रितपक्षकारो ं(सीसीपी) में ए�पोजर के िलए पंूजीगत आव�कताएं   

52. प�रभाषाएं   

ए) कें द्रीय प्रितपक्ष (सीसीपी) एक समाशोधन गृह है जो एक या एक से अिधक िव�ीय बाजारो ंमें 

कारोबार िकए गए अनुबंधो ंके प्रितपक्षो ंके बीच ह�के्षप करता है, प्र�ेक िवके्रता के िलए खरीदार 

और प्र�ेक खरीदार के िलए िवके्रता बन जाता है और इस तरह खुले अनुबंधो ंके भिव� के प्रदशर्न 

को सुिनि�त करता है। एक सीसीपी नवीनता, एक खुली पेशकश प्रणाली, या िकसी अ� कानूनी रूप 

से बा�कारी �व�ा के मा�म से बाजार सहभािगयो ंके साथ �ापार करने के िलए प्रितपक्ष बन 

जाती है। पंूजी ढांचे के प्रयोजनो ंके िलए, सीसीपी एक िव�ीय सं�ान है।  

(बी)  यो� कें द्रीय प्रितपक्ष (�ूसीसीपी) एक इकाई है िजसे सीसीपी के रूप में काम करने के िलए 

लाइसेंस प्रा� है (िजसमें छूट की पुि� के मा�म से िदए गए लाइसेंस भी शािमल हैं), और पेश िकए 

गए उ�ादो ंके संबंध में उपयु� िनयामक/ पयर्वेक्षक द्वारा इसकी अनुमित दी जाती है। यह इस 

प्रावधान के अधीन है िक सीसीपी और िववेकपूणर् रूप से पयर्वेक्षण ऐसे अिधकार के्षत्र में िकया जाता 

है जहां संबंिधत िनयामक/पयर्वेक्षक ने �ािपत िकया है, और सावर्जिनक रूप से संकेत िदया है िक 

यह सीसीपी पर िनरंतर आधार पर लागू होता है, घरेलू िनयम और िविनयम जो िव�ीय बाजार बुिनयादी 

ढांचे के िलए सीपीएसएस-आईओएससीओ िसद्धांतो ंके अनुरूप हैं। 

(सी) समाशोधन सद� सीसीपी का सद� है, या इसमें प्र�क्ष भागीदार है जो सीसीपी के साथ लेनदेन 

में प्रवेश करने का हकदार है, भले ही वह अपने �यं के हेिजंग, िनवेश या सट्टा प्रयोजनो ंके िलए 
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सीसीपी के साथ ट� ेड में प्रवेश करता हो या िकसी सीसीपी और अ� बाजार सहभािगयो ंके बीच िव�ीय 

म�� के रूप में ट� ेड में भी प्रवेश करता हो।   

नोट: इन िदशािनद�शो ंके प्रयोजनो ंके िलए, जहां एक सीसीपी के पास दूसरे सीसीपी से िलंक है, उस 

दूसरे सीसीपी को पहले सीसीपी के समाशोधन सद� के रूप में माना जाना चािहए। पहले सीसीपी में 

दूसरे सीसीपी के संपाि�र्क योगदान को प्रारंिभक मािजर्न या िडफ़ॉ� िनिध योगदान के रूप में माना 

जाता है, यह सीसीपी के बीच कानूनी �व�ा पर िनभर्र करेगा। ऐसे मामलो ंमें, यिद कोई हो, तो इस 

प्रारंिभक मािजर्न और िडफॉ� फंड अंशदान के उपचार का िनधार्रण करने के िलए भारतीय �रज़वर् 

बैंक से परामशर् िकया जाना चािहए।  

(डी) एक ग्राहक सीसीपी के साथ लेनदेन के िलए एक पक्ष है जो या तो एक समाशोधन सद� के 

मा�म से एक िव�ीय म�� के रूप में कायर् करता है, या एक समाशोधन सद� जो सीसीपी को 

ग्राहक के प्रदशर्न की गारंटी  देता है।   

(ई) प्रारंिभक मािजर्न का अथर् है एक समाशोधन सद� या ग्राहक के द्वारा सीसीपी को जमा िकया 

गया िव� पोिषत संपाि�र्क है तािक उनके लेनदेन के मू� में संभािवत भिव� के प�रवतर्न से उ�� 

होने वाले समाशोधन सद� के द्वारा सीसीपी के संभािवत भिव� के जो�खम को कम िकया जा सके। 

इन िदशािनद�शो ंके प्रयोजनो ंके िलए, प्रारंिभक मािजर्न में पार��रक हािन साझाकरण �व�ा के 

िलए सीसीपी में योगदान शािमल नही ंहै (अथार्त यिद कोई सीसीपी समाशोधन सद�ो ंके बीच नुकसान 

को पार��रक बनाने के िलए प्रारंिभक मािजर्न का उपयोग करता है, तो इसे िडफ़ॉ� फंड ए�पोजर 

के रूप में माना जाएगा)।   

(एफ) िवचरण मािजर्न का अथर् है िकसी समाशोधन सद� या ग्राहक द्वारा उनके लेनदेन की कीमत 

में होने वाले बदलाव के आधार पर सीसीपी को दैिनक या इंट� ाडे आधार पर जमा की गई िव� पोिषत 

संपाि�र्क।   

(जी) ट� ेड ए�पोजरो ंमें ओटीसी डे�रवेिटव, ए�चेंज ट� ेडेड डे�रवेिटव लेनदेन या एसएफटी से उ�� 

होने वाले सीसीपी के िलए िकसी समाशोधन सद� या ग्राहक का वतर्मान और संभािवत भिव� का 

जो�खम, साथ ही प्रारंिभक मािजर्न शािमल है। इसमें सीसीपी के मा�म से िकए गए नकद लेनदेन भी 

शािमल हैं।     

नोट: इस प�रभाषा के प्रयोजन में समाशोधन सद� के मौजूदा ए�पोज़र में वह वे�रएशन मािजर्न 

शािमल है जो समाशोधन सद� को िमलना है, लेिकन अभी तक िमला नही ंहै।  
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(एच) चूक िनिध , िजसे समाशोधन जमा या गारंटी िनिध योगदान (या िकसी अ� नाम) के रूप में भी 

जाना जाता है, सीसीपी की पार��रक हािन साझाकरण �व�ा के िलए समाशोधन सद�ो ंके िव� 

पोिषत या गैर-िव� पोिषत योगदान हैं, या उनकी अंडरराइिटंग हैं। सीसीपी द्वारा अपनी पार��रक 

हािन साझाकरण �व�ा के िलए िदया गया िववरण चूक िनिध के रूप में उनकी ��ित का िनधार्रण 

नही ंकरता है; ब��, ऐसे �व�ाओ ंकी असल प्रकृित ही उनके ��ित को तय करेगी।   

(आई) लेनदेन को ऑफसेट  करने का अथर् है समाशोधन सद� और सीसीपी के बीच लेनदेन का 

वह चरण, जब समाशोधन सद� िकसी ग्राहक की ओर से कायर् करता है (उदाहरण के िलए, जब 

समाशोधन सद� िकसी ग्राहक के ट� ेड को ��यर या नवीनीकरण करता है)।    

53.लागू होने का दायरा   

(ए) ओटीसी डे�रवेिटव लेनदेन, ए�चेंज ट� ेडेड डे�रवेिटव लेनदेन, प्रितभूित िव�पोषण लेनदेन 

(एसएफटी) और नकद लेनदेन के िनपटान से उ�� होने वाले कें द्रीय समकक्षो ंके िलए ए�पोजर, 

प्रितपक्ष के्रिडट जो�खम उपचार के अधीन होगें जैसा िक नीचे िदए गए इस पैराग्राफ में बताया गया है।   

(बी) जब लेन-देन का समाशोधन सद�-से-ग्राहक चरण एक िद्वपक्षीय समझौते के तहत आयोिजत 

िकया जाता है, तो ग्राहक एसपीडी और समाशोधन सद� दोनो ंको उस लेनदेन को भुनाना होता है।   

(सी) पंूजी पयार्�ता ढांचा के उदे्द� के िलए, सीसीपी को िव�ीय सं�ान के रूप में माना जाएगा और 

सीसीपी की पंूजी में एसपीडी का िनवेश उसके पंूजीगत कोष के 10 प्रितशत से अिधक नही ंहोना 

चािहए, लेिकन सभी लागू कटौितयो ंया समय-समय पर िनधार्�रत िकसी अ� सीमा के बाद।  

(डी) पंूजी की आव�कताएं सीसीपी की प्रकृित पर िनभर्र करेंगी, यानी �ािलफ़ाइंग सीसीपी 

(�ूसीसीपी) और गैर-�ािलफ़ाइंग सीसीपी।  

(1) इस बात से परे िक सीसीपी को �ूसीसीपी के रूप में वग�कृत िकया गया हो या नही,ं 

एसपीडी की िज�ेदारी यह सुिनि�त करने की होनी चािहए िक वह अपने ए�पोजर के 

िलए पयार्� पंूजी बनाए रखे। एक एसपीडी को इस बात पर िवचार करना चािहए िक �ा 

उसे �ूनतम पंूजी आव�कताओ ं से अिधक पंूजी रखने की आव�कता हो सकती है, 

उदाहरण के िलए, (i) सी.सी.पी. के साथ उसके लेन-देन से अिधक जो�खमपूणर् खतरे उ�� 

होते हैं या (ii) जहां, एसपीडी के लेन-देन के संदभर् को देखते हुए, यह �� नही ं है िक 

सीसीपी �ूसीसीपी की प�रभाषा को पूरा करता है।  
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(2) यिद आरबीआई की राय में आव�क है, तो एसपीडी को �ूसीसीपी के प्रित अपने 

ए�पोजर के िलए अित�र� पंूजी रखने की आव�कता हो सकती है।   

(3) जहां एसपीडी एक समाशोधन सद� के तौर पर काम कर रहा हो, तो उसे सही प�रदृ�  

िव�ेषण और �� ेस परीक्षण के ज़�रए यह पता लगाना चािहए िक �ा सीसीपी के प्रित 

ए�पोज़र के िलए रखी गई पंूजी की मात्रा उन लेनदेन से जुड़े जो�खमो ंको ठीक से कवर 

करती है। इस मू�ांकन में िडफ़ॉ� फंड प्रितबद्धताओ ं पर भिव� के आहरणो ं के 

प�रणाम�रूप संभािवत भिव� या आक��क जो�खम शािमल होगें, और/या यिद 

अनुमित दी जाती है, तो इस समाशोधन सद� के चूक करने या िदवािलया होने की ��ित 

में, िकसी अ� समाशोधन सद� के ग्राहको ंसे ऑफसेिटंग लेनदेन को संभालने या बदलने 

के िलए िद्वतीयक प्रितबद्धताओ ंसे भी जो�खम शािमल होगें।  

(4) एक एसपीडी को व�र� प्रबंधन और बोडर् की उपयु� सिमित (जैसे जो�खम प्रबंधन सिमित) 

को िनयिमत रूप से (ितमाही या अिधक बार) अपने सभी जो�खमो ंकी िनगरानी करनी 

चािहए और �रपोटर् करनी चािहए, िजसमें सीसीपी के मा�म से �ापार से उ�� जो�खम 

और सीसीपी सद�ता दािय�ो ंजैसे चूक िनिध योगदान से उ�� जो�खम शािमल हैं।  

(5) जब तक िक �रज़वर् बैंक अ�था िनद�श न दे, एक पूवर् �ूसीसीपी के साथ िकए गए सौदो ं

को पंूजीकृत करना जारी रखा जाना चािहए, मानो वे �ूसीसीपी के साथ हो,ं उस अविध के 

िलए जो �ूसीसीपी के रूप में अहर्ता प्रा� करना बंद करने की तारीख से तीन महीने से 

अिधक नही ंहै। उस समय के बाद, गैर-�ू.सी.सी.पी. के िलए लागू िनयमो ंके अनुसार ऐसे 

कें द्रीय प्रितपक्ष के साथ एस.पी.डी. के जो�खमो ंका लाभ उठाया जाना चािहए।  

डी.1.5.1 यो� सीसीपी (�ूसीसीपी) के िलए ए�पोजर  

(i) �ापार ए�पोजर  

ए) �ूसीसीपी के िलए समाशोधन सद� ए�पोज़र  

54. िन�िल�खत िनदेश लागू होगें:  

 (1) जब िकसी एसपीडी अपने उदे्द�ो ंके िलए �ूसीसीपी के समाशोधन सद� के रूप में कायर् करता 

है, वहाँ �ूसीसीपी के प्रित एसपीडी के �ापार जो�खम पर दो प्रितशत का जो�खम भार लागू िकया 

जाएगा।    
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(2) ओटीसी डे�रवेिटव लेनदेन, ए�चेंज ट� ेडेड डे�रवेिटव लेनदेन और एसएफटी के संबंध में �ापार 

जो�खम के िलए ए�पोजर रािश की गणना डे�रवेिटव के िलए वतर्मान ए�पोजर िविध (सीईएम) के 

अनुसार की जानी चािहए, जैसा िक ऊपर पैराग्राफ 22 से 31 में िव�ृत है और रेपो/�रवसर् रेपो-शैली 

के लेनदेन के िलए पंूजी पयार्�ता के िनयम पैराग्राफ 32 में िनधार्�रत हैं। 

(3) जहां चूक की ��ित में शुद्ध आधार पर कानूनी रूप से लागू करने यो� िनपटान है और भले ही 

प्रितपक्ष िदवािलया या बैंक िदवािलया हो, �ापार जो�खम िनधार्रण से संबंिधत सभी अनुबंधो ंकी कुल 

प्रित�ापन लागत की गणना शुद्ध प्रित�ापन लागत के रूप में की जा सकती है यिद लागू �ोज-

आउट नेिटंग सेट इन िदशािनद�शो ंके पैराग्राफ 63 और 64 में नीचे िदए गए आव�कताओ ंको पूरा 

करते हैं।  

(4) �ूसीसीपी के ए�पोजर की नेिटंग की कानूनी िनि�तता के संबंध में, एसपीडी को �तंत्र और 

तकर् संगत कानूनी राय प्रा� कर यह प्रदिशर्त करना होगा िक िदशािनद�शो ंके पैराग्राफ 63 और 64 में 

उ���खत शत� को िनयिमत आधार पर पूरा िकया जाता है। एसपीडी को ऐसे �ूसीसीपी से, उनके 

प्रमुख गितिविधयो ंजैसे िनपटान अंितमता, नेिटंग, संपाि�र्क �व�ा (मािजर्न �व�ा सिहत); िडफ़ॉ� 

प्रिक्रयाएं आिद की कानूनी िनि�तता पर �ूसीसीपी द्वारा ली गई कानूनी राय भी प्रा� करनी चािहए।  

बी) ग्राहको ंमें समाशोधन सद� का ए�पोज़र  

55. समाशोधन सद� हमेशा ग्राहको ंके साथ िकए गए अपने जो�खमो ंको िद्वपक्षीय �ापारो ंके रूप में 

पंूजीकृत करेगा, चाहे समाशोधन सद� �ापार की गारंटी दे या ग्राहक और �ूसीसीपी के बीच म�� 

के रूप में कायर् करे। हालाँिक, समाशोिधत लेनदेन के िलए कम समय की समा�� अविध को पहचानने 

के िलए, समाशोधन सद� अपने ग्राहको ंके साथ िकए गए जो�खमो ंको चूक पर जो�खम को 0.71 से 

कम नही ंहोने वाले �ेलर से गुणा करके पंूजीकृत कर सकते हैं।   

  
सी) समाशोधन सद� के िलए ग्राहक का एसपीडी ए�पोज़र 

56. जहां कोई एसपीडी समाशोधन सद� का ग्राहक है, और समाशोधन सद� के साथ एक िव�ीय 

म�� के रूप में लेनदेन करता है (अथार्त समाशोधन सद� एक �ू.सी.सी.पी. के साथ एक 

ऑफसेिटंग लेनदेन पूरा करता है), तो समाशोधन सद� के प्रित ग्राहक के जो�खमो ंको पैराग्राफ 54 में 

बताई गई प्रिक्रया लागू होगी, अगर ये शत� पूरी होती हैं:  

(ए) ऑफसेिटंग लेनदेन को �ूसीसीपी द्वारा ग्राहक लेनदेन के रूप में पहचाना जाता है और उ�ें 

समथर्न देने के िलए संपाि�र्क �ूसीसीपी और/या समाशोधन सद�, जैसा भी लागू हो, द्वारा उन 
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�व�ाओ ंके तहत रखा जाता है जो ग्राहक को िन�िल�खत के कारण होने वाले िकसी भी नुकसान 

को रोकती हैं:  

(i) समाशोधन सद� की चूक या िदवािलयापन;  

(ii) समाशोधन सद� के अ� ग्राहको ंकी चूक या िदवािलयापन; और  

(iii) समाशोधन सद� और उसके िकसी अ� ग्राहक का संयु� चूक या िदवािलयापन।  

(बी) ग्राहक एसपीडी को एक �तंत्र, िल�खत और तकर् पूणर् कानूनी राय प्रा� करनी चािहए जो यह 

िन�षर् िनकाले िक, कानूनी चुनौती की ��ित में, संबंिधत �ायालयो ंऔर प्रशासिनक अिधका�रयो ंको 

यह पता चलेगा िक ग्राहक प्रासंिगक कानून के तहत एक म�� के िदवािलयापन के कारण कोई 

नुकसान नही ंउठाएगा, िजसमें शािमल हैं:  

• ग्राहक एसपीडी, समाशोधन सद� और �ूसीसीपी पर लागू कानून;  

• उन िवदेशी देशो ं के अिधकार के्षत्र का कानून िजनमें ग्राहक एसपीडी, समाशोधन सद� या 

�ूसीसीपी ��त हैं  

• वह कानून जो ���गत लेनदेन और संपाि�र्क को िनयंित्रत करता है; और  

• वह कानून जो इस शतर् (ए) को पूरा करने के िलए आव�क िकसी भी करार या समझौते को िनयंित्रत 

करता है।  

(सी) प्रासंिगक कानूनो,ं िविनयमो,ं िनयमो,ं संिवदा�क या प्रशासिनक �व�ाओ ंमें यह प्रावधान है िक 

चूक करने वाले या िदवािलया समाशोधन सद� के साथ ऑफसेिटंग लेनदेन अप्र�क्ष रूप से 

�ूसीसीपी के मा�म से या �ूसीसीपी द्वारा िकए जाने की अ�िधक संभावना है, यिद समाशोधन 

सद� चूक करता है या िदवािलया हो जाता है। ऐसी प�र��ितयो ंमें, �ूसीसीपी के साथ ग्राहक की 

��ित और संपाि�र्क बाजार मू� पर �ानांत�रत कर दी जाएगी, जब तक िक ग्राहक बाजार मू� 

पर ��ित को बंद करने का अनुरोध नही ंकरता है। इस संदभर् में, यह �� िकया जाता है िक यिद 

प्रासंिगक कानूनो,ं िविनयमो,ं िनयमो,ं संिवदा�क या प्रशासिनक समझौतो ं में यह प्रावधान है िक 

�ापारो ंके पोटर् िकए जाने की अ�िधक संभावना है, तो इस शतर् को पूरा माना जा सकता है। यिद 

�ूसीसीपी में लेनदेन के पोटर् िकए जाने का �� उदाहरण है और प्रितभािगयो ंका इरादा इस प्रथा को 

जारी रखने का है, तो यह आकलन करते समय इन कारको ंपर िवचार िकया जाना चािहए िक �ापारो ं

के पोटर् िकए जाने की अ�िधक संभावना है। �ूसीसीपी प्रलेखन में ग्राहक के �ापारो ंको पोटर् करने 

से मना नही ं िकया गया है, यह िन�षर् िनकालने के िलए पयार्� नही ं है िक वे पोटर् िकए जाने की 

अ�िधक संभावना है। इस दावे को करने के िलए अ� सा� जैसे इस पैराग्राफ में उ���खत मानदंड 

आव�क हैं।   
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57.जहां एक ग्राहक को इस मामले में नुकसान से सुरिक्षत नही ंिकया जाता है िक समाशोधन सद� 

और समाशोधन सद� का एक अ� ग्राहक संयु� रूप से चूक करते हैं या संयु� रूप से धनशोधन 

अक्षम हो जाते हैं, लेिकन उपयुर्� अ� सभी शत� पूरी होती हैं और संबंिधत सीसीपी एक �ूसीसीपी है, 

तो चार प्रितशत का जो�खम भार ग्राहक के समाशोधन सद� के जो�खम पर लागू होगा।   

58. जहां पर ग्राहक एसपीडी उपयुर्� पैराग्राफ में आव�कताओ ं को पूरा नही ं करता है, वहाँ पर 

एसपीडी को िद्वपक्षीय �ापार के रूप में समाशोधन सद� के िलए अपने ए�पोजर को पंूजीकृत करने 

की आव�कता होगी। 

59. यिद एक ग्राहक के रूप में कोई एसपीडी अपने प्रदशर्न की गारंटी देने वाले समाशोधन सद� के 

साथ �ूसीसीपी सिहत लेनदेन करता करता है, तो ग्राहक एसपीडी के िलए पंूजी आव�कताओ ंकी 

गणना उस रूप में की जानी चािहए जैसे िक ग्राहक एसपीडी ने समाशोधन सद� के साथ िद्वपक्षीय 

अनुबंध में प्रवेश िकया हो। .   

डी) जमानत रखे गए संपाि�र्क की �व�ा  

60. िन�िल�खत अनुदेश लागू होगें : 

(i)  सभी मामलो ंमें, जमानत रखी गई िकसी भी संपि� या संपाि�र्क को, एसपीडी द्वारा इस तरह के 

संपाि�र्क रखने के दृि�कोण से, जो�खम भार प्रा� करना चािहए जो अ�था पंूजी पयार्�ता ढांचे 

के तहत ऐसी संपि� या संपाि�र्क पर लागू होता है; इस त� की परवाह िकए िबना िक ऐसी संपि� 

को संपाि�र्क के रूप में रखा गया है। जहां एक समाशोधन सद� या ग्राहक की संपि� या 

संपाि�र्क को �ूसीसीपी या समाशोधन सद� के साथ रखा जाता है और धनशोधन अक्षमता को 

परोक्ष ढंग से नही ंरखा जाता है, ऐसी संपि� या संपाि�र्क रखने वाले एसपीडी को ऐसी संपि� या 

संपाि�र्क के आधार पर ऋण जो�खम की पहचान भी करना चािहए।   

नोट : जहां ऐसी संपि� या संपाि�र्क रखने वाली इकाई �ूसीसीपी है, �ापार ए�पोजर की 

प�रभाषा में शािमल संपाि�र्क पर दो प्रितशत का जो�खम-भार लागू होता है। �ूसीसीपी का 

प्रासंिगक जो�खम-भार अ� उदे्द�ो ंके िलए राखी गई संपि� या संपाि�र्क पर लागू होगा। 

(ii) समाशोधन सद� द्वारा रखे गए संपाि�र्क (नकद, प्रितभूितयो,ं अ� िगरवी रखी गई संपि�, और 

अित�र� प्रारंिभक या िभ�ता मािजर्न सिहत, िजसे अित संपा��करण भी कहा जाता है), जो एक 

संरक्षक द्वारा धा�रत िकया जाता है, और �ूसीसीपी से िदवािलयापन से संरिक्षत है, इस तरह के 
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िदवािलयापन से संरिक्षत संरक्षक के प्रित जो�खम के िलए प्रितपक्ष ऋण जो�खम जो�खम के िलए 

पंूजी की आव�कता के अधीन नही ंहै। 

नोट : इस पैराग्राफ में, "संरक्षक" श� में एक �ासी, अिभकतार्, िगरवी रखने वाला, सुरिक्षत 

लेनदार या कोई अ� ��� शािमल हो सकता है जो संपि� को इस तरह से रखता है जो ऐसे 

��� को ऐसी संपि� में लाभकारी िहत नही ंदेता है और ऐसे ��� के धनशोधन अक्षम या 

िदवािलया होने के प�रणाम�रूप ऐसी संपि� ऐसे ���यो,ं लेनदारो ंद्वारा कानूनी रूप से लागू 

करने यो� दावो ंके अधीन नही ंहोगी, या अदालत ने ऐसी संपि� की वापसी पर रोक लगाने का 

आदेश िदया गया हो।  

(iii) एक ग्राहक द्वारा जमानत रखे गए संपाि�र्क, िजसे िकसी संरक्षक द्वारा रखा जाता है, और 

�ूसीसीपी से िदवािलयापन से संरिक्षत है, समाशोधन सद� और अ� ग्राहक, प्रितपक्ष ऋण 

जो�खम के िलए पंूजी की आव�कता के अधीन नही ं है। यिद संपाि�र्क ग्राहक की ओर से 

�ूसीसीपी  में रखा जाता है और िदवािलयापन संरक्षा आधार पर नही ंरखा जाता है, तो संपाि�र्क 

पर दो प्रितशत जो�खम भार लगाया जाएगा यिद पैराग्राफ 56 में �ािपत शत� पूरी होती हैं। चार 

प्रितशत का जो�खम भार लागू िकया जाएगा यिद एक ग्राहक को इस मामले में नुकसान से संरिक्षत 

नही ंिकया जाता है िक समाशोधन सद� और समाशोधन सद� का एक अ� ग्राहक संयु� 

रूप से चूक या संयु� रूप से िदवािलया हो जाता है, लेिकन पैराग्राफ 56 में उ���खत अ� 

सभी शत� पूरी होती हैं। 

(iv) यिद कोई समाशोधन सद� ग्राहक द्वारा �ीकृत �ापार के िलए ग्राहक से संपाि�र्क एकत्र करता 

है और यह संपाि�र्क �ूसीसीपी को अंत�रत कर िदया जाता है, तो समाशोधन सद� �ूसीसीपी 

- समाशोधन सद� पक्ष और समाशोधन सद� - ग्राहक पक्ष दोनो ंके िलए इस संपाि�र्क को 

मा� कर सकता है। इसिलए, ग्राहको ंद्वारा समाशोधन सद�ो ंके िलए रखे गए प्रारंिभक मािजर्न 

(आईएम) से इन ग्राहको ंके स�ुख समाशोधन सद�ो ंके ए�पोजर को कम करता है।    

(ii)  �ूसीसीपी के िलए िडफा� फंड ए�पोसर    

61. िन�िल�खत अनुदेश लागू होगें :  

(i) जहां कोई िडफ़ॉ� फंड को केवल िनपटान जो�खम (जैसे इि�टी और बॉ�) और उ�ादो ंया 

�वसाय के प्रकारो ं के साथ उ�ादो ंया �वसाय के प्रकारो ं के बीच साझा िकया जाता है जो 

प्रितपक्षी ऋण जो�खम उ�� होता है, अथार्त ओटीसी �ु��ी, शेयर बाजार में कारोबार िकए जाने 
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वाले �ु��ी या एसएफटी, सभी िडफ़ॉ� फंड योगदान नीचे िदए गए सूत्रो ंऔर कायर्प्रणाली के 

अनुसार िनधार्�रत जो�खम भार प्रा� करें गे, िजसमें िविभ� वग� या प्रकार के �वसाय या उ�ादो ं

का आबंटन नही ंिकया जाएगा।  

(ii) हालांिक, जहां समाशोधन सद�ो ंसे िडफ़ॉ� फंड योगदान को उ�ाद प्रकारो ंद्वारा अलग िकया 

जाता है और केवल िविश� उ�ाद प्रकारो ं के िलए सुलभ होता है, नीचे िदए गए सूत्रो ं और 

कायर्प्रणाली के अनुसार िनधार्�रत उन िडफ़ॉ� फंड ए�पोजर के िलए पंूजी आव�कताओ ंकी 

गणना प्र�ेक िविश� उ�ाद के िलए की जानी चािहए जो प्रितपक्ष ऋण जो�खम उ�� करते हैं। 

यिद �ूसीसीपी के पूवर् िनिधकृत �यं के संसाधनो ंको उ�ाद प्रकारो ंके बीच साझा िकया जाता 

है, तो �ूसीसीपी को उन िनिधयो ंको प्र�ेक गणना के िलए संबंिधत उ�ाद िविश� ए�पोजर के 

अनुपात, अथार्त चूक पर ए�पोजर में आवंिटत करना होगा । 

(iii) समाशोधन सद� एसपीडी से यह अपेिक्षत होता है की िन�िल�खत सूत्र के आधार पर िकसी यो� 

सीसीपी में िडफ़ॉ� फंड योगदान से उ�� होने वाले अपने जो�खम को पंूजीकृत करे: 

समाशोधन सद� एसपीडी को अहर्क सीसीपी के प्रित अपने िडफ़ॉ� फंड ए�पोजर को 667 

प्रितशत का जो�खम-भार लागू करने की आव�कता होती है, जो �ूसीसीपी के प्रित अपने सभी 

ए�पोजर (यानी �ापार ए�पोजर सिहत) से जो�खम-भा�रत प�रसंपि�यो ंपर, एक समग्र सीमा 

के अधीन है, जो �ूसीसीपी के प्रित �ापार ए�पोजर के 20 प्रितशत के तु� है। अिधक िविश� 

रूप से, प्र�ेक �ूसीसीपी के िलए प्राथिमक डीलरो ंके �ापार और िडफ़ॉ� फंड ए�पोजर 

दोनो ंके िलए जो�खम भा�रत संपि� िन�िल�खत के बराबर हैं : 

�ूनतम {(2% * टीईआई + 667% * डीएफ़आई); (20% * टीईआई)}  

जहां ;  

-टीईआई �ूसीसीपी के प्रित पीडी आई का �ापार ए�पोजर है; और 

-डीएफ़आई �ूसीसीपी के िडफ� फंड के प्रित पीडी आई का पूवर् िनिधकृत योगदान है।   

नोट : �ापार ए�पोजर पर दो प्रितशत जो�खम भार अित�र� रूप से लागू नही ंहोता है, 

�ोिंक यह समीकरण में शािमल है।   
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डी.1.5.2 गैर-यो�ता सीसीपी के िलए ए�पोजर  

62. िन�िल�खत अनुदेश लागू होगें : 

(ए) एसपीडी को प्रितपक्ष की शे्रणी के अनुसार गैर-यो�ता सीसीपी के प्रित उनके �ापार ए�पोजर 

को ऋण जो�खम के िलए मानकीकृत दृि�कोण लागू करना चािहए।  

(बी) एसपीडी को गैर-यो�ता सीसीपी के प्रित अपने िडफ़ॉ� फंड योगदान पर 667 प्रितशत का 

जो�खम भार लागू करना चािहए। 

(सी) इस पैराग्राफ के प्रयोजनो ंके िलए, ऐसे एसपीडी के िडफ़ॉ� फंड योगदान में िव� पोिषत और 

गैर-िव� पोिषत योगदान दोनो ंशािमल होगें, जो सीसीपी की आव�कता होने पर भुगतान करने 

के िलए उ�रदायी हैं। जहां गैर-िव�पोिषत योगदान (यानी असीिमत बा�कारी प्रितबद्धताओ)ं के 

िलए देयता है, �रज़वर् बैंक उन गैर-िव�पोिषत प्रितबद्धताओ ंकी रािश िनधार्�रत करेगा िजन पर 

667 प्रितशत जो�खम भार लागू होना चािहए। 

डी.1.5.3 �ोज-आउट नेिटंग समु�यो ंमें शुद्ध प्रित�ापन लागत की पहचान की अपेक्षाएँ   

(ए) रेपो-शैली के लेनदेन के िलए  

63.रेपो-शैली के लेनदेन को कवर करने वाले िद्वपक्षीय नेिटंग समझौतो ं के प्रभावो ंको प्रितपक्ष-दर-

प्रितपक्ष आधार पर पहचाना जाएगा, यिद समझौते िडफ़ॉ� की घटना पर प्र�ेक प्रासंिगक के्षत्रािधकार 

में कानूनी रूप से लागू करने यो� हैं और भले ही प्रितपक्ष धनशोधन अक्षमता या िदवािलया हो। इसके 

अलावा, नेिटंग एग्रीमेंट में िन�िल�खत होना चािहए:  

(ए) िडफॉ� नही ंकरने वाले पक्ष को िडफ़ॉ� की ��ित में समझौते के तहत सभी लेनदेन समय पर 

समा� करने और बंद करने का अिधकार प्रदान करें , िजसमें प्रितपक्ष के धनशोधन अक्षमता या 

िदवािलयापन की ��ित भी शािमल हो;   

(बी) लेन-देन (िकसी भी संपाि�र्क के मू� सिहत) पर लाभ और हािन की नेिटंग और इसके तहत बंद 

करने का अिधकार प्रदान करें  तािक एक पक्ष द्वारा दूसरे पक्ष के िलए एक शुद्ध रािश बकाया रहे;   

(सी) चूक की ��ित पर संपाि�र्क के शीघ्र प�रसमापन या अलग करने की अनुमित दें ; तथा  

(डी) उपरो� (क) से (ग) में आव�क प्रावधानो ं से उ�� होने वाले अिधकारो ं के साथ, प्र�ेक 

प्रासंिगक के्षत्रािधकार में चूक की घटना घिटत होने पर और प्रितपक्ष के िदवािलयापन या िदवािलया 

घोिषत की परवाह िकए िबना कानूनी रूप से लागू करने यो� होगा।   
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(बी) डे�रवेिटव के िलए लेनदेन  

64.िन�िल�खत अनुदेश लागू होगें: 

(ए) एसपीडी नवीनीकरण के अधीन शुद्ध लेनदेन करेगा, िजसके तहत िकसी िदए गए मू�न ितिथ पर 

िकसी दी गई मुद्रा को िवत�रत करने के िलए एसपीडी और उसके प्रितपक्ष के बीच कोई दािय� 

�चािलत रूप से उसी मुद्रा और मू� ितिथ के िलए अ� सभी दािय�ो ंके साथ समामेिलत हो 

जाता है, कानूनी रूप से िपछले सकल दािय�ो ंके िलए एक एकल रािश को प्रित�ािपत करता है।   

(बी) एसपीडी िद्वपक्षीय नेिटंग के िकसी भी कानूनन वैध रूप के अधीन शुद्ध लेनदेन भी कर सकते हैं, 

जो (क) में शािमल नही ंहै, िजसमें नवीनता के अ� रूप भी शािमल हैं।   

(सी) (ए) और (बी) दोनो ंमामलो ंमें, िकसी एसपीडी को यह संतु� करने की आव�कता होगी िक 

उसके पास िन�िल�खत हैं :  

(i) प्रितपक्ष के साथ एक नेिटंग अनुबंध या समझौता जो एक एकल कानूनी दािय� बनाता है, 

िजसमें सभी शािमल लेनदेन शािमल हैं, जैसे िक एसपीडी के पास या तो प्रा� करने का दावा 

होगा या केवल सकारा�क और नकारा�क बाजार मू�ो ंके िनवल योग का भुगतान करने 

का दािय� होगा, यिद कोई प्रितपक्ष िन�िल�खत में से िकसी के कारण प्रदशर्न करने में िवफल 

रहता है:  चूक, िदवािलयापन, प�रसमापन या इसी तरह की प�र��ितयाँ;  

(ii) िल�खत और तकर् पूणर् कानूनी राय िक, कानूनी चुनौती की ��ित में, संबंिधत अदालतें और 

प्रशासिनक अिधकारी एसपीडी के जो�खम को इस तरह की िनवल रािश के तहत पाएंगे :  

• के्षत्रािधकार का कानून िजसमें प्रितपक्ष ��त है और, यिद िकसी प्रितपक्ष की िवदेशी शाखा 

शािमल है, तो उस के्षत्रािधकार के कानून के तहत भी आएगा िजसमें शाखा ��त है;  

• वह कानून जो ���गत लेनदेन को िनयंित्रत करता है; तथा   

• वह कानून जो नेिटंग को प्रभािवत करने के िलए आव�क िकसी भी अनुबंध या समझौते 

को िनयंित्रत करता है। 

(iii) यह सुिनि�त करने के िलए प्रिक्रयाएं िक प्रासंिगक कानून में संभािवत प�रवतर्नो ंके आलोक में 

नेिटंग �व�ा की कानूनी िवशेषताओ ंकी समीक्षा की जाए। 

(डी) इन िदशािनद�शो ं के तहत पंूजी आव�कताओ ंकी गणना के उदे्द� से वॉकअवे �ॉज वाले 

अनुबंध नेिटंग के िलए पात्र नही ंहोगें। वॉकअवे �ॉज एक ऐसा प्रावधान है जो एक गैर-चूककतार् 



31 

   

 

प्रितपक्ष को चूककतार् की संपि� के िलए केवल सीिमत भुगतान या कोई भुगतान नही ंकरने की 

अनुमित देता है, भले ही चूककतार् एक िनवल लेनदार हो।  

डी.1.6 िवदेशी मुद्रा (एफई) अनुबंध    

 65. �ाज दर अनुबंधो ंकी तरह, बकाया अनुबंधो ंको पहले एक रूपांतरण कारक से गुणा िकया जाना 

चािहए जैसा िक नीचे िदखाया गया है :  

बाजार से संबंिधत तुलन पते्र�र मदो ंअविश� प�रप�ता के िलए सीसीएफ    सीसीएफ 
(प्रितशत) 

िविनमय दर अनुबंध  
एक वषर् या कम     2.00  
एक वषर् से अिधक एलएस पाँच वषर् तक     10.00  
पाँच वषर् से अिधक  15.00 

66. इसके बाद इसे िफर से संबंिधत प्रितपक्ष के कारण भार से गुणा करना होगा जैसा िक ऊपर िविनिदर्� 

िकया गया है।  

67. जब पैरा 64 में िनिदर्� प्रभावी िद्वपक्षीय नेिटंग अनुबंध लागू होते हैं, तो ऋण ए�पोजर की गणना 

पैराग्राफ 31 में िदए गए िव�ृत िववरण के अनुसार होगी। 

डी.1.7 कॉप�रेट बॉ� पर एकल नाम ऋण चूक अदला-बदली (सीडीएस)  

68. सीडीएस से संबंिधत लेनदेन के िलए, एसपीडी अनुबंध IV के अनुसार पंूजी पयार्�ता िदशािनद�शो ंका 

पालन करें गे। 

डी.1.8 संपाि�र्क ओटीसी डे�रवेिटव लेनदेन के िलए पंूजी प्रभार  

69. एक ���गत अनुबंध के िलए प्रितपक्ष ऋण जो�खम शु� की गणना इस प्रकार होगी : 

प्रितपक्षी प्रभार = [अिधकतम (0,(आरसी  + एड-ऑन ) – सीए)] x आर x 15%  

जहां :  

आरसी = प्रित�ापन लागत,  

एड-ऑन = पैरा 22 से 31 के अनुसार गणना की गई संभािवत भिव� की जो�खम रािश 

सीए = पैरा 42 से 51 में िनधार्�रत �ापक दृि�कोण के तहत संपाि�र्क रािश को अ��रता समायोिजत 

करने के उपरांत, या शू� यिद लेन-देन के िलए कोई यो� संपाि�र्क लागू नही ंिकया जाता है।   
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और आर  = प्रितपक्ष का जो�खम भार । 

70. जब प्रभावी िद्वपक्षीय नेिटंग संिवदा लागू होते हैं, तो आरसी शुद्ध प्रित�ापन लागत होगी और एड-

ऑन ANet होगा, िजसकी गणना पैरा 31 के अनुसार की जाएगी। मुद्रा जो�खम के िलए हेयरकट 

(एचएफए�) तब लागू िकया जाना चािहए जब संपाि�र्क मुद्रा और िनपटान मुद्रा के बीच कोई बेमेल 

हो। यहां तक िक ऐसे मामले में जहां ए�पोजर में दो से अिधक मुद्राएं शािमल हैं, संपाि�र्क और िनपटान 

मुद्रा, 10-�ापार िदवस की प्रितधा�रत अविध मानते हुए एक एकल कटौती लागू की जाएगी, जो 

आव�कतानुसार माकर् -टू-माक� ट की आवृि� के आधार पर बढ़ाई जाएगी। 

ई.  बाजार जो�खम का मापन  

71. बाजार जो�खम के िलए पंूजी शु� की गणना करने की प्रिक्रया नीचे दी गई है। 

72. बाज़ार जो�खम उस हािन को जो�खम के रूप में प�रभािषत िकया गया है जो िकसी लेन-देन या 

करार में िनधार्�रत दरो ंया कीमतो ंसे िवचिलत होते हुए बाज़ार कीमतो ंया दरो ंमें होने वाले बदलावो ंके 

कारण उ�� होता है। बाजार जो�खम के िलए पंूजी पयार्�ता को लागू करने का उदे्द� एसपीडी को 

उनके पोटर्फोिलयो में उजागर होने वाले मू� जो�खम के िलए एक �� पंूजी कुशन प्रदान करना है। 

73. बाज़ार जो�खमो ं के िलए पंूजी प्रभार (capital charge) की गणना मानकीकृत दृि�कोण 

(standardised approach) और आंत�रक जो�खम प्रबंधन ढांचे पर आधा�रत वै�ू एट �र� (VaR) 

मॉडल, दोनो ंके मा�म से की जानी चािहए। एसपीडी द्वारा बाज़ार जो�खम हेतु प्रद� पंूजी प्रभार उ� 

दोनो ंअपेक्षाओ ंमें से जो अिधक हो, वही होगा। तथािप, जहाँ संपि�यो ंकी िकसी िविश� शे्रणी के िलए 

मू� आंकड़े उपल� नही ंहैं, वहाँ एसपीडी को बाजार जो�खम की गणना हेतु मानकीकृत दृि�कोण का 

पालन करना होगा। ऐसी ��ित में, एसपीडी को ऐसी संपि�यो ंका िववरण आरबीआई को प्रकट करना 

चािहए और यह सुिनि�त करना चािहए िक दृि�कोण में ��रता बनाए रखी जाए। बाजार जो�खम की 

गणना हेतु संपि�यो ंकी िकसी भी शे्रणी को बाहर रखने से पूवर्, एसपीडी को आरबीआई की अनुमित 

प्रा� करनी आव�क है। एसपीडी सामा�तः  पर इस उदे्द� के िलए साविध जमा, वािण��क िबल 

आिद की प्रकृित के उपकरणो ंपर िवचार करेगा। ऐसी व�ुओ ंको प�रप�ता तक बही में रखा जाएगा 

और मू� में िकसी भी कमी के िलए बही में प्रावधान करना होगा। 

नोट: अंडरराइिटंग प्रितबद्धताओ ंके मामले में, िन�िल�खत िबंदुओ ंका पालन िकया जाना चािहए: 

(1) सरकारी प्रितभूित के िलए अंडरराइिटंग प्रितबद्धता के ह�ांतरण के मामले में, ह�ांत�रत रािश 

का 100 प्रितशत बाजार जो�खम के मापन के िलए यो� होगा।  
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(2) मच�ट बैंिकंग मुद्दो ं (सरकारी प्रितभूित के अलावा) के तहत अंडरराइिटंग के मामले में, जहां 

अंडरराइिटंग के समय कीमत प्रितबद्ध/ अवरोिधत की गई है, उस प्रितबद्धता को एक आक��क 

देयता के रूप में माना जाना चािहए और बाजार जो�खम के िलए ��ित में उस प्रितबद्धता का 50 

प्रितशत  शािमल िकया जाना चािहए। तथािप, िवत�रत ��ित (devolved position) के 100% 

िह�े को बाजार जो�खम मापन के अधीन िकया जाना चािहए। 

74. पोटर्फोिलयो पर बाजार जो�खम हेतु पंूजी प्रभार की गणना करने की पद्धित िन�िल�खत है:- 

ई.1 मानकीकृत दृि�कोण  

75. पंूजी प्रभार पैरा 76 से 93 के संदभर् में प्रा� जो�खम का माप होगा, िजसे अंकगिणतीय रूप से जोड़ा 

जाएगा।  

ई.1.1. साविध आय िलखतो ंके िलए  

76. आविधक पद्धित लागू होगी। इसके तहत, �ाज दर संबंधी सभी ��ितयो ंकी मू� संवेदनशीलता 

का आकलन िकया जाएगा, िजनमें- ितथांिकत प्रितभूितयां, ट� ेजरी िबल, वािण��क पत्र, सावर्जिनक के्षत्र 

के उपक्रमो ं/ िव�ीय सं�ानो ं/ कॉप�रेट बॉ�, िवशेष बॉ�, �ूचुअल फंड की इकाइयां और �ाज दर 

�ैप (IRS), अिग्रम दर करार (FRA), �ाज दर वायदा (IRF) आिद जैसे �ु�� साधनो ंउपकरण शािमल 

है तथा अंडरराइिटंग प्रितबद्धताओ ं/ प्र�ावतर्न और अ� आक��क देनदा�रयो ंको भी शािमल िकया 

जाएगा िजनमें �ाज दर या इि�टी जो�खम होता है। 

77. आविधक पद्धित  में, पंूजी प्रभार चार घटको ंका योग होता है, अथार्त: 

(ए)   संपूणर् ट� े िडंग बुक में शुद्ध लघु या दीघर् ��ित; 

(बी) प्र�ेक समय-अंतराल में िमलान की गई ��ितयो ंका एक छोटा अनुपात  (िजसे 'ऊ�ार्धर 

अ�ीकृित' कहा जाता है); 

(सी) िविभ� समय-अंतरालो ं में िमलान की गई ��ितयो ं का एक बड़ा अनुपात (िजसे 'कै्षितज 

अ�ीकृित' कहा जाता है); तथा 

(डी)  जहाँ उिचत हो, िवक�ो ंमें ��ितयो ंके िलए एक शुद्ध प्रभार। 

नोट  1: चंूिक भारत में शॉटर् पोजीशन केवल �ु�� साधनो ंऔर सरकारी प्रितभूितयो ंमें ही अनुमत 

हैं, अतः  उपरो� (क) में दशार्ई गई नेिटंग प्रणाली और (ख) व (ग) में विणर्त 'अ�ीकृितयो'ं की पद्धित 
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वतर्मान में केवल उ�ी ंप्राथिमक डीलरो ंपर लागू होती है जो अिग्रम दर करार, �ाज दर �ैप, 

ए�चेंज-�ापा�रत �ु�� साधनो ंऔर सरकारी प्रितभूितयो ंमें सं�वहार करते हैं। 

78. हालाँिक, आविधक पद्धित के तहत, आव�क क्षमता वाले एसपीडी, आरबीआई की अनुमित से 

प्र�ेक ��ित की मू� संवेदनशीलता की गणना करके अपने सभी सामा� बाजार जो�खमो ंको मापने 

की अिधक सटीक पद्धित का उपयोग कर सकते हैं। एसपीडी को लगातार आधार पर पद्धित का चयन 

और उपयोग करना चािहए और अपनाई गई प्रणाली की िनगरानी आरबीआई द्वारा की जाएगी। इस 

पद्धित की यांित्रकी इस प्रकार है:    

(1) सवर्प्रथम, सभी साधनो ंकी कीमत संवेदनशीलता  की गणना �ाज दरो ंमें 0.6 से 1.0 प्रितशत 

अंको ंके प�रवतर्न के संदभर् में की जाएगी, जो साधन की अविध पर िनभर्र करेगी (जैसा िक 

नीचे दी गई सारणी 1 में दशार्या गया है)। 

(2) प�रणामी संवेदनशीलता उपायो ंको सारणी 1 में िनधार्�रत तेरह समय-बैंड के साथ अविध-

आधा�रत सीढ़ी में �ािपत िकया जाएगा; 

(3)  िवषय प्र�ेक समय-बैंड में लंबी और छोटी ��ितयो ंमें से कम को आधार जो�खम को पकड़ने 

के िलए िडज़ाइन िकए गए ऊ�ार्धर अ�ीकृित के िलए पांच प्रितशत पंूजी शु� के अधीन 

िकया गया है; 

(4) प्र�ेक समय-अंतराल  में शुद्ध ��ितयो ंको सारणी 2 में विणर्त अ�ीकृितयो ंके अधीन रहते 

हुए, िविभ� के्षत्रो ंके बीच कै्षितज ऑफसेिटंग हेतु अगे्रिषत िकया जाएगा। 

नोट 2: उपरो� िबंदु (3) और (4) केवल वही ंलागू होते है  जहाँ उपर िदए गए नोट 1 में �� 

की गई िवपरीत ��ितयां मौजूद है।  

सारणी 1 
अविध समय-बैंड और आय में अनुमािनत प�रवतर्न (%) 

जोन  1 
 0 से 1 माह 1.00  
1 से 3 माह 1.00  
3 से 6 माह 1.00  
6 से 12 माह 1.00  
    
जोन  2 
1 से 2 वषर् 0.95  
2 से 3 वषर् 0.90  
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3 से 4 वषर् 0.85  
    
जोन  3   
4 से 5 वषर् 0.85  
5 से 7 वषर् 0.80  
7 से 10 वषर् 0.75  
10 से 15 वषर् 0.70  
15 से 20 वषर् 0.65  
20 वषर् से अिधक 0.60  

  

                                                  सारणी  2    

कै्षितज अभ�ा       

के्षत्र काल -अविध जोन के भीतर संल� जोन के 
बीच 

जोन 1 और  
3 के बीच 

जोन  1  0 – माह 40% 40% 100% 
1 – 3 माह 
3 – 6 माह  
6 – 12 माह  

जोन  2  1 – 2 माह  30% 
2 – 3 माह  
3 – 4 माह 

जोन 3  4 – 5 माह  30% 
5 – 7 माह  
7 – 10 माह  
10 – 15 माह  
15 – 20 माह  
Over 20 माह  

प्र�ेक समय-बैंड में सकल ��ित तािलका 1 में िनधार्�रत आय में अनुमािनत प�रवतर्न के अनुसार 

िनधार्�रत जो�खम भार के अधीन होगी, िजसमें कोई अित�र� समायोजन नही ंहोगा। 

ई.1.2. �ाज दर डे�रवेिटव के िलए पंूजीगत  प्रभार 

79. मापन प्रणाली में ट� े िडंग बुक में मौजूद सभी �ाज दर डे�रवेिटव्स और ऑफ-बैलेंस शीट साधनो ंको 

शािमल िकया जाएगा जो �ाज दरो ंमें प�रवतर्न के प्रित प्रितिक्रया करते हैं (उदाहरण के िलए: अिग्रम 

दर करार, अ� अिग्रम अनुबंध, बांड वायदा, �ाज दर ��ितयां)। 

ई.1.2.1 ��ितयो ंकी गणना 
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80. �ु�� (डे�रवेिटव्स) को संबंिधत अंतिनर्िहत (underlying) संपि� में ��ितयो ंमें प�रवितर्त िकया 

जाएगा और उपरो�ानुसार बाजार जो�खम प्रभारो ंके अधीन िकया जाएगा। उपरो� विणर्त मानकीकृत 

दृि�कोण के अनुसार बाजार जो�खम की गणना करने के िलए, �रपोटर् की गई रािशयां अंतिनर्िहत संपि� 

की मूलधन रािश या संक��त अंतिनर्िहत संपि� का बाजार मू� होनी चािहए। 

ई.1.2.2 वायदा और अिग्रम अनुबंध (एफआरए सिहत)  

81. इन िलखतो ंको एक का�िनक सरकारी प्रितभूित में अिधक्रय और अिधिवक्रय की ��ितयो ंके 

संयोजन के रूप में माना जाता है। वायदा अनुबंध या एफआरए की प�रप�ता अनुबंध की सुपुदर्गी या 

िन�ादन तक की अविध होगी साथ ही - जहां लागू हो - अंतिनर्िहत िलखत की अविध भी शािमल होगी। 

उदाहरण के िलए, अपै्रल में ली गई जून तीन महीने के आईआरएफ में अिधक्रय ��ित को पांच महीने 

की प�रप�ता के साथ सरकारी प्रितभूित में अिधक्रय ��ित और दो महीने की प�रप�ता के साथ 

सरकारी प्रितभूित में एक अिधिवक्रय ��ित के रूप में �रपोटर् िकया जाना है। जहां अनुबंध को पूरा करने 

के िलए सुपुदर्गी यो� िलखतो ंकी एक शंृखला िन�ािदत की जा सकती है, एसपीडी के पास यह चुनने 

के िलए लचीलापन है िक िन�ादन यो� कौन सी प्रितभूित प�रप�ता या अविध के क्रम में जाती है, 

लेिकन ए�चेंज द्वारा प�रभािषत िकसी भी रूपांतरण कारक को �ान में रखना चािहए। कॉरपोरेट 

बॉ� सूचकांक पर �ूचर के मामले में प्रितभूितयो ंके का�िनक अंतिनर्िहत पोटर्फोिलयो के बाजार 

मू� पर ��ितयो ंको शािमल िकया जाएगा।   

ई.1.2.3 �ैप  

82. �ैप को प्रासंिगक प�रप�ता के साथ सरकारी प्रितभूित में दो का�िनक ��ितयो ंके रूप में माना 

जाएगा। उदाहरण के िलए, एक आईआरएस िजसके तहत एक एसपीडी प�रवतर्नीय �ाज दर प्रा� कर 

रहा है और िनयत दर पर भुगतान कर रहा है, उसे अगले �ाज िनधार्रण तक की अविध के बराबर 

प�रप�ता के प�रवतर्नीय �ाज दर िलखत में अिधक्रय और �ैप के शेष अविध के बराबर प�रप�ता 

के िनयत दर िलखत में अिधिवक्रय की ��ित के रूप में माना जाएगा। �ैप के िलए जो िकसी अ� 

संदभर् मू� उदाहरण के िलए िकसी �ॉक सूचकांक के बदले एक िनयत या प�रवतर्नीय �ाज दर का 

भुगतान या प्रा� करते हैं, �ाज दर घटक को उिचत पुन: मू� िनधार्रण प�रप�ता शे्रणी में रखा जाना 

चािहए, िजसमें इि�टी घटक को इि�टी फे्रमवकर्  में शािमल िकया जाना चािहए।   
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ई.1.2.4 पंूजी प्रभार की गणना   

83. िमलान ��ितयो ंकी �ीकायर् ऑफसेिटंग - िब�ुल एक ही जारीकतार्, कूपन और प�रप�ता के 

साथ समान िलखतो ं (अिधक्रय और अिधिवक्रय वाली ��ित, वा�िवक और का�िनक दोनो)ं को 

एसपीडी �ाज दर प�रप�ता ढांचे से पूरी तरह से बाहर कर सकते हैं। �ूचर या वायदा की िमलान की 

��ित और इसके संबंिधत अंतिनर्िहत को भी पूरी तरह से ऑफसेट िकया जा सकता है, और इस प्रकार 

गणना से बाहर रखा जा सकता है। जब �ूचर या वायदा में सुपुदर्गी यो� िलखत की एक शंृखला शािमल 

होती है, तो �ूचर में ��ितयो ंकी ऑफसेिटंग या वायदा संिवदा और इसके अंतिनर्िहत केवल उन मामलो ं

में अनुमेय होते हैं जहां आसानी से पहचाने जाने यो� अंतिनर्िहत प्रितभूित होती है जो सुपुदर्गी करने के 

िलए अिधिवक्रय की ��ित वाले िन�ादन के िलए सबसे अिधक लाभदायक होती है। हालाँिक, �ूचर 

की समा�� के समय का प्रितिनिध� करने वाले चरण को �ान में रखा जाना चािहए। इस प्रितभूित की 

कीमत, िजसे कभी-कभी "सुपुदर्गी हेतु सबसे स�ा" कहा जाता है, और ऐसे मामलो ंमें �ूचर या वायदा 

संिवदा की कीमत िनकट संरेखण में बढ़नी चािहए।   
 

84. इसके अलावा, िलखतो ंकी एक ही शे्रणी में िवपरीत ��ितयो ंको कुछ प�र��ितयो ंमें िमलान माना 

जा सकता है और पूरी तरह से ऑफसेट करने की अनुमित दी जा सकती है। इस कायर् के िलए अहर्ता 

प्रा� करने हेतु ��ितयो ंको समान अंतिनर्िहत िलखतो ंसे संबंिधत होना चािहए और समान नाममात्र 

मू� का होना चािहए।  इसके अलावा:  

(1) �ूचसर् के िलए: का�िनक या अंतिनर्िहत िलखतो ं में ऑफसेट ��ितयां िजनसे वायदा 

संिवदा  संबंिधत है, समान उ�ादो ंके िलए होना चािहए और एक दूसरे के सात िदनो ंके भीतर 

प�रप� होना चािहए;  

(2) �ैप और एफआरए के िलए: संदभर् दर (प�रवतर्नीय दर ��ितयो ंके िलए) समान होनी 

चािहए और कूपन बारीकी से मेल खाना चािहए (यानी 15 आधार अंको ंके भीतर); और   

(3) �ैप, एफआरए और फॉरवडर् के िलए: अगली �ाज िनधार्रण ितिथ या, िनि�त कूपन 

��ितयो ंया अगे्रषण के िलए, अविश� प�रप�ता को िन�िल�खत सीमाओ ंके भीतर अनुरूप 

होना चािहए:  

• एक महीने से भी कम: उसी िदन;  

• एक महीने से एक वषर् के बीच: सात िदनो ंके भीतर;  

• एक वषर् से अिधक: तीस िदनो ंके भीतर।  
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85. बड़ी �ैप खातो ंवाले एसपीडी अविध की सीढ़ी में शािमल िकए जाने वाले ��ितयो ंकी गणना करने 

के िलए इन �ैप के िलए वैक��क सूत्रो ंका उपयोग कर सकते हैं। एक तरीका यह होगा िक पहले �ैप 

द्वारा आव�क भुगतानो ंको उनके वतर्मान मू�ो ंमें प�रवितर्त िकया जाए। उस प्रयोजन के िलए, प्र�ेक 

भुगतान को शू� कूपन प्रितफल का उपयोग करके छूट दी जाएगी, और नकदी प्रवाह के वतर्मान मू� 

के िलए एक एकल िनवल आंकड़ा शू� (या कम) कूपन बॉ� पर लागू होने वाली प्रिक्रयाओ ंका उपयोग 

करके उिचत समय-बैंड में दजर् िकया जाएगा; इन आंकड़ो ंको सामा� बाजार जो�खम ढांचे में रखा जाना 

चािहए जैसा िक पहले िनधार्�रत िकया गया था। एक वैक��क िविध यह होगी िक अविध िविध में उपयोग 

िकए जाने वाले प्रितफल में प�रवतर्न से िनिहत िनवल वतर्मान मू� की संवेदनशीलता की गणना की 

जाए और इन संवेदनशीलताओ ंको सारणी 1 में िनधार्�रत समय-बैंड में आवंिटत िकया जाए। समान 

प�रणाम देने वाली अ� िविधयो ंका भी उपयोग िकया जा सकता है। हालांिक, इस तरह के वैक��क 

िन�ादनो ंकी अनुमित केवल तभी दी जाएगी जब:   

• पयर्वेक्षी प्रािधकरण उपयोग की जा रही प्रणािलयो ंकी सटीकता से पूरी तरह संतु� है;  

• गणना की गई ��ित �ाज दर में प�रवतर्न के िलए नकदी प्रवाह की संवेदनशीलता को पूरी 

तरह से दशार्ती है और उिचत समय-बैंड में दजर् की जाती है;  

86. सामा� बाजार जो�खम सभी �ु��ी उ�ादो ंमें ��ितयो ंपर उसी तरह से लागू होता है जैसे िक 

नकद ��ितयो ंके िलए, िसवाय उन मामलो ंमें जहां समान िलखतो ंमें पूरी तरह से या बहुत बारीकी से 

मेल खाने वाले ��ितयो ंके िलए छूट है जैसा िक उपरो� पैराग्राफ में प�रभािषत है। िलखतो ंकी िविभ� 

शे्रिणयो ंको प�रप�ता सीढ़ी में रखा जाएगा और पहले पहचाने गए िनयमो ंके अनुसार िन�ािदत िकया 

जाएगा।  

ई.1.3 इि�टी ��ितयो ंके िलए पंूजी प्रभार  

87. एसपीडी केवल आंत�रक मॉडल दृि�कोण का उपयोग करके इि�टी और इि�टी �ु��ी पर बाजार 

जो�खम के िलए पंूजी प्रभार की गणना करें गे। 

ई.1.3.1 इि�टी की ��ित   

88. यह खंड एसपीडी द्वारा इि�टी में ��ित रखने या लेने के जो�खम को कवर करने के िलए �ूनतम 

पंूजी मानक िनधार्�रत करता है। यह उन सभी िलखतो ंमें अिधक्रय और अिधिवक्रय की ��ित पर लागू 

होता है जो इि�टी के समान बाजार �वहार प्रदिशर्त करते हैं, लेिकन गैर-प�रवतर्नीय वरीयता शेयरो ं

पर नही ं (जो �ाज दर जो�खम आव�कताओ ंद्वारा कवर िकया जाएगा)।  एक ही इ�ू में अिधक्रय 
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और अिधिवक्रय की ��ित को िनवल आधार पर �रपोटर् िकया जाएगा। कवर िकए गए िलखतो ंमें इि�टी 

शेयर, प�रवतर्नीय प्रितभूितयां शािमल हैं जो इि�टी की तरह �वहार करती हैं, यानी, �ूचुअल फंड की 

इकाइयां और इि�टी खरीदने या बेचने की प्रितबद्धताएं। इि�टी या इि�टी जैसी ��ित, िजनमें इि�टी/ 

सूचकांक �ु��ी  के संबंध में िन�िल�खत खंडो ंमें विणर्त ��ितयो ंको एक महीने से कम अविध की 

सीढ़ी में शािमल िकया जाएगा।  

ई.1.3.2 इि�टी डे�रवेिटव  

89. इि�टी �ु��ी और तुलनपते्र�र ��ित जो इि�टी की कीमतो ंमें बदलाव से प्रभािवत होते हैं, उ�ें 

माप प्रणाली में शािमल िकया जाना चािहए। इसमें ���गत इि�टी और �ॉक सूचकांक दोनो ंपर 

�ूचसर् और �ैप शािमल हैं।   

90. �ु��ी  को प्रासंिगक अंतिनर्िहत में ��ितयो ंमें प�रवितर्त िकया जाना है।    

ई.1.3.3 ��ितयो ंकी गणना  

91. बाजार जो�खम की गणना करने के िलए, �ु��ी में ��ितयो ंको का�िनक इि�टी ��ितयो ंमें 

प�रवितर्त िकया जाना चािहए:  

(1) ���गत इि�टी से संबंिधत वायदा और वायदा संिवदाओ ंको सैद्धांितक रूप से वतर्मान 

बाजार मू�ो ंपर सूिचत िकया जाना चािहए;  

(2) �ॉक सूचकांको ंसे संबंिधत वायदा को का�िनक अंतिनर्िहत इि�टी पोटर्फोिलयो के बाजार 

मू� के रूप में �रपोटर् िकया जाना चािहए;  

(3) इि�टी �ैप को दो का�िनक ��ितयो ंके रूप में माना जाना चािहए।  

ई.1.4 िवदेशी मुद्रा (एफई) ��ित के िलए पंूजी प्रभार:  

92. मानकीकृत दृि�कोण के तहत, एसपीडी 100 प्रितशत के जो�खम भार के साथ िवदेशी मुद्रा कारोबार 

से उ�� होने वाली िनवल खुली ��ित (सीमा या वा�िवक, जो भी अिधक हो) के िलए 15 प्रितशत का 

बाजार जो�खम पंूजी प्रभार बनाए रखेंगे। िवदेशी मुद्रा ए�पोजर के िलए िनवल खुली ��ित की गणना 

भारतीय �रज़वर् बैंक (वािण��क बैंक - पंूजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदंड), 2025 के पैरा 199 में 

िनधार्�रत कायर्प्रणाली के अनुसार एसपीडी पर लागू सीमा तक की जाएगी।    

93. इसके अलावा, चंूिक एसपीडी को एफसीएनआर (बी) ऋण मागर् के तहत संसाधन जुटाने की अनुमित 

दी गई है, िनधार्�रत िदशािनद�शो ंके अधीन, वे एफई ��ितयो ंको खुला रख सकते हैं। एफईडीएआई दरो ं
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पर बाजार में अंकन करके समतु� रुपये में इस तरह की खुली ��ित 15 प्रितशत के िनयत बाजार 

जो�खम शु� के अधीन होगी और ऊपर बताई गई ��ितयो ंका िह�ा होगी।  

ई.2 आंत�रक जो�खम प्रबंधन ढांचे पर आधा�रत िविध  

94. एसपीडी को िन�िल�खत �ूनतम मापदंडो ं के अनुसार बाजार जो�खम के िलए अपने आंत�रक 

जो�खम प्रबंधन ढांचे पर आधा�रत वीएआर मॉडल के आधार पर पंूजी की आव�कता की गणना करनी 

चािहए:                                     

 (1)  वीएआर की गणना दैिनक आधार पर 99वें प्रितशत, वन-टे� वाले िव�ास अंतराल पर की 

जानी चािहए।  

 (2)  कीमतो ंमें 15-िदन के िवचलन के बराबर एक ता�ािलक मू� आघातो ंका उपयोग िकया 

जाना है, यानी �ूनतम "हो��ंग अविध" 15 ट� ेिडंग िदन होगी।   

 (3)  पोटर्फोिलयो वीएआर की गणना करने के िलए नकदी प्रवाह की मैिपंग के आधार पर जी-सेक, 

कॉरप�रेट/ पीएसयू बॉ�, सीपी और �ु��ी  जैसे आईआरएस, एफआरए, आईआरएफ 

आिद जैसी सभी िनि�त आय प्रितभूितयो ंको शािमल करके पूरे पोटर्फोिलयो की �ाज दर 

संवेदनशीलता को एकीकृत आधार पर प्रा� िकया जाना चािहए। जहां कही ंभी अ��रता की 

गणना के िलए डेटा उपल� नही ंहै, एसपीडी उिचत प्रसार के साथ जी-सेक प्रितफल वक्र का 

उपयोग करके ऐसे िलखतो ंकी अ��रता की गणना करें गे। तथािप, ऐसे िलखतो ंऔर लागू िकए 

गए �ेड के िववरण की सूचना दी जानी चािहए और कायर्प्रणाली की िनरंतरता सुिनि�त की 

जानी चािहए।  

 (4) ऐसी िलखत जो ट� े िडंग बुक का िह�ा हैं, लेिकन िज�ें बाजार जो�खम की माप के अधीन करने 

में किठनाई हैं, उनके िलए 15 प्रितशत का �ैट बाजार जो�खम उपाय लागू िकया जाएगा। 

इनमें �ूचुअल फंड की यूिनट, अनुद्धृत इि�टी आिद शािमल है, और इ�ें अ� िलखतो ंके 

संबंध में वीएआर के तहत प्रा� माप में अंकगिणतीय रूप से जोड़ा जाना चािहए।    

 (5) पैराग्राफ 73 के नोट में �� की गई हामीदारी प्रितबद्धताओ ंको जो�खम माप उदे्द�ो ंके िलए 

वीएआर ढांचे में भी मैप िकया जाना चािहए। 

 (6) एफसीएनआर (बी) ऋण योजना के तहत िवदेशी मुद्रा उधार से उ�� होने वाली अनहे� एफई 

��ित में पहले की तरह 15 प्रितशत का बाजार जो�खम होगा और प्रा� माप को अ� िलखतो ं

के िलए प्रा� वीएआर माप में अंकगिणतीय रूप से जोड़ा जाएगा। 
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 (7) वीएआर की गणना के िलए ऐितहािसक अवलोकन अविध (नमूना अविध)  का िवक� �ूनतम  

एक वषर् तक और 250 ट� ेिडंग िदनो ं से कम नही ं होगा। एसपीडी के िलए जो ऐितहािसक 

अवलोकन अविध के िलए भार योजना या अ� तरीको ं का उपयोग करते हैं, "प्रभावी" 

अवलोकन अविध कम से कम एक वषर् होनी चािहए (अथार्त, ���गत अवलोकनो ंका भा�रत 

औसत समय अंतराल 6 महीने से कम नही ंहो सकता है)।  

 (8) पंूजीगत आव�कता िन�िल�खत में से उ�तर होगी:  

(i) िपछले िदन की वीएआर सं�ा िजसे इस खंड में िनिदर्� उपरो� मापदंडो ंके अनुसार 

मापा गया है; तथा   

(ii) दैिनक वीएआर का औसत िजसे िपछले 60 कारोबारी िदवसो ंपर प्रितिदन के िहसाब 

से मापा जाता है, को आरबीआई द्वारा िनधार्�रत गुणक कारक से गुणा िकया जाता है 

(वतर्मान में 3.3)।     

 (9) कोई िवशेष प्रकार का मॉडल िनधार्�रत नही ंहै।  जब तक उपयोग िकया गया मॉडल एसपीडी 

के सभी मह�पूणर् जो�खमो ंको कैप्चर करता है, उदाहरण के िलए िभ�ता-सहिभ�ता मैिट� �, 

पुराने िसमुलेशन, मोटंी काल� िसमुलेशन अथवा अ�िधक मू� िसद्धांत (ईवीटी) आिद पर 

आधा�रत मॉडलो,ं तो वे उसका उपयोग करने के िलए �तंत्र हैं।  

 (10) बाजार जो�खम पंूजी प्रभार को मापने के िलए आंत�रक मॉडल के उपयोग के मानदंड बैंक के 

आंत�रक ऋण प्रबंधन िवभाग द्वारा िदए जाते हैं।  

एफ. पंूजी पयार्�ता आव�कताएँ  

95. के्रिडट जो�खम और बाजार जो�खम के िलए उपयुर्� पंूजीगत प्रभार हर समय बनाए रखा जाएगा।  

96. पात्र पंूजी की गणना करने में, यह आव�क होगा िक पहले के्रिडट जो�खम के िलए एसपीडी की 

�ूनतम पंूजी आव�कता की गणना करें  और इसके इसके बाजार जो�खम आव�कता की गणना करें  

िजससे यह पता लग सके िक बाजार जो�खम को सहारा देने के िलए िकतनी टीयर 1 और टीयर 2 पंूजी 

की आव�कता है।  के्रिडट जो�खम के िलए 15 प्रितशत का पंूजी प्रभार, कम से कम 50 प्रितशत को 

टीयर 1 पंूजी से पूरा िकया जाएगा, अथार्त के्रिडट जो�खम के िलए पंूजी प्रभार को पूरा करने के िलए 

टीयर 2 पंूजी, यिद कोई हो, टीयर 1 पंूजी के सौ प्रितशत से अिधक नही ंहोगी।  

97. टीयर 2 के रूप में गौण ऋण टीयर 1 पंूजी के 50 प्रितशत से अिधक नही ंहोगा।  

98. िटयर 2 पंूजी की कुल रािश िटयर 1 पंूजी के 100 प्रितशत से अिधक नही ंहोगी।  
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99. पात्र पंूजी एसपीडी की कुल टीयर 1 पंूजी और लागू सीमाओ ंके अंतगर्त इसकी पूरी टीयर 2 पंूजी, 

जैसािक ऊपर संके्षप में बताया गया है, का योग होगी।   

100. समग्र पंूजी पयार्�ता अनुपात की गणना के्रिडट जो�खम और बाजार जो�खम कारको ंके बीच �� 

िलंक �ािपत करके बाजार जो�खम पंूजी प्रभार को 6.67 अथार्त 15 प्रितशत �ूनतम के्रिडट जो�खम 

पंूजी प्रभार के �रसीपे्रकल से गुणा करके िकया जाएगा।   

101. प�रणामी आंकड़े को ऋण जो�खम प्रयोग के िलए तैयार की गई जो�खम भा�रत प�रसंपि�यो ंके 

योग में जोड़ा जाएगा। समग्र अनुपात की गणना के िलए अंश एसपीडी का कुल पंूजी फंड (िटयर 1 और 

िटयर 2 पंूजी, लागू कटौती के बाद, यिद कोई हो) होगा। पंूजीगत प्रभार की गणना अनुबंध II में दशार्ई गई 

है। 

जी. आंत�रक पंूजी पयार्�ता मू�ांकन प्रिक्रया (आईसीएएपी)   

102. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - पंूजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदंड) 

िनद�श, 2025 के पैरा 54 का संदभर् लेंगे।   

एच. एसपीडी गितिविधयो ंका िविवधीकरण  

103. एसपीडी की गितिविधयो ंके िविवधीकरण संबंधी िदशा-िनद�श इन िनदेशो ंमें िनधार्�रत िकए गए 

अनुसार होगें। 

104. नीचे िनधार्�रत गितिविधयो ंके िलए बाजार जो�खम का पंूजीगत प्रभार (इन िदशािनद�शो ंके प्रावधानो ं

के अनुसार गणना िकए गए) एसपीडी के िपछले लेखापरीिक्षत तुलनपत्र के अनुसार िनवल �िधकृत 

िनिध (एनएफओ) के 20 प्रितशत से अिधक नही ंहोगा:  

(i) इि�टी और इि�टी �ु��ी बाजार में िनवेश/ ट� ेिडंग  

(ii) इि�टी उ�ुखी �ूचुअल फंड की इकाइयो ंमें िनवेश  

(iii) इि�टी के सावर्जिनक जारीकरण की हामादारी 

(iv) मुद्रा वायदा बाजार में भागीदारी  

(v) उपयोगकतार्ओ ंको िवदेशी मुद्रा सृजन की सुिवधा प्रदान करना, जैसा िक वतर्मान में शे्रणी-I 

अिधकृत डीलरो ंको अनुमित है।  

105. एसपीडी 1 जुलाई 2016 के  मा�र िनदेश IDMD.PDRD.01/03.64.00/2016-17  के तहत 

प्राथिमक िडलरो ंके िलए जारी प�रचालना�क िदशािनद�शो ंके अनुबंध VIII में िनिहत िनदेशो ंके अनुसार 

आंत�रक मॉडलो ंका उपयोग करते हुए �ॉक पॉिजशन/ अंतिनर्हत �ॉक पॉिजशन/ इि�टी उ�ुखी 

�ुचुअल फंड की यूिनटो ंपर बाजार जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार की गणना करें गे।  जहां तक इि�टी, 

https://rbi.org.in/Scripts/BS_ViewMasDirections.aspx?id=10476
https://rbi.org.in/Scripts/BS_ViewMasDirections.aspx?id=10476
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इि�टी डे�रवेिटव्स और इि�टी उ�ुख �ूचुअल फंडो ंमें िनवेश से उ�� होने वाले ऋण जो�खम का 

संबंध है, एसपीडी ऊपर िनधार्�रत िदशािनद�शो ंके अनुसार पंूजीगत प्रभार की गणना करें गे।  
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अ�ाय IV - िनिध के स्रोत और प्रयो�ता 

ए. िनिध के स्रोत  

106. एसपीडी को कॉल/ नोिटस/ टमर् मनी माक� ट, रेपो (सीबीएलओ सिहत) बाजार, अंतर-कॉप�रेट 

जमा, एफसीएनआर (बी) ऋण, वािण��क पत्र और गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर से िनिध उधार लेने की 

अनुमित है। वे �रज़वर् बैंक से चलिनिध सहायता प्रा� करने के िलए भी पात्र हैं।  

ए.1 कॉल / नोिटस माक� ट  

107. एसपीडी को िपछले िव�ीय वषर् के माचर् के अंत में अपने एनओएफ के 225 प्रितशत तक '�रपोिट�ग 

पखवाड़े' में औसतन, कॉल/ नोिटस बाजार से उधार लेने की अनुमित है। वे एक '�रपोिट�ग पखवाड़े' में 

औसतन कॉल/ नोिटस मनी माक� ट में अपने एनओएफ का 25 प्रितशत तक उधार दे सकते हैं। ऋण 

लेने और ऋण देने की ये सीमाएं बैंक द्वारा आविधक समीक्षा के अधीन हैं। एसपीडी िदनांक 01 अपै्रल, 

2021 के मास् टर िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (मांग, नोिटस और साविध मुद्रा बाजार) िनदेश, 2021 के 

प्रावधानो ंद्वारा शािसत होते हैं।  

ए.2 अंतर-कॉप�रेट जमारािश (आईसीडी)  

108. एसपीडी द्वारा अपनी िव�पोषण आव�कताओ ं के अनुसार आईसीडी जुटाया जा सकता है। 

एसपीडी आईसीडी के िलए बोडर् अनुमोिदत नीित लागू करनी होगी जो संबंिधत जो�खमो ंपर उिचत 

िवचार करेगी और इसमें िन�िल�खत सामा� िसद्धांत शािमल होगें:  

(1) आईसीडी उधार िकसी भी ��ित में िपछले िव�ीय वषर् के माचर् के अंत में एनओएफ के 150 

प्रितशत से अिधक नही ंहोगा।  

(2) एसपीडी द्वारा �ीकृत आईसीडी कम से कम एक स�ाह की अविध के िलए होगें।  

(3) माता-िपता/ प्रमोटर/ समूह कंपिनयो ं या िकसी अ� संबंिधत पाट� से �ीकार िकए गए 

आईसीडी '�तंत्र आधार' पर होगें और िव�ीय िववरणो ंमें "संबंिधत पाट� लेनदेन" के रूप में 

प्रकट िकए जाएंगे।  

(4) आईसीडी के मा�म से जुटाई गई िनिधयां एएलएम अनुशासन के अधीन हैं।  

109. एसपीडी को आईसीडी बाजार में िनिध िनयोिजत करने की पाबंधी है।  
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ए.3 एफसीएनआर (बी) ऋण/ िवदेशी वािण��क उधार  

110. एसपीडी िपछले िव�ीय वषर् के माचर् के अंत में एनओएफ के अिधकतम 25 प्रितशत तक 

एफसीएनआर (बी) ऋण प्रा� कर सकते हैं और यह इस शतर् के अधीन है िक ऐसे ऋणो ंके िवदेशी मुद्रा 

जो�खम को हर समय कम से कम 50 प्रितशत की सीमा तक हेज िकया जाए।  

111. एसपीडी इस ए�पोजर के कारण इन िनद�शो ंके तहत आव�क पंूजी बनाए रखेंगे।  

112. एसपीडी  को  बाहरी वािण��क उधारो ंके मा�म से धन जुटाने की अनुमित नही ंहै।  

ए.4 गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर (एनसीडी)  

113. एसपीडी िकसी बैंक के साथ कायर्शील पंूजी सीमा की आव�कता के िबना एक वषर् तक की 

प�रप�ता के एनसीडी जारी कर सकते हैं। वे िदनांक 03 जनवरी, 2024 के मा�र िनदेश - भारतीय 

�रज़वर् बैंक (एक वषर् तक मूल या प्रारंिभक प�रप�ता वाले वािण��क पत्र और गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर) 

िनदेश, 2024 द्वारा शािसत होगें।  

 
ए.5 वािण��क पत्र 

114. एसपीडी द्वारा वािण��क पत्र का िनगर्मन, 03 जनवरी 2024 के मा�र िनदेश - भारतीय �रज़वर् 

बैंक (एक वषर् तक मूल या प्रारंिभक प�रप�ता वाले वािण��क पत्र और गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर) िनदेश, 

2024 के अनुरूप "वािण��क पत्र जारी करने के िलए िदशािनद�श" के अनुसार होगा।  

 
बी. िनिध का उपयोग  

115. एसपीडी को कुछ कोर और गैर-कोर गितिविधयो ंको कायार्��त करने की अनुमित है। एसपीडी 

जो केवल कोर गितिविधयो ंका िन�ािदत करते हैं, वे �ूनतम 150 करोड़ रुपये का एनओएफ बनाए 

रखेंगे। एसपीडी जो गैर-कोर गितिविधयां भी करते हैं, उ�ें �ूनतम 250 करोड़ रुपये का एनओएफ 

बनाए रखना होगा।  

116. िनवेश पैटनर् के संदभर् में, सरकारी प्रितभूित में िनवेश को गैर-कोर गितिविधयो ंपर प्राथिमकता 

िमलनी चािहए। एसपीडी को यह सुिनि�त करना होगा िक वे अपने कुल िव�ीय िनवेश (दीघर्कािलक 

और अ�कािलक दोनो)ं का कम से कम 50 प्रितशत िकसी भी समय सरकारी प्रितभूित में रखें। सरकारी 

प्रितभूित में िनवेश में एसपीडी का अपना �ॉक, तरलता समथर्न/ एकिदवसीय चलिनिध (आईडीएल)/ 

एलएएफ के तहत �रज़वर् बैंक के साथ �ॉक, रेपो उधार के िलए बाजार के साथ �ॉक और सीसीआईएल 

के साथ िगरवी रखा गया सरकारी प्रितभूित शािमल होगा।  
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117. एसपीडी का दैिनक आधार पर सरकारी प्रितभूित (टी-िब� और सीएमबी सिहत) और कॉप�रेट 

बॉ� (एनओएफ के 50 प्रितशत तक) में िनवेश, उसके िनवल कॉल/ नोिटस/ रेपो (सीबीएलओ सिहत) 

उधार और िनवल आरबीआई उधार (एलएएफ/ एकिदवसीय चलिनिध/ चलिनिध समथर्न के मा�म से) 

के साथ-साथ �ूनतम िनधार्�रत एनओएफ के बराबर होगा। 

118. िन�िल�खत को कोर गितिविधयो ंके तहत अनुमित दी गई है: 

(1) सरकारी प्रितभूित में सौदा और हामीदारी, 

(2) �ाज दर �ु�� में सौदा करना, 

(3) सरकारी प्रितभूित में ब्रोिकंग सेवाएं प्रदान करना 

(4) कॉप�रेट/ पीएसयू/ एफआई बॉ�/ िडबेंचर में सौदा और हामीदारी 

(5) कॉल/ नोिटस/ अविध/ रेपो/ सीबीएलओ बाजार में उधार देना 

(6) वािण��क पत्रो ं(सीपी) में िनवेश, 

(7) जमा प्रमाणपत्रो ं(सीडी) में िनवेश, 

(8) आ�� पुनिनर्मार्ण कंपिनयो,ं आ�� आधा�रत प्रितभूितयो ं(एबीएस), बंधक आधा�रत प्रितभूितयाँ 

(एमबीएस) द्वारा जारी प्रितभूित रसीदो ंमें िनवेश, 

(9) ऋण �ूचुअल िनिध में िनवेश जहां संपूणर् कोष ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश िकया जाता है, 

(10) एनसीडी में िनवेश, और 

(11) ऋण चूक �ैप में सौदा करना। 

119. एसपीडी को िन�िल�खत गैर-कोर गितिविधयाँ करने की अनुमित है: 

(1) ऐसी गितिविधयाँ िजनसे पंूजी की खपत होने की उ�ीद है: 

(i) इि�टी और इि�टी �ु��ी बाजार में िनवेश/ ट� ेिडंग, 

(ii) इि�टी आधा�रत �ूचुअल िनिधयो ंकी इकाइयो ंमें िनवेश, 

(iii) इि�टी के सावर्जिनक जारीकरण की हामादारी करना, 

(iv) मुद्रा वायदा बाजार में भागीदारी, और 

(v) उपयोगकतार्ओ ं को िवदेशी मुद्रा बाजार सृजन की सुिवधाएं प्रदान करना, जैसा िक 

वतर्मान में शे्रणी-I के अिधकृत डीलरो ंको अनुमित है। 

(2) ऐसी सेवाएँ िजनके िलए मह�पूणर् पंूजी प�र�य की आव�कता नही ंहोगी: 

(i) पेशेवर समाशोधन सेवाएं, 

(ii) पोटर्फोिलयो प्रबंधन सेवाएं, 
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(iii) इ�ू प्रबंधन सेवाएं, 

(iv) िवलय और अिधग्रहण सलाहकार सेवाएं, 

(v) िनजी इि�टी प्रबंधन सेवाएं, 

(vi) प�रयोजना मू�ांकन सेवाएं, 

(vii) ऋण िसंिडकेशन सेवाएं, 

(viii) ऋण पुनिनर्धार्रण सेवाएं, 

(ix) परामशर् सेवाएं, 

(x) �ूचुअल िनिध इकाइयो ंका िवतरण, और 

(xi) बीमा उ�ादो ंका िवतरण। 

(3) यिद आव�क हो तो ऊपर विणर्त गितिविधयो ंको करने के िलए अ� िनयामको ंकी िविश� 

मंजूरी प्रा� की जानी चािहए। 

(4) एसपीडी को इि�टी में ब्रोिकंग, तथा प� और �णर् में ट� ेिडंग/ ब्रोिकंग करने की अनुमित नही ं

है। 

(5) गैर- कोर गितिविधयो ंका जो�खम एसपीडी द्वारा गितिविधयो ंके िविवधीकरण के िलए िदए गए 

िनद�शो ंमें िदए गए िनयामक और िववेकपूणर् मानदंडो ंके अधीन होगा। 

(6) गैर-कोर �ावसाियक खंडो ंमें िविवधीकरण करने का िवक� चुनने वाले एसपीडी उन खंडो ं

के िलए िविवधीकरण, संगठन संरचना और �रपोिट�ग �रो ं के दायरे को आंत�रक रूप से 

प�रभािषत करें गे। वे अपनी बोडर् द्वारा अनुमोिदत िनवेश नीित में उन खंडो ंके िलए जो�खम और 

जो�खम सीमाएं �� रूप से िनधार्�रत करें गे। 

एसपीडी की कोर और गैर-कोर गितिविधयो ं का जो�खम पंूजी आवंटन (ऋण जो�खम और बाजार 

जो�खम) के अधीन होगा, जैसा िक इन िनदेशो ंके अ�ाय III में िनधार्�रत है। 

 
बी.1 तैयार वायदा लेनदेन के िलए मानदंड 

120. एसपीडी को कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ं और सरकारी प्रितभूितयो ं में उधारदाताओ ं और 

उधारकतार्ओ ंदोनो ंके रूप में तैयार वायदा (रेपो) बाजार में भाग लेने की अनुमित है, जो एफएमआरडी 

द्वारा 11 नवंबर 2025 के, मा�र िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (पुनखर्रीद सं�वहार (रेपो)) िनदेश, 

2025 और 01 जुलाई 2016 के मा�र िनदेश  - प्राथिमक डीलरो ंके िलए प�रचालन िदशािनद�श के 

मा�म से जारी  िनदेशो ंके अधीन है िज�ें आईडीएमडी द्वारा समय-समय पर संशोिधत िकया गया है। 

इसके अलावा, रेपो लेनदेन में भाग लेने वाले ऐसे एसपीडी, एफएमआरडी द्वारा जारी 11 नवंबर 2025 
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के मा�र िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (पुनखर्रीद सं�वहार (रेपो)) िनदेश, 2025 और 19 मई 2016 

एफएमआरडी.डीआईआरडी.10/14.03.002/2015-16, समय-समय पर संशोिधत के अनुसार 

रेपो/�रवसर् रेपो लेनदेन के िलए एक समान लेखांकन पर िदशािनद�शो ंका अनुपालन करें गे। 

121. एक एसपीडी अपने �यं के घटक के साथ कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंमें रेपो में प्रवेश नही ंकरेगा 

या अपने दो घटको ंके बीच रेपो की सुिवधा प्रदान करेगा।  

122. सूचीबद्ध कंपिनयां िन�िल�खत शतर् के अधीन रेपो लेनदेन कर सकती हैं: 

जहां सूचीबद्ध कंपनी रेपो अनुबंध के पहले चरण में प्रितभूितयो ंकी 'के्रत' है (अथार्त िनिध की ऋणदाता), 

िजस संरक्षक के मा�म से रेपो लेनदेन का िनपटान िकया जाता है, उसे िग� खाते में इन प्रितभूितयो ं

को �ॉक करना चािहए और यह सुिनि�त करना चािहए िक इन प्रितभूितयो ंको रेपो अविध के दौरान 

आगे नही ंबेचा या िफर से रेपो नही ंिकया जाए, लेिकन दूसरे चरण के तहत िवतरण के िलए रखा जाए। 

बी.2 �ाज दर डे�रवेिटव पर िदशािनद�श 

123. समय-समय पर संशोिधत, मास् टर िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (ओटीसी डे�रवेिटव में माक� ट 

मेकसर्) िनदेश, 2021 और 26 जून 2019 के रुपया ब् याज दर डे�रवेिटव (�रज़वर् बैंक) िनदेश, 2019 में 

िनधार्�रत अनुसार एसपीडी को �ाज दर �ु�ि�यो ंपर लागू िदशािनद�श का पालन करना चािहए।    

एसपीडी को हेिजंग और अपने खाते पर िनवेश, न िक ग्राहक के खाते पर दोनो ंके िलए �ाज दर वायदा 

(आईआरएफ) में सौदा करने की अनुमित है, जैसा िक समय-समय पर संशोिधत 26 जून 2019 के 

रुपया ब् याज दर डे�रवेिटव (�रज़वर् बैंक) िनदेश, 2019 में िदया गया है। 

124. एसपीडी को ग्राहको ंके साथ सौदे के अलावा अपने सभी आईआरएस/एफआरए सौदो ंके समय 

से 30 िमनट के भीतर सीसीआईएल �रपोिट�ग �ेटफॉमर् पर की �रपोटर् करनी चािहए। इसके अलावा, 

ग्राहको ंके साथ सभी लेनदेन को 05 जुलाई, 2016 के मा�र िनदेश - जो�खम प्रबंध तथा अंतर-बैंक 

लेनदेन में िनधार्�रत समय-सीमा के अनुसार �रपोटर् िकया जाएगा। 

बी.3 के्रिडट चूक �ैप पर िदशािनद�श 

125. एसपीडी, बाजार-िनमार्ताओ ंके साथ-साथ उपयोगकतार्ओ ंदोनो ंके रूप में सीडीएस में लेनदेन 

कर सकते हैं। एक उपयोगकतार् के रूप में, एसपीडी अपने ट� े िडंग बुक में रखे गए कॉप�रेट बॉ� में 

ऋण जो�खम को कम करने के िलए सीडीएस का उपयोग कर सकता है। सीडीएस के िलए पंूजी 

पयार्�ता और ए�पोजर मानदंडो ंपर िदशािनद�श अनुबंध IV में िदए गए हैं। सीडीएस में बाजार िनमार्ता 

के रूप में कायर् करने के इ�ुक एसपीडी िन�िल�खत मानदंडो ंको पूरा करें गे: 
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(1) �ूनतम िनवल �ािम� वाली रािश ₹500 करोड़ 

(2) �ूनतम सीआरएआर 15 प्रितशत 

(3) िविभ� जो�खमो ंसे िनपटने के िलए मजबूत जो�खम प्रबंधन प्रणाली 

126. सीडीएस बाजार में बाजार िनमार्ता के रूप में कायर् करने के िलए एसपीडी को िनयामक अनुमोदन, 

कें द्रीय कायार्लय, आरबीआई, मंुबई द्वारा मामले के आधार पर आवेदन पर िदया जाएगा। 

बी.4 गैर-जी-सेक में िनवेश पर िदशािनद�श 

127. एसपीडी, गैर-जी-सेक (िजसमें पंूजीगत लाभ बॉ�, प्राथिमकता के्षत्र की ��ित के िलए पात्र बॉ�, 

सरकारी गारंटी के साथ या उसके िबना कें द्रीय या रा� सावर्जिनक के्षत्र के उपक्रमो ंद्वारा जारी बॉ� 

और बैंको ंऔर िव�ीय कंपिनयो ंद्वारा जारी बॉ� शािमल हैं) जो िक आम तौर पर कॉप�रेट, बैंको,ं 

एफआई और रा� और कें द्र सरकार द्वारा प्रायोिजत सं�ानो,ं िवशेष प्रयोजन मा�म (एसपीवी) आिद 

द्वारा जारी िकए जाते है, में िनवेश हेतु इन िदशािनद�शो ंका पालन करें गे। ये िदशािनद�श प्राथिमक और 

िद्वतीयक बाजार दोनो ंमें िनवेश पर लागू होगें। हालाँिक, ये िदशािनद�श िन�िल�खत पर लागू नही ंहोगें: 

(1) इि�टी उ�ुख �ूचुअल िनिध योजनाओ ंकी इकाइयां जहां कोष का कोई भी िह�ा इि�टी में 

िनवेश िकया जा सकता है 

(2) जो�खम पंूजी िनिध, 

(3) सीपी, 

(4) सीडी, और 

(5) इि�टी शेयरो ंमें िनवेश। 

128. एसपीडी को कॉप�रेट बॉ� में मािलकाना लेन-देन करने के उदे्द� से सेबी द्वारा अनुमोिदत शेयर 

बाज़ारो ं का सद� बनने की अनुमित है। ऐसा करते समय, एसपीडी सेबी द्वारा िनधार्�रत सभी 

िविनयामक मानदंडो ंऔर शेयर बाज़ारो ंके सभी पात्रता मानदंडो/ं िनयमो ंका पालन करेगा। 

129. िदनांक 01 जुलाई 2016 के मा�र िनदेश IDMD.PDRD.01/03.64.00/2016-17 के तहत जारी 

िकए गए प्राथिमक डीलरो ं के िलए प�रचालनगत िदशा-िनद�श-मा�र िनदेश में िनिहत अनुदेशो ंके 

अनुसार, एसपीडी को कॉल / नोिटस मनी माक� ट उधार के िलए िपछले िव�ीय वषर् के माचर् के अंत में 

एनओएफ के 225 प्रितशत की समग्र अनुमत औसत पािक्षक सीमा के भीतर कॉप�रेट बॉ� में िनवेश 

के िलए एनओएफ के 50 प्रितशत की उप-सीमा की अनुमित दी गई है।  

130. िदनांक 01 अपै्रल 2021 के मास् टर िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (मांग, नोिटस और साविध मुद्रा 

बाजार) िनदेश, 2021 और िदनांक 03 जनवरी 2024 के मा�र िनदेश - भारतीय �रज़वर् बैंक (एक वषर् 
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तक मूल या प्रारंिभक प�रप�ता वाले वािण��क पत्र और गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर) िनदेश, 2024 में 

सूिचत िकए अनुसार एनसीडी, सीपी और सीडी के अलावा एक वषर् से कम की मूल प�रप�ता के गैर-

जी-सेक में एसपीडी िनवेश नही ंकरें गे । एसपीडी को कॉरपोरेट्स (एनबीएफसी सिहत) द्वारा जारी एक 

वषर् तक मूल या प्रारंिभक प�रप�ता वाले एनसीडी में िनवेश करने की अनुमित है। हालांिक, ऐसे गैर-

सूचीबद्ध एनसीडी में उनका िनवेश उनके गैर-जी-सेक पोटर्फोिलयो के आकार के 10 प्रितशत से 

अिधक नही ंहोगा। ऐसे उपकरणो ंमें िनवेश करते समय, एसपीडी को मौजूदा िववेकपूणर् िदशािनद�शो ं

और समय-समय पर संशोिधत िकए गए िदनांक 03 जनवरी 2024 के मा�र िनदेश - भारतीय �रज़वर् 

बैंक (एक वषर् तक मूल या प्रारंिभक प�रप�ता वाले वािण��क पत्र और गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर) 

िनदेश, 2024 में िनिहत अनुदेशो ंद्वारा िनद� िशत िकया जाएगा।  

131. एसपीडी गैर-जी-सेक में िनवेश के संबंध में सामा� रूप से उिचत जांच करें गे।  

132. एसपीडी अनरेटेड गैर-जी-सेक में िनवेश नही ंकरें गे।  

133. एसपीडी कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंके संबंध में सेबी द्वारा िनधार्�रत आव�कताओ ंका पालन 

करें गे। तदनुसार, गैर-सरकारी ऋण प्रितभूितयो ंमें नए िनवेश करते समय, एसपीडी यह सुिनि�त करें गे 

िक ऐसे िनवेश, िसवाय ऊपर पैराग्राफ 130 में दशार्ए गए सीमा तक, केवल सूचीबद्ध ऋण प्रितभूितयो ं

में िकए जाएं।  

134. गैर-सूचीबद्ध गैर-जी-सेक में एसपीडी का िनवेश उनके गैर-जी-सेक पोटर्फोिलयो के आकार के 

10 प्रितशत से अिधक नही ंहोगा। यह 10 प्रितशत की अिधकतम सीमा में प्रितभूितकरण कंपिनयो/ं 

पुनिनर्मार्ण कंपिनयो ंद्वारा जारी प्रितभूित प्रा��यो ंमें िनवेश और एबीएस और एमबीएस में िनवेश भी 

शािमल होगा। ऐसी गैर-सूचीबद्ध गैर-सरकारी ऋण प्रितभूितयो,ं िजनमें एसपीडी ऊपर िविनिदर्� सीमा 

तक िनवेश करें गे, को सूचीबद्ध कंपिनयो ंके िलए सेबी द्वारा िनधार्�रत प्रकटीकरण आव�कताओ ंका 

पालन करना चािहए।  

135. सेबी के िदशा-िनद�शो ंके अनुसार, सूचीबद्ध ऋण सुरक्षा में �ॉट लेन-देन को छोड़कर सभी 

�ापारो ं को केवल शेयर बाज़ारके ट� ेिडंग �ेटफॉमर् पर िन�ािदत िकया जाएगा। �रज़वर् बैंक द्वारा 

िविनयिमत सभी सं�ाएं कॉप�रेट बॉ� और प्रितभूतीकृत ऋण िलखतो ं में अपने िद्वतीयक बाजार 

ओटीसी �ापारो ंकी, �ापार के 15 िमनट के भीतर, िकसी भी शेयर बाज़ार (एनएसई, बीएसई और 

एमसीए�-एसए�) पर �रपोटर् करेंगी। इन �ापारो ंको िकसी भी समाशोधन िनगम (NSCCL, ICCL 

और MCXSX CCL) के मा�म से समाशोधन और िनपटान िकया जा सकता है।  
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136. एसपीडी यह सुिनि�त करें गे िक गैर-जी-सेक में िनवेश के संबंध में िदशा-िनद�शो ंमें िविनिदर्� सभी 

प्रासंिगक मुद्दो ंको �ान में रखते हुए उनकी िनवेश नीितयां तैयार की जाएं। उ�ें िनवेश करने से पहले 

और समय पर उपचारा�क उपाय करने से पहले गैर-जी-सेक के संबंध में जो�खम को पकड़ने और 

िव�ेषण करने के िलए उिचत जो�खम प्रबंधन प्रणाली �ािपत करनी चािहए। एसपीडी यह सुिनि�त 

करने के िलए उपयु� प्रणािलयां भी �ािपत करें गे िक िनजी तौर पर रखे गए िलखतो ंमें िनवेश संबंिधत 

एसपीडी की िनवेश नीित के तहत िनधार्�रत प्रणािलयो ंऔर प्रिक्रयाओ ंके अनुसार िकया जाए।  

137. एसपीडी के बोडर् गैर-जी-सेक में िनवेश के िन�िल�खत पहलुओ ंकी कम से कम ितमाही अंतराल 

पर समीक्षा करें गे:  

(1) �रपोिट�ग अविध के दौरान कुल कारोबार (िनवेश और िविनवेश)।   

(2) गैर-जी-सेक में िनवेश के िलए बोडर् द्वारा िनधार्�रत िववेकपूणर् सीमाओ ंके साथ-साथ िववेकपूणर् 

िदशा-िनद�शो ंका अनुपालन।  

(3) एसपीडी की पु�को ंमें रखे गए जारीकतार्ओ/ंमुद्दो ंके रेिटंग माइगे्रशन।  

138. ऋण के िनजी �ेसमेंट पर एक कें द्रीय डेटाबेस के िनमार्ण में मदद करने के िलए, सभी प्र�ाव 

द�ावेजो ंकी एक प्रित एसपीडी द्वारा सभी साख सूचना कंपिनयो ं(सीआईसी) के साथ दायर की जाएगी। 

इसके अलावा, िकसी भी िनजी तौर पर रखे गए ऋण के संबंध में �ाज/ िक� से संबंिधत िकसी भी 

चूक की सूचना िनवेश एसपीडी द्वारा सभी सीआईसी को प्र�ाव द�ावेज़ की एक प्रित के साथ भी दी 

जाएगी।  

बी.5 इि�टी और इि�टी डे�रवेिटव बाज़ार में िनवेश/ �ापार  

139. एसपीडी को इन िनदेशो ंके पैरा 119 के तहत अनुमित के अनुसार इि�टी और इि�टी डे�रवेिटव 

बाज़ार में मािलकाना लेन-देन करने के िलए सेबी द्वारा अनुमोिदत �ॉक ए�चेंजो/ं ��य�रंग िनगमो ं

के साथ �ापार और �-समाशोधन सद�ता लेने की अनुमित है। ऐसा करते समय, एसपीडी सेबी 

द्वारा िनधार्�रत सभी िविनयामक मानदंडो ंऔर शेयर बाज़ारोऔंर समाशोधन िनगमो ंके सभी पात्रता 

मानदंडो/ं िनयमो ंका पालन करें गे।  

बी.6 एसपीडी द्वारा पोटर्फोिलयो प्रबंधन सेवाएं  

140. िन�िल�खत शत� के अधीन सेबी की पीएमएस योजना के तहत एसपीडी अपने ग्राहको ं को 

पोटर्फोिलयो प्रबंधन सेवाएं (पीएमएस) प्रदान कर सकते हैं:  



52 

   

 

(1) पीएमएस शुरू करने से पहले, एसपीडी को सेबी से पोटर्फोिलयो प्रबंधक के रूप में पंजीकरण 

प्रमाण पत्र और �रज़वर् बैंक से एक िविश� अनुमोदन भी प्रा� करना चािहए।  

(2) पीएमएस की पेशकश िकसी भी आरबीआई िविनयिमत इकाई को नही ं की जा सकती है। 

हालांिक, उ�ें उपयु� अ�ीकरण के साथ सलाहकार सेवाएं प्रदान की जा सकती हैं।  

(3) जहां लागू हो, िकसी अ� प्रािधकरण द्वारा िविनयिमत ग्राहको ंको एसपीडी के साथ िकसी भी 

पीएमएस �व�ा में प्रवेश करने से पहले िविनयामक या िकसी अ� प्रािधकरण से मंजूरी प्रा� 

करनी चािहए।  

(4) एसपीडी को सेबी (पोटर्फोिलयो प्रबंधक) िविनयम, 2020 और उसमें जारी िकए गए िकसी भी 

संशोधन या उसके तहत जारी िकए गए अनुदेशो ंका पालन करना आव�क है।  

141. एसपीडी िन�िल�खत शत� का पालन करें गे:  

(1) पीएमएस ग्राहको ं से एक �� आदेश प्रा� िकया जाएगा और इसका स�ी से पालन िकया 

जाएगा। िवशेष रूप से, जो�खम प्रकटीकरण, हािन की संभावना और इसमें शािमल लागतो ं (शु� 

और कमीशन) पर पूरी समझ होनी चािहए।  

(2) पीएमएस, प्र�क्ष या अप्र�क्ष रूप से, िकसी भी �रटनर् की गारंटी के िबना, पूरी तरह से ग्राहक के 

जो�खम पर होगा ।  

(3) िनिध/प्रितभूितयां, हर बार जब उ�ें पोटर्फोिलयो प्रबंधन के िलए एसपीडी के साथ रखा जाता है, 

तो उ�ें एक वषर् से कम अविध के िलए �ीकार नही ंिकया जाएगा।  

(4) पोटर्फोिलयो िनिध को कॉल/ नोिटस/ टमर् मनी/ िबल, �रिड�ाउंिटंग माक� ट्स, बदला फाइनेंिसंग 

या कॉप�रेट/ नॉन-कॉप�रेट िनकायो ंके साथ उधार देने के िलए तैनात नही ंिकया जाएगा।  

(5) ग्राहक-वार खाते/ प्रबंधन के िलए �ीकार की गई िनिधयो ंके �रकॉडर् और उसके �खलाफ िकए 

गए िनवेशो ंको बनाए रखा जाएगा और ग्राहक िनयिमत अंतराल पर खाते के िववरण प्रा� करने के 

हकदार होगें।  

(6) पीएमएस ग्राहको ंसे संबंिधत िनवेश और धन को एक दूसरे से और एसपीडी से अलग और पृथक 

रखा जाएगा। जहां तक संभव हो, सभी ग्राहक लेनदेन बाज़ार में िन�ािदत िकए जाएंगे और आंत�रक 

रूप से, या तो एसपीडी या िकसी अ� ग्राहक के साथ ऑफ-सेट नही ंिकए जाएंगे। एसपीडी और 

िकसी भी पीएमएस ग्राहक के बीच या दो पीएमएस ग्राहको ंके बीच सभी लेनदेन स�ी से बाजार दरो ं

पर होगें।  
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बी.7 शेयर बाज़ारो ंपर जी-सेक का �ापार  

142. खुदरा सिहत िनवेशको ंके सभी वग� की �ापक भागीदारी को प्रो�ािहत करने के उदे्द� से, 

शेयर बाज़ारो ंपर एक रा�� �ापी, अनाम, ऑडर्र आधा�रत �ीन आधा�रत �ापार प्रणाली के मा�म 

से जी-सेक में �ापार करने की अनुमित दी गई है, िजस तरह से इि�टी में �ापार होता है। तदनुसार,  

रा�� ीय शेयर बाज़ार (एनएसई), बॉ�े शेयर बाज़ार, मंुबई (बीएसई), ओवर िद काउंटर ए�चेंज ऑफ 

इंिडया (ओटीसीईआई) और एमसीए� शेयर बाज़ार की ऑटोमेटेड ऑडर्र िड� वेन िस�म पर डीमैट 

फॉमर् में िदनांिकत जी-सेक के �ापार की अनुमित है। यह ट� ेिडंग सुिवधा एनडीएस में �रपोिट�ग/ ट� ेिडंग 

सुिवधा के अित�र� है। एक समानांतर प्रणाली होने के नाते, बाज़ारो ंपर संप� �ापारो ंको उनके 

संबंिधत ��य�रंग कॉप�रेशन/ ��य�रंग हाउस द्वारा मंजूरी दी जाएगी।  

143. एसपीडी जी-सेक बाजार को तरलता प्रदान करने और खुदरा िबक्री को बढ़ावा देने में सिक्रय 

भूिमका िनभाएगा। इसिलए, वे ए�चेंजो ंपर ऑडर्र देने और लेने की प्रिक्रया के मा�म से िनवेशको ं

की सभी शे्रिणयो ंको जी-सेक िवत�रत करने की सुिवधा का पूरा उपयोग करें गे। एसपीडी आरबीआई 

के साथ अपने खातो ंके अलावा एनएसडीएल/ सीडीएसएल के िडपॉिजटरी पािटर्िसपेंट (डीपी) के साथ 

डीमैट खाते खोल सकते हैं। एसजीएल/ सीएसजीएल और �यं के डीमैट खाते के बीच प्रितभूितयो ंका 

मू� मु� ह�ांतरण पीडीओ-मंुबई द्वारा सरकार और बैंक लेखा िवभाग (डीजीबीए), आरबीआई द्वारा 

जारी िदशािनद�शो ंके अधीन सक्षम है।  

144. शेयर बाज़ार पर जी-सेक के �ापार के िलए एसपीडी द्वारा िन�िल�खत का पालन िकया जाएगा:  

(1) एसपीडी को शेयर बाज़ार में �ापार करने में सक्षम बनाने के िलए अपने बोडर् से िविश� अनुमोदन 

प्रा� होगा।  

(2) एसपीडी केवल प्रितभूितयो ंके देने और लेने के आधार पर लेनदेन करें गे।  

(3) ब्रोकर/ ट� ेिडंग मेंबर को सेटलमेंट प्रिक्रया में शािमल नही ंिकया जाएगा। सभी �ापारो ंको या तो 

सीधे ��य�रंग कॉप�रेशन/ ��य�रंग हाउस के साथ या िफर समाशोधन सद� संरक्षक के 

मा�म से (यिद वे समाशोधन सद� हैं) िनपटाया जाएगा ।  

(4) िकसी एक ब्रोकर के मा�म से िकए गए �ापार भी ब्रोकरो ंके मा�म से िकए गए लेन-देन पर 

लागू वतर्मान िनयमो ंके अधीन होगें।  

(5) प्रितभािगयो ंको लेन-देन के िलए अिधक प्रसं�रण समय प्रदान करने और बेहतर िनिधयो ंके 

साथ-साथ जो�खम प्रबंधन में मदद करने के िलए जी-सेक में सभी एकमु� िद्वतीयक बाजार 

लेन-देन के टी + 1 आधार पर एक मानकीकृत िनपटान अपनाया गया है।  
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(6) हालांिक, जी-सेक में रेपो लेन-देन के मामले में, बाजार सहभािगयो ंके पास अपनी आव�कताओ ं

के अनुसार टी+0 आधार या टी+1 आधार पर पहले चरण को िनपटाने का िवक� होगा।  

(7) प्रितभूितयो ंकी सुपुदर्गी न होने/ �� िनिधयो ंकी अनुपल�ता के कारण िकसी भी िनपटान 

िवफलता को एसजीएल बाउंिसंग के रूप में माना जाएगा और एसजीएल लेनदेन के संबंध में 

वतर्मान दंड लागू होगा। शेयर बाज़ार संबंिधत पीडीओ को ऐसी िवफलताओ ंकी �रपोटर् करें गे।  

(8) एसपीडी जो शेयर बाज़ारो ंके �ापा�रक सद� हैं, उ�ें अपने गैर-सं�ागत ग्राहक �ापारो ंकी 

ओर से सीमांत लगाना पड़ सकता है। इस तरह के सीमांत को संबंिधत ग्राहको ंसे एकत्र िकया 

जाना आव�क है। एसपीडी अपने ग्राहक �ापारो ंकी ओर से सीमांत का भुगतान नही ंकरें गे 

और अपने ग्राहको ंके िलए राित्रकालीन के्रिडट जो�खम नही ंउठाएंगे। जहां तक सीमांत के िलए 

ग्राहको ंपर इंट� ाडे ए�पोज़र का संबंध है, एसपीडी को ऐसे ए�पोज़र में अंतिनर्िहत जो�खमो ंके 

बारे में पता होना चािहए।  

(9) एसपीडी जो समाशोधन/ अिभरक्षा सेवाएं प्रदान करने का इ�ा रखते हैं, उ�ें इस संबंध में सेबी 

से िविश� अनुमोदन लेना होगा। इसी प्रकार, एसपीडी जो शेयर बाज़ारो ंकी ट� ेिडंग सद�ता लेने 

का इ�ा रखते हैं, उ�ें सेबी और शेयर बाज़ारो ंद्वारा िनधार्�रत मानदंडो ंको पूरा करना होगा।  

बी.8 मुद्रा �ूचसर् बाज़ार में एसपीडी की सहभािगता 

145. एसपीडी को िन�िल�खत शत� के अधीन मा�ता प्रा� बाज़ारो ंमें कारोबार िकए गए मुद्रा �ूचसर् 

संिवदा में सौदा करने की अनुमित है:   

(1) पात्रता 

(i)  एसपीडी के िलए मुद्रा �ूचसर् के िलए ए�पोज़र को एक गैर-प्रमुख गितिविध के रूप में माना 

जाएगा और केवल एसपीडी िजनके पास �ूनतम ₹250 करोड़ का िनवल �ािम� वाला िनिध 

या िविवध गितिविध करने के िलए िनधार्�रत कोई भी रािश है, को मुद्रा �ूचसर् में भाग लेने की 

अनुमित दी जाएगी।    

(ii) पंूजीगत आव�कताओ ं पर िनदेश में िनधार्�रत अनुसार, अ� (नॉन-कोर) गितिविधयो ं (मुद्रा 

�ूचसर् सिहत) के िलए बाजार जो�खम का पंूजीगत प्रभार, िजनसे पंूजी की खपत होने की आशंका 

है, िपछले लेखापरीिक्षत तुलन-पत्र के अनुसार िनवल �ािधकृत िनिध के 20 प्रितशत से अिधक 

नही ंहोना चािहए (अथार्त, इन िनदेशो ंके पैराग्राफ 102 में िनिदर्� सीमा)। 
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(iii) एसपीडी को िदनांक 05 जुलाई 2016 को जारी मा�र िनदेश - जो�खम प्रबंध तथा अंतर-बैंक 

लेनदेन (समय-समय पर संशोिधत) में िदए गए अनुदेशो,ं जहाँ तक वे एसपीडी पर लागू होते हैं, 

का पालन करना होगा।  

(2) सद�ता: एसपीडी को सेबी से मा�ता प्रा� शेयर बाज़ार के मुद्रा डे�रवेिटव्स संवगर् में, या तो �ाइंट 

के तौर पर या िफर प्र�क्ष �ापार/ ��य�रंग सद� के तौर पर मुद्रा �ूचसर् बाज़ार में िह�ा लेने की 

अनुमित है।   

(3) सौदा सीमा: एसपीडी को ए�चेंज द्वारा तय की गई सीमा के अनुसार, मुद्रा �ूचसर् बाज़ार में 

अंतिनर्िहत जो�खम के साथ या उसके िबना अिधक्रय और अिधिवक्रय ��ित लेने की अनुमित है। 

हालाँिक, संबंिधत मुद्रा जोड़े में सभी �ॉक ए�चेंजो ंमें सभी अनुबंधो ंमें कुल जो�खम ��ित नीचे 

उ���खत सीमाओ ंसे अिधक नही ंहोनी चािहए:  

मुद्रा जोड़े   ��ित सीमा   

यूएसडी-रुपया सभी अनुबंधो ंमें सकल खुली ��ित कुल खुले �ाज के 15 प्रितशत या 
50 िमिलयन अमरीकी डॉलर, जो भी अिधक हो, से अिधक नही ंहोनी 
चािहए। 

ईयूआर- रुपया सभी अनुबंधो ंमें सकल खुली ��ित कुल खुले �ाज के 15 प्रितशत या 
25 िमिलयन यूरो, जो भी अिधक हो, से अिधक नही ंहोनी चािहए। 

जीबीपी- रुपया सभी अनुबंधो ंमें सकल खुली ��ित कुल खुले �ाज के 15 प्रितशत या 
25 िमिलयन पाउंड, जो भी अिधक हो, से अिधक नही ंहोनी चािहए। 

जेपीवाई- रुपया सभी अनुबंधो ंमें सकल खुली ��ित कुल खुले �ाज के 15 प्रितशत या 
100 िमिलयन येन, जो भी अिधक हो, से अिधक नही ंहोनी चािहए। 

(4) जो�खम प्रबंधन   

(i) एसपीडी जो�खम प्रबंधन पर िव�ृत िदशािनद�श िनधार्�रत करें गे िजसमें जो�खम सीमा और 

जो�खमो ंके प्रबंधन के िलए बोडर् की मंजूरी के साथ जो�खम प्रबंधन, जो�खम सीमा और �रपोिट�ग 

आव�कताएं शािमल हैं। 

(ii) एसपीडी उपरो� िनधार्�रत ��ित सीमाओ ंका स�ी से पालन सुिनि�त करने के िलए उिचत 

प्रणाली �ािपत करें गे।   

(iii) एसपीडी को मुद्रा �ूचसर् में भागीदारी के िलए प्रणाली और कायर्बल के संदभर् में पयार्� बुिनयादी 

ढांचे को बनाए रखना चािहए।   

(5) सामा�   

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=5673
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=5673
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(i) पंूजी पयार्�ता के उदे्द� से, एसपीडी को इन िनदेशो ंके पैरा 18 से 94 में िदए गए अनुदेशो ंऔर 

िविभ� जो�खमो ंके िलए पंूजी प्रभार प्रदान करने के िलए इन िनदेशो ंमें िनधार्�रत अ� िनद�शो ंका 

पालन करना चािहए। चंूिक मुद्रा �ूचसर् अनुबंध अिधकृत �ॉक ए�चेंजो ंके सीसीपी समाशोधन 

के अधीन होगें, इसिलए के्रिडट जो�खम के िलए पंूजी शु� की गणना इन िनदेशो ंके पैरा 52 से 

64 में सीसीपी के प्रित जो�खम के िलए पंूजी शु� की गणना के िलए िनधार्�रत पद्धित के अनुसार 

की जाएगी। िविनमय दर अनुबंधो ंके िलए उपयोग िकया जाने वाला ऋण रूपांतरण कारक इन 

िनदेशो ंके पैरा 65 से 67 के अनुसार होगा। इसके अलावा, मौजूदा पंूजी पयार्�ता िदशािनद�शो ंमें 

िनधार्�रत अनुसार, िवदेशी मुद्रा में बाजार जो�खम के िलए पंूजी शु� को मानकीकृत दृि�कोण 

और आंत�रक जो�खम प्रबंधन फे्रमवकर् -आधा�रत वै�ू एट �र� (वीएआर) मॉडल द्वारा तैयार 

िकया जाएगा, और बाजार जो�खम के िलए पंूजी शु� दोनो ंआव�कताओ ंमें से अिधक होगा। 

मानकीकृत दृि�कोण के तहत, एसपीडी िवदेशी मुद्रा ए�पोजर में बाजार जो�खम के िलए पंूजी 

शु� की गणना पैरा 92 से 93 में िनिहत िनदेशो ंके अनुसार करें गे। बाजार जो�खम के िलए पंूजी 

शु� ऋण जो�खम के िलए पंूजी शु� के अित�र� होगा, िजसे इन िनदेशो ंमें िदए गए अनुदेशो ं

के अनुसार बनाए रखा जाएगा।  

(ii) सरकारी प्रितभूित बाजार में प्राथिमक डीलरिशप �वसाय की बा�ताओ ं को पूरा करने में 

िवफलता या पयर्वेक्षी िचंता के कारण िकसी अ� उ�ंघन के मामले में, बैंक मुद्रा �ूचसर् अनुबंधो ं

में सौदा करने की अनुमित को वापस लेने या प्रितबंध लगाने का अिधकार सुरिक्षत रखता है।   

बी.9 िवदेशी मुद्रा �वसाय   

146. एसपीडी को उपयोगकतार्ओ ं को सभी िवदेशी मुद्रा बाजार-िनमार्ण सुिवधाएं प्रदान करने की 

अनुमित है, जैसा िक वतर्मान में शे्रणी-1 अिधकृत डीलरो ंको अनुमत है, जो िन�िल�खत िववेकपूणर् और 

अ� िनयमो/ं िदशािनद�शो ंके अनुपालन के अधीन है। ऐसी गितिविधयां उनकी गैर-कोर गितिविधयो ंका 

िह�ा होगंी। एसपीडी िन�िल�खत िववेकपूणर् िनयमो ंका पालन करें गे:   

(1) एसपीडी, कुल जो�खम भा�रत प�रसंपि�यो ंकी गणना करते समय, �ूनतम पंूजी से जो�खम 

भा�रत प�रसंपि�यो ंके अनुपात (सीआरएआर) के रखरखाव के िलए िवदेशी मुद्रा जो�खमो ंको 

शािमल करें गे, जो 15 प्रितशत है। ऋण जो�खम के िलए पंूजी शु� इन िनदेशो ंके पैराग्राफ 65 

से 67 में िनिहत अनुदेशो ंके अनुसार प्रा� िकया जाएगा।  

(2) मौजूदा पंूजी पयार्�ता िदशािनद�शो ंमें िनधार्�रत अनुसार, िवदेशी मुद्रा जो�खमो ंमें बाजार जो�खम 

के िलए पंूजी शु�, मानकीकृत दृि�कोण और आंत�रक जो�खम प्रबंधन फे्रमवकर् -आधा�रत 
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वै�ू एट �र� (वीएआर) मॉडल द्वारा तैयार िकए गए शु� में से अिधक होगा। इसके अलावा, 

मानकीकृत दृि�कोण के तहत, एसपीडी इन िनदेशो ंके पैराग्राफ 92 और 93 में िनिहत अनुदेशो ं

के अनुसार िवदेशी मुद्रा जो�खम में बाजार जो�खम के िलए पंूजी शु� बनाए रखेंगे। बाजार 

जो�खम के िलए पंूजी शु� ऋण जो�खम के िलए पंूजी शु� के अित�र� होगा, िजसे इन 

िनदेशो ंमें िदए गए अनुदेशो ंके अनुसार बनाए रखा जाएगा।   

(3) िदनांक 05 जुलाई, 2016 को जारी मा�र िनदेश - जो�खम प्रबंध तथा अंतर-बैंक लेनदेन (समय-

समय पर संशोिधत) के तहत िनधार्�रत िवदेशी मुद्रा जो�खम सीमा के अलावा, िवदेशी मुद्रा 

गितिविधयो ंसिहत सभी अनुमत अ� गितिविधयो ंके िलए बाजार जो�खम के िलए पंूजी प्रभार, 

अंितम लेखापरीिक्षत तुलन-पत्र के अनुसार एसपीडी के एनओएफ का 20 प्रितशत से अिधक 

नही ंहोगा (अथार्त, इन िनदेशो ं के पैरा 104 में िनिदर्� सीमा)।   

147. 01 जनवरी, 2023 से प्रभावी, रुपये से जुड़े सभी िव�ीय लेनदेन जो एसपीडी की संबंिधत सं�ाओ ं

द्वारा िव� �र पर िकए जाते हैं, लेनदेन की तारीख के बाद कारोबारी िदन के दोपहर 12:00 बजे से 

पहले सीसीआईएल की ट� ेड �रपॉिजटरी को सूिचत िकए जाएंगे।  

148. िवदेशी मुद्रा बाजार-िनमार्ण सुिवधाएं शुरू करने के इ�ुक एसपीडी आव�क प्रािधकार के िलए 

भारतीय �रज़वर् बैंक, िवदेशी मुद्रा िवभाग, कें द्रीय कायार्लय, मंुबई से संपकर्  कर सकते हैं।   

149. उपयोगकतार्ओ ंको िवदेशी मुद्रा बाजार-िनमार्ण सुिवधाएं प्रदान करते समय, एसपीडी को िवदेशी 

मुद्रा प्रबंधन अिधिनयम 1999 के प्रावधानो ंऔर उसके तहत जारी सभी िनयमो,ं िविनयमो ंऔर िनदेशो ं

का पालन करना होगा; और साथ ही, उ�ें अनुमत िवदेशी मुद्रा उ�ादो ंके संबंध में िन�िल�खत िनदेशो ं

का, जहां तक लागू हो, पालन करना होगा:  

(1) मा�र िनदेश - जो�खम प्रबंध तथा अंतर-बैंक लेनदेन, समय-समय पर संशोिधत।   

(2) मास् टर िनदेश – भारतीय �रज़वर् बैंक (ओटीसी डे�रवेिटव में माक� ट मेकसर्) िनदेश, 2021, 

समय-समय पर संशोिधत।   

(3) िवदेशी मुद्रा कारोबार पर आंत�रक िनयंत्रण के िलए, समय-समय पर संशोिधत, िदशािनद�श 

(FE.CO.FMD.No.18380/02.03.137/2010-11 िदनांक 3 फ़रवरी  2011)।   

150. एसपीडी िवदेशी मुद्रा कारोबार शुरू करने और िनगरानी करने के िलए बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीित 

तैयार करें गे।  

151. यह नोट िकया जाए िक सरकारी प्रितभूित बाजार में प्राथिमक डीलरिशप (पीडी) �वसाय के 

दािय�ो ंको पूरा करने में एसपीडी की िवफलता या पीडी �वसाय के संचालन पर िविनयमो ंके िकसी 
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अ� उ�ंघन के मामले में, �रज़वर् बैंक िवदेशी मुद्रा �वसाय करने के िलए प्रितबंध लगाने या अनुमित 

वापस लेने का अिधकार सुरिक्षत रखता है।  

बी.10 �ूचुअल फंड यूिनटो ंका िवतरण 

152. बैंक के साथ पंजीकृत एसपीडी को �ूचुअल फंड उ�ादो ंके िवतरण के िलए सेबी के िदशािनद�शो/ं 

िविनयमो,ं िजसमें इसकी आचार संिहता भी शािमल है, के अनुपालन के अधीन �ूचुअल फंड उ�ादो ं

को िवत�रत करने की अनुमित है। एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयाँ - िव�ीय 

सेवाएँ प्रदान करना) िनदेश, 2025 के पैरा 50 से 51 का संदभर् लेंगे।  

बी.11 बीमा उ�ादो ंका िवतरण 

153. बीमा उ�ादो ंके िवतरण के िलए, एसपीडी को सूिचत िकया जाता है िक वे अपने सांिविधक लेखा 

परीक्षको ंद्वारा िविधवत प्रमािणत आव�क िववरणो ंके साथ पयर्वेक्षण िवभाग के के्षत्रीय कायार्लय में  

आवेदन करें , िजसके अिधकार के्षत्र में एसपीडी का पंजीकृत कायार्लय ��त है। एसपीडी कुछ पात्रता 

शत� के अधीन, बैंक के अनुमोदन के िबना, शु� के आधार पर और जो�खम भागीदारी के िबना बीमा 

एजेंसी का �वसाय कर सकते हैं। एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयाँ - िव�ीय 

सेवाएँ करने के संबंध में) िनदेश, 2025 के पैरा 26 से 33 का संदभर् लेंगे।  
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अ�ाय V - अ� िववेकपूणर् िविनयमन  

ए. लेखांकन मानक  

154. एसपीडी, भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां-िव�ीय िववरणः  प्र�ुतीकरण और 

प्रकटीकरण) िनदेश, 2025 के पैरा 10 से 12, भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां-पंूजी 

पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदंड) िनदेश, 2025 के पैरा 16 और भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय 

कंपिनयां-आय िनधार्रण, आ�� वग�करण और प्रावधानीकरण) िनदेश, 2025 के पैरा 34 से 36 में 

िनधार्�रत अनुदेशो ंका संदभर् लेंगे।    

बी. प्रितभूित लेनदेन के िलए लेखांकन मानक  

155. ट� ेिडंग पोटर्फोिलयो में सभी प्रितभूितयो ंको उिचत अंतराल पर बाजार मू� पर अंिकत िकया 

जाएगा।  

156. प्रितभूितयो ं के अिधग्रहण के समय ब्रोकरेज शु�, कमीशन या करो ं जैसी लागतें राज�/ 

आ�िगत प्रकृित की होती हैं। कूपन भुगतान के समय प्रा�/ भुगतान िकए गए खंिडत अविध के �ाज 

को भी समायोिजत िकया जाता है। एसपीडी को यह सुिनि�त करना होगा िक लागू लेखांकन मानको ंके 

अनुसार लेखांकन पद्धित सही और िन�क्ष होगी और इसके प�रणाम�रूप लाभ या प�रसंपि� मू� 

को बढ़ा-चढ़ाकर नही ंबताया जाएगा। इसका लगातार पालन िकया जाएगा और आम तौर पर िवशेष 

रूप से कर अिधका�रयो ंके िलए �ीकायर् होगा।   

157. सरकार और अ� प्रितभूितयो ंके अिधग्रहण पर लागत के िह�े के रूप में िवके्रता को भुगतान 

िकए गए खंिडत अविध के �ाज को पंूजीकृत नही ंिकया जाएगा, ब�� लाभ और हािन खाते के तहत 

�य की एक मद के रूप में माना जाएगा। एसपीडी खंिडत अविध के �ाज के िलए अलग-अलग 

समायोजन खाते बनाए रखें।    

158. प्रितभूित पोटर्फोिलयो का मू�ांकन लेन-देन और संचालन काय� से �तंत्र होगा और समय-समय 

पर एफआईएमएमडीए/ एफबीआईएल द्वारा घोिषत कीमतो ंको प्रा� करके िकया जाएगा।  

सी. ए�पोजर मानदंड  

159. एसपीडी के िलए मौजूदा ए�पोजर मानदंड इस प्रकार हैं:  

(1) एकल उधारकतार्/ प्रितपक्ष के मामले में अंितम लेखा परीिक्षत खातो ंके अनुसार ए�पोजर िटयर 

1 पंूजी के 25 प्रितशत से अिधक नही ंहोना चािहए और समूह उधारकतार्/ प्रितपक्ष के मामले में 

िटयर 1 पंूजी के 40 प्रितशत से अिधक नही ंहोना चािहए, एएए रेटेड कॉप�रेट बॉ� में िनवेश 

को छोड़कर, िजसमें एकल उधारकतार्/ प्रितपक्ष के मामले में अंितम लेखापरीिक्षत खातो ंके 
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अनुसार ए�पोजर िटयर 1 पंूजी के 50 प्रितशत से अिधक नही ंहोगा और समूह उधारकतार्/ 

प्रितपक्ष के मामले में िटयर 1 पंूजी की रािश 65 प्रितशत से अिधक नही ंहोगा।  

(2) एकल/ समूह जो�खम सीमा की सीमा उन के्षत्रो ंमें लागू नही ंहोगी जहां मूलधन और �ाज की 

पूरी गारंटी भारत सरकार द्वारा दी जाती है।  

(3) िनधार्�रत िववेकपूणर् सीमाओ ंका पालन करने के िलए के्रिडट ए�पोजर की सीमा की गणना 

करने के िलए, एसपीडी की गैर-सरकारी प्रितभूितयो ंकी अ� सभी शे्रिणयो ंके िलए ऋण जो�खम 

शािमल होगें, िजसमें �ूचुअल फंड, वािण��क पत्र, जमा प्रमाण पत्र, ओटीसी डे�रवेिटव में 

��ित शािमल होगी, जो �ालीफाइंग सीसीपी (�ूसीसीपी) आिद के मा�म से िनपटान नही ं

िकए गए हैं।  

(4) एक �ूसीसीपी के िलए ��य�रंग ए�पोजर को एकल काउंटर पाट� पर लागू िटयर 1 पंूजी के 

25 प्रितशत की ए�पोजर सीमा के बाहर रखा जाएगा।  

(5) �ूसीसीपी के िलए ए�पोजर को समाशोधन करने में इन िनद�शो ंके पैरा 52 में प�रभािषत 

�ापार ए�पोजर और िडफ़ॉ� फंड ए�पोजर शािमल होगा।  

(6) �ूसीसीपी के िलए अ� अनुमेय ए�पोजर जैसे सीसीपी की पंूजी में िनवेश आिद एकल 

उधारकतार्/ प्रितपक्ष के िलए िटयर 1 पंूजी के 25 प्रितशत की मौजूदा ए�पोजर सीमा के भीतर 

रहेंगे। हालांिक, गैर-�ूसीसीपी के िलए एसपीडी के सभी ए�पोजर 25 प्रितशत की ए�पोजर 

सीमा के भीतर होगें।  

(7) 1

2[उपरो� उप-पैराग्राफ 159(1) से 159(6) में उ���खत मानदंडो ंके अनुपालन के िलए लागू 

िटयर 1 पंूजी का िनधार्रण एसपीडी के नवीनतम उपल� िव�ीय िववरणो ं (लेखापरीिक्षत या 

सीिमत समीक्षा के अधीन) के आधार पर िकया जाएगा।] 

(8) 2

3 [इस संदभर् में, “िटयर 1 पंूजी” श� का अथर् मा�र िदशा-िनद�शो ं के पैराग्राफ 9(6) में 

प�रभािषत अनुसार होगा।] 

160. एसपीडी इन िनदेशो ंके अनुसार िविभ� मदो ंके िलए ए�पोजर की गणना करें गे। एक प्रितपक्ष के 

िलए कुल ए�पोजर िजसमें तुलन पत्र पर और तुलन पते्रतर ए�पोजर दोनो ंशािमल हैं, की गणना इन 

िनदेशो ंमें पंूजी गणना के िलए िनधार्�रत िविध के आधार पर की जाएगी; अथार्त, तुलन पत्र के  ए�पोजर 

को बकाया रािश पर िगना जाएगा, जबिक तुलन पते्रतर ए�पोजर को पंूजी आव�कताओ ंके तहत 

 
2 िदनांक 10 माचर्, 2026 के भारतीय �रज़वर् बैंक (�ैंडअलोन प्राइमरी डीलसर्) संशोधन िनद�श, 2026 के मा�म से 10 माचर्, 2026 
से प्रभावी तौर से अंतः �ािपत। 
3 िदनांक 10 माचर्, 2026 के भारतीय �रज़वर् बैंक (�ैंडअलोन प्राइमरी डीलसर्) संशोधन िनद�श, 2026 के मा�म से 10 माचर्, 2026 
से प्रभावी तौर से अंतः �ािपत। 
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िनधार्�रत के्रिडट रूपांतरण कारक को लागू करके के्रिडट जो�खम के बराबर के्रिडट जो�खम में प�रवितर्त 

िकया जाएगा।  

नोट:  

(ए) कुल ए�पोजर भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – सकें द्रण जो�खम प्रबंधन) 

िनदेश, 2025 के पैरा 20-21 के मा�म से जारी अनुदेशो ंके अनुसार होगा।  

(बी) जहां तक बकाया रािश का संबंध है, िनबंधन की अनुमित केवल उन आ��यो ं के िलए दी जाती 

है जहां मू�ह्रास या अशो� और संिद� ऋणो ंके िलए प्रावधान िकए गए हैं।  

डी. लाभांश की घोषणा  

161. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - लाभांश की घोषणा पर िववेकपूणर् 

मानदंड) िनदेश, 2025 का संदभर् लेंगे।   

https://www.rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.aspx?Id=12598&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8343
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8343
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अ�ाय VI – अिभशासन के मुदे्द - कॉप�रेट अिभशासन  

ए. शेयरधा�रता पैटनर् में बदलाव  

162. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - शेयरधा�रता या िनयंत्रण का 

अिधग्रहण) िनदेश, 2025 के पैरा 6(4), 11, 12 और 13 में िनिदर्� अनुदेशो ंका अनुपालन सुिनि�त 

करें गे।  

बी. बोडर् का अनुभव   

163. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी - अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 8 में 

िनधार्�रत अनुदेशो ंका संदभर् लेंगे।   

सी. बोडर् की सिमितयो ंका गठन  

164. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 17 

में िनधार्�रत अनुदेशो ं का संदभर् लेंगे।   

डी. नामांकन और पा�रश्रिमक सिमित  

165. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी - अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 18 

में िनधार्�रत अनुदेशो ंका संदभर् लेंगे।   

ई. जो�खम प्रबंधन सिमित  

166. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 9 

में िनधार्�रत अनुदेशो ंका संदभर् लेंगे।  

एफ. उपयु� और उिचत मानदंड  

167. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 

12, 13 में िनधार्�रत अनुदेशो ंका संदभर् लेंगे।  

जी.प्रमुख प्रबंधकीय कािमर्क   

168. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी - अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 26 

में िनधार्�रत अनुदेशो ंका संदभर् लेंगे।  

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8436
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8436
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एच. �तंत्र िनदेशक  

169. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी - अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 27 

और 28 में िनधार्�रत अनुदेशो ंका संदभर् लेंगे।  

आई. एसपीडी में प्रमुख प्रबंधकीय कािमर्को ं (केएमपी) और व�र� प्रबंधन के मुआवजे पर 

िदशािनद�श 

170. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 

29 से 37 में िनधार्�रत अनुदेशो ंका संदभर् लेंगे।  

जे. प्रकटीकरण और पारदिशर्ता  

171. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी – अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 15 

में िनधार्�रत अनुदेशो ंका संदभर् लेंगे।  

172. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - िव�ीय िववरण: प्र�ुतीकरण  और 

प्रकटीकरण) िनदेश, 2025 में िनधार्�रत प्रकटीकरण आव�कताओ ंका संदभर् लेंगे। 

173.  एसपीडी अपने लेखापरीिक्षत वािषर्क प�रणामो ंको प्रमुख िव�ीय दैिनक समाचार पत्रो ंमें और 

अपनी वेबसाइट पर िनधार्�रत प्रारूप (अनुबंध III) में प्रकािशत करें गे। िन�िल�खत �ूनतम जानकारी 

को तुलन पत्र के खातो ंपर नोट्स के मा�म से शािमल िकया जाएगा:  

(1) कॉल में िनवल उधार (अविध के दौरान औसत और अिधकतम),  

(2) मू�ांकन का आधार,  

(3) िलवरेज अनुपात (औसत और अिधकतम),  

(4) सीआरएआर (तै्रमािसक आंकड़े), और  

(5) गैर-सरकारी प्रितभूित िनवेशो ंकी जारीकतार् संरचना का िववरण।  

(6) एसपीडी अित�र� प्रकटीकरण के मा�म से अिधक जानकारी भी प्र�ुत कर सकते हैं। 

174. बैंक द्वारा लगाए गए जुमार्ने के संबंध में, �रज़वर् बैंक द्वारा एक पे्रस िवज्ञ�� जारी की जाएगी, िजसमें 

उन प�र��ितयो ंका िववरण िदया जाएगा िजनके तहत एसपीडी पर जुमार्ना लगाया गया है, साथ ही 

सावर्जिनक डोमेन के मा�म से जुमार्ना लगाने के बारे में सूचना दी जाएगी।  

के.सांिविधक कें द्रीय लेखा परीक्षको/ंसांिविधक लेखा परीक्षको ंकी िनयु�� 

175. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - िविवध) िनदेश, 2025 के पैरा 8 का 

संदभर् लेंगे।   

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8510
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8510
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8407
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एल.आंत�रक िदशा-िनद�श तैयार करना  

176. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – अिभशासन) िनदेश, 2025 के पैरा 

42 का संदभर् लेंगे। 



  

65  
  

अ�ाय VII - िविवध अनुदेश 

 

ए. ब्रोकर के मा�म से �ापार  

177. ब्रोकरो ंके मा�म से �ापार और अनुमोिदत ब्रोकरो ंके िलए सीमाएं: एसपीडी बीएसई, एनएसई 

और ओटीसीईआई के सद�ो ंके मा�म से आपस में या ग्राहको ंके साथ प्रितभूित लेनदेन कर सकते 

हैं। हालांिक, यिद एसपीडी ब्रोकरो ंके मा�म से ओटीसी �ाज दर डे�रवेिटव लेनदेन करते हैं, तो वे यह 

सुिनि�त करें गे िक ये ब्रोकर एफआईएमएमडीए द्वारा मा�ता प्रा� हैं। एसपीडी प्र�ेक अनुमोिदत 

ब्रोकर के िलए कुल अनुबंध सीमा तय करेगा। वषर् के दौरान एसपीडी द्वारा दजर् िकए गए कुल ब्रोकर 

लेनदेन (खरीद और िबक्री दोनो)ं के 5 प्रितशत की सीमा को अनुमोिदत ब्रोकरो ंमें से प्र�ेक के िलए कुल 

ऊपरी सीमा के रूप में माना जाएगा। हालांिक, यिद िकसी भी कारण से िकसी ब्रोकर के िलए कुल सीमा 

से �ादा लेन-देन करना आव�क हो जाता है, तो उसके िविश� कारणो ंको दजर् िकया जाएगा और 

बोडर् को काय��र इसके बारे में सूिचत िकया जाएगा।  

178. अपने शीषर् प्रबंधन के अनुमोदन के साथ, एसपीडी अनुमोिदत ब्रोकरो ंका एक पैनल तैयार करेगा, 

िजसकी वािषर्क रूप से या आव�कतानुसार इसकी समीक्षा की जाएगी।  ब्रोकरो ंके पैनल में शािमल 

करने के िलए �� मानदंड िनधार्�रत िकए जाएंगे, िजसमें उनकी साख का स�ापन, बाजार प्रित�ा आिद 

शािमल है। ब्रोकर-वार िकए गए सौदो ंऔर भुगतान िकए गए ब्रोकरेज के िववरण का अिभलेख रखा 

जाएगा।   

179. ब्रोकर को देय ब्रोकरेज, यिद कोई हो (यिद सौदा िकसी ब्रोकर की सहायता से िकया गया था), तो 

लेन-देन के िलए अनुमोदन संबंधी नोटो/ं ज्ञापन पर �� रूप से इंिगत िकया जाएगा, और ब्रोकर-वार 

भुगतान िकए गए ब्रोकरेज का एक अलग खाता बनाए रखा जाएगा।   

180. ब्रोकर की भूिमका दोनो ंपक्षो ंको एक साथ सौदे में लाने तक ही सीिमत होगी। एसपीडी और 

प्रितपक्षो ंके बीच सौदो ंका िनपटान सीधे प्रितपक्षो ंके बीच होगा और िनपटान प्रिक्रया में ब्रोकर की कोई 

भूिमका नही ंहोगी।   

181. सौदे पर बातचीत करते समय, ब्रोकर सौदे के प्रितपक्षकार की पहचान का खुलासा करने के िलए 

बा� नही ंहै। सौदे के समापन पर, उसे प्रितपक्षकार का खुलासा करना चािहए और उसके अनुबंध नोट 

में प्रितपक्षकार का नाम �� रूप से इंिगत होना चािहए।    

बी. अपने ग्राहक को जािनए (केवाईसी) िनदेश, 2016 की प्रयो�ता    

182. ग्राहक इंटरफेस वाले सभी एसपीडी को भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - अपने 

ग्राहक को जािनए) िनदेश, 2025 का संदभर् लेंगे।   
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सी.एसपीडी द्वारा िव�ीय सेवाओ ंकी आउटसोिस�ग में जो�खमो ंऔर आचार संिहता का प्रबंधन    

183.  एसपीडी अपनी मौजूदा आउटसोिस�ग �व�ाओ ं का �-मू�ांकन करें गे और इ�ें भारतीय 

�रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - आउटसोिस�ग में जो�खम प्रबंधन) िनदेश, 2025 में िदए गए 

िनदेशो ंके समरूप लाएंगे।  

डी. अकाउंट एग्रीगेटर इकोिस�म के सभी प्रितभािगयो ंके िलए तकनीकी िविनद�श   

184. एसपीडी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - िविवध) िनदेश, 2025 के पैरा 14 और 

15 का संदभर् करें गे।    

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8404
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8404
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8407
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अ�ाय VIII - �रपोिट�ग आव�कताएँ  

185.  आंत�रक ऋण प्रबंधन िवभाग और पयर्वेक्षण िवभाग द्वारा िनधार्�रत �रपोिट�ग आव�कताओ ंका 

एसपीडी द्वारा पालन िकया जाएगा।  

186. आंत�रक ऋण प्रबंधन िवभाग द्वारा जारी िकए गए सभी प�रचालन िदशािनद�शो ंका भी एसपीडी 

द्वारा पालन िकया जाएगा।   

    



68 

   

 

अ�ाय IX - िनरसन और अ� प्रावधान  

 

ए. िनरसन और �ावृित  

187. इन िनदेशो ं के जारी होने के साथ, प�रपत्र डीओआर.आरआरसी.आरईसी.302/33-01-

010/2025-26 िदनांक 28 नवंबर 2025 के मा�म से सूिचत �ैंडअलोन प्राथिमक डीलरो ंपर लागू 

मौजूदा िनदेशो,ं अनुदेशो ंऔर िदशािनद�शो ंको िनर� कर िदया गया है। पहले से िनर� िकए गए िनदेश, 

अनुदेश और िदशािनद�श िनर� रहेंगे।   

188. इस तरह के िनरसन के बावजूद, िनर� िनदेशो,ं अनुदेशो ंया िदशािनद�शो ं के तहत की गई या 

किथत रूप से की गई या शुरू की गई कोई भी कारर्वाई उसके प्रावधानो ंद्वारा शािसत होगी। इन िनर� 

सूिचयो ंके तहत दी गई सभी अनुमोदनो ंया �ीकृितयो ंको इन िनदेशो ंद्वारा शािसत माना जाएगा। इसके 

अलावा, इन िनदेशो,ं अनुदेशो ंया िदशािनद�शो ंको िनर� करने से िकसी भी तरह से पूवार्ग्रहपूणर् रूप से 

प्रभाव नही ंहोगा:   

(ए) इसके तहत अिधग्रिहत, प्रोदभूत  या उपगत कोई भी अिधकार, बा�ता, या दािय�;  

(बी) इसके तहत िकए गए िकसी भी उ�ंघन के संबंध में कोई भी जुमार्ना, ज�ी या दंड; 

(सी) पूव�� के रूप में इस तरह के िकसी भी अिधकार, िवशेषािधकार, बा�ता, दािय�, दंड, ज�ी, 

सजा के संबंध में कोई भी जांच, कानूनी कायर्वाही या उपाय; और ऐसी कोई भी जांच, कानूनी 

कायर्वाही या उपाय �ािपत, जारी या लागू िकया  जा सकता हैं और ऐसा कोई भी दंड, ज�ी या 

सजा को लागू िकया जा सकता है, जैसे िक उन िनदेशो,ं अनुदेशो,ं या िदशािनद�शो ंको िनर� नही ं

िकया गया था। 

बी. अ� क़ानूनो ंको लागू िकए जाने पर रोक नही ं 

189. इन िनदेशो ंके उपबंध त�मय लागू िकसी अ� कानूनो,ं िनयमो,ं िविनयमो ंया िनदेशो ंके उपबंधो ं

के अित�र� होगें और उनका अवहेलना नही ंकरें गे।  

सी. �ाखाएँ   

190. इन िनदेशो ंके उपबंधो ंको प्रभावी बनाने के प्रयोजन से या इन िनदेशो ंके उपबंधो ंकी प्रयो�ता या 

िववेचना में आने वाली िकसी भी किठनाई को दूर करने के िलए, भारतीय �रज़वर् बैंक, यिद आव�क 

समझे, तो इसमें शािमल िकसी भी मामले के संबंध में आव�क ��ीकरण जारी कर सकता है और 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=8190&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=8190&Mode=0
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भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा िदए गए इन िनदेशो ंके िकसी भी प्रावधान की िववेचना अंितम और बा�कारी 

होगी।    

 

(जे पी शमार्) 
मु� महाप्रबंधक  
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अनुबंध   I  

गौण ऋण (एसडी) बॉ� (िटयर 2 पंूजी) पर िदशािनद�श   

(1) जुटाई जाने वाली रािश संबंधी िनणर्य एसपीडी के िनदेशक मंडल द्वारा िलया जाएगा।  

(2) एसपीडी अपने िनदेशक मंडल द्वारा िलए गए िनणर्य के अनुसार कूपन दरें  िनधार्�रत कर सकते 

हैं।   

(3) ये िलखत ‘िब�ुल सादाʼ होने चािहए और इनमें ऑप्शनस आिद जैसी कोई िवशेष सुिवधाएँ 

नही ंहोनी चािहए। 

(4)  इन ऋण प्रितभूितयो ंको भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) के साथ पंजीकृत िकसी 

ऋण रेिटंग एजेंसी से ऋण रेिटंग प्रा� होनी चािहए। 

(5) एसडी िलखतो ंका िनगर्म इस संबंध में सेबी द्वारा जारी िकए गए संबंिधत िदशािनद�शो ं के 

अनुरूप होना चािहए।  

(6) एसडी के असूचीबद्ध िनगर्म के मामले में, सूचीबद्ध कंपिनयो ं के िलए सेबी द्वारा िनधार्�रत 

उपयुर्� िदशािनद�शो ंके अनुसार प्रकटीकरण अपेक्षाओ ंका अनुपालन िकया जाए। 

(7) अिनवासी भारतीयो ंया िवदेशी सं�ागत िनवेशको ं(एफआईआई) को ये िलखत जारी करने के 

िलए बैंक के िवदेशी मुद्रा िवभाग से आव�क अनुमोदन प्रा� िकया जाए। एसपीडी द्वारा इन 

िलखतो ंके िनगर्म के संबंध में सेबी या अ� िविनयामक प्रािधका�रयो ंद्वारा िनधार्�रत िकए गए 

िनयम और शत�, यिद कोई हो,ं का अनुपालन िकया जाए।  

(8) अ� पीडी/बैं को ंके एसडी में एसपीडी द्वारा िकए गए िनवेश को पंूजी पयार्�ता के उदे्द� के 

िलए शत प्रितशत जो�खम भार िदया जाएगा। इसके अित�र�, अ� पीडी, बैंको ंऔर िव�ीय 

सं�ाओ ंद्वारा जारी िकए गए िटयर-2 बॉ� में िकसी एसपीडी का सकल िनवेश, उस िनवेशक 

एसपीडी की कुल पंूजीगत िनिध के दस प्रितशत तक सीिमत होना चािहए। इस उदे्द� के िलए 

पंूजी िनिध वही मानी जाएगी जो पंूजी पयार्�ता के उदे्द� के िलए मानी जाती है। 

(9) िनगर्म के तुरंत बाद सपीडी द्वारा मु� महाप्रबंधक, पयर्वेक्षण िवभाग (डीओएस), आरबीआई 

को एक �रपोटर् प्र�ुत की जाए, िजसमें जुटाई गई पंूजी का िववरण िदया गया हो, जैसे िक 

जुटाई गई रािश, िलखत की प�रप�ता, �ाज दर के साथ-साथ ऑफर द�ावेज़ की एक प्रित। 
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अनुबंध  II  

पंूजी पयार्�ता का िववरण - ..... को समा� ितमाही - प्राथिमक डीलर का नाम: 

िववरण - 1 (सारांश) (रािश ₹ में)  

(i)  ऋण जो�खम के िलए जो�खम भा�रत आ��यो ं(आरड�ूए) का कुल 
योग (अ�ाय III की खंड डी.1) 

  

      

(ii)  (ए) िटयर 1 पंूजीगत िनिध (कटौितयो ंके प�ात)   

  (बी) पात्र िटयर 2 पंूजीगत िनिध –    

  (सी) उपल� िटयर 1 और 2 पंूजीगत िनिधयो ंका कुल योग   

      

(iii)  �ूनतम ऋण जो�खम पंूजीगत अपेक्षा अथार्त (i) X 15 प्रितशत    

      

(iv)  बाजार जो�खम पंूजीगत प्रभार के िलए उपल� िटयर 1 और 2 पंूजीगत 
िनिध का अिधशेष अथार्त (ii) (सी) – (iii) 

  

      

(v)  मानकीकृत पद्धित के तहत अपेिक्षत रािशयो ं तथा 'वीएआर' मॉडल 
आधा�रत आंत�रक जो�खम प्रबंधन फे्रमवकर्  के अनुसार िनधार्�रत बजार 
जो�खम पंूजी प्रभार में से अिधक के रूप में 
(अ�ाय III का खंड ई) 

  

      

(vi)  (v) को पूरा करने के िलए उपल� पंूजीगत िनिधयां अथार्त: उपयुर्� (iv) 
के अनुसार िटयर 1 और िटयर 2 का अिधशेष, 

  

     

(vii)  समग्र रूप से पंूजी पयार्�ता   

  (ए)  ऋण जो�खम के िलए कुल आरड�ूए अथार्त (i)   

  (बी) बाज़ार जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार अथार्त (v)   

  (सी) (बी) के िलए सं�ा�क िलंक = 6.67   

  अथार्त् (15% का ऋण जो�खम पंूजीगत पार��रक अनुपात)   

  (डी)  बाजार जो�खम से संबंिधत जो�खम भा�रत आ��यां अथार्त (बी) x 
(सी) 

  

  (ई)  कुल जो�खम भा�रत आ��यां अथार्त (ए) + (डी)   

  (एफ) �ूनतम पंूजीगत अपेक्षा अथार्त (ई) x 15%   

  (जी) उपल� कुल पंूजीगत िनिधयां अथार्त (ii) + (vi)   
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  (एच) घटाकर : अ� वीिनयामको/ं लाइसेंसकतार्ओ ंजैसे सेबी/ एनएसई/ 
बीएसई/ ओटीसीईआई द्वारा िनधार्�रत पंूजीगत िनिधयां  

  

  (आई)  पीडी �वसाय के िलए उपल� िनवल पंूजीगत िनिधयां (जी - 
एच)  

  

      

(viii)  जो�खम-भा�रत आ��यो ंकी तुलना में पंूजी अनुपात (सीआरएआर)% 
(आई/ई) * 100 
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अनुबंध III 

िव�ीय प�रणामो ंका प्रकाशन  

प्राथिमक डीलर का नाम  
31 माचर् ......... को समा� वषर् के िलए लेखापरीिक्षत िव�ीय प�रणाम  

िनिधयो ंके स्रोत  
पंूजी  
आरिक्षत िनिधयाँ और अिधशेष  
ऋण  

प्रितभूत  
अप्रितभूत  

(िजनमें से मांग मुद्रा उधार)   

िनिधयो ंकी प्रयो�ता  
अचल आ��यां  
िनवेश  
सरकारी प्रितभूितयां (टी-िबल और सीएमबी सिहत)  
वािण��क पत्र 
कॉरपोरेट बॉ�  
ऋण और अिग्रम  

(िजनमें से कॉल मनी  उधार)   
गैर-चालू आ��यां   
अ�   

लाभ और हािन खाता  
आय (�वसाय खंड के अनुसार)  

     �ाज  
िड�ाउंट 
ट� ेिडंग लाभ  
�य   

�ाज  
प्रशासिनक लागत  

 कर से पहले लाभ  
 िनवल लाभ   

िविनयामक पंूजीगत अपेक्षा (पंूजी पयार्�ता िदशािनद�शो ंके अनुसार)  
वा�िवक पंूजी  
िनवल मािलयत पर प्रितलाभ   
खातो ंके संबंध में नोट्स:  
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अनुबंध  IV 

ऋण चूक अदला-बदली (सीडीएस) के िलए पंूजी पयार्�ता और ए�पोजर मानदंडो ं पर 

िदशािनद�श 

ए. प�रचय 

1. एकल प्राथिमक डीलर (एसपीडी) बाजार-िनमार्ताओ ंके साथ-साथ उपयोगकतार्ओ ंके रूप में भी 

सीडीएस में लेनदेन कर सकते हैं। एक उपयोगकतार् के रूप में, एक एसपीडी अपने ट� े िडंग बुक में रखे 

गए कॉप�रेट बॉ� में के्रिडट जो�खम को कम करने के िलए सीडीएस का उपयोग कर सकता है। 

सीडीएस के िलए पंूजी पयार्�ता और ए�पोजर मानदंडो ंपर िदशािनद�श नीचे िदए गए पैरा में िदए गए 

हैं। 

बी. प�रभाषाएँ 

2. इन िदशािनद�शो ंमें िन�िल�खत प�रभाषाओ ंका उपयोग िकया गया है: 

(i) के्रिडट इवेंट पेमेंट- वह रािश जो के्रिडट डे�रवेिटव संिवदा की शत� के तहत के्रिडट प्रोटे�न सेलर 

द्वारा के्रिडट प्रोटे�न खरीदार को के्रिडट घटना के घिटत होने के बाद देय है। भुगतान भौितक िनपटान 

(संदभर् इकाई के सुपुदर्गी दािय� के भौितक सुपुदर्गी के बदले में सममू� का भुगतान) या नकद 

िनपटान (या तो एक भुगतान जो समतु� से कम वसूली के आधार पर िनधार्�रत िकया गया है, अथार्त 

संदभर् दािय� के समतु� मू� का उपयोग करके िनधार्�रत िकया गया है, जो दािय� के वसूली मू� 

से कम है, या एक िनि�त रािश, या समतु� रािश का एक िनि�त प्रितशत) के रूप में हो सकता है। 

(ii) अंतिनर्िहत प�रसंपि� / दािय�- वह संपि� िजसे एक प्रोटे�न खरीदार बचाव/ हेज करने की 

कोिशश कर रहा है। 

सी. सीडीएस का वग�करण और सीडीएस के िलए प�रचालन आव�कताएं 

3. एसपीडी को उन सीडीएस लेनदेन को अपनी ट� े िडंग बुक में रखना चािहए, िज�ें या तो ट� े िडंग के 

उदे्द� से या िफर अंतिनर्िहत कॉप�रेट बॉ� के ऋण जो�खम के बचाव करने के िलए रखा गया है। 

4. सीडीएस के िलए प�रचालना�क आव�कताएँ िन�ानुसार हैं:  

i. एक सीडीएस संिवदा को प्रोटे�न सेलर पर प्र�क्ष दावे का प्रितिनिध� करना चािहए और इसे 

िविश� जो�खम के िलए �� रूप से संदिभर्त िकया जाना चािहए, तािक कवर की सीमा �� रूप से 

प�रभािषत और असंिद� हो। 

ii. के्रिडट सुरक्षा संिवदा के संबंध में प्रोटे�न खरीदार द्वारा प्रीिमयम का भुगतान न करने के अित�र�, 

यह अप्रितसंहरणीय होगा। 



75 

   

 

iii. संिवदा में कोई �ॉज़ ऐसा नही ंहोना चािहए जो प्रोटे�न सेलर को एकतरफा ऋण कवर को रद्द 

करने की अनुमित दे या जो बचाव िकए गए ए�पोजर में ऋण गुणव�ा में िगरावट के प�रणाम�रूप 

कवर की प्रभावी लागत को बढ़ा दे। 

iv. सीडीएस संिवदा िबना शतर् होना चािहए; सुरक्षा संिवदा में पीडी के प्र�क्ष िनयंत्रण से बाहर कोई भी 

धारा नही ंहोनी चािहए जो मूल काउंटरपाट� द्वारा देय भुगतान(नो)ं का भुगतान न करने की ��ित में 

प्रोटे�न सेलर को समय पर भुगतान करने से रोक सके। 

v. संिवदा करने वाले पक्षो ंद्वारा बताए गए के्रिडट इवेंट्स में कम से कम ये बातें शािमल होनी चािहए: 

ए) ऐसी चूक (एक ऐसे अनुग्रह अविध के साथ जो मूल दािय� के अनुग्रह अविध से काफी हद तक 

मेल खाता हो।) के समय लागू मूल दािय� की शत� के तहत देय रािश का भुगतान न कर पाना। 

बी) िदवाला, िदवािलयापन या बा�ताधारी का अपने ऋणो ंका भुगतान करने में असमथर् होना, या 

आम तौर पर अपने ऋण के भुगतान में असमथर्ता को िल�खत में �ीकार करना या न कर पाना, 

और इसी तरह की घटनाएँ; और 

सी) अंतिनर्िहत दािय� का पुनगर्ठन (बोडर् फॉर इंड��� यल एंड फाइनेंिशयल �रकं�� �न 

(बीआईएफआर) और कॉप�रेट डेट री�� ��रंग (सीडीआर) मैकेिन� और कॉप�रेट बॉ� 

री�� ��रंग के तहत अनुमोिदत पुनगर्ठन), िजसमें मूलधन, �ाज या शु� को माफ़ करना या 

टालना शािमल हो, िजसके प�रणाम�रूप ऋण हािन की घटना होती है; 

डी) जब अंतिनर्िहत दािय� का पुनगर्ठन सीडीएस द्वारा कवर नही ंिकया जाता है, लेिकन पैराग्राफ 4 

में अ� आव�कताओ ंको पूरा िकया जाता है, तो सीडीएस की आंिशक मा�ता की अनुमित दी 

जाएगी। यिद सीडीएस की रािश अंतिनर्िहत दािय� की रािश से कम या उसके बराबर है, तो हेज 

की रािश का 60 प्रितशत कवर के रूप में मा�ता दी जा सकती है। यिद सीडीएस की रािश 

अंतिनर्िहत दािय� की रािश से अिधक है, तो पात्र हेज की रािश अंतिनर्िहत दािय� की रािश के 

60 प्रितशत तक सीिमत है। 

vi. यिद सीडीएस िडिलवरेबल दािय�ो ंको िविनिदर्� करता है जो अंतिनर्िहत दािय� से िभ� हैं, तो 

प�रणामी प�रसंपि� बेमेल नीचे उप-पैरा xi के तहत शािसत होगा। 

vii. भुगतान न कर पाने की वजह से अंतिनर्िहत दािय� पर िडफ़ा� होने के िलए आव�क िकसी भी 

अनुग्रह अविध के समा� होने से पहले सीडीएस समा� नही ंहोगा।  

नोट: प�रप�ता की प�रभाषा: अंतिनर्िहत जो�खम की प�रप�ता और हेज की प�रप�ता दोनो ंको 

रूिढ़वादी रूप से प�रभािषत िकया जाए। अंतिनर्िहत की प्रभावी प�रप�ता का आकलन उस �ादा से 
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�ादा शेष बचे हुए समय के आधार पर िकया जाना चािहए, िजसमें प्रितपक्ष को अपनी प्रितबद्धता को 

पूरा करने के िलए िनधार्�रत िकया जाना है, इसमें लागू होने वाले िकसी भी अनुग्रह अविध को भी �ान 

में रखा जाना चािहए। 

viii. नकद िनपटान की सुिवधा वाले सीडीएस को पंूजी उदे्द�ो ंके िलए तब मा�ता दी जाती है, जब 

नुकसान का िव�सनीय अनुमान लगाने के िलए एक मज़बूत मू�ांकन प्रिक्रया लागू हो। अंतिनर्िहत 

दािय� के िलए के्रिडट इवेंट के बाद का मू�ांकन प्रा� करने की समय-सीमा �� रूप से तय होनी 

चािहए। अगर नकद िनपटान के उदे्द� से सीडीएस में बताई गई संदभर् दािय�, अंतिनर्िहत दािय� से 

अलग है, तो नीचे िदया गया उप-पैराग्राफ (xi) यह तय करता है िक आ�� बेमेल की अनुमित है या 

नही।ं 

ix. यिद िनपटान के िलए अंतिनर्िहत दािय� को प्रोटे�न सेलर को ह�ांत�रत करने के िलए प्रोटे�न 

खरीदार के अिधकार/ क्षमता की आव�कता होती है, तो अंतिनर्िहत दािय� की शत� में यह प्रावधान 

होना चािहए िक ऐसे ह�ांतरण के िलए िकसी भी आव�क सहमित को अनुिचत तरीके से रोका नही ं

जा सकता है। 

x. के्रिडट इवैंट हुआ है या नही,ं यह िनधार्�रत करने के िलए िज�ेदार पक्षो ंकी पहचान �� रूप से 

प�रभािषत की जाए। यह िनधार्रण प्रोटे�न सेलर की एकमात्र िज�ेदारी नही ंहोनी चािहए। प्रोटे�न 

खरीदार को प्रोटे�न सेलर को के्रिडट इवैंट की घटना के बारे में सूिचत करने का अिधकार/क्षमता 

होनी चािहए। 

xi. सीडीएस के तहत अंतिनर्िहत दािय� और संदभर् दािय� (अथार्त्, नकद िनपटान मू� या सुपुदर्गी 

दािय� के उदे्द�ो ंके िलए उपयोग िकए जाने वाले दािय�) के बीच बेमेल की अनुमित है यिद (1) बाद 

वाला दािय� अंतिनर्िहत दािय� के बराबर है या उससे किन� है, और (2) अंतिनर्िहत दािय� और 

संदभर् दािय� समान बा�ताधारी (यानी, वही कानूनी इकाई) और कानूनी रूप से लागू क्रॉस-िडफ़ॉ� 

या क्रॉस ऐ�ेलरेशन खंड साझा करते हैं। 

xii. अंतिनर्िहत दािय� और के्रिडट घटना घिटत हुई है या नही,ं यह िनधार्�रत करने के प्रयोजनो ंके िलए 

उपयोग िकए गए दािय� के बीच िवसंगित की अनुमित है यिद (1) बाद वाला दािय� अंतिनर्िहत दािय� 

के साथ बराबरी का है या उससे किन� है, और (2) अंतिनर्िहत दािय� और संदभर् दािय� समान 

बा�ताधारी (यानी, वही कानूनी इकाई) और कानूनी रूप से लागू क्रॉस-िडफ़ॉ� या क्रॉस ऐ�ेलरेशन 

खंड साझा करते हैं। 
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डी. सीडीएस की ��ितयो ंपर लागू पंूजीगत प्रभार 

5. प्रोटे�न खरीदार और प्रोटे�न सेलर के रूप में एसपीडी के िलए, सारणी 1 में बताए अनुसार 

ट� े िडंग बुक में अपने ए�पोज़र के संबंध में पंूजी प्रभार बनाए रखना ज़रूरी होगा। 

सारणी 1: सीएसडी की ��ितयो ंपर पंूजीगत प्रभार 

मदें ट� े िडंग बुक 
 हे� पोिज़शन अनहे� पोिज़शन 
 
 
 
 
 
प्रोटे�न 
खरीदार 

उपयोगकतार् ए) सामा� बाज़ार जो�खम 
बी) िविश� जो�खम 
सी) प्रितपक्षी ऋण जो�खम 

अनुमित नही ंहै 

 
बाजार िनमार्ता 

ए) सामा� बाज़ार जो�खम 
बी) िविश� जो�खम 
सी) प्रितपक्षी ऋण जो�खम 

ए) सामा� बाज़ार जो�खम 
बी) िविश� जो�खम 
सी) प्रितपक्षी ऋण जो�खम 

 
 

 
प्रोटे�न सेलर 

उपयोगकतार् अनुमित नही ंहै अनुमित नही ंहै 

 
बाजार िनमार्ता 

ए) सामा� बाज़ार जो�खम 
बी) िविश� जो�खम 
सी) प्रितपक्षी ऋण जो�खम 

ए) सामा� बाज़ार जो�खम 
बी) िविश� जो�खम 
सी)प्रितपक्षी ऋण जो�खम 

 

ई.ट� े िडंग बुक में सीडीएस के िलए पंूजी पयार्�ता 

ई.1 ��ितयो ंकी पहचान 

6. सीडीएस में काम करने वाले एसपीडी द्वारा पोजीशन की पहचान करने के िलए सामा� िनयम इस 

प्रकार हैं: 

ए) सीडीएस आम तौर पर सामा� बाज़ार जो�खम के िलए कोई ��ित (position) नही ंबनाता है। 

बी) देय/ प्रा� प्रीिमयम, उपयु� ��र या अ��र दर वाली संबंिधत प�रप�ता की सरकारी 

प्रितभूितयो ंमें नोशनल पोजीशन बनाते हैं। इन पोजीशन पर सामा� बाजार जो�खम के िलए 

उपयु� पंूजी प्रभार लगेगा। 

सी) सीडीएस, संदभर् आ�� या दािय� (संदभर् इकाई के प्रित) में िकसी खास जो�खम के िलए एक 

नोशनल दीघार्विधक या अ�ाविधक पोजीशन बनाता है। संदभर् संपि�/ दािय� की प�रप�ता 

के बजाय नोशनल रािश और सीडीएस संिवदा की प�रप�ता का उपयोग िकया जाएगा। िविश� 
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जो�खम के िलए पंूजी प्रभार को ���गत जारीकतार् से संबंिधत कारको ं के कारण िकसी 

���गत सुरक्षा की कीमत में प्रितकूल संचलन से बचाने के िलए िडज़ाइन िकया गया है। अलग-

अलग तरह के ए�पोज़र के िलए खास जो�खम प्रभार नीचे दी गई जानकारी के अनुसार लागू 

होगें: 

सारणी  2: खरीदी और बेची गई सीडीएस पोजीशन के िलए िविश� जो�खम पंूजी प्रभार 
चाजर् 

रेिटंग* शेष प�रप�ता  िविश� जो�खम पंूजी प्रभार (% 
में) 

एएए से बीबीबी  6 माह या इससे कम 0.47 

6 माह से अिधक और 24 माह या 
इससे कम 

1.90 

24 माह से अिधक  3.00 
बीबी और इसके नीचे सभी प�रप�ता अविध (मै�ो�रटी) 22.5 
अमू�ांिकत 
(यिद अनुमित हो) 

सभी प�रप�ता अविध (मै�ो�रटी) 15 

* ये रेिटं� भारतीय रेिटंग एजेंिसयो/ं ईसीएआई या िवदेशी रेिटंग एजेंिसयो ंद्वारा दी गई रेिटं� 

को दशार्ती हैं। िवदेशी ईसीएआई के मामले में, यहाँ इ�ेमाल िकए गए रेिटंग िसंबल '�ैंडडर् एंड 

पुअर' के अनुरूप हैं। "+" या "-" जैसे मॉिडफायर को मु� कैटेगरी में ही शािमल कर िलया 

गया है। 

डी) सीडीएस संिवदा के्रिडट इवैंट भुगतान के कारण प्रोटे�न सेलर पर और संिवदा के तहत देय 

प्रीिमयम की रािश के कारण प्रोटे�न खरीदार पर एक प्रितपक्ष जो�खम बनाता है। सीडीएस 

लेनदेन के कारण प्रितपक्ष के्रिडट जो�खम के उदे्द� से के्रिडट ए�पोजर की गणना वतर्मान 

ए�पोजर िविध के अनुसार की जाएगी [मौजूदा माकर् -टू-माक� ट मू�, अगर धना�क हो (शू�, 

यिद एमटीएम ऋणा�क हो) और भिव� में संभािवत ए�पोज़र ऐड-ऑन फै�सर् का जोड़]। 

प्रितपक्ष ऋण जो�खम के िलए पंूजी प्रभार की गणना करते समय, एक ही प्रितपक्ष के साथ 

संिवदाओ ंकी धना�क और ऋणा�क 'माक्डर्-टू-माक� ट' मू� की नेिटंग (अथार्त् उ�ें आपस में 

समायोिजत करना) की अनुमित नही ंहोगी, िजसमें हे� पोिज़शन के मामले भी शािमल हैं। 

ई.2 सीडीएस से हेज की गई पोजीशन के िलए िविश� जो�खम पंूजी शु� 

7. यह पैरा िसफ़र्  उन मामलो ंमें लागू होगा जहाँ सीडीएस पोजीशन खास तौर पर ट� े िडंग बुक ए�पोज़र 

की हेिजंग के िलए हो। दूसरे श�ो ंमें, कोई एसपीडी िकसी सीडीएस पोजीशन को िकसी अ� ट� े िडंग 
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बुक ए�पोज़र के िवरुद्ध हेज (बचाव) के तौर पर नही ंमान सकता, अगर उसे आरंभ से ही ऐसा नही ं

माना गया हो।  

i. एसपीडी िविश� जो�खम पंूजी शु� को पूरी तरह से ऑफसेट कर सकते हैं जब दो चरण (अथार्त्, 

लॉन्ग और शॉटर्) के मान हमेशा िवपरीत िदशा में और मोटे तौर पर एक ही सीमा तक चलते हैं। 

यह तब होगा जब दोनो ंचरण में पूरी तरह से समान सीडीएस होता है। इन मामलो ंमें, सीडीएस 

��ित के दोनो ंपक्षो ंपर कोई िविश� जो�खम पंूजी आव�कता लागू नही ंहोती है। 

ii. एसपीडी िविश� जो�खम पंूजी शु� का 80 प्रितशत तक ऑफसेट कर सकते हैं, जब दो चरण 

(अथार्त् लॉन्ग और शॉटर्) का मू� हमेशा िवपरीत िदशा में तो चलता है, लेिकन मोटे तौर पर समान 

सीमा तक नही।ं 

�ा�ा: सीडीएस ��ित द्वारा हेज िकए गए ट� ेिडंग बुक में कॉप�रेट बॉ� में नकदी की ��ित, 

यहां तक िक जहां संदभर् दािय� और अंतिनर्िहत बांड समान हैं, 100 प्रितशत ऑफसेट के िलए 

अहर्ता प्रा� नही ंकरेगा �ोिंक सीडीएस के बाजार मू� और अंतिनर्िहत बॉ� में मू�ह्रास के 

बीच 100 प्रितशत मैच की गारंटी नही ंदे सकता है। 

यह तब होगा जब सीडीएस द्वारा नकदी की लॉन्ग ��ित को हेज िकया जाता है और संदभर्/ िवतरण 

यो� दािय� के संदभर् में एक सटीक िमलान होता है, और संदभर्/ िवतरण यो� दािय� और 

सीडीएस दोनो ंकी प�रप�ता होती है। इसके अित�र�, सीडीएस की प्रमुख िवशेषताएं (जैसे 

के्रिडट इवेंट प�रभाषाएं, िनपटान तंत्र) को के्रिडट �ु�� के मू� आंदोलन को नकदी की ��ित 

के मू� आंदोलनो ंसे भौितक रूप से िवचिलत नही ंकरना चािहए। इस हद तक िक लेनदेन जो�खम 

को �ानांत�रत करता है, उ� पंूजी शु� के साथ लेनदेन के पक्ष में 80 प्रितशत िविश� जो�खम 

ऑफसेट लागू िकया जाएगा, जबिक दूसरी तरफ िविश� जो�खम आव�कता शू� होगी। 

उदाहरण के िलए, यिद अिधक्रय की ��ित (कॉप�रेट बॉ�) पर िविश� जो�खम शु� 1000 

रुपये आता है और अिधिवक्रय की ��ित (सीडीएस के मा�म से खरीदी गई के्रिडट प्रोटे�न) 

700 रुपये आता है, तो शॉटर् पोजीशन पर कोई पंूजीगत प्रभार नही ंहोगा, जबिक लॉन्ग पोजीशन 

पर 200 रुपये (1000- 1000 का 80%) का िविश� जो�खम पंूजी शु� लगेगा। एसपीडी को दो 

िवपरीत सीडीएस पदो ंके बीच िविश� जो�खम शु� की भरपाई करने की अनुमित नही ंदी 

जाएगी जो पूरी तरह से समान नही ंहैं। 

(iii) जब दो चरण (अथार्त् लॉन्ग और शॉटर्) की वै�ू आमतौर पर उ�ी िदशा में चलती है, तो एसपीडी 

खास जो�खम पंूजीगत प्रभार को कुछ हद तक कम कर सकते हैं। ऐसा इन ��ितयो ंमें होगा: 

ए)    ��ित उप -पैरा (ii) में शािमल है, लेिकन नकदी ��ित और सीडीएस के बीच आ�� असंतुलन 

है। हालांिक, अंतिनर्िहत आ�� सीडीएस द�ावेजीकरण में (संदभर्/ िडलीवरेबल) दािय� में 
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शािमल है और पैरा 4 (xi) की ज़रूरतो ंको पूरा करता है। 

बी) ��ित उप-पैरा (ii) में शािमल है, लेिकन के्रिडट संरक्षण और अंतिनर्िहत आ�� के बीच 

प�रप�ता असंतुलन है। हालांिक, अंतिनर्िहत आ�� सीडीएस प्रलेखन में (संदभर्/ 

िडलीवरेबल) दािय�ो ंमें शािमल है। 

सी)  उपयुर्� पैरा (ए) और (बी) में उ���खत प्र�ेक मामले में, लेन-देन के हर पक्ष (अथार्त्  के्रिडट 

संरक्षण और अंतिनर्िहत आ��) पर खास जो�खम पंूजी की ज़रूरतें जोड़ने की अपेक्षा, दोनो ं

पंूजी ज़रूरतो ंमें से जो �ादा होगी, वही लागू होगी।  

ई.3 सीडीएस पदो ंमें िविश� जो�खम प्रभार जो हेिजंग के िलए नही ंहैं 

8. पैरा 7 में शािमल नही ंिकए गए मामलो ंमें, एक िविश� जो�खम पंूजी शु� का मू�ांकन पदो ंके 

दोनो ंपक्षो ंके िवरुद्ध िकया जाएगा जैसा िक पैरा 6 (सी) में बताया गया है। 

ई.4 संरक्षण िवके्रता  

ई.4.1 बाजार जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार 

9. संरक्षण िवके्रता के िलए बाजार जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार िन�ानुसार होगा: 

ए)  सामा� बाजार जो�खम: प्रा� प्रीिमयम का वतर्मान मू� �ाज दरो ं में बदलाव के प्रित 

संवेदनशील है। प्रीिमयम प्रा��यो ंमें �ाज दर जो�खम को मापने के िलए, प्रा� प्रीिमयम के 

वतर्मान मू� को उिचत िनि�त या अ�ायी दर के साथ प्रासंिगक प�रप�ता की सरकारी 

प्रितभूितयो ंमें एक लॉन्ग का�िनक ��ित के रूप में माना जा सकता है। ये पद सामा� बाजार 

जो�खम के िलए उिचत पंूजी शु� को आकिषर्त करें गे। 

बी)  िविश� जो�खम: जहां िकसी ने सीडीएस के मा�म से के्रिडट संरक्षण बेची है, वह बेची गई 

संरक्षण की मात्रा की सीमा तक संदभर् आ�� के के्रिडट जो�खम के जो�खम को प्रा� करता है। 

इस प्रकार, एक सीडीएस की अनुमािनत रािश की सीमा तक संदभर् आ�� /दािय� में िविश� 

जो�खम के िलए एक का�िनक लॉन्ग ��ित बनाता है, िजसका उपयोग िकया जाना चािहए। 

सीडीएस संिवदा की प�रप�ता का उपयोग संदभर् आ�� /दािय� की प�रप�ता के बजाय िकया 

जाएगा। तदनुसार, एक िविश� जो�खम पंूजी शु� की गणना संदभर् इकाई (संदभर् आ�� / 

दािय�) में का�िनक लंबी ��ित पर की जानी चािहए जैसा िक पैराग्राफ 6 (सी) में िव�ृत है। 

ई.4.2 के्रिडट जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार  

10. संरक्षण िवके्रता के िलए ऋण जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार िन�ानुसार होगा: 

संरक्षण खरीदार के संपकर्  के िलए प्रितपक्ष ऋण जो�खम पंूजीगत प्रभार: संरक्षण िवके्रता को वतर्मान 
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ए�पोजर िविध का उपयोग करके प्रितपक्ष पंूजी शु� की गणना करनी चािहए यिद शु�/ 

प्रीिमयम भुगतान बकाया हैं। ऐसे मामलो ंमें, ट� ेिडंग बुक में एकल नाम सीडीएस लेनदेन के िलए 

प्रितपक्ष के्रिडट जो�खम शु� की गणना वतर्मान िचिह्नत-से-बाजार मू�, यिद सकारा�क (शू�, 

यिद एमटीएम नकारा�क है) और नीचे दी गई तािलका 3 के आधार पर संभािवत भिव� के 

ए�पोज़र के िलए अित�र� कारक, के योग के रूप में की जाएगी: 

उदाहरण:  एक सीडीएस संिवदा, िजसे माकर् -टू-माक� ट करने की आव�कता होती है, संिवदा 

के पक्षो ंके िलए िद्वपक्षीय जो�खम पैदा करता है। सीडीएस संिवदा का माकर् -टू-माक� ट मू� 

संरक्षण भुगतान के िडफ़ॉ�-समायोिजत वतर्मान मू� (िजसे "प्रोटे�न लेग" / "के्रिडट लेग" 

कहा जाता है) और देय प्रीिमयम के वतर्मान मू� िजसे "प्रीिमयम लेग" कहा जाता है, के बीच 

का अंतर है । यिद के्रिडट लेग का मू� प्रीिमयम लेग के मू� से कम है, तो संरक्षण िवके्रता के 

िलए माकर् -टू-माक� ट मू� सकारा�क है। इसिलए, संरक्षण िवके्रता को प्रितपक्ष (संरक्षण 

खरीदार) के प्रित जो�खम उठाना पड़ेगा यिद प्रीिमयम लेग का मू� के्रिडट लेग के मू� से 

अिधक है। यिद कोई प्रीिमयम बकाया नही ंहै, तो प्रीिमयम लेग का मू� शू� होगा और सीडीएस 

संिवदा का माकर् -टू-माक� ट मू� संरक्षण िवके्रता के िलए हमेशा नकारा�क होगा और इसिलए, 

संरक्षण िवके्रता को संरक्षण खरीदार के िलए कोई जो�खम नही ंहोगा। 

संरक्षण िवके्रता के िलए संभािवत भिव� का ए�पोजर (यानी, ऐड-ऑन), जहां सीडीएस की ��ित 

नेिटंग और मािजर्न समझौतो ंके बाहर है, अवैतिनक प्रीिमयम की रािश तक सीिमत हो जाएगी। 

एसपीडी के पास अपने कानूनी नेिटंग सेट से ऐसे सीडीएस पदो ंको हटाने और सीमा को लागू करने 

के िलए उ�ें ���गत अनमािजर्न लेनदेन के रूप में मानने का िवक� होता है। 

सारणी 3: संरक्षण िवके्रता के िलए अित�र� कारक (सीडीएस के नोशनल मूलधन के % के 

रूप में) 

संदभर् दािय� के प्रकार अित�र� कारक 

बीबीबी- और उससे ऊपर की रेिटंग वाले दािय� 10% 

बीबीबी- से नीचे और िबना रेिटंग वाले 20% 

नोट: रेफरेंस दािय� या सीडीएस संिवदा की प�रप�ता चाहे जो भी हो, अित�र� कारक एक जैसे ही 

रहेंगे। 

ई.5 संरक्षण खरीदार 

ई.5.1 बाजार जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार 
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11. संरक्षण खरीदार के िलए बाजार जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार िन�ानुसार होगा: 

ए.   सामा� बाजार जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार: संरक्षण खरीदार द्वारा देय प्रीिमयम का 

वतर्मान मू� �ाज दरो ंमें प�रवतर्न के प्रित संवेदनशील है। देय प्रीिमयम में �ाज दर जो�खम 

को मापने के िलए, देय प्रीिमयम के वतर्मान मू� को उिचत िनि�त या �ोिटंग दर के साथ 

प्रासंिगक प�रप�ता की सरकारी प्रितभूितयो ंमें एक छोटी का�िनक ��ित के रूप में माना जा 

सकता है। ये पद सामा� बाजार जो�खम के िलए उिचत पंूजी शु� को आकिषर्त करें गे। 

बी.  िविश� जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार: सीडीएस में खरीदी गई ��ित संदभर् आ��/ दािय� 

में िविश� जो�खम के िलए एक नोशनल अिधिवक्रय की ��ित बनाती है। सीडीएस की अनुमािनत 

रािश और सीडीएस संिवदा की प�रप�ता का उपयोग संदभर् आ��/ दािय� की प�रप�ता के 

बजाय िकया जाएगा। तदनुसार, एक िविश� जो�खम पंूजी शु� की गणना संदभर् इकाई (संदभर् 

आ�� / दािय�) में एक अिधिवक्रय की ��ित पर की जानी चािहए जैसा िक पैरा 6 (सी) में 

िव�ृत है। 

ई.5.2 ऋण जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार 

12. संरक्षण खरीदार के िलए ऋण जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार िन�ानुसार होगा: 

प्रितपक्ष ऋण जो�खम के िलए पंूजीगत  प्रभार: एक सीडीएस संिवदा के्रिडट घटना भुगतान के 

कारण संरक्षण िवके्रता पर एक प्रितपक्ष जो�खम बनाता है। ट� ेिडंग बुक में सभी शॉटर् सीडीएस पदो ं

के िलए प्रितपक्ष के्रिडट जो�खम शु� की गणना वतर्मान माकर् -टू-माक� ट मू�, यिद सकारा�क 

(शू�, यिद एमटीएम नकारा�क है) और नीचे दी गई तािलका 4 के आधार पर संभािवत भिव� 

के ए�पोजर अित�र� कारक, के योग के रूप में की जाएगी: 

सारणी 4: संरक्षण खरीदारो ंके िलए अित�र� कारक (सीडीएस के नोशनल मूलधन के % के रूप 

में) 

संदभर् दािय� के प्रकार अित�र� कारक 

बीबीबी- और उससे ऊपर की रेिटंग वाले दािय� 10% 

बीबीबी- से नीचे और िबना रेिटंग वाले 20% 

नोट:  संदभर् दािय�ो ंया सीडीएस संिवदा की प�रप�ता की परवाह िकए िबना अित�र� कारक समान 

होगें। 

एफ. सीडीएस में संपाि�र्क लेनदेन के िलए प्रितपक्ष जो�खम के िलए पंूजीगत प्रभार  
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13. ओटीसी बाजार में कारोबार िकए गए सीडीएस के िलए प्रितपक्ष ए�पोजर की गणना वतर्मान 

ए�पोजर िविध के अनुसार की जाएगी। इस पद्धित के तहत, संपाि�र्क को �ान में रखते हुए, एक 

���गत संिवदा के िलए प्रितपक्ष ऋण जो�खम शु� की गणना इस प्रकार होगी: 

प्रितपक्ष जो�खम पंूजी शु� = [(आरसी + ऐड-ऑन) - सीए] x आर x 15% जहां: 

आरसी = प्रित�ापन लागत, 

ऐड-ऑन = संभािवत भिव� के जो�खम के िलए रािश की गणना ऊपर पैरा 10 और 12 के अनुसार 

की जाती है। 

सीए  = इन िनदेशो ं के पैरा 32 से 51 में िनधार्�रत �ापक दृि�कोण के तहत पात्र संपाि�र्क की 

अ��रता समायोिजत रािश या शू� यिद लेनदेन के िलए कोई यो� संपाि�र्क लागू नही ंहोता है, और 

आर = प्रितपक्ष का जो�खम वजन। 

जी. भौितकता सीमा से नीचे जो�खम की �व�ा  

14. भुगतान के िलए 'मटे�रयैिलटी सीमा' अथार्त् भुगतान की वह �ूनतम सीमा, िजससे कम नुकसान 

होने पर कोई भुगतान नही ंिकया जाता, वा�व में 'प्रितधा�रत पहले नुक़सान की ��ित' के बराबर होती 

है, और पंूजी पयार्�ता के उदे्द� से, सुरक्षा खरीदने वाले को इस पर 667% का जो�खम भार लगाना 

चािहए (यह 1/0.15*100 के अनुसार है, �ोिंक एसपीडी के िलए कम से कम सीआरएआर की 

आव�कता 15% है)। 

एच. के्रिडट इवेंट के बाद िववेकपूणर् कारर्वाई 

एच.1 संरक्षण  

15. अगर सीडीएस संिवदा में तय समय के भीतर के्रिडट इवेंट का भुगतान नही ंिमलता है, तो संरक्षण 

खरीदार को सीडीएस के के्रिडट संरक्षण को नज़रअंदाज़ करना होगा और अंतरिनिहत आ�� पर 

के्रिडट ए�पोज़र का िहसाब लगाना होगा। साथ ही, उस ए�पोज़र के िलए ज़रूरी पंूजी और प्रावधान 

का सही �र बनाए रखना होगा। के्रिडट इवेंट का भुगतान िमलने पर, (ए) अगर अंतरिनिहत आ�� 

प्रोटे�न बेचने वाले को सौपं दी गई है, तो उसे बु� से हटा िदया जाएगा; या (बी) अगर के्रिडट इवेंट 

पेमेंट से अंतिनर्िहत आ�� की बुक मू� पूरी तरह कवर नही ंहोती है, तो बुक मू� को िमले भुगतान 

की रकम तक कम कर िदया जाएगा और कम हुए मू� के िलए सही प्रावधान बनाए रखे जाएंगे। 

एच.2 संरक्षण िवके्रता  

16. के्रिडट इवेंट की ितिथ से लेकर सीडीएस संिवदा के अनुसार के्रिडट इंवेट संबंधी भुगतान िकए जाने 
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तक, संरक्षण िवके्रता लाभ एवं हािन खाते में डेिबट संबंधी प्रिवि� करेगा तथा संरक्षण खरीदार को दी 

जाने वाली देयता को संिवदा के उिचत मू� (के्रिडट संरक्षण की नाममात्र रािश में से अपेिक्षत वसूली 

मू� घटाने के प�ात) के बराबर रािश का िनधार्रण करेगा। यिद के्रिडट इवेंट की ितिथ के प�ात प्रदेय 

दािय� (भौितक िनपटान के मामले में)/संदिभर्त दािय� (नकद िनपटान के मामले में) का उिचत मू� 

उपल� न हो, तो उ� मू� उपल� होने तक संरक्षण खरीदार बेचे गए संरक्षण की संपूणर् रािश को 

लाभ एवं हािन खाते में से डेिबट करेगा तथा उसी रािश के बराबर संरक्षण िवके्रता को दी जाने वाली 

देयता का िनधार्रण करेगा। 

17. भौितक िनपटान की ��ित में, के्रिडट इवेंट संबंधी भुगतान िकए जाने के प�ात, संरक्षण िवके्रता, 

संरक्षण खरीदार से प्रा� आ��यो,ं यिद कोई हो तो, के उिचत मू� का िनधार्रण करेगा। इसके बाद, 

संरक्षण िवके्रता इन आ��यो ंपर कॉप�रेट बॉ�ो ंके िलए लागू उपयु� िववेकपूणर् उपचार लागू करेगा। 

आई. ए�पोज़र मानदंड 

18. कोई भी एसपीडी प्राथिमक बाजार में कॉप�रेट बॉ� के िनगर्म की ितिथ में उस पर सीडीएस का 

िनगर्म करके के्रिडट संरक्षण का िवक्रय नही ंकरेगा और न ही बॉ� के िनगर्म से पूवर् अथवा िनगर्म के 

समय भिव� में ऐसे संरक्षण के िनगर्म का कोई वचन देगा। ए�पोज़र मानदंडो ं के अनुपालन के 

प्रयोजन से, सभी सीडीएस संिवदाओ ंके कारण उ�� ए�पोज़र को संदिभर्त इकाई के अ� तुलन-

पत्रगत तथा तुलन-पते्रतर ए�पोज़रो ंके साथ समेिकत िकया जाएगा।. 

आई.1 संरक्षण खरीदार  

19. संरक्षण खरीदार के िलए ए�पोज़र मानदंड िन�ानुसार होगें:: 

(i)  पैरा 7(ii) में उ���खत ट� े िडंग बुक में हेज की गई देयताओ ंके संबंध में, संरक्षण खरीदार 

संदिभर्त इकाई पर िकसी ए�पोज़र की गणना नही ंकरेगा। ए�पोज़र को, उपल� संरक्षण की 

सीमा तक संरक्षण िवके्रता को अंत�रत माना जाएगा। 

(ii) अ� सभी मामलो ंमें, जहाँ ट� े िडंग बुक की देयताओ ंका हेज सीडीएस ��ितयो ंके मा�म 

से िकया गया है, संरक्षण खरीदार आधारभूत आ�� की बकाया ��ित के बराबर संदिभर्त इकाई 

पर ए�पोज़र की गणना करता रहेगा। 

(iii) ट� ेिडंग बुक में धा�रत सभी क्रीत सीडीएस ��ितयो ं(हेज की गई तथा गैर-हेज की गई) के 

संबंध में, संरक्षण खरीदार पैरा 12 में दी गई सारणी 4 के आधार पर संभािवत भावी ए�पोज़र के 

ऐड-ऑन गुणको ंका उपयोग करते हुए वतर्मान ए�पोज़र पद्धित के अनुसार सीडीएस संिवदाओ ं
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के प्रितपक्षकारो ंके प्रित ए�पोज़र की भी गणना करेगा। 

(iv) आधारभूत आ�� पर ए�पोज़र में राहत प्रा� करने के िलए, संरक्षण खरीदार को उपयुर्� 

पैरा (i) के अनुसार ए�पोज़र को पूणर्तः  संरक्षण िवके्रता को अंत�रत िकए जाने हेतु अपेिक्षत सभी 

मानदंडो ंका सतत आधार पर अनुपालन करना होगा। यिद बाद में इनमें से िकसी भी मानदंड का 

अनुपालन नही ं िकया जाता है, तो पीडी को आधारभूत आ�� पर ए�पोज़र की गणना करनी 

होगी। अतः  पीडी यह सुिनि�त करें गे िक सीडीएस के मा�म से कवर िकए ए�पोज़र सिहत 

िकसी भी ऋणदाता के प्रित कुल ए�पोज़र, पीडी के िनदेशक मंडल द्वारा उपयु� मानी गई 

आंत�रक ए�पोज़र सीमा के भीतर रहे, तािक भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा िनधार्�रत एकल/ समूह 

उधारकतार् ए�पोज़र सीमा का उ�ंघन न हो। यिद एकल/ समूह उधारकतार् ए�पोज़र सीमा का 

उ�ंघन होता है, तो सीमा से अिधक संपूणर् ए�पोज़र पर 667 प्रितशत का जो�खम भार लागू 

िकया जाएगा। यह सुिनि�त करने के िलए िक इस प्रकार के उपचार के प�रणाम�रूप पीडी द्वारा 

भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा िनिदर्� �ूनतम पंूजी अपेक्षा का उ�ंघन न हो, सामा� ए�पोज़र सीमा 

से अिधक ए�पोज़र ग्रहण करने की ��ित में उसे पयार्� पंूजी बफर बनाए रखना चािहए। 

(v) ट� ेिडंग बुक में धा�रत ऐसी क्रीत सीडीएस पोज़ीशन के संबंध में, िजनका उदे्द� हेिजंग नही ंहै, 

संरक्षण खरीदार संदिभर्त इकाई के िवरुद्ध िकसी भी ए�पोज़र की गणना नही ंकरेगा। 

(vi) ए�पोज़र मानदंडो ंके अनुपालन के प्रयोजन से, समान प्रितपक्षकार के साथ की गई संिवदाओ ं

के धना�क तथा ऋणा�क माकर् -टू-माक� ट मू�ो ंका समायोजन, िजसमें हेज की गई ��ितयाँ भी 

स��िलत हैं, अनुमत नही ंहोगा। 

आई.2 संरक्षण िवके्रता 

20. संरक्षण िवके्रता के िलए ए�पोज़र मानदंड िन�ानुसार होगें: 

(i) संरक्षण िवके्रता, बेचे गए के्रिडट प्रोटे�न की रािश के बराबर सीडीएस संिवदा की संदिभर्त 

इकाई के प्रित ए�पोज़र को मा�ता देगा। 

(ii) यिद कोई बाजार िनमार्ता ट� े िडंग बुक में सीडीएस की ऐसी दो पूणर्तः  समान िकंतु िवपरीत 

पोज़ीशन रखता है, जो पैरा 7(i) के अनुसार पंूजी पयार्�ता उपचार हेतु पात्र हेज ��ित का िनमार्ण 

करती हैं, तो संदिभर्त इकाई के िकसी भी ए�पोज़र की गणना नही ंकी जाएगी। 

(iii) संरक्षण िवके्रता के रूप में पीडी, पैरा 10 में दी गई सारणी 3 के आधार पर संभािवत भावी 

ए�पोज़र के ऐड-ऑन गुणको ं का उपयोग करते हुए वतर्मान ए�पोज़र पद्धित के अंतगर्त 

प�रकिलत कुल के्रिडट ए�पोज़र के बराबर प्रितपक्षकार के प्रित ए�पोज़र का भी िनधार्रण  

करेगा। ए�पोज़र मानदंडो ं के अनुपालन के प्रयोजन से समान प्रितपक्षकार के साथ की गई 
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संिवदाओ ंके धना�क तथा ऋणा�क माकर् -टू-माक� ट मू�ो ंका समायोजन अनुमत नही ंहोगा। 

जे. �रपोिट�ग अपेक्षाएँ 

21. ऐसे सभी मामलो ंमें, जहाँ एसपीडी ने सीडीएस अथवा के्रिडट जो�खम अंतरण के िकसी अ� 

अनुमत िलखत के मा�म से प्रा� के्रिडट संरक्षण के कारण सामा� एकल/ समूह ए�पोज़र सीमाओ ं

से अिधक उधारकतार्ओ ंके प्रित ए�पोज़र ग्रहण िकया हो, वह ितमाही आधार पर “कुल ए�पोज़र” 

की सूचना पयर्वेक्षण िवभाग को देगा। 

 
के. प्रकटीकरण 

22. एसपीडी अपने द्वारा िकए गए सीडीएस सं�वहारो ंसंबंधी िववरण, प�रिश� 1 के अनुसार, अपने 

तुलन-पत्र में उ���खत ‘लेखाओ ंपर िट�िणयाँʼ में प्रकट करें गे। 
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प�रिश� 1  

(संदभर् पैरा 22) 

वािषर्क िव�ीय िववरणो ंमें िकए जाने वाले प्रकटीकरण का प्रारूप 

 

(₹ करोड़) 

 

क्र.सं. िववरण संरक्षण 

खरीदार के 

रूप में 

संरक्षण 

िवके्रता के 

रूप में 

1. वषर् के दौरान लेनदेनो ंकी सं�ा  

ए) ऐसे लेनदेन िजनका िनपटान भौितक रूप से िकया गया 

है/ िकया जा सकता है, 

बी) नकद िनपटान िकए गए 

  

2. वषर् के दौरान खरीदे/ बेचे गए संरक्षण  

ए) ऐसे प्रोटे�न िजनका िनपटान भौितक रूप से िकया 

गया है/ िकया जा सकता है, 

बी) नकद िनपटान िकए गए 

  

3. लेन-देन की सं�ा जहाँ वषर् के दौरान के्रिडट इवेंट का 

भुगतान प्रा�/ िकया गया था, 

ए) वतर्मान वषर् के लेन-देन से संबंिधत,  

बी) िपछले वषर् (वष�) के लेन-देन से संबंिधत। 
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4. वषर् से अब तक के सीडीएस लेन-देन के संबंध में िनवल 

आय/ लाभ (�य/ हािन):  

ए) प्रीिमयम का भुगतान/ प्रा� होना  

बी) के्रिडट इवेंट भुगतान:  

• िकया गया (वा�िवक आ�� के मू� का िनवल)  

• प्रा� (िडलीबेरबल दािय� के मू� का िनवल) 

  

5 31 माचर् तक बकाया लेनदेन: 

ए) लेन-देन की सं�ा  

 बी) संरक्षण की रािश 

  

6. वषर् के दौरान बकाया लेन-देन का उ�तम �र:  

ए) लेन-देन की सं�ा (........के अनुसार)  

बी) संरक्षण की रािश (...........के अनुसार) 

  

 

 

 

 


	अध्याय  I – प्रारंभिक
	ए. संक्षिप्त शीर्षक और प्रारंभ
	बी. प्रयोज्यता
	सी. अन्य निदेशों की प्रयोज्यता
	डी. एनबीएफसी के लिए स्केल आधारित विनियमन के तहत विनियामक संरचना
	ई. परिभाषाएँ

	अध्याय II - पंजीकरण
	ए. बोर्ड की भूमिका
	बी. रिज़र्व बैंक के साथ पंजीकरण
	13. भारतीय रिज़र्व बैंक अधिनियम, 1934 (1934 का अधिनियम 2) की धारा 45-आईए की उप-धारा (1) के खंड (बी) के तहत प्रदत्त शक्तियों का प्रयोग करते हुए और उस संबंध में इसे सक्षम करने वाली सभी शक्तियों का प्रयोग करते हुए, रिज़र्व बैंक, एतद्द्वारा गैर-बैंकिंग वि...
	सी. एफएटीएफ गैर-अनुपालन क्षेत्राधिकारों से निवेश

	अध्याय III - पूंजीगत निधि और पूंजीगत आवश्यकताएँ
	बी न्यूनतम सीआरएआर अनुपात
	सी जोखिम भारित आस्तियों  का मापन
	17. तुलन पत्र और तुलनपत्रेत्तर विभिन्न मदों के लिए ऋण जोखिम भारिता का विवरण और ऋण जोखिम के लिए ऋण जोखिम आस्तियों की गणना की विधि नीचे दी गई है।
	डी.  क्रेडिट जोखिम के लिए पूंजी पर्याप्तता
	18. जब एक पक्षकार अनुबंधित समझौते या लेनदेन के लिए अपने दायित्वों को पूरा करने में असमर्थ हो या प्रतिबद्धताओं पर चूक करे तो इसे ऋण जोखिम के रूप में परिभाषित किया गया है।
	डी.1 सीआरएआर की गणना के लिए जोखिम भारिता
	डी.1.1 तुलन पत्र की आस्तियां
	डी.1.2 तुलन पत्रेत्तर मदें
	डी.1.4 रेपो / रिवर्स रेपो लेनदेन के लिए पूंजीगत प्रभार:
	डी.1.5 केंद्रीय प्रतिपक्षकारों (सीसीपी) में एक्सपोजर के लिए पूंजीगत आवश्यकताएं
	डी.1.5.2 गैर-योग्यता सीसीपी के लिए एक्सपोजर
	62. निम्नलिखित अनुदेश लागू होंगे :
	डी.1.5.3 क्लोज-आउट नेटिंग समुच्चयों में शुद्ध प्रतिस्थापन लागत की पहचान की अपेक्षाएँ
	डी.1.7 कॉर्पोरेट बॉन्ड पर एकल नाम ऋण चूक अदला-बदली (सीडीएस)
	और आर  = प्रतिपक्ष का जोखिम भार ।
	A.1.1
	A.1.2
	A.1.2.1
	ई.1.2.2 वायदा और अग्रिम अनुबंध (एफआरए सहित)
	ई.1.2.3 स्वैप
	ई.1.2.4 पूंजी प्रभार की गणना
	ई.1.3 इक्विटी स्थितियों के लिए पूंजी प्रभार
	ई.1.3.1 इक्विटी की स्थिति
	ई.1.3.2 इक्विटी डेरिवेटिव
	ई.1.3.3 स्थितियों की गणना
	ई.1.4 विदेशी मुद्रा (एफई) स्थिति के लिए पूंजी प्रभार:
	ई.2 आंतरिक जोखिम प्रबंधन ढांचे पर आधारित विधि
	एफ. पूंजी पर्याप्तता आवश्यकताएँ
	जी. आंतरिक पूंजी पर्याप्तता मूल्यांकन प्रक्रिया (आईसीएएपी)
	एच. एसपीडी गतिविधियों का विविधीकरण

	अध्याय IV - निधि के स्रोत और प्रयोज्यता
	ए. निधि के स्रोत
	ए.1 कॉल / नोटिस मार्केट
	ए.2 अंतर-कॉर्पोरेट जमाराशि (आईसीडी)
	ए.3 एफसीएनआर (बी) ऋण/ विदेशी वाणिज्यिक उधार
	ए.4 गैर-परिवर्तनीय डिबेंचर (एनसीडी)
	बी.9 विदेशी मुद्रा व्यवसाय
	बी.10 म्यूचुअल फंड यूनिटों का वितरण
	बी.11 बीमा उत्पादों का वितरण

	अध्याय V - अन्य विवेकपूर्ण विनियमन
	ए. लेखांकन मानक
	बी. प्रतिभूति लेनदेन के लिए लेखांकन मानक
	सी. एक्सपोजर मानदंड
	डी. लाभांश की घोषणा

	अध्याय VI – अभिशासन के मुद्दे - कॉर्पोरेट अभिशासन
	ए. शेयरधारि‍ता पैटर्न में बदलाव
	बी. बोर्ड का अनुभव
	सी. बोर्ड की समितियों का गठन
	डी. नामांकन और पारिश्रमिक समिति
	ई. जोखिम प्रबंधन समिति
	एफ. उपयुक्त और उचित मानदंड
	जी.प्रमुख प्रबंधकीय कार्मिक
	एच. स्वतंत्र निदेशक
	आई. एसपीडी में प्रमुख प्रबंधकीय कार्मिकों (केएमपी) और वरिष्ठ प्रबंधन के मुआवजे पर दिशानिर्देश
	जे. प्रकटीकरण और पारदर्शिता
	के.सांविधिक केंद्रीय लेखा परीक्षकों/सांविधिक लेखा परीक्षकों की नियुक्ति
	एल.आंतरिक दिशा-निर्देश तैयार करना

	अध्याय VII - विविध अनुदेश
	ए. ब्रोकर के माध्यम से व्यापार
	बी. अपने ग्राहक को जानिए (केवाईसी) निदेश, 2016 की प्रयोज्यता
	सी.एसपीडी द्वारा वित्तीय सेवाओं की आउटसोर्सिंग में जोखिमों और आचार संहिता का प्रबंधन
	डी. अकाउंट एग्रीगेटर इकोसिस्टम के सभी प्रतिभागियों के लिए तकनीकी विनिर्देश

	अध्याय VIII - रिपोर्टिंग आवश्यकताएँ
	अध्याय IX - निरसन और अन्य प्रावधान
	ए. निरसन और व्यावृति
	बी. अन्य क़ानूनों को लागू किए जाने पर रोक नहीं
	सी. व्याखाएँ

	अनुबंध   I
	अनुबंध  II
	अनुबंध III
	अनुबंध  IV
	एच. क्रेडिट इवेंट के बाद विवेकपूर्ण कार्रवाई
	एच.1 संरक्षण
	15. अगर सीडीएस संविदा में तय समय के भीतर क्रेडिट इवेंट का भुगतान नहीं मिलता है, तो संरक्षण खरीदार को सीडीएस के क्रेडिट संरक्षण को नज़रअंदाज़ करना होगा और अंतरनिहित आस्ति पर क्रेडिट एक्सपोज़र का हिसाब लगाना होगा। साथ ही, उस एक्सपोज़र के लिए ज़रूरी पूंज...

