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  प�रचय  

    प्रितभूितकरण में वह लेनदेन शािमल हैं जहाँ आ��यो ं में िनिहत के्रिडट जो�खम को िविभ� जो�खम 

प्रोफाइलो ंवाली �ापार यो� प्रितभूितयो ंमें पुनगर्िठत करके पुनिवर्त�रत िकया जाता है, जो िविभ� 

शे्रिणयो ंके िनवेशको ंको उन जो�खमो ंतक पहँुच प्रदान कर सकता है जहाँ तक वह सीधे पहँुचने में 

असमथर् होते हैं। जबिक जिटल और अपारदश� प्रितभूितकरण संरचनाएं िव�ीय ��रता के दृि�कोण 

से अवांछनीय हो सकती हैं, िववेकपूणर् ढंग से संरिचत प्रितभूितकरण लेनदेन एक सुचारू रूप से 

कायर् करने वाले िव�ीय बाजार में मह�पूणर् सुिवधाप्रदाता हो सकते हैं �ोिंक यह जो�खम िवतरण 

और नए ऋण एक् सपोज़रो ंके उद्गम में ऋणदाताओ ंकी चलिनिध  में सुधार करता है। 

तदनुसार, भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934(1934 के अिधिनयम 2) की धारा 45जेए,45के, 45एल, 

45एम और 45एमए,राष् ट� ीय आवास बैंक अिधिनयम,1987 की धारा 30ए, 32 और 33 तथा  फैक् टर 

िविनयमन अिधिनयम, 2011(2012 के अिधिनयम 12)  की धारा 3, 31ए और 6  द्वारा प्रद� श��यो ंका 

प्रयोग करते हुए, �रज़वर् बैंक इस बात से संतु� होकर िक ऐसा करना जनिहत में आव�क और समीचीन 

है, एतद््दवारा िविनिदर्� िनदेश जारी करता है। 

अध् याय  I - प्रारंिभक  

ए. संिक्ष� शीषर्क और प्रारंभ  

1. इन िनदेशो ंको भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी- प्रितभूितकरण लेनदेन) िनदेश, 
2025 कहा जाएगा। 

2. यह िनदेश भारतीय �रज़वर् बैंक की आिधका�रक वेबसाइट पर डाले जाने के िदन से प्रभावी होगें। 
 

बी. प्रयोज् यता   

3. यह  िनदेश िन�िल�खत गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी (िजसे आगे से 'एनबीएफसी ' के रूप में 

संदिभर्त) पर लागू होगें, जब तक िक अ�था िविनिदर्� न हो:  

(i) भा�रबैं अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ंके तहत भा�रबैं  के साथ पंजीकृत एनबीएफसी-डी;  

(ii) भा�रबैं अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत एनबीएफसी-

आईसीसी; 
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(iii)  फै�र िविनयमन अिधिनयम, 2011 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत 

एनबीएफसी-फै�र;  

(iv) भा�रबैं अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत एनबीएफसी-

एमएफआई; 

(v)  भा�रबैं अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत एनबीएफसी-

आईएफसी;  

(vi) भा�रबैं अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत आईडीएफ-

एनबीएफसी;  

(vii) एनएचबी अिधिनयम, 1987 के प्रावधानो ंके तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत एचएफसी; 

 

यह िनदेश िन�िल�खत के िलए लागू नही ंहैं: 

(i) बंधक गारंटी कंपिनयो ं के पंजीकरण योजना के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत 

एमजीसी 

(ii) भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ंके तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत 

एनबीएफसी-पी2पी; 

(iii) भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ंके तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत 

एनबीएफसी-एए; 

(iv) भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ंके तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत 

सीआईसी; 

(v) भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ 

एनबीएफसी के रूप में पंजीकृत एसपीडी; 

(vi) भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत एनओएफएचसी ने 

भा�रबैं के साथ एनबीएफसी के रूप में पंजीकरण कराया है; 

(vii) 'एनबीएफसी जो लोक िनिध का लाभ नही ंउठा रही है और उसके पास कोई ग्राहक 

इंटरफेस नही ंहै'; 

(viii) 'बेस लेयर में एनबीएफसी के पास ग्राहक इंटरफेस है लेिकन लोक िनिध का लाभ 

नही ंउठा रही है'। 
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नोट: इन िनदेशो ंके तहत प्रयो�ता एनबीएफसी के िलए िविनयामक संरचना के अनुरूप है जैसा िक 

भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – पंजीकरण, छूट और �ेल आधा�रत िविनयमन 

के िलए फे्रमवकर् ) िनदेश, 2025 में िनधार्�रत िकया गया है। 

सी. प�रभाषाएं  

4. इन िनदेशो ंके प्रयोजनो ंके िलए, िन�िल�खत प�रभाषाएं लागू होती हैं:  

(1) "िदवािलयापन से दूर" का अथर् िकसी सं�ा का �ै��क अथवा अ�ै��क 

िदवािलयापन कायर्वाही के अधीन होने की संभावना न होना है, िजसमें उद्गमकतार् या 

उद्गमकतार् के लेनदारो ंद्वारा शुरू की गई कायर्वाही भी शािमल है। 

(2) "�ीन-अप कॉल" का अथर् एक ऐसा िवक� है जो उद्गमकतार् को अंतिनर्िहत 

एक् सपोज़रो ंअथवा प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ंको वापस लेने/कॉल करने की अनुमित 

देता है जब अंतिनर्िहत एक् सपोज़रो ंका बकाया मू� एक पूवर्-िनधार्�रत सीमा से नीचे 

चला जाता है, िजससे सभी पक्षो ंके शेष प्रितभूितकरण एक् सपोज़र समा� हो जाते हैं। 

(3) "के्रिडट वृ�द्ध" का अथर् एक संिवदा�क �व�ा है िजसमें कोई सं�ा िकसी 

प्रितभूितकरण एक् सपोज़र से जुड़े के्रिडट जो�खम को कम करती है और, सार रूप में, 

लेनदेन के अ� पक्षो ंको कुछ हद तक अित�र� सुरक्षा प्रदान करती है तािक उनके 

प्रितभूितकरण एक् सपोज़र के के्रिडट जो�खम को कम िकया जा सके। 

(4) "पूवर् प�रशोधन प्रावधान" का अथर् एक ऐसा तंत्र है, जो एक बार उ�े�रत होने, 

प्रितभूितकरण संरचना की अंतिनर्िहत आ�स्�यो ंमें िनवेशक के िहत की कमी को तेज 

करता है और िनवेशको ंको जारी िकए गए प्रितभूितकरण नोटो ंकी मूल रूप से घोिषत 

प�रप�ता से पहले भुगतान प्रा� करने की अनुमित देता है। 

(5) "अित�र� �ेड"(अथवा भावी मािजर्न आय)” का अथर् िवशेष प्रयोजन सं�ा (एसपीई) 

द्वारा प्रा� सकल िव� प्रभार संग्रह तथा अ� आय, और प्रितभूितकरण नोट �ाज, 

सिवर्िसंग शु�, चाजर्-ऑफ और अ� व�र� एसपीई �यो ंके बीच का अंतर है। 

(6) िकसी प्रितभूितकरण एक् सपोज़र की "एक् सपोज़र रािश": यह जो�खम की तुलन-पत्र की 

रािश अथवा रखाव मू� का योग है - जो खरीद छूट और अवलेखन/िवशेष प्रावधानो ं

को �ान में रखता है जो एनबीएफसी ने इस प्रितभूितकरण एक् सपोज़र पर िलए थे - और 

तुलनपते्रतर एक् सपोज़र रािश, जहाँ लागू हो। 
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(7) "प्रथम हािन सुिवधा" का अथर् एसपीई द्वारा जारी प्रितभूितकरण नोटो ंकी साख क्षमता 

में सुधार करने के िलए उद्गमकतार् अथवा िकसी तीसरे पक्ष द्वारा प्रदान की गई िव�ीय 

सहायता का पहला �र है, तािक सुिवधा प्रदाता एसपीई द्वारा धा�रत आ�स्�यो ंसे जुड़े 

जो�खमो ंका भाग अथवा पूरा जो�खम सहन करे। 

(8) "अंतिनर्िहत समथर्न" का अथर् तब उ�� होने वाली सुरक्षा है जब कोई एनबीएफसी 

अपनी पूवर्-िनधार्�रत संिवदा�क दािय� से अिधक िकसी प्रितभूितकरण को सहायता 

प्रदान करता है। 

(9) "केवल-�ाज ��� प (आई/ओ)" का अथर् उद्गमकतार् की एक तुलन-पत्र की आ��  है 

जो भिव� की मािजर्न आय से संबंिधत नकद प्रवाह के मू�ांकन का प्रितिनिध� करती 

है।  

(i) बशत�  िक यिद केवल-�ाज ��� प अधीन�  है, तो यह के्रिडट वृ�द्ध  के उदे्द� 

को पूरा करेगी और इसे के्रिडट-संविधर्त केवल-�ाज ��� प कहा जाएगा। 

(10) "ऋणदाता" जब तक िक िवशेष रूप से अ�था उ�ेख न िकया गया हो, 

िन�िल�खत सं�ाएं ऋणदाता होगंी:  

(i) अनुसूिचत वािण��क बैंक (के्षत्रीय ग्रामीण बैंको ंको छोड़कर); 

(ii) अ�खल भारतीय िव�ीय सं�ान (नाबाडर् , एनएचबी, ए�क्ज़म बैंक और िसडबी); 

(iii) लघु िवत् त बैंक (जैसा िक भारतीय �रज़वर् बैंक (लघु िवत् त बैंक – प्रितभूितकरण 

लेनदेन) िनदेश, 2025 के तहत अनुमत है); और 

(iv) आवास िव� कंपिनयो ं (एचएफसी) सिहत सभी गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां 

(एनबीएफसी) 

(11) "बंधक समिथर्त प्रितभूितयां" का अथर् िवशेष प्रयोजन सं�ा द्वारा अंतिनर्िहत 

जो�खमो ंके बदले  में जारी प्रितभूितकरण नोट हैं जो सभी वािण��क अथवा आवासीय 

अचल संपि� बंधको ंद्वारा जमानती  हैं। 

(12) "उद्गमकतार्"  उस ऋणदाता को संदिभर्त करता है जो प्रितभूितकरण लेनदेन के 

भाग के रूप में अपने तुलन-पत्र से िकसी एकल आ�� अथवा आ�� के पूल को एसपीई 

में अंत�रत करता है और इसमें समेिकत समूह की अ� सं�ाएं शािमल होगंी िजससे 

ऋणदाता संबंिधत है।  

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8433
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8433
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��ीकरण: उद्गमकतार् वह समान ऋणदाता नही ं भी हो सकता है िजसने 

शुरुआत में प्रितभूितकरण लेनदेन के तहत अंतिनर्िहत एक अथवा अिधक 

एक् सपोज़रो ंको �ीकृत िकया था, �ोिंक ऋणदाताओ ंसे खरीदे गए ऋणो ंको 

भी प्रितभूितकरण के उदे्द� से एसपीई को बेचा जा सकता है। 

(13) "अित-संपाि�र्कता" का अथर् के्रिडट वृ�द्ध  का कोई भी रूप है िजसके तहत 

अंतिनर्िहत एक् सपोज़रो ंका मू� प्रितभूितकरण नोटो ं के मू� से अिधक पो� िकया 

जाता है। 

(14) "पुनः पूितर्" का अथर् योजना के िववरण-पत्र में अिग्रम रूप से प्रकट िकए गए 

तरीके से अिधक आ�स्�यो ंको प्रा� करने के िलए प्रितभूितत आ��यो ंसे नकद प्रवाह 

का उपयोग करने की प्रिक्रया है, जो पूवर्-घोिषत पुनः पूितर् अविध के िलए जारी रहेगी, 

िजसके बाद प्रितभूितकरण संरचना प�रशोधन संरचना में बदल जाती है।  

बशत� िक पुनः पूितर् अविध के दौरान खरीदी गई आ��यां योजना के तहत पहले 

से जारी प्रितभूितकरण नोटो ं की अंतिनर्िहत आ��यो ं  के उसी उद्गमकतार् 

(उद्गमकतार्ओ)ं से खरीदी जाएंगी। 

(15) "आवासीय बंधक समिथर्त प्रितभूितयां" का अथर् िवशेष प्रयोजन सं�ा द्वारा 

अंतिनर्िहत एक् सपोज़रो ं के बदले  में जारी प्रितभूितकरण नोट हैं जो सभी आवासीय 

बंधको ंद्वारा जमानती  हैं। 

(16) "पुनः प्रितभूितकरण एक् सपोज़र" का अथर् एक प्रितभूितकरण एक् सपोज़र है जहाँ 

अंतिनर्िहत एक् सपोज़र में से कम से कम एक एक् सपोज़र प्रितभूितकरण जो�खम है। 

(17) इन िनदेशो ंके उदे्द� के िलए "मानक आ��यां" का अथर् उन एक् सपोज़रो ंसे 

है िज�ें अनजर्क आ��यां के रूप में वग�कृत नही ंिकया गया है। 

(18) "िद्वतीय हािन सुिवधा" का अथर् िव�ीय सहायता का दूसरा �र है जो िवशेष 

प्रयोजन सं�ा द्वारा जारी प्रितभूितकरण नोटो ंको प्रथम हािन सुिवधा द्वारा कवर न िकए 

गए संभािवत हािन के �खलाफ सुरक्षा का दूसरा (या उ�रवत�) �र प्रदान करता है, और 

इसे केवल प्रथम हािन सुिवधा के आहरण और अ�ीकार अथवा समा� होने के बाद, 

अथवा प्रथम हािन प्रदाता के िदवाला अथवा शोधन अक्षमता अथवा प�रसमापन के 

अधीन होने के बाद ही लागू िकया जाता है। 
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(19) "प्रितभूितकरण" का अथर् एक ऐसी संरचना है जहाँ आ��यो ं का एक पूल िकसी 

उद्गमकतार् द्वारा एसपीई को अंत�रत िकया जाता है और इस आ�� पूल से नकद प्रवाह 

का उपयोग के्रिडट जो�खम की िविभ� िडग्री को दशार्ने वाली कम से कम दो अलग-

अलग िक�ो ं(ट� ेंच) के प्रितभूितकरण जो�खमो ंकी सेवा के िलए िकया जाता है, जहाँ 

िनवेशको ंको भुगतान उद्गमकतार् के दािय� से प्रा� होने के बजाय िविनिदर्� अंतिनर्िहत 

आ��यो ं के िनष् पादन पर िनभर्र करता है।  

बशत� िक  प्रितभूितत होने के िलए पात्र एकल आ�� वाले पूल की भी अनुमित 

है। 

बशत� िक  प्रितभूितकरण संरचना में िविभ� प�रप�ताओ ंवाली िक�ें (ट� ेंच) हो 

सकती हैं। 

(20) "प्रितभूितकरण एक् सपोज़र" में िवशेष प्रयोजन सं�ा द्वारा जारी प्रितभूितकरण 

नोटो ं के एक् सपोज़र शािमल हैं, लेिकन यह इ�ी ंतक सीिमत नही ंहैं, िजनमें आ��-

समिथर्त प्रितभूितयां और बंधक-समिथर्त प्रितभूितयां, के्रिडट वृ�द्ध , हामीदारी अंकन  

प्रितबद्धताएं, चलिनिध सुिवधाएं, �ाज दर अथवा मुद्रा �ैप, के्रिडट डे�रवेिटव और ट� ेंचड 

कवर शािमल हैं।  

��ीकरण: �रज़वर् खाते, जैसे िक नकद संपाि�र्क खाते, जो प्रितभूितकरण से 

उ�� होने वाले के्रिडट हािन को अवशोिषत करने के िलए िनधार्�रत हैं और 

उद्गमकतार् द्वारा आ�� के रूप में दजर् िकए गए हैं, उ�ें भी प्रितभूितकरण 

जो�खम के रूप में माना जाना चािहए। 

(21) "प्रितभूितकरण नोट" का अथर् प्रितभूितकरण के भाग के रूप में िवशेष प्रयोजन 

सं�ा द्वारा जारी की गई प्रितभूितयां हैं। 

(22) "व�र� ट� ेंच" का अथर् एक ऐसी ट� ेंच है जो अंतिनर्िहत प्रितभूितत पूल में आ��यो ं 

की पूरी रािश पर प्रथम दावे द्वारा प्रभावी रूप से समिथर्त अथवा जमानती  है।  

बशत�  िक जहाँ प्रथम-हािन वाले भाग से ऊपर की सभी िक�ो ंको रेिटंग दी 

गई है, सबसे उ� रेिटंग वाली ��ित को व�र� ट� ेंच माना जाएगा। 
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बशत� िक जब कई ट� ेंच एक ही रेिटंग साझा करते हैं, तो नकद प्रवाह वॉटरफॉल 

में केवल सबसे व�र� ट� ेंच को ही व�र� माना जाएगा (जब तक िक उनके बीच 

एकमात्र अंतर प्रभावी प�रप�ता का न हो)। 

बशत� िक जब कई व�र� ट� ेंच की िविभ� रेिटंग केवल प�रप�ता में अंतर के 

कारण होती है, तो इन सभी ट� ेंचो ंको व�र� ट� ेंच माना जाना चािहए। 

(23) "िवशेष प्रयोजन सं�ा" का अथर् एक िविश� उदे्द� के िलए गिठत कंपनी, न् यास  

अथवा अ� सं�ा है, िजसकी गितिविधयां एसपीई के उदे्द� को पूरा करने के िलए 

उपयु� गितिविधयो ंतक सीिमत हैं और िजसकी संरचना का उदे्द� एसपीई को िकसी 

उद्गमकतार् के के्रिडट जो�खम से अलग करना है।  

��ीकरण: इन िनदेशो ंमें एसपीई का कोई भी संदभर् प्रितभूितकरण की प्रिक्रया 

के एक भाग के रूप में एसपीई द्वारा �ािपत या घोिषत न् यास  का भी संदभर् 

देगा। 

(24) "अधीन� ट� ेंच" का अथर् व�र� ट� ेंच (ट� ेंचो)ं के अधीन कोई भी ट� ेंच है। 

(25) "िसंथेिटक प्रितभूितकरण" का अथर् एक ऐसी संरचना है जहाँ एक् सपोज़रो ं के 

अंतिनर्िहत पूल का के्रिडट जो�खम पूरी तरह अथवा आंिशक रूप से के्रिडट डे�रवेिटव 

अथवा के्रिडट गारंटी के उपयोग के मा�म से अंत�रत िकया जाता है जो पोटर्फोिलयो 

के के्रिडट जो�खम का बचाव करने का काम करते हैं जो एनबीएफसी के तुलन-पत्र पर 

रहता है।  

��ीकरण: उपरो� प�रभाषा में वतर्मान िविनयामक िनदेशो ंके तहत बचाव  

के िलए एनबीएफसी को अनुमत साधन का उपयोग शािमल नही ंहै। 

(26) "ट� ेंच" का अथर् िकसी एक् सपोज़र अथवा एक् सपोज़रो ं के पूल से जुड़े के्रिडट 

जो�खम के संिवदा�क रूप से �ािपत खंड से है, जहाँ उस खंड की ��ित में उसी 

रािश की िकसी अ� खंड की ��ित की तुलना में अिधक अथवा कम के्रिडट हािन का 

जो�खम शािमल होता है, िबना उस खंड में अथवा अ� खंडो ंमें ��ितयो ंके धारको ंको 

सीधे तीसरे पक्ष द्वारा प्रदान की गई के्रिडट सुरक्षा को �ान में रखे।  

��ीकरण: एसपीई द्वारा जारी प्रितभूितकरण नोटो ंऔर उपल� के्रिडट वृ�द्ध  

सुिवधाओ ंको ट� ेंच के रूप में माना जाएगा। 
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अ�ाय II - प्रितभूितकरण के िलए सामा� आव�कताएं 

ए. प्रितभूितकरण के िलए पात्र आ��यां  

5. एनबीएफसी नीचे उ�े�खत प्रितभूितकरण गितिविधयो ं को अिधग्रिहत अथवा प्रितभूितकरण 

एक् सपोज़रो ंको �ीकार नही ंकरेगा:  

(1) पुनः प्रितभूितकरण एक् सपोज़र; 

(2) ऐसी संरचनाएं िजनमें वािण��क पत्र जैसे अ�कािलक साधन, िज�ें समय-समय 

पर िव�ारण िकया जाता है, एसपीई द्वारा धा�रत दीघर्कािलक आ��यो ंके बदले  में 

जारी िकए जाते हैं; 

(3) िसंथेिटक प्रितभूितकरण; और 

(4) िन�िल�खत आ��यो ं के साथ अंतिनर्िहत रूप में प्रितभूितकरण:  

(i) अंतिनर्िहत रूप में प�रक्रामी उधार सुिवधाएं – इनमें अंतिनर्िहत 

एक् सपोज़र शािमल हैं जहाँ उधारकतार् को ऋण �व�ा के तहत एक 

सहमत सीमा के भीतर िनकाली गई रािश और पुनभुर्गतान को बदलने 

की अनुमित है (उदा. के्रिडट काडर् प्रा� और नकद ऋण सुिवधाएं); 

(ii) पुनगर्िठत ऋण और अिग्रम जो  िविनिदर्� अविध में हैं; 

(iii) अ� ऋण देने वाले सं�ानो ंके िलए एक् सपोज़र; 

(iv) एआईएफआई के पुनिवर्� एक् सपोज़र; 

(V) मूलधन और �ाज दोनो ंके बुलेट भुगतानो ंवाले अंतिनर्िहत ऋण; और 

(VI) 365 िदनो ंसे कम की शेष प�रप�ता वाले ऋण। 

                                  बशत� िक  कृिष गितिविधयो ंके िलए वैय��क को िव�ा�रत 24 महीने तक                      

की अविध वाले ऋण (जैसा िक भारतीय �रज़वर् बैंक (प्राथिमकता प्रा� के्षत्र को ऋण - ल� और 

वग�करण) िनदेश, 2025 में विणर्त है) जहाँ �ाज और मूलधन दोनो ंकेवल प�रप�ता पर देय हैं 

और 12 महीने तक की अविध वाले �ापार प्रा� िज�ें एनबीएफसी द्वारा अपने उधारकतार्ओ ंसे 

भुनाए/खरीदा गया है, प्रितभूितकरण के िलए पात्र होगें। हालांिक, केवल वही ऋण/प्रा� 

प्रितभूितकरण के िलए पात्र होगें जहाँ िकसी उधारकतार् (कृिष ऋण के मामले में) / िबल के देयकतार् 

(�ापार प्रा� के मामले में) ने देय ितिथ के 90 िदनो ंके भीतर अंितम दो ऋणो/ंप्रा� खातो ंकी पूरी 

रािश (एक वषर् से अिधक प�रप�ता वाले कृिष ऋणो ं के मामले में एक ऋण) का पूरी तरह से 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8074
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8074
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पुनभुर्गतान कर िदया हो। यिद ऐसी आ��यो ंका प्रितभूितकरण िकया जाता है, तो उनके बदले में 

जारी प्रितभूितकरण नोटो ंके िनवेशक उपरो� आव�कता के साथ अंतिनर्िहत आ�� के अनुपालन 

की पुि� करने में सक्षम होने चािहए। 

6. उपरो� के अधीन, उद्गमकतार्ओ ंके अ� सभी तुलन-पत्र के एक् सपोज़र, जो ऋण और अिग्रम की 

प्रकृित के हैं और मानक के रूप में वग�कृत हैं, प्रितभूितकरण लेनदेन में अंतिनर्िहत आ��यो ं के 

रूप में पात्र हैं। 

7. ऐसे एक् सपोज़रो ं  के उद्गमकतार्ओ ंको �ूनतम धा�रता अविध आव�कता को पूरा करना होगा 

जैसा िक भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - के्रिडट जो�खम का अंतरण और 

िवतरण) िनदेश, 2025 में प�रभािषत िकया गया है। परंतु  वािण��क अथवा आवासीय अचल 

संपि� बंधको ं के िलए, एमएचपी की गणना ऋण के पूणर् संिवतरण की ितिथ, अथवा भारतीय 

प्रितभूितकरण आ�� पुनिनर्मार्ण और प्रितभूित स् वत् व की कें द्रीय रिजस् ट� ी (सीईआरएसएआई) के 

साथ प्रितभूित स् वत् व के पंजीकरण की ितिथ, जो भी बाद में हो, से की जाएगी। 

8. एमएचपी  प्रितभूितत ऋणो ंके अंतिनर्िहत पूल में वैय��क ऋणो ंपर लागू होगा। एमएचपी  पैरा 5  

के परंतुक में संदिभर्त ऋणो ंपर लागू नही ंहोगा। 

9. इन िनदेशो ंके संदभर् में िकए गए लेन-देन से अंतिनर्िहत देनदारो ंके अिधकारो ंका उ�ंघन नही ं

होना चािहए। इस शतर् का अनुपालन सुिनि�त करने के िलए, उद्गमकतार् और सिवर्िसंग एजेंट के 

बीच अनुबंध में सक्षम करने वाले खंड  शािमल िकए जाने चािहए और देनदारो ंसे सभी आव�क 

सहमित (तीसरे पक्ष सिहत), जहाँ संबंिधत अनुबंधो ं के अनुसार आव�क हो, प्रा� की जानी 

चािहए। 

बी. �ूनतम प्रितधारण आव�कता (एमआरआर) 

10. एमआरआर को मु� रूप से यह सुिनि�त करने के िलए िडज़ाइन िकया गया है िक उद्गमकतार्ओं 

की प्रितभूितत आ��यो ंके िनष् पादन में िनरंतर िह�ेदारी हो तािक यह सुिनि�त हो सके िक वह 

प्रितभूितत िकए जाने वाले ऋणो ंपर उिचत समुिचत सावधानी अपनाते हैं। आवासीय बंधक समिथर्त 

प्रितभूितयो ंके अित�रक् त, प्रितभूितकरण नोट जारी करने वाले ऋणो ंका प्रितभूितकरण करते समय 

उद्गमकतार्ओ ंको नीचे िदए गए िववरण के अनुसार एमआरआर का पालन करना चािहए:  

(1) 24 महीने अथवा उससे कम की मूल प�रप�ता वाले अंतिनर्िहत ऋणो ंके िलए, एमआरआर 

प्रितभूितत िकए जा रहे ऋणो ंके बही मू� का 5 प्रितशत होगा। 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8369
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8369
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(2) 24 महीने से अिधक की मूल प�रप�ता वाले अंतिनर्िहत ऋणो ं के साथ-साथ बुलेट 

पुनभुर्गतान वाले ऋणो ं के िलए, जैसा िक पैरा 5 के परंतुक में उ�ेख िकया गया है, 

एमआरआर प्रितभूितत िकए जा रहे ऋणो ंके बही मू� का 10 प्रितशत होगा। 

11. आवासीय बंधक समिथर्त प्रितभूितयो ंके मामले में, उद्गमकतार् के िलए एमआरआर मूल प�रप�ता 

की परवाह िकए िबना, प्रितभूितत िकए जा रहे ऋणो ंके बही मू� का 5 प्रितशत होगा। 

12. एमआरआर को उद्गमकतार् द्वारा िन�ानुसार प्रितधा�रत िकया जाएगा:  

(1) प्रितभूितत िकए जा रहे ऋणो ंके बही मू� के 5 प्रितशत तक:  

(i) प्रथम हािन सुिवधा, यिद उपल� हो; 

(ii) यिद प्रथम हािन सुिवधा उपल� नही ंहै, अथवा जहाँ संपूणर् प्रथम हािन सुिवधा का 

प्रितधारण 5 प्रितशत से कम है, तो शेष इि�टी ट� ेंच के प्रितधारण द्वारा; 

(iii) जहाँ संपूणर् प्रथम हािन सुिवधा,यिद उपल� हो और इि�टी ट� ेंच का प्रितधारण 

िमलकर 5 प्रितशत से कम है, तो िनवेशको ंको बेचे गए शेष ट� ेंचो ंमें समान अनुपात 

में। 

(2) प्रितभूितत िकए जा रहे ऋणो ंके बही मू� के 5 प्रितशत से अिधक:  

(i) प्रथम हािन सुिवधा अथवा इि�टी ट� ेंच अथवा िनवेशको ंको बेची गई कोई अ� 

ट� ेंच, इनके िकसी भी संयोजन में। 

��ीकरण: यह �� िकया जाता है िक इस उदे्द� के िलए प्रथम हािन सुिवधा में उपल� 

अित-संपाि�र्कता, यिद कोई हो, शािमल नही ंहोगी। 

13. अित�र� �ाज �ेड/भावी मािजर्न आय का प्रितिनिध� करने वाले केवल-�ाज ��� प में िनवेश, 

चाहे अधीन� हो अथवा न हो, एमआरआर में नही ंिगना जाएगा। 

14. के्रिडट जो�खम की हेिजंग अथवा प्रितधा�रत िहत को बेचने अथवा बंधक रखने के मा�म से 

एमआरआर को कम नही ंिकया जाना चािहए। 

(1) एमआरआर को उद्गमकतार् एनबीएफसी द्वारा �यं बनाए रखा जाना चािहए न िक उसकी 

िकसी समूह सं�ा से। एमआरआर का रूप प्रितभूितकरण की पूरी अविध के दौरान नही ं

बदलना चािहए। 
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(2) अप�रशोिधत मूलधन के प्रितशत के रूप में एमआरआर को िनरंतर आधार पर बनाए रखा 

जाना चािहए, केवल पुनभुर्गतान के कारण अथवा हािन के अवशोषण द्वारा प्रितधा�रत 

एक् सपोज़र में कमी को छोड़कर। िवशेष रूप से, पुनः पूितर् अविध वाले प्रितभूितकरण के 

मामलो ंमें, एमआरआर को न केवल प्रितभूितकरण की शुरुआत में ब�� पुनः पूितर् अविध 

के अंत में भी बनाए रखा जाना चािहए। 

15. इन िदशािनद�शो ंके तहत एमआरआर का अनुपालन करने के िलए, एनबीएफसी को यह सुिनि�त 

करना चािहए िक िविध के अनुसार उिचत द�ावेज बनाए जाएं। 

सी. प्रदायगी मानक 

16. प्रितभूितत एक् सपोज़रो ंके िलए हामीदारी अंकन मानक उद्गमकतार् के तुलन-पत्र पर बनाए रखे गए 

एक् सपोज़रो ंपर लागू मानको ंकी तुलना में कम स� नही ंहोने चािहए। जहाँ ऋण उद्गम के समय 

से लेकर प्रितभूितत नोट से जुड़े सभी दावो ंके भुगतान होने तक हामीदारी अंकन मानको ंमें बदलाव 

होता है, वहाँ उद्गमकतार् को प्रितभूितकरण एक् सपोज़र रखने वाली सं�ाओ ंको ऐसे बदलावो ंके 

समय और उदे्द� का प्रकटीकरण करना चािहए। 

17. अ� ऋणदाताओ ं से उद्गमकतार् द्वारा खरीदे गए एक् सपोज़रो ं के प्रितभूितकरण के मामलो ं में, 

हामीदारी अंकन मानको ंके िलए लागू आव�कताएं उद्गमकतार् द्वारा अपनाई गई स�क त�रता 

प्रिक्रया के मानको ंपर लागू होगंी, िजसमें उन ऋणदाता की ऋण उद्गम प्रिक्रया की पयार्�ता और 

िनरंतरता का स�ापन शािमल हो सकता है िजनसे उद्गमकतार् द्वारा एक् सपोज़र खरीदे गए थे। 

डी. भुगतान प्राथिमकताएं और अवलोकन यो�ता 

18. प्रितभूितकरण की पूरी अविध के दौरान िनवेशको ंको अप्र�ािशत पुनभुर्गतान प्रोफाइलो ंका सामना 

करने से रोकने के िलए, सभी प�र��ितयो ंमें सभी देनदा�रयो ंके िलए भुगतान की प्राथिमकताओ ं

को प्रितभूितकरण के समय �� रूप से प�रभािषत िकया जाना चािहए और उनकी प्रवतर्नीयता 

के संबंध में उिचत िविधक सां�ना प्रदान की जानी चािहए। 

19. नकद प्रवाह वॉटरफॉल, भुगतान प्रोफाइल अथवा भुगतान की प्राथिमकता में िकसी भी बदलाव पर 

िनवेशको ंको पूणर् पारदिशर्ता प्रदान करने में मदद करने के िलए, जो प्रितभूितकरण को प्रभािवत 

कर सकता है, प्रितभूितकरण के नकद प्रवाह वॉटरफॉल, भुगतान प्रोफाइल अथवा भुगतान की 

प्राथिमकता को प्रभािवत करने वाले सभी उत् पे्ररक को प्रस् तािवत द�ावेजो ंऔर िनवेशक �रपोट� में 

�� रूप से और पूरी तरह प्रकट िकया जाना चािहए। इनमें ऐसी जानकारी शािमल हो जो नोट 
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धारको ंको अपेिक्षत नकद प्रवाह के संबंध में उ�ंघन की ��ित, उ�ंघन को वापस लेने की क्षमता 

और उ�ंघन के प�रणामो ंकी �� रूप से पहचान करती हो। 

20. प्रितभूितकरण नोट धारको ंके अिधकारो ंऔर िहतो ंकी सुरक्षा सुिनि�त करने के िलए, अंतिनर्िहत 

ऋणो ंके िनष् पादन के आसपास की रूपरेखा और चेताविनयो ंसे संबंिधत प�रभाषाओ,ं नीितयो ंऔर 

उपायो ंको उपयु� रूप से संपे्रिषत िकया जाना चािहए। इसके अित�रक् त, प्रितभूितकरण में शािमल 

सभी सं�ाओ ंजैसे िक उद्गमकतार्, एसपीई आिद के िदवािलया होने सिहत सभी प�र��ितयो ंका 

िहसाब रखने के िलए प्रितभूितकरण नोट धारको ंके अिधकारो ंऔर िनयंत्रण का द�ावेजीकरण 

िकया जाना चािहए। िविधक और िव�ीय जो�खम कारको ंसे संबंिधत पूणर् प्रकटीकरण और सहायक 

द�ावेज संभािवत और मौजूदा िनवेशको ंको उिचत अविध के भीतर, िनरंतर अथवा मांग के आधार 

पर उपल� कराए जाने चािहए। 

21. पुनः पूितर् अविध वाले प्रितभूितकरण में उपयु� प्रारंिभक प�रशोधन घटनाओ ंऔर/अथवा पुनः पूितर् 

अविध की समा�� के उत् पे्ररक के िलए प्रावधान शािमल होने चािहए, िजनमें िवशेष रूप से:  

(1) अंतिनर्िहत एक् सपोज़र की के्रिडट गुणव�ा में िगरावट; 

(2) समान के्रिडट गुणव�ा के पयार्� नए अंतिनर्िहत एक् सपोज़र को प्रा� करने में िवफलता; 

और 

(3) उद्गमकतार् (उद्गमकतार्ओ)ं के संबंध में िदवािलयापन से संबंिधत घटना का होना। 

22. यिद संबद्ध सं�ागत िहतधारको ं(उद्गमकतार्, एसपीई, सिवर्िसंग एजेंट, के्रिडट वृ�द्ध  प्रदाता और 

अ�) के व ह कायर् जो इस फे्रमवकर्  में िनिषद्ध नही ंहैं, िकसी भी िबंदु पर प्रितभूितकरण नोटो ंके 

जो�खम प्रोफाइल में मह�पूणर् प�रवतर्न लाते हैं, तो उद्गमकतार् यह सुिनि�त करेगा िक िनवेशको,ं 

के्रिडट रेिटंग एजेंिसयो ंऔर अ� सेवा प्रदाताओ ंको अिधकतम 14 कैलेंडर िदनो ंकी समय सीमा 

के भीतर इसकी उिचत रूप से सूचना दी जाए और प्रकटीकरण  िकया जाए। 

ई. उद्गमकतार् द्वारा कुल प्रितधा�रत एक् सपोज़रो पर सीमा 

23. िकसी िवशेष प्रितभूितकरण संरचना अथवा योजना से संबंिधत प्रितभूितकरण जो�खमो ंके िलए एक 

उद्गमकतार् का कुल एक् सपोज़र ऐसी संरचना अथवा योजना द्वारा बनाए गए कुल प्रितभूितकरण 

एक् सपोज़र के 20 प्रितशत से अिधक नही ंहोना चािहए। हालांिक, केवल-�ाज ��� प को बढ़ाने 

वाले के्रिडट के िलए उद्गमकतार्ओ ंके एक् सपोज़र को इस सीमा से बाहर रखा जाएगा। 
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24. एसपीई के साथ दजर् की गई �ाज दर �ैप/मुद्रा �ैप के कारण के्रिडट जो�खम को इस सीमा से 

बाहर रखा जाएगा। 

25. प्रितधा�रत कुल एक् सपोज़रो ंपर 20 प्रितशत की सीमा का उ�ंघन तब नही ंमाना जाएगा यिद यह 

जारी िकए गए प्रितभूितकरण नोटो ंके प�रशोधन के कारण अिधक हो जाती है। 

एफ. िनगर्मन और सूचीबद्ध करना 

26. प्रितभूितकरण नोटो ंको जारी करने के िलए �ूनतम िटकट आकार ₹ 1 करोड़ होगा।  

      ��ीकरण: इन िनदेशो ंके उदे्द� के िलए, िटकट आकार िकसी एकल िनवेशक द्वारा िनवेश के 

आकार को संदिभर्त करता है। 

27. प्रितभूितकरण नोटो ं की सूचीबद्धता, िवशेष रूप से िविश� उ�ाद वगर् के संबंध में, जैसे िक 

आरएमबीएस, और/अथवा सामा�तः  एक िनि�त सीमा से ऊपर, अनुशंिसत है, यद्यिप अिनवायर् 

नही ं है। िकसी भी मामले में, एक िनगर्मन में पचास अथवा अिधक वैय��क को प्रितभूितकरण 

नोटो ंकी िकसी भी प्रस् ताव  को समय-समय पर यथा संशोिधत भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् 

(प्रितभूितत ऋण साधनो ंऔर सुरक्षा रसीदो ंका िनगर्मन और सूचीबद्धता) िविनयम, 2008 के संदभर् 

में सूचीबद्ध िकया जाएगा। 

जी. िवशेष प्रयोजन सं�ा द्वारा पूरी की जाने वाली शत� 

28. उद्गमकतार् को उसके द्वारा ग्रहण िकए गए प्रितभूितकरण एक् सपोज़र के संबंध में इन िनदेशो ंमें 

िनधार्�रत पंूजी पयार्�ता और अ� पहलुओ ंपर िदशािनद�शो ंको लागू करने में सक्षम बनाने के िलए 

एसपीई को िन�िल�खत मानदंडो ंको पूरा करना चािहए:  

(1) उद्गमकतार् और एसपीई के बीच कोई भी लेनदेन कड़ाई से �तंत्र सं�वहार आधार पर 

होना चािहए। 

(2)  एसपीई और �ासीका नाम आ��यो ं के उद्गमकतार् के नाम से मेल नही ंखाना चािहए और 

न ही उनके शीषर्क अथवा नाम में उद्गमकतार् के साथ िकसी संबंध का आभास होना चािहए। 

(3) इन िनदेशो ंके तहत िवशेष रूप से अनुमत िहतो ंको छोड़कर उद्गमकतार् का एसपीई में 

कोई �ािम�, मािलकाना अथवा लाभकारी िहत नही ंहोना चािहए। उद्गमकतार् एसपीई में 

कोई शेयर पंूजी नही ंरखेगा। 
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(4) उद्गमकतार् का एसपीई के िनदेशक मंडल में वीटो पावर के िबना एक से अिधक प्रितिनिध 

नही ंहोना चािहए, बशत� बोडर् में कम से कम चार सद� हो ंऔर �तंत्र िनदेशक बहुमत 

में हो।ं 

(5) यिद एसपीई को न् यास  के रूप में �ािपत िकया गया है, तो:  

(i) उद्गमकतार् को प्र�क्ष या अप्र�क्ष रूप से एसपीई और ट� ��यो ंपर िनयंत्रण नही ं

रखना चािहए, और यिद कोई �ास िवलेख है तो उसे तय नही ंकरना चािहए। 

(ii) उद्गमकतार् का ट� ��यो ंमें कोई �ािम�, मािलकाना अथवा लाभकारी िहत नही ं

होना चािहए। 

                     (iii)  एसपीई िदवािलयापन से दूर और गैर- िववेकाधीन होना चािहए। 

   (iv) �ास िवलेख, यिद कोई हो, में �ासी द्वारा िकए जाने वाले काय�, उनके अिधकारो ं

और दािय�ो ंके साथ-साथ प्रितभूितत आ��यो ं के संबंध में िनवेशको ंके अिधकारो ंऔर 

दािय�ो ंको िव�ार से िनधार्�रत िकया जाना चािहए। �ास िवलेख में �ासीको न् यास  संपि� 

के िनपटान और प्रबंधन अथवा उपयोग के तरीके के बारे में कोई िववेक प्रदान नही ंिकया 

जाना चािहए। अपने िहतो ंकी रक्षा के िलए, िनवेशको ंको �ास िवलेख में िकसी भी समय 

�ासीको बदलने के िलए सश� बनाया जाना चािहए। 

(V) �ासी को केवल एसपीई के संबंध में �ासधा�रता काय� को िन�ािदत करना 

चािहए और एसपीई के साथ कोई अ� कारोबार नही ंकरना चािहए। 

(vi) यिद आव�क हो, तो न् यास िवलेख की एक प्रित (यिद कोई हो) और एसपीई के खातो ं

और मामलो ंका िववरण उद्गमकतार् और/अथवा अ� ऋणदाताओ ंद्वारा आरबीआई को 

उपल� कराया जाना चािहए। 

(6) उद्गमकतार् इन िनदेशो ंके तहत �� रूप से अनुमत सुिवधाओ ंके अित�रक् त एसपीई के 

हािन का समथर्न नही ं करेगा और एसपीई के आवत� व् यय को पूरा करने के िलए भी 

उ�रदायी नही ंहोगा। 

(7) एसपीई को अपने द्वारा जारी प्रितभूितकरण नोटो ंमें िनवेशको ंको यह �� करना चािहए 

िक यह प्रितभूितकरण नोट बीिमत नही ंहैं और उद्गमकतार्, सवर्र अथवा न् यािसयो ंकी जमा 

देनदा�रयो ंका प्रितिनिध� नही ंकरते हैं। 
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29.  उन मामलो ंमें जहाँ उद्गमकतार् ने िकसी अ� ऋणदाता से ऋण खरीदा है, पैरा 28 के प्रावधान उन 

ऋणदाता पर भी लागू होगें िजनसे उद्गमकतार् ने एक् सपोज़र खरीदे हैं।  

    बशत� िक पैरा 28  के उप-पैरा (4) के उदे्द� के िलए, केवल उद्गमकतार् अथवा उन ऋणदाता में से 

केवल एक, िजनसे उद्गमकतार् द्वारा ऋण खरीदे गए थे, एसपीई के बोडर् में प्रितिनिध रख सकते हैं। 

एच. अ�ावेदन और वारंटी  

30. एसपीई को  आ��यां बेचने वाला उद्गमकतार् उन आ��यो ं के संबंध में अ�ावेदन और वारंिटयां 

दे सकता है। यिद िन�िल�खत में से कोई भी शतर् पूरी नही ंहोती है तो उद्गमकतार् ऐसे अ�ावेदन 

और वारंिटयो ंपर पंूजी रखेगा:  

(1) (कोई भी अ�ावेदन अ थवा वारंटी केवल एक औपचा�रक िल�खत समझौते द्वारा प्रदान की 

जाती है। 

(2) उद्गमकतार् कोई भी अ�ावेदन अथवा वारंटी देने अथवा �ीकार करने से पहले उिचत 

समुिचत सावधानी करता है। 

(3) अ�ावेदन अथवा वारंटी त�ो ंकी एक मौजूदा ��ित को संदिभर्त करती है िजसे आ��यो ं 

की िबक्री के समय उद्गमकतार् द्वारा स�ािपत िकया जा सकता है। 

(4) अ�ावेदन अथवा वारंटी िनब�ध नही ंहै और िवशेष रूप से, आ��यो ं की भिव� की 

साख क्षमता, एसपीई के िनष् पादन और/अथवा एसपीई द्वारा जारी प्रितभूितकरण नोटो ंसे 

संबंिधत नही ंहै। 

(5) िकसी अ�ावेदन अथवा वारंटी का प्रयोग, िजसके तहत उद्गमकतार् को एसपीई को 

बेची गई आ��यो ं (अथवा उनके िकसी भी भाग) को बदलने की आव�कता होती है, 

िन� प्रकार से होना चािहए:  

(i) एसपीई को आ��यो ं के अंतरण के 120 िदनो ंके भीतर िकया जाना चािहए; और 

(ii) मूल िबक्री के समान िनयमो ंऔर शत� पर आयोिजत िकया जाना चािहए। 

(6) एक उद्गमकतार् िजसे अ�ावेदन अथवा वारंटी के उ�ंघन के िलए हजार्ना देने की 

आव�कता होती है, वह ऐसा कर सकता है बशत� हजार्ने का भुगतान करने का समझौता 

िन�िल�खत शत� को पूरा करता हो:  
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(i) अ�ावेदन अथवा वारंटी के उ�ंघन के िलए सबूत का भार प्रत् येक समय ऐसा 

आरोप लगाने वाले पक्ष पर रहता है; 

                            (ii) उ�ंघन का आरोप लगाने वाला पक्ष दावे का आधार िविनिदर्� करते हुए दावे    

                                 की िल�खत नोिटस देता है; और 

(iii) हजार्ना सीधे उ�ंघन के प�रणाम�रूप हुई हािन तक सीिमत है। 

(7) उद्गमकतार् को उन सभी मामलो ंकी सूचना आरबीआई (पयर्वेक्षण िवभाग) को देनी चािहए 

जहाँ वह एसपीई को बेची गई आ��यो ं को बदलने अथवा िकसी अ�ावेदन अथवा वारंटी 

से उ�� होने वाले हजार्ने का भुगतान करने के िलए सहमत हुआ है। 

आई. लेखांकन प्रावधान 

31. उद्गमकतार् एसपीई को आ��यां केवल नकद आधार पर बेचेंगे और िबक्री का प्रितफल एसपीई को 

आ�� के अंतरण के बाद प्रा� नही ं होना चािहए। इसके साथ, आ��यो ं  के अंतरण और 

प्रितभूितकरण नोटो ंके िनगर्मन के बीच 30 िदनो ंसे अिधक का अंतर नही ंहोना चािहए। 

32. एनबीएफसी, िजस ेभारतीय लेखांकन मानक (इंड एएस) का अनुपालन करना आवश्यक है, 

प्र�तभू�तकरण एक्सपोजर और लेनदेन के �लए लेखांकन के संबंध में मानकों और आईसीएआई 

परामश� द्वारा �नद��शत होना जार� रखेगी।  

33. एनबीएफसी के मामले में, िबक्री के समय िकसी भी हािन, लाभ अथवा प्रीिमयम का तदनुसार 

लेखांकन िकया जाना चािहए और उस लेखांकन अविध के लाभ और हािन खाते में प�रलिक्षत होना 

चािहए िजसके दौरान िबक्री पूरी हुई है। 

34. पैरा 33 में िनिदर्� ऐसी एनबीएफसी के िलए, एसपीई को अंतिनर्िहत आ��यो ं की िबक्री से उ�� 

होने वाले अप्राप् त लाभो ं जैसे िक अपेिक्षत भिव� की मािजर्न आय (केवल-�ाज ��� � अथवा 

अ�था द्वारा दशार्या गया) के मामले में िन�िल�खत उपाय लागू होगा:  

(1)  अप्राप् त  लाभ को लाभ और हािन खाते में मा�ता नही ंदी जानी चािहए; इसके बजाय 

एनबीएफसी "ऋण अंतरण लेनदेन पर अप्राप् त लाभ" नाम के एक लेखांकन शीषर्क के 

तहत अप्राप् त  लाभ रखेगा। 
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(2) लाभ को लाभ और हािन खाते में तभी मा�ता दी जा सकती है जब अपेिक्षत भावी मािजर्न 

आय से जुड़े ऐसे अप्राप् त लाभ पुन: प्राप् त िकए जाते हैं। जबिक, यिद अपेिक्षत भावी मािजर्न 

आय से जुड़ा अप्राप् त लाभ के्रिडट संविधर्त है (उदाहरण के िलए, के्रिडट-संविधर्त केवल-

�ाज ��� प के रूप में), तो इस खाते में शेष रािश को हुए संभािवत हािन के िवरुद्ध एक 

प्रावधान के रूप में माना जा सकता है। 

(3) प�रशोिधत के्रिडट-संविधर्त केवल-�ाज ��� प के मामले में, एनबीएफसी को समय-समय 

पर नकद में केवल वही रािश प्रा� होगी जो हािन  को अवशोिषत करने के बाद बचती है, 

यिद कोई हो, जो के्रिडट-संविधर्त केवल-�ाज ��� प द्वारा समिथर्त है। प्रा�� पर, इस रािश 

को लाभ और हािन खाते में जमा िकया जा सकता है और देय प�रशोधन के बराबर रािश 

को "ऋण अंतरण लेनदेन पर अप्राप् त लाभ" खाते से बटे्ट खाते में डाला जा सकता है, िजससे 

एनबीएफसी की बिहयो ंमें के्रिडट-संविधर्त केवल-�ाज ��� प का बही मू� कम हो जाता 

है। 

(4) गैर-प�रशोिधत के्रिडट-संविधर्त केवल-�ाज ��� प के मामले में, जब भी एनबीएफसी को 

के्रिडट-संविधर्त केवल-�ाज ��� प के �खलाफ एसपीई द्वारा हािन  के चाजर्-ऑफ की 

सूचना िमलती है, तो वह "ऋण अंतरण लेनदेन पर अप्राप् त लाभ" खाते के बदले समकक्ष 

रािश बटे्ट खाते में डाल सकता है और एनबीएफसी की बिहयो ंमें के्रिडट-संविधर्त केवल-

�ाज ��� प का बही मू� कम कर सकता है। नकद में प्रा� के्रिडट-संविधर्त केवल-�ाज 

��� प के अंितम मोचन मू� में प्रा� रािश को लाभ और हािन खाते में ले जाया जा सकता 

है। 

अ�ाय III - सरल, पारदश� और तुलनीय (एसटीसी) प्रितभूितकरण 

ए. एसटीसी प्रितभूितकरण – िविनयामक पंूजी प्रयोजन के िलए मानदंड 

35. केवल वह प्रितभूितकरण जो इसके अित�र� नीचे सूचीबद्ध सभी मानदंडो ं को पूरा करते हैं, 

एसटीसी फे्रमवकर्  के दायरे में आते हैं। उ� मानदंड बैंिकंग पयर्वेक्षण पर बासेल सिमित के अनुसार 

आधा�रत हैं। एसटीसी-अनुपालक प्रितभूितकरण के एक् सपोज़रो ं को वैक��क पंूजी उपाय के 

अधीन िकया जा सकता है जैसा िक भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां-पंूजी पयार्�ता 

पर िववेकपूणर् मानदंड) िनदेश, 2025 द्वारा िनधार्�रत िकया गया है। 

 

 



 

20  
  

ए.1 आ��यो ं की प्रकृित 

  36.  प्रितभूितकरण की अंतिनर्िहत आ��यां  समरूप के्रिडट दावे अथवा पैरा 5 से 9 के तहत पात्र प्रा� 

होनी चािहए। के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंमें मूलधन, �ाज अथवा मूलधन और �ाज भुगतानो ं

से संबंिधत संिवदा�क रूप से पहचाने गए आविधक भुगतान प्रवाह होने चािहए। कोई भी संदिभर्त 

�ाज भुगतान अथवा छूट दरें  एक बाहरी बेंचमाकर्  पर आधा�रत होनी चािहए। 

37. इस उदे्द� के िलए, "समरूपता" मानदंड का मू�ांकन िन�िल�खत िसद्धांतो ंको �ान में रखते 

हुए िकया जाना चािहए:  

(1) आ��यो ं की प्रकृित ऐसी होनी चािहए िक प्र�ेक आ�� का जो�खम िव�ेषण और 

समुिचत सावधानी जांच करते समय िनवेशको ं को भौितक रूप से िभ� िविधक  

और/अथवा के्रिडट जो�खम कारको ं और जो�खम प्रोफाइलो ं का िव�ेषण और 

मू�ांकन करने की आव�कता न हो। 

(2) सामा� जो�खम चालको ंके आधार पर समरूपता का मू�ांकन िकया जाना चािहए, 

िजसमें समान जो�खम कारक और जो�खम प्रोफाइल शािमल हैं। 

(3) प्रितभूितकरण में शािमल के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंमें आ��यो ं से भुगतानो ं

और/ अथवा आय के अिधकारो ंके संदभर् में मानक दािय� होने चािहए और इसके 

प�रणाम�रूप िनवेशको ं को भुगतानो ं का एक आविधक और अ�े प्रकार से 

प�रभािषत प्रवाह प्रा� होना चािहए। 

(4) नोटधारको ंका पुनभुर्गतान मु� रूप से प्रितभूितत आ��यो ं से मूलधन और �ाज 

की प्रा��यो ंपर िनभर्र होना चािहए। एक् सपोज़र को जमानती  करने वाली आ�� के 

पुनिवर्� अथवा पुनिवर्क्रय पर आंिशक िनभर्रता हो सकती है, बशत� िक पुनिवर्� पूल 

के भीतर पयार्� रूप से िवत�रत हो और शेष मू� िजन पर लेनदेन िनभर्र करता है 

वह पयार्� रूप से कम हो ंऔर इस प्रकार पुनिवर्� पर िनभर्रता मह�पूणर् न हो। 

ए.2 आ�� िनष् पादन इितहास 

    38.  िनवेशको ंको उिचत स�क त�रता का संचालन करने के िलए आ�� वगर् पर पयार्� जानकारी 

प्रदान करने और िविभ� दबाव प�रदृ�ो ंमें अपेिक्षत हािन की अिधक सटीक गणना सक्षम करने के 

िलए पयार्� समृद्ध डेटा सेट तक पहँुच प्रदान करने के िलए, स�ापन यो� हािन िनष् पादन  डेटा जैसे 

िक बकाया और चूक डेटा, प्रितभूितत िकए जाने वाले जो�खमो ंके समान जो�खम िवशेषताओ ंवाले 

के्रिडट दावो ंऔर प्रा� खातो ंके िलए उपल� होना चािहए, जो िनवेशको ंद्वारा साथर्क मू�ांकन की 

अनुमित देने के िलए पयार्� लंबी अविध के िलए हो। 
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39. डेटा के स्रोत और पहँुच और प्रितभूितत िकए जा रहे के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ं के साथ 

समानता का दावा करने के आधार का प्रकटीकरण  सभी बाजार सहभािगयो ंको �� रूप से िकया 

जाना चािहए। 

40. प्रितभूितकरण के उद्गमकतार् अथवा प्रितभूितत िकए गए एक् सपोज़रो ं के मूल ऋणदाता 

एनबीएफसी,जैसा भी मामला हो, के पास प्रितभूितत आ��यो ंके समान जो�खमो ंके उद्गम का 

पयार्� अनुभव होना चािहए। पंूजीगत उदे्द�ो ंके िलए, िनवेशको ंको यह िनधार्�रत करना होगा िक 

�ा उद्गमकतार् का प्रितभूितत िकए जा रहे दावो ंअथवा प्रा� खातो ंके समान िनष् पादन  इितहास 

"उपयु� रूप से लंबी अविध" के िलए �ािपत िकया गया है। गैर-खुदरा एक् सपोज़रो ंके िलए यह 

िनष् पादन  इितहास सात वषर् की अविध से कम नही ं होना चािहए। खुदरा एक् सपोज़रो ंके िलए 

�ूनतम िनष् पादन  इितहास पांच वषर् है। 

ए.3 भुगतान की ��ित 

  41. एसपीई को अंत�रत िकए जा रहे के्रिडट दावे अथवा प्रा�, पूल में शािमल िकए जाने के समय, ऐसे 

दािय�ो ंको शािमल नही ंकर सकते हैं जो चूक अथवा बकाया में हैं अथवा ऐसे दािय� िजनके िलए 

उद्गमकतार्, सवर्र और प्रितभूितकरण नोट धारको ंके प्रित प्र�यी िज�ेदारी रखने वाले अ� पक्षो ंको 

अपेिक्षत हािन में मह�पूणर् वृ�द्ध अथवा प्रवतर्न कारर्वाइयो ंके सा� की जानकारी है। 

42. यह सुिनि�त करने के िलए िक प्रितभूितत के्रिडट दावो ंऔर प्रा� खातो ंकी गुणव�ा हामीदारी 

अंकन  मानको ंमें बदलाव से प्रभािवत न हो, उद्गमकतार् को िनवेशको ंके सामने यह प्रदिशर्त करना 

चािहए िक एसपीई को ह�ांत�रत िकए जा रहे िकसी भी के्रिडट दावे या प्रा� का उद्गम उद्गमकतार् 

के �वसाय के सामा� क्रम में सामग्री रूप से गैर-िबगड़ते हामीदारी अंकन मानको ंके तहत हुआ 

है। 

43. उद्गमकतार् को यह स�ािपत करना चािहए िक अंतिनर्िहत के्रिडट दावे अथवा प्रा� िन�िल�खत 

शत� को पूरा करते हैं:  

(1) के्रिडट दावे अथवा प्रा� भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – दबावग्र� 

आ��यो ं का समाधान) िनदेश, 2025 में प�रभािषत िनगरानी अविध  के तहत नही ंहैं; 

(2) देनदार के पास िकसी के्रिडट रेिटंग एजेंसी अथवा के्रिडट �ोर द्वारा के्रिडट मू�ांकन नही ं

है जो चूक के मह�पूणर् जो�खम को इंिगत करता है; और 

(3) के्रिडट दावा अथवा प्रा� देनदार और उद्गमकतार् के बीच िकसी िववाद का िवषय नही ंहै। 
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44. इन शत� का मू�ांकन उद्गमकतार् द्वारा प्रितभूितकरण के प्रभावी होने की ितिथ से 45 िदन पहले 

नही ंिकया जाना चािहए। इसके साथ, इस मू�ांकन के समय, उद्गमकतार् की सव��म जानकारी के 

अनुसार, के्रिडट दावे अथवा प्रा� की िनष् पादन  ��ित में संभािवत िगरावट को इंिगत करने वाला 

कोई सा� नही ंहोना चािहए। 

ए.4 हामीदारी अंकन की िनरंतरता 

   45. हामीदारी अंकन मानक तुलन-पत्र पर प्रितधा�रत के्रिडट दावो ंऔर प्रा� खातो ंपर लागू मानको ं

से कम स� नही ंहोने चािहए। सभी प�र��ितयो ंमें, सभी के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंका उद्गम 

इस मू�ांकन के आधार पर �िन और िववेकपूणर् हामीदारी अंकन  मानदंडो ंके अनुसार िकया जाना 

चािहए िक देनदार के पास अपने दािय�ो ंपर "समय पर भुगतान करने की क्षमता और इ�ा" है। 

  46. प्रितभूितकरण के उद्गमकतार् से अपेक्षा की जाती है, जहाँ अंतिनर्िहत के्रिडट दावे अथवा प्रा� तीसरे 

पक्षो ंसे अिधग्रिहत िकए गए हैं, िक वह इन तीसरे पक्षो ंके हामीदारी अंकन  मानको ंकी समीक्षा करे 

(अथार्त् उनके अ��� की जांच करे और उनकी गुणव�ा का मू�ांकन करे) और यह सुिनि�त करे 

िक उ�ोनें दािय�ो ंपर "समय पर भुगतान करने की क्षमता और इ�ा" का मू�ांकन िकया है। 

ए.5 आ�� चयन और अंतरण 

47. जबिक प्रितभूितकरण में अंत�रत आ��यां  उद्गमकतार् के बोडर् द्वारा अनुमोिदत प�रभािषत मानदंडो ं

के अधीन होगंी, प्रितभूितकरण का िनष् पादन  प्रितभूितकरण के अंतिनर्िहत पोटर्फोिलयो के 

िववेकाधीन आधार पर सिक्रय प्रबंधन द्वारा आ��यो ं के िनरंतर चयन पर िनभर्र नही ंहोना चािहए।  

��ीकरण: जब तक व ह सिक्रय रूप से चयिनत नही ंहोते हैं अथवा अ�था िववेकाधीन 

आधार पर चेरी-चयन नही ंहोते हैं, पुनः पूितर् अविध के दौरान के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� 

खातो ं का जोड़ अथवा अ�ावेदन और वारंिटयो ं के उ�ंघन के कारण उनका 

प्रित�ापन अथवा पुनखर्रीद सिक्रय पोटर्फोिलयो प्रबंधन का प्रितिनिध� नही ंकरती है। 

48. प्रितभूितकरण में अंत�रत के्रिडट दावो ं अथवा प्रा� खातो ं को �� रूप से प�रभािषत पात्रता 

मानदंडो ंको पूरा करना चािहए। प्रितभूितकरण के प्रभावी होने की ितिथ के बाद प्रितभूितकरण में 

अंत�रत के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंको िववेकाधीन आधार पर सिक्रय रूप से चयिनत, सिक्रय 

रूप से प्रबंिधत अथवा अ�था चेरी-चयन नही ंिकया जा सकता है। 

49. प्रितभूितकरण ऐसा होना चािहए िक अंतिनर्िहत के्रिडट दावे अथवा प्रा�:  

(1) देनदार के समक्ष प्रवतर्नीय हो ं और उनकी प्रवतर्नीयता उद्गमकतार् के अ�ावेदन और 

वारंिटयो ंमें शािमल हो; 
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(2) िवके्रता,उसके लेनदारो ं अथवा प�रसमापको ं की पहँुच से बाहर हो ं और मह�पूणर् 

पुनवर्ग�करण या �ॉबैक जो�खमो ंके अधीन न हो;ं 

(3) के्रिडट चूक �ैप, डे�रवेिटव अथवा गारंटी द्वारा प्रभािवत न हो,ं ब�� प्रितभूितकरण के 

िलए के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंके अंतरण द्वारा प्रभािवत हो;ं 

(4) अंतिनर्िहत के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंके िलए अंितम दािय� के िलए प्रभावी दाियत् व  

प्रदिशर्त करते हैं और अ� प्रितभूितकरणो ंका प्रितभूितकरण नही ंहैं; और 

(5) िविनयामक पंूजी उदे्द�ो ं के िलए, एक �तंत्र तृतीय-पक्ष िविधक राय को इस दावे का 

समथर्न करना चािहए िक लागू कानूनो ंके तहत आ��यो ं का अंतरण उपरो� उप-पैरा 

का अनुपालन करता है। 

50. उद्गमकतार् को अ�ावेदन और वारंिटयां प्रदान करनी चािहए िक एसपीई को अंत�रत िकए जा रहे 

के्रिडट दावे अथवा प्रा� िकसी भी ऐसी शतर् अथवा भार के अधीन नही ंहैं जो देय संग्रहो ंके संबंध 

में प्रवतर्नीयता को प्रितकूल रूप से प्रभािवत कर सकती हैं। 

51. एक नई पहल में िनवेश करने से पहले उिचत समुिचत सावधानी में िनवेशको ंकी सहायता के िलए, 

लागू कानूनो ंके अनुसार पयार्� ऋण-�रीय डेटा अथवा,  गै्र�ूलर पूल के मामले में, अंतिनर्िहत 

पूल की प्रासंिगक जो�खम िवशेषताओ ंपर सारांश �रीकरण डेटा प्रितभूितकरण के मू� िनधार्रण 

से पहले संभािवत िनवेशको ंके िलए उपल� होना चािहए। 

ए.6  प्रारंिभक और चालू डेटा 

52. िनवेशको ंको उनके िनवेश के िनष् पादन की उिचत और िनरंतर िनगरानी करने में सहायता 

के िलए और िजससे जो िनवेशक िद्वतीयक बाजार में प्रितभूितकरण खरीदना चाहते हैं उनके 

पास उिचत समुिचत सावधानी के िलए पयार्� जानकारी हो, लागू कानूनो ंके अनुसार समय पर 

ऋण-�रीय डेटा अथवा अंतिनर्िहत पूल की जो�खम िवशेषताओ ंपर गै्र�ूलर पूल �रीकरण 

डेटा और मानकीकृत िनवेशक �रपोटर् प्रितभूितकरण के पूरे जीवनकाल के दौरान कम से कम 

ितमाही रूप से वतर्मान और संभािवत िनवेशको ंके िलए आसानी से उपल� होनी चािहए। ऋण-

�रीय अ थवा गै्र�ूलर पूल �रीकरण डेटा की अंितम ितिथयो ंको िनवेशक �रपोिट�ग के िलए 

उपयोग की जाने वाली ितिथयो ंके साथ संरे�खत िकया जाना चािहए। 

53. यह आ�ासन प्रदान करने के िलए िक अंतिनर्िहत के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंकी 

�रपोिट�ग सटीक है और अंतिनर्िहत के्रिडट दावे अथवा  प्रा� पात्रता आव�कताओ ंको पूरा 
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करते हैं, प्रारंिभक पोटर्फोिलयो की पात्रता आव�कताओ ंके साथ अनुरूपता के िलए एक 

उपयु� िविधक रूप से जवाबदेह और �तंत्र तीसरे पक्ष द्वारा समीक्षा की जानी चािहए।  

��ीकरण: समीक्षा में यह पुि� होनी चािहए िक एसपीई को अंत�रत िकए गए के्रिडट 

दावे अथवा प्रा� पोटर्फोिलयो पात्रता आव�कताओ ं को पूरा करते हैं। समीक्षा, 

उदाहरण के िलए, एक �ूनतम आ�िव�ास �र के आवेदन के साथ, प्रारंिभक 

पोटर्फोिलयो के एक प्रितिनिध नमूने पर की जा सकती है। स�ापन �रपोटर् प्रदान करने 

की आव�कता नही ंहै, लेिकन इसके प�रणाम, िकसी भी मह�पूणर् अपवाद सिहत, 

प्रारंिभक प्रस् तािवत द�ावेजो ंमें प्रकट िकए जाने चािहए। 

ए.7 मोचन नकद प्रवाह 

54. यह सुिनि�त करने में मदद करने के िलए िक अंतिनर्िहत के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ं

को छोटी अविध में पुनिवर्� करने की आव�कता नही ंहै, एसपीई की देनदा�रयो ंको चुकाने के 

िलए अंतिनर्िहत के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंकी िबक्री अथवा पुनिवर्� पर िनभर्रता नही ंहोनी 

चािहए, जब तक िक के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� का अंतिनर्िहत पूल पयार्� रूप से गै्र�ूलर न हो 

और पयार्� रूप से िवत�रत पुनभुर्गतान प्रोफाइल न रखता हो। मोचन भुगतानो ंका समथर्न करने 

के िलए िविनिदर्� आ��यो ं से आय प्रा� करने के अिधकारो ंको इस संबंध में पात्र के्रिडट दावो ं

अथवा प्रा� के रूप में माना जाना चािहए। 

ए.8 मुद्रा और �ाज दर आ�� और देयता अंतर  

    55.  आ��यो ं और देनदा�रयो ंके िविभ� �ाज दर और मुद्रा प्रोफाइलो ंसे उ�� होने वाले भुगतान 

जो�खम को कम करने के िलए और नकद प्रवाह को मॉडल करने की िनवेशको ंकी क्षमता में सुधार 

के िलए, �ाज दर और िवदेशी मुद्रा जो�खमो ंको हर समय समुिचत रूप से कम िकया जाना चािहए, 

और यिद कोई हेिजंग लेनदेन िन�ािदत िकया जाता है तो लेनदेन को उद्योग-मानक मा�र समझौतो ं

के अनुसार प्रले�खत िकया जाना चािहए। केवल �ाज दर और/अथवा मुद्रा के आ�� और देनदारी 

असंतुिलत के वा�िवक हेिजंग के िलए उपयोग िकए जाने वाले डे�रवेिटव की अनुमित दी जानी 

चािहए। 

(1) पंूजीगत उदे्द�ो ंके िलए, "उिचत रूप से कम" श� को अिनवायर् रूप से पूरी तरह से सही हेज 

की आव�कता के रूप में नही ंसमझा जाना चािहए। लेनदेन के काल के दौरान �ाज दर और 

िवदेशी मुद्रा के शमन की उपयु�ता संभािवत िनवेशको ंको समय पर और िनयिमत तरीके से 

मात्रा�क जानकारी उपल� कराकर प्रदिशर्त की जानी चािहए, िजसमें क��त रािशयो ंका वह 
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अंश शािमल है जो हेज िकया गया है, साथ ही संवेदनशीलता िव�ेषण जो चरम लेिकन प्रशंसनीय 

प�रदृ�ो ंके तहत हेज की प्रभावशीलता को दशार्ता है। 

(2) यिद हेज डे�रवेिटव के मा�म से नही ंिकए जाते हैं, तो उन जो�खम-शमन उपायो ंकी अनुमित 

केवल तभी दी जाती है जब वे िवशेष रूप से िकसी वैय��क और िविश� जो�खम को हेज करने 

के उदे्द� से बनाए और उपयोग िकए जाते हैं, न िक एक ही समय में कई जो�खमो ं(जैसे के्रिडट 

और �ाज दर जो�खम) के िलए। गैर-डे�रवेिटव जो�खम शमन उपाय पूरी तरह से िव� पोिषत 

और हर समय उपल� होने चािहए। 

ए.9 भुगतान प्राथिमकताएं और अवलोकनीयता  

     56. िनवेशक �रपोट� में ऐसी जानकारी होनी चािहए जो िनवेशको ंको उन संकेतको ंके समय के साथ 

िवकास की िनगरानी करने की अनुमित देती है जो उत् पे्ररक के अधीन हैं। भुगतान ितिथयो ंके बीच 

टूटे हुए िकसी भी उत् पे्ररक का प्रकटीकरण सभी अंतिनर्िहत लेनदेन द�ावेजो ंके िनयमो ंऔर शत� 

के अनुसार समय पर िनवेशको ंको िकया जाना चािहए। 

57. िनष् पादन  से संबंिधत उत् पे्ररक होने, चूक की घटना अथवा �रण घटना के बाद, प्रितभूितकरण 

��ितयो ंका पुनभुर्गतान ट� ेंच व�र�ता के क्रम में अनुक्रिमक प�रशोधन भुगतान प्राथिमकता के 

अनुसार िकया जाना चािहए, और बाजार मू� पर अंतिनर्िहत आ��यो ं के त�ाल प�रसमापन 

की आव�कता वाले प्रावधान नही ंहोने चािहए। 

58. प्रितभूितकरण के नकद प्रवाह वॉटरफॉल को उिचत रूप से मॉडल करने की क्षमता में िनवेशको ं

की सहायता के िलए, उद्गमकतार् को प्रितभूितकरण के मू� िनधार्रण से पहले और िनरंतर आधार 

पर, एक देनदारी नकद प्रवाह  मॉडल अथवा नकद प्रवाह प्रावधानो ंपर जानकारी िनवेशको ंको 

उपल� करानी चािहए जो प्रितभूितकरण नकद प्रवाह वॉटरफॉल के उिचत मॉडिलंग की अनुमित 

देती है। 

59. यह सुिनि�त करने के िलए िक कज़र् माफी, ऋण, भुगतान अवकाश, पुनगर्ठन और अ� आ�� 

िनष् पादन उपायो ंकी �� रूप से पहचान की जा सके, बकाया, चूक  अथवा अंतिनर्िहत देनदारो ं

के पुनगर्ठन से संबंिधत नीितयो ंऔर प्रिक्रयाओ,ं प�रभाषाओ,ं उपायो ंऔर कारर्वाइयो ंको �� 

और सुसंगत शत� में प्रदान िकया जाना चािहए, तािक िनवेशक िनरंतर आधार पर कज़र् माफी, 

ऋण �गन, भुगतान अवकाश, पुनगर्ठन और अ� आ�� िनष् पादन  उपायो ंकी �� रूप से 

पहचान कर सकें । 
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ए.10 मतदान और प्रवतर्न अिधकार 

  60. नोट धारको ंके अिधकारो ंऔर अंतिनर्िहत के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंपर िनयंत्रण और प्रवतर्न 

की उनकी क्षमता की ��ता सुिनि�त करने में मदद करने के िलए, उद्गमकतार् के िदवािलया होने 

पर, के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ं से संबंिधत सभी मतदान और प्रवतर्न अिधकार एसपीई को 

अंत�रत िकए जाने चािहए। प्रितभूितकरण में िनवेशको ंके अिधकारो ंको सभी प�र��ितयो ंमें �� 

रूप से प�रभािषत िकया जाना चािहए, िजसमें व�र� बनाम किन� नोट धारको ंके अिधकार शािमल 

हैं। 

ए.11 द�ावेज़ीकरण प्रकटीकरण और िविधक समीक्षा 

61. नए प्रस् ताव में िनवेश करने से पहले िनवेशको ंको िनयमो,ं शत�, िविधक और वािण��क जानकारी 

को पूरी तरह से समझने में मदद और यह सुिनि�त करने के िलए िक यह जानकारी सभी कायर्क्रमो ं

और प्रस् तावो ं के िलए �� और प्रभावी तरीके से िनधार्�रत की गई है, पयार्� प्रारंिभक प्रस् तावो ंऔर 

मसौदा अंतिनर्िहत द�ावेज िनवेशको ंको मू� िनधार्रण से पहले एक तकर् संगत रूप से पयार्� 

अविध के भीतर उपल� कराए जाने चािहए (और िनरंतर आधार पर संभािवत िनवेशको ंके िलए 

आसानी से उपल� होने चािहए), अथवा जब िविधक रूप से अनुमत हो, तािक िनवेशक को सूिचत 

िनवेश िनणर्य लेने के िलए आव�क िविधक और वािण��क जानकारी और �ापक जो�खम कारको ं

का पूणर् प्रकटीकरण प्रदान िकया जा सके।  

      ��ीकरण: इस पैरा के उदे्द� के िलए, प्रारंिभक प्रस् ताव  द�ावेज़ीकरण का अथर् आमतौर पर 

मसौदा प्रस् ताव  प�रपत्र, मसौदा प्रस् ताव  ज्ञापन, मसौदा प्रस् ताव  द�ावेज अथवा मसौदा िववरण-पत्र 

जैसे िक "रेड हे�रंग" होगा, जबिक मसौदा अंतिनर्िहत द�ावेज़ीकरण का अथर् आमतौर पर आ�� 

िबक्री समझौता, समनुदेशन, नवीयन अथवा  अंतरण करार; सिवर्िसंग, बैकअप सिवर्िसंग, प्रशासन 

और नकद प्रबंधन समझौते; ट� �/प्रबंधन िवलेख, सुरक्षा िवलेख, एजेंसी करार, खाता बैंक करार, 

गारंटीकृत िनवेश अनुबंध, िनगमन शत� अथवा मा�र ट� � फे्रमवकर्  अथवा मा�र प�रभाषा करार  

जैसा भी लागू हो; कोई भी सुसंगत अंतर-लेनदार करार, �ैप अथवा डे�रवेिटव द�ावेज, अधीन� 

ऋण करार, �ाटर्-अप ऋण समझौते और चलिनिध सुिवधा करार; और िविधक सलाह सिहत कोई 

भी अ� सुसंगत अंतिनर्िहत द�ावेज होगा। 

62. अंितम प्रस् ताव  द�ावेज समापन ितिथ से उपल� होने चािहए और उसके तुरंत बाद सभी अंितम 

अंतिनर्िहत लेनदेन द�ावेज उपल� होने चािहए। इ�ें इस तरह से तैयार िकया जाना चािहए िक 

पाठक सुसंगत जानकारी आसानी से प्राप् त, समझ और उपयोग कर सकें । 
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ए.12 प्र�यी और संिवदा�क िज�ेदा�रयां 

  63. यह सुिनि�त करने के िलए िक प्रितभूितकरण लेनदेन के सभी द�ावेजो ंकी प्रकाशन से पहले 

उिचत समीक्षा की गई है, प्रितभूितकरण की शत� और द�ावेजो ंकी समीक्षा िकसी उपयु� अनुभवी 

तृतीय-पक्ष िविधक फमर् द्वारा की जानी चािहए, जैसे िक लेन-देन के पक्षो ंमें से एक द्वारा पहले से ही 

िनद�श िदया गया कानूनी वकील। ऐसे द�ावेजो ंमें िकसी भी बदलाव के बारे में िनवेशको ंको समय 

पर सूिचत िकया जाना चािहए िजसका प्रितभूितकरण में संरचना�क जो�खमो ंपर प्रभाव पड़ता है। 

64. यह सुिनि�त करने में मदद के िलए िक सवर्र के पास �ापक वकर् आउट िवशेषज्ञता, गहन िविधक 

और संपाि�र्क ज्ञान और हािन शमन में एक िसद्ध ट� ैक �रकॉडर् है, ऐसे पक्षो ंको उद्योग के �ापक 

अनुभव वाली प्रबंधन टीम द्वारा समिथर्त अंतिनर्िहत के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंकी सिवर्िसंग में 

िवशेषज्ञता का िनष् पादन  करने में सक्षम होना चािहए। सिवर्सकत् तार् को हर समय उिचत और 

िववेकपूणर् मानको ंके अनुसार कायर् करना चािहए। 

65. नीितयां, प्रिक्रयाएं और जो�खम प्रबंधन िनयंत्रण अ�ी तरह से प्रले�खत और अ�ी बाजार प्रथाओ ं

और प्रासंिगक िविनयामक �व�ाओ ंका पालन करनेवाली होनी चािहए। मजबूत प्रणाली और 

�रपोिट�ग क्षमताएं होनी चािहए। पंूजीगत उदे्द�ो ंके िलए "मजबूत प्रणाली और �रपोिट�ग क्षमताएं 

मौजूद हैं" इसका मू�ांकन करने में, अ�ी तरह से प्रले�खत नीितयां, प्रिक्रयाएं और जो�खम प्रबंधन 

िनयंत्रण, साथ ही मजबूत प्रणाली और �रपोिट�ग क्षमताओ ंको एक �तंत्र तृतीय-पक्ष समीक्षा द्वारा 

प्रमािणत िकया जा सकता है। 

66. प्र�यी िज�ेदारी वाला पक्ष अथवा पक्ष समय पर प्रितभूितकरण नोट धारको ंके सव��म िहतो ंमें 

कायर् करें गे, और प्रारंिभक प्रस् ताव  और सभी अंतिनर्िहत द�ावेजो ंदोनो ंमें लागू कानून द्वारा अनुमत 

सीमा तक, ट� ��यो ंद्वारा नोट धारको ंकी िविभ� शे्रिणयो ंके बीच िववादो ंके समय पर समाधान की 

सुिवधा प्रदान करने वाले प्रावधान शािमल होने चािहए। 

67. प्रितभूितकरण और िनवेशको ंके प्रित प्र�यी िज�ेदारी रखने वाले पक्ष अथवा पक्षो ंको एसपीई के 

प्रशासन में अपनी देखभाल के कतर्�ो ंका पालन करने के िलए पयार्� कौशल और संसाधनो ंका 

िनष् पादन करने में सक्षम होना चािहए। 

68. िनवेशको ंके प्रित प्र�यी िज�ेदारी रखने वाले के रूप में पहचाने गए लोगो ंके साथ-साथ सवर्र 

द्वारा समय पर अपने कतर्�ो ंको पूरी तरह से िन�ािदत करने की संभावना को बढ़ाने के िलए, 

पा�रश्रिमक ऐसा होना चािहए िक इन पक्षो ंको समय पर और पूरी तरह से अपनी िज�ेदा�रयो ंको 

पूरा करने के िलए प्रो�ािहत िकया जाए और वह ऐसा करने में सक्षम हो।ं 
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ए.13 िनवेशको ंके िलए पारदिशर्ता 

      69. िनवेशको ंको पूणर् पारदिशर्ता प्रदान करने, उनकी स�क त�रता के संचालन में िनवेशको ंकी 

सहायता करने और िनवेशको ंको नकद प्रवाह संग्रह और सिवर्िसंग में अप्र�ािशत �वधानो ं के 

अधीन होने से रोकने के िलए, प्रितभूितकरण के सभी प्रमुख पक्षो ंके संिवदा�क दािय�ो,ं कतर्�ो ं

और िज�ेदा�रयो,ंप्र�यी िज�ेदारी वाले और सहायक सेवा प्रदाताओ ंदोनो ंको प्रारंिभक प्रस् ताव  

और सभी अंतिनर्िहत द�ावेजो ंदोनो ंमें �� रूप से प�रभािषत िकया जाना चािहए।  

      ��ीकरण: इस पैरा के उदे्द� के िलए, "प्रारंिभक प्रस् ताव" और "अंतिनर्िहत लेनदेन द�ावेज़ीकरण" 

का वही अथर् होगा जो ऊपर पैरा 61 के ��ीकरण में िदया गया है। 

70.प्रितभूितकरण के िकसी भी ऐसे प्रितपक्ष की िवफलता अथवा गैर-िनष् पादन  अथवा 

िदवािलयापन अथवा साख क्षमता में अ� िगरावट की ��ित में सिवर्सकत् तार्, बैंक खाता प्रदाताओ,ं 

डे�रवेिटव प्रितपक्षो ंऔर चलिनिध प्रदाताओ ंके प्रित�ापन के िलए प्रावधानो ंका द�ावेजीकरण 

िकया जाना चािहए। 

71. प्रत् येक समय सभी प्रा��यो,ं भुगतानो ंऔर बही प्रिवि�यो ंपर पारदिशर्ता और दृ�ता बढ़ाने के िलए, 

िनवेशको ंको िनष् पादन �रपोटर् में प्रितभूितकरण की आय और संिवतरण को अलग-अलग �रपोटर् 

करना चािहए, जैसे िक अनुसूिचत मूलधन, मोचन मूलधन, अनुसूिचत �ाज, प्रीपेड मूलधन, अितदेय 

�ाज और शु� और प्रभार, ऋण माफी और भुगतान अवकाश के तहत बकाया, चूक  और 

पुनगर्िठत रािशयां, िजसमें मूलधन और �ाज की कमी वाली बिहयो ंके िलए जमा की जाने वाली 

रािशयो ंका सटीक लेखांकन शािमल है। 

ए.14 अंतिनर्िहत एक् सपोज़रो ंका के्रिडट जो�खम 

       72.  पोटर्फोिलयो अंितम तारीख (िजस ितिथ के बाद इन िनदेशो ंके तहत अनुमत अ�ावेदन और 

वारंिटयो ंके उ�ंघन के अित�रक् त एसपीई को कोई के्रिडट दावा अथवा प्रा� अंतरण नही ंहोगा) 

पर, अंतिनर्िहत एक् सपोज़रो ंको के्रिडट जो�खम के िलए मानकीकृत दृि�कोण के तहत शत� को पूरा 

करना होगा और िकसी भी पात्र के्रिडट जो�खम शमन को लेखा उपरांत, जो�खम भार के समान 

अथवा उससे कम समनुदेश के िलए:  

(1) पोटर्फोिलयो के िलए मू�-भा�रत औसत जो�खम के आधार पर 40 प्रितशत, जहाँ 

जो�खम आवासीय बंधक अथवा पूरी तरह से गारंटीकृत आवासीय ऋणो ंद्वारा जमानती 

ऋण हैं; 
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(2)  वैय��क एक् सपोज़र के आधार पर 50 प्रितशत, जहाँ एक् सपोज़र वािण��क बंधक द्वारा 

जमानती  ऋण है; 

(3) वैय��क एक् सपोज़र के आधार पर 75 प्रितशत, जहाँ एक् सपोज़र खुदरा एक् सपोज़र है; 

अथवा  

(4) िकसी अ� एक् सपोज़र के िलए वैय��क एक् सपोज़र के आधार पर 100 प्रितशत। 

ए.15 पूल की गै्र�ूलरटी  

73. पोटर्फोिलयो अंितम तारीख पर, एकल देनदार के िलए सभी एक् सपोज़रो ं का कुल मू� पोटर्फोिलयो 

में सभी एक् सपोज़रो ंके कुल बकाया एक् सपोज़र मू� के 1 प्रितशत से अिधक नही ंहोना चािहए।  

     बशत� िक लागू अिधकतम संकें द्रण सीमा को बढ़ाकर 2 प्रितशत िकया जा सकता है यिद उद्गमकतार् 

अधीन� ट� ेंच (ट� ेंचो)ं को प्रितधा�रत करता है जो के्रिडट वृ�द्ध  बनाते हैं, हािन अवशोिषत करने वाले 

होते हैं, और जो कम से कम पहली 10 प्रितशत हािनयो ंको कवर करते हैं। उद्गमकतार् द्वारा प्रितधा�रत 

यह ट� ेंच एसटीसी पंूजी उपचार के िलए पात्र नही ंहोगें। 

बी. एसटीसी प्रितभूितकरण के िलए प्रकटीकरण और िववेकपूणर् िनगरानी  

74. उद्गमकतार् िनवेशको ंको लेनदेन �र पर सभी आव�क जानकारी प्रकट करेगा तािक िनवेशक 

यह िनधार्�रत कर सकें  िक प्रितभूितकरण एसटीसी अनुपालक है अथवा नही।ं उद्गमकतार् द्वारा 

प्रदान की गई जानकारी के आधार पर, िनवेशक को वैक��क पंूजी उपाय लागू करने से पहले 

प्रितभूितकरण की एसटीसी अनुपालन ��ित का अपना मू�ांकन �यं करना चािहए। 

75. उद्गमकतार् द्वारा प्रितधा�रत प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ंके िलए, जहाँ भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-

बैंिकंग िव�ीय कंपिनया - पंूजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदंड) िनदेश, 2025 की 

आव�कताओ ं के संदभर् में मह�पूणर् के्रिडट जो�खम अंतरण प्राप् त िकया गया है, एसटीसी 

आव�कताओ ंके अनुपालन का िनधार्रण उद्गमकतार् द्वारा िकया जाएगा। 

76. एसटीसी मानदंडो ंको हर समय पूरा करने की आव�कता है। कुछ मानदंडो ंके अनुपालन की 

जांच केवल एसटीसी प्रितभूितकरण के उद्गम के समय (अथवा गारंटी अथवा चलिनिध सुिवधाओ ं

के मामले में एक् सपोज़र शुरू करने के समय) आव�क हो सकती है। 

(1) तथािप, िनवेशको ंऔर प्रितभूितकरण ��ितयो ंके धारको ंसे अपेक्षा की जाती है िक व ह उन 

घटनाओ ं को �ान में रखें जो िपछले अनुपालन मू�ांकन को अमा� कर सकती हैं, 

उदाहरण के िलए िनवेशक �रपोट� की आवृि� और सामग्री में किमयां, िहत के संरेखण में, 

अथवा प्रासंिगक एसटीसी मानदंडो ंसे िभ� लेनदेन द�ावेजो ंमें प�रवतर्न। 
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77. उन मामलो ंमें जहाँ मानदंड अंतिनर्िहत को संदिभर्त करते हैं, और पूल गितशील है, मानदंडो ंका 

अनुपालन हर बार पूल में आ��यो ं को जोड़े जाने पर गितशील जांच के अधीन होगा। आ��यो ं 

को जोड़ने के मानदंड सुसंगत लेनदेन द�ावेजो ंमें �� रूप से विणर्त होगें। 

78. िनवेशको ं को इस बात पर िवचार करना चािहए िक �ा उद्गमकतार्, सिवर्सकत् तार् और 

प्रितभूितकरण नोट धारको ंके प्रित प्र�यी िज�ेदारी रखने वाले अ� पक्षो ंके पास प्रितभूितत 

िकए जा रहे दावो ंअथवा प्रा� खातो ंके समान के्रिडट दावो ंअथवा प्रा� खातो ंके िलए एक 

उपयु� लंबी अविध का �ािपत िनष् पादन  इितहास है। 

79. आरबीआई पयर्वेक्षी समीक्षा के भाग के रूप में उद्गमकतार् सिहत एनबीएफसी  द्वारा िकए गए 

अिधमा� िविनयामक पंूजी उपचार समानुदेश की पुि� करेगा। यिद यह पाया जाता है िक कोई 

लेनदेन िविनयामक पंूजी उदे्द�ो ंके िलए एसटीसी मानदंडो ंको पूरा नही ंकरता है, तो आरबीआई 

उिचत पयर्वेक्षी कारर्वाई करेगा, िजसमें िपलर 2 फे्रमवकर्  के तहत अित�र� पंूजी और/अथवा 

उस िविश� लेनदेन के िलए अिधमा� िविनयामक पंूजी उपाय को अ�ीकार करना शािमल है 

और संभािवत रूप से दूसरो ंके िलए भी। 
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अ�ाय IV - प्रितभूितकरण संरचनाओ ंका समथर्न करने वाली सुिवधाओ ंका प्रावधान 

ए. सामा� शत� 

80. ऋणदाता के्रिडट वृ�द्ध  सुिवधाएं, चलिनिध सुिवधाएं, हामीदारी अंकन  सुिवधाएं और सेवाएं  

सुिवधा जैसी सहायक सुिवधाएं प्रदान कर सकते हैं। ऋणदाताओ ं के अित�रक् त, चंूिक ऐसी 

सुिवधाएं उन सं�ाओ ंद्वारा भी प्रदान की जा सकती हैं जो ऋणदाता नही ंहैं, इस अ�ाय में ऐसी 

सुिवधाएं प्रदान करने वाली सं�ाओ ं को "सुिवधा प्रदाता" कहा गया है। ऐसे सुिवधा प्रदाता 

(प्रदाताओ)ं को कम से कम एक िव�ीय के्षत्र िविनयामक द्वारा िविनयिमत िकया जाना चािहए। 

81. सुिवधा प्रदाताओ ंद्वारा प्रदान की जाने वाली उपरो� सुिवधाएं, इस अ�ाय के शेष पैरा में प्र�ेक 

सुिवधा के िलए िनधार्�रत िविश� शत� के अित�रक् त, िन�िल�खत शत� को पूरा करेंगी:  

(1) सुिवधा का प्रावधान इस तरह से संरिचत होना चािहए िक इसे अ� सुिवधाओ ंसे 

अलग रखा जा सके और सुिवधा प्रदाता द्वारा प्रदान की गई िकसी भी अ� सुिवधा से 

अलग प्रले�खत िकया जा सके। सुिवधा की प्रकृित, उदे्द�, सीमा और प्रदशर्न के सभी 

आव�क मानको ंको लेनदेन के उद्गम के समय िन�ािदत िकए जाने वाले िल�खत 

समझौते में �� रूप से िविनिदर्� िकया जाना चािहए और प्रस् ताव द�ावेज में प्रकट 

िकया जाना चािहए। 

(2) सुिवधा बाजार के िनयमो ंऔर शत� पर ' �तंत्र स�वहार आधार पर प्रदान की जाती 

है और सुिवधा प्रदाता की सामा� के्रिडट अनुमोदन और समीक्षा प्रिक्रया के अधीन होती 

है। 

(3) सुिवधा के िलए िकसी भी शु� अथवा अ� आय का भुगतान अधीन� अथवा  

आ�िगत अथवा छूट के अधीन नही ंहै। 

(4) सुिवधा एक िविनिदर्� रािश और अविध तक सीिमत है। 

(5) सुिवधा की अविध िन�िल�खत ितिथयो ंमें से जो भी पहले हो, तक सीिमत है:  

i. एसपीई द्वारा जारी प्रितभूितकरण नोटो ं से जुड़े सभी दावो ंका भुगतान िकया 

जाता है; अथवा  

ii. ऐसी सुिवधा के संबंध में सुिवधा प्रदाता के दािय�ो ंको अ�था समा� कर िदया 

जाता है। 
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(6) िनि�त संिवदा�क दािय�ो ंसे परे सुिवधा प्रदाता के िलए कोई अवलंब (�रकोसर्) नही ं

होना चािहए। िवशेष रूप से, सुिवधा प्रदाता को प्रितभूितकरण के िकसी भी आवत� खचर् 

को वहन नही ंकरना चािहए। 

(7) सुिवधा प्रदाता ने िविधक सलाह प्रा� की है िक समझौते की शत� प्रितभूितकरण में 

िनवेशको ंअथवा एसपीई / ट� �ी के प्रित िकसी भी दािय� से उसकी सुरक्षा करती हैं, 

बशत� िक सुिवधा प्रावधान को िनयंित्रत करने वाले समझौते के अनुसार उसके 

संिवदा�क दािय�ो ंके संबंध में। 

(8) एसपीई और/अथवा एसपीई द्वारा जारी प्रितभूितकरण नोटो ंके िनवेशको ंके पास इन 

िनदेशो ंके िनद�शो ंके अनुपालन के अधीन सुिवधा प्रदान करने के िलए एक वैक��क 

पक्ष चुनने का �� अिधकार है। 

बी. के्रिडट वृ�द्ध सुिवधाएं  

82. के्रिडट वृ�द्ध प्रितकूल प�र��ितयो ंमें प्रितभूितत आ��यो ं  पर हािन को कवर करने के िलए 

अित�र� सुरक्षा/िव�ीय सहायता के प्रावधान के मा�म से एक संरिचत िव�ीय लेनदेन के के्रिडट 

प्रोफाइल को बढ़ाने की प्रिक्रया है। वृ�द्ध  को मोटे तौर पर दो प्रकारो ंमें िवभािजत िकया जा 

सकता है अथार्त आंत�रक के्रिडट वृ�द्ध  और बाहरी के्रिडट वृ�द्ध ।  

��ीकरण (1): एक के्रिडट वृ�द्ध  जो िनवेशको ंके िलए अंतिनर्िहत उधारकतार्ओ ंके 

अित�रक् त अ� सं�ाओ ंके िलए एक् सपोज़र देता है, बाहरी के्रिडट वृ�द्ध  कहलाता है। 

उदाहरण के िलए, नकद संपाि�र्क और प्रथम/िद्वतीय हािन गारंटी बाहरी प्रकार के 

के्रिडट वृ�द्ध  हैं। 

��ीकरण (2): अधीन� ट� ेंच में िनवेश, अित-संपाि�र्कता, अित�र� �ेड, के्रिडट 

संविधर्त केवल-�ाज ��� � आंत�रक प्रकार के के्रिडट वृ�द्ध  हैं। 

83. के्रिडट वृ�द्ध  सुिवधाओ ंमें वह  सभी �व�ाएं शािमल हैं िजनके प�रणाम�रूप सुिवधा प्रदाता 

प्रितभूितकरण लेनदेन में िनवेशको ं के ह ािन को अवशोिषत कर सकता है। ऐसी सुिवधाएं 

उद्गमकतार्ओ ंऔर तीसरे पक्षो ंदोनो ंद्वारा प्रदान की जा सकती हैं। के्रिडट वृ�द्ध  सुिवधाएं प्रदान 

करने वाले सुिवधा प्रदाता को यह सुिनि�त करना चािहए िक िन�िल�खत शत� पूरी हो,ं ऐसा न 

करने पर के्रिडट वृ�द्ध  प्रदाता को प्रितभूितत आ��यो ं के पूणर् मू� के बराबर पंूजी रखने की 

आव�कता होगी:  

(1) पैरा  80 और 81 में सभी िविनिदर्� शत�। 
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(2) के्रिडट वृ�द्ध सुिवधा केवल प्रितभूितकरण लेनदेन की शुरुआत में ही प्रदान की जानी 

चािहए। 

(3) प्रितभूितकरण लेनदेन की शुरुआत में िव�ा�रत के्रिडट वृ�द्ध  की रािश प्रितभूितकरण 

नोटो ंकी पूरी अविध के दौरान एसपीई के िलए उपल� होनी चािहए, िजसके संबंध में 

ऐसी  के्रिडट वृ�द्ध  प्रदान की जाती है, जो इन िनदेशो ंके तहत िवशेष रूप से अनुमत 

ऐसे के्रिडट वृ�द्ध  के िकसी भी पुनिनर्धार्रण के अधीन है। 

(4) के्रिडट वृ�द्ध के िकसी भी उपयोग/ आहरण को सुिवधा प्रदाता द्वारा लाभ और हािन खाते 

में डेिबट करके तुरंत बटे्ट खाते में डाला जाना चािहए। 

सी. के्रिडट वृ�द्ध  का  पुनिनर्धार्रण 

84. पुनिनर्धार्रण  को बाहरी प्रकार के के्रिडट वृ�द्ध  पर लागू िकया जा सकता है, जो प्रथम अथवा  

िद्वतीय हािन की ��ित में है। प्रितभूितकरण लेनदेन की शुरुआत के समय प्रदान िकए गए बाहरी 

के्रिडट वृ�द्ध  की मूल रािश को के्रिडट वृ�द्ध  प्रदाता द्वारा नीचे दी गई शत� के अधीन पुनिनर्धार्रण  

िकया जा सकता है:  

(1) पुनिनर्धार्रण  के समय, प्रितभूितकरण नोटो ंकी सभी बकाया िक�ो ं(इि�टी भाग  

के अित�रक् त) को पुनः  रेिटंग दी जानी चािहए। यिद इन प्रितभूितकरण ��ितयो ंकी मूल 

रेिटंग की तुलना में िकसी भी िक� की रेिटंग में िगरावट आई है, तो के्रिडट वृ�द्ध  के 

पहले पुनिनर्धार्रण  की अनुमित नही ंदी जाएगी। यिद िपछले पुनिनर्धार्रण  के समय की 

रेिटंग की तुलना में िकसी भी िक� की रेिटंग में िगरावट आई है, तो बाद के पुनिनर्धार्रण  

की अनुमित नही ंदी जाएगी। 

(2) यिद ऊपर (1) के संदभर् में पुनिनर्धार्रण  की अनुमित है, तो मूल अथवा वतर्मान 

बकाया रेिटंग, जो भी अिधक हो, को बनाए रखने के िलए आव�क के्रिडट वृ�द्ध  की 

रािश पहले पुनिनर्धार्रण  के िलए संबंिधत रेिटंग एजेंसी द्वारा िनधार्�रत की जानी चािहए। 

इसी तरह, बाद के पुनिनर्धार्रण  के िलए, िपछले पुनिनर्धार्रण  के समय की रेिटंग और 

वतर्मान बकाया रेिटंग में से जो भी अिधक हो, उसे बनाए रखने के िलए आव�क के्रिडट 

वृ�द्ध  की रािश संबंिधत रेिटंग एजेंसी द्वारा िनधार्�रत की जानी चािहए।  

बशत� िक  केवल वही रेिटंग एजेंसी,इसके िनरंतर रेिटंग संचालन के अधीन,  

िजसने शुरू में प्रितभूितकरण लेनदेन को रेिटंग दी थी, के्रिडट वृ�द्ध  के 

पुनिनर्धार्रण  के उदे्द� से इसे पुनः  रेिटंग देगी। इस िविनयामक सलाह का 
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कायार्�यन सुिनि�त करने के िलए सक्षम करने वाले खंड और वािण��क शत� 

को मूल अनुबंध का भाग बनाया जाना चािहए, ऐसा न करने पर के्रिडट वृ�द्ध  

पुनिनर्धार्रण  िन�ािदत नही ंिकया जा सकता है। 

(3) के्रिडट वृ�द्ध  का पुनिनर्धार्रण  प्रितभूितकरण नोटो ंमें िनवेशको ंकी सहमित के अधीन 

होगा। सहमित या तो प्र�ेक पुनिनर्धार्रण  के दौरान �� रूप से प्रा� की जा सकती है 

अथवा लेनदेन द�ावेजो ंमें सामा� खंड हो सकते हैं जो के्रिडट वृ�द्ध  के पुनिनर्धार्रण  

के िलए िनवेशको ंकी अंतिनर्िहत सहमित प्रदान करते हैं। 

(4) लेनदेन की संिवदा�क शत� में के्रिडट वृ�द्ध  के पुनिनर्धार्रण का प्रावधान होना चािहए 

और लेनदेन की प्रारंिभक रेिटंग में पुनिनर्धार्रण की संभावना को �ान में रखा जाना 

चािहए। ऐसे संिवदा�क खंड  में �� रूप से प�रभािषत पोटर्फोिलयो-�रीय बकाया 

िट� गर शािमल होने चािहए, जो यिद पूरे होते हैं, तो इसके प�रणाम�रूप के्रिडट वृ�द्ध  

पुनिनर्धार्रण उपल� अथवा संभव नही ंहोना चािहए। 

(5) यिद ऐसा संिवदा�क खंड मूल रूप से उपल� नही ं था, तो के्रिडट वृ�द्ध  का 

पुनिनर्धार्रण  बकाया प्रितभूितकरण नोटो ंके सभी िनवेशको ंकी सहमित के अधीन िकया 

जा सकता है। 

(6) िजन संरचनाओ ं में बाहरी के्रिडट वृ�द्ध  मौजूद हैं जो प्रथम हािन के्रिडट वृ�द्ध  

(एफएलसीई) और िद्वतीय हािन के्रिडट वृ�द्ध  (एसएलसीई) प्रदान करते हैं, पुनिनर्धार्रण  

को एफएलसीई और एसएलसीई के बीच अनुपात में एक साथ िकया जा सकता है तािक 

पुनिनर्धार्रण  एसएलसीई की कम से कम बकाया रेिटंग [जैसा िक उप-पैरा (2) में 

प�रक��त है] को बनाए रखे। 

(7) इि�टी भाग के पुनिनर्धार्रण  की अनुमित नही ंहै �ोिंक यह आंत�रक के्रिडट वृ�द्ध  

के पुनिनर्धार्रण  के बराबर होगा। 

85.  आवासीय बंधक समिथर्त प्रितभूितकरणो ंके अित�रक् त अ� सभी प्रितभूितकरणो ं

के िलए, प्रथम पुनिनर्धार्रण के समय, प्रितभूितकरण लेनदेन की शुरुआत में सौपंी गई 

कुल मूल रािश का कम से कम 50 प्रितशत प�रशोिधत होना चािहए। इसके बाद के 

पुनिनर्धार्रण  पूल मूलधन के 10 प्रितशत के चरणो ंमें प�रशोिधत होने के बाद िकए जा 

सकते हैं, अथार्त् मूल �र के कम से कम 60 प्रितशत, 70 प्रितशत और 80 प्रितशत 
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तक। हालांिक, लगातार पुनिनर्धार्रण  के बीच कम से कम छह महीने का अंतर बनाए 

रखा जाना चािहए। 

86. आवासीय बंधक-समिथर्त प्रितभूितकरणो ंके िलए, प्रथम पुनिनर्धार्रण  के समय, प्रितभूितकरण 

लेनदेन की शुरुआत में सौपंी गई कुल मूल रािश का कम से कम 25 प्रितशत प�रशोिधत होना 

चािहए। इसके बाद के पुनिनर्धार्रण  पूल मूलधन के प्र�ेक 10 प्रितशत (मूल �र के) आगे के 

प�रशोधन पर िकए जा सकते हैं। लगातार पुनिनर्धार्रण  के बीच कम से कम छह महीने का अंतर 

बनाए रखा जाना चािहए। 

87.  अित�र� के्रिडट वृ�द्ध  को िन�िल�खत शत� के अधीन जारी िकया जा सकता है:  

(1) के्रिडट वृ�द्ध  जारी करना लेनदेन के समय प्रदान िकए गए प्रारंिभक के्रिडट वृ�द्ध  

के प्रितशत के रूप में एक आरिक्षत �ोर के अधीन होगा, अथार्त्  िकसी भी 

समय, उपल� के्रिडट वृ�द्ध  का �र, िकसी भी पुनिनर्धार्रण  के बाद, िनधार्�रत 

आरिक्षत �ोर से नीचे नही ंजाएगा। इस प्रकार, यिद रेिटंग बनाए रखने के िलए 

आव�क के्रिडट वृ�द्ध  का �र, जैसा िक पुनिनर्धार्रण के दौरान के्रिडट रेिटंग 

एजेंसी द्वारा मू�ांकन िकया गया है, आरिक्षत �ोर से कम है, पुनिनर्धार्रण  के 

िलए उपल� अित�र� रािश की गणना उपल� के्रिडट वृ�द्ध  और आरिक्षत 

�ोर के बीच अंतर के रूप में की जाएगी। 

(2) �ोर का िनधार्रण आ�� वगर्, उद्गमकतार् के ट� ैक �रकॉडर् और पूल िविश� अ� 

कारको ं जैसे पूल में दीघर्कािलक अनुबंधो ं के संकें द्रण के आधार पर लेनदेन 

संरचना पर आधा�रत हो सकता है, और िकसी भी मामले में इससे कम नही ं

होना चािहए:  

(i) आवासीय बंधक समिथर्त प्रितभूितकरणो ं के अित�रक् त  अ� 

प्रितभूितकरणो ंके िलए प्रारंिभक के्रिडट वृ�द्ध  का 30 प्रितशत; और 

(ii) आवासीय बंधक समिथर्त प्रितभूितकरणो ंके िलए प्रारंिभक के्रिडट वृ�द्ध  

का 20 प्रितशत। 

(3) उपरोक् त उप-पैरा (1) में इंिगत आरिक्षत �ोर को पूरा करने के अधीन, िकसी 

भी समय, उ�ें सौपें गए पैरा 84 के उप-पैरा (2) में संदिभर्त सभी ट� ेंचो ंकी के्रिडट 

रेिटंग को बनाए रखने के िलए आव�क सीमा से अिधक के्रिडट वृ�द्ध  के 

अिधकतम 60% को जारी करने के िलए िवचार िकया जा सकता है। 
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(4)  पुनिनर्धार्रण  के कारण उद्गमकतार्ओ ंद्वारा प्रितधा�रत एक् सपोज़र उनके द्वारा 

िदए गए के्रिडट वृ�द्ध  के साथ पैरा 10  से 15  में िनिदर् ष् ट  एमआरआर  के �र 

से नीचे नही ंजाने चािहए। 

88. िहतधारको ंके बीच एक सामा� समझ की सुिवधा प्रदान करने के िलए और बाज़ार को अ�े 

पूल िनष् पादन और सीई पुनिनर्धार्रण  के बीच के संबंध को समझने की अनुमित देने के िलए, 

के्रिडट रेिटंग एजेंिसयां पे्रस िवज्ञ�� के मा�म से सीई  पुनिनर्धार्रण  से संबंिधत जानकारी प्रसा�रत 

करेंगी और यह पुि� करेंगी िक रेिटंग ऐसे पुनिनर्धार्रण  से प्रितकूल रूप से प्रभािवत नही ंहोगी। 

डी. चलिनिध  सुिवधाएं  

89. अंतिनर्िहत आ��यो ं से नकद प्रवाह की प्रा�� और िनवेशको ंको िकए जाने वाले भुगतानो ंके 

बीच एसपीई द्वारा सामना िकए जाने वाले समय के अंतर को सुचारू बनाने में मदद करने के 

िलए एक चलिनिध सुिवधा प्रदान की जाती है। सुिवधा के के्रिडट वृ�द्ध और/अथवा के्रिडट 

सहायता के रूप में कायर् करने की संभावना से बचाव के िलए एक चलिनिध  सुिवधा को 

िन�िल�खत सभी शत� को पूरा करना चािहए:  

(1) पैरा 80 और 81 में सभी िविनिदर्� शत�। 

(2) सुिवधा के िलए द�ावेज़ीकरण में उन प�र��ितयो ंको �� रूप से प�रभािषत 

िकया जाना चािहए िजनके तहत सुिवधा प्रा� की जा सकती है अथवा नही ंकी 

जा सकती है। 

(3) केवल तभी सुिवधा प्रा� की जा सकने यो� होनी चािहए जहाँ आहरण को कवर 

करने के िलए गैर-चूक आ��यो ं का पयार्� �र हो, अथवा उन आ��यो ं की 

पूरी रािश जो अनजर्क हो सकती हैं, एक मह�पूणर् के्रिडट वृ�द्ध  द्वारा कवर की 

जाती हैं। 

(4) सुिवधा िन�िल�खत उदे्द�ो ंके िलए नही ंली जाएगी:  

(i) के्रिडट वृ�द्ध  प्रदान करना; 

(ii) एसपीई के हािन को कवर करना; 

(iii) �ायी प�रक्रामी िनधीयन के रूप में काम करना अथार्त चलिनिध  

सहायता सामा� िनयम के बजाय एक अपवाद; और 

(iv) आहरण से पहले एक् सपोज़रो ंके अंतिनर्िहत पूल में हुए िकसी भी हािन 

को कवर करना। 

(5) चलिनिध  सुिवधा िन�िल�खत उदे्द�ो ंके िलए उपल� नही ंहोनी चािहए:  
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(i) प्रितभूितकरण के आवत� �यो ंको पूरा करना; 

(ii) एसपीई द्वारा अित�र� आ��यो ं के अिधग्रहण का िनधीयन; 

(iii) िनवेशको ंके अंितम िनधार्�रत पुनभुर्गतान का िनधीयन; और 

(iv) वारंिटयो ंके उ�ंघन का िनधीयन । 

(6) सुिवधा एसपीई को प्रदान की जानी चािहए, न िक सीधे िनवेशको ंको। 

(7) जब चलिनिध  सुिवधा का उपयोग िकया जाता है, तो सुिवधा प्रदाता का 

अंतिनर्िहत आ��यो ं से भिव� के नकद प्रवाह पर प्राथिमकता का दावा होगा, 

और इस प्रकार यह व�र� ट� ेंच से व�र� होगा। 

(8) िकसी भी �तंत्र तीसरे पक्ष द्वारा प्रदान की जाने वाली चलिनिध  सहायता में 

िकसी भी कमी को पूरा करने के िलए उद्गमकतार् उ�रदायी नही ंहोना चािहए। 

90. यिद इनमें से कोई भी शतर् पूरी नही ंहोती है, तो चलिनिध  सुिवधा को के्रिडट वृ�द्ध  के आिथर्क 

उदे्द� की पूितर् के रूप में माना जाएगा। ऐसे मामलो ंमें, तीसरे पक्ष द्वारा प्रदान की गई चलिनिध  

सुिवधा को के्रिडट वृ�द्ध  के रूप में माना जाएगा। 

91. चंूिक चलिनिध  सुिवधा का उदे्द� अ�ायी नकद प्रवाह बेमेल को दूर करना है, अत: यह सुिवधा 

केवल छोटी अविध के िलए ही ली जाएगी, अिधमानतः  िनवेशको ंको लगातार दो पुनभुर्गतानो ंके 

िलए उपयोग नही ंकी जाएगी। यिद सुिवधा के तहत आहरण 90 िदनो ंसे अिधक समय के िलए 

बकाया रहते हैं, तो इसे एनपीए के रूप में वग�कृत और इसका पूरी तरह से प्रावधान िकया जाना 

चािहए। 

ई. हामीदारी अंकन (हामीदारी अंकन ) सुिवधाएं 

92. एक उद्गमकतार् अथवा तृतीय-पक्ष सेवा प्रदाता एसपीई द्वारा प्रितभूितकरण नोटो ंके िनगर्मन के 

िलए हामीदार के रूप में कायर् कर सकता है और िन�िल�खत शत� के अधीन पंूजी पयार्�ता 

उदे्द�ो ंके िलए सुिवधा को हामीदारी अंकन सुिवधा के रूप में मान सकता है:  

(1)  पैरा 80 और 81 में सभी िविनिदर्� शत� पूरी होती हैं। 

(2) हामीदारी अंकन  केवल तभी लागू होती है जब एसपीई हामीदारी अंकन  समझौते में 

पूवर्-िनधार्�रत बेंचमाकर्  के बराबर अथवा उससे अिधक कीमत पर बाजार में 

प्रितभूितकरण नोट जारी नही ंकर सकता है। 
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(3) िविनिदर्� घटनाओ ंके होने पर (उदा. मह�पूणर् प्रितकूल प�रवतर्न अथवा  िविनिदर्� �र 

से ऊपर आ��यो ं पर चूक) सुिवधा प्रदाता के पास भुगतान रोकने और यिद आव�क 

हो तो सुिवधा को समा� करने की क्षमता है। 

93. यिद उपरो� में से कोई भी शतर् पूरी नही ंहोती है, तो सुिवधा को के्रिडट वृ�द्ध  माना जाएगा। 

94. एक उद्गमकतार् एसपीई द्वारा जारी केवल िनवेश गे्रड व�र� नोटो ंको ही हामीदारी देना कर सकता 

है। हामीदारी अंकन  के मा�म से उद्गमकतार् को अंत�रत प्रितभूितकरण नोटो ंकी धा�रता पैरा 

23 के प्रावधानो ंको अपनाएगी नही,ं बशत� िक उ�ें अिधग्रहण के बाद तीन महीने की अविध के 

भीतर असंबद्ध तीसरे पक्ष को बेच िदया जाए। अिधग्रहण और तीन महीने तक की अविध के िलए, 

उद्गमकतार् पंूजी बनाए रखेगा जैसे िक जो�खम उद्गमकतार् की बिहयो ंमें रखे गए थे। 

एफ. सिवर्िसंग सुिवधाएं  

95.   सेवा सुिवधा प्रदाता प्रितभूितत आ��यो ं  का अिभशासन अथवा सेवा करता है। अत:, सेवा 

सुिवधा समझौते में संिवदा�क रूप से प्रदान की गई सीमा को छोड़कर (जहाँ सेवा सुिवधा प्रदाता 

द्वारा चूक, उ�ंघन, लापरवाही अथवा धोखाधड़ी से एसपीई की क्षितपूितर् की जाती है), एसपीई 

द्वारा िकए गए िकसी भी नुकसान का समथर्न करने का उसका कोई दािय� नही ंहोना चािहए, 

और इसे प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ं में िनवेशको ं को प्रदिशर्त करने में सक्षम होना चािहए। 

�देशी अथवा  तृतीय-पक्ष प्रितभूितकरण लेनदेन के िलए सेवा प्रदाता की भूिमका िनभाने वाले 

सुिवधा प्रदाता को यह सुिनि�त करना चािहए िक िन�िल�खत शत� पूरी हो:ं  

(1) पैरा 80 और 81 में सभी िविनिदर्� शत�। 

(2) सेवा प्रदाता पर एसपीई अथवा िनवेशको ंको धनरािश भेजने का तब तक कोई दािय� 

नही ंहोना चािहए जब तक िक उसे अंतिनर्िहत आ��यो ं से उ�� धनरािश प्रा� न हो 

जाए बशत� िक जहाँ वह एक पात्र चलिनिध  सुिवधा का प्रदाता भी है। 

(3) सेवा प्रदाता िनवेशको ंकी ओर से अंतिनर्िहत से उ�� नकद प्रवाह को ट� � में रखेगा 

और इन नकद प्रवाहो ंको अपने �यं के नकद प्रवाह के साथ िमलाने से बचाएगा। 

(4) सेवा प्रदाता अ� क्षमताओ ंमें प्रितभूितकरण लेनदेन में िकसी भी प्रितधा�रत िहत के 

बगैर, सहमत तंत्र के अनुसार एसपीई को प्रितभूितत पूल का भाग  बनने वाले अंतिनर्िहत 

ऋणो ंसे उ�� होने वाले सभी नकद प्रवाहो ंको पे्रिषत करेगा। 
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96.  जहाँ उपरो� में से कोई भी शतर् पूरी नही ंहोती है, सेवा प्रदाता को एसपीई अथवा िनवेशको ंको 

चलिनिध  सुिवधा प्रदान करने वाला माना जा सकता है और पंूजी पयार्�ता के उदे्द� से तदनुसार 

�वहार िकया जा सकता है। 

अ�ाय V - प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ंमें िनवेशक एनबीएफसी द्वारा पूरी की जाने वाली 

आव�कताएं 

ए. समुिचत सावधानी आव�कताएं 

97. एनबीएफसी  प्रितभूितत नोटो ंमें तभी िनवेश कर सकता है जब उद्गमकतार् ने क्रय करने वाले 

एनबीएफसी को �� रूप से प्रकट िकया हो िक उसने एमआरआर और एमएचपी 

आव�कताओ ंका पालन िकया है और इस िनदेश में दी गई सलाह के अनुसार िनरंतर आधार 

पर एमआरआर का पालन करेगा। 

98. इसके साथ, केवल तभी जब उद्गमकतार् ने �� रूप से प्रकट िकया हो िक उसने अपने ग्राहक 

को जािनए (केवाईसी) िनदेशो ंके लागू प्रावधानो ंका पालन िकया है, एनबीएफसी  ऐसे प्रितभूितत 

नोटो ंमें िनवेश कर सकता है। 

99. एनबीएफसी के पास हर समय अपने वैय��क प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ं  की जो�खम 

िवशेषताओ ं के साथ-साथ अपने प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ं के अंतिनर्िहत पूलो ं की जो�खम 

िवशेषताओ ंकी �ापक समझ होनी चािहए। एनबीएफसी को यह भी प्रदिशर्त करना होगा िक 

ऐसा मू�ांकन करने के िलए उसने उपयु� औपचा�रक नीितयो ंऔर प्रिक्रयाओ ंको लागू िकया 

है। 

100. एनबीएफसी  को िनरंतर आधार पर अंतिनर्िहत पूलो ंपर िनष् पादन जानकारी तक पहँुचने 

में सक्षम होना चािहए। ऐसी जानकारी में, जैसा िक उपयु� हो, िन�िल�खत शािमल हो सकते हैं, 

लेिकन यह इ�ी ंतक सीिमत नही ंहै: औसत के्रिडट �ोर अथवा  साख के समान समु�य के 

मा�म से औसत के्रिडट गुणव�ा, ऋणो ंके पूल के िविवधीकरण की सीमा, ऋणो ंका समथर्न 

करने वाले संपाि�र्को ंके बाजार मू�ो ंकी अ��रता, आिथर्क गितिविधयो ंकी चक्रीयता िजसमें 

अंतिनर्िहत उधारकतार् लगे हुए हैं, एक् सपोज़र प्रकार, पूवर्-भुगतान दरें , संपि� के प्रकार, अिधभोग, 

आिद। 

101. एनबीएफसी को प्रितभूितकरण लेनदेन की सभी संरचना�क िवशेषताओ ं की गहन 

समझ होनी चािहए जो लेनदेन के प्रित उनके एक् सपोज़रो ं के प्रदशर्न को मह�पूणर् रूप से 

प्रभािवत करेंगी। ऐसी जानकारी में, जैसा िक उपयु� हो, िन�िल�खत शािमल हो सकते हैं, लेिकन 
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यह इ�ी ंतक सीिमत नही ंहै: ट� ेंच की व�र�ता, अधीन� ट� ेंचो ंकी मोटाई, पूवर्-भुगतान जो�खम 

और के्रिडट वृ�द्ध  पुनिनर्धार्रण  के प्रित इसकी संवेदनशीलता, पुनभुर्गतान वॉटरफॉल की संरचना, 

वॉटरफॉल से संबंिधत िट� गर, ट� ेंचो ंके अनुक्रिमक पुनभुर्गतान में ट� ेंच की ��ित, चलिनिध  वृ�द्ध , 

चलिनिध  सुिवधाओ ंके मामले में के्रिडट वृ�द्ध  की उपल�ता, चूक की सौदा-िविश� प�रभाषा, 

आिद। 

102. उपरो�  के अित�रक् त, एनबीएफसी को प्रितभूितकरण एक् सपोज़र के संबंध में िनणर्य 

लेते समय िन�िल�खत पर �ान देना, िव�ेषण करना और �रकॉडर् करना चािहए:  

(1) के्रिडट मू�ांकन और के्रिडट िनगरानी मानको ंके पालन, यिद प्रितभूितत आ��यां 

खरीदी गई थी ं तो उस मामले में स�क त�रता मानको ं के पालन, पहले के 

प्रितभूितकरणो ं में �ूनतम प्रितधारण और �ूनतम धा�रता मानको ं के पालन और 

प्रितभूितकरण के िलए एक् सपोज़रो ंका चयन करने में िन�क्षता के संदभर् में उद्गमकतार्ओ ं

की प्रित�ा;  

(2) प्रितभूितकरण ��ित के अंतिनर्िहत सुसंगत एक् सपोज़र वग� में उद्गमकतार्ओ ं के िपछले 

प्रितभूितकरणो ं में हािन का अनुभव, अंतिनर्िहत उधारकतार्ओ ं द्वारा की गई िकसी भी 

धोखाधड़ी की घटना, उद्गमकतार् द्वारा िकए गए अ�ावेदन और वारंिटयो ंकी स�ाई;  

(3) प्रितभूितत एक् सपोज़रो ंपर और जहाँ लागू हो प्रितभूितत एक् सपोज़रो ंका समथर्न करने वाली 

संपाि�र्क की गुणव�ा पर उनकी स�क त�रता के बारे में उद्गमकतार्ओ,ं अथवा उनके 

एजेंटो ंअथवा सलाहकारो ंद्वारा िदए गए बयान और प्रकटीकरण; और  

(4)  जहाँ लागू हो, व ह पद्धितयाँ और अवधारणाएँ िजन पर प्रितभूितत एक् सपोज़रो ंका समथर्न 

करने वाली संपाि�र्क का मू�ांकन आधा�रत है और मू�ांकनकतार् की �तंत्रता सुिनि�त 

करने के िलए उद्गमकतार् द्वारा अपनाई गई नीितयां। 

बी. दबाव परीक्षण  

103. एनबीएफसी  को अपनी प्रितभूितकरण ��ितयो ं के िलए उपयु� �यं के दबाव  

परीक्षण िनयिमत रूप से करने चािहए। इस उदे्द� के िलए, िजन िविभ� कारको ंपर िवचार िकया 

जा सकता है, उनमें शािमल हैं, लेिकन यह इ�ी ंतक सीिमत नही ंहैं: आिथर्क मंदी की ��ित में 

अंतिनर्िहत पोटर्फोिलयो में चूक दरो ंमें वृ�द्ध, �ाज दर में िगरावट अथवा उधारकतार्ओ ंके आय 

�र में वृ�द्ध के कारण पूवर्-भुगतान दरो ंमें वृ�द्ध िजसके कारण एक् सपोज़रो ंका समय से पहले 

मोचन होता है, के्रिडट वधर्को ंकी रेिटंग में िगरावट के प�रणाम�रूप प्रितभूितकरण नोटो ंके 
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बाज़ार मू� में िगरावट और प्रितभूितकरण नोटो ंकी चलिनिध अवशोिषत के प�रणाम�रूप 

उ� िववेकपूणर् मू�ांकन समायोजन। दबाव परीक्षणो ंके प�रणामो ंके आधार पर, यिद आव�क 

हो तो िकसी भी उ� जो�खम का समथर्न करने के िलए अित�र� पंूजी रखी जाएगी। 

सी. के्रिडट िनगरानी और मू�ांकन 

104. एनबीएफसी  के पास बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीितयां होगंी िजनमें उनके द्वारा िनवेश िकए 

गए प्रितभूितकरण नोटो ं के मू�ांकन का िववरण होगा। नीितयो ंमें अ� बातो ं के साथ-साथ 

मू�ांकन के िलए उपयोग िकए जाने वाले मॉडल, मॉडल को रेखांिकत करने वाली धारणाएं, 

मू�ांकन मॉडल और इसके मापदंडो ंका बैक-टे��ंग और दबाव परीक्षण करने से संबंिधत नीित 

आिद का वणर्न होना चािहए। बोडर् द्वारा अनुमोिदत मू�ांकन नीितयां और एनबीएफसी द्वारा 

प्रितभूितकरण नोटो ंमें िनवेश ��ितयो ंको मू�ांकन सौपंने में ऐसी नीितयो ंका उपयोग पयर्वेक्षी 

समीक्षा का एक भाग  होगा। 

105. प्रितभूितकरण नोटो ंमें िनवेशक के िलए प्रितपक्ष एसपीई नही ंहोगा ब�� अंतिनर्िहत 

आ��यां होगंी िजनके संबंध में देनदारो ंसे नकद प्रवाह की उ�ीद है।  

106. एनबीएफसी  को िनरंतर आधार और समयबद्ध तरीके से अपनी प्रितभूितकरण ��ितयो ं

के अंतिनर्िहत एक् सपोज़रो ंपर िनष् पादन की जानकारी की िनगरानी करने की आव�कता है और 

यिद आव�क हो तो उिचत कारर्वाई करनी होगी। कारर्वाई में प्रितभूितकरण के अंतिनर्िहत 

आ�� वगर् के िनि�त प्रकार के एक् सपोज़र सीमाओ ंमें संशोधन, उद्गमकतार्ओ ंपर लागू सीमाओ ं

में संशोधन आिद शािमल हो सकते हैं। 

107. इस उदे्द� के िलए, एनबीएफसी को अपनी बैंिकंग बही और ट� े िडंग बही के िलए 

उपयु� और पैरा 100 से 102 में िनधार्�रत अनुसार प्रितभूितत ��ितयो ंमें अपने एक् सपोज़रो ंके 

जो�खम प्रोफाइल के अनुरूप औपचा�रक प्रिक्रयाएं �ािपत करनी चािहए। जहाँ सुसंगत हो, 

इसमें एक् सपोज़र प्रकार, 30, 60 और 90 िदनो ंसे अिधक बकाया ऋणो ंका प्रितशत, चूक दरें , 

पूवर्-भुगतान दरें , मोचन िनषेध में ऋण, संपाि�र्क प्रकार और अिधभोग और अंतिनर्िहत 

एक् सपोज़रो ंमें के्रिडट �ोर का बारंबारता िवतरण अथवा साख क्षमता के अ� उपाय, उद्योग 

और भौगोिलक िविवधता, बैंडिवड्थ के साथ ऋण से मू� अनुपात का बारंबारता िवतरण शािमल 

होगा जो पयार्� संवेदनशीलता िव�ेषण की सुिवधा प्रदान करता है। एनबीएफसी  

प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ंकी िनगरानी के िलए अनुबंध I में िदए गए फॉमर् में उद्गमकतार्ओ ंद्वारा 

िकए गए प्रकटीकरण का उपयोग कर सकता है। 
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अ�ाय VI - प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ंके िलए पंूजीगत आव�कताएं और प्रकटीकरण 

मानदंड 

ए. प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ंके िलए पंूजीगत आव�कताएं 

108. एनबीएफसी प्रितभूितकरण लेनदेन के िलए के्रिडट जो�खम शमनकतार्ओ ंके प्रावधान, 

आ��-समिथर्त अथवा बंधक-समिथर्त प्रितभूितयो ंमें िनवेश, अधीन� ट� ेंच के प्रितधारण, और 

चलिनिध  सुिवधा अथवा के्रिडट वृ�द्ध  के िव�ार से उ�� होने वाली सभी प्रितभूितकरण जो�खम 

रािशयो ंके समक्ष पंूजी बनाए रखेगा। प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ंके िलए पंूजीगत आव�कताओ ं

पर एनबीएफसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - पंूजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् 

मानदंड) िनदेश, 2025 द्वारा िनदेिशत होगा। 

बी. प्रकटीकरण 

109. जहाँ भी तृतीय-पक्ष सिवर्िसंग एजेंट की सेवा ली गई है, उद्गमकतार् यह सुिनि�त करेगा 

िक अपेिक्षत आवृि� और कठोरता के साथ िनधार्�रत �रपोिट�ग आव�कताओ ंका पालन करने 

के िलए मजबूत और कानूनी रूप से बा�कारी सूचना साझाकरण तंत्र मौजूद हैं। तृतीय-पक्ष 

सं�ाओ ंसे डेटा प्रा� करने के ऐसे मामलो ंमें, उद्गमकतार् को संबंिधत तृतीय-पक्ष लेखापरीक्षको ं

द्वारा िविधवत प्रमािणत जानकारी प्रा� करनी चािहए, अिधमानतः  एक वषर् से अिधक की आवृि� 

पर नही।ं 

बी.1 सवर्र/िनवेशक/ट� �ी �रपोटर् में िकए जाने वाले प्रकटीकरण 

110.  उद्गमकतार् (उद्गमकतार्ओ)ं को िनवेशको ंके समक्ष प्रितभूितत आ��यो ं की भा�रत औसत 

धा�रता अविध और प्रितभूितकरण में उनके एमआरआर के �र का प्रकटीकरण करना चािहए। 

111. उद्गमकतार् (उद्गमकतार्ओ)ं को यह सुिनि�त करना चािहए िक भावी िनवेशको ं के पास 

वैय��क अंतिनर्िहत एक् सपोज़रो ं की के्रिडट गुणव�ा और िनष् पादन, नकद प्रवाह और 

प्रितभूितकरण एक् सपोज़रो ंका समथर्न करने वाली संपाि�र्क के साथ-साथ ऐसी जानकारी तक 

आसानी से उपल� पहँुच हो जो अंतिनर्िहत एक् सपोज़रो ंका समथर्न करने वाले नकद प्रवाह और 

संपाि�र्क मू�ो ंपर �ापक और अ�ी तरह से सूिचत दबाव परीक्षण करने के िलए आव�क 

है।  

112. एमएचपी और एमआरआर की अपनी पूितर् का उद्गमकतार् द्वारा प्रकटीकरण सावर्जिनक 

रूप से उपल� कराया जाना चािहए और इसे उिचत रूप से प्रले�खत िकया जाएगा; 
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उदाहरण के िलए, उस प्रितभूितकरण कायर्क्रम के तहत जारी प्रितभूितकरण नोटो ंके िलए 

िववरण- पत्र में प्रितधारण प्रितबद्धता का संदभर् उपयु� माना जाएगा। 

(1) प्रकटीकरण लेनदेन के उद्गम के समय िकया जाना चािहए और उसके बाद �ूनतम अधर्-वािषर्क 

(िसतंबर और माचर्) में इसकी पुि� की जानी चािहए, और िकसी भी िबंदु पर जहाँ आव�कता 

का उ�ंघन होता है। 

(2) उपरो� आविधक प्रकटीकरण प्र�ेक प्रितभूितकरण लेनदेन के िलए अलग से, इसके पूरे 

जीवनकाल के दौरान, सवर्र �रपोटर्, िनवेशक �रपोटर्, ट� �ी �रपोटर् अथवा प्रकािशत िकसी समान 

द�ावेज में िकया जाना चािहए। 

113. उपरो� प्रकटीकरण अनुबंध I में िदए गए प्रारूप में िकया जाएगा। ये प्रकटीकरण लेनदेन 

के पूरे जीवनकाल के दौरान प्र�ेक प्रितभूितकरण लेनदेन के िलए अलग से िकए जाएंगे। 

बी.2 खातो ंके नोट्स में िकए जाने वाले प्रकटीकरण 

114.  एनबीएफसी सभी प्रकटीकरण-संबंिधत आव�कताओ ंके िलए भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-

बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - िव�ीय िववरण: प्र�ुित और प्रकटीकरण) िनदेश, 2025 द्वारा िनदेिशत 

होगा। 

बी.3 �रज़वर् बैंक को लेन-देन की �रपोिट�ग 

         115. उद्गमकतार् को ितमाही  आधार पर जारी िकए गए प्रितभूितकरण नोटो ंके िववरण सिहत 

िकए गए प्रितभूितकरण लेनदेन के िववरण �रज़वर् बैंक को प्र�ुत करने होगें। इसके िलए प्रारूप 

अलग से संपे्रिषत िकया जाएगा और उसमें दी गई तारीख से प्रभावी होगा। 

अध् याय VII  : िनरसन और अ� प्रावधान 

ए. िनरसन और बचत 

116. इन िनदेशो ंके जारी होने के साथ, गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां पर लागू प्रितभूितकरण लेनदेन से 

संबंिधत मौजूदा िनदेशो,ं अनुदेशो ं और िदशािनद�शो ं को िनर� कर िदया गया है, जैसा िक प�रपत्र 

िविव.आरआरसी. आरईसी.302/33-01-010/2025-26 िदनांक 28 नवंबर, 2025 द्वारा सूिचत िकया 

गया है। इन िनदेशो ंको जारी करने से पहले िनर� िकए गए िनदेश, अनुदेश और िदशािनद�श िनर� 

रहेंगे। 

117.  इस तरह के िनरसन के बावजूद, िनर� िनदेशो,ं अनुदेशो ंअथवा िदशािनद�शो ंके तहत की गई 

अथवा  की गई अथवा शुरू की गई कोई भी कारर्वाई उसके प्रावधानो ंद्वारा अिभशािसत होगी। इन 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=8190&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=8190&Mode=0
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िनर� सूिचयो ंके तहत दी गई सभी �ीकृितयो ंअथवा  �ीकृितयो ंको इन िनदेशो ंद्वारा अिभशािसत 

माना जाएगा। इसके साथ, इन िनदेशो,ं अनुदेशो ंअथवा िदशािनद�शो ंको िनर� करने से िकसी भी तरह 

से पूवार्ग्रहपूणर् रूप से प्रभािवत नही ंहोगा: 

ए.  उसके तहत प्रा�, अिजर्त अथवा उपगत  िकया गया कोई भी अिधकार, दािय� 

अथवा देयता;  

बी. इसके तहत िकए गए िकसी भी उ�ंघन के संबंध में  कोई भी दंड, ज�ी अथवा 

सजा;  

सी. पूव�� के रूप में इस तरह के िकसी भी अिधकार, िवशेषािधकार, दािय�, देयता, 

दंड, ज�ी अथवा सजा के संबंध में कोई भी जांच, िविधक कायर्वाही अथवा उपाय; और 

इस तरह की कोई भी जांच, िविधक कायर्वाही अथवा उपाय �ािपत, जारी अथवा  लागू 

िकया जा सकता है और इस तरह के िकसी भी दंड, ज�ी अथवा सजा को लगाया जा 

सकता है जैसे िक उन िनदेशो,ं अनुदेशो ंअथवा  िदशािनद�शो ंको िनर� नही ंिकया गया 

था। 

बी. अ� कानूनो ंका अनुप्रयोग विजर्त नही ं 

118. इन िनदेशो ंके उपबंध त�मय लागू िकसी अ� कानूनो,ं िनयमो,ं िविनयमो ंअथवा िनदेशो ंके उपबंधो ं

के अित�र� होगें और उनका अवहेलना नही ंकरें गे। 

सी. �ा�ाएं 

119. इन िनदेशो ंके उपबंधो ंको प्रभावी बनाने के प्रयोजन से अथवा इन िनदेशो ंके उपबंधो ंके आवेदन 
अथवा �ा�ा में आने वाली िकसी भी किठनाई को दूर करने के िलए, भारतीय �रज़वर् बैंक, यिद 
आव�क समझे, तो इसमें शािमल िकसी भी मामले के संबंध में आव�क ��ीकरण जारी कर 
सकता है और भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा िदए गए इन िनदेशो ंके िकसी भी प्रावधान की �ा�ा अंितम 
और बा�कारी होगी। 

 

(वैभव चतुव�दी) 

मु� महाप्रबंधक 
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अनुबंध  I 

प्र�ाव द�ावेजो,ं सेवाकतार् �रपोटर्, िनवेशक �रपोटर् आिद में प्रकटीकरण आव�कताओ ंके 

िलए गैर- प�रपूणर् * प्रारूप 

नाम/पहचान सं. प्रितभूितकरण लेनदेन की सं�ा:  

 प्रकटीकरण की प्रकृित  िववरण रािश/प्रितशत/वषर् 

1  अंतिनर्िहत आ��यो ंकी 
प�रप�ता िवशेषताएँ 
(प्रकटीकरण की तारीख पर)  

(i)  अंतिनर्िहत आ��यो ंकी भा�रत औसत 
प�रप�ता (वष� में) 

  

(ii)  अंतिनर्िहत आ��यो ंका प�रप�ता-
वार िवतरण:  

  

ए) एक वषर् के भीतर प�रप� 
होने वाली आ�� का प्रितशत 

  

बी) एक से तीन वषर् के भीतर 
प�रप� होने वाली आ��  का 
प्रितशत 

  

सी) तीन से पांच वष� के 
भीतर प�रप� होने वाली 
आ�� का प्रितशत 

  

डी) पांच साल के बाद 
प�रप� होने वाली आ��  का 
प्रितशत 

  

2  प्रितभूतीकृत आ��यो ंकी 
�ूनतम जोत अविध 
(एमएचपी)  

(i)  आरबीआई के िदशािनद�शो ंके 
अनुसार आव�क एमएचपी 
(वषर्/महीने)  

  

(ii)  ए) प्रितभूितकरण के समय 
प्रितभूतीकृत आ��यो ंकी भा�रत 
औसत जोत अविध (वषर्/महीने) 

  

बी) प्रितभूतीकृत आ��यो ंकी 
�ूनतम और अिधकतम जोत अविध  

  

3  न् यूनतम प्रितधारण 
आवश् यकता(एमआरआर) 
प्रकटीकरण की तारीख पर  
  

(i)  प्रकटीकरण की तारीख को 
प्रितभूतीकृत और बकाया आ��यो ं 
के बही मूल् य के प्रितशत के रूप में 
आरबीआई के िदशािनद�शो ंके 
अनुसार एमआरआर  
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(ii)  प्रकटीकरण की तारीख को 
प्रितभूतीकृत और बकाया आ�स्�यो ं
के बही मू� के प्रितशत के रूप में 
वा�िवक प्रितधारण  

  

(iii)  प्रितभूतीकृत आ��यो ंके बही मू� 
के प्रितशत में एमआरआर का गठन 
करने वाले प्रितधा�रत ए�पोज़र के 
प्रकार (प्रकटीकरण की तारीख को 
प्रितभूतीकृत और बकाया आ��यो ं 
के बही मू� का प्रितशत) 

  

ए) ऋण वृ�द्ध (अथार्त् 
इि�टी/अधीन� िक�ो ंमें 
िनवेश, पहली/दूसरी हािन की 
गारंटी, नकद संपाि�र्क, 
अितसंपाि�र्ककरण  

  

बी) व�र�  ट� ेंच में िनवेश    

     सी) चलिनिध समथर्न    

डी) कोई अ� (कृपया 
िविनिदर् ष् ट करें )  

  

(iv)  उ�ंघन, यिद कोई है, और इसके 
कारण  

  

4  अंतिनर्िहत ऋणो ंकी के्रिडट 
गुणव�ा  

(i)  अितदेय ऋणो ंका िवतरण 
(प्रितभूितकरण के बाद)  

  

ए) 30 िदनो ंतक अितदेय ऋणो ंका 
प्रितशत  

  

   बी) 31-60 िदनो ंके बीच अितदेय 
ऋणो ंका प्रितशत  

  

   सी) 61-90 िदनो ंके बीच अितदेय 
ऋणो ंका प्रितशत  

  

   डी) 90 िदनो ंसे अिधक समय से 
अितदेय ऋणो ंका प्रितशत  

  

  (ii)  अंतिनर्िहत ऋणो ं(वाहन, बंधक, आिद) 
के संिवभाग के िलए उपल� मूतर् 
जमानत का िववरण  

  

  ए) प्रितभूित 1(नाम िदया जाना है) (% 
रिक्षतऋण)  
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   बी) प्रितभूित 2…    

   सी) प्रितभूित ‘एन’    

  (iii)  अंतिनर्िहत ऋणो ंके िलए उपल� 
रिक्षत प्रितभूित की सीमा  

  

  ए) पूल में शािमल पूरी तरह से रिक्षत 
ऋणो ंका प्रितशत (%)  

  

   बी) पूल में शािमल आंिशक रूप से 
रिक्षत ऋणो ंका प्रितशत (%)  

  

   सी) पूल में शािमल बेज़मानती ऋणो ं
का प्रितशत (%) 

  

  (iv)  अंतिनर्िहत ऋणो ंका रेिटंग-वार 
िवतरण (यिद इन ऋणो ंको शे्रणीकृत 
िकया गया है)  

 

  ए) एनबीएफसी / बाहरी गे्रड का 
आंत�रक गे्रड (उ�तम गुणव�ा वाले 
आंत�रक गे्रड को 1 के रूप में दशार्या 
जा सकता है)  

  

   1/एएए अथवा समकक्ष    

   2    

   3    

   4…    

   एन     

   बी) पूल की भा�रत औसत रेिटंग    

  (v)  पूवर् में देखे गए समान संिवभाग  की 
चूक दरें   

  

  ए) िपछले पांच वष� के दौरान प्रित वषर् 
औसत चूक दर  

  

   बी) िपछले वषर् के दौरान प्रित वषर् 
औसत चूक दर  

  

  (vi)  समान संिवभाग के 
उ�यन/वसूली/हािन दरें  

  

   ए) उ�त एनपीए का प्रितशत (िपछले 
पांच वष� का औसत)  
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   बी) वषर् की शुरुआत में एनपीए के 
प्रितशत के रूप में बटे्ट खाते में डाली 
गई रािश (िपछले पांच वष� का औसत)  

  

   सी) वषर् के दौरान वृ�द्धशील एनपीए 
के प्रितशत के रूप में वषर् के दौरान 
वसूल की गई रािश (िपछले पांच वष� 
का औसत) 
 

  

  (vii) आवास ऋण और वािण��क �ावर 
संपदा ऋण के मामले में एलटीवी 
अनुपात का आवृि� िवतरण)  

 

   ए) 60% से कम एलटीवी अनुपात 
वाले ऋणो ंका प्रितशत  

 

   बी) 60-75% के बीच एलटीवी 
अनुपात वाले ऋणो ंका प्रितशत  

 

   सी) 75% से अिधक एलटीवी अनुपात 
वाले ऋणो ंका प्रितशत  

 

   डी) अंतिनर्िहत ऋणो ंका भा�रत 
औसत एलटीवी अनुपात (%)  

 

  (viii) कजर्-से-आय (डीटीआई) अनुपात का 
आवृि� िवतरण, जैसा िक लागू 
और/अथवा उपल� है  

  

   ए) डीटीआई अनुपात 60% से कम 
वाले ऋणो ंका प्रितशत  

  

   बी) 60-75% के बीच डीटीआई 
अनुपात वाले ऋणो ंका प्रितशत  

  

   सी) 75% से अिधक डीटीआई 
अनुपात वाले ऋणो ंका प्रितशत  

  

   डी) अंतिनर्िहत ऋणो ंका भा�रत 
औसत डीटीआई अनुपात (%)  

  

  (ix) पूवर् भुगतान दरें    

   ए) वतर्मान संिवभाग में देखी गई पूवर् 
भुगतान दर  

 

   बी) पूवर् में इसी तरह के  संिवभाग में 
देखी गई पूवर् भुगतान दर  
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5 ऋण पूल की अ� िवशेषताएं (i) िमिश्रत पूल के मामले में ऋणो ंका 
उद्योग-वार िववरण (%)  

  

   उद्योग 1    

   उद्योग 2    

   उद्योग 3…    

   उद्योग  एन     

  (ii) ऋण पूल का भौगोिलक िवतरण 
(रा�वार) (%)  

  

   रा� 1    

   रा� 2    

   रा� 3    

   रा� 4    

 

* उपरो� प्रारूप को आधारभूत प्रकटीकरण के रूप में माना जाना चािहए। उ�ाद िवशेषताओ ंऔर 

बाजार की अपेक्षा के आधार पर, ऊपर उ���खत मदो ंके अित�रक् त, प्रत् येक समय सुरिक्षत पूल की सही 

वस् तु-��त को प्रितिबंिबत करने के िलए पयार्� प्रकटीकरण िकया जाना चािहए।  

 


	अध्‍याय  I - प्रारंभिक
	ए. संक्षिप्त शीर्षक और प्रारंभ
	बी. प्रयोज्‍यता

	सी. परिभाषाएं
	अध्‍याय VII  : निरसन और अन्य प्रावधान
	ए. निरसन और बचत
	बी. अन्य कानूनों का अनुप्रयोग वर्जित नहीं
	सी. व्याख्याएं
	अनुबंध  I


