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प�रचय 

ऋण देने वाली सं�ाओ ंद्वारा ऋण जो�खम का अंतरण और िवतरण कई कारणो ंसे िकया जाता है, िजनमें 

चलिनिध प्रबंधन से लेकर ए�पोज़र का पुनस�तुलन अथवा रणनीितक िबक्री शािमल हैं। भारतीय �रज़वर् 

बैंक ऋण ए�पोज़र के अंतरण, सह-ऋण �व�ाओ,ं संघीय �व�ा और अ� पर 

िनदेशो/ंिदशािनद�शो ंद्वारा इसके िवकास की िदशा में कई कदम उठा रहा है। इस संबंध में, �रज़वर् बैंक 

ऋण जो�खम अंतरण और िवतरण के िविभ� तरीको ंको अिभशािसत करने वाले िविनयामक िदशािनद�शो ं

का एक �ापक और �-िनिहत फे्रमवकर्  जारी करता है। तदनुसार, भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 

1934  की धारा 45जेए,45एल और 45एम,राष् ट� ीय आवास बैंक अिधिनयम,1987 की धारा 30ए,32 और 

33 तथा  फैक् टर िविनयमन अिधिनयम, 2011 की धारा 6  द्वारा प्रद� श��यो ंका प्रयोग करते हुए, �रज़वर् 

बैंक इस बात से संतु� होकर िक ऐसा करना जनिहत में आव�क और समीचीन है, एतद््दवारा िविनिदर्� 

िनदेश जारी करता है। 

1. अध् याय  I - प्रारंिभक  

ए. संिक्ष� शीषर्क और प्रारंभ  

1. इन िनदेशो ंको भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी - के्रिडट जो�खम का अंतरण और 
िवतरण) िनदेश, 2025 कहा जाएगा। 

2. यह िनदेश भारतीय �रज़वर् बैंक की आिधका�रक वेबसाइट पर डाले जाने के िदन से प्रभावी होगें। 
 

बशत�, भाग बी के तहत िनदेश 01 जनवरी, 2026 से अथवा िकसी भी पूवर् की तारीख से लागू होगें, जैसा 

िक एनबीएफसी द्वारा अपनी आंत�रक नीित ("प्रभावी ितिथ") के अनुसार तय िकया गया है। प्रभावी ितिथ 

के बाद दजर् की गई कोई भी नई सीएलए भाग बी के तहत िनदेशो ंके अनुपालन में होगी।  

बशत� िक मौजूदा सीएलए (अथार्त्, 06 अग� 2025 से पूवर् िन�ािदत ऋण �व�ा) और प्रभावी ितिथ 

से पहले दजर् िकए गए नए सीएलए मौजूदा िनयमो ंके अनुपालन में होगें। 

 

बी. प्रयोज् यता   

3. यह िनदेश िन�िल�खत गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी (िजसे आगे से 'एनबीएफसी' के रूप में संदिभर्त) 

पर लागू होगें, जब तक िक अ�था िविनिदर्� न हो:  
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(i) भा�रबैं अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ंके तहत भा�रबैं  के साथ पंजीकृत एनबीएफसी-डी;  

(ii) भा�रबैं अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत एनबीएफसी-

आईसीसी; 

(iii)  फै�र िविनयमन अिधिनयम, 2011 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत 

एनबीएफसी-फै�र;  

(iv) भा�रबैं अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत एनबीएफसी-

एमएफआई; 

(v)  भा�रबैं अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत एनबीएफसी-

आईएफसी;  

(vi) भा�रबैं अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत आईडीएफ-

एनबीएफसी;  

(vii) एनएचबी अिधिनयम, 1987 के प्रावधानो ंके तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत एचएफसी; 

 

यह िनदेश िन�िल�खत के िलए लागू नही ंहैं: 

(i) बंधक गारंटी कंपिनयो ं के पंजीकरण योजना के तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत 

एमजीसी 

(ii) भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ंके तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत 

एनबीएफसी-पी2पी; 

(iii) भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ंके तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत 

एनबीएफसी-एए; 

(iv) भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ंके तहत भा�रबैं के साथ पंजीकृत 

सीआईसी; 

(v) भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत भा�रबैं के साथ 

एनबीएफसी के रूप में पंजीकृत एसपीडी; 

(vi) भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 के प्रावधानो ं के तहत एनओएफएचसी ने 

भा�रबैं के साथ एनबीएफसी के रूप में पंजीकरण कराया है; 

(vii) 'एनबीएफसी जो लोक िनिध का लाभ नही ंउठा रही है और उसके पास कोई ग्राहक 

इंटरफेस नही ंहै'; 
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(viii) 'बेस लेयर में एनबीएफसी के पास ग्राहक इंटरफेस है लेिकन लोक िनिध का लाभ 

नही ंउठा रही है'। 

 

नोट: इन िनदेशो ंके तहत प्रयो�ता एनबीएफसी के िलए िविनयामक संरचना के अनुरूप है जैसा िक 

भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां – पंजीकरण, छूट और �ेल आधा�रत िविनयमन 

के िलए फे्रमवकर् ) िनदेश, 2025 में िनधार्�रत िकया गया है। 

सी. प�रभाषाएं  

4. इस िनदेश के संबंिधत भागो ंमें शत� को प�रभािषत िकया गया है।  

5. अ� सभी अिभ���यां, जब तक िक संबंिधत भागो ंमें प�रभािषत नही ंिकया गया है, का वही 

अथर् होगा जो उ�ें बैंककारी  िविनयमन अिधिनयम, 1949 अथवा  भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 

1934 अथवा उसके िकसी सांिविधक संशोधन अथवा पुन: अिधिनयमन अथवा िकसी अन् य सुसंगत 

िविनयमन अथवा वािण��क भाषा में, जैसा भी मामला हो, के अंतगर्त उ�ें िदया गया।  
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भाग ए - ऋण एक् सपोज़र का अंतरण  

6. ऋण अंतरण एक ऋण जो�खम बाजार के िवकास के िलए आव�क है, जो िव�ीय के्षत्र में उ�� होने 
वाले ऋण जो�खम के िविवधीकरण को सक्षम करता है और िनवेशको ंके एक िविवध समूह के िलए 
बाजार-आधा�रत ऋण उ�ादो ंकी उपल�ता सुिनि�त करता है, िजनके पास आनुपाितक क्षमता और 
जो�खम उठाने की क्षमता है। 

अध् याय I - व् यापकता और प�रभाषाएं   

ए. प्रयो�ता और उदे्दश् य   

7. एनबीएफसी   केवल पैरा 12 (4) में ऋणदाता के रूप में िविनिदर्� अंतरणकतार् से ऋण प्रा� करें गे  जब 

तक िक िवशेष रूप से अनुमित न हो।   

8. कोई भी एनबीएफसी   इस िनदेश के भाग ए के तहत अनुमत और उसमें िनधार्�रत तरीके से ऋण 

अंतरण अथवा अिधग्रहण के अित�रक् त कोई अ� ऋण अंतरण अथवा अिधग्रहण नही ंकरेगा। 

��ीकरण:  उपरो� प्रावधान भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी – प्रितभूितकरण लेनदेन) 

िनदेश, 2025; गारंटी प्रा� करना; अथवा भा�रबैं के िदशािनद�शो ंके अनुसार �� रूप से अनुमित िदए 

गए उ�ाद; के प्रावधानो ंपर प्रितकूल प्रभाव डाले िबना होगा।  

9. भाग ए के िनदेश एनबीएफसी द्वारा िकए गए सभी ऋण अंतरणो ंपर लागू होगें, िजसमें नवीकरण 

अथवा समनुदेशन के मा�म से ऋण का अंतरण और ऋण भागीदारी शािमल है। 

बशत� िक ऋण भागीदारी के अित�रक् त अ� ऋण अंतरण के मामलो ंमें, ऋण का िविधक �ािम� 

अिनवायर् रूप से अंत�रत आिथर्क िहत की सीमा तक अंत�रती (ओ)ं को अंत�रत िकया जाएगा। 

10.  यह िनदेश केवल पैरा 12(4) में िनिहत ऋण अंतरण में अंतरणकतार् अथवा अंत�रती के रूप में 

एनबीएफसी  पर लागू होगें, जब तक िक पैरा 58 और 62 के अनुसार िविश� अनुमितयो ंके अनुसार 

अंत�रती  के रूप में सं�ाओ ंकी अ� शे्रिणयो ंपर िवशेष रूप से लागू न हो।ं     

11. पैरा 12(4) में उ���खत ऋणदाताओ ंतथा आ�� पुनिनर्मार्ण कंपिनयो ं(एआरसी), जो िव�ीय के्षत्र की 

सं�ाएं भी हैं, के अित�रक् त अ� अंत�रती (ओ)ं के संबंध में, अंतरण के बाद आ�� वग�करण और 

प्रावधान सिहत िववेकपूणर् मानदंड संबंिधत िव�ीय के्षत्र के िविनयामको ंअथार्त भारतीय प्रितभूित और 

िविनमय बोडर्, भारतीय बीमा िविनयामक और िवकास प्रािधकरण, पेंशन िनिध िविनयामक और 

िवकास प्रािधकरण और अंतरार्�� ीय िव�ीय सेवा कें द्र प्रािधकरण द्वारा िनधार्�रत संबंिधत िविनयामक 

फे्रमवकर्  के अनुसार होगें। 

https://www.rbi.org.in/scripts/bs_viewmasdirections.aspx?id=11510
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बी. प�रभाषाएं 

12. इन िनदेशो ंके भाग ए के प्रयोजन के िलए िन�िल�खत प�रभाषाएँ लागू होगंी: 

(1) "ऋण वृ�द्ध" का अथर् है एक संिवदा�क �व�ा िजसमें एक इकाई िकसी लेन-देन के िलए अ� 

पक्षो ंको कुछ हद तक अित�र� सुरक्षा प्रदान करती है तािक उनके अिधग्रिहत एक् सपोज़र के 

के्रिडट जो�खम को कम िकया जा सके;  

(2) "चूक" का अथर् है ऋण का भुगतान न करना (जैसा िक िदवाला और शोधन अक्षमता संिहता, 2016 

के तहत प�रभािषत िकया गया है) जब ऋण का पूरा अथवा कोई भाग अथवा िक� देय और देय हो गई 

है और देनदार अथवा कॉप�रेट देनदार द्वारा भुगतान नही ंिकया जाता है, जैसा भी मामला हो; 

(3) "आिथर्क िहत" उन जो�खमो ंऔर पुर�ारो ंको संदिभर्त करता है जो जीवन में ऋण एक् सपोज़र के 

मा�म से ऋण एक् सपोज़र से उ�� हो सकते हैं; 

(4) "ऋणदाताओ"ं में िन�िल�खत सं�ाओ ंका समूह शािमल होगा, 

अनुसूिचत वािण��क बैंक; के्षत्रीय ग्रामीण बैंक; �ानीय के्षत्र के बैंक; प्राथिमक (शहरी) सहकारी बैंक; 

रा� सहकारी बैंक/कें द्रीय सहकारी बैंक; गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनीन (नाबाडर् , एनएचबी, ए��म बैंक, 

िसडबी और एनएबीएफआईडी); लघु िव� बैंक; आवास िव� कंपिनयो ं (एचएफसी) सिहत गैर-बैंिकंग 

िव�ीय कंपिनयां (एनबीएफसी)। 

बशत� िक के्षत्रीय  ग्रामीण बैंक; �ानीय के्षत्र के बैंक; और प्राथिमक (शहरी) सहकारी बैंको/ंरा� सहकारी 

बैंको/ंकें द्रीय सहकारी बैंको ंको इन िनदेशो ंके भाग ए के अ�ाय IV के तहत केवल ऋण अंतरणकतार् 

के रूप में अनुमित दी गई है और िकसी अ� प्रकार के ऋण अंतरण में अंतरणकतार् अथवा अंत�रती के 

रूप में अनुमित नही ंहै। 

(5)   "ऋण भागीदारी" का अथर् है एक लेन-देन िजसके मा�म से अंतरणकतार् ऋण अनुबंध के 

वा�िवक अंतरण के िबना ऋण ए�पोज़र में अपने आिथर्क िहत के सभी अथवा कुछ भाग को 

अंत�रती (ओ)ं को अंत�रत करता है, और अंत�रती अंतरणकतार् को अंत�रत आिथर्क िहत की 

सीमा तक िनिध देता है जो मूलधन, �ाज, शु� और अ� भुगतानो ंके बराबर हो सकता है, 

यिद कोई हो, अंतरण समझौते के तहत; 

बशत� िक ऋण भागीदारी के तहत आिथर्क िहत का अंतरण केवल अंतरणकतार् और अंत�रती (ओ)ं के 

बीच एक संिवदा�क अंतरण समझौते के मा�म से होगा, िजसमें अंतरणकतार् �रकॉडर् पर ऋणदाता के 

रूप में शेष होगा। 
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बशत� िक ऋण भागीदारी के मामले में, अंत�रती (ओ)ं का एक् सपोज़र अंतिनर्िहत उधारकतार् पर होगा, न 

िक अंतरणकतार् पर। तदनुसार अंतरणकतार् और अंत�रती (ओ)ं ऐसे अंतरण के प�ात प्र�ेक के द्वारा 

धा�रत आिथर्क िहत के आधार पर गणना िकए गए अंतिनर्िहत उधारकतार् के एक् सपोज़र के अनुसार पंूजी 

बनाए रखेंगे। अंतरण के बाद प्रावधान आव�कताओ ं सिहत लागू िववेकपूणर् मानदंड, उपरो� 

एक् सपोज़र िनरूपण और प�रणामी बकाया पर आधा�रत होगें। 

(6) "�ूनतम धा�रत अविध (एमएचपी)" का अथर् है �ूनतम अविध िजसके िलए एक अंतरणकतार् को 

अंत�रती को अंत�रत करने से पहले ऋण एक् सपोज़र को धारण करना चािहए; 

(7) "िनवल बही मूल् य(एनबीवी)" का अथर् है ऋण एक् सपोज़र की िव� पोिषत बकाया रािश जो की ऐसे 

एक् सपोज़र पर बनाए हुए िविश� प्रावधानो ंसे कम िकए गए हो; 

(8) "अनुमत अंत�रती" का अथर् नीचे िविनिदर्� ऋणदाताओ ंसे है:   

अनुसूिचत वािण��क बैंक, अ�खल भारतीय िव�ीय कंपिनयां (नाबाडर् , एनएचबी, ए��म बैंक, िसडबी 

और एनएबीएफआईडी), लघु िव� बैंक; और आवास िव� कंपिनयो ं(एचएफसी) सिहत गैर-बैंिकंग िव�ीय 

कंपिनयो ं(एनबीएफसी)। 

(9) "वैय��क ऋण" वैय��क को िदए गए ऋणो ंको संदिभर्त करता है और इसमें (ए) उपभो�ा ऋण, 

(बी) िशक्षा ऋण, (सी) अचल संपि� (जैसे, आवास, आिद) के िनमार्ण/वृ�द्ध के िलए िदए गए ऋण, 

और (डी) िव�ीय आ��यो ं(शेयर, िडबेंचर, आिद) में िनवेश के िलए िदए गए ऋण शािमल हैं। 

��ीकरण: एक ऋण को वैय��क ऋण के रूप में वग�कृत िकया जाएगा यिद यह उपरो� प�रभाषा 

के दायरे में आता है, चाहे ऐसे ऋणो ंको िकसी भी िविनयामक/पयर्वेक्षी �रपोिट�ग में �� रूप से वग�कृत 

नही ंिकया गया हो। 

(10) "संिवभाग" का अथर् है एक ही अंतरण समझौते के तहत एक समय में एक साथ अंत�रत ऋण 

एक् सपोज़र का एक सेट; 

बशत� िक अंतरण समझौते िजसके तहत ऋण एक संिवभाग के रूप में अंत�रत िकए जाते हैं, ���गत 

ऋण एक् सपोज़र के िववरण को सूचीबद्ध करें गे जो एक संिवभाग के रूप में अंत�रत िकए जाते हैं। 

(11) "दबावग्र� ऋण" का अथर् है ऋण एक् सपोज़र िज�ें अनजर्क आ��(एनपीए) अथवा िवशेष उ�ेख 

खातो ं(एसएमए) के रूप में वग�कृत िकया गया है; 



 
 

8  
  

(12) "अंतरण का समय" का अथर् है वह िबंदु िजस पर अंत�रत आिथर्क िहत की सीमा तक संबंिधत 

जो�खम और प्रितफल, जैसा िक ऋण भागीदारी, समनुदेशन, अथवा नवीनीकरण अनुबंध में प्रले�खत है, 

अंतरणकतार् और अंत�रती पर बा�कारी हो जाते हैं।  

(13) "अंतरण" का अथर् है अंतरणकतार् द्वारा अंत�रती (ओ)ं को ऋण ए�पोज़र में आिथर्क िहत का 

अंतरण, अंतिनर्िहत ऋण अनुबंध के अंतरण के साथ अथवा िबना, इन िनदेशो ंके भाग ए में अनुमत तरीके 

से; 

��ीकरण: प�रणामत:, अंत�रती (ओ)ं को ऋण अंतरण के बाद ऋण एक् सपोज़र "अिधग्रहण" करना 

होगा। 

(14) "अंत�रती" का अथर् है वह इकाई िजसमें ऋण एक् सपोज़र में आिथर्क िहत इन िनदेशो ंके भाग ए के 

तहत अंत�रत िकया जाता है; 

बशत� िक एक अंत�रती िदवाला और शोधन अक्षमता संिहता, 2016 की धारा 29ए के संदभर् में अयो� 

��� नही ंहोगा; 

बशत� िक िजन उधारकतार्ओ ंके खातो ंमें िकसी ऋणदाता द्वारा धोखाधड़ी के मामलो ंका पता लगाया 

गया है, उनके ऋण एक् सपोज़र के अंतरण के मामले में, अंत�रती (ओ)ं न तो ऐसे उधारकतार् के मौजूदा 

प्रवतर्क समूह से संबंिधत होगें और न ही ऐसे उधारकतार् के मौजूदा प्रवतर्क समूह से संबंिधत िकसी भी 

��� की सहायक / सहयोगी / संबंिधत पाट� आिद (घरेलू और िवदेशी) होगें। 

��ीकरण I: बाजार की भाषा में, अंत�रती को वैक��क रूप से समनुदेशन लेनदेन के तहत 

समनुदेिशती और ऋण भागीदारी के तहत भागीदार के रूप में संदिभर्त िकया जा सकता है, जहां भी 

लागू हो। 

��ीकरण II: उपरो� दूसरे परंतुक के प्रयोजन के िलए, 'प्रवतर्क समूह' श� का वही अथर् होगा जो 

भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् (पंूजी का िनगर्मन और प्रकटीकरण अपेक्षाएं) िविनयम, 2018 में है; 

और 'संबंिधत पाट�' श� का वही अथर् होगा जो िदवाला और शोधन अक्षमता संिहता, 2016 में है। 

��ीकरण III: यह स�ािपत करने और �ािपत करने की िज�ेदारी िक अंत�रती (ओ)ं उपरो� परंतुको ं

का अनुपालन करते हैं, अंतरणकतार् (ओ)ं के पास होगी। 

(15) "अंतरणकतार्" का अथर् है वह इकाई जो इन िनदेशो ंके तहत ऋण एक् सपोज़र में आिथर्क िहत 

को अंत�रत करती है; 
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��ीकरण: बाजार की भाषा में, अंतरणकतार् को वैक��क रूप से समनुदेशन लेनदेन के तहत 

समनुदेशक और ऋण भागीदारी के तहत अनुदानकतार् के रूप में संदिभर्त िकया जा सकता है, जहां भी 

लागू हो 
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अध् याय II - सभी ऋण अंतरण के िलए लागू सामा� शत�  

ए. सामान् य अपेक्षाएं  

13.  एनबीएफसी  इन िदशािनद�शो ंके तहत ऋण एक् सपोज़र  के अंतरण और अिधग्रहण के िलए एक 

�ापक बोडर् अनुमोिदत नीित लागू करेगा। इन िदशा-िनद�शो ंमें, अ� बातो ंके साथ-साथ, समुिचत 

सावधानी, मू�ांकन, आंकड़ो ंके संग्रह, भंडारण और प्रबंधन के िलए अपेिक्षत सूचना प्रौद्योिगकी 

प्रणािलयां, जो�खम प्रबंधन, आविधक बोडर् �र की िनगरानी आिद से संबंिधत �ूनतम मात्रा�क 

और गुणा�क मानक िनधार्�रत  िकए जाने चािहए।इसके अित�रक् त, नीित को ऋण शुरू करने में 

शािमल किमर्यो ंसे ऋण के अंतरण/अिधग्रहण में शािमल इकाइयो ंऔर किमर्यो ंके कामकाज और 

�रपोिट�ग िज�ेदा�रयो ंकी �तंत्रता भी सुिनि�त करनी चािहए। सभी लेनदेन को नीित में िव�ृत 

आव�कताओ ंको पूरा करना चािहए। 

14.  ऋण अंतरण के प�रणाम�रूप ऋण अनुबंध के अंतिनर्िहत िनयमो ंऔर शत� में िकसी भी प�रवतर्न 

के िबना आिथर्क िहत का अंतरण होना चािहए। सभी मामलो ंमें, यिद अंतरण के दौरान और बाद 

में ऋण अनुबंध के िनयमो ंऔर शत� में कोई संशोधन होता है (उदाहरण के िलए अंतरण िव�पोषण 

में), तो भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी – दबावग्र� आ��यां का समाधान) िनदेश, 

2025 में प�रभािषत पुनस�रचना के िवरूद्ध इसका मू�ांकन िकया जाएगा।  

15. ऋण भागीदारी लेनदेन में, िडजाइन द्वारा, िविधक �ािम� पूरी तरह से अंतरणकतार् के पास रहता 

है, भले ही आिथर्क िहत को अंत�रती (ओ)ंको अंत�रत कर िदया गया हो। ऐसे मामलो ंमें, अंतरणकतार् 

और अंत�रती (ओ)ं की भूिमकाओ ंऔर िज�ेदा�रयो ंको �� रूप से संिवदा�क रूप से अंिकत 

िकया जाएगा।  

16. पैरा 12(4) में संदिभर्त ऋणदाताओ,ं भले ही वह अंतरणकतार् हो ंअथवा अ�था, ऋण अंतरण के 

मामले में िकसी भी रूप में के्रिडट वृ�द्ध या चलिनिध सुिवधाओ ंका प्रस् ताव नही ंकरना चािहए। 

17. एक अंतरणकतार् भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी – दबावग्र� आ��यां का 

समाधान) िनदेश, 2025 के तहत एक समाधान योजना के एक भाग के रूप में अथवा िदवाला और 

शोधन अक्षमता संिहता, 2016 के तहत अनुमोिदत समाधान योजना के भाग केअित�रक् त, पूरी तरह 

अथवा आंिशक रूप से ऋण एक् सपोज़र को िफर से प्रा� नही ंकर सकता है।   

18.  एक ऋण अंतरण के प�रणाम�रूप अंतरणकतार् को अंत�रत आिथर्क िहत की सीमा तक ऋण से 

जुड़े जो�खमो ंऔर प्रितफल से त�ाल अलग िकया जाना चािहए,।   
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अंतरणकतार् द्वारा एक् सपोज़र में िकसी भी धा�रत आिथर्क िहत के मामले में, ऋण अंतरण समझौते को 

अंतरणकतार् और अंत�रती (ओ)ं के बीच अंत�रत ऋण से मूलधन और �ाज आय के िवतरण को �� 

रूप से िनिदर्� करना चािहए। हालांिक, यह दोहराया जाता है िक अंतरणकतार् द्वारा धा�रत आिथर्क िहत 

के प�रणाम�रूप ऋण वृ�द्ध नही ंहोनी चािहए। 

19. अंत�रती (ओ)ं को अंत�रत आिथर्क िहत की सीमा तक िकसी भी अवरोधक शतर् से मु� ऋणो ंको 

अंत�रत करने अथवा अ�था िनपटाने का अबािधत अिधकार होना चािहए।   

 

(1) अंत�रती (ओ)ं के पास इन िदशािनद�शो ंके तहत िवशेष रूप से अनुमत को छोड़कर अंत�रत 

आिथर्क िहत से जुड़े िकसी भी खचर् या नुकसान के िलए अंतरणकतार् का कोई अवलंब नही ंहोगा।  

(2) इसके अित�रक् त, अंतरणकतार्/ अंत�रती (ओ)ं को अंत�रती(ओ)ं/अंतरणकतार्, जैसा भी मामला हो, 

से सहमित प्रा� करने के िलए िववश नही ं िकया जाएगा, जब संबंिधत इकाई द्वारा धा�रत या 

अंत�रत िकए गए लाभकारी आिथर्क िहत के संबंध में समाधान या वसूली की बात आती है।  

20. अंतरणकतार् के पास ऋणो ंया उसके िकसी भी भाग के पुनभुर्गतान को िफर से प्रा� करने या िनिध 

देने अथवा अंत�रती(ओ)ं द्वारा रखे गए ऋणो ंको प्रित�ािपत करने या अंत�रती (ओ)ं को िकसी भी 

समय अित�र� ऋण प्रदान करने का कोई दािय� नही ंहोगा, बशत� उन ऋणो ंके जो अंतरण के 

समय िकए गए वारंटी या अ�ावेदन के उ�ंघन से उ�� होते हैं।  

अंतरणकतार् को यह प्रदिशर्त करने में सक्षम होना चािहए िक इस आशय का एक नोिटस अंत�रती 

(ओ)ं को िदया गया है और अंत�रती (ओ)ं ने इस तरह के दािय� की अनुप��ित को �ीकार 

िकया है।  

21. जहां कही ंभी अंतरणकतार् द्वारा अंत�रती (ओ)ं को लाभािथर्यो ंके रूप में रखते हुए प्रितभूित िहत 

�ास के रूप में धा�रत िकया जाता है, वहां अंत�रती यह सुिनि�त करें गे िक आव�कता पड़ने पर ऐसे 

प्रितभूित िहत को समय पर लागू करने के िलए एक पर�र सहमत और बा�कारी िक्रयािविध उिचत 

रूप से प्रले�खत एवं �ािपत िकया गया है। । 

22. अंतरणकतार् (ओ)ं द्वारा ऋणो ंका अंतरण अंतिनर्िहत उधारकतार्ओकें अिधकारो ंका उ�ंघन नही ं

होना चािहए और उधारकतार्ओ ं(तीसरे पक्ष सिहत) से सभी आव�क सहमित प्रा� होनी चािहए, जहां 

संबंिधत अनुबंधो ंके अनुसार आव�क हो।   
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23. अंत�रती (ओ)ं को आ��यो ंके अंतरण के बाद अनुमत अंत�रती (ओ)ं द्वारा िकए गए अंतिनर्िहत 

समझौते की शत� का कोई भी पुनिनर्धार्रण, पुनस�रचना या पुन: समझौता भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग 

िव�ीय कंपनी - दबावग्र� आ��यां का समाधान) िनदेश, 2025 के प्रावधानो ंके अनुसार होगा।  

24. एक अंतरणकतार् को भा�रबैं (पयर्वेक्षण िवभाग) को उन सभी उदाहरणो ंके बारे में सूिचत करना चािहए 

जहां उसने िकसी अंत�रती को अंत�रत ऋण को प्रित�ािपत िकया है अथवा िकसी भी प्रितिनिध� या 

वारंटी से उ�� होने वाले नुकसान का भुगतान िकया है।  

 

25. घरेलू लेनदेन के िलए, अंत�रती (ओ)ं को यह सुिनि�त करना चािहए िक उनके द्वारा अिजर्त ऋणो ंके 

संबंध में अंतरणकतार् ने एमएचपी मानदंडो ंका स�ी से पालन िकया है, जैसा िक अ�ाय III के भाग 

ए में िनधार्�रत िकया गया है।  

26. आउटसोिस�ग पर मौजूदा िनदेशो ंऔर भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी - अपने 

ग्राहक को जािनए) िनदेश, 2025 के लागू प्रावधानो ंका सभी मामलो ंमें अनुपालन िकया जाएगा।  

27. उन एक् सपोज़र के संबंध में जो इन िनदेशो ंकी आव�कताओ ंको पूरा नही ंकरते हैं, अंत�रती 

(ओ)ं को प्रा� वा�िवक एक् सपोज़र के बराबर पंूजीगत शु� बनाए रखना होगा। ऐसे मामलो ं में, 

अंतरणकतार् अंत�रत ऋण को पूरी तरह से मा�ता जारी रखेगा, जैसे िक इसे अंत�रत नही ंिकया गया था 

और प्रा� प्रितफल को अिग्रम के रूप में मा�ता दी जाएगी।  

28. एनबीएफसी  द्वारा धोखाधड़ी के रूप में वग�कृत ऋण खातो ंके अंतरण पर कोई प्रितबंध नही ं

है। एनबीएफसी  पैरा 78 के अनुपालन में अपने बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीितयो ं के अनुसार अनुमत 

अंतरणकतार्ओ ंको इस तरह के एक् सपोज़र  को अंत�रत कर सकते  हैं। 

बी. सिवर्िसंग सुिवधा प्रदाता के रूप में अंतरणकतार्  

29. अंत�रती (ओ)ं अिधग्रिहत एक् सपोज़र  को प्रशािसत या सिवर्िसंग देने के िलए एक सिवर्िसंग सुिवधा 

प्रदाता को िनयु� कर सकता है, जो अंतरणकतार् भी हो सकता है,।   

30. यिद कोई एनबीएफसी, िजसमें एक अंतरणकतार् भी शािमल है, ऋण अंतरण होने के बाद 

अंत�रती (ओ)ं के िलए एक सिवर्िसंग सुिवधा प्रदाता की भूिमका िनभाता है, तो यह सुिनि�त करेगा िक 

िन�िल�खत शत� पूरी की गई हैं:  

(1) सुिवधा की प्रकृित, उदे्द�, सीमा और िनष् पादन के सभी आव�क मानको ंको एक िल�खत 

समझौते में �� रूप से िविनिदर्� िकया जाएगा।  
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(2) यह सुिवधा बाजार के िनयमो ंऔर शत� के आधार पर स् वतंत्र संव् यवहार आधार' पर प्रदान की 

जाती है।  

(3) सिवर्िसंग सुिवधा प्रदाता के रूप में भूिमका से उ�� होने वाले िकसी भी शु� या अ� आय का 

भुगतान इस तरह से �िगत या छूट के अधीन नही ं है जो प्र�क्ष या अप्र�क्ष रूप से ऋण वृ�द्ध या 

चलिनिध सुिवधा प्रदान करेगा।  

(4) सुिवधा की अविध उन ितिथयो ंकी सबसे शुरुआती तारीखेंतक सीिमत है िजन पर:  

(i) अंतिनर्िहत ऋण पूरी तरह से प�रशोिधत हैं;  

(ii) अंतिनर्िहत ऋणो ंमें अंत�रती (ओ)ं के आिथर्क िहत से जुड़े सभी दावो ंका भुगतान िकया जाता है; 

या  

(iii) सिवर्िसंग सुिवधा प्रदाता के रूप में ऋणदाता के दािय�ो ंको अ�था समा� कर िदया जाता है।  

(5) ऋणदाता िनि�त संिवदा�क दािय�ो ंसे परे कोई सहारा नही ंदेना चािहए।  

(6) अंत�रती (ओ)ं को सिवर्िसंग सुिवधा प्रदान करने के िलए एक वैक��क पाट� का चयन करने का 

�� अिधकार है।  

(7) एनबीएफसी  को तब तक अंत�रती (ओ)ं को धन भेजने के िलए बा� नही ंहोना चािहए जब तक 

िक उसे अंतिनर्िहत ऋणो ंसे उ�� धन प्रा� न हो जाए।  

(8) एनबीएफसी  अंत�रती (ओ)ं की ओर से, अंतिनर्िहत ऋणो ंसे उ�� होने वाले नकदी प्रवाह को 

िव�ास में रखेगा और अपने �यं के नकदी प्रवाह के साथ इन नकदी प्रवाहो ंके सह-िमश्रण से बचेगा।  

बशत� िक यिद उपयुर्� शत� पूरी नही ंहोती हैं, तो अंतरणकतार् एनबीएफसी अंत�रत ऋणो ंपर पंूजी बनाए 

रखेगा जैसे िक िजन ऋणो ंके संबंध में सिवर्िसंग सुिवधा प्रदान की जा रही है, वह सीधे उसकी खाता-बही 

पर रखे गए हो।ं  
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अध् याय III - ऋणो ंका अंतरण िजनमे चूक नही ंहैं 

ए.सामान् य अपेक्षाएं  

31.    इस अ�ाय के प्रावधान इन पर लागू नही ंहोते हैं:  

(1) कारोबार की लाइन से पूरी तरह से बाहर िनकलने के िनणर्य के प�रणाम�रूप ऋणो ंके पूरे 

संिवभाग की िबक्री;  

(2) दबावग्र� ऋणो ंकी िबक्री; तथा  

(3) कोई अ� �व�ा/लेनदेन, िजसे भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा िवशेष रूप से छूट दी गई है।   

32. उपरो� पैरा 31 में िविनिदर्� लेनदेन  संबंिधत िविनयामक फे्रमवकर्  द्वारा अिभशािसत होगें। हालांिक, 

ऐसे सभी मामलो ंमें अ�ाय II के भाग ए के प्रावधान उन मामलो ंको छोड़कर लागू होते रहेंगे जहां 

संबंिधत िविनयामक फे्रमवकर्  अ�था प्रदान करता है।  

33. एनबीएफसी  को यह सुिनि�त करने के िलए बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीित तैयार करनी चािहए िक 

अंतरण के समय और समुिचत सावधानी अंितम तारीख के बीच का अंतर �ूनतम होना चािहए और 

इस अ�ाय के प्रावधानो ंके तहत चूक के रूप में कोई ऋण अंत�रत नही ंिकया जाना चािहए। 

34. एक अंतरणकतार् एक एकल ऋण अथवा ऐसे ऋण का एक भाग अथवा ऐसे ऋण का एक 

संिवभाग समनुदेशन या नवीनता या ऋण भागीदारी अनुबंध के मा�म से अनुमत अंत�रती (ओ)ं को 

अंत�रत कर सकता है।  

35. ऐसे मामलो ंमें जहां ऋण अंतरण के प�रणाम�रूप ऋण समझौते के तहत ऋणदाता के �रकॉडर् 

में प�रवतर्न होता है, अंतरणकतार् और अंत�रती (ओ)ं को यह सुिनि�त करना चािहए िक मौजूदा ऋण 

समझौते में अंतिनर्िहत उधारकतार् द्वारा सहमित सिहत उपयु� सक्षम प्रावधान हैं जो आव�क सामान् य 

िनयमो ंको िनधार्�रत करके ऐसे लेनदेन की अनुमित देते हैं।  

36. अंत�रत िकए गए ऋणो ंमें अंतरणकतार् के आिथर्क िहत, यिद कोई है, को िविधक रूप से वैध 

द�ावेज द्वारा समिथर्त िकया जाना चािहए। िन�िल�खत के बारे में एक िविधक राय, कम से कम, 

अंतरणकतार् द्वारा �रकॉडर् पर भी रखी जानी चािहए:  

(1.) अंतरणकतार् द्वारा धा�रत आिथर्क िहत की रािश की िविधक वैधता;   

(2.) अंतरणकतार्, अंत�रती (ओ)ं को अंत�रत की गई सीमा तक, ऋणो ंसे जुड़े िकसी भी जो�खम और 

प्रितफल को बनाए नही ंरखता है;  
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(3.) अंतरणकतार् और अंत�रती (ओ)ं के बीच प्रितभूितके प्रवतर्न के िलए संिवदा�क रूप से सहमत 

सहयोगा�क कारर्वाई यिद कोई है, िजसमें वह प�रदृ� शािमल हैं िजनमें �ािसयो ं के िलए �ासमें 

अंतरणकतार् द्वारा प्रितभूित िहत रखा जाता है, के अित�रक् त, यह �व�ा अंत�रती (ओ)ं  के अिधकारो ं

और अंत�रत की गई सीमा तक, ऋणो ंसे जुड़े प्रितफलो ंमें ह�के्षप नही ंकरती है, ; और   

(4.) इस �व�ा के प�रणाम�रूप अंतरणकतार्, अंत�रती (ओ)ं का एजेंट, ट� �ी अथवा प्र�यी नही ं

बन जाता है, िसवाय इसके िक:  

(i) अंतरणकतार् द्वारा प्रदान की गई सिवर्िसंग सुिवधाएं, यिद कोई हो, इस तरह के अंतरण के 

बाद, अंत�रती (ओ)ं के संबंध में नकदी प्रवाह के अिधकारो ंकी सीमा तक; तथा  

(ii) सहयोगा�क कारर्वाई प्रितभूित के प्रवतर्न के संबंध में अंतरणकतार् और अंत�रती (ओ)ं के बीच 

संिवदा�क रूप से सहमत होती है, िजसमें ऐसे प�रदृ� शािमल हैं िजनमें अंतरणकतार् द्वारा 

अंत�रती (ओ)ं के िलए �ास में रखा जाता है।  

37. अंत�रत िकए गए एक् सपोज़र  और उनकी बही पर रखे गए या प्रितधा�रत एक् सपोज़र  के िलए 

अंतरणकतार् द्वारा लागू के्रिडट हामीदारी अंकन के मानदंडो ंमें कोई अंतर नही ंहोगा। इसके अनुमोदन 

के िलए समान प्रिक्रयाएं और जहां सुसंगत हो, संशोिधत, नवीनीकरण करना और िव�ा�रत ऋण 

सुिवधाओ ंकी िनगरानी को अंतरणकतार् द्वारा इसके द्वारा उ�� सभी ऋण एक् सपोज़र  के िलए लागू 

िकया जाना चािहए।  

38. अंतरण केवल नकदी आधार पर होगा और प्रितफल ऋण के अंतरण के समय के बाद प्रा� नही ं

िकया जाएगा। इस पैरा के प्रावधान पैरा 18 के प्रावधानो ंके अवहेलना के िबना होगें, जो धा�रत आिथर्क 

िहत से संबंिधत है।  

(1) अंतरण िवचार स् वतंत्र संव् यवहार के आधार पर एक पारदश� तरीके से िकया जाना चािहए।   

39. ऋणो ंके संबंध में समुिचत सावधानी को अंत�रती (ओ)ं द्वारा आउटसोसर् नही ंिकया जा सकता है और 

इसे अपने �यं के कमर्चा�रयो ंद्वारा उसी दृढ़ता के साथ और उसी नीितयो ंके अनुसार िकया जाना 

चािहए जो िकसी भी ऋण की उ�ि� के िलए िकया गया था।   

40. उपरो� समुिचत सावधानी आव�कताएं प्र�ेक ऋण के �र पर लागू होगंी। संिवभाग  के रूप 

में अिधग्रिहत ऋणो ंके मामले में, यिद कोई अंत�रती पूरे संिवभाग के िलए वैय��क ऋण �र पर समुिचत 

सावधानी करने में असमथर् है, लेिकन संिवभाग में ऋणो ंकी सं�ा और मू� के आधार पर संिवभाग के 

कम से कम एक ितहाई के िलए वैय��क ऋण �र पर समुिचत सावधानी कर सकता है, तो शेष के 
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िलए संिवभाग �र पर समुिचत सावधानी की जा सकती है  और अंतरणकतार् को अंत�रत ऋणो ंमें आिथर्क 

िहत का कम से कम 10 प्रितशत धा�रत करनाहोगा।  

��ीकरण 1: यिद िकसी अंतरण में कई अंत�रती शािमल हैं, तो अंतरणकतार् द्वारा �ूनतम प्रितधारण 

आव�कता, यिद कोई भी अंत�रती वैय��क ऋण �र पर समुिचत सावधानी करने में असमथर् है, तो 

अंत�रत ऋणो ंकी पूरी रािश पर होगा, िजसमें अंत�रती (ओ)ं को अंत�रत िकए गए भाग भी शािमल हैं 

िजनमे अंत�रती वैय��क ऋण �र पर समुिचत सावधानी करने में सक्षम हैं।   

��ीकरण 2 : पैरा 40 में िकया गया प्रावधान केवल उन  ऋणो ंके  अंतरण की सुिवधा के िलए है, जहां 

प�रचालन अथवा अ� बाधाओ ंके कारण, अंत�रती ऋण �र पर समुिचत सावधानी नही ंकरता है। यह 

वैय��क ऋण �र पर िववेकपूणर् मानदंडो ंको लागू करने के िलए  पैरा 50  के तहत आव�कता के 

प्रित प्रितकूल प्रभाव के बगैर है। 

41.  एनबीएफसी  समय-समय पर दबाव परीक्षण और संवेदनशीलता िव�ेषण के द्वारा  प्रा� ऋणो ंके 

बारे में िनरंतर आधार पर और समयबद्ध तरीके से िनष् पादन की जानकारी की िनगरानी करे, और 

यिद आवश् यक है, तो समुिचत कारर्वाई करें। इस कारर्वाई में, अ� बातो ंके साथ-साथ, कुछ प्रकार 

की आ�� वग� के संबंध में एक् सपोज़र सीमा में संशोधन, अंतरणकतार् पर लागू अिधकतम सीमा में 

प�रवतर्न आिद शािमल हो सकते हैं। इस प्रयोजन के िलए, अंत�रती (ओ)ं को औपचा�रक नीितयो ंऔर 

प्रिक्रयाओ ंको लागू करना चािहए जो प्रा� ऋणो ंके जो�खम प्रोफाइल के अनुपात मे और अनुरूप 

हो।ं इस तरह की प्रिक्रयाएं उतनी ही दृढ़ होनी चािहए िजतनी िक उनके द्वारा सीधे उ�� समान ऋणो ं

के पोटर्फोिलयो के िलए उनके द्वारा अपनाई जाती हैं। इन प्रिक्रयाओ ंके िलए अपेिक्षत जानकारी, यिद 

एनबीएफसी  द्वारा सीधे एकत्र नही ंकी जाती है और सिवर्िसंग सुिवधा एजेंट, यिद कोई हो, से प्रा� 

की जाती है, तो सिवर्िसंग सुिवधा एजेंट के प्रािधकृत अिधका�रयो ंद्वारा प्रमािणत की जानी चािहए। 

42. संिवभाग के आकार के आधार पर, के्रिडट िनगरानी प्रिक्रयाओ ंमें सिवर्िसंग सुिवधा एजेंट के समवत� 

और आंत�रक लेखा परीक्षको ंद्वारा प्र�ुत जानकारी का स�ापन शािमल हो सकता है।  

(1) सिवर्िसंग सुिवधा समझौते में अंत�रती (ओ)ं (और जहां भी लागू हो, अंतरणकतार्) के लेखापरीक्षको ं

द्वारा इस तरह के स�ापन के िलए प्रदान िकया जाना चािहए।  

(2) सभी सुसंगत सूचना और लेखापरीक्षा �रपोटर् भारतीय �रज़वर् बैंक के पयर्वेक्षको ंद्वारा अंत�रती 

(ओ)ं और अंतरणकतार् के पयर्वेक्षण के दौरान स�ापन के िलए उपल� होनी चािहए। 

बी. �ूनतम धा�रता अविध (एमएचपी)  
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43. अंतरणकतार् केवल �ूनतम धा�रत अविध (एमएचपी) के बाद ऋण अंत�रत कर सकता है, जैसा िक 

नीचे िनधार्�रत िकया गया है, िजसे भारतीय प्रितभूितकरण प�रसंपि� पुनिनर्मार्ण और प्रितभूित  स् वत् व 

की कें द्रीय रिज�� ी(सीईआरएसएआई) के साथ अंतिनर्िहत प्रितभूित िहत के पंजीकरण की तारीख से 

िगना जाता है:  

(1) तीन महीने, 2 वषर् तक की अविध वाले ऋण के मामले में;  

(2) छह महीने, 2 वषर् से अिधक की अविध वाले ऋण के मामले में।  

बशत� िक उन ऋणो ंके मामले में जहां प्रितभूित मौजूद नही ंहै या प्रितभूित को सीईआरएसएआई के साथ 

पंजीकृत नही ं िकया जा सकता है, एमएचपी की गणना ऋण के पहले पुनभुर्गतान की तारीख से की 

जाएगी।  

बशत� िक प�रयोजना ऋणो ं के अंतरण के मामले में, एमएचपी की गणना िव�पोिषत की जा रही 

प�रयोजना के वािण��क संचालन के शुरू होने की तारीख से की जाएगी।  

बशत�  िक एक अंतरणकतार् द्वारा अ� सं�ाओ ंसे प्रा� ऋण के मामले में, ऐसे ऋणो ंको उस तारीख से 

छह महीने पूरा होने से पहले अंत�रत नही ंिकया जा सकता है िजस पर ऋण अंतरणकतार् की लेखा में 

िलया गया था।  

बशत�  िक फैक् टर िविनयमन अिधिनयम, 2011 के तहत प�रभािषत 'फै��रंग कारोबार' के भाग  के 

रूप में अिधग्रिहत प्रा��यो ंके अंतरण  को िन�िल�खत शत� को पूरा करने के अधीन उपरो�  िविनिदर् ष् ट   

एमएचपी आव�कता से छूट दी जाएगी:   

(1) अंतरण के समय ऐसी प्रा��यो ंकी अविश�(रेिशडु्यअल) प�रप�ता 90 िदनो ंसे अिधक नही ं

होनी चािहए, और   

(2) जैसा िक इन िनदेशो ंके पैरा 13 और 39 के तहत िविनिदर् ष् ट है, अंत�रती ऐसी प्रा��यो ंको प्रा� 

करने से पहले, िबल के अदाकतार् का उिचत के्रिडट मू�ांकन करता है  

44. उपरो� एमएचपी आव�कता एक िसंिडकेशन �व�ा के तहत अ� ऋणदाताओ ंको अरेंजर 

एनबीएफसी   द्वारा अंत�रत ऋणो ंपर लागू नही ंहोती है।  

सी. पंूजी पयार्प् तता और अन् य िववेकपूणर् मानदंड  

45.  ऋणो ंके अंतरण के कारण उ�� होने वाली िकसी भी हािन अथवा लाभ, जो प्रा� होता है, को 

तदनुसार लेखा में िलया जाना चािहए और उस लेखा अविध के िलए अंतरणकतार् के लाभ और हािन 
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खाते में दशार्या जाना चािहए, िजसके दौरान अंतरण पूरा हो गया है। हालांिक, इस तरह के अंतरण से 

उ�� होने वाले अप्रा� लाभ, यिद कोई है, को ऐसे ऋणो ं की प�रप�ता तक िविनयामक पंूजी 

पयार्�ता आव�कताओ ंको पूरा करने के िलए सीईटी 1 पंूजी अथवा िनवल �ािधकृत िनिध से काट 

िलया जाएगा।  

46. ऋणो ंके पूल के अंतरण के मामले में, अंत�रती (ओ)ं और अंतरणकतार् (ओ)ं (धा�रत आिथर्क िहत के 

मामले में) को उधारकतार्-वार खातो ंको बनाए रखना चािहए। इस प्रकार, अंतरणकतार् (ओ)ं और 

अंत�रती (ओ)ं का ए�पोसर ऋणो ंके एक पूल में वैय��क बा�ताधारी के िलए होगा।  

47. इस तरह के अंतरण के बाद अंतरणकतार् और अंत�रती (ओ)ं द्वारा धा�रत आिथर्क िहत के संबंध में 

प्रा� ऋणो ंके िलए पंूजी पयार्�ता उपाय, ऋणदाता द्वारा सीधे उ�� ऋणो ंपर लागू अनुदेशो ंके 

अनुसार होगा।  

48. अंत�रती (ओ)ं को प्रा� करने से पहले ऋणो ंके पूल को बाहरी रूप से रेट िकया जा सकता है 

तािक उनके �यं के समुिचत सावधानी के अित�रक् त  पूल की के्रिडट गुणव�ा का एक तृतीय-पक्ष 

दृि�कोण हो सके। हालांिक, इस तरह की बाहरी रेिटंग अंत�रती (ओ)ं के समुिचत सावधानी के बाद की 

जाएगी और इस तरह की रेिटंग समुिचत सावधानी के िलए प्रित�ािपत नही ंहो सकती है जो अंत�रती 

(ओ)ं को करने की आव�कता है।  

49. अंत�रती (ओ)ं, साथ ही अंतरणकतार् (ओ)ं को मौजूदा आय िनधार्रण, आ�� वग�करण और 

प्रावधान के साथ-साथ ए�पोज़र मानदंडो ंको सभी मामलो ंमें वैय��क दािय� के आधार पर मौजूदा  

आिथर्क िहत की सीमा तक लागू करना होगा।   

50. अिधग्रिहत ऋणो ंके पूल के मामले में, अंत�रती (ओ)ं को वैय��क बा�कारी आधार पर सुसंगत 

िववेकपूणर् मानदंडो ंको लागू करने में सक्षम बनाने के िलए िक्रयािविध �ािपत करना चािहए। इस तरह 

की िक्रयािविध  में सिवर्िसंग सुिवधा प्रदाता से प्रा� िववरणो ंपर भरोसा करना भी शािमल हो सकता है।  

हालांिक, इस तरह की िक्रयािविध में अंत�रती (ओ)ं के समवत� लेखा परीक्षको,ं आंत�रक लेखा परीक्षको ं

और सांिविधक लेखा परीक्षको ंद्वारा पयार्� जांच के िलए प्रावधान िकया जाना चािहए। सभी सुसंगत 

सूचना और लेखा परीक्षा �रपोटर् भारतीय �रज़वर् बैंक के पयर्वेक्षको ंद्वारा अंत�रती (ओ)ं के पयर्वेक्षण के 

दौरान स�ापन के िलए उपल� होनी चािहए।  

51. अनुमत अंत�रती (ओ)ं के िलए, अिधग्रिहत ऋणो ंको अिधग्रहण लागत पर ले जाया जाएगा जब 

तक िक यह अंतरण के समय शेष मूलधन से अिधक न हो, इस मामले में भुगतान िकए गए प्रीिमयम को 

सीधी रेखा पद्धित अथवा प्रभावी �ाज दर िविध के आधार पर प�रशोिधत िकया जाना चािहए, जैसा िक 
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वैय��क अनुमत अंत�रती द्वारा उिचत माना जाता है। हालांिक, बकाया/अप�रशोिधत प्रीिमयम को पंूजी 

से कटौती की आव�कता नही ंहै।   

52. ऐसे मामलो ंमें जहां एक अंतरणकतार् अंत�रत ऋणो ंके संबंध में अ�ावेदन और वारंटी देता है, 

अंतरणकतार् को ऐसे अ�ावेदन और वारंटी के िवरुद्ध पंूजी रखने की आव�कता नही ंहोगी, बशत� 

िन�िल�खत शत� पूरी हो:ं  

(1) कोई भी प्रितिनिध� अथवा वारंटी केवल औपचा�रक िल�खत करार द्वारा प्रदान की जाती है;   

(2) प्रितिनिध� अथवा वारंटी त�ो ंकी मौजूदा ��ित को संदिभर्त करती है जो ऋण अंत�रत होने 

के समय अंतरणकतार् द्वारा स�ािपत करने में सक्षम है;  

(3) प्रितिनिध� या वारंटी असीिमत अविध वाली नही ं है और िवशेष रूप से, ऋणो/ंअंतिनर्िहत 

उधारकतार्ओ ंकी भिव� की ऋण-पात्रता से संबंिधत नही ंहै;  

(4) प्रितिनिध� अथवा वारंटी का प्रयोग, यिद कोई हो, तो एक अंतरणकतार् को प्रितिनिध� अथवा 

वारंटी में शािमल आधार पर अंत�रत िकए गए ऋण (अथवा उसके िकसी भी भाग) को बदलने 

की आव�कता होती है, होना चािहए:  

(i) ऋण के अंतरण के 30 िदनो ंके भीतर िकया गया; तथा  

(ii) मूल अंतरण के समान िनयमो ंऔर शत� पर संचालन।  

बशत� िक इस तरह के प्रित�ापन पर, अंतरणकतार् आ�� वग�करण और प्रावधान मानदंडो ंको 

लागू करेगा जैसे िक पुनप्रार्� एक् सपोज़र को पहले �ान पर �ानांत�रत ही नही ंिकया गया था।  

(5) एक अंतरणकतार् िजसे प्रितिनिध� अथवा वारंटी के उ�ंघन के िलए हजार्ने का भुगतान करना 

आव�क है, वह ऐसा कर सकता है बशत� हजार्ने का भुगतान करने का करार िन�िल�खत शत� 

को पूरा करता हो:  

(i) प्रितिनिध� अथवा वारंटी के उ�ंघन के िलए सबूत का दाियत् व प्रत् येक समय पाट� के साथ रहती 

है, जो आरोप लगाती है;  

(ii) उ�ंघन का आरोप लगाने वाली पाट� अंतरणकतार् पर दावे की िल�खत सूचना देती है, िजसमें 

दावे का आधार िविनिदर्� िकया जाता है; तथा  

(iii) नुकसान उ�ंघन के प�रणाम�रूप सीधे होने वाले नुकसान तक सीिमत है।  
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अध् याय IV - दबावग्र� ऋणो ंका अंतरण 

ए. सामा� आव�कताएं  

53. इस अ�ाय में िदए गए अनुदेशो ंमें दबाव ऋणो ंसिहत एआरसी के अंतरण को शािमल िकया जाएगा।  

54. दबावग्र� ऋणो ंका अंतरण केवल समनुदेशन अथवा नवीनीकरण द्वारा िकया जाना चािहए; 

दबावग्र� ऋणो ंके मामले में ऋण भागीदारी की अनुमित नही ंहै। 

55. बोडर् ने ऋण के अंतरण और/अ थवा अिधग्रहण पर एनबीएफसी की नीितयो ंको मंजूरी दी, िजसमें 

अ� बातो ंके साथ-साथ िन�िल�खत पहलू शािमल होगें: 

(1) ऐसे ऋणो ंके अंतरण अथवा अिधग्रहण के िलए मानदंड और प्रिक्रया; 

(2) यह सुिनि�त करने के िलए मू�ांकन पद्धित का पालन िकया जाना चािहए िक दबावग्र� ऋणो ं

का वसूली यो� मू�, िजसमें अंतिनर्िहत प्रितभूित �ाज की प्रा�� भी शािमल है, यिद उपल� है, उिचत 

रूप से अनुमािनत है; 

(3) ऋणो ंके अंतरण या अिधग्रहण पर िनणर्य लेने के िलए िविभ� पदािधका�रयो ंको श��यो ंका 

प्र�ायोजन; 

(4) दबावग्र� आ��यो ंके अिधग्रहण के िलए स् वीकृत उदे्द�; 

(5) पैरा 71  के प्रयोजन के िलए लागू िकए जाने वाले जो�खम प्रीिमयम; आिद। 

56. दबावग्र� ऋण अंतरण न की जानेवाली संबंधी नीित िन�िल�खत िसद्धांतो ंपर आधा�रत होगी: 

(1) अंतरण के िलए िविनिदर्� मू� से अिधक दबावग्र� ऋणो ंकी पहचान करने की प्रिक्रया, जैसा 

िक एनबीएफसी  की नीित द्वारा िनधार्�रत िकया जा सकता है, एक टॉप-डाउन दृि�कोण का पालन करेगा, 

अथार्त, एनबीएफसी  का प्रधान कायार्लय/कॉप�रेट कायार्लय अंतरण के िलए दबावग्र� ऋणो ं की 

पहचान में सिक्रय रूप से शािमल होगा; 

(2) कम से कम, बोडर्/बोडर् सिमित द्वारा तय की गई प्रारंिभक रािश से अिधक एनपीए के रूप में 

वग�कृत सभी ऋणो ं की समय-समय पर बोडर्/बोडर् सिमित द्वारा समीक्षा की जाएगी और द�ावेजी 

यु��करण के साथ, अंतरण या अ�था पर िवचार िकया जाएगा। अंतरण के िलए पहचाने गए ऋणो ंको 

अंतरण के उदे्द� से सूचीबद्ध िकया जाएगा जैसा िक ऊपर बताया गया है। 
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57. अंतरणकतार्ओ ंके पास अंत�रत िकए जाने वाले प्र�ािवत ऋण एक् सपोज़रो के मू�ांकन के संबंध में 

�� नीितयां होनी चािहए। आधार अथवा प�रपे्र� य जो उपयोग िकए गए मू�ांकन के प्रकार को 

िनधार्�रत करेगा - आंत�रक या बाहरी - नीित में �� रूप से िविनिदर्� िकया जाना चािहए। 

 आंत�रक मू�ांकन अ�ास में अंतरणकतार् द्वारा प्रयोग की जाने वाली छूट दर को भी पॉिलसी में विणर्त 

िकया जाएगा। यह या तो इि�टी की लागत या िनिधयो ंकी औसत लागत या अवसर लागत या कुछ अ� 

सुसंगत दर हो सकती है, जो संिवदा �ाज दर के �र के अधीन है। हालांिक, यिद के्रिडट एक् सपोज़र  

(प्रावधानो ंके नेिटंग के िबना) अंत�रत िकया जा रहा है, तो एकल, संयु� अथवा अलग-अलग 100 करोड़ 

रुपये या उससे अिधक है, तो अंतरणकतार् को दो बाहरी मू�ांकन �रपोटर् प्रा� करनी होगी। मू�ांकन 

अ�ास की लागत, बाहरी या अ� अंतरणकतार् द्वारा वहन की जाएगी। 

58. सामा�त:, एनबीएफसी  िद्वपक्षीय िबक्री द्वारा दबावग्र� ऋणो ंको केवल अनुमत अंतरणकतार्ओ ंऔर 

एआरसी को अंत�रत करेगा।  

59. अंतरण का तरीका अंतरणकतार् की बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीित के अनुसार होना चािहए। एनबीएफसी  

अपने ऋणो ंके अंतरण के िलए जहां भी उपल� हो, ई-नीलामी �ेटफॉमर् का भी उपयोग कर सकते 

हैं। 

60. तथािप, जब िद्वपक्षीय आधार पर समझौता िकया जाता है, तो इस तरह के समझौते के बाद ��स चैलेंज 

पद्धित के मा�म से नीलामी अिनवायर् रूप से की जानी चािहए यिद ऋणदाताओ ंका ऋण अंत�रत िकए 

जा रहे उधारकतार्ओ ंको ऋणदाताओ ंका कुल ए�पोज़र (िनवेश ए�पोज़र सिहत) 100 करोड़ रुपये 

अथवा  उससे अिधक है। अ� सभी मामलो ंमें, िद्वपक्षीय वातार् पैरा 55 में विणर्त बोडर् द्वारा अनुमोिदत 

नीित के भाग के रूप में अंतरणकतार् द्वारा अपनाए गए मू� खोज और मू� अिधकतमकरण दृि�कोण 

के अधीन होगी, िजसमें ��स चैलेंज िविध भी शािमल हो सकती है। ��स चैलेंज पद्धित के िलए पालन 

िकए जाने वाले �ापक िदशा-िनद�श पैर 89 से 92  में िदए गए हैं।  

बशत� िक भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी – दबावग्र� आ��यां का समाधान) िनदेश, 

2025 के  तहत एक समाधान योजना के रूप में िकए गए दबावग्र� ऋणो ंके अंतरण के मामले में, 

इंटरके्रिडटर करार (आईसीए) के ह�ाक्षरकतार्ओ ंके अनुमोदन के साथ, जो कुल बकाया ऋण सुिवधाओ ं

(िनिध आधा�रत और गैर-िनिध आधा�रत) के मू� से 75 प्रितशत और सं�ा के आधार पर 

ह�ाक्षरकतार्ओ ं के 60 प्रितशत का प्रितिनिध� करता है, आईसीए के सभी ह�ाक्षरकतार्ओ ं को 

दबावग्र� ऋण एक् सपोज़र से बाहर िनकालने के िलए, उपरो� जो�खम सीमा के बावजूद ��स चैलेंज 

िविध अिनवायर् होगी।  



 
 

22  
  

61. अंतरणकतार् यह सुिनि�त करेगा िक दबावग्र� ऋणो ंके अंतरण के बाद, वह अंत�रत ऋणो ंसे संबंिधत 

िकसी भी प�रचालन, िविधक अथवा िकसी अ� प्रकार के जो�खम को नही ंअिभगृहीत हैं, िजसमें 

अंत�रत ऋण के संदभर् में उधारकतार्/अंत�रती (ओ)ं के िलए अित�र� धन या प्रितबद्धताएं शािमल 

हैं। इसके बाद, संबंिधत बोडर् द्वारा अनुमोिदत अंतरणकतार् की नीित में िनधार्�रत कूिलंग अविध के 

बाद उधारकतार् पर नया एक् सपोज़र िलया जा सकता है, जो िकसी भी ��ित में, इस तरह के अंतरण 

की तारीख से 12 महीने से कम नही ंहोगा। 

62. पैरा 58 से 61 में शत� के बावजूद, यिद भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी – 

दबावग्र� आ��यां का समाधान) िनदेश, 2025 के तहत समाधान योजना के रूप में दबावग्र� ऋणो ं

का अंतरण िकया जाता है, िजसके प�रणाम�रूप पैरा 12(4) में  िविनिदर्� सभी ऋणदाता दबावग्र� 

ऋण एक् सपोज़र से बाहर होते हैं, ऐसी सं�ाओ ंके िकसी भी वगर् को इस तरह के अंतरण की अनुमित 

है,  कारपोरेट इकाई सिहत िजसे सांिविधक प्रावधान  के संदभर् में अथवा  िव�ीय के्षत्र के िविनयामक द्वारा 

जारी िविनयमो ंके तहत ऋण एक् सपोज़र लेने की अनुमित है। 

(1) ��ीकरण: िजन सं�ाओ ंको ऋणदाताओ ंको दबावग्र� ऋण एक् सपोज़र को अंत�रत करने 

की अनुमित दी जाती है, उनमें (ए) �ानीय के्षत्र के बैंको,ं के्षत्रीय ग्रामीण बैंको ंऔर लघु िव� बैंको ं

को छोड़कर वािण��क बैंक शािमल हैं; (बी) एनबीएफसी , (सी) एचएफसी गैर-बैंिकंग िव�ीय 

कंपिनयां सिहत; (डी) सरफेसी अिधिनयम, 2002 की धारा 3 के अंतगर्त भारतीय �रज़वर् बैंक में 

पंजीकृत एआरसी; (ई) कंपनी अिधिनयम, 2013 की धारा 2 की उप-धारा (20) में प�रभािषत 

कंपनी, जैसा िक एक िव�ीय सेवा प्रदाता के अित�रक् त  िदवाला और शोधन अक्षमता संिहता, 

2016 की धारा 3 की उप-धारा (17) में प�रभािषत िकया गया है। ऐसी कंपिनयो ंद्वारा ऋण 

ए�पोज़र का अिधग्रहण कंपनी अिधिनयम, 2013 के सुसंगत प्रावधानो ंके अधीन होगा। 

(2) संबंिधत िव�ीय के्षत्र के िविनयामको ंद्वारा सं�ाओ ंके िकसी भी नए वगर् की अनुमित िदए जाने 

पर सं�ाओ ंकी शे्रिणयो ंको अद्यतन िकया जाएगा।  

(3) यिद ऐसे अंत�रती न तो एआरसी और न ही अनुमत अंत�रती हैं, तो अंतरण अित�र� रूप से 

िन�िल�खत शत� के अधीन होगा: 

(i) अंत�रती इकाई को भारत में िनगिमत िकया जाना चािहए अथवा भारत में िव�ीय के्षत्र के 

िविनयामक (भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् , भारतीय बीमा िविनयामक और िवकास 

प्रािधकरण, भारतीय पेंशन िनिध िविनयामक और िवकास प्रािधकरण और अंतरार्�� ीय िव�ीय सेवा 

कें द्र प्रािधकरण) के साथ पंजीकृत होना चािहए।   
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(ii) इस तरह के अंतरण के समय िकसी भी ऋण देने वाली सं�ा द्वारा अंत�रती को अनजर्क खाते 

(एनपीए) के रूप में वग�कृत नही ंिकया जाना चािहए;   

(iii) अंतरणकतार्(ओ)ं को पैरा 12 (4) में िविनिदर्� उधारदाताओ ंसे ऋण के मा�म से ऋण अिधग्रहण 

को िनिध नही ंदेनी चािहए।    

(iv) पैरा 12 (4) में िविनिदर्� ऋणदाताओ ंको  कायर्शील पंूजी सुिवधाओ ं(जो साविध ऋण की प्रकृित 

के नही ंहैं) के अित�रक् त िकसी भी ऋण/िनवेश ए�पोज़र को उस उधारकतार् को नही ंलेना 

चािहए, िजसका ऋण खाता इस तरह के अंतरण की तारीख से कम से कम तीन साल तक 

अंत�रत िकया गया है।  

बशत�   िक कायर्शील पंूजी सुिवधाएं उन एनबीएफसी द्वारा �ीकृत की जाती हैं जो अंतरणकतार् 

नही ंहैं।  

(v) इसके अित�रक् त, इस तरह के अंतरण की तारीख से कम से कम तीन वष� के िलए, पैरा 12(4) 

में िविनिदर्� ऋणदाताओ ंको  उधारकतार् के संचालन में प्र�क्ष अथवा अप्र�क्ष रूप से तैनाती के 

िलए अंत�रती (ओ)ं को कोई के्रिडट/िनवेश ए�पोज़र नही ंलेना चािहए। इस प्रयोजन के िलए, 

उधारकतार् का अथर् उन िविधक सं�ाओ ं से होगा िजनके िलए अंतरणकतार् (ओ)ं के पास 

ए�पोज़र था िजसे समाधान(रेजल् यूशन) योजना के एक भाग के रूप में अंत�रती (ओ)ं को 

अंत�रत कर िदया गया था, और इसमें शािमल हो सकते हैं, लेिकन एक िवशेष प्रयोजन माध् यम  

तक सीिमत नही ंहै, िजसमें एक प�रयोजना के िलए िविधक-इकाई का दजार् �ािपत िकया गया 

है।  

��ीकरण:  इस पैरा में उ���खत अपने सांिविधक अथवा िविनयामक ढांचे द्वारा ऋण 

ए�पोज़र लेने की अनुमित दी गई इकाई को ऋण ए�पोज़र लेने के िलए अपने िविनयामक 

अथवा सांिविधक ढांचे द्वारा अलग से सक्षम होना होगा, और िफर भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा 

सं�ाओ ंकी शे्रणी में सूचीबद्ध िकया जाना चािहए। उपरो� पैरा केवल ऋणदाता को समाधान 

(रेजल् यूशन)  योजना के तहत ऋण भुगतान िकए गए ऋणो ंको ऐसी सं�ाओ ंको अंत�रत करने 

की अनुमित देता है िज�ें पहले से ही ऋण ए�पोज़र लेने की अनुमित है। संबंिधत िव�ीय के्षत्र 

के िविनयामक भारतीय �रज़वर् बैंक के परामशर् से इस उदे्द� के िलए एक रूपरेखा तैयार करें गे।   

63. अंतरणकतार् को संभािवत अिधग्रहणकतार्ओ ंद्वारा समुिचत सावधानी के िलए पयार्� समय प्रदान 

करना चािहए, जो ऋण के आकार के अनुसार िभ� हो सकता है।  
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64. ऋण अंतरण करार में �� रूप से िविनिदर्� िकया जाएगा िक यिद भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग 

िव�ीय कंपनी – दबावग्र� आ��यां का समाधान) िनदेश, 2025 के संदभर् में आईसीए पर ह�ाक्षर 

करने की आव�कता होती है, तो अंत�रती आव�कता पड़ने पर आईसीए पर ह�ाक्षर करेगा।  

 

65. अंतरणकतार् यह सुिनि�त करेगा िक दबावग्र� ऋण का कोई अंतरण आक��क मू� पर नही ंिकया 

जाता है, िजससे सहमत मू� की प्रा�� में कमी की ��ित में, अंतरणकतार् (ओ)ं को कमी का एक 

भाग वहन करना होगा।   

66. अंतरणकतार् केवल नकद आधार पर एआरसी के अित�रक् त अ� अंतरणकतार् को दबावग्र� 

ऋणो ंको अंत�रत करेगा। संपूणर् अंतरण पर ऋण के अंतरण के समय उपरांत प्रा� नही ंिकया जाना 

चािहए और ऋण को केवल संपूणर् अंतरण हेतु प्रा� होने पर ही अंतरणकतार् की बही से बाहर िनकाला 

जा सकता है। िजन एनबीएफसी को इंडएएस का अनुपालन करना आव�क है, उ�ें अंतरण के 

अनुसरण में प्रा� प्रितफल की मा�ता के संबंध में मानको ंऔर आईसीएआई की सलाह द्वारा िनद� िशत 

िकया जाना जारी रहेगा।  

67. एनबीएफसी  को संिवभाग के आधार पर प्रा� दबावग्र� ऋणो ंके एक पूल को अपनी बही में एकल 

आ�� के रूप में मानने की अनुमित है, बशत� िक पूल में एक सा वैय��क ऋण शािमल हो।ं 

समरूपता का मू�ांकन सामा� जो�खम चालको ंके आधार पर िकया जाना चािहए, िजसमें समान 

जो�खम कारक और जो�खम प्रोफाइल शािमल हैं। अ� सभी मामलो ंमें, अिधग्रिहत दबावग्र� ऋणो ं

को िववेकपूणर् आव�कताओ ंजैसे आ��  वग�करण, पंूजी गणना, आय पहचान आिद के उदे्द� से 

िभन् न आ��यो ंके रूप में माना जाएगा।  

��ीकरण: यिद अिधग्रिहत िकए गए समान वैय��क ऋणो ंके संिवभाग को अंतरणकतार् द्वारा एकल 

आ�� के रूप में माना जाता है, तो संिवभाग को पैरा 71 के प्रयोजन के िलए एकल आ�� के रूप में भी 

माना जाएगा।  

68. अिधग्रिहत दबावग्र� ऋणो ंके संबंध में प्रत् यय िवषयक जानकारी कंपिनयो ंके िलए �रपोिट�ग 

दािय�, यिद कोई हो, तो अंतरणकतार् (ओ)ं के पास होगा, यिद इसके उपरांत एक के्रिडट सं�ान है जैसा 

िक प्रत् यय िवषयक जानकारी कंपनी(िविनयमन) अिधिनयम, 2005 की धारा 2 की उप-धारा (एफ) में 

प�रभािषत िकया गया है।  
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69. यिद एआरसी के अित�रक् त अंत�रती (ओ)ं के पास उस उधारकतार् के िलए कोई मौजूदा 

एक् सपोज़र नही ंहै, िजसका दबावग्र� ऋण खाता अिधग्रिहत िकया गया है, तो अिधग्रिहत दबावग्र� 

ऋण को अंतरणकतार् (ओ)ं द्वारा "मानक" के रूप में वग�कृत िकया जाएगा। इसके बाद, अिधग्रिहत ऋण 

की आ�� वग�करण ��ित, ऋण अंतरण के समय अनुमािनत नकदी प्रवाह के संदभर् में अंतरणकतार् 

(ओ)ं की बही में वसूली के �रकॉडर् द्वारा िनधार्�रत की जाएगी।    

70. यिद एआरसी को छोड़कर अंत�रती (ओ)ं के पास उस उधारकतार् के िलए मौजूदा ए�पोज़र है 

िजसका दबावग्र� ऋण खाता िलया गया है, तो अिधग्रिहत ए�पोज़र का आ�� वग�करण उधारकतार् 

के साथ उधारकतार् के मौजूदा आ�� वग�करण के समान होगा। यह उपाय तब भी लागू होगा जब इस 

तरह का अिधग्रहण िदवाला और शोधन अक्षमता संिहता, 2016 के तहत एक सफल समाधान 

(रेजल् यूशन) आवेदक होने के कारण अंतरणकतार् के अनुसरण में हो।  

71. दबावग्र� ऋण प्रा� करने वाले एनबीएफसी  को अिधग्रहण के समय अपनी बही में आ�� 

वग�करण ��ित के अनुसार ऐसे ऋणो ंके िलए प्रावधान करना होगा। आ�� वग�करण के बावजूद, यिद 

ऋण प्रा� करते समय अनुमािनत नकदी प्रवाह का िनवल वतर्मान मू� ऋण प्रा� करने के िलए भुगतान 

िकए गए प्रितफल से कम है, तो प्रावधान अंतर की सीमा तक बनाए रखा जाएगा। इस प्रयोजन के िलए, 

छूट कारक मूल ऋण अनुबंध के अनुसार उधारकतार् को ली जाने वाली वा�िवक �ाज दर होगी और 

अंतरणकतार् की बही पर ऋण के आ�� वग�करण को �ान में रखते हुए अंत�रती बोडर् द्वारा अनुमोिदत 

नीित के अनुसार िनधार्�रत िकया जाने वाला जो�खम प्रीिमयम होगा। जो�खम प्रीिमयम 3 प्रितशत की 

सीमा के अधीन होगा।  

बशत�  िक आईएनडीएएस के अनुसार िव�ीय िववरण तैयार करने वाली एनबीएफसी आईएनडीएएस के 

अनुसार आव�कतानुसार प्रावधान करना जारी रखेंगी। हालांिक, उपरोक् त बताई गई कायर्प्रणाली 

के अनुसार आव�क प्रावधान का समवत� रूप से आकलन करें गे और इस प्रकार आव�क 

प्रावधानो ं को भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां - िव�ीय िववरण: प्र�ुित और 

प्रकटीकरण) िनदेश, 2025 के तहत िनधार्�रत िववेकपूणर् �ोर की गणना में शािमल िकया जाएगा।  

72. िजन एनबीएफसी को भारतीय लेखा मानको ं(आईएनडीएएस) का अनुपालन करना होता है, उ�ें इन 

िनदेशो ं और मानको ं के बीच िकसी भी िवसंगित के मामले में भारतीय सनदी लेखाकार 

सं�ान(आईसीएआई एडवाइजरी) द्वारा जारी मानको ंऔर सलाहो ंद्वारा िनद� िशत िकया जाना जारी 

रहेगा। 
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73.  एआरसी के मामले में, इसके द्वारा अिधग्रिहत दबावग्र� ऋणो ंका आ�� वग�करण और बनाए रखे 

जाने वाले संबद्ध प्रावधानो ंको इस संबंध में उन पर लागू मौजूदा अनुदेशो ंद्वारा िनद� िशत िकया जाना 

जारी रहेगा।  

74. एनबीएफसी  अ� ऋणदाताओ ंको अंत�रत करने से पहले कम से कम छह महीने की अविध 

के िलए अिधग्रिहत दबावग्र� ऋणो ं को अपनी बही में रखेगा। इसके अित�र�, एनबीएफसी  को 

आमतौर पर उन ऋणो ंको प्रा� करने से प्रितबंिधत िकया जाता है िज�ें िपछले छह महीनो ंमें अ� 

ऋणदाताओ ंद्वारा दबावग्र� ऋण के रूप में अंत�रत िकया गया था। 

बशत� िक  यह पैरा लागू नही ंहोगा यिद दबावग्र� ऋण का अंतरण एक एआरसी को है अथवा भारतीय 

�रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी – दबावग्र� आ��यां का समाधान) िनदेश,2025 के तहत एक 

समाधान योजना के रूप में िकया जाता है, िजसमें  आईसीए के ह�ाक्षरकतार्ओ ंके अनुमोदन के साथ 

कुल बकाया ऋण सुिवधाओ ं(िनिध आधा�रत और गैर-िनिध आधा�रत) के मू� के आधार पर 75 प्रितशत 

और िनगर्म  के िलए दबावग्र� ऋण ए�पोज़र से आईसीए के सभी ह�ाक्षरकतार्ओ ंकी सं�ा के 

अनुसार 60 प्रितशत ह�ाक्षरकतार्ओ ंका प्रितिनिध� िकया जाता है।  

बी. एनपीए के अंतरण के िलए अित�र� आव�कताएं  

75. अंतरणकतार् अ� ऋणदाताओ ंको अंत�रती एनपीए के संबंध में मौजूदा िनदेशो ंके अनुसार स् टाफ  

की जवाबदेही पहलुओ ंको आगे बढ़ाना जारी रखेगा।  

76. अ� ऋणदाताओ ंसे प्रा� एनपीए के संबंध में, ऐसी आ�� रखने से अंत�रती द्वारा प्रा� नकदी 

प्रवाह का उपयोग पहले ऋण के संबंध में अंत�रती की बही में िव� पोिषत बकाया के प�रशोधन के िलए 

िकया जाएगा जब तक िक अिधग्रहण लागत वसूल नही ंहो जाती। अिधग्रहण लागत से अिधक नकदी 

प्रवाह, यिद कोई हो, को लाभ के रूप में पहचाना जा सकता है।  

77. एनबीएफसी  अ� ऋणदाताओ ंसे प्रा� एनपीए को 100% जो�खम भार देगा, जब तक िक 

अिधग्रहण पर ऋण को 'मानक' के रूप में वग�कृत िकया जाता है। यिद ऋणो ंको एनपीए के रूप में 

वग�कृत िकया जाता है, तो एनपीए पर लागू जो�खम भार लागू होगा।   

सी. आ�� पुनिनर्मार्ण कंपिनयो ंको ऋण का अंतरण  

78. भारतीय �रज़वर् बैंक (आ�� पुनिनर्माण कंपिनयो)ं िनदेश, 2025 के प्रावधानो ंके अधीन रहते हुए, 

सभी दबावग्र� ऋण जो अंतरणकतार्ओ ंकी बही के चूक में हैं, उ�ें एआरसी को अंत�रती करने की 

अनुमित है।  इसमें अंतरण की तारीख को धोखाधड़ी के रूप में वग�कृत ऋण एक् सपोज़र शािमल होगें, 

https://www.rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.aspx?Id=11580&Mode=0
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बशत� िक कानून प्रवतर्न एजेंिसयो ंके साथ िनरंतर �रपोिट�ग, िनगरानी, िशकायतो ंको दजर् करने और ऐसी 

िशकायतो ंसे संबंिधत कायर्वाही के संबंध में अंतरणकतार् की िज�ेदा�रयो ंको भी एआरसी को अंत�रत 

कर िदया जाएगा। हालांिक, एआरसी को इस तरह के ऋण एक् सपोज़र का अंतरण, अंतरणकतार् को 

धोखाधड़ी पर मौजूदा िनदेशो ंके तहत आव�क स् टाफ की जवाबदेही तय करने से दोषमु� नही ंकरता 

है।  

79. िविश� दबावग्र� ऋणो ंके मामले में, जहां यह आव�क समझा जाता है, अंतरणकतार् (ओ)ं 

संबंिधत दबावग्र� ऋण से एआरसी द्वारा प्रा� िकसी भी अिधशेष को सहमत अनुपात में साझा करने 

के िलए एआरसी के साथ समझौता के िलए �तंत्र होगें। ऐसे मामलो ंमें, अंतरण की शत� में ऋण से प्रा� 

मू� पर एआरसी से अंतरणकतार्(ओ)ं को एक �रपोटर् प्रदान करनी चािहए। अंतरणकतार् (ओ)ं को लाभ 

के िलए तब तक लेखा नही ंहोगा जब तक िक यह कायार्��त न हो जाए।   

80. जब अंतरण के समय दबावग्र� ऋण को एनबीवी से नीचे की कीमत पर एआरसी को अंत�रत 

िकया जाता है, तो एनबीएफसी उस वषर् के िलए लाभ और हािन खाते में कमी को नामे करेगा िजसमें 

अंतरण हुआ है। एनबीएफसी को दबावग्र� ऋण के अंतरण पर िकसी भी कमी को पूरा करने के िलए 

प्रितचक्रीय अथवा अस् थायी प्रावधानो ंका उपयोग करने की अनुमित है, जब अंतरण एनबीवी से नीचे की 

कीमत पर होता है।   

81. दूसरी ओर, जब दबावग्र� ऋण को अंतरण के समय एनबीवी से अिधक मू� के िलए एआरसी 

को अंत�रत िकया जाता है, तो एनबीएफसी  उस वषर् में लाभ और हािन खाते में अंतरण पर अित�र� 

प्रावधान को प्रितवत� कर देगा िजस वषर् रािश प्रा� होती है और केवल तभी जब प्रारंिभक प्रितफल 

और/अथवा  मोचन अथवा प्रितभूित  रसीदो ं(एसआर)/पास थू्र सिटर्िफकेट (पीटीसी)/जारी की गई अ� 

प्रितभूितयो ंके अंतरण के मा�म से प्रा� नकदी की रािश एआरसी द्वारा अंतरण के समय ऋण के 

एनबीवी से अिधक है। इसके अित�रक् त, इस तरह का प्रितवतर्न उस सीमा तक सीिमत होगा िजस तक 

प्रा� नकदी अंतरण के समय ऋण के एनबीवी से अिधक है।  

(1)  पैरा 81 में िनिहत प्रावधानो ंके बावजूद, एनबीएफसी अंतरण के वषर् में लाभ और हािन खाते में पूरे 

अित�र� प्रावधान [अथार्त िबक्री प्रितफल (-) एनबीवी] को प्रितवत� कर सकता है यिद िबक्री प्रितफल 

में केवल भारत सरकार द्वारा गारंटीकृत नकद और एसआर शािमल हैं। 

बशत� िक, अित�र� प्रावधान का गैर-नकद घटक [अथार्त अंतरण के समय प्रा� अित�र� प्रावधान (-

) नकद] सीईटी 1 पंूजी अथवा िनवल �ािधकृत िनिध से काट िलया जाएगा, और इस घटक से कोई 

लाभांश का भुगतान नही ंिकया जाएगा। 
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82. एआरसी द्वारा जारी एसआर/पीटीसी/अ� प्रितभूितयो ं में ऋणदाताओ ं द्वारा िनवेश का मू�ांकन 

समय-समय पर एआरसी द्वारा घोिषत िनवल आ�� मू� (एनएवी) की गणना करके िकया जाएगा, 

जो ऐसे उपकरणो ंके िलए प्रा� वसूली रेिटंग के आधार पर होगा।  

बशत� िक जब अंतरणकतार् एआरसी को उनके द्वारा अंत�रत दबावग्र� ऋणो ंके संबंध में एआरसी द्वारा 

जारी एसआर/पीटीसी में िनवेश करते हैं, तो अंतरणकतार् अपनी बही में िनवेश को िनरंतर आधार पर 

रखेंगे, जब तक िक इसका अंतरण अथवा प्रा�� नही ंहो जाती, एसआर के मोचन मू� से कम पर 

उपरो� एनएवी के आधार पर, और अंतरण के समय अंत�रत दबावग्र� ऋण का एनबीवी।  

83.  यिद अंतरणकतार् द्वारा अंत�रत ऋणो ंपर जारी िकए गए एसआर में िनवेश अंत�रत संपि� पर जारी 

िकए गए सभी एसआर के 10 प्रितशत से अिधक है, तो अंतरणकतार् की बही पर एसआर का मू�ांकन 

िन�िल�खत में से कम होगा:   

(1) पैरा  82 के संदभर् में प्रा� मू�; और  

(2) एसआर का अंिकत मू� लागू होने वाली क��त प्रावधान दर से कम हो जाता है यिद ऋण 

अंतरणकतार् की बही पर जारी रहता है।  

बशत� िक एनबीएफसी  की बही में 24 िसतंबर, 2021 तक बकाया एसआर में िनवेश के मू�ांकन के 

संबंध में, िन�िल�खत उपाय  लागू होगा: 

(i) इन िनदेशो ंको जारी होने की तारीख के बाद अगली िव�ीय �रपोिट�ग ितिथ के अनुसार, 

इस खंड के संदभर् में ऐसे एसआर के रखाव मू� और मू�ांकन के बीच का अंतर 31 

माचर्  2022 को समा� िव�ीय वषर् से शुरू होने वाली पांच साल की अविध में प्रदान 

िकया जा सकता है – अथार्त् िव� वषर् 2021-22 से िव� वषर् 2025-26 तक। 

(ii) हालांिक, ऐसे एसआर में िनवेश का िनरंतर आधार पर मू�ांकन इन िनदेशो ंके प्रावधानो ं

के अनुसार स�ी से िकया जाएगा। 

(iii) यह सुिनि�त करने के िलए संबंिधत एनबीएफसी , बोडर् द्वारा अनुमोिदत योजना तैयार 

करें गे िक उपयुर्� उपखंड (ए) के अनुपालन में प्र�ेक िव�ीय वषर् में िकया गया प्रावधान 

इस आधार पर अपेिक्षत प्रावधान के पांचवें भाग से कम नही ंहै।  

(iv)  इन िनदेशें के जारी होने के बाद सभी ऋणदाताओ ंद्वारा एसआर में िकए गए िनवेश का मू�ांकन 

इन िनदेशो ंके प्रावधानो ंके अनुसार स�ी से िकया जाएगा। 
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84. (1) पैरा 83 में िनिहत प्रावधानो ंया पैरा 82 के परंतुक के  बावजूद, भारत सरकार द्वारा गारंटीकृत 

एसआर का मू�ांकन समय-समय पर ऐसे उपकरणो ंके िलए प्रा� वसूली रेिटंग के आधार पर एआरसी 

द्वारा घोिषत िनवल प�रसंपि� मू� (एनएवी) की गणना करके िकया जाएगा। 

(2)हालांिक, ऐसे िनवेशो ंके उिचत मू�ांकन के कारण लाभ और हािन खाते में मा�ता प्रा� 

िकसी भी अप्रा� लाभ को सीईटी 1 पंूजी और िनवल �ािधकृत िनिध से काट िलया जाएगा, और 

ऐसे अप्रा� लाभ में से िकसी भी लाभांश का भुगतान नही ंिकया जाएगा। 

(3) सरकारी गारंटी के अंितम िनपटान या गारंटी अविध की समा�� के बाद बकाया िकसी भी 

एसआर का मू� ₹1 होगा। 

(4) रेज् लयुशन के रूप में एसआर को िकसी अ� प्रकार के उपकरणो ंमें प�रवितर्त िकए जाने की 

��ित में, ऐसे उपकरणो ंके िलए मू�ांकन और प्रावधान  भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी 

– दबावग्रस् त आ��यो ंका समाधान), िनदेश, 2025 के तहत िनधार्�रत प्रावधानो ंद्वारा अिभशािसत होगा। 

85. एसआर/पीटीसी िज�ें समाधान अविध (अथार्त्, पांच साल या आठ साल, जैसा भी मामला हो) के 

अंत में भुनाया नही ंजाता है, उ�ें ऋणदाता की बही में हािन आ�� के रूप में माना जाएगा और पूरी 

तरह से प्रदान िकया जाएगा।  

86. भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर िनधार्�रत गैर-एसएलआर िलखतो ंमें िनवेश के िलए लागू 

मू�ांकन, वग�करण और अ� मानदंड एआरसी द्वारा जारी िडबेंचर/बॉ�/एसआर/पीटीसी में 

ऋणदाता के िनवेश पर लागू होगें। हालांिक, यिद एआरसी द्वारा जारी िकए गए उपरो� िलखतो ंमें 

से कोई भी संबंिधत योजना में िलखतो ंको सौपंी गई िव�ीय आ��यो ंकी वा�िवक वसूली तक 

सीिमत है, तो एनबीएफसी ऐसे िनवेशो ंके मू�ांकन के िलए समय-समय पर एआरसी से प्रा� एनएवी 

की गणना करेगा।  

87. एनबीएफसी  को एआरसी से मानक खातो ंका अिधग्रहण करने से कोई मनाही नही ंहै। तदनुसार, 

ऐसे मामलो ंमें जहां एआरसी ने उनके द्वारा अिधग्रिहत दबावग्रस् त  ऋणो ंके िलए एक समाधान योजना 

को सफलतापूवर्क लागू िकया है,एनबीएफसी, अपने िववेक पर और उिचत प�रश्रम के साथ, भारतीय 

�रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी- दबावग्रस् त  आ��यो ं का समाधान) िनदेश, 2025 में प�रभािषत 

'िनगरानी अविध' के बराबर अविध के बाद ऐसे ऋणो ंको ले सकते हैं, बशत� िक खाता संतोषजनक ढंग 

से प्रदशर्न करता हो,  जैसा िक उ� 'िनगरानी अविध' के दौरान प�रपत्र  में प�रभािषत िकया गया है। 

एनबीएफसी  एक बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीित िनधार्�रत करें गे िजसमें इस तरह के अिधग्रहण को िनयंित्रत 
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करने वाले िविभ� पहलुओ ंजैसे िक अिधग्रिहत की जा सकने वाली आ��यो ं का प्रकार, उिचत प�रश्रम 

आव�कताएं, �वहायर्ता मानदंड, प�रसंपि� की प्रदशर्न आव�कता, आिद पैरा 55 के तहत 

आव�कताओ ंके एक भाग के रूप में  शािमल होगें। कोई एनबीएफसी  िकसी भी समय एआरसी से 

उन ऋण जो�खमो ंको प्रा� नही ंकर सकता है जो उ�ोनें �यं पहले अंत�रत  िकए हैं।  

88. जहां शु� के बदले वसूली के िलए एजेंटो ंके रूप में एआरसी द्वारा दबावग्र� ऋणो ंको िलया जाता 

है, वहां ऋणो ंको अंतरणकतार्ओ ंकी पु�को ंसे नही ंहटाया जाएगा, लेिकन प्रा� होने पर प्रा��यो ंको 

ऋण खातो ंमें जमा कर िदया जाएगा। अंतरणकतार् सामा� रूप से ऋण के िलए प्रावधान करना जारी 

रखेंगे।  

डी. ��स चैलेंज िविध के द्वारा मू� खोज  

89. पैरा 60 के तहत आव�कताओ ंके अधीन, एनबीएफसी  अपने दबावग्रस् त  ऋणो ंके अंतरण  के 

िलए ��स चैलेंज िविध को अपनाने पर बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीित �ािपत करेगा।  

(1) नीित में उन शत� को िनिदर्� िकया जाना चािहए िजनके तहत एनबीएफसी   ��स चैलेंज पद्धित 

का िवक� चुन सकते हैं, जो आधार-बोली (पैरा 92 में िविनिदर्� के रूप में) में ऋणदाता (ओ)ं 

द्वारा आव�क हेयर कट की सीमा के िलए सिह�ुता सीमा जैसे मापदंडो ंपर आधा�रत हो सकते  

हैं, उदाहरण के िलए, या एनबीएफसी (ओ)ं के बोडर् द्वारा पहचाने गए िकसी भी उदे्द� पैरामीटर।  

(2) नीित में एनबीएफसी (ओ)ं द्वारा िवचार की जाने वाली चुनौती देने वाली बोली (पैरा 92 में िविनिदर् ष् ट 

है) के िलए आव�क आधार-बोली पर �ूनतम माकर् -अप भी िनिदर्� िकया जाना चािहए, जो िकसी भी 

मामले में, पांच प्रितशत से कम नही ंहोगा और 15 प्रितशत से अिधक नही ंहोगा। इस प्रयोजन के िलए, 

माकर् -अप चैलेंजर बोली और आधार-बोली के बीच का अंतर होगा िजसे आधार-बोली के प्रितशत के 

रूप में �� िकया जाएगा। 

90. भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी- दबावग्र� आ��यो ं का समाधान) िनदेश, 2025  

के तहत एक समाधान योजना के रूप में िकए गए दबावग्रस् त  ऋणो ंके अंतरण  के मामले में, आईसीए 

के ह�ाक्षरकतार्ओ ंके अनुमोदन के साथ, पैरा 12(4) में िनिदर्� ऋणदाताओ ंद्वारा िवचार की जाने वाली 

चुनौती देने वाली बोली के िलए आव�क आधार-बोली पर �ूनतम माकर् -अप  उपयुर्� का िनणर्य 

आईसीए के ह�ाक्षरकतार्ओ ं के अनुमोदन से िकया जाएगा जो कुल बकाया ऋण सुिवधाओ ं (िनिध 

आधा�रत और गैर-िनिध आधा�रत) के मू� के आधार पर 75 प्रितशत और सं�ा के आधार पर 60 
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प्रितशत ह�ाक्षरकतार्ओ ंका प्रितिनिध� करते हैं। उपरो� िनणर्य आईसीए के िकसी भी ह�ाक्षरकतार् 

की िकसी भी ���गत नीित पर लागू होगा।  

91. िनरंतर आधार पर, एनबीएफसी बैंक को उन दबावग्रस् त ऋणो ंकी पहचान करनी चािहए िज�ें 

अंतरण के िलए पेश िकया जाएगा और ऐसे ऋणो ंकी एक प्रमािणत सूची ऋणदाताओ ंद्वारा रखी जाएगी। 

सूची का खुलासा ऋणदाता के िववेक पर गोपनीयता समझौते में प्रवेश करने पर संभािवत बोलीदाता को 

िकया जा सकता है।  

92. ��स चैलेंज प�द्धत की �ापक रूपरेखा इस प्रकार है:  

(1) एक िविश� दबावग्रस् त ऋण प्रा� करने में रुिच रखने वाला एक संभािवत अंत�रती एनबीएफसी 

(ओ)ं को बोली की पेशकश कर सकता है, िजसे आधार-बोली कहा जाएगा।  

(2) एनबीएफसी (ओ)ं तब सावर्जिनक रूप से अ� प�रपे्र� खरीदारो ंसे काउंटर बोिलयो ंके िलए 

कॉल करेगा, तुलनीय शत� पर, आधार-बोली के आव�क त�ो ंका खुलासा करके और �� रूप से 

�ूनतम माकर् -अप (जैसा िक पैरा 89 में िविनिदर्� है) को िनिदर्� करेगा जो �ीकायर् होगा।  

(3) यिद कोई काउंटर बोली आमंत्रण में िनिदर्� �ूनतम माकर् -अप को पार नही ंकरती है, तो आधार-

बोली िवजेता बोली बन जाती है।  

(4) यिद काउंटर बोली आमंत्रण में िनिदर्� �ूनतम माकर् -अप को पार कर जाती है, तो उ�तम काउंटर 

बोली चैलेंजर बोली बन जाती है। आधार-बोली प्रदान करने वाले संभािवत अंत�रती को िफर चैलेंजर बोली 

से मेल खाने के िलए आमंित्रत िकया जाता है। यिद आधार-बोली प्रदान करने वाला संभािवत अंत�रती या 

तो चैलेंजर बोली से मेल खाता है या चैलेंजर बोली से अिधक बोिलयां लगाता है, तो ऐसी बोली िवजेता 

बोली बन जाएगी; अ�था, चैलेंजर बोली जीतने वाली बोली होगी।  

(5) इसके बाद एनबीएफसी (ओ)ं के पास िन�िल�खत दो िवक� होगें:  

i. ऋण को िवजेता बोलीदाता को अंत�रत करें , जैसा िक ऊपर िनधार्�रत िकया गया है;  

ii. यिद एनबीएफसी िवजेता बोलीदाता को ऋण अंत�रत नही ं करने का िनणर्य लेता है, तो 

एनबीएफसी को िन�िल�खत में से अिधक की सीमा तक खाते पर त�ाल प्रावधान करने की 

आव�कता होगी:  

ए. चैलेंजर बोली में उद्धृत पु�क मू� पर छूट, और  

                      बी. मौजूदा आ�� वग�करण और प्रावधान मानदंडो ंके अनुसार आव�क प्रावधान।  
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ई. प्रकटीकरण और �रपोिट�ग 

93. एनबीएफसी  को सभी प्रकटीकरण संबंधी आव�कताओ ंके िलए भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग 

िव�ीय कंपनी - िव�ीय िववरण: प्र�ुित और प्रकटीकरण) िनदेश, 2025 द्वारा िनद� िशत िकया जाना 

चािहए। 

94. एनबीएफसी  इन िनद�शो ंके तहत िकए गए प्र�ेक ऋण अंतरण  लेनदेन की सूचना भारतीय �रज़वर् 

बैंक द्वारा अिधसूिचत �ापार �रपोिट�ग �ेटफॉमर् को देंगे। इस संबंध में िव�ृत िनद�श अलग से जारी 

िकए जाएंगे। इसकी प्र�ाशा में, एनबीएफसी  प्र�ेक लेनदेन से संबंिधत पयार्� एमआईएस के साथ ऋण 

अंतरण  लेनदेन का एक डेटाबेस बनाए रखेगा जब तक िक �रपोिट�ग �ेटफॉमर् को अिधसूिचत नही ंिकया 

जाता है और संबंिधत िनदेश जारी नही ंिकए जाते हैं।  

  



 
 

33  
  

भाग बी: सह-उधार व् यवस् था(सीएलए) 

95. य ह िनदेश 1 जनवरी, 2026 से अथवा िकसी भी पूवर् की तारीख से लागू होगें, जैसा िक आरई द्वारा 

अपनी आंत�रक नीित ("प्रभावी ितिथ") के अनुसार िनि�त िकया गया है। प्रभावी ितिथ के बाद दजर् िकया 

गया कोई भी नया सीएलए इन िनदेशो ंके अनुपालन में होगा।  

96. मौजूदा सीएलए (अथार्त् इन िनदेशो ंके जारी होने की तारीख से पूवर् िन�ािदत ऋण �व�ा) और 

प्रभावी ितिथ से पहले दजर् िकए गए नए सीएलए मौजूदा िविनयमो ंके अनुपालन में होगें। 

अध् याय  I – व् यापकता और प�रभाषाएं  

97.  इस भाग के अनुदेश गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी द्वारा िन�िल�खत िविनयिमत सं�ाओ ं(आरई) के 

साथ की गई सह-ऋण �व�ा (सीएलए) पर लागू होगें: 

1. अनुसूिचत वािण��क बैंक (लघु िव� बैंको,ं �ानीय के्षत्र के बैंको ंऔर के्षत्रीय ग्रामीण बैंको ंको 

छोड़कर); 

2. गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनीन; तथा, 

3. गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां (आवास िव� कंपिनयो ंसिहत)। 

98. िडिजटल ऋण �व�ा भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी- ऋण सुिवधाएं) िनदेश, 2025 

द्वारा समय-समय पर यथासंशोिधत से अिभशािसत होती रहेगी। 

बशत�  िक, आरई द्वारा सह-ऋण देने वाली कोई भी िडिजटल ऋण �व�ा, भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-

बैंिकंग िव�ीय कंपनी - ऋण सुिवधाएं) िनदेश, 2025 की अवहेलना िबना, इन िनदेशो ंके प्रावधानो ंद्वारा 

िनदेिशत होगी। 

99. इस भाग के िनदेश म�ीपल बैंिकंग, कंसोिटर्यम लेंिडंग या िसंिडकेशन के तहत �ीकृत ऋणो ंपर 

लागू नही ंहोगें। 

100. इन िनदेशो ंके संदभर् में अ�था अनुमित के अलावा, कोई भी एनबीएफसी ऐसे िकसी भी सीएलए 

में प्रवेश नही ंकरेगा जो इन िनद�शो ंका अनुपालन नही ंकरता है। 

101. प�रभाषाएँ: इन िनदेशो ं के प्रयोजन के िलए, सीएलए एक पूवर्-पूवर् समझौते के मा�म से 

औपचा�रक रूप से एक �व�ा को संदिभर्त करता है, जो एक आरई के बीच होता है जो ऋण उ�� 

कर रहा है ('मूल आरई') और एक अ� आरई जो सह-ऋण ('भागीदार आरई') है, संयु� रूप से ऋणो ं
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के एक पोटर्फोिलयो को िनिध देने के िलए, िजसमें सुरिक्षत या असुरिक्षत ऋण शािमल हैं, एक पूवर्-सहमत 

अनुपात में, िजसमें राज� और जो�खम साझाकरण शािमल है। 
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अध् याय  II - िवव ेकपूणर् मानदंड  

ए. सामा� शत� 

102. एनबीएफसी  के तहत बैंको ंको अपने बही-खातो ंमें ���गत ऋणो ंका �ूनतम 10 प्रितशत िह�ा 

बनाए रखना होगा। 

103. एनबीएफसी  की ऋण नीित में सीएलए से संबंिधत प्रावधानो ंको उपयु� रूप से शािमल िकया 

जाएगा, िजसमें सीएलए के तहत उनके ऋण पोटर्फोिलयो के अनुपात के िलए आंत�रक सीमा शािमल है; 

लिक्षत उधारकतार् खंड; भागीदार सं�ाओ ंका उिचत प�रश्रम; ग्राहक सेवा और िशकायत िनवारण तंत्र। 

104.सीएलए भागीदारो ंके बीच िकए जाने वाले समझौते में �व�ा के िव�ृत िनयम और शत� शािमल 

होगंी; उधारकतार्ओ ंके चयन के िलए मानदंड; िविश� उ�ाद लाइनें और संचालन के के्षत्र; ऋण देने वाली 

सेवाओ ंके िलए देय शु�, यिद कोई हो; िज�ेदा�रयो ंके पृथ�रण से संबंिधत प्रावधान; मह�पूणर् 

सूचनाओ ंके आदान-प्रदान के िलए समय-सीमा; ग्राहक इंटरफेस और ग्राहक सुरक्षा मुदे्द और िशकायत 

िनवारण तंत्र। 

��ीकरण: ऋण सेवा ऋण देने से संबंिधत गितिविधयो ंके समूह को संदिभर्त करेगी जैसे िक ग्राहक 

अिधग्रहण, हामीदारी करना, मू� िनधार्रण, सिवर्िसंग, िनगरानी और िविश� ऋण या ऋण पोटर्फोिलयो 

की वसूली, आिद, जो आरई या उनके एजेंटो ंद्वारा की जाती है (भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा जारी मौजूदा 

आउटसोिस�ग िदशािनद�शो ंके अनुरूप)। 

105. उधारकतार् के साथ ह�ाक्ष�रत ऋण समझौता संबंिधत आरई की भूिमकाओ ंऔर िज�ेदा�रयो ं

(जैसे सोिस�ग, और सिवर्िसंग) के पृथ�रण के संबंध में एक अिग्रम प्रकटीकरण करेगा, िजसमें ग्राहक 

के साथ इंटरफेस का एकल िबंदु होने वाली इकाई की �� पहचान शािमल है। ग्राहक इंटरफेस में कोई 

भी बाद का प�रवतर्न उधारकतार् को पूवर् सूचना देने के बाद ही िकया जाएगा। ऋण-समझौते में ग्राहक 

सुरक्षा और िशकायत िनवारण तंत्र से संबंिधत उपयु� प्रावधानो ंका भी उिचत रूप से प्रकट िकया 

जाएगा। 

106. सीएलए के सभी आव�क िववरण संबंिधत उधारकतार् को उिचत रूप से प्रकट िकए जाएंगे, जैसा 

िक भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी - दािय�पूणर् कारोबार आचरण) िनदेश, 2025 के 

तहत 'ऋण और अिग्रमो ंके िलए मु� त� िववरण (केएफएस)' पर िनधार्�रत  िकया गया है। 

107. एनबीएफसी सीएलए के तहत अप्रा� लाभ की बुिकंग करते समय, यिद लागू हो, तो लागू लेखांकन 

मानको ंका पालन करेंगी। हालांिक, इस तरह के लाभ को ऐसे ऋणो ंकी प�रप�ता तक िविनयामक पंूजी 
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पयार्�ता आव�कता को पूरा करने के िलए सीईटी 1 पंूजी अथवा िनवल �ाधिधकृत िनिधयो ंसे कटौती 

की जाएगी।  

बी. �ाज दर और अ� शु�/प्रभार  

108. उधारकतार् को िलए गए अंतिनर्िहत ऋणो ंपर �ाज दर और कोई अ� शु�/प्रभार संिवदा�क 

समझौते पर आधा�रत होगा, जो आरई पर लागू िविनयामक मानदंडो ंके अधीन होगा। िवशेष रूप से, 

उधारकतार् से ली जाने वाली अंितम �ाज दर िमिश्रत �ाज दर होगी िजसकी गणना संबंिधत आरई द्वारा 

ली गई �ाज दरो ंसे प्रा� �ाज की औसत दर के रूप में की जाती है।  उनकी आंत�रक ऋण नीितयो ं

और समान या समान उधारकतार् के जो�खम प्रोफाइल के अनुसार, सीएलए के तहत संबंिधत आरई के 

आनुपाितक िव� पोषण िह�े द्वारा भा�रत िकया जाता है। 

109. सीएलए के तहत संबंिधत आरई द्वारा दरो ंमें कोई भी प�रवतर्न उनकी के्रिडट नीित और मौजूदा 

िविनयामक मानदंडो ंके अनुसार िकया जाएगा, और इसे अद्यतन िमिश्रत दर में प�रलिक्षत िकया जाएगा 

और उधारकतार् को सूिचत िकया जाएगा। 

110. िमिश्रत �ाज दर के अलावा उधारकतार् द्वारा देय िकसी भी शु�/प्रभार को वािषर्क प्रितशत दर 

(एपीआर) की गणना में शािमल िकया जाएगा और इन िनदेशो ंके पैरा 106 में िनधार्�रत केएफएस में 

उिचत रूप से प्रकट िकया जाएगा। 

111. ऋण नीित के भाग के रूप में, एनबीएफसी ऋण सेवाओ ंके िलए देय शु�/प्रभारो ंके िलए व�ुिन� 

मानदंड िनधार्�रत करेगा, जो प्रदान की गई सेवा की प्रकृित, ऋण की मात्रा आिद जैसे प्रासंिगक कारको ं

पर िनभर्र करेगा। इस तरह के शु�/प्रभारो ंमें प्र�क्ष या अप्र�क्ष रूप से ऋण वृ�द्ध/चूक हािन गारंटी 

का कोई भी त� शािमल नही ंहोगा, जब तक िक अ�था अनुमित न दी गई हो। 

स् पष् टीकरण   

(1) ऋण वृ�द्ध का वही अथर् होगा जो इस िनदेश के भाग ए में प�रभािषत िकया गया है।  

(2) चूक हािन की गारंटी एक संिवदा�क �व�ा है, िजसे मूल आरई और भागीदार आरई के बीच 

िकसी भी नाम से कहा जाता है, िजसके तहत पूवर् आरई के ऋण पोटर्फोिलयो के एक िनि�त प्रितशत 

तक चूक  के कारण नुकसान के िलए बाद वाले को मुआवजा देने की गारंटी देता है, जो अिग्रम िनिदर्� 

है। आरई के ऋण पोटर्फोिलयो के प्रदशर्न से जुड़ी समान प्रकृित की कोई अ� अंतिनर्िहत गारंटी और 

िनिदर्� अिग्रम रूप से भी डीएलजी की प�रभाषा के तहत कवर की जाएगी 
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सी. प�रचालन �व�ा 

112. सीएलए भागीदार आरई की ओर से एक के बाद एक आधार पर, मूल आरई द्वारा उ�� ���गत 

ऋणो ंके अपने िह�े को अपने बही-खातो ंमें लेने के िलए एक अप�रवतर्नीय प्रितबद्धता को पूरा करेगा। 

113. सीएलए यह सुिनि�त करेगा िक आरई के संबंिधत शेयर उधारकतार् को मूल आरई द्वारा संिवतरण 

के बाद िबना िकसी देरी के दोनो ंआरई की बही में प�रलिक्षत हो,ं िकसी भी मामले में संिवतरण की 

तारीख से 15 कैलेंडर िदनो ंके भीतर नही।ं 

114. मूल एनबीएफसी यह भी सुिनि�त करेगा िक वह सीएलए के तहत ऋण केवल भागीदार आरई को 

अंत�रत  करे, जैसा िक पूवर्- समझौते के अनुसार और ऋण की मंजूरी के समय केएफएस में िविनिदर्� 

है। 

115. यिद मूल एनबीएफसी िकसी भी कारण से 15 कैलेंडर िदनो ंके भीतर सीएलए के तहत भागीदार 

आरई को ए�पोज़र का िह�ा अंत�रत करने में असमथर् है, तो ऋण मूल एनबीएफसी की बही में रहेगा 

और इस िनद�श के भाग ए के प्रावधानो ंके तहत ही अ� पात्र ऋणदाताओ ंको अंत�रत िकया जा सकता 

है।  

116. प्र�ेक आरई (एनबीएफसी सिहत) अपने संबंिधत िह�े के िलए ���गत रूप से उधारकतार् के 

खाते को बनाए रखेगा। 

117. आरई के साथ-साथ उधारकतार् के बीच सभी लेनदेन (संिवतरण/पुनभुर्गतान) को एक बैंक के साथ 

बनाए गए ए�ो(िनलंब) खाते के मा�म से िकया जाएगा (जो सीएलए में शािमल आरई में से एक भी हो 

सकता है)। समझौते में मूल और भागीदार आरई के बीच िविनयोग के तरीके को �� रूप से िनिदर्� 

िकया जाएगा। 

118. सीएलए के तहत ऋणो ंको उनके संबंिधत आंत�रक िदशािनद�शो,ं समझौते की शत� और लागू 

िविनयामक आव�कताओ ंका पालन सुिनि�त करने के िलए प्र�ेक आरई में आंत�रक/सांिविधक लेखा 

परीक्षा के दायरे में शािमल िकया जाएगा। 

119. आरई के बीच सीएलए की समा�� की ��ित में, एनबीएफसी ऋणो ंकी अदायगी तक अपने 

उधारकतार्ओ ंको िनबार्ध सेवा सुिनि�त करने के िलए कारोबार िनरंतरता योजना लागू करें गे। 

120. सीएलए के तहत शािमल एनबीएफसी भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी - अपने 

ग्राहक को जािनए) िनदेश, 2025 के तहत समय-समय पर यथासंशोिधत िनधार्�रत मानदंडो ंका पालन 
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करेगा। एनबीएफसी  केवाईसी पर उ� िनदेशो ंके प्रावधानो ंके अनुसार "ग्राहक पहचान प्रिक्रया" के 

िलए मूल आरई पर भरोसा कर सकता है। 

121. एनबीएफसी  को उन पर लागू उिचत �वहार संिहता और िशकायत िनवारण तंत्र द्वारा िनद� िशत 

िकया जाएगा। 

डी. साख सूचना कंपिनयो ं(सीआईसी) को �रपोटर् करना 

122. एनबीएफसी  प्रत् यय िवषयक जानकारी कंपनी (िविनयमन) अिधिनयम, 2005 के उपबंधो ंऔर 

भारतीय �रजवर् बैंक द्वारा समय-समय पर जारी िनयमो ंऔर िविनयमो ंके अनुसार ऋण खाते के अपने 

िह�े के िलए सीआईसी को सूिचत करने की मौजूदा आव�कताओ ंका पालन करें गे। 

ई. चूक हािन की गारंटी 

123. एनबीएफसी  बैंक सीएलए के तहत ऋणो ंके संबंध में बकाया ऋणो ंके पांच प्रितशत तक चूक हािन 

गारंटी प्रदान कर सकता है। इस तरह की चूक हािन गारंटी का प्रावधान  भारतीय �रज़वर् बैंक (गैर-बैंिकंग 

िव�ीय कंपनी - ऋण सुिवधाएं) िनदेश, 2025  के अनुसार समय-समय पर यथा संशोिधत प�रवतर्नो ंके 

साथ अिभशािसत होगा। 

एफ. आ�� वग�करण मानदंड 

124. एनबीएफसी  सीएलए के तहत उधारकतार् को अपने संबंिधत ए�पोज़र के िलए उधारकतार्-�रीय 

आ��  वग�करण लागू करें गे, िजसका अथर् है िक यिद कोई भी आरई सीएलए ए�पोज़र में चूक के 

कारण सीएलए के तहत िकसी उधारकतार् के िलए अपने ए�पोज़र को एसएमए/एनपीए के रूप में 

वग�कृत करता है, तो वही वग�करण सीएलए के तहत उधारकतार् को अ� आरई के एक् सपोज़र  पर 

लागू होगा। एनबीएफसी  इस संबंध में प्रासंिगक जानकारी को लगभग वा�िवक समय के आधार पर 

और िकसी भी मामले में अगले कायर् िदवस के अंत तक साझा करने के िलए एक मजबूत तंत्र �ािपत 

करें गे। 

जी. ऋण एक् सपोज़र का अंतरण  

125. सीएलए के तहत तीसरे पक्ष को ऋण जो�खम का कोई भी बाद में अंतरण या एनबीएफसी द्वारा इस 

तरह के ऋण जो�खम का कोई भी अंतर-अंतरण, इस िनदेश के भाग ए के प्रावधानो ं के स�ी से 

अनुपालन में होगा। हालांिक, िकसी तीसरे पक्ष को इस तरह के अंतरण  केवल मूल और भागीदार आरई 

दोनो ंकी आपसी सहमित से िकए जा सकते हैं। 
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एच. प्रकट ीकरण  

126. मौजूदा िविनयमो ं के तहत लागू प्रकटीकरण आव�कताओ ं के अलावा, एनबीएफसी अपनी 

वेबसाइट पर सभी सिक्रय सीएलए भागीदारो ंकी सूची का भी प्रमुखता से प्रकटीकरण करें गे। 

127. एनबीएफसी  समग्र आधार पर सीएलए के आव�क �ौरो ंके संबंध में 'खातो के िलए नोट्स’ के 

तहत अपने िव�ीय िववरणो ंमें उिचत प्रकटन भी करें गे। �ौरे में अ� बातो ंके साथ-साथ सीएलए की 

मात्रा, भा�रत औसत �ाज दर, प्रभा�रत/भुगतान शुल् क, �ापक के्षत्र िजनमें सीएलए बनाया गया था, 

सीएलए के तहत ऋणो ंका िन�ादन, चूक हािन गारंटी से संबंिधत �ौरे, यिद कोई हो, आिद शािमल हो 

सकते हैं। प्रकटीकरण वािषर्क आधार अथवा संबंिधत एनबीएफसी पर जैसा लागू हो, पर िकया जाएगा।  

  



 
 

40  
  

भाग सी: िनरसन और अ� प्रावधान 

ए. िनरसन और बचत 

128. इन िनदेशो ंके जारी होने के साथ, गैर-बैंिकंग िव�ीय कंपनी पर लागू ऋण जो�खम के अंतरण और 

िवतरण से संबंिधत मौजूदा िनदेशो,ं अनुदेशो ंऔर िदशािनद�शो ंको िनर� कर िदया गया है, जैसा िक 

प�रपत्र िविव.आरआरसी.आरईसी.302/33-01-010/2025-26 िदनांक 28 नवंबर, 2025 द्वारा सूिचत 

िकया गया है। इन िनदेशो ंको जारी करने से पहले िनर� िकए गए िनदेश,अनुदेश और िदशािनद�श 

िनर� रहेंगे। 

129.  इस तरह के िनरसन के बावजूद, िनर� िनदेशो,ं अनुदेशो ंअथवा िदशािनद�शो ंके तहत की गई 

अथवा की गई अथवा शुरू की गई कोई भी कारर्वाई उसके प्रावधानो ंद्वारा अिभशािसत होगी। इन िनर� 

सूिचयो ं के तहत दी गई सभी �ीकृितयो ं अथवा �ीकृितयो ं को इन िनदेशो ं द्वारा अिभशािसत माना 

जाएगा। इसके साथ, इन िनदेशो,ं अनुदेशो ंअथवा िदशािनद�शो ंको िनर� करने से िकसी भी तरह से 

पूवार्ग्रहपूणर् रूप से प्रभािवत नही ंहोगा: 

(1)  उसके तहत प्रा�, अिजर्त अथवा उपगत िकया गया कोई भी अिधकार, दािय� अथवा 

देयता;  

(2) इसके तहत िकए गए िकसी भी उ�ंघन के संबंध में कोई भी दंड, ज�ी अथवा सजा;  

(3) पूव�� के रूप में इस तरह के िकसी भी अिधकार, िवशेषािधकार, दािय�, देयता, दंड, 

ज�ी अथवा सजा के संबंध में कोई भी जांच, िविधक कायर्वाही अथवा उपाय; और इस 

तरह की कोई भी जांच, िविधक कायर्वाही अथवा उपाय �ािपत, जारी अथवा लागू िकया 

जा सकता है और इस तरह के िकसी भी दंड, ज�ी अथवा सजा को लगाया जा सकता 

है जैसे िक उन िनदेशो,ं अनुदेशो ंअथवा िदशािनद�शो ंको िनर� नही ंिकया गया था। 

बी. अ� कानूनो ंका अनुप्रयोग विजर्त नही ं 

130. इन िनदेशो ंके उपबंध त�मय लागू िकसी अ� कानूनो,ं िनयमो,ं िविनयमो ंअथवा िनदेशो ंके उपबंधो ं

के अित�र� होगें और उनका अवहेलना नही ंकरें गे। 

सी. �ा�ाएं 

131. इन िनदेशो ंके उपबंधो ंको प्रभावी बनाने के प्रयोजन से अथवा इन िनदेशो ंके उपबंधो ंके आवेदन 
अथवा �ा�ा में आने वाली िकसी भी किठनाई को दूर करने के िलए, भारतीय �रज़वर् बैंक, यिद 
आव�क समझे, तो इसमें शािमल िकसी भी मामले के संबंध में आव�क ��ीकरण जारी कर सकता 
है और भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा िदए गए इन िनदेशो ंके िकसी भी प्रावधान की �ा�ा अंितम और 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=8190&Mode=0
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बा�कारी होगी। 
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