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प�रचय 

िकसी बैंक का िकसी एक प्रितपक्ष या पर�र जुड़े प्रितपक्षो ंके समूह के प्रित ए�पोजर का संकें द्रण काफ़ी 

जो�खम पैदा करता है। भारतीय �रज़वर् बैंक (आरबीआई) ने मजबूत जो�खम प्रबंधन की अिनवायर्ता को 

पहचानते हुए, माचर् 1989 में िववेकपूणर् ए�पोजर सीमा शुरू की। इन सीमाओ ंने ���गत उधारकतार् और 

समूह उधारकतार्ओ ंके प्रित बैंको ंके ए�पोजर को पंूजी िनिध के एक िनि�त प्रितशत तक सीिमत कर िदया, 

िजससे उनकी तुलन-पत्र आ��यो ंपर संकें द्रण जो�खम को कम करने की नीवं रखी गई। तुलन-पत्र के देयता 

पक्ष पर संकें द्रण जो�खम को �ान में रखते हुए, आरबीआई ने 2007 में अंतर-बैंक देयताओ ंके िलए िववेकपूणर् 

सीमाएं शुरू की,ं िजससे संकें द्रण जो�खम प्रबंधन पर अपने �ापक दृि�कोण को और मजबूत िकया गया। ये 

िववेकपूणर् सीमाएं �ानीय के्षत्र बैंको ं(एलएबी) पर आनुपाितक रूप से लागू होती हैं जैसा िक इन िनदेशो ंमें 

िदया गया है। 

तदनुसार, बैंककारी िविनयमन अिधिनयम, 1949 की धारा 21 और 35क द्वारा प्रद� श��यो ंऔर इस संबंध 

में भारतीय �रज़वर् बैंक (आरबीआई) को सक्षम करने वाले अ� सभी प्रावधानो/ंकानूनो ंद्वारा प्रद� श��यो ंका 

प्रयोग करते हुए, भारतीय �रज़वर् बैंक इस बात से संतु� है िक ऐसा करना सावर्जिनक िहत में आव�क और 

समीचीन है, एतद््दवारा, इसके बाद िविनिदर्� िनदेश जारी करता है।  

अ�ाय I - प्रारंिभक 

क. संिक्ष� शीषर्क और प्रारंभ  

1. इन िनदेशो ंको भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र बैंक - संकें द्रण जो�खम प्रबंधन) िनदेश, 2025 कहा 

जाएगा। 

2. ये िनदेश जारी होने के तुरंत बाद प्रभावी हो जाएंगे। 

ख. प्रयो�ता 

3. ये िनदेश �ानीय के्षत्र बैंको ं(इसके बाद सामूिहक रूप से 'बैंको'ं और ���गत रूप से 'बैंक' के रूप में 

संदिभर्त) पर लागू होगें। 

ग. प�रभाषाएं 

4. जब तक िक संदभर् से अ�था अपेिक्षत न हो, इन िनदेशो ंमें िदए गए पदो ंके अथर् वही होगें, जो नीचे िदए 

गए हैं:- 
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(1) "ए�पोजर मानदंडो ंके िलए पंूजी िनिध" में िटयर I और िटयर II पंूजी शािमल होगी जैसा िक 

भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र बैंक - पंूजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदंड) िनदेश, 2025  में प�रभािषत 

िकया गया है, और जो िक िपछले वषर् के 31 माचर् पर प्रकािशत खातो ंके अनुसार होगी। हालांिक, प्रकािशत 

तुलन पत्र की तारीख के बाद िटयर I और िटयर II के तहत पंूजी के िनवेश को भी ए�पोजर सीमा िनधार्�रत 

करने के िलए गणना में िलया जाएगा। ितमाही लाभ आिद के मा�म से पंूजी िनिधयो ंमें अ� अिभवृ�द्ध, 

ए�पोजर सीमा िनधार्�रत करने के िलए गणना िकए जाने के िलए पात्र नही ंहोगंी। बैंको ंको भिव� की 

तारीख में पंूजी लगाने की प्र�ाशा में िविनयामक सीमा से अिधक ऋण लेने से भी प्रितबंिधत िकया गया है। 

(2) "ए�पोजर" में ऋण ए�पोजर (िव� पोिषत और गैर-िव� पोिषत ऋण सीमा) और िनवेश ए�पोजर 

(अंडरराइिटंग और इसी तरह की प्रितबद्धताओ ंसिहत)  शािमल होगें। �ीकृत सीमा या बकाया रािश, जो 

भी अिधक हो, को ए�पोजर सीमा के िनधार्रण के िलए िगना जाएगा। तथािप, पूणर् रूप से आह�रत साविध 

ऋणो ंके मामले में, जहां �ीकृत सीमा के िकसी भी भाग को पुन आहरण की कोई गंुजाइश नही ंहै, बैंक 

ए�पोजर के िनधार्रण के िलए बकाया रािश को शािमल कर सकता है। ऋण ए�पोजर, िनवेश ए�पोजर 

और डे�रवेिटव उ�ादो ंके िलए ए�पोजर की गणना िन�ानुसार की जाएगी: 

(i) "ऋण ए�पोजर" में सभी प्रकार की िव� पोिषत और गैर-िव� पोिषत ऋण सीमाएं और उपकरण 

पटे्ट पर देने, िकराया खरीद िव�पोषण और फै��रंग सेवाओ ंके मा�म से िव�ा�रत सुिवधाएं शािमल 

हैं। 

(ii) "िनवेश ए�पोजर" में कंपिनयो ंके शेयरो ंऔर िडबेंचर, पीएसयू बॉ� और वािण��क पत्रो ं(सीपी) 

में िनवेश शािमल है। 

��ीकरण: 

(a) िकसी बैंक द्वारा िकसी प्रितभूितकरण कंपनी (एससी) / पुनिनर्मार्ण कंपनी (आरसी) द्वारा 

िव�ीय प�रसंपि�यो ंकी िबक्री के प�रणाम�रूप मुआवजे के रूप में जारी िकए गए िडबेंचर / बॉ� 

/ प्रितभूित रसीद / पास-थू्र प्रमाणपत्र (पीटीसी) में िकया गया िनवेश, एससी / आरसी पर ए�पोजर 

माना जाएगा। 

(b) िकसी बैंक द्वारा कॉरपोरेट्स के बॉ� और िडबेंचर में िकए गए िनवेश को, िजसकी गारंटी 

आरबीआई िविनयिमत इकाई द्वारा दी जाती है, भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र बैंक - ऋण 

सुिवधाएं) िनदेश, 2025 द्वारा भी िनयंित्रत िकया जाएगा। 

(iii) "डे�रवेिटव उ�ादो ंका ऋण ए�पोजर" �ाज दर और िवदेशी मुद्रा डे�रवेिटव लेनदेन और सोने 

के कारण उ�� होने वाला ऋण ए�पोजर है। ए�पोजर मानदंडो ंके प्रयोजन के िलए, एक बैंक 
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भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र बैंक - पंूजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदंड) िनदेश, 2025 में 

िनधार्�रत िविध का उपयोग करके डे�रवेिटव उ�ादो ंके अपने ऋण ए�पोजर की गणना करेगा। 

(3) "समूह" की िन�िल�खत प�रभाषा होगी:- 

(i) समूह की अवधारणा और िविश� औद्योिगक समूहो ंसे संबंिधत उधारकतार्ओ ंकी पहचान करने 

का कायर् बैंक/िव�ीय सं�ान के िववेक पर छोड़ िदया गया है। बैंक/िव�ीय सं�ान आमतौर 

पर जो�खम वाली आ��यो ंके प्रित अपने जो�खम को िविनयिमत करने के उदे्द� से अपने 

ग्राहको ंके मूल संरचना से अवगत होता है। इसिलए, िजस समूह से कोई िवशेष उधार इकाई 

संबंिधत है, उसका िनणर्य उसके पास उपल� प्रासंिगक जानकारी के आधार पर िकया जा 

सकता है, मागर्दशर्क िसद्धांत प्रबंधन की समानता और प्रभावी िनयंत्रण है। जहां तक सावर्जिनक 

के्षत्र के उपक्रमो ंका संबंध है, केवल एकल उधारकतार् ए�पोजर सीमा लागू होगी। 

(ii) समूह में िवभाजन के मामले में, यिद िवभाजन को औपचा�रक रूप िदया जाता है तो �स्�ंटर 

समूहो ंको अलग-अलग समूहो ंके रूप में माना जाएगा। यिद िकसी बैंक और िव�ीय सं�ान 

को िवभाजन की स�ता के बारे में संदेह है, तो इस मामले में अपने आरबीआई को उसके 

अंितम दृि�कोण के िलए एक संदभर् िदया जा सकता है तािक समूह दृि�कोण के तहत कवरेज 

को रोकने के िलए, जान-बूझकर िवभाजन कराये जाने की संभावना को रोका जा सके। 

(4) "िनवल मािलयत" में चुकता पंूजी और मु� �रजवर्, लेिकन शेयर प्रीिमयम को जोड़कर तथा 

पुनमूर्�ांकन �रजवर् को छोड़कर शािमल होगें। साथ ही िनवेश में उतार-चढ़ाव �रजवर् और लाभ तथा हािन 

खाते में के्रिडट बैलेंस को जोड़ना होगा और लाभ तथा हािन खाते में डेिबट बैलेंस, संिचत हािन और अमूतर् 

आ�� को घटाना होगा। िनवल मू� की गणना में कोई सामा� या िविश� प्रावधान शािमल नही ंिकया जाना 

चािहए। पंूजी बाजार में ए�पोजर की अिधकतम सीमा िनधार्�रत करने के िलए प्रकािशत तुलन-पत्र की 

तारीख के बाद घरेलू िनगर्मो ंके मा�म से, िवदेशी �ोटो ंके मा�म से अथवा इि�टी शेयरो ंके मा�म से 

पंूजी िनवेश को भी गणना में िलया जा सकता है। बैंको ंको पंूजी की वृ�द्ध पूरी होने पर एक बाहरी लेखा 

परीक्षक का प्रमाण पत्र प्रा� करना होगा और प�रवधर्न की गणना करने से पहले इसे भारतीय �रज़वर् बैंक 

(पयर्वेक्षण िवभाग) को प्र�ुत करना होगा, जैसा िक ऊपर बताया गया है। 

(5)  "�ालीफाइंग कें द्रीय प्रितपक्ष " या "�ूसीसीपी" एक ऐसी इकाई है िजसे कें द्रीय प्रितपक्ष (सीसीपी) 

के रूप में काम करने के िलए लाइसेंस िदया गया है, िजसमें छूट की पुि� करने के मा�म से िदया गया 

लाइसेंस भी शािमल है, और उपयु� िनयामक/ओवरिसयर द्वारा पेश िकए गए उ�ादो ंके संबंध में इस तरह 

से काम करने की अनुमित दी जाती है। यह इस प्रावधान के अधीन है िक सीसीपी एक ऐसे अिधकार के्षत्र में 

आधा�रत और िववेकपूणर् ढंग से पयर्वेिक्षत है जहां संबंिधत िनयामक/पयर्वेक्षक ने �ािपत िकया है, और 
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सावर्जिनक रूप से संकेत िदया है िक यह सीसीपी पर िनरंतर आधार पर, घरेलू िनयम और िविनयम जो 

िव�ीय बाजार बुिनयादी ढांचे के िलए सीपीएसएस-आईओएससीओ िसद्धांतो ंके अनुरूप हैं पर लागू होता 

है।  

(6) "प्रितभूित िव�पोषण लेनदेन (एसएफटी)" पुनखर्रीद समझौते, �रवसर् पुनखर्रीद समझौते, 

िस�ो�रटी लेंिडंग और उधार, कोलैटरलाइ� उधार और लेंिडंग और मािजर्न लेंिडंग लेनदेन जैसे लेनदेन हैं, 

जहां लेनदेन का मू� बाजार मू�ांकन पर िनभर्र करता है और लेनदेन अ�र मािजर्न समझौतो ंके अधीन 

होते हैं. 

(7) “ट� ेड ए�पोजर" में ओटीसी डे�रवेिटव, ए�चेंज ट� ेडेड डे�रवेिटव लेनदेन या एसएफटी से उ�� 

होने वाले सीसीपी के प्रित एक ��य�रंग सद� या ग्राहक के वतर्मान ए�पोजर और संभािवत भिव� के 

ए�पोजर के साथ-साथ प्रारंिभक मािजर्न भी शािमल है। एक ��य�रंग सद� के वतर्मान ए�पोजर में 

��य�रंग सद� को देय िभ�ता मािजर्न, जो अभी तक प्रा� नही ंहुआ है, शािमल है। 

(8) "िडफ़ॉ� िनिध", िजसे ��य�रंग जमा या गारंटी िनिध योगदान (या कोई अ� नाम) के रूप में भी 

जाना जाता है, िजसमें सीसीपी की पार��रक हािन साझाकरण �व�ा के प्रित ��य�रंग सद�ो ंके िव� 

पोिषत या गैर-िव� पोिषत योगदान, हामीदारी शािमल हैं। सीसीपी द्वारा अपनी पार��रक हािन साझाकरण 

�व�ा को िदया गया िववरण िडफ़ॉ� िनिध के रूप में उनकी ��ित का िनधार्रक नही ंहै; ब��, ऐसी 

�व�ाओ ंका सार उनकी ��ित को िनयंित्रत करेगा. 

5.  जब तक िक यहां प�रभािषत न िकया गया हो, अ� सभी अिभ���यो ं का वही अथर् होगा जो उ�ें 

बैंककारी िविनयमन अिधिनयम, 1949 या भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 या उसके िकसी भी सांिविधक 

संशोधन या पुन: अिधिनयमन के तहत के तहत उ�ें सौपंा गया है या वािण��क बोल-चाल में प्रयु� होता है, 

जैसा भी मामला हो। 
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अ�ाय II - ए�पोजर मानदंड  

क. बोडर् की भूिमका 

6. बैंक संकें द्रण जो�खम प्रबंधन पर एक �ापक बोडर् अनुमोिदत नीित �ािपत करेगा, िजसमें अ� बातो ंके 

साथ-साथ िन�िल�खत शािमल होगें:- 

(1) नाबाडर् के िलए जो�खम के आकार को िनधार्�रत करने के िलए नीित। 

(2) उपभो�ा ऋण के तहत िविभ� उप-खंडो ंके संबंध में सीमाएं, िवशेष रूप से गैर-जमानती उपभो�ा 

ऋण ए�पोजर के िलए सीमाएं। 

(3) पंूजी बाजारो ंके िलए इंट� ा-डे ए�पोजर सीमा। 

(4) पंूजी बाजार ए�पोजर के िलए िनधार्�रत िविनयामक सीमा के भीतर आंत�रक सीमा। 

ख. ए�पोजर सीमा 

ख.1 एकल और समूह उधारकतार्ओ ंके िलए ऋण ए�पोजर 

7. एकल और समूह उधारकतार् के िलए एक बैंक का ऋण ए�पोजर उसके पंूजी िनिध के क्रमशः  15 प्रितशत 

और 40 प्रितशत से अिधक नही ंहोगा। 

ख.2 कुछ िविश� प्रितपक्षो ंके िलए और उनके बीच ए�पोजर  

ख.2.1 कें द्रीय प्रितपक्षो ंके िलए ए�पोजर  

8. ��य�रंग गितिविधयो ंसे संबंिधत �ूसीसीपी के िलए बैंक के ए�पोजर को एकल उधारकतार् पर लागू 

पंूजी िनिध के 15 प्रितशत की ए�पोजर सीमा से छूट दी जाएगी। ��य�रंग ए�पोजर में ट� ेड ए�पोजर 

और िडफॉ� िनिध ए�पोजर शािमल होगें। �ूसीसीपी के िलए अ� ए�पोजर जैसे ऋण, के्रिडट लाइन, 

सीसीपी की पंूजी में िनवेश, चलिनिध सुिवधाएं, आिद एकल उधारकतार् को पंूजी िनिधयो ंके 15 प्रितशत की 

मौजूदा ए�पोजर सीमा के भीतर जारी रहेंगे। 

9. गैर-�ूसीसीपी के िलए एक बैंक का ए�पोजर एकल उधारकतार् पर लागू पंूजी िनिध के 15 प्रितशत की 

ए�पोजर सीमा के अधीन होगा। 

ख.2.2 एनबीएफसी के िलए ए�पोजर  

ख.2.2.1 �णर् लोन कंपनी को छोड़कर एनबीएफसी में ए�पोजर 

10. एक एकल एनबीएफसी और समूह एनबीएफसी उधारकतार् के िलए एक बैंक का ऋण और िनवेश 

ए�पोजर उसके पंूजी िनिध के क्रमशः  10 प्रितशत और 15 प्रितशत से अिधक नही ंहोगा। 
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ख.2.2.2 मु� रूप से सोने के आभूषणो ंके संपाि�र्क के जमानत पर ऋण देने में लगी हुई 
एनबीएफसी के िलए ए�पोजर 

11. एक एकल एनबीएफसी, जो मु� रूप से सोने के आभूषणो ंके संपाि�र्क के जमानत पर ऋण (इसके 

बाद '�णर् ऋण' के रूप में संदिभर्त) देने में लगी हुई है, यानी ऐसे ऋण िजसमें इसकी िव�ीय आ�� का 50 

प्रितशत या उससे अिधक शािमल है, के िलए एक बैंक का ए�पोजर, बैंक की पंूजी िनिध के 7.5 प्रितशत से 

अिधक नही ंहोगा। 

ख.3 कंसोिटर्यम �व�ा के तहत ऋण 

12. कंसोिटर्यम/म�ीपल बैंिकंग/िसंिडकेशन �व�ा के तहत ऋण देने पर भी ए�पोजर सीमा लागू होगी। 

ख.4 लेटर ऑफ के्रिडट (एलसी) के तहत िड�ाउंट िकए गए िबल 

13. यिद िबल िड�ाउंिटंग/खरीद/नेगोिशएिटंग बैंक और एलसी जारी करने वाला बैंक अलग-अलग सं�ाएं 

हैं, तो एलसी के तहत खरीदे/िड�ाउंट िकए/नेगोिशएट िकए गए िबल (जहां लाभाथ� को भुगतान 'अंड़र 

�रज़वर्' नही ं िकया जाता है) को एलसी जारी करने वाले बैंक पर ए�पोजर माना जाएगा, न िक तीसरे 

पक्ष/उधारकतार् पर। हालांिक, यिद िबल िड�ाउंिटंग/खरीद/नेगोिशएिटंग बैंक और एलसी जारी करने वाला 

बैंक एक ही बैंक का िह�ा हैं, यानी जहां एलसी उसी बैंक के प्रधान कायार्लय या शाखा द्वारा जारी की जाती 

है, तो ए�पोजर तीसरे पक्ष/उधारकतार् पर िलया जाना चािहए, न िक एलसी जारी करने वाले बैंक पर। 'अंड़र 

�रज़वर्' नेगोिशएशन के मामले में, ए�पोजर को उधारकतार् पर माना जाना चािहए। 

ख.5 छूट 

ख.5.1 खाद्य ऋण 

14.  िजन उधारकतार्ओ ं को खाद्य ऋण के िलए �रज़वर् बैंक द्वारा सीधे सीमा आवंिटत की जाती है, उ�ें 

अिधकतम सीमा से छूट होगी। 

ख.5.2 भारत सरकार द्वारा गारंटी 

15. एकल/समूह ए�पोजर सीमा वहाँ लागू नही ंहोगी जहां मूलधन और �ाज की पूरी गारंटी भारत सरकार 

द्वारा दी जाती है। 

ख.5.3 �यं की साविध जमा रािश के बदले ऋण 
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16. बैंक की अपनी साविध जमाओ ंकी ज़मानत पर िदए गए ऋण और अिग्रमो ं(िव� पोिषत और गैर-िव� 

पोिषत दोनो ंसुिवधाएं) को इस हद तक ए�पोजर की गणना करने के िलए नही ंमाना जाना चािहए जहां तक 

बैंक के पास ऐसी जमारािशयो ंपर एक िविश� ग्रहणािधकार है।  

ख.5.4 नाबाडर् पर ए�पोजर 

17. एकल/समूह उधारकतार् ए�पोजर सीमा नाबाडर् पर बैंक द्वारा ग्रहण िकए गए ए�पोजर पर लागू नही ं

होगी। बैंक अपने िनदेशक मंडल द्वारा तैयार की गई नीित के अनुसार नाबाडर् को िदए गए ए�पोजर के 

आकार को िनधार्�रत करने के िलए �तंत्र है। हालांिक, भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र बैंक - िनवेश 

पोटर्फोिलयो का वग�करण, मू�ांकन और संचालन) िनदेश, 2025 के संदभर् में िनधार्�रत अनरेटेड गैर-

एसएलआर प्रितभूितयो ंमें िनवेश से संबंिधत प्रितबंधो ंसे कोई छूट नही ंहोगी। 

ग. उद्योग और िविश� के्षत्रो ंमें ए�पोजर 

ग.1 आंत�रक ए�पोजर सीमाएँ  

ग.1.1 के्षत्रीय सीमाओ ंका िनधार्रण  

18. एकल या समूह उधारकतार्ओ ंके िलए ए�पोजर को सीिमत करने के अलावा, एक बैंक िविवध के्षत्रीय 

ए�पोजर सुिनि�त करने के िलए िविश� के्षत्रो ंके प्रित समग्र प्रितबद्धताओ ंके िलए आंत�रक सीमा तय करने 

पर िवचार करेगा। ये के्षत्रीय सीमाएं बैंक के के्षत्रीय प्रदशर्न और संबंिधत जो�खम धारणाओ ंके आकलन के 

आधार पर तय की जाएंगी। बैंक समय-समय पर इन सीमाओ ंकी समीक्षा और संशोधन करेगा, जैसा िक उिचत 

समझा जाएगा।  

19. िववेकपूणर् जो�खम प्रबंधन के िह�े के रूप में, एक बैंक उपभो�ा ऋण के तहत िविभ� उप-खंडो,ं जैसा 

बोडर् आव�क समझें, के संबंध में बोडर् द्वारा अनुमोिदत सीमाएं होगंी। िवशेष रूप से, सभी गैर-जमानती 

उपभो�ा ऋण ए�पोजर के िलए सीमाएं िनधार्�रत की जाएंगी। इस प्रकार िनधार्�रत सीमाओ ंकी जो�खम 

प्रबंधन सिमित द्वारा िनरंतर आधार पर कड़ाई से पालन और िनगरानी की जाएगी। 

20. चल आ��यो ंके �खलाफ बैंक द्वारा िदए गए सभी टॉप-अप ऋण, जो �ाभािवक रूप से मू�ह्रास प्रकृित 

में हैं, जैसे वाहन, को ऋण मू�ांकन, िववेकपूणर् सीमा और ए�पोजर उदे्द�ो ंके िलए गैर-जमानती ऋण के 

रूप में माना जाएगा। 

ग.1.2 एनबीएफसी के्षत्र में ए�पोजर 
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21. बैंक सभी एनबीएफसी के िलए अपने कुल ए�पोजर के िलए आंत�रक सीमा तय करने पर भी िवचार 

कर सकता है। 

22. बैंक के पास उन सभी एनबीएफसी के िलए अपने कुल ए�पोजर पर एक आंत�रक उप-सीमा होनी 

चािहए, िजनके पास उनकी कुल िव�ीय प�रसंपि�यो ंके 50 प्रितशत या उससे अिधक की सीमा तक �णर् 

ऋण है। यह उप-सीमा आंत�रक सीमा के भीतर होनी चािहए, जहां बैंक द्वारा सभी एनबीएफसी के िलए अपने 

कुल ए�पोजर के िलए िनधार्�रत िकया गया है, जैसा िक पैराग्राफ 21 में उ�ेख िकया गया  है। 

ग.1.3 �रयल ए�ेट में ए�पोजर  

23. बैंक भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र बैंक - ऋण सुिवधाएं) िनदेश, 2025 द्वारा िनद� िशत होगा। 

ग.1.4 पंूजी बाजारो ंमें बैंको ंका ए�पोजर – मानदंडो ंका यु��करण 

ग.1.4.1 पंूजी बाजार ए�पोजर (सीएमई) के घटक 

24. एक बैंक के पंूजी बाजार ए�पोजर में उसके प्र�क्ष ए�पोजर और अप्र�क्ष ए�पोजर दोनो ंशािमल 

होगें। िकसी बैंक के सभी रूपो ंमें पंूजी बाजारो ंमें कुल ए�पोजर (दोनो ंिव� पोिषत और गैर-िव� पोिषत), 

यिद उसे भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र बैंक - ऋण सुिवधाएं) िनदेश, 2025 के संदभर् में इस तरह के 

ए�पोजर करने की अनुमित दी जाती है, में िन�िल�खत शािमल होगें:  

(1) इि�टी शेयरो,ं प�रवतर्नीय बॉ�, प�रवतर्नीय िडबेंचर और इि�टी-उ�ुख �ूचुअल फंड की इकाइयो,ं 

िजसका कोष िवशेष रूप से कॉप�रेट कज़र् में िनवेश नही ंिकया जाता है, में एक बैंक का प्र�क्ष िनवेश;  

(2) शेयरो/ंबॉ�ो/ंिडबेंचरो ंया अ� प्रितभूितयो ंकी जमानत पर या शेयरो ं(आईपीओ/ईएसओपी सिहत), 

प�रवतर्नीय बांडो,ं प�रवतर्नीय िडबेंचरो ंऔर इि�टी-उ�ुख �ूचुअल फंड की इकाइयो ंमें िनवेश के 

िलए ���यो ंको �ीन आधार पर, बैंक द्वारा अिग्रम;  

(3) िकसी अ� प्रयोजन के िलए बैंक द्वारा अिग्रम जहां शेयर या प�रवतर्नीय बांड या प�रवतर्नीय िडबेंचर 

या इि�टी उ�ुख �ूचुअल फंड की इकाइयो ंको प्राथिमक सुरक्षा के रूप में िलया जाता है;  

(4) शेयरो ंया प�रवतर्नीय बांडो ंया प�रवतर्नीय िडबेंचरो ंया इि�टी उ�ुख �ूचुअल फंड की इकाइयो ंकी 

संपाि�र्क प्रितभूित द्वारा सुरिक्षत सीमा तक िकसी अ� उदे्द� के िलए बैंक द्वारा अिग्रम, यानी जहां 

शेयरो/ंप�रवतर्नीय बांड/प�रवतर्नीय िडबेंचर/इि�टी उ�ुख �ूचुअल फंड की इकाइयो ंके अलावा 

प्राथिमक प्रितभूित अिग्रमो ंको पूरी तरह से कवर नही ंकरती है;  

(5) �ॉक ब्रोकरो ं को बैंक द्वारा जमानती और गैर-जमानती अिग्रम और �ॉक ब्रोकरो ं और बाजार 

िनमार्ताओ ंकी ओर से जारी की गई गारंटी;  
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(6) शेयरो/ंबांडो/ंिडबेंचरो ंया अ� प्रितभूितयो ंकी जमानत पर या संसाधन जुटाने की प्र�ाशा में नई 

कंपिनयो ंकी इि�टी में प्रवतर्क के योगदान को पूरा करने के िलए �ीन आधार पर, कॉरपोरेट्स को 

बैंक द्वारा �ीकृत ऋण;  

(7) अपेिक्षत इि�टी प्रवाह/िनगर्मो ंकी जमानत पर बैंक द्वारा कंपिनयो ंको िदए जाने वाले िब्रज ऋण;  

(8) शेयरो ंया प�रवतर्नीय बांडो ंया प�रवतर्नीय िडबेंचर या इि�टी उ�ुख �ूचुअल फंडो ंकी इकाइयो ंके 

प्राथिमक िनगर्म के संबंध में बैंक द्वारा की गई हामीदारी प्रितबद्धताएं;  

(9) मािजर्न ट� े िडंग के िलए �ॉक ब्रोकरो ंको बैंक द्वारा िव�पोषण; और 

(10) वैक��क िनवेश फंड के िलए बैंक के सभी ए�पोजर। 

ग.1.4.2 पंूजी बाजार में बैंक के ए�पोजर की सीमाएं  

ग.1.4.2.1 कंपिनयो ंमें शेयरधा�रता पर सांिविधक सीमा  

25. बैंककारी िविनयमन अिधिनयम, 1949 की धारा 19(2) के अनुसार कोई भी बैंिकंग कंपनी, उ� 

अिधिनयम की धारा 19 की उप-धारा (1) में दी गयी �व�ा के िसवाय, िकसी कंपनी में िगरवीदार, बंधकग्राही 

अथवा पूणर् �ामी के रूप में उस कंपनी की प्रद� शेयर पंूजी अथवा अपनी �यं की चुकता शेयर पंूजी और 

�रज़वर्, जो भी कम हो, के 30 प्रितशत से अिधक की रािश के शेयर धा�रत नही ंकरेगी। ए�पोजर सीमा 

िनधार्�रत करने के उदे्द� से डीमैट रूप में रखे गए शेयरो ंको भी शािमल िकया जाना चािहए। प्र�ेक कंपनी 

के िलए यह एक समग्र धारण सीमा है। शेयरो ंकी जमानत पर अिग्रम मंजूर करते समय, शेयरो ंके िनगर्म की 

हामीदारी देते समय या िनवेश खाते पर अथवा िकसी कंपनी के ऋण के बदले में कोई शेयर अिजर्त करते 

समय इन सांिविधक प्रावधानो ंका कड़ाई से पालन िकया जाना चािहए। 

ग.1.4.2.2 िविनयामक सीमा  

26. सभी रूपो ं(िव� पोिषत और गैर-िव� पोिषत) में पंूजी बाजारो ंमें बैंक का कुल ए�पोजर, िपछले वषर् के 

31 माचर् की ��ित के अनुसार उसके िनवल मािलयत के 40 प्रितशत से अिधक नही ंहोगा। इस कुल सीमा के 

भीतर, शेयरो,ं प�रवतर्नीय बांड/िडबेंचर, इि�टी-उ�ुख �ूचुअल फंड की इकाइयो ंऔर वैक��क िनवेश 

फंड (एआईएफ) के प्रित सभी ए�पोजर में बैंक का प्र�क्ष िनवेश उसके िनवल मािलयत के 20 प्रितशत से 

अिधक नही ंहोगा। 

27. उपयुर्� अिधकतम सीमा अनुमेय है और बैंक का िनदेशक मंडल बैंक के समग्र जो�खम प्रोफाइल और 

कॉप�रेट रणनीित को �ान में रखते हुए बैंक के िलए कम सीमा अपनाने के िलए �तंत्र है। एक बैंक िनरंतर 

आधार पर सीमा का अनुपालन करेगा। 
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28. भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र बैंक – दबावग्र� आ��यो ंका समाधान) िनदेश, 2025 के संदभर् में 

दबावग्र� आ��यो ंके समाधान के तहत कज़र्/अितदेय �ाज को इि�टी में बदलने के प�रणाम�रूप बैंक 

द्वारा अिधग्रिहत शेयरो ंको पंूजी बाजार ए�पोजर पर िविनयामक सीमा/प्रितबंध, पैरा-बैंिकंग गितिविधयो ंमें 

िनवेश और अंतर-समूह ए�पोजर से छूट दी जाएगी। तथािप, इसके िलए भारतीय �रज़वर् बैंक (आ�� गुणव�ा 

पर िविनयिमत डीएसबी �रटनर् के साथ प्र�ेक माह डीओएस, सीओ) को �रपोटर् करने और बैंक द्वारा वािषर्क 

िव�ीय िववरणो ंमें खातो ंमें नोट्स में प्रकटीकरण की आव�कता होगी। िफर भी, बैंक बैंककारी िविनयमन 

अिधिनयम, 1949 की धारा 19 (2) के प्रावधानो ंका अनुपालन करेगा। 

ग.1.4.3 बैंक के पंूजी बाजार ए�पोजर से बाहर रखी गई मदें 

29. िन�िल�खत मदो ंको िनवल मािलयत के 40 प्रितशत की कुल ए�पोजर सीमा और िनवल मािलयत के 

20 प्रितशत की प्र�क्ष िनवेश ए�पोजर सीमा (जहां भी लागू हो) से बाहर रखा जाना चािहए: 

(1)  शेयरो ं और प�रवतर्नीय िडबेंचरो ं में बैंक का िनवेश, नेशनल िस�ो�रटीज िडपॉिजटरी िलिमटेड 

(एनएसडीएल), सेंट� ल िडपॉिजटरी सिवर्सेज (इंिडया) िलिमटेड (सीडीएसएल), एनएसई ��य�रंग 

िलिमटेड (नेशनल ��य�रंग), नेशनल �ॉक ए�चेंज (एनएसई), ��य�रंग कॉरपोरेशन ऑफ इंिडया 

िलिमटेड, (सीसीआईएल), एक के्रिडट सूचना कंपनी िजसने आरबीआई से पंजीकरण प्रमाण पत्र प्रा� 

िकया है और िजसमें बैंक एक सद� है,  म�ी कमोिडटी ए�चेंज ऑफ इंिडया िलिमटेड (एमसीए�), 

नेशनल कमोिडटी एंड डे�रवेिटव्स ए�चेंज िलिमटेड (एनसीडीईए�), इंिडयन कमोिडटी ए�चेंज 

िलिमटेड (आईसीईए�), नेशनल कमोिडटी मैनेजमेंट सिवर्सेज िलिमटेड (एनसीएमएल), नेशनल 

पेमेंट्स कॉरपोरेशन ऑफ इंिडया (एनपीसीआई) और बॉ�े �ॉक ए�चेंज (बीएसई) और अ� 

अ�खल भारतीय िव�ीय सं�ान जैसा िक अनुबंध - I में िदया गया है, जैसे मह�पूणर् िव�ीय बुिनयादी 

ढांचे का िनमार्ण करने वाले सं�ानो ंद्वारा जारी िकए गए प�रवतर्नीय बांड। िल��ंग के बाद, मूल िनवेश 

से अिधक ए�पोजर (यानी िल��ंग से पहले) सीएमई का िह�ा बनेगा। 

(2)  अ� बैंको ंद्वारा जारी िटयर I और िटयर II कज़र् िलखत 

(3)  अ� बैंको ंके जमा प्रमाणपत्र (सीडी) में िनवेश। 

(4)  वरीयता शेयरो ंमें बैंक द्वारा िनवेश।  

(5)  िकसी बैंक द्वारा अप�रवतर्नीय िडबेंचरो ंऔर अप�रवतर्नीय बांडो ंमें िनवेश। 

(6)  िकसी बैंक द्वारा �ूचुअल फंड की इकाइयो ंमें उन योजनाओ ंके अंतगर्त िनवेश िकया जाता है िजनमें 

कोष का िनवेश िवशेष रूप से कज़र् िलखतो ंमें िकया जाता है। 

https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/239MD28112025_H.pdf
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(7)  भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र बैंक - दबावग्र� आ��यो ंका समाधान) िनदेश, 2025 के संदभर् में 

दबावग्र� आ��यो ंके समाधान के तहत कज़र्/अितदेय �ाज को इि�टी में बदलने के प�रणाम�रूप 

बैंक द्वारा अिधग्रिहत शेयर। 

ग.1.4.4  ए�पोजर की गणना 

30. पंूजी बाजार में ए�पोजर की गणना करने के िलए, �ीकृत ऋण/अिग्रमो ंऔर पंूजी बाजार संचालन के 

िलए जारी की गई गारंिटयो ंकी गणना �ीकृत सीमा या बकाया, जो भी अिधक हो, के संदभर् में की जाएगी। 

हालांिक, पूरी तरह से आह�रत साविध ऋणो ंके मामले में, जहां �ीकृत सीमा के िकसी भी िह�े को िफर से 

आहरण करने की कोई गंुजाइश नही ंहै, एक बैंक बकाया को ए�पोजर के रूप में मानेगा। 

31. शेयरो,ं प�रवतर्नीय बॉ�, प�रवतर्नीय िडबेंचर और इि�टी-उ�ुख �ूचुअल फंड की इकाइयो ंमें बैंक के 

प्र�क्ष िनवेश की गणना उसके लागत मू� पर की जाएगी। 

ग.1.4.5 इंट� ा-डे ए�पोजर  

32. बैंक पंूजी बाजार में इंट� ा-डे ए�पोजर सीमा तय करने के िलए बोडर् द्वारा अनुमोिदत नीित �ािपत करेगा 

और ऐसी सीमाओ ंकी िनरंतर िनगरानी के िलए एक उपयु� प्रणाली �ािपत करेगा। 

घ. बैंको/ंिव�ीय सं�ानो ंके बीच पंूजी का क्रॉस हो��ंग 

33. बैंक भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र बैंक - पंूजी पयार्�ता पर िववेकपूणर् मानदंड) िनदेश, 2025 द्वारा 

िनद� िशत होगें।  

ङ. शेयरो,ं िडबेंचर आिद के सावर्जिनक िनगर्म के िलए 'रक्षा कवच' योजनाएं। 

ङ.1 ‘रक्षा कवचʼ योजनाएँ 

34. कोई बैंक 'रक्षा कवच' या ऐसी कोई सुिवधा प्रदान नही ंकरेगा, िजसमें एक िनधार्�रत अविध के दौरान 

िनवेशको ंसे प्रितभूितयो ंको पूवर्-िनधार्�रत मू� पर खरीदने की प्रितबद्धता होगी, चाहे प्रचिलत बाजार मू� 

कुछ भी हो। 

ङ.2 बायबैक सुिवधाओ ंका प्रावधान  

35. यिद कोई बैंक नए िनगर्मो ंको सब�ाइब करने वाले छोटे िनवेशको ंको बायबैक �व�ा प्रदान करता 

है, तो ऐसी �व�ा पूवर्-िनधार्�रत कीमतो ंपर प्रितभूितयो ंको खरीदने के िलए प्रितबद्धता प्रदान नही ंकरेगी। 

प्रितभूितयो ंके िलए प्रचिलत शेयर बाजार मू�ो ंको �ान में रखते हुए समय-समय पर कीमतें िनधार्�रत की 

जानी चािहए। प्रितबद्धताएं भी रािश के संदभर् में कुल िनगर्म के म�म अनुपात तक सीिमत होनी चािहए और 

https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/239MD28112025_H.pdf
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बैंक की �ािम� िनिध के 25 प्रितशत से अिधक नही ंहोनी चािहए। ये प्रितबद्धताएं उन समग्र ए�पोजर 

सीमाओ ंके अधीन भी होगंी जो समय-समय पर िनधार्�रत की गई हैं या की जा सकती हैं। 
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अ�ाय III - अंतर-बैंक देयताओ ं(आईबीएल) के िलए िववेकपूणर् सीमाएँ 

36. अंतर-बैंक देयताओ ंके िलए िववेकपूणर् सीमाओ ंपर िविनयामक अनुदेश भारतीय �रज़वर् बैंक (�ानीय के्षत्र 

बैंक - आ�� देयता प्रबंधन) िनदेश, 2025 में शािमल हैं। 
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अ�ाय IV - िनरसन और अ� प्रावधान 

क. िनरसन और �ावृि�  

37. इन िनदेशो ंके जारी होने के साथ, �ानीय के्षत्र बैंको ंपर लागू संकें द्रण जो�खम प्रबंधन से संबंिधत मौजूदा 

िनदेशो,ं अनुदेशो ंऔर िदशािनद�शो ंको िनर� कर िदया गया है, जैसा िक िदनांक 28 नवंबर 2025 के प�रपत्र 

िविव.आरआरसी.आरईसी.302/33-01-010/2025-26 द्वारा सूिचत िकया गया है। इन िनदेशो ंको जारी करने 

से पहले िनर� िकए गए िनदेश, अनुदेश और िदशािनद�श िनर� रहेंगे। 

38. इस तरह के िनरसन के बावजूद, िनर� िनदेशो,ं अनुदेशो ंया िदशािनद�शो ंके तहत की गई या किथत तौर 

पर की गई या शुरू की गई कोई भी कारर्वाई उसके प्रावधानो ंद्वारा अिभशािसत होगी। इन िनर� सूिचयो ंके 

तहत दी गई सभी �ीकृितयो ंया अिभ�ीकृितयो ंको इन िनदेशो ंद्वारा शािसत माना जाएगा। इसके अलावा, 

इन िनदेशो,ं अनुदेशो ंया िदशािनद�शो ंके िनरसन से िन�िल�खत पर िकसी भी प्रकार से प्रितकूल प्रभाव नही ं

पड़ेगा: 

(1) उसके तहत प्रा�, अिजर्त या उपगत िकया गया कोई भी अिधकार, दािय� या देयता;  

(2) इसके तहत िकए गए िकसी भी उ�ंघन के संबंध में कोई भी दंड, ज�ी या सजा;  

(3) पूव�� के रूप में इस तरह के िकसी भी अिधकार, िवशेषािधकार, दािय�, देयता, दंड, ज�ी, या सजा 

के संबंध में कोई भी जांच, कानूनी कायर्वाही, या उपाय; और इस तरह की कोई भी जांच, कानूनी 

कायर्वाही या उपाय �ािपत, जारी या लागू िकया जा सकता है और इस तरह के िकसी भी दंड, ज�ी 

या सजा को लगाया जा सकता है जैसे िक उन िनदेशो,ं अनुदेशो ंया िदशािनद�शो ंको िनर� नही ंिकया 

गया था। 

ख. अ� कानूनो ंका अनुप्रयोग विजर्त नही ं

39. इन िनदेशो ंके प्रावधान त�मय लागू िकसी अ� कानूनो,ं िनयमो,ं िविनयमो ंया िनदेशो ंके प्रावधानो ंके 

अित�र� होगें और उनकी अवहेलना नही ंकरें गे। 

ग. �ा�ाएं 

40. इन िनदेशो ंके प्रावधानो ंको प्रभावी बनाने के प्रयोजन से या इन िनदेशो ंके प्रावधानो ंके आवेदन या �ा�ा 

में आने वाली िकसी भी किठनाई को दूर करने के िलए, भारतीय �रज़वर् बैंक, यिद आव�क समझे, तो इसमें 

शािमल िकसी भी मामले के संबंध में आव�क ��ीकरण जारी कर सकता है और भारतीय �रज़वर् बैंक द्वारा 

िदए गए इन िनदेशो ंके िकसी भी प्रावधान की �ा�ा अंितम और बा�कारी होगी। 

(वैभव चतुव�दी) 
मु� महाप्रबंधक   

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=8190&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=8190&Mode=0
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अनुबंध - I 
अ�खल भारतीय िव�ीय सं�ानो ंकी सूची 

[बैंको ंद्वारा इि�टी/प�रवतर्नीय बॉ�/प�रवतर्नीय िडबेंचरो ंमें िनवेश - उन िव�ीय सं�ाओ ंकी सूची 

िजनके िलखतो ंको पंूजी बाजार ए�पोजर सीमा से छूट दी गई है] 

1. आईएफसीआई िलिमटेड 

2. भारतीय पयर्टन िव� िनगम िलिमटेड (टीएफसीआई)  

3. आईएफसीआई वेंचर कैिपटल फंड्स िलिमटेड (आईएफसीआई वेंचर)  

4. टे�ोलॉजी डेवलपमेंट एंड इंफॉम�शन कंपनी ऑफ इंिडया िलिमटेड (टीडीआईसीआई)  

5. रा�� ीय आवास बैंक (एनएचबी)  

6. भारतीय लघु उद्योग िवकास बैंक (िसडबी)  

7. रा�� ीय कृिष और ग्रामीण िवकास बैंक (नाबाडर्)  

8. भारतीय िनयार्त आयात बैंक (ए��म बैंक)  

9. भारतीय जीवन बीमा िनगम (एलआईसी)  

10. भारतीय सामा� बीमा िनगम (जीआईसी) 
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