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  पररचय  

प्रतिभूतिकिण में वह लेनदेन शातमल हैं जहााँ आस्तियो ं में तनतहि के्रतडट जोस्तिम को तवतभन्न जोस्तिम 

प्रोफाइलो ंवाली व्यापाि योग्य प्रतिभूतियो ंमें पुनर्गतिि किके पुनतवगिरिि तकया जािा है, जो तवतभन्न शे्रतणयो ं

के तनवेशको ंको उन जोस्तिमो ंिक पहाँच प्रदान कि सकिा है जहााँ िक वह सीधे पहाँचने में असमर्ग होिे 

हैं। जबतक जतटल औि अपािदशी प्रतिभूतिकिण संिचनाएं तवत्तीय स्तिििा के दृतिकोण से अवांछनीय हो 

सकिी हैं, तववेकपूणग ढंर् से संितचि प्रतिभूतिकिण लेनदेन एक सुचारू रूप से कायग किने वाले तवत्तीय 

बाजाि में महत्वपूणग सुतवधाप्रदािा हो सकिे हैं क्ोतंक यह जोस्तिम तवििण औि नए ऋण एक् सपोज़िो ंके 

उद्गम में ऋणदािाओ ंकी चलतनतध  में सुधाि कििा है। 

िदनुसाि, बैंककािी तवतनयमन अतधतनयम, 1949  की धािा 21 औि 35ए  द्वािा प्रदत्त शस्तियो ंका प्रयोर् 

कििे हए, भाििीय रिज़वग बैंक, इस बाि से संिुि होकि तक ऐसा किना जनतहि औि बैंतकंर् नीति के 

तहि में ऐसा किना आवश्यक औि समीचीन है, एिद््दवािा तवतनतदगि तनदेश जािी कििा है। 

अध् याय  I - प्रारंवभक  

ए. संनिप्त शीषवक और प्रारंभ  

1. इन तनदेशो ंको भारतीय ररज़वव बैंक (लघु तवत्त बैंक - प्रतिभूतिकिण लेनदेन) तनदेश, 2025 कहा 

जाएगा। 

2. यह तनदेश भाििीय रिज़वग बैंक की आतधकारिक वेबसाइट पि डाले जाने के तदन से प्रभावी होरें्। 

 

बी. प्रयोज् यता   

3. यह  ननदेश अस्तिल लघु तवत्त बैंक(तजसे आरे् से 'बैंक' के रूप में संदतभगि) पर लागू होगें।  

बशिे तक एसएफबी को केवल संबद्ध ऋण वृस्तद्ध औि चलतनतध समर्गन के प्रविगक औि प्रदािाओ ं

के रूप में प्रतिभूतिकिण बाजाि में भार् लेने की अनुमति दी जाएर्ी। 

सी. पररभाषाएं  

4. इन तनदेशो ंके प्रयोजनो ंके तलए, तनम्नतलस्तिि परिभाषाएं लारू् होिी हैं:  
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(1) "तदवातलयापन से दूि" का अर्ग तकसी संिा का सै्वस्तिक अर्वा असै्वस्तिक 

तदवातलयापन कायगवाही के अधीन होने की संभावना न होना है, तजसमें उद्गमकिाग या 

उद्गमकिाग के लेनदािो ंद्वािा शुरू की र्ई कायगवाही भी शातमल है। 

(2) "क्लीन-अप कॉल" का अर्ग एक ऐसा तवकल्प है जो उद्गमकिाग को अंितनगतहि 

एक् सपोज़िो ंअर्वा प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़िो ंको वापस लेने/कॉल किने की अनुमति 

देिा है जब अंितनगतहि एक् सपोज़िो ंका बकाया मूल्य एक पूवग-तनधागरिि सीमा से नीचे 

चला जािा है, तजससे सभी पक्ो ंके शेष प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि समाप्त हो जािे हैं। 

(3) "के्रतडट वृस्तद्ध" का अर्ग एक संतवदात्मक व्यविा है तजसमें कोई संिा तकसी 

प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि से जुडे के्रतडट जोस्तिम को कम कििी है औि, साि रूप में, 

लेनदेन के अन्य पक्ो ंको कुछ हद िक अतिरिि सुिक्ा प्रदान कििी है िातक उनके 

प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि के के्रतडट जोस्तिम को कम तकया जा सके। 

(4) "पूवग परिशोधन प्रावधान" का अर्ग एक ऐसा िंत्र है, जो एक बाि उते्प्ररिि होने, 

प्रतिभूतिकिण संिचना की अंितनगतहि आस्ततत्तयो ंमें तनवेशक के तहि की कमी को िेज 

कििा है औि तनवेशको ंको जािी तकए र्ए प्रतिभूतिकिण नोटो ंकी मूल रूप से घोतषि 

परिपक्विा से पहले भुर्िान प्राप्त किने की अनुमति देिा है। 

(5) "अतिरिि से्प्रड"(अर्वा भावी मातजगन आय)” का अर्ग तवशेष प्रयोजन संिा (एसपीई) 

द्वािा प्राप्त सकल तवत्त प्रभाि संग्रह िर्ा अन्य आय, औि प्रतिभूतिकिण नोट ब्याज, 

सतवगतसंर् शुल्क, चाजग-ऑफ औि अन्य वरिष्ठ एसपीई व्ययो ंके बीच का अंिि है। 

(6) तकसी प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि की "एक् सपोज़ि िातश": यह जोस्तिम की िुलन-पत्र की 

िातश अर्वा ििाव मूल्य का योर् है - जो ििीद छूट औि अवलेिन/तवशेष प्रावधानो ं

को ध्यान में िििा है जो बैंक ने इस प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि पि तलए रे् - औि 

िुलनपते्रिि एक् सपोज़ि िातश, जहााँ लारू् हो। 

(7) "प्रर्म हातन सुतवधा" का अर्ग एसपीई द्वािा जािी प्रतिभूतिकिण नोटो ंकी साि क्मिा 

में सुधाि किने के तलए उद्गमकिाग अर्वा तकसी िीसिे पक् द्वािा प्रदान की र्ई तवत्तीय 

सहायिा का पहला िि है, िातक सुतवधा प्रदािा एसपीई द्वािा धारिि आस्ततत्तयो ंसे जुडे 

जोस्तिमो ंका भार् अर्वा पूिा जोस्तिम सहन किे। 
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(8) "अंितनगतहि समर्गन" का अर्ग िब उत्पन्न होने वाली सुिक्ा है जब कोई बैंक अपनी पूवग-

तनधागरिि संतवदात्मक दातयत्व से अतधक तकसी प्रतिभूतिकिण को सहायिा प्रदान कििा 

है। 

(9) "केवल-ब्याज स्तरि प (आई/ओ)" का अर्ग उद्गमकिाग की एक िुलन-पत्र की आस्ति  है 

जो भतवष्य की मातजगन आय से संबंतधि नकद प्रवाह के मूल्यांकन का प्रतितनतधत्व कििी 

है।  

i. बशते  नक यतद केवल-ब्याज स्तरि प अधीनि  है, िो यह के्रतडट वृस्तद्ध  के उदे्दश्य 

को पूिा किेर्ी औि इसे के्रतडट-संवतधगि केवल-ब्याज स्तरि प कहा जाएर्ा। 

(10) "ऋणदािा" जब िक तक तवशेष रूप से अन्यर्ा उले्लि न तकया र्या हो, 

तनम्नतलस्तिि संिाएं ऋणदािा होरं्ी:  

i. अनुसूतचि वातणस्तिक बैंक (के्त्रीय ग्रामीण बैंको ंको छोडकि); 

ii. अस्तिल भाििीय तवत्तीय संिान (नाबाडग , एनएचबी, एस्तक्ज़म बैंक औि तसडबी); 

iii. लघु तवत् ि बैंक (जैसा तक इन तनदेश के िहि अनुमि है); औि 

iv. आवास नवत्त कंपननयो ं (एचएफसी) सनहत सभी गैर-बैंनकंग नवत्तीय कंपननयां 

(एनबीएफसी) 

(11) "बंधक समतर्गि प्रतिभूतियां" का अर्ग तवशेष प्रयोजन संिा द्वािा अंितनगतहि 

जोस्तिमो ंके बदले  में जािी प्रतिभूतिकिण नोट हैं जो सभी वातणस्तिक अर्वा आवासीय 

अचल संपतत्त बंधको ंद्वािा जमानिी  हैं। 

(12) "उद्गमकिाग"  उस ऋणदािा को संदतभगि कििा है जो प्रतिभूतिकिण लेनदेन के 

भार् के रूप में अपने िुलन-पत्र से तकसी एकल आस्ति अर्वा आस्ति के पूल को एसपीई 

में अंिरिि कििा है औि इसमें समेतकि समूह की अन्य संिाएं शातमल होरं्ी तजससे 

ऋणदािा संबंतधि है।  

स्पिीकिण: उद्गमकिाग वह समान ऋणदािा नही ं भी हो सकिा है तजसने 

शुरुआि में प्रतिभूतिकिण लेनदेन के िहि अंितनगतहि एक अर्वा अतधक 

एक् सपोज़िो ंको स्वीकृि तकया र्ा, क्ोतंक ऋणदािाओ ंसे ििीदे र्ए ऋणो ंको 

भी प्रतिभूतिकिण के उदे्दश्य से एसपीई को बेचा जा सकिा है। 
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(13) "अति-संपातवगकिा" का अर्ग के्रतडट वृस्तद्ध  का कोई भी रूप है तजसके िहि 

अंितनगतहि एक् सपोज़िो ंका मूल्य प्रतिभूतिकिण नोटो ं के मूल्य से अतधक पोर तकया 

जािा है। 

(14) "पुनः पूतिग" का अर्ग योजना के तवविण-पत्र में अतग्रम रूप से प्रकट तकए र्ए 

ििीके से अतधक आस्ततत्तयो ंको प्राप्त किने के तलए प्रतिभूतिि आस्तियो ंसे नकद प्रवाह 

का उपयोर् किने की प्रतक्रया है, जो पूवग-घोतषि पुनः पूतिग अवतध के तलए जािी िहेर्ी, 

तजसके बाद प्रतिभूतिकिण संिचना परिशोधन संिचना में बदल जािी है।  

बशिे तक पुनः पूतिग अवतध के दौिान ििीदी र्ई आस्तियां योजना के िहि पहले 

से जािी प्रतिभूतिकिण नोटो ं की अंितनगतहि आस्तियो ं  के उसी उद्गमकिाग 

(उद्गमकिागओ)ं से ििीदी जाएंर्ी। 

(15) "आवासीय बंधक समतर्गि प्रतिभूतियां" का अर्ग तवशेष प्रयोजन संिा द्वािा 

अंितनगतहि एक् सपोज़िो ं के बदले  में जािी प्रतिभूतिकिण नोट हैं जो सभी आवासीय 

बंधको ंद्वािा जमानिी  हैं। 

(16) "पुनः प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि" का अर्ग एक प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि है जहााँ 

अंितनगतहि एक् सपोज़ि में से कम से कम एक एक् सपोज़ि प्रतिभूतिकिण जोस्तिम है। 

(17) इन तनदेशो ंके उदे्दश्य के तलए "मानक आस्तियां" का अर्ग उन एक् सपोज़िो ंसे 

है तजन्हें अनजगक आस्तियां के रूप में वर्ीकृि नही ंतकया र्या है। 

(18) "तद्विीय हातन सुतवधा" का अर्ग तवत्तीय सहायिा का दूसिा िि है जो तवशेष 

प्रयोजन संिा द्वािा जािी प्रतिभूतिकिण नोटो ंको प्रर्म हातन सुतवधा द्वािा कवि न तकए 

र्ए संभातवि हातन के स्तिलाफ सुिक्ा का दूसिा (या उत्तिविी) िि प्रदान कििा है, औि 

इसे केवल प्रर्म हातन सुतवधा के आहिण औि अस्वीकाि अर्वा समाप्त होने के बाद, 

अर्वा प्रर्म हातन प्रदािा के तदवाला अर्वा शोधन अक्मिा अर्वा परिसमापन के 

अधीन होने के बाद ही लारू् तकया जािा है। 

(19) "प्रतिभूतिकिण" का अर्ग एक ऐसी संिचना है जहााँ आस्तियो ं का एक पूल तकसी 

उद्गमकिाग द्वािा एसपीई को अंिरिि तकया जािा है औि इस आस्ति पूल से नकद प्रवाह 

का उपयोर् के्रतडट जोस्तिम की तवतभन्न तडग्री को दशागने वाली कम से कम दो अलर्-

अलर् तकश्ो ं(टि ेंच) के प्रतिभूतिकिण जोस्तिमो ंकी सेवा के तलए तकया जािा है, जहााँ 
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तनवेशको ंको भुर्िान उद्गमकिाग के दातयत्व से प्राप्त होने के बजाय तवतनतदगि अंितनगतहि 

आस्तियो ं के तनष् पादन पि तनभगि कििा है।  

बशिे तक  प्रतिभूतिि होने के तलए पात्र एकल आस्ति वाले पूल की भी अनुमति 

है। 

बशिे तक  प्रतिभूतिकिण संिचना में तवतभन्न परिपक्विाओ ंवाली तकश्ें (टि ेंच) हो 

सकिी हैं। 

(20) "प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि" में तवशेष प्रयोजन संिा द्वािा जािी प्रतिभूतिकिण 

नोटो ं के एक् सपोज़ि शातमल हैं, लेतकन यह इन्ही ंिक सीतमि नही ंहैं, तजनमें आस्ति-

समतर्गि प्रतिभूतियां औि बंधक-समतर्गि प्रतिभूतियां, के्रतडट वृस्तद्ध , हामीदािी अंकन  

प्रतिबद्धिाएं, चलतनतध सुतवधाएं, ब्याज दि अर्वा मुद्रा सै्वप, के्रतडट डेरिवेतटव औि टि ेंचड 

कवि शातमल हैं।  

स्पिीकिण: रिज़वग िािे, जैसे तक नकद संपातवगक िािे, जो प्रतिभूतिकिण से 

उत्पन्न होने वाले के्रतडट हातन को अवशोतषि किने के तलए तनधागरिि हैं औि 

उद्गमकिाग द्वािा आस्ति के रूप में दजग तकए र्ए हैं, उन्हें भी प्रतिभूतिकिण 

जोस्तिम के रूप में माना जाना चातहए। 

(21) "प्रतिभूतिकिण नोट" का अर्ग प्रतिभूतिकिण के भार् के रूप में तवशेष प्रयोजन 

संिा द्वािा जािी की र्ई प्रतिभूतियां हैं। 

(22) "वरिष्ठ टि ेंच" का अर्ग एक ऐसी टि ेंच है जो अंितनगतहि प्रतिभूतिि पूल में आस्तियो ं 

की पूिी िातश पि प्रर्म दावे द्वािा प्रभावी रूप से समतर्गि अर्वा जमानिी  है।  

बशिे  तक जहााँ प्रर्म-हातन वाले भार् से ऊपि की सभी तकश्ो ंको िेतटंर् दी 

र्ई है, सबसे उच्च िेतटंर् वाली स्तिति को वरिष्ठ टि ेंच माना जाएर्ा। 

बशिे तक जब कई टि ेंच एक ही िेतटंर् साझा कििे हैं, िो नकद प्रवाह वॉटिफॉल 

में केवल सबसे वरिष्ठ टि ेंच को ही वरिष्ठ माना जाएर्ा (जब िक तक उनके बीच 

एकमात्र अंिि प्रभावी परिपक्विा का न हो)। 

बशिे तक जब कई वरिष्ठ टि ेंच की तवतभन्न िेतटंर् केवल परिपक्विा में अंिि के 

कािण होिी है, िो इन सभी टि ेंचो ंको वरिष्ठ टि ेंच माना जाना चातहए। 
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(23) "तवशेष प्रयोजन संिा" का अर्ग एक तवतशि उदे्दश्य के तलए र्तिि कंपनी, न् यास  

अर्वा अन्य संिा है, तजसकी र्तितवतधयां एसपीई के उदे्दश्य को पूिा किने के तलए 

उपयुि र्तितवतधयो ंिक सीतमि हैं औि तजसकी संिचना का उदे्दश्य एसपीई को तकसी 

उद्गमकिाग के के्रतडट जोस्तिम से अलर् किना है।  

स्पिीकिण: इन तनदेशो ंमें एसपीई का कोई भी संदभग प्रतिभूतिकिण की प्रतक्रया 

के एक भार् के रूप में एसपीई द्वािा िातपि या घोतषि न् यास  का भी संदभग 

देर्ा। 

(24) "अधीनि टि ेंच" का अर्ग वरिष्ठ टि ेंच (टि ेंचो)ं के अधीन कोई भी टि ेंच है। 

(25) "तसंरे्तटक प्रतिभूतिकिण" का अर्ग एक ऐसी संिचना है जहााँ एक् सपोज़िो ं के 

अंितनगतहि पूल का के्रतडट जोस्तिम पूिी ििह अर्वा आंतशक रूप से के्रतडट डेरिवेतटव 

अर्वा के्रतडट र्ािंटी के उपयोर् के माध्यम से अंिरिि तकया जािा है जो पोटगफोतलयो 

के के्रतडट जोस्तिम का बचाव किने का काम कििे हैं जो बैंक के िुलन-पत्र पि िहिा 

है।  

स्पिीकिण: उपिोि परिभाषा में विगमान तवतनयामक तनदेशो ंके िहि बचाव  

के तलए बैंक को अनुमि साधन का उपयोर् शातमल नही ंहै। 

(26) "टि ेंच" का अर्ग तकसी एक् सपोज़ि अर्वा एक् सपोज़िो ं के पूल से जुडे के्रतडट 

जोस्तिम के संतवदात्मक रूप से िातपि िंड से है, जहााँ उस िंड की स्तिति में उसी 

िातश की तकसी अन्य िंड की स्तिति की िुलना में अतधक अर्वा कम के्रतडट हातन का 

जोस्तिम शातमल होिा है, तबना उस िंड में अर्वा अन्य िंडो ंमें स्तितियो ंके धािको ंको 

सीधे िीसिे पक् द्वािा प्रदान की र्ई के्रतडट सुिक्ा को ध्यान में ििे।  

स्पिीकिण: एसपीई द्वािा जािी प्रतिभूतिकिण नोटो ंऔि उपलब्ध के्रतडट वृस्तद्ध  

सुतवधाओ ंको टि ेंच के रूप में माना जाएर्ा। 
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अध्याय II - प्रवतभूवतकरण के वलए सामान्य आर्श्यकताएं 

ए. प्रवतभूवतकरण के वलए पात्र आस्त्ियां  

1. बैंक नीचे उले्लस्तिि प्रतिभूतिकिण र्तितवतधयो ंको अतधग्रतहि अर्वा प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़िो ं

को स्वीकाि नही ंकिेर्ा:  

(1) पुनः प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि; 

(2) ऐसी संिचनाएं तजनमें वातणस्तिक पत्र जैसे अल्पकातलक साधन, तजन्हें समय-समय 

पि तविािण तकया जािा है, एसपीई द्वािा धारिि दीघगकातलक आस्तियो ंके बदले  में 

जािी तकए जािे हैं; 

(3) तसंरे्तटक प्रतिभूतिकिण; औि 

(4) तनम्नतलस्तिि आस्तियो ं के सार् अंितनगतहि रूप में प्रतिभूतिकिण:  

(i) अंितनगतहि रूप में परिक्रामी उधाि सुतवधाएं – इनमें अंितनगतहि 

एक् सपोज़ि शातमल हैं जहााँ उधािकिाग को ऋण व्यविा के िहि एक 

सहमि सीमा के भीिि तनकाली र्ई िातश औि पुनभुगर्िान को बदलने 

की अनुमति है (उदा. के्रतडट काडग प्राप्य औि नकद ऋण सुतवधाएं); 

(ii) पुनर्गतिि ऋण औि अतग्रम जो  तवतनतदगि अवतध में हैं; 

(iii) अन्य ऋण देने वाले संिानो ंके तलए एक् सपोज़ि; 

(iv) एआईएफआई के पुनतवगत्त एक् सपोज़ि; 

(v) मूलधन औि ब्याज दोनो ंके बुलेट भुर्िानो ंवाले अंितनगतहि ऋण; औि 

(vi) 365 तदनो ंसे कम की शेष परिपक्विा वाले ऋण। 

      बशिे तक  कृतष र्तितवतधयो ंके तलए वैयस्तिक को तविारिि 24 महीने िक की अवतध वाले ऋण 

(जैसा तक भाििीय रिज़वग बैंक (प्रार्तमकिा प्राप्त के्त्र को ऋण - लक्ष्य औि वर्ीकिण) तनदेश, 2025 

में वतणगि है) जहााँ ब्याज औि मूलधन दोनो ंकेवल परिपक्विा पि देय हैं औि 12 महीने िक की अवतध 

वाले व्यापाि प्राप्य तजन्हें बैंक द्वािा अपने उधािकिागओ ंसे भुनाए/ििीदा र्या है, प्रतिभूतिकिण के 

तलए पात्र होरें्। हालांतक, केवल वही ऋण/प्राप्य प्रतिभूतिकिण के तलए पात्र होरें् जहााँ तकसी 

उधािकिाग (कृतष ऋण के मामले में) / तबल के देयकिाग (व्यापाि प्राप्य के मामले में) ने देय तितर् के 

90 तदनो ंके भीिि अंतिम दो ऋणो/ंप्राप्य िािो ंकी पूिी िातश (एक वषग से अतधक परिपक्विा वाले 

https://rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8074
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कृतष ऋणो ंके मामले में एक ऋण) का पूिी ििह से पुनभुगर्िान कि तदया हो। यतद ऐसी आस्तियो ंका 

प्रतिभूतिकिण तकया जािा है, िो उनके बदले में जािी प्रतिभूतिकिण नोटो ंके तनवेशक उपिोि 

आवश्यकिा के सार् अंितनगतहि आस्ति के अनुपालन की पुति किने में सक्म होने चातहए। 

6. उपिोि के अधीन, उद्गमकिागओ ंके अन्य सभी िुलन-पत्र के एक् सपोज़ि, जो ऋण औि अतग्रम की 

प्रकृति के हैं औि मानक के रूप में वर्ीकृि हैं, प्रतिभूतिकिण लेनदेन में अंितनगतहि आस्तियो ं के 

रूप में पात्र हैं। 

7. ऐसे एक् सपोज़िो ं  के उद्गमकिागओ ंको नू्यनिम धारििा अवतध आवश्यकिा को पूिा किना होर्ा 

जैसा तक भाििीय रिज़वग बैंक (लघु तवत्त बैंक - के्रतडट जोस्तिम का अंििण औि तवििण) तनदेश, 

2025 में परिभातषि तकया र्या है। पिंिु  वातणस्तिक अर्वा आवासीय अचल संपतत्त बंधको ंके 

तलए, एमएचपी की र्णना ऋण के पूणग संतवििण की तितर्, अर्वा भाििीय प्रतिभूतिकिण आस्ति 

पुनतनगमागण औि प्रतिभूति त वत् व की कें द्रीय ितजत टि ी (सीईआिएसएआई) के सार् प्रतिभूति त वत् व के 

पंजीकिण की तितर्, जो भी बाद में हो, से की जाएर्ी। 

8. एमएचपी  प्रतिभूतिि ऋणो ंके अंितनगतहि पूल में वैयस्तिक ऋणो ंपि लारू् होर्ा। एमएचपी  पैिा 5  

के पिंिुक में संदतभगि ऋणो ंपि लारू् नही ंहोर्ा। 

9. इन तनदेशो ंके संदभग में तकए र्ए लेन-देन से अंितनगतहि देनदािो ंके अतधकािो ंका उलं्लघन नही ं

होना चातहए। इस शिग का अनुपालन सुतनतिि किने के तलए, उद्गमकिाग औि सतवगतसंर् एजेंट के 

बीच अनुबंध में सक्म किने वाले िंड  शातमल तकए जाने चातहए औि देनदािो ंसे सभी आवश्यक 

सहमति (िीसिे पक् सतहि), जहााँ संबंतधि अनुबंधो ं के अनुसाि आवश्यक हो, प्राप्त की जानी 

चातहए। 

नू्यनतम प्रवतधारण आर्श्यकता (एमआरआर) 

10. एमआिआि को मुख्य रूप से यह सुतनतिि किने के तलए तडज़ाइन तकया र्या है तक उद्गमकिागओ ं

की प्रतिभूतिि आस्तियो ंके तनष् पादन में तनिंिि तहसे्सदािी हो िातक यह सुतनतिि हो सके तक वह 

प्रतिभूतिि तकए जाने वाले ऋणो ंपि उतचि समुतचि सावधानी अपनािे हैं। आवासीय बंधक समतर्गि 

प्रतिभूतियो ंके अतिरिक् ि, प्रतिभूतिकिण नोट जािी किने वाले ऋणो ंका प्रतिभूतिकिण कििे समय 

उद्गमकिागओ ंको नीचे तदए र्ए तवविण के अनुसाि एमआिआि का पालन किना चातहए:  

(1) 24 महीने अर्वा उससे कम की मूल परिपक्विा वाले अंितनगतहि ऋणो ंके तलए, एमआिआि 

प्रतिभूतिि तकए जा िहे ऋणो ंके बही मूल्य का पांच प्रतिशि होर्ा। 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8371
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=8371


 

11  

  

(2) 24 महीने से अतधक की मूल परिपक्विा वाले अंितनगतहि ऋणो ं के सार्-सार् बुलेट 

पुनभुगर्िान वाले ऋणो ं के तलए, जैसा तक पैिा 5 के पिंिुक में उले्लि तकया र्या है, 

एमआिआि प्रतिभूतिि तकए जा िहे ऋणो ंके बही मूल्य का 10 प्रतिशि होर्ा। 

11. आवासीय बंधक समतर्गि प्रतिभूतियो ंके मामले में, उद्गमकिाग के तलए एमआिआि मूल परिपक्विा 

की पिवाह तकए तबना, प्रतिभूतिि तकए जा िहे ऋणो ंके बही मूल्य का पांच प्रतिशि होर्ा। 

12. एमआिआि को उद्गमकिाग द्वािा तनम्नानुसाि प्रतिधारिि तकया जाएर्ा:  

(1) प्रवतभूवतत वकए जा रहे ऋणो ंके बही मूल् के पांच प्रवतशत तक:  

(i) प्रर्म हातन सुतवधा, यतद उपलब्ध हो; 

(ii) यतद प्रर्म हातन सुतवधा उपलब्ध नही ंहै, अर्वा जहााँ संपूणग प्रर्म हातन सुतवधा का 

प्रतिधािण 5 प्रतिशि से कम है, िो शेष इतक्वटी टि ेंच के प्रतिधािण द्वािा; 

(iii) जहााँ संपूणग प्रर्म हातन सुतवधा,यतद उपलब्ध हो औि इतक्वटी टि ेंच का प्रतिधािण 

तमलकि 5 प्रतिशि से कम है, िो तनवेशको ंको बेचे र्ए शेष टि ेंचो ंमें समान अनुपाि 

में। 

(2) प्रवतभूवतत वकए जा रहे ऋणो ंके बही मूल् के पांच प्रवतशत से अवधक:  

(i) प्रर्म हातन सुतवधा अर्वा इतक्वटी टि ेंच अर्वा तनवेशको ंको बेची र्ई कोई अन्य 

टि ेंच, इनके तकसी भी संयोजन में। 

स्पिीकिण: यह स्पि तकया जािा है तक इस उदे्दश्य के तलए प्रर्म हातन सुतवधा में उपलब्ध 

अति-संपातवगकिा, यतद कोई हो, शातमल नही ंहोर्ी। 

13. अतिरिि ब्याज से्प्रड/भावी मातजगन आय का प्रतितनतधत्व किने वाले केवल-ब्याज स्तरि प में तनवेश, 

चाहे अधीनि हो अर्वा न हो, एमआिआि में नही ंतर्ना जाएर्ा। 

14. के्रतडट जोस्तिम की हेतजंर् अर्वा प्रतिधारिि तहि को बेचने अर्वा बंधक ििने के माध्यम से 

एमआिआि को कम नही ंतकया जाना चातहए। 

(1) एमआिआि को उद्गमकिाग बैंक द्वािा स्वयं बनाए ििा जाना चातहए न तक उसकी तकसी 

समूह संिा से। एमआिआि का रूप प्रतिभूतिकिण की पूिी अवतध के दौिान नही ंबदलना 

चातहए। 
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(2) अपरिशोतधि मूलधन के प्रतिशि के रूप में एमआिआि को तनिंिि आधाि पि बनाए ििा 

जाना चातहए, केवल पुनभुगर्िान के कािण अर्वा हातन के अवशोषण द्वािा प्रतिधारिि 

एक् सपोज़ि में कमी को छोडकि। तवशेष रूप से, पुनः पूतिग अवतध वाले प्रतिभूतिकिण के 

मामलो ंमें, एमआिआि को न केवल प्रतिभूतिकिण की शुरुआि में बस्तल्क पुनः पूतिग अवतध 

के अंि में भी बनाए ििा जाना चातहए। 

15. इन तदशातनदेशो ंके िहि एमआिआि का अनुपालन किने के तलए, बैंक को यह सुतनतिि किना 

चातहए तक तवतध के अनुसाि उतचि दिावेज बनाए जाएं। 

सी. प्रदायगी मानक 

16. प्रतिभूतिि एक् सपोज़िो ंके तलए हामीदािी अंकन मानक उद्गमकिाग के िुलन-पत्र पि बनाए ििे र्ए 

एक् सपोज़िो ंपि लारू् मानको ंकी िुलना में कम सख्त नही ंहोने चातहए। जहााँ ऋण उद्गम के समय 

से लेकि प्रतिभूतिि नोट से जुडे सभी दावो ंके भुर्िान होने िक हामीदािी अंकन मानको ंमें बदलाव 

होिा है, वहााँ उद्गमकिाग को प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि ििने वाली संिाओ ंको ऐसे बदलावो ंके 

समय औि उदे्दश्य का प्रकटीकिण किना चातहए। 

17. अन्य ऋणदािाओ ं से उद्गमकिाग द्वािा ििीदे र्ए एक् सपोज़िो ं के प्रतिभूतिकिण के मामलो ं में, 

हामीदािी अंकन मानको ंके तलए लारू् आवश्यकिाएं उद्गमकिाग द्वािा अपनाई र्ई सम्यक ित्पििा 

प्रतक्रया के मानको ंपि लारू् होरं्ी, तजसमें उन ऋणदािा की ऋण उद्गम प्रतक्रया की पयागप्तिा औि 

तनिंिििा का सत्यापन शातमल हो सकिा है तजनसे उद्गमकिाग द्वािा एक् सपोज़ि ििीदे र्ए रे्। 

डी. भुगतान प्राथवमकताएं और अर्लोकन योग्यता 

18. प्रतिभूतिकिण की पूिी अवतध के दौिान तनवेशको ंको अप्रत्यातशि पुनभुगर्िान प्रोफाइलो ंका सामना 

किने से िोकने के तलए, सभी परिस्तितियो ंमें सभी देनदारियो ंके तलए भुर्िान की प्रार्तमकिाओ ं

को प्रतिभूतिकिण के समय स्पि रूप से परिभातषि तकया जाना चातहए औि उनकी प्रविगनीयिा 

के संबंध में उतचि तवतधक सांत्वना प्रदान की जानी चातहए। 

19. नकद प्रवाह वॉटिफॉल, भुर्िान प्रोफाइल अर्वा भुर्िान की प्रार्तमकिा में तकसी भी बदलाव पि 

तनवेशको ंको पूणग पािदतशगिा प्रदान किने में मदद किने के तलए, जो प्रतिभूतिकिण को प्रभातवि 

कि सकिा है, प्रतिभूतिकिण के नकद प्रवाह वॉटिफॉल, भुर्िान प्रोफाइल अर्वा भुर्िान की 

प्रार्तमकिा को प्रभातवि किने वाले सभी उत् पे्रिक को प्रत िातवि दिावेजो ंऔि तनवेशक रिपोटों में 

स्पि रूप से औि पूिी ििह प्रकट तकया जाना चातहए। इनमें ऐसी जानकािी शातमल हो जो नोट 
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धािको ंको अपेतक्ि नकद प्रवाह के संबंध में उलं्लघन की स्तिति, उलं्लघन को वापस लेने की क्मिा 

औि उलं्लघन के परिणामो ंकी स्पि रूप से पहचान कििी हो। 

20. प्रतिभूतिकिण नोट धािको ंके अतधकािो ंऔि तहिो ंकी सुिक्ा सुतनतिि किने के तलए, अंितनगतहि 

ऋणो ंके तनष् पादन के आसपास की रूपिेिा औि चेिावतनयो ंसे संबंतधि परिभाषाओ,ं नीतियो ंऔि 

उपायो ंको उपयुि रूप से संपे्रतषि तकया जाना चातहए। इसके अतिरिक् ि, प्रतिभूतिकिण में शातमल 

सभी संिाओ ंजैसे तक उद्गमकिाग, एसपीई आतद के तदवातलया होने सतहि सभी परिस्तितियो ंका 

तहसाब ििने के तलए प्रतिभूतिकिण नोट धािको ंके अतधकािो ंऔि तनयंत्रण का दिावेजीकिण 

तकया जाना चातहए। तवतधक औि तवत्तीय जोस्तिम कािको ंसे संबंतधि पूणग प्रकटीकिण औि सहायक 

दिावेज संभातवि औि मौजूदा तनवेशको ंको उतचि अवतध के भीिि, तनिंिि अर्वा मांर् के आधाि 

पि उपलब्ध किाए जाने चातहए। 

21. पुनः पूतिग अवतध वाले प्रतिभूतिकिण में उपयुि प्रािंतभक परिशोधन घटनाओ ंऔि/अर्वा पुनः पूतिग 

अवतध की समास्तप्त के उत् पे्रिक के तलए प्रावधान शातमल होने चातहए, तजनमें तवशेष रूप से:  

(1) अंितनगतहि एक् सपोज़ि की के्रतडट रु्णवत्ता में तर्िावट; 

(2) समान के्रतडट रु्णवत्ता के पयागप्त नए अंितनगतहि एक् सपोज़ि को प्राप्त किने में तवफलिा; 

औि 

(3) उद्गमकिाग (उद्गमकिागओ)ं के संबंध में तदवातलयापन से संबंतधि घटना का होना। 

22. यतद संबद्ध संिार्ि तहिधािको ं(उद्गमकिाग, एसपीई, सतवगतसंर् एजेंट, के्रतडट वृस्तद्ध  प्रदािा औि 

अन्य) के व ह कायग जो इस फे्रमवकग  में तनतषद्ध नही ंहैं, तकसी भी तबंदु पि प्रतिभूतिकिण नोटो ंके 

जोस्तिम प्रोफाइल में महत्वपूणग परिविगन लािे हैं, िो उद्गमकिाग यह सुतनतिि किेर्ा तक तनवेशको,ं 

के्रतडट िेतटंर् एजेंतसयो ंऔि अन्य सेवा प्रदािाओ ंको अतधकिम 14 कैलेंडि तदनो ंकी समय सीमा 

के भीिि इसकी उतचि रूप से सूचना दी जाए औि प्रकटीकिण  तकया जाए। 

ई. उद्गमकताव द्वारा कुल प्रवतधाररत एक् सपोज़रो पर सीमा 

23. तकसी तवशेष प्रतिभूतिकिण संिचना अर्वा योजना से संबंतधि प्रतिभूतिकिण जोस्तिमो ंके तलए एक 

उद्गमकिाग का कुल एक् सपोज़ि ऐसी संिचना अर्वा योजना द्वािा बनाए र्ए कुल प्रतिभूतिकिण 

एक् सपोज़ि के 20 प्रतिशि से अतधक नही ंहोना चातहए। हालांतक, केवल-ब्याज स्तरि प को बढाने 

वाले के्रतडट के तलए उद्गमकिागओ ंके एक् सपोज़ि को इस सीमा से बाहि ििा जाएर्ा। 
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24. एसपीई के सार् दजग की र्ई ब्याज दि सै्वप/मुद्रा सै्वप के कािण के्रतडट जोस्तिम को इस सीमा से 

बाहि ििा जाएर्ा। 

25. प्रतिधारिि कुल एक् सपोज़िो ंपि 20 प्रतिशि की सीमा का उलं्लघन िब नही ंमाना जाएर्ा यतद यह 

जािी तकए र्ए प्रतिभूतिकिण नोटो ंके परिशोधन के कािण अतधक हो जािी है। 

एफ. वनगवमन और सूचीबद्ध करना 

26. प्रतिभूतिकिण नोटो ंको जािी किने के तलए नू्यनिम तटकट आकाि ₹ 1 किोड होर्ा।  

      स्पिीकिण: इन तनदेशो ंके उदे्दश्य के तलए, तटकट आकाि तकसी एकल तनवेशक द्वािा तनवेश के 

आकाि को संदतभगि कििा है। 

27. प्रतिभूतिकिण नोटो ं की सूचीबद्धिा, तवशेष रूप से तवतशि उत्पाद वर्ग के संबंध में, जैसे तक 

आिएमबीएस, औि/अर्वा सामान्यिः  एक तनतिि सीमा से ऊपि, अनुशंतसि है, यद्यतप अतनवायग 

नही ं है। तकसी भी मामले में, एक तनर्गमन में पचास अर्वा अतधक वैयस्तिक को प्रतिभूतिकिण 

नोटो ंकी तकसी भी प्रत िाव  को समय-समय पि यर्ा संशोतधि भाििीय प्रतिभूति औि तवतनमय बोडग 

(प्रतिभूतिि ऋण साधनो ंऔि सुिक्ा िसीदो ंका तनर्गमन औि सूचीबद्धिा) तवतनयम, 2008 के संदभग 

में सूचीबद्ध तकया जाएर्ा। 

जी. वर्शेष प्रयोजन संस्था द्वारा पूरी की जाने र्ाली शतें 

28. उद्गमकिाग को उसके द्वािा ग्रहण तकए र्ए प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़ि के संबंध में इन तनदेशो ंमें 

तनधागरिि पंूजी पयागप्तिा औि अन्य पहलुओ ंपि तदशातनदेशो ंको लारू् किने में सक्म बनाने के तलए 

एसपीई को तनम्नतलस्तिि मानदंडो ंको पूिा किना चातहए:  

(1) उद्गमकिाग औि एसपीई के बीच कोई भी लेनदेन कडाई से स्विंत्र संव्यवहाि आधाि पि 

होना चातहए। 

(2)  एसपीई औि न्यासीका नाम आस्तियो ं के उद्गमकिाग के नाम से मेल नही ंिाना चातहए औि 

न ही उनके शीषगक अर्वा नाम में उद्गमकिाग के सार् तकसी संबंध का आभास होना चातहए। 

(3) इन तनदेशो ंके िहि तवशेष रूप से अनुमि तहिो ंको छोडकि उद्गमकिाग का एसपीई में 

कोई स्वातमत्व, मातलकाना अर्वा लाभकािी तहि नही ंहोना चातहए। उद्गमकिाग एसपीई में 

कोई शेयि पंूजी नही ंििेर्ा। 
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(4) उद्गमकिाग का एसपीई के तनदेशक मंडल में वीटो पावि के तबना एक से अतधक प्रतितनतध 

नही ंहोना चातहए, बशिे बोडग में कम से कम चाि सदस्य हो ंऔि स्विंत्र तनदेशक बहमि 

में हो।ं 

(5) यतद एसपीई को न् यास  के रूप में िातपि तकया र्या है, िो:  

(i) उद्गमकिाग को प्रत्यक् या अप्रत्यक् रूप से एसपीई औि टि स्तरयो ंपि तनयंत्रण नही ं

ििना चातहए, औि यतद कोई न्यास तवलेि है िो उसे िय नही ंकिना चातहए। 

(ii) उद्गमकिाग का टि स्तरयो ंमें कोई स्वातमत्व, मातलकाना अर्वा लाभकािी तहि नही ं

होना चातहए। 

                     (iii)  एसपीई तदवातलयापन से दूि औि रै्ि- तववेकाधीन होना चातहए। 

   (iv) न्यास तवलेि, यतद कोई हो, में न्यासी द्वािा तकए जाने वाले कायों, उनके अतधकािो ं

औि दातयत्वो ंके सार्-सार् प्रतिभूतिि आस्तियो ं के संबंध में तनवेशको ंके अतधकािो ंऔि 

दातयत्वो ंको तविाि से तनधागरिि तकया जाना चातहए। न्यास तवलेि में न्यासीको न् यास  संपतत्त 

के तनपटान औि प्रबंधन अर्वा उपयोर् के ििीके के बािे में कोई तववेक प्रदान नही ंतकया 

जाना चातहए। अपने तहिो ंकी िक्ा के तलए, तनवेशको ंको न्यास तवलेि में तकसी भी समय 

न्यासीको बदलने के तलए सशि बनाया जाना चातहए। 

(V) न्यासी को केवल एसपीई के संबंध में न्यासधारििा कायों को तनष्पातदि किना 

चातहए औि एसपीई के सार् कोई अन्य कािोबाि नही ंकिना चातहए। 

(vi) यतद आवश्यक हो, िो न् यास तवलेि की एक प्रति (यतद कोई हो) औि एसपीई के िािो ं

औि मामलो ंका तवविण उद्गमकिाग औि/अर्वा अन्य ऋणदािाओ ंद्वािा आिबीआई को 

उपलब्ध किाया जाना चातहए। 

(6) उद्गमकिाग इन तनदेशो ंके िहि स्पि रूप से अनुमि सुतवधाओ ंके अतिरिक् ि एसपीई के 

हातन का समर्गन नही ं किेर्ा औि एसपीई के आविी व् यय को पूिा किने के तलए भी 

उत्तिदायी नही ंहोर्ा। 

(7) एसपीई को अपने द्वािा जािी प्रतिभूतिकिण नोटो ंमें तनवेशको ंको यह स्पि किना चातहए 

तक यह प्रतिभूतिकिण नोट बीतमि नही ंहैं औि उद्गमकिाग, सवगि अर्वा न् यातसयो ंकी जमा 

देनदारियो ंका प्रतितनतधत्व नही ंकििे हैं। 
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29.  उन मामलो ंमें जहााँ उद्गमकिाग ने तकसी अन्य ऋणदािा से ऋण ििीदा है, पैिा 28  के प्रावधान 

उन ऋणदािा पि भी लारू् होरें् तजनसे उद्गमकिाग ने एक् सपोज़ि ििीदे हैं।  

बशिे तक पैिा 28  के उप-पैिा (4) के उदे्दश्य के तलए, केवल उद्गमकिाग अर्वा उन ऋणदािा में 

से केवल एक, तजनसे उद्गमकिाग द्वािा ऋण ििीदे र्ए रे्, एसपीई के बोडग में प्रतितनतध िि सकिे 

हैं। 

एच. अभ्यारे्दन और र्ारंटी  

30. एसपीई को  आस्तियां बेचने वाला उद्गमकिाग उन आस्तियो ं के संबंध में अभ्यावेदन औि वािंतटयां 

दे सकिा है। यतद तनम्नतलस्तिि में से कोई भी शिग पूिी नही ंहोिी है िो उद्गमकिाग ऐसे अभ्यावेदन 

औि वािंतटयो ंपि पंूजी ििेर्ा:  

(1) (कोई भी अभ्यावेदन अ र्वा वािंटी केवल एक औपचारिक तलस्तिि समझौिे द्वािा प्रदान की 

जािी है। 

(2) उद्गमकिाग कोई भी अभ्यावेदन अर्वा वािंटी देने अर्वा स्वीकाि किने से पहले उतचि 

समुतचि सावधानी कििा है। 

(3) अभ्यावेदन अर्वा वािंटी िथ्ो ंकी एक मौजूदा स्तिति को संदतभगि कििी है तजसे आस्तियो ं 

की तबक्री के समय उद्गमकिाग द्वािा सत्यातपि तकया जा सकिा है। 

(4) अभ्यावेदन अर्वा वािंटी तनबंध नही ंहै औि तवशेष रूप से, आस्तियो ं की भतवष्य की साि 

क्मिा, एसपीई के तनष् पादन औि/अर्वा एसपीई द्वािा जािी प्रतिभूतिकिण नोटो ंसे संबंतधि 

नही ंहै। 

(5) तकसी अभ्यावेदन अर्वा वािंटी का प्रयोर्, तजसके िहि उद्गमकिाग को एसपीई को बेची 

र्ई आस्तियो ं (अर्वा उनके तकसी भी भार्) को बदलने की आवश्यकिा होिी है, तनम्न प्रकाि 

से होना चातहए:  

(i) एसपीई को आस्तियो ं के अंििण के 120 तदनो ंके भीिि तकया जाना चातहए; औि 

(ii) मूल तबक्री के समान तनयमो ंऔि शिों पि आयोतजि तकया जाना चातहए। 

(6) एक उद्गमकिाग तजसे अभ्यावेदन अर्वा वािंटी के उलं्लघन के तलए हजागना देने की 

आवश्यकिा होिी है, वह ऐसा कि सकिा है बशिे हजागने का भुर्िान किने का समझौिा 

तनम्नतलस्तिि शिों को पूिा कििा हो:  
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(i) अभ्यावेदन अर्वा वािंटी के उलं्लघन के तलए सबूि का भाि प्रत् येक समय ऐसा 

आिोप लर्ाने वाले पक् पि िहिा है; 

                          (ii) उलं्लघन का आिोप लर्ाने वाला पक् दावे का आधाि तवतनतदगि कििे हए दावे    

                                 की तलस्तिि नोतटस देिा है; औि 

(iii) हजागना सीधे उलं्लघन के परिणामस्वरूप हई हातन िक सीतमि है। 

(7) उद्गमकिाग को उन सभी मामलो ंकी सूचना आिबीआई (पयगवेक्ण तवभार्) को देनी चातहए 

जहााँ वह एसपीई को बेची र्ई आस्तियो ं को बदलने अर्वा तकसी अभ्यावेदन अर्वा वािंटी 

से उत्पन्न होने वाले हजागने का भुर्िान किने के तलए सहमि हआ है। 

आई. लेखांकन प्रार्धान 

31. उद्गमकिाग एसपीई को आस्तियां केवल नकद आधाि पि बेचेंरे् औि तबक्री का प्रतिफल एसपीई को 

आस्ति के अंििण के बाद प्राप्त नही ं होना चातहए। इसके सार्, आस्तियो ं  के अंििण औि 

प्रतिभूतिकिण नोटो ंके तनर्गमन के बीच 30 तदनो ंसे अतधक का अंिि नही ंहोना चातहए। 

32. तबक्री के समय तकसी भी हातन, लाभ अर्वा प्रीतमयम का िदनुसाि लेिांकन तकया जाना चातहए 

औि उस लेिांकन अवतध के लाभ औि हातन िािे में परिलतक्ि होना चातहए तजसके दौिान तबक्री 

पूिी हई है। 

33. एसपीई को अंितनगतहि आस्तियो ं  की तबक्री से उत्पन्न होने वाले अप्राप् ि लाभो ंजैसे तक अपेतक्ि 

भतवष्य की मातजगन आय (केवल-ब्याज स्तरि प्स अर्वा अन्यर्ा द्वािा दशागया र्या) के मामले में 

तनम्नतलस्तिि उपाय लारू् होर्ा:  

(1)  अप्राप् ि  लाभ को लाभ औि हातन िािे में मान्यिा नही ंदी जानी चातहए; इसके बजाय बैंक  

"ऋण अंििण लेनदेन पि अप्राप् ि लाभ" नाम के एक लेिांकन शीषगक के िहि अप्राप् ि  

लाभ ििेर्ा। 

(2) लाभ को लाभ औि हातन िािे में िभी मान्यिा दी जा सकिी है जब अपेतक्ि भावी मातजगन 

आय से जुडे ऐसे अप्राप् ि लाभ पुन: प्राप् ि तकए जािे हैं। जबतक, यतद अपेतक्ि भावी मातजगन 

आय से जुडा अप्राप् ि लाभ के्रतडट संवतधगि है (उदाहिण के तलए, के्रतडट-संवतधगि केवल-

ब्याज स्तरि प के रूप में), िो इस िािे में शेष िातश को हए संभातवि हातन के तवरुद्ध एक 

प्रावधान के रूप में माना जा सकिा है। 
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(3) परिशोतधि के्रतडट-संवतधगि केवल-ब्याज स्तरि प के मामले में, बैंक को समय-समय पि नकद 

में केवल वही िातश प्राप्त होर्ी जो हातन  को अवशोतषि किने के बाद बचिी है, यतद कोई 

हो, जो के्रतडट-संवतधगि केवल-ब्याज स्तरि प द्वािा समतर्गि है। प्रास्तप्त पि, इस िातश को लाभ 

औि हातन िािे में जमा तकया जा सकिा है औि देय परिशोधन के बिाबि िातश को "ऋण 

अंििण लेनदेन पि अप्राप् ि लाभ" िािे से बटे्ट िािे में डाला जा सकिा है, तजससे बैंक की 

बतहयो ंमें के्रतडट-संवतधगि केवल-ब्याज स्तरि प का बही मूल्य कम हो जािा है। 

(4) रै्ि-परिशोतधि के्रतडट-संवतधगि केवल-ब्याज स्तरि प के मामले में, जब भी बैंक को के्रतडट-

संवतधगि केवल-ब्याज स्तरि प के स्तिलाफ एसपीई द्वािा हातन  के चाजग-ऑफ की सूचना 

तमलिी है, िो वह "ऋण अंििण लेनदेन पि अप्राप् ि लाभ" िािे के बदले समकक् िातश बटे्ट 

िािे में डाल सकिा है औि बैंक की बतहयो ंमें के्रतडट-संवतधगि केवल-ब्याज स्तरि प का बही 

मूल्य कम कि सकिा है। नकद में प्राप्त के्रतडट-संवतधगि केवल-ब्याज स्तरि प के अंतिम 

मोचन मूल्य में प्राप्त िातश को लाभ औि हातन िािे में ले जाया जा सकिा है। 
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अध्याय III - सरल, पारदशी और तुलनीय (एसटीसी) प्रवतभूवतकरण 

ए. एसटीसी प्रवतभूवतकरण – वर्वनयामक पंूजी प्रयोजन के वलए मानदंड 

34. केवल वह प्रतिभूतिकिण जो इसके अतिरिि नीचे सूचीबद्ध सभी मानदंडो ं को पूिा कििे हैं, 

एसटीसी फे्रमवकग  के दायिे में आिे हैं। उि मानदंड बैंतकंर् पयगवेक्ण पि बासेल सतमति के अनुसाि 

आधारिि हैं। एसटीसी-अनुपालक प्रतिभूतिकिण के एक् सपोज़िो ं को वैकस्तल्पक पंूजी उपाय के 

अधीन तकया जा सकिा है जैसा तक भाििीय रिज़वग बैंक (लघु तवत्त बैंक - पंूजी पयागप्तिा पि 

तववेकपूणग मानदंड) तनदेश, 2025 द्वािा तनधागरिि तकया र्या है। 

ए.1 आस्त्ियो ं की प्रकृवत 

  35.  प्रतिभूतिकिण की अंितनगतहि आस्तियां  समरूप के्रतडट दावे अर्वा पैिा 5 से 9 के िहि पात्र प्राप्य 

होनी चातहए। के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंमें मूलधन, ब्याज अर्वा मूलधन औि ब्याज भुर्िानो ं

से संबंतधि संतवदात्मक रूप से पहचाने र्ए आवतधक भुर्िान प्रवाह होने चातहए। कोई भी संदतभगि 

ब्याज भुर्िान अर्वा छूट दिें  एक बाहिी बेंचमाकग  पि आधारिि होनी चातहए। 

36. इस उदे्दश्य के तलए, "समरूपिा" मानदंड का मूल्यांकन तनम्नतलस्तिि तसद्धांिो ंको ध्यान में िििे हए 

तकया जाना चातहए:  

(1) आस्तियो ं की प्रकृति ऐसी होनी चातहए तक प्रते्यक आस्ति का जोस्तिम तवशे्लषण औि 

समुतचि सावधानी जांच कििे समय तनवेशको ं को भौतिक रूप से तभन्न तवतधक  

औि/अर्वा के्रतडट जोस्तिम कािको ं औि जोस्तिम प्रोफाइलो ं का तवशे्लषण औि 

मूल्यांकन किने की आवश्यकिा न हो। 

(2) सामान्य जोस्तिम चालको ंके आधाि पि समरूपिा का मूल्यांकन तकया जाना चातहए, 

तजसमें समान जोस्तिम कािक औि जोस्तिम प्रोफाइल शातमल हैं। 

(3) प्रतिभूतिकिण में शातमल के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंमें आस्तियो ं से भुर्िानो ं

औि/ अर्वा आय के अतधकािो ंके संदभग में मानक दातयत्व होने चातहए औि इसके 

परिणामस्वरूप तनवेशको ं को भुर्िानो ं का एक आवतधक औि अिे प्रकाि से 

परिभातषि प्रवाह प्राप्त होना चातहए। 

(4) नोटधािको ंका पुनभुगर्िान मुख्य रूप से प्रतिभूतिि आस्तियो ं से मूलधन औि ब्याज 

की प्रास्तप्तयो ंपि तनभगि होना चातहए। एक् सपोज़ि को जमानिी  किने वाली आस्ति के 

पुनतवगत्त अर्वा पुनतवगक्रय पि आंतशक तनभगििा हो सकिी है, बशिे तक पुनतवगत्त पूल 



 

20  

  

के भीिि पयागप्त रूप से तविरिि हो औि शेष मूल्य तजन पि लेनदेन तनभगि कििा है 

वह पयागप्त रूप से कम हो ंऔि इस प्रकाि पुनतवगत्त पि तनभगििा महत्वपूणग न हो। 

ए.2 आस्त्ि वनष् पादन इवतहास 

    37.  तनवेशको ंको उतचि सम्यक ित्पििा का संचालन किने के तलए आस्ति वर्ग पि पयागप्त जानकािी 

प्रदान किने औि तवतभन्न दबाव परिदृश्यो ंमें अपेतक्ि हातन की अतधक सटीक र्णना सक्म किने के 

तलए पयागप्त समृद्ध डेटा सेट िक पहाँच प्रदान किने के तलए, सत्यापन योग्य हातन तनष् पादन  डेटा जैसे 

तक बकाया औि चूक डेटा, प्रतिभूतिि तकए जाने वाले जोस्तिमो ंके समान जोस्तिम तवशेषिाओ ंवाले 

के्रतडट दावो ंऔि प्राप्य िािो ंके तलए उपलब्ध होना चातहए, जो तनवेशको ंद्वािा सार्गक मूल्यांकन की 

अनुमति देने के तलए पयागप्त लंबी अवतध के तलए हो। 

38. डेटा के स्रोि औि पहाँच औि प्रतिभूतिि तकए जा िहे के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंके सार् समानिा 

का दावा किने के आधाि का प्रकटीकिण  सभी बाजाि सहभातर्यो ंको स्पि रूप से तकया जाना 

चातहए। 

39. प्रतिभूतिकिण के उद्गमकिाग अर्वा प्रतिभूतिि तकए र्ए एक् सपोज़िो ंके मूल ऋणदािा बैंक,जैसा भी 

मामला हो, के पास प्रतिभूतिि आस्तियो ं के समान जोस्तिमो ं के उद्गम का पयागप्त अनुभव होना 

चातहए। पंूजीर्ि उदे्दश्यो ंके तलए, तनवेशको ंको यह तनधागरिि किना होर्ा तक क्ा उद्गमकिाग का 

प्रतिभूतिि तकए जा िहे दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंके समान तनष् पादन  इतिहास "उपयुि रूप से लंबी 

अवतध" के तलए िातपि तकया र्या है। रै्ि-िुदिा एक् सपोज़िो ंके तलए यह तनष् पादन  इतिहास साि 

वषग की अवतध से कम नही ंहोना चातहए। िुदिा एक् सपोज़िो ंके तलए नू्यनिम तनष् पादन  इतिहास 

पांच वषग है। 

ए.3 भुगतान की स्त्स्थवत 

  40. एसपीई को अंिरिि तकए जा िहे के्रतडट दावे अर्वा प्राप्य, पूल में शातमल तकए जाने के समय, ऐसे 

दातयत्वो ंको शातमल नही ंकि सकिे हैं जो चूक अर्वा बकाया में हैं अर्वा ऐसे दातयत्व तजनके तलए 

उद्गमकिाग, सवगि औि प्रतिभूतिकिण नोट धािको ंके प्रति प्रत्ययी तजमे्मदािी ििने वाले अन्य पक्ो ंको 

अपेतक्ि हातन में महत्वपूणग वृस्तद्ध अर्वा प्रविगन कािगवाइयो ंके साक्ष्य की जानकािी है। 

41. यह सुतनतिि किने के तलए तक प्रतिभूतिि के्रतडट दावो ंऔि प्राप्य िािो ंकी रु्णवत्ता हामीदािी 

अंकन  मानको ंमें बदलाव से प्रभातवि न हो, उद्गमकिाग को तनवेशको ंके सामने यह प्रदतशगि किना 

चातहए तक एसपीई को हिांिरिि तकए जा िहे तकसी भी के्रतडट दावे या प्राप्य का उद्गम उद्गमकिाग 
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के व्यवसाय के सामान्य क्रम में सामग्री रूप से रै्ि-तबर्डिे हामीदािी अंकन मानको ंके िहि हआ 

है। 

42. उद्गमकिाग को यह सत्यातपि किना चातहए तक अंितनगतहि के्रतडट दावे अर्वा प्राप्य तनम्नतलस्तिि 

शिों को पूिा कििे हैं:  

(1) के्रतडट दावे अर्वा प्राप्य भाििीय रिज़वग बैंक (लघु तवत्त बैंक – दबावग्रि आस्तियो ं का 

समाधान) तनदेश, 2025 में परिभातषि तनर्िानी अवतध  के िहि नही ंहैं; 

(2) देनदाि के पास तकसी के्रतडट िेतटंर् एजेंसी अर्वा के्रतडट स्कोि द्वािा के्रतडट मूल्यांकन नही ं

है जो चूक के महत्वपूणग जोस्तिम को इंतर्ि कििा है; औि 

(3) के्रतडट दावा अर्वा प्राप्य देनदाि औि उद्गमकिाग के बीच तकसी तववाद का तवषय नही ंहै। 

43. इन शिों का मूल्यांकन उद्गमकिाग द्वािा प्रतिभूतिकिण के प्रभावी होने की तितर् से 45 तदन पहले 

नही ंतकया जाना चातहए। इसके सार्, इस मूल्यांकन के समय, उद्गमकिाग की सवोत्तम जानकािी के 

अनुसाि, के्रतडट दावे अर्वा प्राप्य की तनष् पादन  स्तिति में संभातवि तर्िावट को इंतर्ि किने वाला 

कोई साक्ष्य नही ंहोना चातहए। 

ए.4 हामीदारी अंकन की वनरंतरता 

   44. हामीदािी अंकन मानक िुलन-पत्र पि प्रतिधारिि के्रतडट दावो ंऔि प्राप्य िािो ंपि लारू् मानको ं

से कम सख्त नही ंहोने चातहए। सभी परिस्तितियो ंमें, सभी के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंका उद्गम 

इस मूल्यांकन के आधाि पि ध्वतन औि तववेकपूणग हामीदािी अंकन  मानदंडो ंके अनुसाि तकया जाना 

चातहए तक देनदाि के पास अपने दातयत्वो ंपि "समय पि भुर्िान किने की क्मिा औि इिा" है। 

  45. प्रतिभूतिकिण के उद्गमकिाग से अपेक्ा की जािी है, जहााँ अंितनगतहि के्रतडट दावे अर्वा प्राप्य िीसिे 

पक्ो ंसे अतधग्रतहि तकए र्ए हैं, तक वह इन िीसिे पक्ो ंके हामीदािी अंकन  मानको ंकी समीक्ा किे 

(अर्ागि् उनके अस्तित्व की जांच किे औि उनकी रु्णवत्ता का मूल्यांकन किे) औि यह सुतनतिि किे 

तक उन्होनें दातयत्वो ंपि "समय पि भुर्िान किने की क्मिा औि इिा" का मूल्यांकन तकया है। 

ए.5 आस्त्ि चयन और अंतरण 

46. जबतक प्रतिभूतिकिण में अंिरिि आस्तियां  उद्गमकिाग के बोडग द्वािा अनुमोतदि परिभातषि मानदंडो ं

के अधीन होरं्ी, प्रतिभूतिकिण का तनष् पादन  प्रतिभूतिकिण के अंितनगतहि पोटगफोतलयो के 

तववेकाधीन आधाि पि सतक्रय प्रबंधन द्वािा आस्तियो ं के तनिंिि चयन पि तनभगि नही ंहोना चातहए।  
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स्पिीकिण: जब िक व ह सतक्रय रूप से चयतनि नही ंहोिे हैं अर्वा अन्यर्ा तववेकाधीन 

आधाि पि चेिी-चयन नही ंहोिे हैं, पुनः पूतिग अवतध के दौिान के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य 

िािो ं का जोड अर्वा अभ्यावेदन औि वािंतटयो ं के उलं्लघन के कािण उनका 

प्रतििापन अर्वा पुनिगिीद सतक्रय पोटगफोतलयो प्रबंधन का प्रतितनतधत्व नही ंकििी है। 

47. प्रतिभूतिकिण में अंिरिि के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंको स्पि रूप से परिभातषि पात्रिा 

मानदंडो ंको पूिा किना चातहए। प्रतिभूतिकिण के प्रभावी होने की तितर् के बाद प्रतिभूतिकिण 

में अंिरिि के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंको तववेकाधीन आधाि पि सतक्रय रूप से चयतनि, 

सतक्रय रूप से प्रबंतधि अर्वा अन्यर्ा चेिी-चयन नही ंतकया जा सकिा है। 

48. प्रतिभूतिकिण ऐसा होना चातहए तक अंितनगतहि के्रतडट दावे अर्वा प्राप्य:  

(1) देनदाि के समक् प्रविगनीय हो ंऔि उनकी प्रविगनीयिा उद्गमकिाग के अभ्यावेदन औि 

वािंतटयो ंमें शातमल हो; 

(2) तवके्रिा,उसके लेनदािो ं अर्वा परिसमापको ं की पहाँच से बाहि हो ं औि महत्वपूणग 

पुनवगर्ीकिण या क्लॉबैक जोस्तिमो ंके अधीन न हो;ं 

(3) के्रतडट चूक सै्वप, डेरिवेतटव अर्वा र्ािंटी द्वािा प्रभातवि न हो,ं बस्तल्क प्रतिभूतिकिण के 

तलए के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंके अंििण द्वािा प्रभातवि हो;ं 

(4) अंितनगतहि के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंके तलए अंतिम दातयत्व के तलए प्रभावी दातयत् व  

प्रदतशगि कििे हैं औि अन्य प्रतिभूतिकिणो ंका प्रतिभूतिकिण नही ंहैं; औि 

(5) तवतनयामक पंूजी उदे्दश्यो ंके तलए, एक स्विंत्र िृिीय-पक् तवतधक िाय को इस दावे का 

समर्गन किना चातहए तक लारू् कानूनो ंके िहि आस्तियो ं का अंििण उपिोि उप-पैिा 

का अनुपालन कििा है। 

49. उद्गमकिाग को अभ्यावेदन औि वािंतटयां प्रदान किनी चातहए तक एसपीई को अंिरिि तकए जा 

िहे के्रतडट दावे अर्वा प्राप्य तकसी भी ऐसी शिग अर्वा भाि के अधीन नही ंहैं जो देय संग्रहो ंके 

संबंध में प्रविगनीयिा को प्रतिकूल रूप से प्रभातवि कि सकिी हैं। 

50. एक नई पहल में तनवेश किने से पहले उतचि समुतचि सावधानी में तनवेशको ंकी सहायिा के 

तलए, लारू् कानूनो ं के अनुसाि पयागप्त ऋण-ििीय डेटा अर्वा,  गै्रनू्यलि पूल के मामले में, 

अंितनगतहि पूल की प्रासंतर्क जोस्तिम तवशेषिाओ ंपि सािांश ििीकिण डेटा प्रतिभूतिकिण के 

मूल्य तनधागिण से पहले संभातवि तनवेशको ंके तलए उपलब्ध होना चातहए। 
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ए.6  प्रारंवभक और चालू डेटा 

51. तनवेशको ंको उनके तनवेश के तनष् पादन की उतचि औि तनिंिि तनर्िानी किने में सहायिा 

के तलए औि तजससे जो तनवेशक तद्विीयक बाजाि में प्रतिभूतिकिण ििीदना चाहिे हैं उनके 

पास उतचि समुतचि सावधानी के तलए पयागप्त जानकािी हो, लारू् कानूनो ंके अनुसाि समय पि 

ऋण-ििीय डेटा अर्वा अंितनगतहि पूल की जोस्तिम तवशेषिाओ ंपि गै्रनू्यलि पूल ििीकिण 

डेटा औि मानकीकृि तनवेशक रिपोटग प्रतिभूतिकिण के पूिे जीवनकाल के दौिान कम से कम 

तिमाही रूप से विगमान औि संभातवि तनवेशको ंके तलए आसानी से उपलब्ध होनी चातहए। ऋण-

ििीय अ र्वा गै्रनू्यलि पूल ििीकिण डेटा की अंतिम तितर्यो ंको तनवेशक रिपोतटंर् के तलए 

उपयोर् की जाने वाली तितर्यो ंके सार् संिेस्तिि तकया जाना चातहए। 

52. यह आवासन प्रदान किने के तलए तक अंितनगतहि के्रतडट दावो ं अर्वा प्राप्य िािो ं की 

रिपोतटंर् सटीक है औि अंितनगतहि के्रतडट दावे अर्वा  प्राप्य पात्रिा आवश्यकिाओ ंको पूिा 

कििे हैं, प्रािंतभक पोटगफोतलयो की पात्रिा आवश्यकिाओ ंके सार् अनुरूपिा के तलए एक 

उपयुि तवतधक रूप से जवाबदेह औि स्विंत्र िीसिे पक् द्वािा समीक्ा की जानी चातहए।  

स्पिीकिण: समीक्ा में यह पुति होनी चातहए तक एसपीई को अंिरिि तकए र्ए के्रतडट 

दावे अर्वा प्राप्य पोटगफोतलयो पात्रिा आवश्यकिाओ ं को पूिा कििे हैं। समीक्ा, 

उदाहिण के तलए, एक नू्यनिम आत्मतववास िि के आवेदन के सार्, प्रािंतभक 

पोटगफोतलयो के एक प्रतितनतध नमूने पि की जा सकिी है। सत्यापन रिपोटग प्रदान किने 

की आवश्यकिा नही ं है, लेतकन इसके परिणाम, तकसी भी महत्वपूणग अपवाद सतहि, 

प्रािंतभक प्रत िातवि दिावेजो ंमें प्रकट तकए जाने चातहए। 

ए.7 मोचन नकद प्रर्ाह 

53. यह सुतनतिि किने में मदद किने के तलए तक अंितनगतहि के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ं

को छोटी अवतध में पुनतवगत्त किने की आवश्यकिा नही ंहै, एसपीई की देनदारियो ंको चुकाने के 

तलए अंितनगतहि के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंकी तबक्री अर्वा पुनतवगत्त पि तनभगििा नही ंहोनी 

चातहए, जब िक तक के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य का अंितनगतहि पूल पयागप्त रूप से गै्रनू्यलि न हो 

औि पयागप्त रूप से तविरिि पुनभुगर्िान प्रोफाइल न िििा हो। मोचन भुर्िानो ंका समर्गन किने 

के तलए तवतनतदगि आस्तियो ं से आय प्राप्त किने के अतधकािो ंको इस संबंध में पात्र के्रतडट दावो ं

अर्वा प्राप्य के रूप में माना जाना चातहए। 

ए.8 मुद्रा और ब्याज दर आस्त्ि और देयता अंतर  
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    54.  आस्तियो ं औि देनदारियो ंके तवतभन्न ब्याज दि औि मुद्रा प्रोफाइलो ंसे उत्पन्न होने वाले भुर्िान 

जोस्तिम को कम किने के तलए औि नकद प्रवाह को मॉडल किने की तनवेशको ंकी क्मिा में सुधाि 

के तलए, ब्याज दि औि तवदेशी मुद्रा जोस्तिमो ंको हि समय समुतचि रूप से कम तकया जाना चातहए, 

औि यतद कोई हेतजंर् लेनदेन तनष्पातदि तकया जािा है िो लेनदेन को उद्योर्-मानक मारि समझौिो ं

के अनुसाि प्रलेस्तिि तकया जाना चातहए। केवल ब्याज दि औि/अर्वा मुद्रा के आस्ति औि देनदािी 

असंिुतलि के वाितवक हेतजंर् के तलए उपयोर् तकए जाने वाले डेरिवेतटव की अनुमति दी जानी 

चातहए। 

(1) पंूजीर्ि उदे्दश्यो ंके तलए, "उतचि रूप से कम" शब्द को अतनवायग रूप से पूिी ििह से सही हेज 

की आवश्यकिा के रूप में नही ंसमझा जाना चातहए। लेनदेन के काल के दौिान ब्याज दि औि 

तवदेशी मुद्रा के शमन की उपयुििा संभातवि तनवेशको ंको समय पि औि तनयतमि ििीके से 

मात्रात्मक जानकािी उपलब्ध किाकि प्रदतशगि की जानी चातहए, तजसमें कस्तल्पि िातशयो ंका वह 

अंश शातमल है जो हेज तकया र्या है, सार् ही संवेदनशीलिा तवशे्लषण जो चिम लेतकन प्रशंसनीय 

परिदृश्यो ंके िहि हेज की प्रभावशीलिा को दशागिा है। 

(2) यतद हेज डेरिवेतटव के माध्यम से नही ंतकए जािे हैं, िो उन जोस्तिम-शमन उपायो ंकी अनुमति 

केवल िभी दी जािी है जब वे तवशेष रूप से तकसी वैयस्तिक औि तवतशि जोस्तिम को हेज किने 

के उदे्दश्य से बनाए औि उपयोर् तकए जािे हैं, न तक एक ही समय में कई जोस्तिमो ं(जैसे के्रतडट 

औि ब्याज दि जोस्तिम) के तलए। रै्ि-डेरिवेतटव जोस्तिम शमन उपाय पूिी ििह से तवत्त पोतषि 

औि हि समय उपलब्ध होने चातहए। 

ए.9 भुगतान प्राथवमकताएं और अर्लोकनीयता  

     55. तनवेशक रिपोटों में ऐसी जानकािी होनी चातहए जो तनवेशको ंको उन संकेिको ंके समय के सार् 

तवकास की तनर्िानी किने की अनुमति देिी है जो उत् पे्रिक के अधीन हैं। भुर्िान तितर्यो ंके बीच 

टूटे हए तकसी भी उत् पे्रिक का प्रकटीकिण सभी अंितनगतहि लेनदेन दिावेजो ंके तनयमो ंऔि शिों 

के अनुसाि समय पि तनवेशको ंको तकया जाना चातहए। 

56. तनष् पादन  से संबंतधि उत् पे्रिक होने, चूक की घटना अर्वा त्विण घटना के बाद, प्रतिभूतिकिण 

स्तितियो ंका पुनभुगर्िान टि ेंच वरिष्ठिा के क्रम में अनुक्रतमक परिशोधन भुर्िान प्रार्तमकिा के 

अनुसाि तकया जाना चातहए, औि बाजाि मूल्य पि अंितनगतहि आस्तियो ं के ित्काल परिसमापन 

की आवश्यकिा वाले प्रावधान नही ंहोने चातहए। 
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57. प्रतिभूतिकिण के नकद प्रवाह वॉटिफॉल को उतचि रूप से मॉडल किने की क्मिा में तनवेशको ं

की सहायिा के तलए, उद्गमकिाग को प्रतिभूतिकिण के मूल्य तनधागिण से पहले औि तनिंिि आधाि 

पि, एक देनदािी नकद प्रवाह  मॉडल अर्वा नकद प्रवाह प्रावधानो ंपि जानकािी तनवेशको ंको 

उपलब्ध किानी चातहए जो प्रतिभूतिकिण नकद प्रवाह वॉटिफॉल के उतचि मॉडतलंर् की 

अनुमति देिी है। 

58. यह सुतनतिि किने के तलए तक कज़ग माफी, ऋण, भुर्िान अवकाश, पुनर्गिन औि अन्य आस्ति 

तनष् पादन उपायो ंकी स्पि रूप से पहचान की जा सके, बकाया, चूक  अर्वा अंितनगतहि देनदािो ं

के पुनर्गिन से संबंतधि नीतियो ंऔि प्रतक्रयाओ,ं परिभाषाओ,ं उपायो ंऔि कािगवाइयो ंको स्पि 

औि सुसंर्ि शिों में प्रदान तकया जाना चातहए, िातक तनवेशक तनिंिि आधाि पि कज़ग माफी, 

ऋण िर्न, भुर्िान अवकाश, पुनर्गिन औि अन्य आस्ति तनष् पादन  उपायो ंकी स्पि रूप से 

पहचान कि सकें । 

ए.10 मतदान और प्रर्तवन अवधकार 

  59. नोट धािको ंके अतधकािो ंऔि अंितनगतहि के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंपि तनयंत्रण औि प्रविगन 

की उनकी क्मिा की स्पििा सुतनतिि किने में मदद किने के तलए, उद्गमकिाग के तदवातलया होने 

पि, के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ं से संबंतधि सभी मिदान औि प्रविगन अतधकाि एसपीई को 

अंिरिि तकए जाने चातहए। प्रतिभूतिकिण में तनवेशको ंके अतधकािो ंको सभी परिस्तितियो ंमें स्पि 

रूप से परिभातषि तकया जाना चातहए, तजसमें वरिष्ठ बनाम कतनष्ठ नोट धािको ंके अतधकाि शातमल 

हैं। 

ए.11 दिारे्ज़ीकरण प्रकटीकरण और वर्वधक समीक्षा 

60. नए प्रत िाव में तनवेश किने से पहले तनवेशको ंको तनयमो,ं शिों, तवतधक औि वातणस्तिक जानकािी 

को पूिी ििह से समझने में मदद औि यह सुतनतिि किने के तलए तक यह जानकािी सभी कायगक्रमो ं

औि प्रत िावो ं के तलए स्पि औि प्रभावी ििीके से तनधागरिि की र्ई है, पयागप्त प्रािंतभक प्रत िावो ंऔि 

मसौदा अंितनगतहि दिावेज तनवेशको ंको मूल्य तनधागिण से पहले एक िकग संर्ि रूप से पयागप्त 

अवतध के भीिि उपलब्ध किाए जाने चातहए (औि तनिंिि आधाि पि संभातवि तनवेशको ंके तलए 

आसानी से उपलब्ध होने चातहए), अर्वा जब तवतधक रूप से अनुमि हो, िातक तनवेशक को सूतचि 

तनवेश तनणगय लेने के तलए आवश्यक तवतधक औि वातणस्तिक जानकािी औि व्यापक जोस्तिम कािको ं

का पूणग प्रकटीकिण प्रदान तकया जा सके।  
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      स्पिीकिण: इस पैिा के उदे्दश्य के तलए, प्रािंतभक प्रत िाव  दिावेज़ीकिण का अर्ग आमिौि पि 

मसौदा प्रत िाव  परिपत्र, मसौदा प्रत िाव  ज्ञापन, मसौदा प्रत िाव  दिावेज अर्वा मसौदा तवविण-पत्र 

जैसे तक "िेड हेरिंर्" होर्ा, जबतक मसौदा अंितनगतहि दिावेज़ीकिण का अर्ग आमिौि पि आस्ति 

तबक्री समझौिा, समनुदेशन, नवीयन अर्वा  अंििण किाि; सतवगतसंर्, बैकअप सतवगतसंर्, प्रशासन 

औि नकद प्रबंधन समझौिे; टि र/प्रबंधन तवलेि, सुिक्ा तवलेि, एजेंसी किाि, िािा बैंक किाि, 

र्ािंटीकृि तनवेश अनुबंध, तनर्मन शिें अर्वा मारि टि र फे्रमवकग  अर्वा मारि परिभाषा किाि  

जैसा भी लारू् हो; कोई भी सुसंर्ि अंिि-लेनदाि किाि, सै्वप अर्वा डेरिवेतटव दिावेज, अधीनि 

ऋण किाि, राटग-अप ऋण समझौिे औि चलतनतध सुतवधा किाि; औि तवतधक सलाह सतहि कोई 

भी अन्य सुसंर्ि अंितनगतहि दिावेज होर्ा। 

61. अंतिम प्रत िाव  दिावेज समापन तितर् से उपलब्ध होने चातहए औि उसके िुिंि बाद सभी 

अंतिम अंितनगतहि लेनदेन दिावेज उपलब्ध होने चातहए। इन्हें इस ििह से िैयाि तकया जाना 

चातहए तक पािक सुसंर्ि जानकािी आसानी से प्राप् ि, समझ औि उपयोर् कि सकें । 

ए.12 प्रत्ययी और संवर्दात्मक वजमे्मदाररयां 

  62. यह सुतनतिि किने के तलए तक प्रतिभूतिकिण लेनदेन के सभी दिावेजो ंकी प्रकाशन से पहले 

उतचि समीक्ा की र्ई है, प्रतिभूतिकिण की शिों औि दिावेजो ंकी समीक्ा तकसी उपयुि अनुभवी 

िृिीय-पक् तवतधक फमग द्वािा की जानी चातहए, जैसे तक लेन-देन के पक्ो ंमें से एक द्वािा पहले से ही 

तनदेश तदया र्या कानूनी वकील। ऐसे दिावेजो ंमें तकसी भी बदलाव के बािे में तनवेशको ंको समय 

पि सूतचि तकया जाना चातहए तजसका प्रतिभूतिकिण में संिचनात्मक जोस्तिमो ंपि प्रभाव पडिा है। 

63. यह सुतनतिि किने में मदद के तलए तक सवगि के पास व्यापक वकग आउट तवशेषज्ञिा, र्हन 

तवतधक औि संपातवगक ज्ञान औि हातन शमन में एक तसद्ध टि ैक रिकॉडग है, ऐसे पक्ो ंको उद्योर् के 

व्यापक अनुभव वाली प्रबंधन टीम द्वािा समतर्गि अंितनगतहि के्रतडट दावो ंअर्वा प्राप्य िािो ंकी 

सतवगतसंर् में तवशेषज्ञिा का तनष् पादन  किने में सक्म होना चातहए। सतवगसकत् िाग को हि समय 

उतचि औि तववेकपूणग मानको ंके अनुसाि कायग किना चातहए। 

64. नीतियां, प्रतक्रयाएं औि जोस्तिम प्रबंधन तनयंत्रण अिी ििह से प्रलेस्तिि औि अिी बाजाि 

प्रर्ाओ ं औि प्रासंतर्क तवतनयामक व्यविाओ ं का पालन किनेवाली होनी चातहए। मजबूि 

प्रणाली औि रिपोतटंर् क्मिाएं होनी चातहए। पंूजीर्ि उदे्दश्यो ं के तलए "मजबूि प्रणाली औि 

रिपोतटंर् क्मिाएं मौजूद हैं" इसका मूल्यांकन किने में, अिी ििह से प्रलेस्तिि नीतियां, प्रतक्रयाएं 
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औि जोस्तिम प्रबंधन तनयंत्रण, सार् ही मजबूि प्रणाली औि रिपोतटंर् क्मिाओ ंको एक स्विंत्र 

िृिीय-पक् समीक्ा द्वािा प्रमातणि तकया जा सकिा है। 

65. प्रत्ययी तजमे्मदािी वाला पक् अर्वा पक् समय पि प्रतिभूतिकिण नोट धािको ंके सवोत्तम तहिो ं

में कायग किें रे्, औि प्रािंतभक प्रत िाव  औि सभी अंितनगतहि दिावेजो ंदोनो ंमें लारू् कानून द्वािा 

अनुमि सीमा िक, टि स्तरयो ंद्वािा नोट धािको ंकी तवतभन्न शे्रतणयो ंके बीच तववादो ंके समय पि 

समाधान की सुतवधा प्रदान किने वाले प्रावधान शातमल होने चातहए। 

66. प्रतिभूतिकिण औि तनवेशको ंके प्रति प्रत्ययी तजमे्मदािी ििने वाले पक् अर्वा पक्ो ंको एसपीई 

के प्रशासन में अपनी देिभाल के किगव्यो ंका पालन किने के तलए पयागप्त कौशल औि संसाधनो ं

का तनष् पादन किने में सक्म होना चातहए। 

67. तनवेशको ंके प्रति प्रत्ययी तजमे्मदािी ििने वाले के रूप में पहचाने र्ए लोर्ो ंके सार्-सार् सवगि 

द्वािा समय पि अपने किगव्यो ंको पूिी ििह से तनष्पातदि किने की संभावना को बढाने के तलए, 

पारिश्रतमक ऐसा होना चातहए तक इन पक्ो ंको समय पि औि पूिी ििह से अपनी तजमे्मदारियो ं

को पूिा किने के तलए प्रोत्सातहि तकया जाए औि वह ऐसा किने में सक्म हो।ं 

ए.13 वनरे्शको ंके वलए पारदवशवता 

      68. तनवेशको ंको पूणग पािदतशगिा प्रदान किने, उनकी सम्यक ित्पििा के संचालन में तनवेशको ंकी 

सहायिा किने औि तनवेशको ंको नकद प्रवाह संग्रह औि सतवगतसंर् में अप्रत्यातशि व्यवधानो ं के 

अधीन होने से िोकने के तलए, प्रतिभूतिकिण के सभी प्रमुि पक्ो ंके संतवदात्मक दातयत्वो,ं किगव्यो ं

औि तजमे्मदारियो,ंप्रत्ययी तजमे्मदािी वाले औि सहायक सेवा प्रदािाओ ंदोनो ंको प्रािंतभक प्रत िाव  

औि सभी अंितनगतहि दिावेजो ंदोनो ंमें स्पि रूप से परिभातषि तकया जाना चातहए।  

      स्पिीकिण: इस पैिा के उदे्दश्य के तलए, "प्रािंतभक प्रत िाव" औि "अंितनगतहि लेनदेन दिावेज़ीकिण" 

का वही अर्ग होर्ा जो ऊपि पैिा 60  के स्पिीकिण में तदया र्या है। 

69. प्रतिभूतिकिण के तकसी भी ऐसे प्रतिपक् की तवफलिा अर्वा रै्ि-तनष् पादन  अर्वा तदवातलयापन 

अर्वा साि क्मिा में अन्य तर्िावट की स्तिति में सतवगसकत् िाग, बैंक िािा प्रदािाओ,ं डेरिवेतटव 

प्रतिपक्ो ंऔि चलतनतध प्रदािाओ ंके प्रतििापन के तलए प्रावधानो ंका दिावेजीकिण तकया 

जाना चातहए। 

70. प्रत् येक समय सभी प्रास्तप्तयो,ं भुर्िानो ंऔि बही प्रतवतियो ंपि पािदतशगिा औि दृश्यिा बढाने के 

तलए, तनवेशको ंको तनष् पादन रिपोटग में प्रतिभूतिकिण की आय औि संतवििण को अलर्-अलर् 

रिपोटग किना चातहए, जैसे तक अनुसूतचि मूलधन, मोचन मूलधन, अनुसूतचि ब्याज, प्रीपेड मूलधन, 
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अतिदेय ब्याज औि शुल्क औि प्रभाि, ऋण माफी औि भुर्िान अवकाश के िहि बकाया, चूक  

औि पुनर्गतिि िातशयां, तजसमें मूलधन औि ब्याज की कमी वाली बतहयो ंके तलए जमा की जाने 

वाली िातशयो ंका सटीक लेिांकन शातमल है। 

ए.14 अंतवनववहत एक् सपोज़रो ंका के्रवडट जोस्त्खम 

       71.  पोटगफोतलयो अंतिम िािीि (तजस तितर् के बाद इन तनदेशो ंके िहि अनुमि अभ्यावेदन औि 

वािंतटयो ंके उलं्लघन के अतिरिक् ि एसपीई को कोई के्रतडट दावा अर्वा प्राप्य अंििण नही ंहोर्ा) 

पि, अंितनगतहि एक् सपोज़िो ंको के्रतडट जोस्तिम के तलए मानकीकृि दृतिकोण के िहि शिों को पूिा 

किना होर्ा औि तकसी भी पात्र के्रतडट जोस्तिम शमन को लेिा उपिांि, जोस्तिम भाि के समान 

अर्वा उससे कम समनुदेश के तलए:  

(1) पोटगफोतलयो के तलए मूल्य-भारिि औसि जोस्तिम के आधाि पि 40 प्रतिशि, जहााँ जोस्तिम 

आवासीय बंधक अर्वा पूिी ििह से र्ािंटीकृि आवासीय ऋणो ंद्वािा जमानिी ऋण हैं; 

(2)  वैयस्तिक एक् सपोज़ि के आधाि पि 50 प्रतिशि, जहााँ एक् सपोज़ि वातणस्तिक बंधक द्वािा 

जमानिी  ऋण है; 

(3) वैयस्तिक एक् सपोज़ि के आधाि पि 75 प्रतिशि, जहााँ एक् सपोज़ि िुदिा एक् सपोज़ि है; 

अर्वा  

(4) तकसी अन्य एक् सपोज़ि के तलए वैयस्तिक एक् सपोज़ि के आधाि पि 100 प्रतिशि। 

ए.15 पूल की गै्रनू्यलरटी  

72. पोटगफोतलयो अंतिम िािीि पि, एकल देनदाि के तलए सभी एक् सपोज़िो ं का कुल मूल्य पोटगफोतलयो 

में सभी एक् सपोज़िो ंके कुल बकाया एक् सपोज़ि मूल्य के एक प्रतिशि से अतधक नही ंहोना चातहए।  

     बशिे तक लारू् अतधकिम संकें द्रण सीमा को बढाकि दो प्रतिशि तकया जा सकिा है यतद उद्गमकिाग 

अधीनि टि ेंच (टि ेंचो)ं को प्रतिधारिि कििा है जो के्रतडट वृस्तद्ध  बनािे हैं, हातन अवशोतषि किने वाले 

होिे हैं, औि जो कम से कम पहली 10 प्रतिशि हातनयो ंको कवि कििे हैं। उद्गमकिाग द्वािा प्रतिधारिि 

यह टि ेंच एसटीसी पंूजी उपचाि के तलए पात्र नही ंहोरें्। 

बी. एसटीसी प्रवतभूवतकरण के वलए प्रकटीकरण और वर्रे्कपूणव वनगरानी  

73. उद्गमकिाग तनवेशको ंको लेनदेन िि पि सभी आवश्यक जानकािी प्रकट किेर्ा िातक तनवेशक 

यह तनधागरिि कि सकें  तक प्रतिभूतिकिण एसटीसी अनुपालक है अर्वा नही।ं  
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74. उद्गमकिाग द्वािा प्रतिधारिि प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़िो ंके तलए, जहााँ भाििीय रिज़वग बैंक (लघु 

तवत्त बैंक - पंूजी पयागप्तिा पि तववेकपूणग मानदंड) तनदेश, 2025 की आवश्यकिाओ ंके संदभग में 

महत्वपूणग के्रतडट जोस्तिम अंििण प्राप् ि तकया र्या है, एसटीसी आवश्यकिाओ ंके अनुपालन का 

तनधागिण उद्गमकिाग द्वािा तकया जाएर्ा। 

75. एसटीसी मानदंडो ंको हि समय पूिा किने की आवश्यकिा है। कुछ मानदंडो ंके अनुपालन की 

जांच केवल एसटीसी प्रतिभूतिकिण के उद्गम के समय (अर्वा र्ािंटी अर्वा चलतनतध सुतवधाओ ं

के मामले में एक् सपोज़ि शुरू किने के समय) आवश्यक हो सकिी है। 

(1) िर्ातप, तनवेशको ंऔि प्रतिभूतिकिण स्तितियो ंके धािको ंसे अपेक्ा की जािी है तक व ह उन 

घटनाओ ं को ध्यान में ििें जो तपछले अनुपालन मूल्यांकन को अमान्य कि सकिी हैं, 

उदाहिण के तलए तनवेशक रिपोटों की आवृतत्त औि सामग्री में कतमयां, तहि के संिेिण में, 

अर्वा प्रासंतर्क एसटीसी मानदंडो ंसे तभन्न लेनदेन दिावेजो ंमें परिविगन। 

76. उन मामलो ंमें जहााँ मानदंड अंितनगतहि को संदतभगि कििे हैं, औि पूल र्तिशील है, मानदंडो ंका 

अनुपालन हि बाि पूल में आस्तियो ं को जोडे जाने पि र्तिशील जांच के अधीन होर्ा। आस्तियो ं 

को जोडने के मानदंड सुसंर्ि लेनदेन दिावेजो ंमें स्पि रूप से वतणगि होरें्। 

77. आिबीआई पयगवेक्ी समीक्ा के भार् के रूप में उद्गमकिाग सतहि बैंक  द्वािा तकए र्ए अतधमान्य 

तवतनयामक पंूजी उपचाि समानुदेश की पुति किेर्ा। यतद यह पाया जािा है तक कोई लेनदेन 

तवतनयामक पंूजी उदे्दश्यो ंके तलए एसटीसी मानदंडो ंको पूिा नही ंकििा है, िो आिबीआई उतचि 

पयगवेक्ी कािगवाई किेर्ा, तजसमें तपलि 2 फे्रमवकग  के िहि अतिरिि पंूजी औि/अर्वा उस 

तवतशि लेनदेन के तलए अतधमान्य तवतनयामक पंूजी उपाय को अस्वीकाि किना शातमल है औि 

संभातवि रूप से दूसिो ंके तलए भी। 
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अध्याय IV - प्रवतभूवतकरण संरचनाओ ंका समथवन करने र्ाली सुवर्धाओ ंका प्रार्धान 

ए. सामान्य शतें 

78. ऋणदािा के्रतडट वृस्तद्ध  सुतवधाएं, चलतनतध सुतवधाएं, हामीदािी अंकन  सुतवधाएं औि सेवाएं  

सुतवधा जैसी सहायक सुतवधाएं प्रदान कि सकिे हैं। ऋणदािाओ ं के अतिरिक् ि, चंूतक ऐसी 

सुतवधाएं उन संिाओ ंद्वािा भी प्रदान की जा सकिी हैं जो ऋणदािा नही ंहैं, इस अध्याय में ऐसी 

सुतवधाएं प्रदान किने वाली संिाओ ं को "सुतवधा प्रदािा" कहा र्या है। ऐसे सुतवधा प्रदािा 

(प्रदािाओ)ं को कम से कम एक तवत्तीय के्त्र तवतनयामक द्वािा तवतनयतमि तकया जाना चातहए। 

79. सुतवधा प्रदािाओ ंद्वािा प्रदान की जाने वाली उपिोि सुतवधाएं, इस अध्याय के शेष पैिा में प्रते्यक 

सुतवधा के तलए तनधागरिि तवतशि शिों के अतिरिक् ि, तनम्नतलस्तिि शिों को पूिा किेंर्ी:  

(1) सुतवधा का प्रावधान इस ििह से संितचि होना चातहए तक इसे अन्य सुतवधाओ ंसे 

अलर् ििा जा सके औि सुतवधा प्रदािा द्वािा प्रदान की र्ई तकसी भी अन्य सुतवधा से 

अलर् प्रलेस्तिि तकया जा सके। सुतवधा की प्रकृति, उदे्दश्य, सीमा औि प्रदशगन के सभी 

आवश्यक मानको ं को लेनदेन के उद्गम के समय तनष्पातदि तकए जाने वाले तलस्तिि 

समझौिे में स्पि रूप से तवतनतदगि तकया जाना चातहए औि प्रत िाव दिावेज में प्रकट 

तकया जाना चातहए। 

(2) सुतवधा बाजाि के तनयमो ंऔि शिों पि ' स्विंत्र सव्यवहाि आधाि पि प्रदान की जािी 

है औि सुतवधा प्रदािा की सामान्य के्रतडट अनुमोदन औि समीक्ा प्रतक्रया के अधीन होिी 

है। 

(3) सुतवधा के तलए तकसी भी शुल्क अर्वा अन्य आय का भुर्िान अधीनि अर्वा  

आितर्ि अर्वा छूट के अधीन नही ंहै। 

(4) सुतवधा एक तवतनतदगि िातश औि अवतध िक सीतमि है। 

(5) सुतवधा की अवतध तनम्नतलस्तिि तितर्यो ंमें से जो भी पहले हो, िक सीतमि है:  

(i) एसपीई द्वािा जािी प्रतिभूतिकिण नोटो ं से जुडे सभी दावो ंका भुर्िान तकया 

जािा है; अर्वा  

(ii) ऐसी सुतवधा के संबंध में सुतवधा प्रदािा के दातयत्वो ंको अन्यर्ा समाप्त कि तदया 

जािा है। 
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(6) तनतिि संतवदात्मक दातयत्वो ंसे पिे सुतवधा प्रदािा के तलए कोई अवलंब (रिकोसग) नही ं

होना चातहए। तवशेष रूप से, सुतवधा प्रदािा को प्रतिभूतिकिण के तकसी भी आविी िचग 

को वहन नही ंकिना चातहए। 

(7) सुतवधा प्रदािा ने तवतधक सलाह प्राप्त की है तक समझौिे की शिें प्रतिभूतिकिण में 

तनवेशको ंअर्वा एसपीई / टि री के प्रति तकसी भी दातयत्व से उसकी सुिक्ा कििी हैं, 

बशिे तक सुतवधा प्रावधान को तनयंतत्रि किने वाले समझौिे के अनुसाि उसके 

संतवदात्मक दातयत्वो ंके संबंध में। 

(8) एसपीई औि/अर्वा एसपीई द्वािा जािी प्रतिभूतिकिण नोटो ंके तनवेशको ंके पास इन 

तनदेशो ंके तनदेशो ंके अनुपालन के अधीन सुतवधा प्रदान किने के तलए एक वैकस्तल्पक 

पक् चुनने का स्पि अतधकाि है। 

बी. के्रवडट रृ्स्त्द्ध सुवर्धाएं  

80. के्रतडट वृस्तद्ध प्रतिकूल परिस्तितियो ंमें प्रतिभूतिि आस्तियो ं  पि हातन को कवि किने के तलए 

अतिरिि सुिक्ा/तवत्तीय सहायिा के प्रावधान के माध्यम से एक संितचि तवत्तीय लेनदेन के के्रतडट 

प्रोफाइल को बढाने की प्रतक्रया है। वृस्तद्ध  को मोटे िौि पि दो प्रकािो ंमें तवभातजि तकया जा 

सकिा है अर्ागि आंिरिक के्रतडट वृस्तद्ध  औि बाहिी के्रतडट वृस्तद्ध।  

स्पिीकिण (1): एक के्रतडट वृस्तद्ध  जो तनवेशको ंके तलए अंितनगतहि उधािकिागओ ंके 

अतिरिक् ि अन्य संिाओ ंके तलए एक् सपोज़ि देिा है, बाहिी के्रतडट वृस्तद्ध  कहलािा है। 

उदाहिण के तलए, नकद संपातवगक औि प्रर्म/तद्विीय हातन र्ािंटी बाहिी प्रकाि के 

के्रतडट वृस्तद्ध  हैं। 

स्पिीकिण (2): अधीनि टि ेंच में तनवेश, अति-संपातवगकिा, अतिरिि से्प्रड, के्रतडट 

संवतधगि केवल-ब्याज स्तरि प्स आंिरिक प्रकाि के के्रतडट वृस्तद्ध  हैं। 

81. के्रतडट वृस्तद्ध  सुतवधाओ ंमें वह  सभी व्यविाएं शातमल हैं तजनके परिणामस्वरूप सुतवधा प्रदािा 

प्रतिभूतिकिण लेनदेन में तनवेशको ं के ह ातन को अवशोतषि कि सकिा है। ऐसी सुतवधाएं 

उद्गमकिागओ ंऔि िीसिे पक्ो ंदोनो ंद्वािा प्रदान की जा सकिी हैं। के्रतडट वृस्तद्ध  सुतवधाएं प्रदान 

किने वाले सुतवधा प्रदािा को यह सुतनतिि किना चातहए तक तनम्नतलस्तिि शिें पूिी हो,ं ऐसा न 

किने पि के्रतडट वृस्तद्ध  प्रदािा को प्रतिभूतिि आस्तियो ं के पूणग मूल्य के बिाबि पंूजी ििने की 

आवश्यकिा होर्ी:  

(1) पैिा  78 औि 79 में सभी तवतनतदगि शिें। 
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(2) के्रतडट वृस्तद्ध सुतवधा केवल प्रतिभूतिकिण लेनदेन की शुरुआि में ही प्रदान की जानी 

चातहए। 

(3) प्रतिभूतिकिण लेनदेन की शुरुआि में तविारिि के्रतडट वृस्तद्ध  की िातश प्रतिभूतिकिण 

नोटो ंकी पूिी अवतध के दौिान एसपीई के तलए उपलब्ध होनी चातहए, तजसके संबंध में 

ऐसी  के्रतडट वृस्तद्ध  प्रदान की जािी है, जो इन तनदेशो ंके िहि तवशेष रूप से अनुमि 

ऐसे के्रतडट वृस्तद्ध  के तकसी भी पुनतनगधागिण के अधीन है। 

(4) के्रतडट वृस्तद्ध के तकसी भी उपयोर्/ आहिण को सुतवधा प्रदािा द्वािा लाभ औि हातन िािे 

में डेतबट किके िुिंि बटे्ट िािे में डाला जाना चातहए। 

सी. के्रवडट रृ्स्त्द्ध  का  पुनवनवधावरण 

82. पुनतनगधागिण  को बाहिी प्रकाि के के्रतडट वृस्तद्ध  पि लारू् तकया जा सकिा है, जो प्रर्म अर्वा  

तद्विीय हातन की स्तिति में है। प्रतिभूतिकिण लेनदेन की शुरुआि के समय प्रदान तकए र्ए बाहिी 

के्रतडट वृस्तद्ध  की मूल िातश को के्रतडट वृस्तद्ध  प्रदािा द्वािा नीचे दी र्ई शिों के अधीन पुनतनगधागिण  

तकया जा सकिा है:  

(1) पुनतनगधागिण  के समय, प्रतिभूतिकिण नोटो ंकी सभी बकाया तकश्ो ं(इतक्वटी भार्  

के अतिरिक् ि) को पुनः  िेतटंर् दी जानी चातहए। यतद इन प्रतिभूतिकिण स्तितियो ंकी मूल 

िेतटंर् की िुलना में तकसी भी तकश् की िेतटंर् में तर्िावट आई है, िो के्रतडट वृस्तद्ध  के 

पहले पुनतनगधागिण  की अनुमति नही ंदी जाएर्ी। यतद तपछले पुनतनगधागिण  के समय की 

िेतटंर् की िुलना में तकसी भी तकश् की िेतटंर् में तर्िावट आई है, िो बाद के पुनतनगधागिण  

की अनुमति नही ंदी जाएर्ी। 

(2) यतद ऊपि (1) के संदभग में पुनतनगधागिण  की अनुमति है, िो मूल अर्वा विगमान 

बकाया िेतटंर्, जो भी अतधक हो, को बनाए ििने के तलए आवश्यक के्रतडट वृस्तद्ध  की 

िातश पहले पुनतनगधागिण  के तलए संबंतधि िेतटंर् एजेंसी द्वािा तनधागरिि की जानी चातहए। 

इसी ििह, बाद के पुनतनगधागिण  के तलए, तपछले पुनतनगधागिण  के समय की िेतटंर् औि 

विगमान बकाया िेतटंर् में से जो भी अतधक हो, उसे बनाए ििने के तलए आवश्यक के्रतडट 

वृस्तद्ध  की िातश संबंतधि िेतटंर् एजेंसी द्वािा तनधागरिि की जानी चातहए।  

बशिे तक  केवल वही िेतटंर् एजेंसी,इसके तनिंिि िेतटंर् संचालन के अधीन,  

तजसने शुरू में प्रतिभूतिकिण लेनदेन को िेतटंर् दी र्ी, के्रतडट वृस्तद्ध  के 

पुनतनगधागिण  के उदे्दश्य से इसे पुनः  िेतटंर् देर्ी। इस तवतनयामक सलाह का 
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कायागन्वयन सुतनतिि किने के तलए सक्म किने वाले िंड औि वातणस्तिक शिों 

को मूल अनुबंध का भार् बनाया जाना चातहए, ऐसा न किने पि के्रतडट वृस्तद्ध  

पुनतनगधागिण  तनष्पातदि नही ंतकया जा सकिा है। 

(3) के्रतडट वृस्तद्ध  का पुनतनगधागिण  प्रतिभूतिकिण नोटो ंमें तनवेशको ंकी सहमति के अधीन 

होर्ा। सहमति या िो प्रते्यक पुनतनगधागिण  के दौिान स्पि रूप से प्राप्त की जा सकिी है 

अर्वा लेनदेन दिावेजो ंमें सामान्य िंड हो सकिे हैं जो के्रतडट वृस्तद्ध  के पुनतनगधागिण  

के तलए तनवेशको ंकी अंितनगतहि सहमति प्रदान कििे हैं। 

(4) लेनदेन की संतवदात्मक शिों में के्रतडट वृस्तद्ध  के पुनतनगधागिण का प्रावधान होना चातहए 

औि लेनदेन की प्रािंतभक िेतटंर् में पुनतनगधागिण की संभावना को ध्यान में ििा जाना 

चातहए। ऐसे संतवदात्मक िंड  में स्पि रूप से परिभातषि पोटगफोतलयो-ििीय बकाया 

तटि र्ि शातमल होने चातहए, जो यतद पूिे होिे हैं, िो इसके परिणामस्वरूप के्रतडट वृस्तद्ध  

पुनतनगधागिण उपलब्ध अर्वा संभव नही ंहोना चातहए। 

(5) यतद ऐसा संतवदात्मक िंड मूल रूप से उपलब्ध नही ं र्ा, िो के्रतडट वृस्तद्ध  का 

पुनतनगधागिण  बकाया प्रतिभूतिकिण नोटो ंके सभी तनवेशको ंकी सहमति के अधीन तकया 

जा सकिा है। 

(6) तजन संिचनाओ ं में बाहिी के्रतडट वृस्तद्ध  मौजूद हैं जो प्रर्म हातन के्रतडट वृस्तद्ध  

(एफएलसीई) औि तद्विीय हातन के्रतडट वृस्तद्ध  (एसएलसीई) प्रदान कििे हैं, पुनतनगधागिण  

को एफएलसीई औि एसएलसीई के बीच अनुपाि में एक सार् तकया जा सकिा है िातक 

पुनतनगधागिण  एसएलसीई की कम से कम बकाया िेतटंर् [जैसा तक उप-पैिा (2) में 

परिकस्तल्पि है] को बनाए ििे। 

(7) इतक्वटी भार् के पुनतनगधागिण  की अनुमति नही ंहै क्ोतंक यह आंिरिक के्रतडट वृस्तद्ध  

के पुनतनगधागिण  के बिाबि होर्ा। 

83.  आवासीय बंधक समतर्गि प्रतिभूतिकिणो ंके अतिरिक् ि अन्य सभी प्रतिभूतिकिणो ं

के तलए, प्रर्म पुनतनगधागिण के समय, प्रतिभूतिकिण लेनदेन की शुरुआि में सौपंी र्ई 

कुल मूल िातश का कम से कम 50 प्रतिशि परिशोतधि होना चातहए। इसके बाद के 

पुनतनगधागिण  पूल मूलधन के 10 प्रतिशि के चिणो ंमें परिशोतधि होने के बाद तकए जा 

सकिे हैं, अर्ागि् मूल िि के कम से कम 60 प्रतिशि, 70 प्रतिशि औि 80 प्रतिशि 
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िक। हालांतक, लर्ािाि पुनतनगधागिण  के बीच कम से कम छह महीने का अंिि बनाए 

ििा जाना चातहए। 

84. आवासीय बंधक-समतर्गि प्रतिभूतिकिणो ंके तलए, प्रर्म पुनतनगधागिण  के समय, प्रतिभूतिकिण 

लेनदेन की शुरुआि में सौपंी र्ई कुल मूल िातश का कम से कम 25 प्रतिशि परिशोतधि होना 

चातहए। इसके बाद के पुनतनगधागिण  पूल मूलधन के प्रते्यक 10 प्रतिशि (मूल िि के) आरे् के 

परिशोधन पि तकए जा सकिे हैं। लर्ािाि पुनतनगधागिण  के बीच कम से कम छह महीने का अंिि 

बनाए ििा जाना चातहए। 

85.  अतिरिि के्रतडट वृस्तद्ध  को तनम्नतलस्तिि शिों के अधीन जािी तकया जा सकिा है:  

(1) के्रतडट वृस्तद्ध  जािी किना लेनदेन के समय प्रदान तकए र्ए प्रािंतभक के्रतडट वृस्तद्ध  के 

प्रतिशि के रूप में एक आितक्ि फ्लोि के अधीन होर्ा, अर्ागि्  तकसी भी समय, उपलब्ध 

के्रतडट वृस्तद्ध  का िि, तकसी भी पुनतनगधागिण  के बाद, तनधागरिि आितक्ि फ्लोि से नीचे 

नही ंजाएर्ा। इस प्रकाि, यतद िेतटंर् बनाए ििने के तलए आवश्यक के्रतडट वृस्तद्ध  का िि, 

जैसा तक पुनतनगधागिण के दौिान के्रतडट िेतटंर् एजेंसी द्वािा मूल्यांकन तकया र्या है, आितक्ि 

फ्लोि से कम है, पुनतनगधागिण  के तलए उपलब्ध अतिरिि िातश की र्णना उपलब्ध के्रतडट 

वृस्तद्ध  औि आितक्ि फ्लोि के बीच अंिि के रूप में की जाएर्ी। 

(2) फ्लोि का तनधागिण आस्ति वर्ग, उद्गमकिाग के टि ैक रिकॉडग औि पूल तवतशि अन्य कािको ं

जैसे पूल में दीघगकातलक अनुबंधो ंके संकें द्रण के आधाि पि लेनदेन संिचना पि आधारिि 

हो सकिा है, औि तकसी भी मामले में इससे कम नही ंहोना चातहए:  

(i) आवासीय बंधक समतर्गि प्रतिभूतिकिणो ंके अतिरिक् ि  अन्य प्रतिभूतिकिणो ंके तलए 

प्रािंतभक के्रतडट वृस्तद्ध  का 30 प्रतिशि; औि 

(ii) आवासीय बंधक समतर्गि प्रतिभूतिकिणो ं के तलए प्रािंतभक के्रतडट वृस्तद्ध  का 20 

प्रतिशि। 

(3) उपिोक् ि उप-पैिा (1) में इंतर्ि आितक्ि फ्लोि को पूिा किने के अधीन, तकसी भी समय, 

उन्हें सौपें र्ए पैिा 82 के उप-पैिा (2) में संदतभगि सभी टि ेंचो ंकी के्रतडट िेतटंर् को बनाए 

ििने के तलए आवश्यक सीमा से अतधक के्रतडट वृस्तद्ध  के अतधकिम 60 प्रतिशि को जािी 

किने के तलए तवचाि तकया जा सकिा है। 
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(4)  पुनतनगधागिण  के कािण उद्गमकिागओ ंद्वािा प्रतिधारिि एक् सपोज़ि उनके द्वािा तदए र्ए 

के्रतडट वृस्तद्ध  के सार् पैिा 10  से 15  में तनतदग ष् ट  एमआिआि  के िि से नीचे नही ंजाने 

चातहए। 

86. तहिधािको ंके बीच एक सामान्य समझ की सुतवधा प्रदान किने के तलए औि बाज़ाि को अिे पूल 

तनष् पादन औि सीई पुनतनगधागिण  के बीच के संबंध को समझने की अनुमति देने के तलए, के्रतडट 

िेतटंर् एजेंतसयां पे्रस तवज्ञस्तप्त के माध्यम से सीई  पुनतनगधागिण  से संबंतधि जानकािी प्रसारिि किेंर्ी 

औि यह पुति किेंर्ी तक िेतटंर् ऐसे पुनतनगधागिण  से प्रतिकूल रूप से प्रभातवि नही ंहोर्ी। 

डी. चलवनवध  सुवर्धाएं  

87. अंितनगतहि आस्तियो ं से नकद प्रवाह की प्रास्तप्त औि तनवेशको ंको तकए जाने वाले भुर्िानो ंके बीच 

एसपीई द्वािा सामना तकए जाने वाले समय के अंिि को सुचारू बनाने में मदद किने के तलए एक 

चलतनतध सुतवधा प्रदान की जािी है। सुतवधा के के्रतडट वृस्तद्ध औि/अर्वा के्रतडट सहायिा के रूप में 

कायग किने की संभावना से बचाव के तलए एक चलतनतध  सुतवधा को तनम्नतलस्तिि सभी शिों को पूिा 

किना चातहए:  

(1) पैिा 78 औि 79 में सभी तवतनतदगि शिें। 

(2) सुतवधा के तलए दिावेज़ीकिण में उन परिस्तितियो ंको स्पि रूप से परिभातषि तकया जाना 

चातहए तजनके िहि सुतवधा प्राप्त की जा सकिी है अर्वा नही ंकी जा सकिी है। 

(3) केवल िभी सुतवधा प्राप्त की जा सकने योग्य होनी चातहए जहााँ आहिण को कवि किने के तलए 

रै्ि-चूक आस्तियो ं का पयागप्त िि हो, अर्वा उन आस्तियो ं की पूिी िातश जो अनजगक हो 

सकिी हैं, एक महत्वपूणग के्रतडट वृस्तद्ध  द्वािा कवि की जािी हैं। 

(4) सुतवधा तनम्नतलस्तिि उदे्दश्यो ंके तलए नही ंली जाएर्ी:  

(i) के्रतडट वृस्तद्ध  प्रदान किना; 

(ii) एसपीई के हातन को कवि किना; 

(iii) िायी परिक्रामी तनधीयन के रूप में काम किना अर्ागि चलतनतध  सहायिा सामान्य तनयम के 

बजाय एक अपवाद; औि 

(iv) आहिण से पहले एक् सपोज़िो ंके अंितनगतहि पूल में हए तकसी भी हातन को कवि किना। 

(5) चलतनतध  सुतवधा तनम्नतलस्तिि उदे्दश्यो ंके तलए उपलब्ध नही ंहोनी चातहए:  

(i) प्रतिभूतिकिण के आविी व्ययो ंको पूिा किना; 

(ii) एसपीई द्वािा अतिरिि आस्तियो ं के अतधग्रहण का तनधीयन; 

(iii) तनवेशको ंके अंतिम तनधागरिि पुनभुगर्िान का तनधीयन; औि 
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(iv) वािंतटयो ंके उलं्लघन का तनधीयन। 

(6) सुतवधा एसपीई को प्रदान की जानी चातहए, न तक सीधे तनवेशको ंको। 

(7) जब चलतनतध  सुतवधा का उपयोर् तकया जािा है, िो सुतवधा प्रदािा का अंितनगतहि आस्तियो ं 

से भतवष्य के नकद प्रवाह पि प्रार्तमकिा का दावा होर्ा, औि इस प्रकाि यह वरिष्ठ टि ेंच से 

वरिष्ठ होर्ा। 

(8) तकसी भी स्विंत्र िीसिे पक् द्वािा प्रदान की जाने वाली चलतनतध  सहायिा में तकसी भी कमी को 

पूिा किने के तलए उद्गमकिाग उत्तिदायी नही ंहोना चातहए। 

88. यतद इनमें से कोई भी शिग पूिी नही ंहोिी है, िो चलतनतध  सुतवधा को के्रतडट वृस्तद्ध  के आतर्गक 

उदे्दश्य की पूतिग के रूप में माना जाएर्ा। ऐसे मामलो ंमें, िीसिे पक् द्वािा प्रदान की र्ई चलतनतध  

सुतवधा को के्रतडट वृस्तद्ध  के रूप में माना जाएर्ा। 

89. चंूतक चलतनतध  सुतवधा का उदे्दश्य अिायी नकद प्रवाह बेमेल को दूि किना है, अि: यह सुतवधा 

केवल छोटी अवतध के तलए ही ली जाएर्ी, अतधमानिः  तनवेशको ंको लर्ािाि दो पुनभुगर्िानो ंके 

तलए उपयोर् नही ंकी जाएर्ी। यतद सुतवधा के िहि आहिण 90 तदनो ं से अतधक समय के तलए 

बकाया िहिे हैं, िो इसे एनपीए के रूप में वर्ीकृि औि इसका पूिी ििह से प्रावधान तकया जाना 

चातहए। 

ई. हामीदारी अंकन (हामीदारी अंकन ) सुवर्धाएं 

90. एक उद्गमकिाग अर्वा िृिीय-पक् सेवा प्रदािा एसपीई द्वािा प्रतिभूतिकिण नोटो ंके तनर्गमन के तलए 

हामीदाि के रूप में कायग कि सकिा है औि तनम्नतलस्तिि शिों के अधीन पंूजी पयागप्तिा उदे्दश्यो ंके 

तलए सुतवधा को हामीदािी अंकन सुतवधा के रूप में मान सकिा है:  

(1)  पैिा 78 औि 79  में सभी तवतनतदगि शिें पूिी होिी हैं। 

(2) हामीदािी अंकन  केवल िभी लारू् होिी है जब एसपीई हामीदािी अंकन  समझौिे में पूवग-तनधागरिि 

बेंचमाकग  के बिाबि अर्वा उससे अतधक कीमि पि बाजाि में प्रतिभूतिकिण नोट जािी नही ंकि 

सकिा है। 

(3) तवतनतदगि घटनाओ ंके होने पि (उदा. महत्वपूणग प्रतिकूल परिविगन अर्वा  तवतनतदगि िि से ऊपि 

आस्तियो ं पि चूक) सुतवधा प्रदािा के पास भुर्िान िोकने औि यतद आवश्यक हो िो सुतवधा को 

समाप्त किने की क्मिा है। 

91. यतद उपिोि में से कोई भी शिग पूिी नही ंहोिी है, िो सुतवधा को के्रतडट वृस्तद्ध  माना जाएर्ा। 
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92. एक उद्गमकिाग एसपीई द्वािा जािी केवल तनवेश गे्रड वरिष्ठ नोटो ंको ही हामीदािी देना कि सकिा 

है। हामीदािी अंकन  के माध्यम से उद्गमकिाग को अंिरिि प्रतिभूतिकिण नोटो ंकी धारििा पैिा 23 

के प्रावधानो ंको अपनाएर्ी नही,ं बशिे तक उन्हें अतधग्रहण के बाद िीन महीने की अवतध के भीिि 

असंबद्ध िीसिे पक् को बेच तदया जाए। अतधग्रहण औि िीन महीने िक की अवतध के तलए, 

उद्गमकिाग पंूजी बनाए ििेर्ा जैसे तक जोस्तिम उद्गमकिाग की बतहयो ंमें ििे र्ए रे्। 

 

एफ. सवर्ववसंग सुवर्धाएं  

93.   सेवा सुतवधा प्रदािा प्रतिभूतिि आस्तियो ं का अतभशासन अर्वा सेवा कििा है। अि:, सेवा सुतवधा 

समझौिे में संतवदात्मक रूप से प्रदान की र्ई सीमा को छोडकि (जहााँ सेवा सुतवधा प्रदािा द्वािा 

चूक, उलं्लघन, लापिवाही अर्वा धोिाधडी से एसपीई की क्तिपूतिग की जािी है), एसपीई द्वािा तकए 

र्ए तकसी भी नुकसान का समर्गन किने का उसका कोई दातयत्व नही ं होना चातहए, औि इसे 

प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़िो ंमें तनवेशको ंको प्रदतशगि किने में सक्म होना चातहए। स्वदेशी अर्वा  

िृिीय-पक् प्रतिभूतिकिण लेनदेन के तलए सेवा प्रदािा की भूतमका तनभाने वाले सुतवधा प्रदािा को 

यह सुतनतिि किना चातहए तक तनम्नतलस्तिि शिें पूिी हो:ं  

(1) पैिा 78 औि 79 में सभी तवतनतदगि शिें। 

(2) सेवा प्रदािा पि एसपीई अर्वा तनवेशको ंको धनिातश भेजने का िब िक कोई दातयत्व नही ंहोना 

चातहए जब िक तक उसे अंितनगतहि आस्तियो ं से उत्पन्न धनिातश प्राप्त न हो जाए बशिे तक जहााँ 

वह एक पात्र चलतनतध  सुतवधा का प्रदािा भी है। 

(3) सेवा प्रदािा तनवेशको ंकी ओि से अंितनगतहि से उत्पन्न नकद प्रवाह को टि र में ििेर्ा औि इन 

नकद प्रवाहो ंको अपने स्वयं के नकद प्रवाह के सार् तमलाने से बचाएर्ा। 

(4) सेवा प्रदािा अन्य क्मिाओ ंमें प्रतिभूतिकिण लेनदेन में तकसी भी प्रतिधारिि तहि के बरै्ि, सहमि 

िंत्र के अनुसाि एसपीई को प्रतिभूतिि पूल का भार्  बनने वाले अंितनगतहि ऋणो ंसे उत्पन्न होने 

वाले सभी नकद प्रवाहो ंको पे्रतषि किेर्ा। 

94.  जहााँ उपिोि में से कोई भी शिग पूिी नही ंहोिी है, सेवा प्रदािा को एसपीई अर्वा तनवेशको ंको 

चलतनतध  सुतवधा प्रदान किने वाला माना जा सकिा है औि पंूजी पयागप्तिा के उदे्दश्य से िदनुसाि 

व्यवहाि तकया जा सकिा है। 
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अध्याय V - प्रवतभूवतकरण एक् सपोज़रो ंमें वनरे्शक बैंक द्वारा पूरी की जाने र्ाली आर्श्यकताएं 

बैंक पि इस अध्याय के प्रावधान केवल एमआिआि आवश्यकिा के अनुपालन की सीमा िक लारू् होरें्। 

ए.  दबार् परीक्षण  

95. बैंक को अपनी प्रतिभूतिकिण स्तितियो ंके तलए उपयुि स्वयं के दबाव  पिीक्ण तनयतमि रूप से 

किने चातहए। इस उदे्दश्य के तलए, तजन तवतभन्न कािको ंपि तवचाि तकया जा सकिा है, उनमें शातमल 

हैं, लेतकन यह इन्ही ंिक सीतमि नही ंहैं: आतर्गक मंदी की स्तिति में अंितनगतहि पोटगफोतलयो में चूक 

दिो ंमें वृस्तद्ध, ब्याज दि में तर्िावट अर्वा उधािकिागओ ंके आय िि में वृस्तद्ध के कािण पूवग-भुर्िान 

दिो ंमें वृस्तद्ध तजसके कािण एक् सपोज़िो ंका समय से पहले मोचन होिा है, के्रतडट वधगको ंकी िेतटंर् में 

तर्िावट के परिणामस्वरूप प्रतिभूतिकिण नोटो ंके बाज़ाि मूल्य में तर्िावट औि प्रतिभूतिकिण नोटो ं

की चलतनतध अवशोतषि के परिणामस्वरूप उच्च तववेकपूणग मूल्यांकन समायोजन। दबाव पिीक्णो ंके 

परिणामो ंके आधाि पि, यतद आवश्यक हो िो तकसी भी उच्च जोस्तिम का समर्गन किने के तलए 

अतिरिि पंूजी ििी जाएर्ी। 

सी. के्रवडट वनगरानी और मूल्ांकन 

96. बैंक के पास बोडग द्वािा अनुमोतदि नीतियां होरं्ी तजनमें उनके द्वािा तनवेश तकए र्ए प्रतिभूतिकिण 

नोटो ंके मूल्यांकन का तवविण होर्ा। नीतियो ंमें अन्य बािो ंके सार्-सार् मूल्यांकन के तलए उपयोर् 

तकए जाने वाले मॉडल, मॉडल को िेिांतकि किने वाली धािणाएं, मूल्यांकन मॉडल औि इसके 

मापदंडो ंका बैक-टेस्तरंर् औि दबाव पिीक्ण किने से संबंतधि नीति आतद का वणगन होना चातहए। 

बोडग द्वािा अनुमोतदि मूल्यांकन नीतियां औि बैंक द्वािा प्रतिभूतिकिण नोटो ंमें तनवेश स्तितियो ंको 

मूल्यांकन सौपंने में ऐसी नीतियो ंका उपयोर् पयगवेक्ी समीक्ा का एक भार्  होर्ा। 

97. प्रतिभूतिकिण नोटो ंमें तनवेशक के तलए प्रतिपक् एसपीई नही ंहोर्ा बस्तल्क अंितनगतहि आस्तियां होरं्ी 

तजनके संबंध में देनदािो ंसे नकद प्रवाह की उम्मीद है।  

98. बैंक को तनिंिि आधाि औि समयबद्ध ििीके से अपनी प्रतिभूतिकिण स्तितियो ं के अंितनगतहि 

एक् सपोज़िो ंपि तनष् पादन की जानकािी की तनर्िानी किने की आवश्यकिा है औि यतद आवश्यक 

हो िो उतचि कािगवाई किनी होर्ी। कािगवाई में प्रतिभूतिकिण के अंितनगतहि आस्ति वर्ग के तनतिि 

प्रकाि के एक् सपोज़ि सीमाओ ंमें संशोधन, उद्गमकिागओ ंपि लारू् सीमाओ ंमें संशोधन आतद शातमल 

हो सकिे हैं। 
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99. इस उदे्दश्य के तलए, बैंक को अपनी बैंतकंर् बही औि टि े तडंर् बही के तलए उपयुि 

प्रतिभूतिि स्तितियो ंमें अपने एक् सपोज़िो ंके जोस्तिम प्रोफाइल के अनुरूप औपचारिक प्रतक्रयाएं 

िातपि किनी चातहए। जहााँ सुसंर्ि हो, इसमें एक् सपोज़ि प्रकाि, 30, 60 औि 90 तदनो ंसे अतधक 

बकाया ऋणो ंका प्रतिशि, चूक दिें , पूवग-भुर्िान दिें , मोचन तनषेध में ऋण, संपातवगक प्रकाि औि 

अतधभोर् औि अंितनगतहि एक् सपोज़िो ंमें के्रतडट स्कोि का बािंबाििा तवििण अर्वा साि क्मिा के 

अन्य उपाय, उद्योर् औि भौर्ोतलक तवतवधिा, बैंडतवड्र् के सार् ऋण से मूल्य अनुपाि का बािंबाििा 

तवििण शातमल होर्ा जो पयागप्त संवेदनशीलिा तवशे्लषण की सुतवधा प्रदान कििा है।  
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अध्याय VI - प्रवतभूवतकरण एक् सपोज़रो ंके वलए पंूजीगत आर्श्यकताएं और प्रकटीकरण मानदंड 

ए. प्रवतभूवतकरण एक् सपोज़रो ंके वलए पंूजीगत आर्श्यकताएं 

100. बैंक प्रतिभूतिकिण लेनदेन के तलए के्रतडट जोस्तिम शमनकिागओ ंके प्रावधान, आस्ति-समतर्गि 

अर्वा बंधक-समतर्गि प्रतिभूतियो ंमें तनवेश, अधीनि टि ेंच के प्रतिधािण, औि चलतनतध  सुतवधा 

अर्वा के्रतडट वृस्तद्ध  के तविाि से उत्पन्न होने वाली सभी प्रतिभूतिकिण जोस्तिम िातशयो ंके समक् 

पंूजी बनाए ििेर्ा। प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़िो ंके तलए पंूजीर्ि आवश्यकिाओ ंपि बैंक भाििीय 

रिज़वग बैंक (लघु तवत्त बैंक - पंूजी पयागप्तिा पि तववेकपूणग मानदंड) तनदेश, 2025 द्वािा तनदेतशि 

होर्ा। 

बी. प्रकटीकरण 

101. जहााँ भी िृिीय-पक् सतवगतसंर् एजेंट की सेवा ली र्ई है, उद्गमकिाग यह सुतनतिि किेर्ा तक 

अपेतक्ि आवृतत्त औि किोििा के सार् तनधागरिि रिपोतटंर् आवश्यकिाओ ंका पालन किने के तलए 

मजबूि औि कानूनी रूप से बाध्यकािी सूचना साझाकिण िंत्र मौजूद हैं। िृिीय-पक् संिाओ ंसे 

डेटा प्राप्त किने के ऐसे मामलो ंमें, उद्गमकिाग को संबंतधि िृिीय-पक् लेिापिीक्को ंद्वािा तवतधवि 

प्रमातणि जानकािी प्राप्त किनी चातहए, अतधमानिः  एक वषग से अतधक की आवृतत्त पि नही।ं 

बी.1 सर्वर/वनरे्शक/टर स्टी ररपोटव में वकए जाने र्ाले प्रकटीकरण 

102.  उद्गमकिाग (उद्गमकिागओ)ं को तनवेशको ंके समक् प्रतिभूतिि आस्तियो ं की भारिि औसि धारििा 

अवतध औि प्रतिभूतिकिण में उनके एमआिआि के िि का प्रकटीकिण किना चातहए। 

103. उद्गमकिाग (उद्गमकिागओ)ं को यह सुतनतिि किना चातहए तक भावी तनवेशको ंके पास वैयस्तिक 

अंितनगतहि एक् सपोज़िो ंकी के्रतडट रु्णवत्ता औि तनष् पादन, नकद प्रवाह औि प्रतिभूतिकिण एक् सपोज़िो ं

का समर्गन किने वाली संपातवगक के सार्-सार् ऐसी जानकािी िक आसानी से उपलब्ध पहाँच हो जो 

अंितनगतहि एक् सपोज़िो ंका समर्गन किने वाले नकद प्रवाह औि संपातवगक मूल्यो ंपि व्यापक औि अिी 

ििह से सूतचि दबाव पिीक्ण किने के तलए आवश्यक है।  

104 . एमएचपी औि एमआिआि की अपनी पूतिग का उद्गमकिाग द्वािा प्रकटीकिण सावगजतनक रूप से 

उपलब्ध किाया जाना चातहए औि इसे उतचि रूप से प्रलेस्तिि तकया जाएर्ा; उदाहिण के तलए, उस 

प्रतिभूतिकिण कायगक्रम के िहि जािी प्रतिभूतिकिण नोटो ं के तलए तवविण- पत्र में प्रतिधािण 

प्रतिबद्धिा का संदभग उपयुि माना जाएर्ा। 
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(1) प्रकटीकिण लेनदेन के उद्गम के समय तकया जाना चातहए औि उसके बाद नू्यनिम अधग-वातषगक 

(तसिंबि औि माचग) में इसकी पुति की जानी चातहए, औि तकसी भी तबंदु पि जहााँ आवश्यकिा 

का उलं्लघन होिा है। 

(2) उपिोि आवतधक प्रकटीकिण प्रते्यक प्रतिभूतिकिण लेनदेन के तलए अलर् से, इसके पूिे 

जीवनकाल के दौिान, सवगि रिपोटग, तनवेशक रिपोटग, टि री रिपोटग अर्वा प्रकातशि तकसी समान 

दिावेज में तकया जाना चातहए। 

105.  उपिोि प्रकटीकिण अनुबंध I में तदए र्ए प्रारूप में तकया जाएर्ा। ये प्रकटीकिण लेनदेन के पूिे 

जीवनकाल के दौिान प्रते्यक प्रतिभूतिकिण लेनदेन के तलए अलर् से तकए जाएंरे्। 

बी.2 खातो ंके नोट्स में वकए जाने र्ाले प्रकटीकरण 

106.  बैंक सभी प्रकटीकिण-संबंतधि आवश्यकिाओ ंके तलए भाििीय रिज़वग बैंक (लघु तवत्त बैंक - 

तवत्तीय तवविण: प्रिुति औि प्रकटीकिण) तनदेश, 2025 द्वािा तनदेतशि होर्ा। 

बी.3 ररज़र्व बैंक को लेन-देन की ररपोवटिंग 

 107. उद्गमकिाग को तिमाही  आधाि पि जािी तकए र्ए प्रतिभूतिकिण नोटो ंके तवविण सतहि तकए र्ए 

प्रतिभूतिकिण लेनदेन के तवविण रिज़वग बैंक को प्रिुि किने होरें्। इसके तलए प्रारूप अलर् से संपे्रतषि 

तकया जाएर्ा औि उसमें दी र्ई िािीि से प्रभावी होर्ा। 

 

 

 

 

 

  



 

42  

  

अध् याय VII  : निरसि और अन्य प्रार्धाि 

ए. निरसि और बचत 

108. इन ननदेशो ंके जारी होने के साथ, लघु तवत्त बैंक पर लागू प्रतिभूतिकिण लेनदेन से संबंनित मौजूदा 

ननदेशो,ं अनुदेशो ंऔर नदशाननदेशो ंको ननरस्त कर नदया गया है, जैसा नक पररपत्र तवतव.आरआरसी. 

आिईसी.302/33-01-010/2025-26 नदनांक 28 नवंबर, 2025 द्वारा सूनचत नकया गया है। इन ननदेशो ं

को जारी करने से पहले ननरस्त नकए गए ननदेश, अनुदेश और नदशाननदेश ननरस्त रहेंगे। 

109.  इस तरह के ननरसन के बावजूद, ननरस्त ननदेशो,ं अनुदेशो ंअर्वा नदशाननदेशो ंके तहत की गई 

अर्वा  की गई अर्वा शुरू की गई कोई भी कारववाई उसके प्राविानो ंद्वारा अतभशानसत होगी। इन 

ननरस्त सूनचयो ंके तहत दी गई सभी स्वीकृनतयो ंअर्वा  स्वीकृनतयो ंको इन ननदेशो ंद्वारा अतभशातसि 

माना जाएगा। इसके सार्, इन ननदेशो,ं अनुदेशो ंअर्वा नदशाननदेशो ंको ननरस्त करने से नकसी भी तरह 

से पूवावग्रहपूर्व रूप से प्रभानवत नही ंहोगा: 

(1)  उसके तहत प्राप्त, अनजवत अर्वा उपर्ि  नकया गया कोई भी अनिकार, दानयत्व अर्वा देयिा;  

(2) इसके तहत नकए गए नकसी भी उलं्लघन के संबंि में  कोई भी दंड, जब्ती अर्वा सजा;  

(3) पूवोक्त के रूप में इस तरह के नकसी भी अनिकार, नवशेषानिकार, दानयत्व, देयिा, दंड, जब्ती 

अर्वा सजा के संबंि में कोई भी जांच, तवतधक कायववाही अर्वा उपाय; और इस तरह की कोई 

भी जांच, तवतधक कायववाही अर्वा उपाय स्थानपत, जारी अर्वा  लागू नकया जा सकता है और 

इस तरह के नकसी भी दंड, जब्ती अर्वा सजा को लगाया जा सकता है जैसे नक उन ननदेशो,ं 

अनुदेशो ंअर्वा  नदशाननदेशो ंको ननरस्त नही ंनकया गया था। 

बी. अन्य कािूि  ंका अनुप्रयोग र्वजवत िही ं 

110. इन ननदेशो ंके उपबंि तत्समय लागू नकसी अन्य कानूनो,ं ननयमो,ं नवननयमो ंअर्वा ननदेशो ंके उपबंिो ं

के अनतररक्त होगें और उनका अवहेलना नही ंकरें गे। 

सी. व्याख्याएं 

111. इन ननदेशो ंके उपबंिो ंको प्रभावी बनाने के प्रयोजन से अर्वा इन ननदेशो ंके उपबंिो ंके आवेदन 

अर्वा व्याख्या में आने वाली नकसी भी कनिनाई को दूर करने के नलए, भारतीय ररज़वव बैंक, यनद 

आवश्यक समझे, तो इसमें शानमल नकसी भी मामले के संबंि में आवश्यक स्पष्टीकरर् जारी कर सकता 

है और भारतीय ररज़वव बैंक द्वारा नदए गए इन ननदेशो ंके नकसी भी प्राविान की व्याख्या अंनतम और 

बाध्यकारी होगी। 

(वैभव चतुवेदी) 

मुख्य महाप्रबंिक 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=8190&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?Id=8190&Mode=0
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अनुबंध  I 

प्रिार् दिारे्जो,ं सेर्ाकताव ररपोटव, वनरे्शक ररपोटव आवद में प्रकटीकरण आर्श्यकताओ ंके 

वलए गैर- पररपूणव * प्रारूप 

नाम/पहचान सं. प्रवतभूवतकरण लेनदेन की संख्या:  

  प्रकटीकरण की प्रकृनत    नर्र्रण  रानश/प्रनतशत/र्षव  

1  अंतननवनहत आस्तियो ंकी 

पररपक्वता नवशेषताएँ 

(प्रकटीकरर् की तारीख पर)  

(i)  अंितनगतहि आस्तियो ंकी भारिि औसि 

परिपक्विा (वषों में) 

  

(ii)  अंतननवनहत आस्तियो ंका पररपक्वता-

वार नवतरर्:  

  

ए) एक वषग के भीिि परिपक्व होने 

वाली आस्ति का प्रतिशि 

  

बी) एक से िीन वषग के भीिि 

परिपक्व होने वाली आस्ति  का 

प्रतिशि 

  

सी) िीन से पांच वषों के भीिि 

परिपक्व होने वाली आस्ति का 

प्रतिशि 

  

डी) पांच साल के बाद परिपक्व होने 

वाली आस्ति  का प्रतिशि 

  

2  प्रनतभूतीकृत आस्तियो ंकी 

नू्यनिम जोि अवनि 

(एमएचपी)  

(i)  आरबीआई के नदशाननदेशो ंके 

अनुसार आवश्यक एमएचपी 

(वषव/महीने)  

  

(ii)  ए) प्रतिभूतिकिण के समय 

प्रतिभूिीकृि आस्तियो ंकी भारिि 

औसि जोि अवतध (वषग/महीने) 

  

बी) प्रनतभूतीकृत आस्तियो ंकी 

नू्यनतम और अनिकतम जोि अवनि  

  

3  न् यूनिम प्रतिधािण 

आवश् यकिा(एमआिआि) 

प्रकटीकिण की िािीि पि  

  

(i)  प्रकटीकिण की िािीि को 

प्रतिभूिीकृि औि बकाया आस्तियो ं 

के बही मूल् य के प्रतिशि के रूप में 

आिबीआई के तदशातनदेशो ंके 

अनुसाि एमआिआि  
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(ii)  प्रकटीकिण की िािीि को 

प्रतिभूिीकृि औि बकाया आस्ततत्तयो ं

के बही मूल्य के प्रतिशि के रूप में 

वाितवक प्रतिधािण  

  

(iii)  प्रतिभूिीकृि आस्तियो ंके बही मूल्य 

के प्रतिशि में एमआिआि का र्िन 

किने वाले प्रतिधारिि एक्सपोज़ि के 

प्रकाि (प्रकटीकिण की िािीि को 

प्रतिभूिीकृि औि बकाया आस्तियो ं 

के बही मूल्य का प्रतिशि) 

  

ए) ऋण वृस्तद्ध (अर्ागि् 

इतक्वटी/अधीनि तकश्ो ंमें 

तनवेश, पहली/दूसिी हातन की 

र्ािंटी, नकद संपातवगक, 

अतिसंपातवगककिण  

  

बी) वररष्ठ  टि ेंच में ननवेश    

सी) चलतनतध समथवन    

डी) कोई अन्य (कृपया तवतनतदग ष् ट किें )    

(iv)  उलं्लघन, यनद कोई है, और इसके 

कारर्  

  

4  अंतननवनहत ऋर्ो ंकी के्रनडट 

गुर्वत्ता  

(i)  अनतदेय ऋर्ो ंका नवतरर् 

(प्रनतभूनतकरर् के बाद)  

  

ए) 30 नदनो ंतक अनतदेय ऋर्ो ंका 

प्रनतशत  

  

   बी) 31-60 नदनो ंके बीच अनतदेय 

ऋर्ो ंका प्रनतशत  

  

   सी) 61-90 नदनो ंके बीच अनतदेय 

ऋर्ो ंका प्रनतशत  

  

   डी) 90 नदनो ंसे अनिक समय से 

अनतदेय ऋर्ो ंका प्रनतशत  

  

  (ii)  अंितनगतहि ऋणो ं(वाहन, बंधक, आतद) 

के संतवभार् के तलए उपलब्ध मूिग 

जमानि का तवविण  

  

  ए) प्रनतभूनत 1(नाम नदया जाना है) (% 

ितक्िऋर्)  
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   बी) प्रतिभूति 2…    

   सी) प्रतिभूति ‘एन’    

  (iii)  अंतननवनहत ऋर्ो ंके नलए उपलब्ध 

ितक्ि प्रतिभूति की सीमा  

  

  ए) पूल में शातमल पूिी ििह से ितक्ि 

ऋणो ंका प्रतिशि (%)  

  

   बी) पूल में शानमल आंनशक रूप से 

रनित ऋर्ो ंका प्रनतशत (%)  

  

   सी) पूल में शातमल बेज़मानिी ऋणो ं

का प्रतिशि (%) 

  

  (iv)  अंितनगतहि ऋणो ंका िेतटंर्-वाि 

तवििण (यतद इन ऋणो ंको शे्रणीकृि 

तकया र्या है)  

 

  ए) बैंक/ बाहरी गे्रड का आंतररक गे्रड 

(उच्चतम गुर्वत्ता वाले आंतररक गे्रड 

को 1 के रूप में दशागया जा सकता है)  

  

   1/एएए अर्वा समकि    

   2    

   3    

   4…    

   एन     

   बी) पूल की भाररत औसत रेनटंग    

  (v)  पूवग में देखे गए समान संतवभार्  की 

चूक दरें   

  

  ए) नपछले पांच वषों के दौरान प्रनत वषव 

औसत चूक दर  

  

   बी) नपछले वषव के दौरान प्रनत वषव 

औसत चूक दर  

  

  (vi)  समान संतवभार् के 

उन्नयन/वसूली/हातन दिें  

  

   ए) उन्नत एनपीए का प्रनतशत (नपछले 

पांच वषों का औसत)  
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   बी) वषव की शुरुआत में एनपीए के 

प्रनतशत के रूप में बटे्ट खाते में डाली 

गई रानश (नपछले पांच वषों का औसत)  

  

   सी) वषग के दौिान वृस्तद्धशील एनपीए 

के प्रतिशि के रूप में वषग के दौिान 

वसूल की र्ई िातश (तपछले पांच वषों 

का औसि) 

 

  

  (vii) आवास ऋर् और वानर्ज्यिक िावि 

संपदा ऋर् के मामले में एलटीवी 

अनुपात का आवृनत्त नवतरर्)  

 

   ए) 60% से कम एलटीवी अनुपात 

वाले ऋर्ो ंका प्रनतशत  

 

   बी) 60-75% के बीच एलटीवी 

अनुपात वाले ऋर्ो ंका प्रनतशत  

 

   सी) 75% से अनिक एलटीवी अनुपात 

वाले ऋर्ो ंका प्रनतशत  

 

   डी) अंतननवनहत ऋर्ो ंका भाररत 

औसत एलटीवी अनुपात (%)  

 

  (viii) कजग-से-आय (डीटीआई) अनुपात का 

आवृनत्त नवतरर्, जैसा नक लागू 

और/अर्वा उपलब्ध है  

  

   ए) डीटीआई अनुपात 60% से कम 

वाले ऋर्ो ंका प्रनतशत  

  

   बी) 60-75% के बीच डीटीआई 

अनुपात वाले ऋर्ो ंका प्रनतशत  

  

   सी) 75% से अनिक डीटीआई 

अनुपात वाले ऋर्ो ंका प्रनतशत  

  

   डी) अंतननवनहत ऋर्ो ंका भाररत 

औसत डीटीआई अनुपात (%)  

  

  (ix) पूवव भुगतान दरें    

   ए) वतवमान संतवभार् में देखी गई पूवव 

भुगतान दर  

 

   बी) पूवग में इसी तरह के  संतवभार् में 

देखी गई पूवव भुगतान दर  

 



 

47  

  

5 ऋर् पूल की अन्य नवशेषताएं (i) नमनित पूल के मामले में ऋर्ो ंका 

उद्योग-वार नववरर् (%)  

  

   उद्योग 1    

   उद्योग 2    

   उद्योग 3…    

   उद्योग  एन     

  (ii) ऋर् पूल का भौगोनलक नवतरर् 

(रािवार) (%)  

  

   राि 1    

   राि 2    

   राि 3    

   राि 4    

 

* उपिोि प्रारूप को आधािभूि प्रकटीकिण के रूप में माना जाना चातहए। उत्पाद तवशेषिाओ ंऔि 

बाजाि की अपेक्ा के आधाि पि, ऊपि उस्तल्लस्तिि मदो ंके अतिरिक् ि, प्रत् येक समय सुितक्ि पूल की सही 

वत िु-स्तिि को प्रतितबंतबि किने के तलए पयागप्त प्रकटीकिण तकया जाना चातहए।  

 


