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प्रााक्कथन
वर्षष 2025 चुनुौौतीीपूूर्णण रहाा क्योंंकि� भूू-रााजनीीति�क संघंर्षष, व्याापाार दबााव और लगााताार नीीति�गत अनि�श्चि�तताा सेे वैैश्वि�कअर्थथव्यवस्थाा और 

वि�त्तीीय प्रणाालीी पर प्रति�कूल प्रभााव पड़ाा। इन परि�स्थि�िति�योंं केे बीीच, वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा अपेेक्षाा सेे अधि�क सुदुृढ़ सााबि�त हुुई हैै और 

वि�त्तीीय प्रणाालीी स्थि�िर बनीी रहीी। हाालांं�कि�, 2026 और उसकेे बााद काा दृष्टि�कोोण अनि�श्चि�तताा सेे घि�राा हुुआ हैै क्योंंकि� वैैश्वि�क आर्थि�िक 

परि�दृश्य कोो नयाा आकाार देनेेे वाालीी नीीति�योंं कीी रूपरेखेाा अभीी भीी अस्थि�िर और अपरीीक्षि�त हैै। 

इस चुनुौौतीीपूूर्णण पृषृ्ठभूूमि� मंें वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी जोोखि�म आस्ति�ियोंं केे अति�संवेंेदनशीील मूूल्यांं�कन, साार्ववजनि�क ऋण केे वि�स्ताार और 

बंैंकोंं व गैैर-बंैंक वि�त्तीीय संसं्थाानोंं (एनबीीएफआई) केे बीीच बढ़ते अंतंर्संबंधं केे प्रति� संवेंेदनशीील बनीी हुुई हैै। सााथ हीी, गहन तकनीीकीी 

प्रगति� और गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा केे लगााताार बढ़नेे कीी वजह सेे वि�त्तीीय परि�दृश्य तेेजीी सेे बदल रहाा हैै। हाालांं�कि�, येे अपाार अवसर 

लाातेे हंैं, लेेकि�न सााथ हीी स्टेबलक्वााइन और नि�जीी ऋण जैैसेे जोोखि�मोंं कीी नई परतंें भीी जुड़ुतीी हंैं। 

इसकेे वि�परीीत, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी सुदुृढ़ वि�काास, अनुकूुूल मुदु्राास्फीीति�, वि�त्तीीय और गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं केे 

बेेहतर तुलुन-पत्र, बड़े बफर और वि�वेकपूूर्णण नीीति�गत सुधुाारोंं द्वााराा समर्थि�ित मजबूत और लचीीलीी बनीी हुुई हैै। अस्थि�िर और प्रति�कूल 

बााहरीी वााताावरण केे बाावजूद, सुदुृढ़ घरेलूेू खपत और नि�वेश कीी वजह सेे भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें उच्च संवंृदृ्धि� दर्जज होोनेे काा अनुमुाान 

हैै। फि�र भीी, हम बााहरीी स्पि�िलओवर सेे नि�कट अवधि� कीी चुनुौौति�योंं कोो पहचाानते हंैं और संभंाावि�त आघाातोंं सेे बचााव हेेतु ुमजबूत 

सुरुक्षाा कवच काा नि�र्माा�ण जाारीी रखतेे हंैं। 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  काा यह संसं्करण संसं्थाागत सुदुृढ़ताा और प्रणाालीीगत लचीीलाापन दोोनोंं केे संदंर्भभ मंें घरेलूेू वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी 

स्थि�िरताा कोो रेखेांं�कि�त करताा हैै। बंैंक और एनबीीएफआई मजबूत पूंं�जीी और चलनि�धि� बफर, मजबूत आय और बेेहतर आस्ति�ि गुणुवत्ताा 

सेे सुदुृढ़ बनेे हुुए हंैं। दबााव परीीक्षण भीी बंैंकोंं और गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं केे लचीीलेेपन काा समर्थथन करतेे हंैं। हाालांं�कि�, वि�त्तीीय 

बााजाार वैैश्वि�क स्पि�िलओवर केे प्रति� अति�संवेंेदनशीील बनेे हुुए हंैं। 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा बनााए रखनाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो मजबूत करनाा हमााराा मुखु्य लक्ष्य बनाा हुुआ हैै। लेेकि�न वि�त्तीीय के्षेत्र केे 

वि�नि�याामक माानते हंैं कि� वि�त्तीीय स्थि�िरताा अपनेे आप मंें अंतंि�म लक्ष्य नहींं हैै। नवााचाार और संवंृदृ्धि� कोो बढ़ाावाा देनेाा, उपभोोक्तााओं ंकीी 

रक्षाा करनाा और वि�नि�यमन व पर्ययवेक्षण केे लि�ए व्याावहाारि�क दृष्टि�कोोण अपनाानाा समाान रूप सेे महत्वपूर्णण हंैं जोो वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी 

दक्षताा मंें सुधुाार करताा हैै। येे उदे्देश्य उत्पाादकताा बढ़ाानेे और दीीर्घघकाालि�क आर्थि�िक संवंृदृ्धि� केे लि�ए परस्पर सुदुृढ़ और आवश्यक हंैं। 

नीीति� नि�र्माा�ताा काा सबसे महत्वपूर्णण योोगदाान यह हैै कि� वेे ऐसीी वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो प्रोोत्सााहि�त करें ंजोो आघाातोंं केे प्रति� मजबूत और 

लचीीलीी होो, वि�त्तीीय सेेवााएँ ँकुुशलताा सेे प्रदाान करे ेऔर जि�म्मेेदाार नवााचाार कोो बढ़ाावाा दे।े 

संजंय मल्होोत्राा 

गवर्ननर, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक 

31 दि�संबंर 2025
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आई-एससीीएएन 	इं टरनेेशनल सि�क्योोरि�टीीज एंडं कमोोडि�टीीज 
अलर्ट्�स नेेटवर्कक

आईएएपीी 	इं टरनेेशनल एसोोसि�एशन ऑफ़ 
एक्सेेसि�बि�लि�टीी प्रोोफेेशनल्स

आईएआईएस	अं तंररााष्ट्रीीय  बीीमाा पर्ययवेक्षक संघं 

आईबीीबीीआई	 भाारतीीय दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड

आईसीीएमए 	अं तंर्राा�ष्ट्रीीय पूंं�जीी बााजाार संघं

आईसीीएमएआई	 भाारतीीय लाागत लेेखााकाार संसं्थाान

आईसीीआर	 ब्यााज व्यााप्ति� अनुपुाात

आईडीी 	बी ीमााकृृत जमाारााशि�याँँ�

आईएफएससीीए	अं तंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेेवाा कंेंद्र प्रााधि�करण

आईआईबीीएक्स	इं डि�याा इंंटरनेेशनल बुलुि�यन एक्सचंेंज

आईआईएफ़ 	अं तंररााष्ट्रीीय  वि�त्त संसं्थाान

आईआईपीी 	अं तंररााष्ट्रीीय  नि�वेश स्थि�िति�

आईएम 	सू चनाा ज्ञाापन

आईएमएफ	अं तंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष

आईएनआर 	 भाारतीीय रुपयाा

आईएनवीीआईटीी	 अवसंरंचनाा नि�वेश न्याास

आईओएससीीओ	अं तंररााष्‍‍ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन

आईपीीए 	दि�वा ालाा पेेशेेवर संघं 

आईपीीओ	प्रा ारंभंि�क साार्ववजनि�क प्रस्तााव

आईपीी	दि�वा ालाा पेेशेेवर

आईआरडीी 	 ब्यााज दर डेेरि�वेटि�व 

आईआरडीीएआई	 भाारतीीय बीीमाा वि�नि�याामक और वि�काास 
प्रााधि�करण

आईआरपीी 	अं तंरि�म समााधाान  पेेशेेवर 

आईएसएसबीी 	अं तंर्राा�ष्ट्रीीय संधंाारणीीयताा माानक बोोर्डड

केेएफएस 	मु खु्य तथ्य वि�वरणीी

केेवााईसीी	 अपनेे ग्रााहक कोो जाानि�ए

एलसीीआर	चलनि� धि� कवरेजे अनुपुाात

एलजीीडीी 	चू क पर हाानि�

एलआर–सीीआरएआर	चलनि�धि� अनुपुाात - जोोखि�म पर सशर्तत 
मोोचन
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एलआर–आरएआर 	चलनि�धि� अनुपुाात -  जोोखि�म पर मोोचन 
एलटीी 	दी ीर्घाा�वधि�
एमडीी 	सं शंोोधि�त अवधि� 
एमडीीजीी	सं शंोोधि�त अवधि� अंतंरााल
एमडीी	मा ास्टर नि�देशे
एमएफडीी 	 म्यूूचुअुल फंंड वि�तरक
एमएफ	 म्यूूचुअुल फंंड
एमआईसीीएआर 	मा ारे्केट््स इन क्रि�प्टोो-एसेेट््स रेगेुलेुेशन
एमआईआई	बा ाजाार अवसंरंचनाा संसं्थाान
एमआरसीी 	 न्यूूनतम आवश्यक नि�धि� 
एमएसएफ 	 एकााधि�क योोजनाा रूपरेखेाा 
एमएसएमई	सू क्ष्म, लघु ुऔर मध्यम उद्यम
एमटीीएम	बा ाजाार भााव पर दर्शाा�नाा
एमवीीई	 इक्वि�िटीी काा बााजाार मूूल्य
नााबाार्डड	रा ाष्ट्रीीय कृृषि� और ग्राामीीण वि�काास बंैंक
एनएवीी	नि�वल  आस्ति�ि मूूल्य
एनएबीीएफआईडीी 	रााष्ट्रीीय अवसंरंचनाा वि�त्तपोोषण और वि�काास 

बंैंक
एनबीीएफसीी	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनीी
एनबीीएफसीी-एमएल 	मध्यम स्तर कीी एनबीीएफसीी
एनबीीएफसीी-यूूएल 	 उच्च स्तर कीी एनबीीएफसीी
एनबीीएफआई	गै र बंैंकिं�ग वि�त्तीीय मध्यस्थ 
एनबीीएसआई 	गै र-बंैंकिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक
एनडीीसीीएफ 	नि�वल  वि�तरण योोग्य नकदीी प्रवााह
एनडीीटीीएल	नि�वल  मांं�ग और मीीयाादीी देयेतााएंं
एनएफबीी 	गै र नि�धि� आधाारि�त 
एनजीीएफएस 	वि� त्तीीय प्रणाालीी कोो हरि�त बनाानेे केे लि�ए 

नेेटवर्कक
एनजीीएनएफ 	गै र-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�यांं� 
एनजीीएस 	गै र-सरकाारीी के्षेत्र 
एनएचबीी 	रा ाष्ट्रीीय आवाास बंैंक 
एनआईसीी 	रा ाष्ट्रीीय औद्योोगि�क वर्गीीकरण
एनआईआई	नि�वल  ब्यााज आय
एनआईएम	नि�वल  ब्यााज माार्जि�िन
एनएनपीीए	नि�वल  अनर्जजक आस्ति�ियांं�

एनओआई	नि�वल  परि�चाालन आय

एनपीीएल 	 अनर्जजक ऋण

एनपीीएस	रा ाष्ट्रीीय पंेंशन प्रणाालीी

एनएसडीीएल	 नेेशनल सि�क्युरुि�टीीज डि�पोोजि�टरीी लि�मि�टेड

एनएसई आईएक्स 	 एनएसई इंंटरनेेशनल एक्सचंेंज

एनएफ़एसआई	वि� त्तीीय समाावेेशन केे लि�ए रााष्ट्रीीय काार्ययनीीति�

एनएसएफआर	नि�वल  स्थि�िर नि�धीीयन अनुपुाात

एनएसयूूसीीबीी	गै र अनुसूुूचि�त शहरीी सहकाारीी बंैंक

ओईसीीडीी 	 आर्थि�िक सहयोोग और वि�काास संगंठन

ओईएफ 	 ओपन-एंडेंेड फंंड

ओएफएस 	बि�क्री ी केे लि�ए ऑफर

ओआईएस	 ओवरनााइट इंंडेेक्स्ड स्वैप

ओओआई	 अन्‍‍य परि�चाालन आय

ओआरबीीआईओ	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक ओम्बड्समैैन काार्याा�लय

पीी/ई 	 आय केे प्रति� मूूल्य 

पीीएआरआरवीीए	वि� गत जोोखि�म और प्रति�फल सत्याापन 
एजंेंसीी

पीीए 	भु गुताान समेेकक (एग्रीीगेेटर्सस)

पीीएटीी 	 कर पश्चाात लााभ

पीीसीीई 	आं शंि�क ऋण वृदृ्धि�

पीीसीीआर	प्रा ावधाान कवरेजे अनुपुाात 

पीीडीी	प्रा ाथमि�क व्याापाारीी

पीीएफआरडीीए	पें शन नि�धि� वि�नि�याामक और वि�काास 
प्रााधि�करण

पीीएमएल 	धन  शोोधन नि�वाारण 

पीीआरएएन 	स्था ायीी सेेवाानि�वृतृ्ति� खााताा संखं्याा

पीीएसबीी	सा ार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक

पीीएसएल 	प्रा ाथमि�क प्रााप्त के्षेत्र उधाार

पीीएसओ 	भु गुताान प्रणाालीी परि�चाालक

पीीएसपीी	भु गुताान सेेवाा प्रदााताा

पीीवीीबीी	नि�जी ी के्षेत्र केे बंैंक

पीीडब्ल्यूूडीी  	दि� व्यांं�ग जन 

क्यूूआईएस 	मा ात्राात्मक प्रभााव अध्ययन

iii

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025



आरबीीसीी 	जो ोखि�म आधाारि�त पूंं�जीी
आरबीीआई  	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक
आरबीी-आईओएस, 2021	 रि�ज़र्वव बंैंक - एकीीकृृत  

ओम्बड्समैैन योोजनाा, 2021
आरईआईटीी 	भू -संपंदाा नि�वेश न्याास
आरईईआर 	वा ास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर
आरईपीीओ 	पु नुर्खखरीीद लेेनदेने
आरई	वि�नि� यमि�त संसं्थााएंं
आरएफ़क्यूू 	 भााव/कोोट हेेतु ुअनुरुोोध
आरओए	 आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ
आरओई	 इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ
आरपीी	 समााधाान पेेशेेवर
आरआरबीी	क्षे त्रीीय ग्राामीीण बंैंक
आरएसए	 दर संवेंेदनशीील आस्ति�ियांं�
आरएसएल	 दर संवेंेदनशीील देयेतााएँँ
आरडब्ल्यूूए	जो ोखि�म भाारि�त आस्ति�ियांं�
एससीीबीी	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक
एसडीी	मा ानक वि�चलन
एसडीीआई 	 प्रति�भूति�कृत ऋण लि�खत
एसडीीएल	रा ाज्य वि�काास ऋण
सेेबीी	 भाारतीीय प्रति�भूति� और वि�नि�मय बोोर्डड
एसएफबीी	लघु  ुवि�त्त बंैंक
एसजीीएफ	नि� पटाान गाारंटंीी नि�धि�
एसजीीएस 	रा ाज्य सरकाार कीी प्रति�भूति�यांं�
एसआईपीी 	सु नुि�योोजि�त नि�वेश योोजनााएँँ

एसआईएस 	 प्रणाालीीगत महत्वपूर्णण स्कोोर

एसएलआर	सांं�वि� धि�क चलनि�धि� अनुपुाात

एसएमए	वि�शे ष उल्‍‍लेेख खाातेे

एसएम आरईआईटीी 	लघु ुएवं ंमध्यम भूू-संपंदाा नि�वेश न्याास

एसपीीडीी 	 एकल प्रााथमि�क व्याापाारीी

एसआरए	 सफल समााधाान आवेेदक 

एसआरओ	स्व -वि�नि�याामक संगंठन

एसआरपीीए 	स्व -वि�नि�यमि�त भुगुताान प्रणाालीी परि�चाालक 
संघं 

एसआरवीीए 	वि�शे ष रुपयाा वोोस्ट्रोो खााताा

एसएसए 	मा ानक आस्ति�ियोंं काा प्रति�भूति�करण

एसएसई 	सो ोशल स्टॉॉक एक्सचंेंज

एसटीी 	 अल्पकाालि�क

एसयूूसीीबीी	 अनुसूुूचि�त शहरीी सहकाारीी बंैंक

टीीजीीए	पा ारंपंरि�क अंतंरााल वि�शे्लेषण

यूूसीीबीी	 शहरीी सहकाारीी बंैंक

यूूएनएफसीीसीीसीी 	यूएन फे्रेमवर्कक  कन्वंेंशन ऑन क्लााइमेेट चंेंज

यूूपीीएस 	 एकीीकृृत पंेंशन योोजनाा

यूूएस 	सं यंुकु्त रााज्य अमेेरि�काा

यूूएसडीी 	यू एस डॉॉलर 

वीीएआरएक्स 	बहि�र्जा ा�त चर केे सााथ वेेक्टर ऑटोोरि�ग्रेशन

वीीआईएक्स 	 अस्थि�िरताा सूूचकांं�क
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

1

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  (एफएसआर) एक अर्धध-वाार्षि�िक प्रकााशन 

हैै, जि�समंें वि�त्तीीय के्षेत्र केे सभीी नि�याामकोंं केे योोगदाान शाामि�ल 

हंैं। यह भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा केे लि�ए वर्ततमाान 

और उभरतेे जोोखि�मोंं पर वि�त्तीीय स्थि�िरताा और वि�काास परि�षद 

कीी उप-समि�ति� काा साामूूहि�क मूूल्यांं�कन प्रस्तुतु करताा हैै। 

वैैश्वि�क समष्टि� वि�त्त जोोखि�म

आरंंभ मंें हीी कि�ए गए व्याापाार एवंं रााजकोोषीीय उपाायोंं और 

मजबूूत एआई-संंबंंधि�त नि�वेश द्वााराा समर्थि�ित  व्याापाार दबााव, 

भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं और आर्थि�िक नीीति� केे आसपाास 

अनि�श्चि�तताा केे बाावजूद वैैश्वि�क वि�काास अपेेक्षाा सेे अधि�क सुदुृढ़  

सााबि�त हुुआ हैै। फि�र भीी, अभीी भीी बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा, उच्च 

साार्ववजनि�क ऋण और अव्यवस्थि�ित बााजाार सुधुाार केे जोोखि�म 

केे काारण दृष्टि�कोोण केे प्रति� जोोखि�म नीीचेे कीी ओर झुकेुे हुुए हंैं।

वि�त्तीीय बााजाार सतह पर मजबूूत दि�खााई देेतेे हंैं लेेकि�न बढ़तीी 

अंंतर्नि�िहि�त संंवेदनशीीलताा कोो दर्शाा�ते हंैं। इक्वि�िटीी और अन्य 

जोोखि�म आस्ति�ियोंं  मंें तेेज वृदृ्धि�, हेेज फंं डोंं केे उच्च लीीवरेजे  , 

अपाारदर्शीी नि�जीी ऋण बााजाारोंं काा वि�स्ताार और  स्टेबलक्वााइन 

कीी वृदृ्धि� सभीी वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी कमजोोरि�योंं कोो बढ़ाातेे 

हंैं। पर्याा�प्त चलि�नि�धि�,  आस्ति�ि वर्गोंं मंें जोोखि�म-ऑन भाावनाा काा 

समर्थथन कर रहीी हैै, लेेकि�न तेेज सुधुाार (शाार्पप करेके्शन)  - 

खाासकर अगर एआई आशाावााद फीीकाा पड़ जााताा हैै - बढ़ते 

अंंतर्संबंंध कोो देेखते हुुए समष्टि� वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें फैैल सकताा 

हैै।

घरेलूेू समष्टि� वि�त्त  जोोखि�म

लगााताार वैैश्वि�क चुनुौौति�योंं केे बाावजूद, भाारत कीी अर्थथव्यवस्थाा 

मजबूूत घरेलूेू मांं�ग केे काारण मजबूूतीी सेे बढ़ रहीी हैै। सौौम्य 

मुदु्राास्फीीति�, रााजकोोषीीय समेेकन और वि�वेेकपूूर्णण समष्टि� 

आर्थि�िक नीीति�योंं नेे आर्थि�िक लचीीलेेपन कोो बढ़ाायाा हैै। घरेलूेू 

वि�त्तीीय प्रणाालीी सुदुृढ़ बनीी हुुई हैै, जोो मजबूूत तुलुन-पत्र, 

आसाान वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं और कम बााजाार अस्थि�िरताा द्वााराा 

समर्थि�ित हैै।

हाालांं�कि�, अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो बााहरीी 
अनि�श्चि�ततााओंं  सेे नि�कट अवधि� केे - भूू-रााजनीीति�क और 
व्याापाार संंबंंधि�त, जोोखि�मोंं काा साामनाा करनाा पड़ताा हैै । येे 
काारक वि�नि�मय दर कीी अस्थि�िरताा कोो बढ़ाा सकतेे हंैं, व्याापाार 
कोो कम कर सकतेे हंैं, कॉॉर्पोोरेटे आय कोो कम कर सकतेे हंैं और 
वि�देशेीी नि�वेश कोो कम कर सकतेे हंैं। अमेेरि�कीी इक्वि�िटीी मंें तेेज 
सुधुाार घरेलूेू इक्वि�िटीी कोो प्रभाावि�त कर सकतीी  हैै और वि�त्तीीय 
स्थि�िति�योंं कोो कड़ाा कर सकतीी हैै। हाालांं�कि�, अर्थथव्यवस्थाा और 
वि�त्तीीय प्रणाालीी केे पाास प्रति�कूल आघाातोंं काा साामनाा करनेे केे 
लि�ए मजबूूत बफर हंैं।

वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और लचीीलाापन

अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) कीी स्थि�िति� मजबूूत 
पूंं�जीी और चलनि�धि�  बफर केे सााथ मजबूूत बनीी रहीी, जि�ससेे 
आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार हुुआ और लााभप्रदताा स्थि�िर रहीी। 
दबााव परीीक्षण केे परि�णाामोंं नेे प्रति�कूल परि�दृश्योंं मंें नुकुसाान काा 
साामनाा करनेे और नि�याामक न्यूूनतम सेे ऊपर पूंं�जीी बफर बनााए 
रखने केे लि�ए बंैंकोंं केे लचीीलेेपन कीी पुषु्टि� कीी।

प्रााथमि�क (शहरीी) सहकाारीी बंैंक (यूूसीीबीी), कुुछ अपवाादोंं केे 
सााथ, नि�वल  ब्यााज माार्जि�िन मंें नरमीी केे बाावजूद, मजबूूत पूंं�जीी 
बफर और लााभप्रदताा मंें नि�रंंतर मजबूूतीी केे सााथ स्वस्थ बने हुुए 
हंैं। कुुल मि�लााकर, इस के्षेत्र कोो दबााव परीीक्षणोंं केे तहत लचीीलाा 
पाायाा गयाा।

गैैर-बंैंकिं�ं ग वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं (एनबीीएफसीी) कीी पूंं�जीी कीी स्थि�िति� 
मजबूूत बनीी हुुई हैै, और उनकीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें सुधुाार 
जाारीी हैै, जबकि� लााभप्रदताा स्थि�िर बनीी हुुई हैै। दबााव परीीक्षण 
केे नतीीजोंं सेे पताा चलताा हैै कि� कुुछ बााहरीी एनबीीएफसीी कोो 
छोोड़कर कुुल पूंं�जीी कीी स्थि�िति� प्रति�कूल आघाातोंं  केे तहत 
नि�याामक आवश्यकतााओंं  सेे कााफीी ऊपर रहेेगीी। म्यूूचुअुल फंंड  
और क्लि�ियरिं�ंग कॉॉर्पोोरेशेनोंं केे लि�ए दबााव परीीक्षण केे परि�णाामोंं 
नेे प्रति�कूल आघाातोंं  केे प्रति� उनकेे लचीीलेेपन कीी पुषु्टि� कीी। 
बीीमाा के्षेत्र काा तुलुन-पत्र  लचीीलाापन प्रदर्शि�ित करनाा जाारीी रखताा 
हैै, जोो पर्याा�प्त पूंं�जीी बफर, स्थि�िर पूंं�जीी अभि�वृदृ्धि� और सॉॉल्वंेंसीी 
अनुपुाात द्वााराा समर्थि�ित हैै जोो समग्र स्तर पर नि�र्धाा�रि�त नि�याामक 
सीीमाा सेे ऊपर रहताा हैै।

वि�हंगंाावलोोकन
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	 वि�हंगंाावलोोकन

वि�त्तीीय क्षेेत्र मंें वि�नि�याामक पहल

वैैश्वि�क वि�त्त मंें लगााताार आर्थि�िक अनि�श्चि�तताा और चल रहेे 
संंरचनाात्मक परि�वर्ततनोंं केे बीीच, वि�त्तीीय के्षेत्र केे नि�याामकोंं नेे 
नि�याामक ढांं�चेे कोो मजबूूत करनाा और पर्ययवेक्षीी साावधाानीी , 
वि�शेेष रूप सेे जीी-एसआईबीी, बंैंकोंं और एनबीीएफसीी केे बीीच 
अंंतर्संबंंध और चलनि�धि� जोोखि�म प्रबंंधन कोो बढ़ाानाा जाारीी रखाा 
हैै। अंंतररााष्ट्रीीय माानक-सेेटिं�ंग नि�कााय भीी क्रि�प्टोो और डि�जि�टल 
आस्ति�ियोंं केे वि�नि�यमन केे लि�ए उपाायोंं कोो आगेे बढ़ाा रहेे हंैं, 
जि�समंें टोोकनााइज्ड आस्ति�ि वर्गग और क्रि�प्टोो- आस्ति�ि बााजाारोंं 
और स्टेबलक्वााइन जाारीीकर्ताा�ओंं  कीी रि�ज़र्वव धाारि�त रााशि� केे 

बीीच अंंतर्संबंंधोंं सेे उत्पन्न उभरतेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं 
काा समााधाान करनेे पर ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा गयाा हैै

घरेलूेू स्तर पर, वि�त्तीीय के्षेत्र केे वि�नि�याामकोंं नेे पाारदर्शि�िताा ढांं�चेे 
कोो बढ़ााकर, शाासन और जवााबदेेहीी माानकोंं मंें सुधुाार, ग्रााहक 
और नि�वेशक सुरुक्षाा कोो मजबूूत और व्याापाार  करनेे मंें आसाानीी 
मंें सुधुाार करकेे प्रणाालीी केे लचीीलेेपन कोो मजबूूत करनेे पर ध्याान 
कंेंद्रि�त करनाा जाारीी रखाा हैै। एक और प्रमुखु पहल वि�नि�याामक 
नि�र्देेशोंं काा मौौलि�क पुनुर्गगठन हैै जि�ससेे स्पष्टताा, अभि�गम मंें 
आसाानीी और वि�नि�यमि�त संंस्थााओंं  केे लि�ए अनुपुाालन बोोझ मंें 
कमीी आनेे कीी आशाा हैै।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

वैैश्वि�क वि�काास सुुदृढ़ रहाा हैै, जि�सेे रााजकोोषीीय उपाायोंं, अग्रि�म व्याापाार और मजबूूत एआई-संबंंधंि�त नि�वेेश काा समर्थथन मि�लाा हैै, लेेकि�न उच्च 

साार्ववजनि�क ऋण, ऊंंचेे आस्ति�ि मूूल्यांं�कन और बढ़तीी वि�त्तीीय कमजोोरि�योंं केे काारण नकााराात्मक जोोखि�म बने हुुए हंैं । भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा 

मजबूूत घरेलूेू मांं�ग, मुुद्राास्फीीति� मंें कमीी और वि�वेकपूूर्णण समष्टि� आर्थि�िक नीीति�योंं केे समर्थथन सेे मजबूूत रूप सेे बढ़ रहीी हैै । हाालांं�कि� 

अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी स्थि�िर रहतीी हैै, बााहरीी अनि�श्चि�ततााएं ंऔर वैैश्वि�क बााजाार कीी अस्थि�िरताा नि�कट अवधि� कीी कमजोोरि�यांं� 

पैैदाा कर सकतीी हंैं । फि�र भीी, मजबूूत बफ़र्सस, प्रति�कूल आघाातोंं काा साामनाा करनेे कीी अर्थथव्यवस्थाा कीी क्षमताा कोो बढ़ाातेे हंैं ।

परि�चय

1.1	 वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी बढ़ीी हुुई 

नीीति�गत अनि�श्चि�तताा, लगााताार भूू-रााजनीीति�क दबााव और 

बढ़ते व्याापाार वि�खंंडन केे बाावजूद जूून 2025 कीी वि�त्तीीय 

स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  (एफएसआर) केे बााद सेे अनुुमाान सेे अधि�क 

सुदुृढ़ सााबि�त हुुई हैै । कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा (एआई) और मजबूूत 

कॉॉर्पोोरेेट आय केे संंबंंध मंें उम्मीीदोंं केे काारण वि�शेेष रूप सेे 

ईक्वि�िटीी बााजाार केे नई ऊंंचााइयोंं पर पहुंं�चने केे काारण वैैश्वि�क 

वि�त्तीीय बााजाार मंें तेेजीी बनीी हुुई हैै । 

1.2	हा ालांं�कि�, स्पष्ट मजबूूतीी और जोोखि�म लेेनेे कीी भाावनाा, 

उन प्रमुुख कमजोोरि�योंं कोो छि�पाातीी हैै जि�नकाा प्रभााव वैैश्वि�क 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा पर पड़ताा हैै । इनमें बढे़े हुुए मूूल्यांं�कन, उच्च 

और बढ़ते साार्ववजनि�क ऋण, गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय मध्यस्थोंं 

कीी बढ़तीी भूूमि�काा और बंैंकोंं केे सााथ उनके गहरेे अंंतर्संबंंध, 

नि�जीी ऋण बााजाार मंें जोोखि�म, और स्टैैबलक्वााइन कीी तेेजीी 

सेे वृदृ्धि� (स्टैैबलक्वााइन कीी वि�त्तीीय स्थि�िरताा पर प्रभााव’ पर 

महत्वपूर्णण लेेख देेखंें) । अनि�श्चि�तताा और अस्थि�िरताा केे बीीच काा 

असंंबंंध भीी व्याापक बनाा हुुआ हैै (चाार्टट  1.1) । कुुल मि�लााकर, 

वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�म ऊंंचेे बनेे हुुए हंैं, भले हीी वि�श्व 

अर्थथव्यवस्थाा मजबूूतीी और नााजुकुताा दोोनोंं काा प्रदर्शशन कर रहीी 

होो ।

चाार्टट 1.1: अनि�श्चि�तताा और वि�त्तीीय बााजाार कीी अस्थि�िरताा केे बीीच 
डि�स्कनेके्ट
(पर्सेंटााइल)

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	व्याापाार नीीति� अनि�श्चि�तताा Caldara, Iacoviello, Molligo, Prestipino 
और Raffo (नवंबंर 2019) द्वााराा नि�र्मि�ित सूूचकांं�क हैै, जोो समााचाार पत्रोंं केे 
लेेखोंं मंें व्याापाार नीीति� और अनि�श्चि�तताा कीी संयंुकु्त घटनााओं ंकीी आवृतृ्ति� कीी 
गणनाा करताा हैै (जैैसेे ‘टैैरि�फ’, ‘आयाात बााधाा’, ‘अनि�श्चि�त’, आदि�) ।

	 (2)	आर्थि�िक नीीति� अनि�श्चि�तताा बेेकर, ब्लूूम और डेेवि�स (माार्चच 2016) द्वााराा नि�र्मि�ित 
सूूचकांं�क हैै, जोो 20 देशेोंं केे लि�ए रााष्ट्रीीय ईपीीयूू सूूचकांं�कोंं केे जीीडीीपीी-भाारि�त 
औसत कोो लेेताा हैै, जहांं� प्रत्येेक रााष्ट्रीीय ईपीीयूू सूूचकांं�क अपने देशे केे समााचाार 
पत्रोंं केे लेेखोंं कीी साापेेक्ष आवृतृ्ति� कोो दर्शाा�ताा हैै जि�समंें अर्थथव्यवस्थाा, अनि�श्चि�तताा 
और नीीति� सेे संबंंधंि�त माामलोंं (जैैसेे ‘अनि�श्चि�त’, ‘आर्थि�िक’, ‘वि�नि�यमन’, आदि�)

	 (3)	भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म कााल्डााराा और इयााकोोवि�एलोो (अप्रैलै 2022) द्वााराा नि�र्मि�ित 
सूूचकांं�क हैै, जोो समााचाार पत्रोंं केे लेेखोंं सेे स्वचाालि�त पााठ-खोोज परि�णाामोंं काा 
उपयोोग करताा हैै (भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म कीी उनकीी परि�भााषाा केे लि�ए प्राासंगंि�क 
शब्दोंं काा उपयोोग करकेे, जैैसेे ‘संकंट’, ‘आतंंकवााद’, ‘युदु्ध’, आदि�)

	 (4)	CBOE वोोलैैटि�लि�टीी इंंडेेक्स (VIX इंंडेेक्स) एक इंंडेेक्स हैै जोो यूूनााइटेेड स्टेेट््स 
(US) इक्वि�िटीी माारे्केट कीी अस्थि�िरताा कोो माापताा हैै, जोो अगलेे 30 दि�नोंं केे भीीतर 
समााप्ति� केे सााथ S&P 500 इंंडेेक्स वि�कल्पोंं कीी कीीमतोंं सेे प्रााप्त होोताा हैै ।

	 (5)	ब्यााज दरोंं केे लि�ए मेेरि�ल लिं�ंच ऑप्शन वोोलैैटि�लि�टीी एस्टि�िमेट (मूूव इंंडेेक्स) कई 
अलग-अलग अवधि� केे एक महीीनेे केे यूूएस टे्रेजरीी वि�कल्पोंं पर साामाान्यीीकृृत 
नि�हि�त अस्थि�िरताा काा एक प्रति�फल वक्र भाारि�त सूूचकांं�क हैै । (6) पर्सेंटााइल 
1997 सेे माासि�क मूूल्योंं पर आधाारि�त हंैं । महाामाारीी केे बााद काा औसत 2022 सेे 
औसत प्रति�शत हैै । VIX और MOVE इंंडेेक्स 10 दि�संबंर, 2025 तक डेेटाा ।

स्रोोत: Policyuncertainty.com; और ब्लूूमबर्गग ।
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.3	लगा ाताार वि�परीीत वैैश्वि�क परि�स्थि�िति�योंं कीी पृषृ्ठभूूमि� 

मंें, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मजबूूत घरेेलूू मांं�ग सेे पे्रेरि�त होोकर 

मजबूूत गति� सेे बढ़ रहीी हैै । इसकेे सााथ-सााथ, मुुद्राास्फीीति� 

मंें तेेज कमीी, रााजकोोषीीय समेेकन केे प्रति� प्रति�बद्धताा और 

वि�वेकपूूर्णण समष्टि� आर्थि�िक नीीति�यांं�, अर्थथव्यवस्थाा केे लचीीलेेपन 

कोो मजबूूत कर रहीी हंैं (चाार्टट  1.2)  । घरेेलूू वि�त्तीीय प्रणाालीी 

भीी सुदुृढ़ बनीी हुुई हैै, जोो बंैंक और गैैर-बंैंकिं�ग ऋणदाातााओं ं

कीी मजबूूत तुुलन-पत्र, आसाान वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं और वि�त्तीीय 

बााजाारोंं मंें कम अस्थि�िरताा (चाार्टट  1.3) सेे मजबूूत हैै ।

1.4	हा ालांं�कि�, मजबूूत  समष्टि� आर्थि�िक बुनुि�याादीी बाातोंं और 

सुदुृढ़ वि�काास-मुुद्राास्फीीति� कीी गति�शीीलताा केे बाावजूद भाारतीीय 

अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए कुुछ नि�कट अवधि� केे जोोखि�म हंैं । उनमें 

सेे प्रमुुख बााहरीी अनि�श्चि�ततााएं,ं भूू-रााजनीीति�क और व्याापाार 

दबााव मंें और वृदृ्धि� और भूू-आर्थि�िक वि�खंंडन काा वि�स्ताार हैै । 

इनसे वि�नि�मय दर मंें अधि�क उताार-चढ़ााव, कमजोोर व्याापाार, 

कम कॉॉर्पोोरेेट आय और प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश मंें कमीी आ 

सकतीी हैै । वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे दृष्टि�कोोण सेे, अचाानक और तेेज 

सुधुाार, संंयुकु्त रााज्य अमेेरि�काा (यूूएस) मंें इक्वि�िटीी बााजाार घरेेलूू 

इक्वि�िटीी मंें शुदु्धि� काा काारण बन सकताा हैै, नि�वेशकोंं केे वि�श्वाास 

और धन कोो प्रभाावि�त कर सकताा हैै, वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो 

बहि�र्वाा�ह काा काारण बन सकताा हैै और घरेेलूू वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं 

कोो कठोोर कर सकताा हैै ।

1.5	 महत्वपूर्णण रूप सेे, अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी 

केे पाास प्रति�कूूल आघाातोंं काा साामनाा करनेे केे लि�ए वि�त्तीीय 

और कॉॉर्पोोरेेट के्षेत्रोंं मंें मजबूूत घरेेलूू वि�काास चाालकोंं, बडे़े 

पैैमाानेे पर वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार और पर्याा�प्त पूंं�जीी और चलनि�धि� 

बफर केे संंदर्भभ मंें पर्याा�प्त बफर हंैं । इसकेे अलाावाा, भाारतीीय 

वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें समग्र दबााव स्तर, जैैसाा कि� वि�त्तीीय प्रणाालीी 

दबााव संंकेेतक (एफएसएसआई) द्वााराा इंंगि�त कि�याा गयाा हैै, 

अपेेक्षााकृृत कम हैै (चाार्टट  1.4)  ।

1.6	 इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, इस अध्यााय कोो पांं�च खंंडोंं मंें संंरचि�त 

कि�याा गयाा हैै । खंंड I.1 मंें वि�कसि�त होो रहेे अंंतर्राा�ष्ट्रीीय और 

घरेेलूू समष्टि� आर्थि�िक वि�काास और नि�कट अवधि� केे आर्थि�िक 

दृष्टि�कोोण केे लि�ए उनके नि�हि�ताार्थथ पर चर्चाा�  कीी गई हैै । खंंड 

I.2 इक्वि�िटीी, बॉॉण्ड और वि�देेशीी मुुद्राा बााजाारोंं मंें प्रमुुख रुझाानोंं 

और वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं काा वि�शे्लेषण करतीी हैै, जबकि� खंंड 

I.3 कॉॉर्पोोरेेट और घरेेलूू के्षेत्र कीी कमजोोरि�योंं काा आकलन 

चाार्टट 1.2: भाारत - मजबूत समष्टि� आर्थि�िक बुुनि�याादीी तत्व
(प्रति�शत)

टि�प्पणीी: मुदु्राास्फीीति� केे लि�ए नवीीनतम माान अपै्रैल और नवंबंर 2025 केे बीीच काा माासि�क औसत 
हैै; सीीएडीी 2025-26 कीी पहलीी छमााहीी केे लि�ए हैै; जीीडीीपीी अनुपुाात कीी तुलुनाा मंें बााह्य कर्जज 
सि�तंबर 2025 तक हैै; और 2025-26 केे लि�ए बजट अनुमुाानोंं केे आधाार पर रााजकोोषीीय घााटाा हैै ।
स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ); कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज़; और आरबीीआई ।

चाार्टट 1.3: भाारत - मजबूत वि�त्तीीय प्रणाालीी
(प्रति�शत)

टि�प्पणि�याँँ�:	 (1)	महाामाारीी वाालाा वर्षष 2020-21 शाामि�ल नहींं है ै।
	 (2)	अपर लेेयर और मि�डि�ल लेेयर एनबीीएफसीी कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै ।
	 (3)	इंडि�याा वीीआईएक्स केे लि�ए नवीीनतम माान 10 दि�संबंर 2025 तक काा हैै । अन्य 

दोो सूूचकांं�कोंं केे लि�ए सि�तंबर 2025 केे अंतं केे अनुसुाार हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और ब्लूूमबर्गग
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

1	 स्वैैप स्पे्रेड स्वैैप दरोंं और समाान परि�पक्वताा केे सरकाारीी बॉॉन्ड प्रति�फल केे बीीच अंतंर कोो माापते हंैं । ऋणाात्मक स्पे्रेड इंंगि�त करताा हैै कि� सरकाारीी बॉॉन्ड प्रति�फल संबंंधंि�त स्वैैप 
दरोंं सेे अधि�क टे्रेडिं�ग कर रहेे हंैं । 

प्रदाान करतीी हैै । खंंड I.4 और I.5 क्रमशःः बंैंकिं�ग और गैैर-

बंैंकिं�ग वि�त्तीीय के्षेत्रोंं कीी स्थि�िरताा कीी जांं�च करतीी हैै । अध्यााय मंें 

स्टेेबलक्वााइन और वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए इसकेे नि�हि�ताार्थथ 

पर एक महत्वपूर्णण लेेख भीी शाामि�ल हैै ।

I.1	 समष्टि� आर्थि�िक आउटलुक

I.1.1	वै श्वि�क आउटलुक 

1.7	 अपने अधि�कतर व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं पर टैैरि�फ लगाानेे 

केे अमेेरि�कीी सरकाार केे फैैसलेे और लंंबेे समय तक वैैश्वि�क 

आर्थि�िक और व्याापाार नीीति� अनि�श्चि�ततााओं ं केे बीीच वैैश्वि�क 

वि�काास आश्चर्ययजनक रूप सेे उम्मीीद सेे बेेहतर रहाा हैै । वर्षष 

केे प्राारंभं मंें हीी व्याापाार संंबंंधीी व्यय, द्वि�पक्षीीय व्याापाार सौौदोंं 

कोो अंंति�म रूप देेनेे मंें तत्परताा, कुुछ रााजकोोषीीय वि�स्ताार, 

मुुद्राास्फीीति� पर टैैरि�फ केे सीीमि�त प्रभााव और एआई सेे 

संंबंंधि�त वि�शााल नि�वेश केे संंयोोजन सेे वैैश्वि�क वि�काास कीी 

मजबूूतीी मंें योोगदाान मि�लाा हैै । तदनुुसाार, अंंतररााष्ट्रीीय मुुद्राा 

कोोष (आईएमएफ) नेे अपने अपै्रैल 2025 केे 2.8 प्रति�शत केे 

पूूर्वाा�नुुमाान केे साापेेक्ष 2025 केे वैैश्वि�क वि�काास अनुुमाान कोो 3.2 

प्रति�शत तक संंशोोधि�त कि�याा । 

1.8	 वैैश्वि�क वि�काास स्थि�िर रहने केे बाावजूद 2026 मंें 

दृष्टि�कोोण केे लि�ए गि�राावट जोोखि�म बनाा हुुआ हैै (चाार्टट  1.5)  । 

नि�कट अवधि� मंें, भूू-रााजनीीति�क दबााव और व्याापाार बााधााओं ं

मंें और वृदृ्धि�, लंंबेे समय तक नीीति�गत अनि�श्चि�तताा और एआई 

द्वााराा परि�वर्ततनकाारीी आर्थि�िक प्रभााव कीी अपेेक्षाा कोो पूूराा नहींं 

करनेे केे जोोखि�म हंैं । येे जोोखि�म, साार्ववजनि�क ऋण केे ऊंंचेे स्तर 

और एक अव्यवस्थि�ित बााजाार सुधुाार सेे उपजीी रााजकोोषीीय 

कमजोोरि�योंं केे सााथ, खपत और नि�वेश कोो कम कर सकतेे हंैं 

और वैैश्वि�क वि�काास कोो कम कर सकतेे हंैं (चाार्टट  1.6)  ।

1.9	 उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं (एई) मंें रााजकोोषीीय दबााव 

जाारीी रहने कीी संंभाावनाा हैै क्योंंकि� उधाार लेेनेे कीी जरूरत 

महाामाारीी केे पूूर्वव  केे स्तर सेे कााफीी ऊपर रहतीी हैै, जि�समंें 

साार्थथक उलटफेर केे कोोई संंकेेत नहींं हंैं । बढ़ते ब्यााज खर्चच, 

जनसांं�ख्यि�िकीीय बदलाावोंं सेे बढ़तीी स्वाास्थ्य देेखभााल लाागत 

और उच्च रक्षाा खर्चच नेे उच्च दीीर्घघकाालि�क उधाार लाागत मंें 

योोगदाान दि�याा हैै । यह स्वैैप स्पे्रेड केे बढ़ने मंें भीी परि�लक्षि�त 

चाार्टट 1.4: भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें कम दबााव बरकराार
(सूूचकांं�क)

टि�प्पणीी: वि�स्तृतृ काार्ययप्रणाालीी अनुलुग्नक 1 मंें प्रदाान कीी गई हैै ।
स्रोोत: डीीबीीआईई; ब्लूूमबर्गग; आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; स्टााफ अनुमुाान ।

चाार्टट 1.5: 2026 केे लि�ए वि�काास पूूर्वाा�नुमुाान कोो संशंोोधि�त कर कम कि�याा गयाा 
(प्रति�शत अंकं)

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	आईएमएफ - अक्टूबर 2024 और अकू्तूबर 2025 मंें 2026 केे लि�ए 
आईएमएफ डब्ल्यूूईओ जीीडीीपीी वृदृ्धि� पूूर्वाा�नुमुाान केे बीीच अंतंर ।

	 (2)	ब्लूूमबर्गग द्वााराा कि�ए गए नि�जीी के्षेत्र केे अर्थथशाास्त्रि�योंं केे सरे्वेक्षणोंं केे औसत सेे 
प्रााप्त पूूर्वाा�नुमुाान - अकू्तूबर 2024 और अकू्तूबर 2025 मंें 2026 केे लि�ए सकल 
घरेलूेू उत्पााद कीी वृदृ्धि� केे पूूर्वाा�नुमुाान केे बीीच अंतंर ।

स्रोोत: आईएमएफ डब्ल्यूूईओ अकू्तूबर -24 और अकू्तूबर -25; और ब्लूूमबर्गग ।
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

होोताा हैै1, जोो दर्शाा�ताा हैै कि� नि�वेशकोंं मंें दीीर्घाा�वधि� सॉॉवरेेन 

एक्सपोोजर केे लि�ए दि�लचस्पीी कम हैै और उन्हंें नि�वेश करनेे 

केे लि�ए प्रीीमि�यम चााहि�ए (चाार्टट  1.7)  । अमेेरि�काा मंें, ऐसाा तब भीी 

देेखाा जाा रहाा हैै, जब अधि�कतर अति�रि�क्त उधाार केे वि�त्तपोोषण 

केे लि�ए अल्पाावधि� नि�र्गगमन पर नि�र्भभरताा बढ़ रहीी हैै ।

1.10	 आसाान वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं और प्रचुरु माात्राा मंें चलनि�धि� 

केे काारण जोोखि�म उठाानेे कीी क्षमताा मंें वृदृ्धि� सेे जोोखि�म 

आस्ति�ियोंं और सोोनेे कीी कीीमतोंं कोो वृदृ्धि� होो रहीी हैै, जि�से 

पाारंपंरि�क रूप सेे जोोखि�म और अनि�श्चि�तताा केे खि�लााफ उच्च 

स्तर पर बचााव केे रूप मंें देेखाा जााताा हैै (चाार्टट  1.8 ए) । वर्षष 

चाार्टट 1.6: शेेयर बााजाार पूंं�जीीकरण और साार्ववजनि�क ऋण मंें वृृद्धि�
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

चाार्टट 1.7: स्वैप स्प्रेडे केे वि�स्ताार मंें परि�लक्षि�त रााजकोोषीीय दबााव 
(आधाार अंकं, बाायांं� माान, प्रति�शत, दाायांं� माान)

चाार्टट 1.8: ईएम प्रवााह मंें जोोखि�म आस्ति�ि कीी कीीमतोंं मंें तेेजीी सहाायक 

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	महाामाारीी वर्षष 2020-21 कोो बााहर रखाा गयाा हैै ।
	 (2)	10 दि�संबंर, 2025 तक स्टॉॉक माारे्केट कैैप काा नवीीनतम मूूल्य । 2025 केे लि�ए 

आईएमएफ केे अनुमुाानोंं पर आधाारि�त साार्ववजनि�क ऋण और जीीडीीपीी ।
स्रोोत: आईएमएफ डब्ल्यूूईओ अकू्तूबर 2025; और ब्लूूमबर्गग ।

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	जीी 4 30 वााई स्वैैप स्पे्रेड कीी गणनाा यूूएस, यूूकेे, यूूरोो के्षेत्र और जाापाान केे 
जीीडीीपीी भाारि�त औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै ।

	 (2)	अंतंर्राा�ष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष केे वि�श्व आथक परि�दृश्य केे अनुसुाार अगलेे पांं�च वर्षोंं मंें 
जीी-4 रााजकोोषीीय घााटेे कीी गणनाा नि�वल ऋण/उधाार अनुमुाानोंं केे सकल घरेलूेू 
उत्पााद भाारि�त औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै ।

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और आईआईएफ ।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

केे अधि�कांं�श समय केे लि�ए इक्वि�िटीी और ऋण प्रवााह दोोनोंं केे 

सकााराात्मक रहने सेे उभरतेे बााजाारोंं (ईएम) कोो भीी नि�वेशकोंं 

केे बीीच जोोखि�म लेेनेे कीी भाावनाा काा लााभ मि�लाा हैै (चाार्टट  1.8 

बीी) । हाालांं�कि�, आस्ति�ि कीी कीीमतोंं मंें तेेज सुधुाार कोो आस्ति�ि 

सहसंंबंंधोंं कोो स्थाानांं�तरि�त करकेे बढ़ाायाा जाा सकताा हैै, जि�ससेे 

बााजाार के्षेत्रोंं मंें बहुुत कम कीीमत पर बि�क्रीी होो सकतीी हैै ।

I.1.2	 घरेलूेू आउटलुक

1.11	 प्रति�कूूल वैैश्वि�क पृषृ्ठभूूमि� केे बाावजूद घरेेलूू आर्थि�िक 

गति�वि�धि�यांं� मजबूूत बनीी रहींं । मजबूूत नि�जीी खपत और 

साार्ववजनि�क नि�वेश केे काारण वाास्तवि�क सकल घरेेलूू उत्पााद 

(जीीडीीपीी) कीी वृदृ्धि� आश्चर्ययजनक रूप सेे 2025-26 कीी पहलीी 

ति�मााहीी और 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी दोोनोंं मंें क्रमशःः 7.8 

प्रति�शत और 8.2 प्रति�शत पर ऊपर कीी ओर रहीी (चाार्टट  1.9) ।

1.12	 कम मुुद्राास्फीीति�, आसाान वि�त्तीीय स्थि�िति�, साामाान्य 

सेे अधि�क मॉॉनसून, प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष कर सुधुाारोंं और 

डि�जि�टल साार्ववजनि�क बुनुि�याादीी ढांं�चे केे चल रहेे वि�स्ताार 

सेे वि�काास काा दृष्टि�कोोण सकााराात्मक बनाा हुुआ हैै । यह 

आईएमएफ, आर्थि�िक सहयोोग और वि�काास संंगठन (ओईसीीडीी) 

और वि�श्व बंैंक जैैसीी बहुुपक्षीीय एजंेंसि�योंं द्वााराा भाारत केे वि�काास 

पूूर्वाा�नुुमाान केे ऊपर कीी ओर संंशोोधन मंें भीी परि�लक्षि�त होोताा 
हैै । आरबीीआई नेे 2025-26 केे लि�ए वाास्तवि�क जीीडीीपीी 
संंवृदृ्धि� केे लि�ए अपने पूूर्वाा�नुुमाान कोो 6.8 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 
7.3 प्रति�शत कर दि�याा हैै (चाार्टट  1.10) । भूू-रााजनीीति�क और 
व्याापाार दबााव और वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें बि�कवाालीी सेे 
वि�काास केे दृष्टि�कोोण केे लि�ए गि�राावट जोोखि�म पैैदाा हुुआ हैै ।

1.13	पूंं�जी ीगत व्यय केे लि�ए उच्च आवंंटन और रााजकोोषीीय 
समेेकन केे प्रति� प्रति�बद्धताा केे सााथ खर्चच कीी गुणुवत्ताा मंें नि�रंतंर 
सुधुाार केे काारण भाारत कीी रााजकोोषीीय गति�शीीलताा अच्छीी 
बनीी हुुई हैै । यह अगस्त 2025 मंें भाारत कीी सॉॉवरेेन रेेटिं�ग कोो 
‘बीी-’ सेे ‘बीीबीीबीी’ मंें अपग्रेड करनेे केे एसएंडंपीी ग्लोोबल रेेटिं�ग्स 
मंें परि�लक्षि�त हुुआ । इसकेे अलाावाा, भाारत काा ऋण अनुुकूूल 
ब्यााज दर-वि�काास दर अंंतर, वि�देेशीी मुुद्राा देेनदाारि�योंं केे नि�म्न 
स्तर, ऋण पोोर्टटफोोलि�योो कीी उच्च औसत परि�पक्वताा और 
फ्लोोटिं�ग-रेेट देेनदाारि�योंं केे बहुुत कम स्तर केे काारण टि�कााऊ 
बनाा हुुआ हैै, जोो एक सााथ रोोलओवर और मुुद्राा जोोखि�मोंं कोो 
कम करताा हैै ।

1.14	 बकाायाा ऋण कीी भाारि�त-औसत परि�पक्वताा 
(डब्ल्यूूएएम) और कंेंद्र और रााज्य सरकाार दोोनोंं केे ऋण जाारीी 
करनेे मंें वृदृ्धि� हुुई हैै (चाार्टट  1.11 ए और बीी) और प्रति�फल 

चाार्टट 1.10: भाारत-वाास्तवि�क जीीडीीपीी अनुुमाान 2025-26 मंें संशंोोधन 
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

टि�प्पणीी: वि�श्व बंैंक काा पूूर्वाा�नुमुाान - जूून-25 और अकू्तूबर-25; आईएमएफ काा पूूर्वाा�नुमुाान - 
अपै्रैल-25 और अकू्तूबर-25; ओईसीीडीी पूूर्वाा�नुमुाान - जूून-25 और सि�तंबर-25; और आरबीीआई 
पूूर्वाा�नुमुाान - अकू्तूबर-25 और दि�संबंर-25 ।
स्रोोत: वि�श्व बंैंक वैैश्वि�क आर्थि�िक संभंाावनााएं;ं आईएमएफ, डब्ल्यूूईओ; ओईसीीडीी आर्थि�िक 
आउटलुकु; और आरबीीआई मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य ।
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वक्र बढ़ गयाा हैै (चाार्टट  1.11 सीी) । ब्यााज भुगुताान केे हि�स्सेे मंें 
सुधुाार हुुआ हैै (चाार्टट  1.11 डीी) । प्रति�फल वक्र कीी स्थि�िरताा यह 

भीी दर्शाा�तीी हैै कि� अंंतर्नि�िहि�त  वाायदाा दरेंं बहुुत अधि�क हंैं (चाार्टट  
1.11 ई) । 

चाार्टट 1.11: सॉॉवरेने बॉॉन्ड कीी भाारि�त औसत परि�पक्वताा काा बढ़ााव और यीील्ड कर्वव मंें तेेज वृृद्धि� 

टि�प्पणि�याँँ�:	 (1)	 चाार्टट  (ए) और (बीी) मंें, 2025-26 केे लि�ए डेेटाा 10 दि�संबंर, 2025 तक अपडेट कि�याा गयाा हैै ।
	 (2)	 चाार्टट  (डीी) मंें, बीीई - बजट अनुमुाान; आरई - संशंोोधि�त अनुमुाान ।
	 (3)	 चाार्टट  (ई) मंें, वाायदाा सममूूल्य प्रति�फल अब सेे 5 सााल बााद जाारीी कि�ए जाानेे वाालेे 10 सााल केे बॉॉन्ड केे लि�ए बााजाार मूूल्य कोो दर्शाा�ताा हैै । दरें ंसीीसीीआईएल द्वााराा प्रकााशि�त दैनैि�क माापदंडंोंं काा उपयोोग करकेे 

नि�र्मि�ित शूून्य-कूूपन प्रति�फल वक्र सेे लीी गई हंैं । पर्सेंटााइल स्कोोर 10 दि�संबंर, 2015 सेे 10 दि�संबंर, 2025 तक दर्जज कि�ए गए दि�नोंं कीी संखं्याा पर आधाारि�त हैै । स्कोोर उन दि�नोंं कीी संखं्याा कीी साापेेक्ष रैंकं 
कोो दर्शाा�ताा हैै जब वर्ततमाान 10-वर्षीीय वाायदाा सममूूल्य प्रति�फल उक्त अवधि� केे दौौराान देखेीी गई शूून्य-कूूपन बरााबर प्रति�फल सेे अधि�क होोतीी हैै ।

स्रोोत: सीीसीीआईएल; कंेंद्र और रााज्योंं केे बजट दस्ताावेेज; आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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1.15	 चाालूू वि�त्त वर्षष मंें जीी-सेेक और एसजीीएस केे नि�वल 

नि�र्गगम केे सााथ कंेंद्र सरकाार कीी प्रति�भूूति�योंं (जीी-सेेक) और 

रााज्य सरकाार कीी प्रति�भूूति�योंं (एसजीीएस) कीी आपूूर्ति�ि  मंें 

कााफीी वृदृ्धि� हुुई हैै ।2 हाालांं�कि�, सबसेे बडे़े नि�वेशकोंं, अनुुसूूचि�त 

वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं, बीीमाा कंंपनि�योंं और पंेंशन नि�धि�योंं केे बीीच 

दीीर्घघकाालि�क रााष्ट्रि�िक ऋण कीी मांं�ग मंें गि�राावट आई हैै । बंैंकोंं 

द्वााराा अधि�क एसजीीएस जमाा करनेे और जीी-सेेक मंें कम 

नि�वेश करनेे केे बाावजूद बीीमाा और पंेंशन नि�धि�योंं मंें इक्वि�िटीी 

एक्सपोोजर कीी ओर बदलााव दि�खाा हैै (साारणीी 1.1 और 1.2) ।

1.16	कु ल ऋण-जीीडीीपीी अनुुपाात लगभग 82 प्रति�शत पर 

बनाा हुुआ हैै । यह कााफीी हद तक रााज्य सरकाार केे बढे़े हुुए 

ऋण केे काारण हैै । इसकेे अलाावाा, रााजस्व व्यय काा लगभग 

एक-ति�हााई पर रााज्योंं काा प्रति�बद्ध व्यय उच्च बनाा हुुआ हैै, 

जि�ससेे उनके ऋण पर प्रति�फल केे सााथ-सााथ उनके बााजाार 

उधाार केे उच्च बनेे रहने कीी संंभाावनाा हैै (चाार्टट  1.12)  । 

1.17	बा ाह्य के्षेत्र कीी स्थि�िरताा भाारत कीी समग्र समष्टि� 

आर्थि�िक स्थि�िरताा काा एक प्रमुुख स्तंंभ रहीी हैै । कई बड़ीी बााह्य 

प्रति�कूूलतााओं ं केे बाावजूद, बााह्य के्षेत्र सुदुृढ़ बनाा हुुआ हैै । 

हाालांं�कि�, चाालूू खााताा घााटाा (सीीएडीी) 2025-26 कीी पहलीी 

ति�मााहीी मंें सकल घरेेलूू उत्पााद काा 0.3 प्रति�शत सेे बढ़कर 
2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 1.3 प्रति�शत होो गयाा । यह 
उत्सााहजनक सेेवाा नि�र्याा�त और आवक वि�प्रेषण मंें तेेजीी केे 
सााथ प्रमुुख रूप सेे प्रबंंधन योोग्य बनाा हुुआ हैै, जि�ससेे बढ़ते 
व्याापाारि�क व्याापाार संंतुुलन कीी भरपााई होोनेे कीी उम्मीीद हैै 
(चाार्टट  1.13)  ।

2	जी ी-सेेक और एसजीीएस कीी आपूूर्ति�ि, दोोनोंं उच्च गुणुवत्ताा वाालीी चलनि�धि� आस्ति�ियांं�, 2021-22 मंें ₹13.56 लााख करोोड़ सेे बढ़कर 2024-25 मंें ₹17.93 लााख करोोड़ होो गई हंैं । 
इसकेे सााथ हीी, एसजीीएस कीी हि�स्सेेदाारीी 2021-22 मंें जाारीी कुुल एचक्यूएलए केे 36 प्रति�शत सेे बढ़कर 2024-25 मंें 42 प्रति�शत होो गई ।

साारणीी 1.2- बीीमाा कंंपनि�योंं काा एयूूएम
₹ crore

माार्चच-24 माार्चच-25

जीी-सेेक  27,24,749  29,39,658 

एसजीीएस  14,45,597  15,07,310 

इक्वि�िटीी + म्यूूचुअुल फंंड  14,25,947  16,62,359 

काारपोोरेटे बॉॉन्ड  10,04,470  11,61,967 

अन्य  1,57,197  1,72,222 

कुुल  67,57,960  74,43,516 

जीी-सेेक (प्रति�शत)  40.3  39.5 

एसजीीएस (प्रति�शत)  21.4  20.2 

जीी-सेके+ एसजीीएस (एचक्यूूएलए, प्रति�शत)  61.7  59.7 

इक्वि�िटीी + म्यूूचुअुल फंंड  (प्रति�शत)  21.1  22.3 

काारपोोरेटे बॉॉन्ड (प्रति�शत)  14.9  15.6 

टि�प्पणीी: ऊपर उल्लि�िखि�त मूूल्य यूूनि�ट लिं�ंक्ड जीीवन बीीमाा उत्पाादोंं केे संबंंधं मंें नि�धि�योंं कोो 
छोोड़कर बहीी मूूल्य पर हंैं, जोो बााजाार मूूल्य पर हंैं ।
स्रोोत: आईआरडीीएआई ।

साारणीी 1.1- पंेंशन नि�धि�योंं काा एयूूएम
₹ करोोड़

माार्चच-24 माार्चच-25 सि�तं ं-25

जीी-सेेक 

एसजीीएस 

इक्वि�िटीी 

काारपोोरेटे बॉॉन्ड  3,70,834

अन्य 

कुुल 

जीी-सेेक (प्रति�शत)  37.1 

एसजीीएस (प्रति�शत)  13.3  13.9  13.4 

जीी-सेके+ एसजीीएस (एचक्यूूएलए, प्रति�शत)  53.1  53.7  50.5 

इक्वि�िटीी (प्रति�शत)  18.9  19.1  22.7 

काारपोोरेटे बॉॉन्ड (प्रति�शत)  24.8  23.8  23.5 

टि�प्पणीी: ऊपर उल्लि�िखि�त मूूल्य बााजाार मूूल्य पर हंैं ।
स्रोोत: पीीएफआरडीीए ।

चाार्टट 1.12: रााज्योंं केे खर्चच मंें प्रति�बद्ध व्यय काा अधि�क हि�स्साा
(रााजस्व व्यय काा प्रति�शत)

टि�प्पणीी: बीीई – बजट अनुमुाान
स्रोोत: आरबीीआई
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1.18	पूंं�जी ी और वि�त्तीीय खाातोंं पर, नि�वल प्रत्यक्ष वि�देेशीी 

नि�वेश (एफडीीआई) प्रवााह बढ़ते प्रत्याावर्ततन और बााहरीी 

एफडीीआई केे काारण 2024-25 मंें कम होोनेे केे बााद, 2025-

26 कीी पहलीी छमााहीी मंें बेेहतर हुुआ हैै । बडे़े इक्वि�िटीी बहि�र्वाा�ह 

केे काारण नि�वल पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश मंें गि�राावट आई हैै । वैैश्वि�क 

बॉॉण्ड सूूचकांं�कोंं मंें भाारत केे शाामि�ल होोनेे सेे बडे़े बॉॉण्ड प्रवााह 

कोो आकर्षि�ित कि�याा गयाा, जोो कुुछ समग्र प्रभााव (चाार्टट  1.14 

ए और बीी) कीी भरपााई करताा हैै । स्थि�िर बााहरीी वााणि�ज्यि�िक 

उधाार (ईसीीबीी) और अनि�वाासीी जमााओं ंकाा भीी पूंं�जीी प्रवााह मंें 

योोगदाान रहाा, हाालांं�कि� येे प्रवााह पि�छले वर्षष कीी तुुलनाा मंें कम 

होो गए हंैं । कुुल मि�लााकर, वि�त्तीीय खाातेे कीी शेेष रााशि� 2025-

26 कीी पहलीी छमााहीी मंें धनाात्मक होो गई (चाार्टट  1.15) । 

1.19	 व्याापाार दृष्टि�कोोण कोो लेेकर अनि�श्चि�तताा केे बाावजूद, 

भाारत केे बााहरीी भेेद्यताा संंकेेतक मजबूूत बनेे हुुए हंैं और उनमें 

सुधुाार जाारीी हैै । 19 दि�संंबर 2025 तक 693.3 बि�लि�यन 

अमेेरि�कीी डॉॉलर काा वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार थाा जोो बीीओपीी आधाार 

पर लगभग 11 महीीनेे केे वाास्तवि�क व्याापाारि�क आयाात कोो 

कवर करनेे केे लि�ए पर्याा�प्त हैै । सि�तंबर 2025 केे अंंत मंें वि�देेशीी 

चाार्टट 1.13: प्रबंधंनीीय चाालूू खााताा शेेष
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

चाार्टट 1.15: वि�त्तीीय खााताा काा धनाात्मक होोनाा 
(यूूएस $ बि�लि�यन)

स्रोोत: आरबीीआई स्रोोत: आरबीीआई 
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चाार्टट 1.14: वि�देेशीी नि�वेेश मंें कमीी

टि�प्पणीी: डेेटाा बीीओपीी पर आधाारि�त हैै जहांं� भाारत मंें ऋण कुुल प्रवााह हैै (भाारत मंें नि�वेश और भाारत द्वााराा नि�वेश कीी बि�क्रीी सहि�त) और डेेबि�ट भाारत सेे कुुल बहि�र्वाा�ह हैै (भाारत मंें नि�वेश कीी बि�क्रीी 
और भाारत द्वााराा नि�वेश सहि�त) ।
स्रोोत: आरबीीआई

a. Foreign Direct Investments
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

ऋण सकल घरेेलूू उत्पााद काा 19.2 प्रति�शत थाा; परि�पक्वताा 

आधाार पर बचेे हुुए अल्पकाालि�क ऋण काा हि�स्साा सि�तंबर 

2025 केे अंंत मंें वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार केे 44.4 प्रति�शत होोकर 

अधि�क अनुुकूूल होो गयाा और नि�वल अंंतररााष्ट्रीीय नि�वेश 

स्थि�िति� (आईआईपीी) मंें भीी सुधुाार दर्जज कि�याा गयाा (चाार्टट  1.16 

ए और बीी) ।

I.2 वि �त्तीीय बााजाार

I.2.1	वै श्वि�क वि�त्तीीय बााजाार

1.20	जू न 2025 केे एफएसआर केे बााद सेे, व्याापाार और 

आर्थि�िक नीीति�योंं और भूू-रााजनीीति�क तनाावोंं केे काारण 

लगााताार अनि�श्चि�तताा केे बाावजूद, जोोखि�म-आस्ति�ि मूूल्यांं�कन 

मंें वृदृ्धि� हुुई हैै, अस्थि�िरताा मंें गि�राावट आई हैै और के्रेडि�ट स्पे्रेड 

संंकुुचि�त होो गयाा हैै । अपै्रैल 2025 टैैरि�फ शॉॉक (चाार्टट  1.17) 

केे बााद देेखेे गए तीीव्र उछााल केे बााद सेे आस्ति�ि वर्गोंं कीी एक 

श्रृंं�खलाा मंें जोोखि�म प्रीीमि�यम कम होो गए हंैं । इक्वि�िटीी मूूल्यांं�कन 

केे उपााय ऐति�हाासि�क सीीमाा केे उच्च शि�खर पर बनेे हुुए हंैं, 

एआई पर कंेंद्रि�त कंंपनि�योंं केे स्टॉॉक कीी कीीमतंें वि�शेेष रूप सेे 

बढ़ीी हुुई हंैं और वर्धि�ित स्टॉॉक सूूचकांं�क केे भीीतर संंकंेंद्रण बनाा 

चाार्टट 1.16: सीीमि�त बााह्य भेेद्यताा और पर्याा�प्त भंडंाार

टि�प्पणीी: चाार्टट  (ए) मंें, आरएम: अवशि�ष्ट परि�पक्वताा; आर: संशंोोधि�त; पीी: अनंंति�म; पीीआर: आंशंि�क रूप सेे संशंोोधि�त । आयाात काा आरक्षि�त कवर 19 दि�संबंर 2025 तक हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई; और वि�त्त मंंत्राालय

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	अति�रि�क्त चक्रीीय रूप सेे समाायोोजि�त मूूल्य-सेे-आय प्रति�फल जोोखि�म-मुकु्त 
आस्ति�ि पर इक्वि�िटीी सेे अपेेक्षि�त अति�रि�क्त वाास्तवि�क रि�टर्नन कोो माापताा हैै । 
के्रेडि�ट स्पे्रेड (वि�कल्प-समाायोोजि�त) केे लि�ए 2002 केे बााद सेे दैनैि�क डेेटाा केे 
3-दि�वसीीय रोोलिं�ंग औसत केे आधाार पर पर्सेंटााइल । अति�रि�क्त चक्रीीय रूप सेे 
समाायोोजि�त मूूल्य-सेे-आय प्रति�फल केे लि�ए, S&P 3 और STOXX यूूरोोप 
500 सूूचकांं�कोंं केे लि�ए 2010 सेे दैनैि�क डेेटाा केे 600-दि�वसीीय रोोलिं�ग औसत 
पर आधाारि�त प्रति�शत ।

	 (2)	10 दि�संबंर, 2025 तक काा नवीीनतम मूूल्य ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।
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चाार्टट 1.17: ऐति�हाासि�क रूप से ेफैैलेे हुुए स्तरोंं पर आस्ति�ि वर्गोंं कीी 
श्रृंं�खलाा मंें मूलू्यांं�कन 

(जोोखि�म प्रीीमि�यम काा प्रति�शत ऐति�हाासि�क वि�तरण)

हुुआ हैै (चाार्टट  1.18 ए, बीी, सीी और डीी) । इसकेे परि�णाामस्वरूप 
कीीमतोंं मंें भाारीी गि�राावट कीी संंभाावनाा बढ़ गई हैै और यदि� 
एआई केे प्रभााव केे बाारेे मंें उम्मीीदेंं कम होो जाातीी हंैं तोो बााजाार 
वि�शेेष रूप सेे कमजोोर बनेे रहते हंैं  ।

a. External Vulnerability Indicators
(Per cent)

b. India’s Foreign Exchange Reserves
(US$ billion, left scale: months, right scale)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.21	 एआई कोो लेेकर उम्मीीद एशि�यााई सूूचकांं�कोंं मंें भीी 

स्पष्ट हैै, जि�समंें बडे़े प्रौौद्योोगि�कीी शेेयरोंं मंें अधि�कांं�श लााभ होोतेे 

हंैं (चाार्टट  1.19 ए)  । एआई सेे लााभ प्रााप्त करनेे कीी उम्मीीद 

करनेे वाालेे शेेयरोंं कीी एक छोोटीी संंख्याा अब हांं�गकांं�ग, दक्षि�ण 

कोोरि�याा और तााइवाान मंें प्रति�फल काा लगभग आधाा हि�स्साा हैै, 

जोो अमेेरि�काा केे समाान हैै (चाार्टट  1.19 बीी) । इस प्रकाार, यूूएस 

केे शेेयरोंं मंें बड़ीी गि�राावट एक वैैश्वि�क प्रणाालीीगत जोोखि�म बन 

सकताा हैै, जोो इन बााजाारोंं मंें कााफीी गि�राावट लाा सकतीी हैै और 

इस के्षेत्र केे शेेयरोंं पर भीी असर डााल सकतीी हैै । 

1.22	चिं� ंताा काा एक अन्य के्षेत्र एआई सेे संंबंंधि�त नि�वेश और 

उनके वि�त्तपोोषण कोो चलाानेे केे लि�ए भाारीी पूंं�जीीगत व्यय कीी 

आवश्यकताा हैै । अब तक, प्रमुुख फर्मोंं नेे नि�वेश कोो नि�धि� देेनेे 

केे लि�ए अपने बडे़े मुुक्त नकदीी प्रवााह पर भरोोसाा कि�याा हैै । 

हाालांं�कि�, एआई बुनुि�याादीी ढांं�चे पर खरबोंं डॉॉलर केे अनुुमाानि�त 

खर्चच केे सााथ, ऋण वि�त्तपोोषण मंें वृदृ्धि� हुुई हैै और आनेे वाालेे 

वर्षोंं मंें इसमंें कााफीी वृदृ्धि� होोनेे कीी उम्मीीद हैै (चाार्टट  1.20 ए) । 

इसकेे अलाावाा, इन फर्मोंं केे बीीच जटि�ल सरु्कु�ल र वि�त्तपोोषण 

संंरचनााएं ंहंैं जोो एआई के्षेत्र मंें ऋण तेेजीी कोो भीी चलाा रहीी हंैं । 

ऐसेे संंकेेत हंैं कि� बााजाार पहले सेे हीी फर्मोंं केे बीीच अंंतर कर 

रहाा हैै, अपेेक्षााकृृत कमजोोर वि�त्तीीय स्थि�िति� वाालेे लोोगोंं केे सााथ 

समकक्ष कोोषाागाारोंं और के्रेडि�ट डि�फ़ॉॉल्ट स्वैैप (सीीडीीएस) 

प्रसाार (चाार्टट  1.20 बीी और सीी) पर अपनाा प्रसाार देेख रहेे हंैं । 

चाार्टट 1.18: वि�स्ताारि�त इक्वि�िटीी मूूल्यांं�कन और बढ़ताा संकंंेंद्रण 

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	चाार्टट  (ए) मंें, फॉॉरवर्डड प्रााइस-टूू-अर्निं�ग (पीी/ई) अनुपुाात अपेेक्षि�त 12-महीीनेे कीी कमााई केे लि�ए इक्वि�िटीी कीी कीीमतोंं काा अनुपुाात हैै और इक्वि�िटीी रि�स्क प्रीीमि�यम (ईआरपीी) अति�रि�क्त 
रि�टर्नन हैै जोो नि�वेशकोंं कोो जोोखि�म-मुकु्त बॉॉन्ड केे साापेेक्ष स्टॉॉक रखने केे लि�ए आवश्यक हैै । यह चाार्टट  पि�छले 25 वर्षोंं केे यूूएस एसएंडंपीी 500 इंंडेेक्स केे माासि�क पीी/ई और ईआरपीी 
डेेटाा केे वि�तरण कोो दर्शाा�ताा हैै, जि�समंें प्रत्येेक बॉॉक्स एक चर कीी इंंटरक्वाार्टाा�इल रेंजं कोो दर्शाा�ताा हैै, जि�समंें बॉॉक्स केे अंदंर क्रॉॉस माार्कक  और लााइनंें क्रमशःः औसत और मााध्यि�िकाा माान 
हंैं । मूंं�छें इंंटरक्वेर्टाा�इल रेंजं सेे सबसेे कम और उच्चतम मूूल्योंं तक डेेटाा केे प्रसाार काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हंैं जि�न्हंें आउटलेयर नहींं माानाा जााताा हैै ।

	 (2)	चाार्टट  (बीी) और (सीी) मंें, उत्कृृष्ट 7 स्टॉॉक अल्फााबेेट, अमेेजॅ़ॅन, ऐप्पल, मेेटाा, मााइक्रोोसॉॉफ्ट, एनवीीडि�याा और टेेस्लाा हंैं ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

a. US P/E and ERP – S&P500 Index
(P/E as ratio and ERP as per cent)

b. Forward P/E of Magnificent 7 Stocks vs. S&P500 Index
(Ratio)

c. Performance of Magnificent 7 Stocks vs. the Rest
(Index, January 01, 2024 = 100)

d. Concentration Risk in the S&P 500
(Her�indahl-Hirschman Index)
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(अनुुपाात केे रूप मंें पीी/ई और प्रति�शत केे रूप मंें ईआरपीी)

सीी. उत्कृृष्ट 7 स्टॉॉक बनााम बााकीी स्टॉॉक काा प्रदर्शशन
(सूूचकांं�क, 01 जनवरीी 2024 = 100)

डीी. एस एंडं पीी 500 मंें संकंंेंद्रण जोोखि�म
(हर्फिं�डहल-हि�र्शशमैन इंंडेेक्स)

बीी. उत्कृृष्ट 7 स्टॉॉक बनााम एसएंडंपीी 500 इंंडेेक्स काा फॉॉरवर्डड पीी/ई
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�म भौौति�क रूप सेे बढ़ सकताा हैै यदि� 

एआई-संंचाालि�त आस्ति�ियोंं कीी कीीमतोंं मंें गहरीी शुदु्धि� होोतीी हैै ।

1.23	 इक्वि�िटीी मंें रैैलीी, के्रेडि�ट स्पे्रेड मंें संंकोोचन, कम 

अस्थि�िरताा और अल्पकाालि�क दरोंं मंें गि�राावट नेे आम तौौर पर 

वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं कोो आसाान बनाानेे मंें योोगदाान दि�याा हैै (चाार्टट  

1.21 ए) । इसकेे सााथ-सााथ, कंेंद्रीीय बंैंकोंं द्वााराा माात्राात्मक 
सख्तीी केे बाावजूद, पर्याा�प्त चलनि�धि� नेे म्यूूचुअुल फंंड और 
एक्सचंेंज-टे्रेडेेड फंंड (ईटीीएफ) मंें प्रवााह कोो जाारीी रखाा हैै, जोो 
परि�संंपत्ति� वर्गोंं कीी एक श्रृंं�खलाा काा समर्थथन करतेे हंैं (चाार्टट  
1.21 बीी) । ईटीीएफ मंें नि�वेशकोंं केे मजबूूत प्रवााह, कंेंद्रीीय बंैंक 
केे वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार केे वि�वि�धीीकरण और बढ़तीी रााजकोोषीीय 

चाार्टट 1.19: अमेरेि�कीी शेेयरोंं कोो प्रति�बिं�बंि�त करताा हुुआ एशि�यााई शेेयरोंं काा प्रदर्शशन

चाार्टट 1.20: एआई कंंपनि�योंं द्वााराा ऋण जाारीी कि�याा जाानाा और स्प्रेडे काा बढ़नाा 

टि�प्पणीी: (1) चाार्टट  (ए) मंें, 10 दि�संबंर 2025 तक काा डेेटाा ।
चाार्टट  (बीी) मंें, प्रत्येेक देशे केे लि�ए, प्रति�नि�धि� इक्वि�िटीी सूूचकांं�क पर वि�चाार कि�याा जाा रहाा हैै: यूूएस - एसएंडंपीी 500, कोोरि�याा - कोोस्पीी, हांं�गकांं�ग - हंैंग संेंग, तााइवाान - टीीएआईएक्स । चाार्टट  इस वर्षष संबंंधंि�त 
सूूचकांं�कोंं मंें रि�टर्नन काा कम सेे कम ~ 50 प्रति�शत योोगदाान देनेेे वाालेे शेेयरोंं कीी संखं्याा काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै, जि�सकाा अनुमुाान वर्षष कीी शुरुुआत मंें प्रत्येेक स्टॉॉक केे भाार कोो उसकेे वर्षष-दर-वर्षष 
रि�टर्नन सेे गुणुाा करकेे लगाायाा जााताा हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	चाार्टट  1.20ए मंें, एआई कंंपनि�योंं केे सेेट मंें अल्फााबेेट, एडवांं�स्ड मााइक्रोो डि�वााइसेेस, अमेेजॅ़ॅन, ऐप्पल, ब्रॉॉडकॉॉम, मेेटाा, मााइक्रोोसॉॉफ्ट, एनवीीडि�याा, ओरेकेल, पलाान्टि�िर, टेेस्लाा और 
एक्सएआई शाामि�ल हंैं ।

	 (2)	चाार्टट  (बीी) मंें, बॉॉन्ड स्पे्रेड काा अनुमुाान समतुलु्य परि�पक्वताा टे्रेजरीी बॉॉन्ड केे स्पे्रेड पर हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

a. Asian Indices
(YTD index performance in per cent)

b. Number of Stocks Contributing to 50 per cent of
YTD Index Returns

(Number of stocks)
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(वााईटीीडीी सूूचकांं�क काा प्रदर्शशन प्रति�शत मंें)
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ए. एआई कंंपनि�योंं द्वााराा ऋण जाारीी कि�याा जाानाा
(यूूएस $ बि�लि�यन)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

a. Financial Conditions Index
(Index, both left and right scale)

b. Fund Flows and Major Central Bank Reserves
(US$ trillion, left scale; USD billion, right scale)

c. ETF Flows and Gold Price
(US$ billion, left scale; US$/ oz, right scale)

d. Foreign Treasury Holdings and Gold Price
(US$ trillion, left scale; US$/ oz, right scale)

e. Treasury Swap Spread and Gold Price
(Basis points, left scale; US$/ oz, right scale)

f. Performance of Crypto Assets
(Returns as Index, January 01, 2025 = 100)
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Foreign official holdings of UST Gold (right scale)
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चाार्टट 1.21: वि�त्तीीय स्थि�िति�, नि�धि� प्रवााह और आस्ति�ि कीीमत मंें उताार चढ़ााव

टि�प्पणि�याँँ�:	 (1)	 चाार्टट  (बीी) मंें, कंेंद्रीीय बंैंक भंडंाार अमेेरि�कीी फेेडरल रि�जर्वव, यूूरोोपीीय संेंट्रल बंैंक, बंैंक ऑफ इंंग्लंैंड और बंैंक ऑफ जाापाान केे डेेटाा कोो संदंर्भि�ित करतेे हंैं; एमएमएफ: मनीी माारे्केट फंंड, 
एमएफ: म्यूूचुअुल फंंड, ईटीीएफ: एक्सचंेंज टे्रेडेेड फंंड; यूूएस फेेड डेेटाा फेेडरल रि�जर्वव केे पाास रखेे गए डि�पॉॉजि�टरीी संसं्थाानोंं केे आरक्षि�त संतंुलुन कोो संदंर्भि�ित करताा हैै; ईसीीबीी केे 
लि�ए डेेटाा ईसीीबीी जमाा सुवुि�धाा मंें जमाा केे रूप मंें परि�भााषि�त अति�रि�क्त चलनि�धि� कोो संदंर्भि�ित करताा हैै, जोो सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा मंें प्रााप्त धन केे शुदु्ध रूप मंें परि�भााषि�त होोताा हैै; 
जाापाान केे लि�ए डेेटाा बंैंक ऑफ जाापाान कीी बैैलंेंस शीीट पर वर्ततमाान जमाा कोो संदंर्भि�ित करताा हैै; बंैंक ऑफ इंंगलंैंड केे लि�ए डेेटाा इसकीी बैैलंेंस शीीट पर आरक्षि�त शेेष रााशि� कोो संदंर्भि�ित 
करताा हैै; एमएमएफ, एमएफ और ईटीीएफ केे लि�ए डेेटाा नि�वेश कंंपनीी संसं्थाान सेे हैै; डेेटाा 6 महीीनेे केे रोोलिं�ंग आधाार पर हैै ।

		  (2)	 चाार्टट  (सीी) मंें, सि�तंबर 2025 केे अंतं तक अद्यतन कि�याा गयाा डेेटाा।
स्रोोत: गोोल्डमैैन सैैक्स; वि�श्व स्वर्णण परि�षद; और ब्लूूमबर्गग ।

ए. वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क
(सूूचकांं�क, बााएँ ँऔर दााएँ ँदोोनोंं माान)

सीी. ईटीीएफ प्रवााह और सोोनेे कीी कीीमत
(यूूएस $ बि�लि�यन, बाायांं� माान; यूूएस $ / औंसं, दाायांं� माान)

ई. टे्रेजरीी स्वैप स्प्रेडे और सोोने ेकीी कीीमत
(आधाार अंकं, बाायांं� माान; यूूएस $ / औंसं, दाायांं� माान)

बीी. नि�धि� प्रवााह और प्रमुखु संेंट्रल बैंकं रि�ज़र्वव
(यूूएस $ ट्रि�लि�यन, बाायांं� माान; बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर, दाायांं� माान)

डीी. वि�देेशीी टे्रेजरीी होोल्डिं�ं�ग्स और सोोने ेकीी कीीमत
(यूूएस $ बि�लि�यन, बाायांं� माान; यूूएस $ / औंसं, दाायांं� माान)

एफ. क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं काा प्रदर्शशन
(सूूचकांं�क केे रूप मंें रि�टर्नन, 01 जनवरीी 2025 = 100)

कठोोर 
परि�स्थि�िति�यांं�

वैैश्वि�क एफसीीआई
शि�काागोो फेेड नेेशनल एफसीीआई (यूूएस)

ईटीीएफ प्रवााह सोोनेे कीी कीीमत (दाायांं� माान)

बि�टकॉॉइनएथेेरि�यम

संेंट्रल बंैंक रि�ज़र्वव मंें बदलााव
एमएमएफ, एमएफ और ईटीीएफ प्रवााह (दाायांं� माान)

अई एफसीीआई (दाायांं� माान)

यूूएसटीी कीी वि�देशेीी आधि�काारि�क होोल्डिं�ं�ग्स सोोनाा (दाायांं� माान)
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यूूएस 10 वर्षष टे्रेजरीी स्वैैप स्पे्रेड (उल्टाा) 
सोोनाा (दाायांं� माान)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

चिं�ंतााओं ं(चाार्टट  1.21 सीी, डीी और ई) सेे सोोनेे कीी कीीमतोंं मंें 

उछााल आयाा हैै । जोोखि�म सेे बचने मंें नि�र्माा�ण केे संंकेेत मंें, 

क्रि�प्टोो परि�संंपत्ति�योंं कीी कीीमतंें वर्षष केे शुरुुआतीी भााग मंें देेखीी 

गई अपनीी रि�कॉॉर्डड  ऊंंचााई सेे तेेजीी सेे गि�र गई हंैं (चाार्टट  1.21 

एफ) ।

1.24	 कमजोोरीी काा एक अन्य संंभाावि�त स्रोोत नि�जीी ऋण कीी 

वृदृ्धि� हैै3 एक सााधाारण मध्यस्थताा श्रृंं�खलाा सेे - जहांं� नि�वेशक 

एक नि�जीी के्रेडि�ट नि�धि� याा व्यवसााय वि�काास कंंपनीी (बीीडीीसीी) 

मंें पैैसाा डाालते हंैं जोो तब व्यवसाायोंं कोो उधाार देेताा हैै - यह 

प्रणाालीी हााल केे वर्षोंं मंें अधि�क जटि�ल श्रृंं�खलााओं ंमंें वि�कसि�त 

हुुई हैै जि�समंें अब बंैंकोंं और बीीमााकर्ताा�ओं ं जैैसेे अधि�क 

लीीवरेेज हुुए संंस्थाान शाामि�ल हंैं ।4 चूंं�कि� वेे प्रकृृति� मंें नि�जीी 

और अवि�नि�यमि�त हंैं, इसलि�ए नि�जीी ऋण उद्योोग केे आकाार 

और जोोखि�म केे बाारेे मंें कााफीी अस्पष्टताा हैै । इसकेे अलाावाा, 

नि�जीी ऋण वााहनोंं कोो बंैंक ऋण देेनेे मंें कााफीी वृदृ्धि� हुुई हैै (चाार्टट  

1.22 ए और बीी) ।5 इस प्रकाार, नि�जीी ऋण और समष्टि� वि�त्तीीय 

प्रणाालीी केे बीीच अंंतर्संबंंध बढ़ रहाा हैै और वेे चैैनल जि�नके 

मााध्यम सेे नि�जीी ऋण मंें दबााव शेेष वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें संंचाारि�त 

होो सकताा हैै, बढ़ रहेे हंैं ।

1.25	 अमेेरि�कीी टे्रेजरीी बााजाार मंें हेेज फंंड काा बढ़ताा पदचि�ह्न, 

जोो दुनुि�याा काा सबसेे बड़ाा और सबसेे अधि�क तरल वि�त्तीीय 

बााजाार हैै, उनकीी टे्रेडिं�ग रणनीीति�योंं केे सााथ, वि�त्तीीय स्थि�िरताा 

जोोखि�म पैैदाा करताा हैै (जूून 2025 एफएसआर देेखंें) । टे्रेजरीी 

बि�ल, नोोट््स और बॉॉण्ड कीी उनकीी होोल्डिं�ं�ग 2021 कीी शुरुुआत 

मंें कुुल टे्रेजरीी केे 4.6 प्रति�शत सेे बढ़कर इस सााल कीी पहलीी 

ति�मााहीी मंें 10.3 प्रति�शत होो गई, जोो 9.4 प्रति�शत केे अपने 

पूूर्वव-महाामाारीी शि�खर कोो पाार कर गई ।6 इसकेे अलाावाा, उनकाा 

लीीवरेेज ऊंंचाा बनाा हुुआ हैै और बढ़ताा जाा रहाा हैै ।7 दबााव केे 

3	नि�जी ी ऋण आम तौौर पर उस ऋण कोो संदंर्भि�ित करताा हैै जोो एक उधाारकर्ताा� और गैैर-बंैंक उधाारदाातााओं ंकेे एक छोोटेे समूूह केे बीीच सीीधेे बाातचीीत कीी जाातीी हैै (स्रोोत: फेेडरल रि�जर्वव 
बंैंक ऑफ न्यूूयॉॉर्कक ) ।
4 	कु क, लि�साा डीी (2025), “ए पॉॉलि�सीीमेेकर्सस व्यूू ऑफ फााइनंैंशि�यल स्टैैबि�लि�टीी”, फेेडरल रि�जर्वव सि�स्टम केे बोोर्डड ऑफ गवर्ननर्सस, 20 नवंबंर ।
5 	बे रोोस्पााइड, जोोस, कााई, फंैंग, लुईुस-हेेरे,े सि�द्धाार्थथ, और ज़ि�क्स, फि�लि�प (2025), “बंैंक लंेंडिं�ग टूू प्रााइवेेट के्रेडि�ट सााइज़, कैैरेके्टरि�स्टि�िक्स एंडं फााइनंैंशि�यल स्टैैबि�लि�टीी इम्प्लि��िकेशंसं,” 
एफईडीीएस नोोट््स, 3 मई,
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/bank-lending-to-private-credit-size-characteristics-and-financial-stability-
implications-20250523.html
6	कु क, लि�साा डीी (2025), “ ए पॉॉलि�सीीमेेकर्सस व्यूू ऑफ फााइनंैंशि�यल स्टैैबि�लि�टीी”, बोोर्डड ऑफ गवर्ननर्सस ऑफ फेेडरल रि�जर्वव सि�स्टम, 20 नवंबंर ।

चाार्टट 1.22: नि�जीी ऋण वााहनोंं कोो बैंकं ऋण मंें वृृद्धि�

स्रोोत: फेेडरल रि�जर्वव वााई-14क्यू, अनुसूुूचीी एच.1।

a. Loan Commitments
(US$ billion)
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ए. ऋण प्रति�बद्धतााएंं
(यूूएस $ बि�लि�यन)

बीी. उपयोोग कीी गई रााशि�
(यूूएस $ बि�लि�यन)

काारोोबाार वि�काास कंंपनि�यांं� काारोोबाार वि�काास कंंपनि�यांं�नि�जीी ऋण नि�धि� नि�जीी ऋण नि�धि�
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

पि�छले प्रकरणोंं केे दौौराान, हेेज फंंडोंं नेे साापेेक्ष मूूल्य व्याापाार 

रणनीीति�योंं मंें लीी गई बड़ीी लीीवरेेज्ड स्थि�िति�योंं कोो अचाानक 

समााप्त कर दि�याा हैै, जि�न्हंें उन्होंंनेे रेेपोो फंंडिं�ग काा उपयोोग 

करतेे हुुए नकद और डेेरि�वेटि�व बााजाारोंं केे बीीच आर्बि�िट्रााज केे 

लि�ए अपनाायाा थाा (चाार्टट  1.23 ए, बीी और सीी) । येे लीीवरेेज्ड 

सौौदेे अब भीी संंवेेदनशीीलताा काा एक स्रोोत बनेे हुुए हंैं । 

1.26	खिं� ंचीी हुुई साार्ववजनि�क वि�त्तीीय स्थि�िति� प्रमुुख उन्नत 

अर्थथव्यवस्थााओं ं (एई) केे मुुख्य बांं�ड बााजाारोंं मंें अस्थि�िरताा 

उत्पन्न कर सकतीी हैै, क्योंंकि� वेे अपनीी वि�त्तीीय आवश्यकतााओं ं

कोो पूूराा करनेे केे लि�ए अल्पकाालि�क ऋण पर बढ़तीी नि�र्भभरताा 

दि�खाा रहीी हंैं (चाार्टट  1.24 ए) । अमेेरि�काा मंें, यद्यपि� अल्पकाालि�क 

ऋण कुुल सरकाारीी ऋण काा केेवल लगभग 20 प्रति�शत हैै, 

यह सभीी टे्रेज़रीी नि�र्गगमोंं काा लगभग 80 प्रति�शत प्रति�नि�धि�त्व 

करताा हैै (चाार्टट  1.24 बीी) । सााथ हीी, दीीर्घघकाालि�क प्रति�फल 

और स्पे्रेड मंें वृदृ्धि� कीी प्रवृतृ्ति� देेखीी जाा रहीी हैै (चाार्टट  1.24 सीी 

और डीी) । इससेे अल्पकाालि�क ऋण केे बाार-बाार पुनुर्वि�ित्तपोोषण 

कीी आवश्यकताा केे काारण रोोलओवर जोोखि�म बढे़ेगाा, और यह 

कंेंद्रीीय बंैंकोंं पर ब्यााज दरोंं कोो नि�म्न स्तर पर बनााए रखने काा 

दबााव भीी डााल सकताा हैै, जि�ससेे मौौद्रि�क नीीति� कीी स्वतंत्रताा 

संंभाावि�त रूप सेे कमजोोर होो सकतीी हैै ।

b. Hedge Fund Trading
Strategies and Leverage 

(Quarterly ratio)

c. Net Treasury Futures Positions
by Entity Type

(Open contracts in million)

a. Hedge Funds’ Leverage
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7 	फे डरल रि�ज़र्वव सि�स्टम केे बोोर्डड ऑफ गवर्ननर्सस (2025), “वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट”, नवंबंर ।

चाार्टट 1.23: हेजे फंंड लीीवरेजे कीी बढ़त और शॉॉर्टट फ्यूूचर्सस पोोजीीशन

टि�प्पणीी: चाार्टट  (ए) मंें सकााल लीीवरेजे सेे ताात्पर्यय सकल कााल्पनि�क जोोखि�म केे प्रति� शुदु्ध परि�संपंत्ति� मूूल्य (एनएवीी) काा अनुपुाात हैै, जबकि� तुलुन-पत्र लीीवरेजे सकल परि�संपंत्ति� मूूल्य और एनएवीी काा 
अनुपुाात हैै। मााध्य एनएवीी द्वााराा भाारि�त हैंं ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और अमेेरि�कीी प्रति�भूूति� और वि�नि�मय आयोोग ।

ए. हेड्े्ज नि�धि� लीीवरेजे
(ति�मााहीी अनुुपाात)

बीी. हेड्े्ज फंंड टे्रेडिं�गं रणनीीति�याँँ�  
और लीीवरेजे

(ति�मााहीी अनुुपाात)

सीी. संसं्थाा प्रकाार केे अनुसुाार नि�वल रााजकोोषीीय 
फ्यूूचर्सस कीी स्थि�िति�

(खुुलेे ठेेकेे मि�ल्लि�ियन मंें)

औसत सकल लीीवरेजे 
औसत तुलुन शीीट लीीवरेजे

समष्टि� 
प्रबंंधि�त फ्यूूचर्सस / सीीटीीए 
साापेेक्ष मूूल्य
बहुु रणनीीति�

आस्ति�ि प्रबन्धक 
हेेड््ज नि�धि�

दलााल
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स्रोोत: ब्लूूमबर्गग और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

a. Share of Short-Term Debt in Total Issuances
(Per cent of total issuances, 12-month moving sum)

b. Short-Term Bills Issuances by the US
(US$ trillion, 12-month moving average)

c. 30-year Long-Term Bond Yields
(Per cent, both left and right scale)

d. Government Bond Yield Spread (30yr-10yr)
(Basis points)
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1.2.2  घरेलूेू वि�त्तीीय बााजाार

1.27 जूून 2025 कीी एफएसआर केे बााद सेे घरेेलूू वि�त्तीीय 

परि�स्थि�िति�याँँ� सहज बनीी हुुई हंैं, जि�न्हंें इक्वि�िटीी मूूल्योंं मंें 

वृदृ्धि� और ऋण स्पे्रेड मंें संंकुुचन सेे समर्थथन मि�लाा हैै (चाार्टट  

1.25 ए और बीी) । सुदुृढ़ मौौद्रि�क नीीति� संंचरण, वि�शेेष रूप 

सेे अल्पकाालि�क बााजाारोंं मंें, तथाा बंैंकिं�ग प्रणाालीी मंें अधि�शेेष 

तरलताा नेे भीी वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�योंं कोो सहज बनााए रखने मंें 

सहाायताा कीी हैै (चाार्टट  1.25 सीी और डीी) । परि�णाामस्वरूप, धन 

बााजाार स्पे्रेड 2025-26 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें देेखेे गए उच्च 

स्तरोंं सेे घट गए हंैं (चाार्टट  1.25 ई), और वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं 

8	 इस वर्षष सरकाार द्वााराा टे्रेज़रीी बि�लोंं काा शुदु्ध नि�र्गगम नकााराात्मक रहाा हैै । इससेे नि�जीी के्षेत्र कोो अल्पकाालि�क मुदु्राा बााजाार सेे वााणि�ज्यि�िक पत्र (CP) और जमाा प्रमााणपत्र (CD) नि�र्गगम 
केे मााध्यम सेे अधि�क संसंााधन जुटुाानेे मंें सहाायताा मि�लीी हैै ।

(सीीपीी) तथाा जमाा प्रमााणपत्रोंं (सीीडीी) काा नि�र्गगम बढ़ाा हैै (चाार्टट  

1.25 एफ़) ।8

1.28 संंप्रभु ु प्रति�फल वक्र मंें तीीव्रताा आई, जि�सकाा काारण 

मौौद्रि�क सहजताा और घटतीी मुदु्राास्फीीति� अपेेक्षााएँँ रहींं । 

अल्पकाालि�क दरोंं मंें गि�राावट जाारीी रहीी, जोो आरबीीआई द्वााराा 

दरोंं मंें कटौौतीी और सहज तरलताा स्थि�िति�योंं केे अनुरुूप थीी, 

जबकि� दीीर्घघकाालि�क प्रति�फल नि�रंतंर आपूूर्ति�ि केे काारण दबााव 

मंें बनेे रहेे । परि�णाामस्वरूप, टर्मम स्पे्रेड बढे़े और ऊँँचे  स्तर पर 

बनेे रहेे (चाार्टट  1.26 ए और बीी) । इसीी दौौराान, भाारतीीय सरकाारीी 

बॉॉण्ड मंें एफपीीआई प्रवााह, जि�समंें पि�छले वर्षष बॉॉण्ड सूूचकांं�क मंें 

चाार्टट 1.24: एई मंें अल्पाावधि� ऋण पर बढ़तीी नि�र्भभरताा

ए. कुुल जाारीी मंें अल्पाावधि� ऋण काा हि�स्साा
(अमेेरि�कीी डॉॉलर ट्रि�लि�यन, 12-मााह काा चलताा औसत)

बीी. यूूएस द्वााराा अल्पाावधि� बि�ल कीी जाारीी
(अमेेरि�कीी डॉॉलर ट्रि�लि�यन, 12-मााह काा चलताा औसत)

यूूएस

नवंबंर-23 बि�ल नोोट बॉॉन्डनवंबंर-24 नवंबंर-25

जाापाान यूूकेे

सीी. 30 वर्षीीय दीीर्घघकाालि�क बॉॉन्ड उपज
(प्रति�शत, दोोनोंं बााएँ ँऔर दााएँ ँस्केल पर)

डीी. सरकाारीी बॉॉन्ड उपज स्प्रेडे (30 वर्षष - 10 वर्षष)
(आधाार अंकं)

यूूएस यूूएसयूूकेे यूूकेेजाापाान  (दाायांं� स्केेल) जाापाान
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

a. India Financial Conditions Index (FCI)
(Standard deviation from average level since 2012)

b. FCI - Contribution of Components
(Monthly change in per cent)

c. Transmission across Segments
(Change in basis points between May 30, 2025 to December 10, 2025)

d. Drivers of Liquidity
(₹ lakh crore, both left and right scale)

e. Money Market Spreads (3-month)
(Basis points, 10-day moving average)

f. Outstanding CPs and CDs
(₹ ‘000 crore)
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टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 चाार्टट  (ए) मंें, वि�त्तीीय स्थि�िति� संबंंधंीी सूूचकांं�क कोो रोोज़ाानाा कीी फ़्रीीक्वेंसीी पर बीीस वि�त्तीीय बााज़ाार इंंडि�केटर्सस काा इस्तेेमााल करकेे बनाायाा गयाा हैै। परि�णाामोंं कोो प्रस्तुतु करनेे केे लि�ए एक 
माानकीीकृृत इंंडेेक्स काा उपयोोग कि�याा जााताा हैै। जब वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क शूून्य पर होोताा हैै, तोो इसकाा मतलब हैै कि� फााइनंेंशि�यल सि�स्टम इंंडेेक्स मंें शाामि�ल सभीी वि�त्तीीय इंंडि�केटर्सस 
केे हि�स्टॉॉरि�कल एवरेजे लेेवल पर कााम कर रहाा हैै। अधि�क जाानकाारीी केे लि�ए, कृृपयाा आरबीीआई माासि�क बुलेुेटि�न (जूून 2025) मंें दि�ए गए आर्टि�िकल “भाारत केे लि�ए फााइनंेंशि�यल 
कंंडीीशंसं इंंडेेक्स: एक हााई-फ्रीीक्वेंसीी अप्रोोच” देखंेें ।

	 2.	 चाार्टट  (डीी) मंें, दााहि�ने मााप पर पॉॉजि�टि�व आंकंड़ाा सरप्लस लि�क्वि�िडि�टीी कोो दि�खााताा हैै।
	 3.	 चाार्टट  (ई) मंें, डॉॉटेेड लााइन 2018 सेे औसत स्पे्रेड कोो दि�खाातीी हैंं।
	 4.	 चाार्टट  (f) मंें, डॉॉटेेड लााइनंें पि�छले तीीन साालोंं केे औसतन बकाायाा कोो दि�खाातीी हंैं।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; डीीबीीआईई; एफ़बीीआईएल; एलएसईजीी वर्कक स्पेेस; आरबीीआई; और स्टााफ गणन ।

अपै्रैल-25   मई-25       जूून-25       जुलुााई-25   अगस्त-25   सि�तंं-25

सीी. वि�भि�न्न खंंडोंं मंें संचंरण
(30 मई 2025 सेे 10 दि�संबंर 2025 केे बीीच आधाार अंकं मंें परि�वर्ततन)

डीी. तरलताा केे चाालक
(₹ लााख करोोड़; बाायाँँ� और दाायाँँ�, दोोनोंं पैैमाानेे)

खुलेुे बााजाार परि�चाालन
प्रचलन मंें मुदु्राा
वि�देशेीी मुदु्राा परि�चाालन
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चाार्टट 1.25: घरेलूेू वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�योंं मंें सहजताा

ए. भाारत वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�याँँ� सूूचकांं�क (एफ़सीीआई)
(2012 सेे औसत स्तर सेे माानक वि�चलन)

बीी. एफ़सीीआई – घटकोंं काा योोगदाान
(माासि�क परि�वर्ततन, प्रति�शत मंें)

जीी-सेेक

परि�स्थि�िति�योंं मंें  
सहजताा
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ई. मनीी माारे्केट स्प्रेडे (3 मााह)
(आधाार अंकं, 10-दि�वसीीय चल औसत)

एफ़. बकाायाा सीीपीी और सीीडीी
(₹ ‘000 करोोड़)
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सीीपीी (एनबीीएफ़सीी)–टीी-बि�ल वााणि�ज्यि�िक पत्र जमाा प्रमााणपत्रसीीडीी–टीी-बि�ल सीीडीी–ओआईएस
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

शाामि�ल कि�ए जाानेे केे बााद तेेज़ वृदृ्धि� देेखीी गई थीी, मजबूूत बनाा 
रहाा । इसमंें अमेेरि�काा और भाारत केे बीीच बढ़ते ब्यााज दर अंंतर 
काा भीी आंंशि�क योोगदाान रहाा (चाार्टट  1.26 (सीी) और (डीी))9 ।

1.29 भाारतीीय रुपयाा (आईएनआर), व्याापाार कीी शर्तोंं मंें 
गि�राावट तथाा पूंं�जीी प्रवााह मंें मंंदीी और शुलु्क (टैैरि�फ) केे प्रभााव 
कोो दर्शाा�ते हुुए, अमेेरि�कीी डॉॉलर (यूूएसडीी) केे मुुकााबलेे कमजोोर 
हुुआ (चाार्टट  1.27 (ए) और (बीी)) । भाारत पर प्रभाावीी अमेेरि�कीी 

a. Movement in Government Bond Yields
(Index, Dec 31, 2024 = 100)

b. Term Spreads
(Basis points)

c. FPI Flows to Indian Debt Markets
(Cumulative �igures in US$ billion)

d. Interest-rate Differential Between US and India
(Basis points, left scale; per cent, right scale)
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9	जे .पीी. मॉॉर्गगन नेे 21 सि�तंबर 2023 कोो घोोषणाा कीी कि� वह भाारतीीय सरकाारीी बॉॉन्ड कोो अपने गवर्ननमेंट बॉॉन्ड इंंडेेक्स – इमर्जिं�ग माारे्केट््स (GBI-EM) मंें शाामि�ल करेगेाा, जि�सकाा 
चरणबद्ध समाावेेशन 28 जूून 2024 सेे शुरुू होोगाा । बााद मंें अन्य सूूचकांं�क प्रदाातााओं ंनेे भीी समाावेेशन कीी घोोषणाा कीी । साामाान्य और एफ़एआर माार्गग केे अंतंर्गगत एफपीीआई प्रवााह 2025 
मंें (22 दि�संबंर 2025 तक) 8.2 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जबकि� 2024 मंें यह 16.7 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा ।
10 	वि�नि�मय बााजाार दबााव सूूचकांं�क (ईएमपीी) काा उपयोोग मुदु्राा पर बााहरीी दबााव कोो माापने केे लि�ए कि�याा जााताा हैै और इसेे वि�नि�मय दर मंें परि�वर्ततन तथाा वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार मंें परि�वर्ततन 
केे भाारि�त औसत केे रूप मंें नि�र्मि�ित कि�याा जााताा हैै ।

EMPt = 1
σ∆et

 ∆et + 
1

σ∆rt
  ∆rt

जहांं� Δet समय t पर अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबलेे वि�नि�मय दर मंें सााल-दर-सााल प्रति�शत बदलााव हैै, और Δrt समय t पर वि�देशेीी मुदु्राा रि�ज़र्वव मंें सााल-दर-सााल प्रति�शत बदलााव हैै, 
जोो समय t-1 पर मॉॉनेेटरीी बेेस (एम3) काा एक हि�स्साा हैै । σΔet और σΔrt क्रमशःः दोोनोंं वेेरि�एबल्स केे ऐति�हाासि�क स्टंैंडर्डड डेेवि�एशन हंैं । अधि�क वि�वरण केे लि�ए आईएमएफ वर्ल्ड�ड 
इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु (अक्टूबर 2007, पृषृ्ठ 129–130) केे परि�शि�ष्ट 3.1 कोो देखंेें । चूँँ�कि� वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार मंें मूूल्यांं�कन लााभ शाामि�ल होोतेे हंैं, इसलि�ए वि�देशेीी मुदु्राा परि�संपंत्ति�योंं मंें 
परि�वर्ततन कोो मुदु्राा हस्तक्षेप काा अधि�क सटीीक अनुमुाान प्रााप्त करनेे केे लि�ए लि�याा जााताा हैै ।

टैैरि�फ दर अपने व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं कीी तुुलनाा मंें सबसेे 

अधि�क होोनेे केे काारण, अन्य प्रमुुख और एशि�यााई मुुद्रााओं ंकेे 

मुुकााबलेे अमेेरि�कीी डॉॉलर केे व्याापक रूप सेे कमजोोर होोनेे केे 

बाावजूद, रुपयाा केे मूूल्य मंें गि�राावट आई । वि�नि�मय बााजाार 

दबााव सूूचकांं�क10 रुपये पर बढ़ते अवमूल्यन दबााव कोो दर्शाा�ताा 

हैै (चाार्टट  1.27 (सीी)) । मुुख्य रूप सेे, वि�नि�मय दर मंें व्याापक 

व्याापाार उताार–चढ़ााव देेखाा गयाा हैै, जि�सकेे परि�णाामस्वरूप 

चाार्टट 1.26: दीीर्घघकाालि�क बॉॉन्ड यीील्ड पर दबााव

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग और सीीसीीआईएल ।

ए. सरकाारीी बॉॉन्ड यीील्ड मंें परि�वर्ततन
(सूूचकांं�क, 31 दि�संबंर 2024 = 100)
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(अमेेरि�कीी डॉॉलर अरब मंें संचंयीी आँकँडे़े)

सरकाारीी बॉॉन्ड मंें एफपीीआई प्रवााह (पूूरीी तरह सुलुभ माार्गग)
साामाान्य माार्गग केे अंतंर्गगत एफपीीआई प्रवााह
कुुल ऋण बााजाार मंें एफपीीआई प्रवााह

अ
क्तू

-2
3  

दि�सं


-ं2
3  

फ
र-

24
  

अ
प्रै-

24
    

जू
न 

24
       

अ
ग-

24
  

अ
क्तू

-2
4  

दि�सं


-ं2
4  

फ
र-

25
   

अ
प्रै-

25
     

जू
न-

25
      

अ
ग-

25
   

अ
क्तू

-2
5 

दि�सं


-ं2
5

डीी. अमेरेि�काा और भाारत केे बीीच ब्यााज दर अंतंर
(आधाार अंकं – बाायाँँ� पैैमाानाा, प्रति�शत – दाायाँँ� पैैमाानाा)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

a. Movement in US Dollar against Other Currencies
(Index, Dec 31, 2024 = 100)

b. Real Effective Exchange Rate
(Index, 2015-16=100)

c. Exchange Market Pressure Index 
(Index)

d. Movement in USD/INR Exchange Rate
(USD/INR)

e. Volatility Levels
(Per cent)

f. Risk Reversal and Forward Premium
(Ratio, left scale; per cent, right scale)
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टि�प्पणि�याँँ�: 1.	 चाार्टट  (ए) मंें, डॉॉलर इंंडेेक्स छह प्रमुखु मुदु्रााओं ंकीी भाारि�त बाास्केेट केे मुकुााबलेे अमेेरि�कीी डॉॉलर केे प्रदर्शशन कोो माापताा हैै। ब्लूूमबर्गग एशि�याा डॉॉलर इंंडेेक्स 9 सबसेे तरल एशि�यााई मुदु्राा, 
जैैसेे चीीनीी रेनेमि�नबीी, कोोरि�यन वॉॉन, सिं�गंाापुरु डॉॉलर और भाारतीीय रुपयाा केे प्रदर्शशन कोो दर्शाा�ताा हैै, जि�समंें भाार टे्रेड फ्लोो और लि�क्वि�िडि�टीी केे आधाार पर तय कि�याा जााताा हैै। 100 सेे 
ज़्याादाा मूूल्य काा मतलब हैै कि� संबंंधंि�त करेंसंीी बाास्केेट केे मुकुााबलेे यूूएस डॉॉलर मज़बूूत हुुआ हैै ।

	 2.	 चाार्टट  (बीी) मंें, व्याापाार भाारि�त आरईईआर इंंडेेक्स 40-करेंसंीी बाास्केेट पर आधाारि�त हैै ।
	 3.	 चाार्टट (सीी) मंें, वि�नि�मय बााज़ाार दबााव इंंडेेक्स, वि�नि�मय दर पर नि�वल दबााव कोो माापने केे लि�ए वि�नि�मय दर और वि�देशेीी मुदु्राा परि�संपंत्ति� मंें स्टंैंडर्डाा�इज़्ड बदलाावोंं काा इस्तेेमााल करताा हैै।
	 4.	 चाार्टट  (डीी) मंें, काालीी लंंबीी रेखेााएं ंमहीीनेे केे लि�ए मूूल्य सीीमाा कोो दर्शाा�तीी हैै। हरीी पट्टि�याँँ� महीीनेे केे दौौराान रुपए कीी मूूल्यवृदृ्धि� कोो दर्शाा�तीी हैै। 10 दि�संबंर 2025 तक काा डेेटाा। 
	 5.	 चाार्टट  (ई) मंें, नि�हि�त अस्थि�िरताा कोो ब्लैैक-स्कोोल्स मॉॉडल काा उपयोोग करकेे माापाा जााताा हैै और व्याापक रूप सेे दूूरंदंेशेीी मीीट्रि�क केे रूप मंें उपयोोग कि�याा जााताा हैै जोो भवि�ष्य केे मूूल्य 

उताार-चढ़ााव संबंंधंीी बााज़ाार कीी अपेेक्षााओं ंकोो इंंगि�त करताा हैै ।
	 6.	 चाार्टट  (एफ) मंें, जोोखि�म उत्क्रमण कीी गणनाा कॉॉल वि�कल्प केे लि�ए नि�हि�त अस्थि�िरताा केे रूप मंें कीी जाातीी हैै, जि�समंें सेे आधाार मुदु्राा पर पुटु वि�कल्प केे लि�ए नि�हि�त अस्थि�िरताा कोो कम 

कि�याा जााताा हैै। एक सकााराात्मक जोोखि�म रि�वर्ससल दर्शाा�ताा हैै कि� नि�हि�त अस्थि�िरताा और इस प्रकाार कॉॉल वि�कल्पोंं कीी मांं�ग/कीीमत पुटु वि�कल्पोंं सेे अधि�क हैै और भाारतीीय रुपये पर 
एक मंंडीी दृष्टि�कोोण काा सुझुााव देतेीी हैै ।

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; डीीबीीआईई; और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.27: रुपयेे काा अवमूलू्यन

ए. अन्य मुदु्रााओं ंकेे वि�रुद्ध मुकुााबले अमेरेि�कीी डॉॉलर मंें परि�वर्ततन
(सूूचकांं�क, 31 दि�संबंर 2024 = 100)

डॉॉलर सूूचकांं�क
भाारतीीय रुपयाा

अमेेरि�कीी डॉॉलर  
मंें मूूल्यवृदृ्धि�

ब्लूूमबर्गग एशि�याा डॉॉलर सूूचकांं�क (उल्टाा)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

अस्थि�िरताा मंें वृदृ्धि� हुुई हैै (चाार्टट  1.27 डीी और ई) । मुुद्राा डेेरि�वेटि�व 
बााजाार भीी आगेे चलकर बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा कीी संंभाावनाा कीी 
ओर संंकेेत करतेे हंैं, क्योंंकि� व्याापाार दबााव बााजाार कीी धाारणाा 
पर दबााव डाालते जाा रहेे हंैं । रि�स्क रि�वर्ससल सकााराात्मक होो 
गयाा हैै, जोो भाारतीीय रुपये केे लि�ए नि�कट अवधि� मंें मंंदीी केे 
दृष्टि�कोोण काा संंकेेत देेताा हैै (चाार्टट  1.27 एफ़) । 

1.30 पूंं�जीी बााजाारोंं केे मााध्यम सेे संंसााधन जुटुााव स्थि�िर 
बनाा रहाा और 2025-26 केे पहले अर्धध-वर्षष मंें 2024-25 केे 
पहले अर्धध-वर्षष कीी तुुलनाा मंें 3.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी 
गई (ताालि�काा 1.3) । इसमंें सेे लगभग दोो-ति�हााई रााशि� ऋण केे 
मााध्यम सेे और लगभग एक-चौौथााई सेे थोोड़ाा अधि�क इक्वि�िटीी 
केे मााध्यम सेे जुटुााई गई । भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाार मंें प्राारंभंि�क 
साार्ववजनि�क प्रस्तााव (आईपीीओ) खंंड, जोो न केेवल पूंं�जीी 
नि�र्माा�ण केे लि�ए बल्कि�ि मांं�ग–आपूूर्ति�ि  केे अंंतर कोो पााटने केे 
लि�ए भीी महत्वपूर्णण हैै, वैैश्वि�क स्तर पर सबसेे सक्रि�य आईपीीओ 
गंंतव्योंं मंें सेे एक बनाा रहाा । इस खंंड केे अंंतर्गगत, ऑफर फॉॉर 
सेेल (ओएफ़एस) कीी हि�स्सेेदाारीी, जोो 2024-25 केे पहले 
अर्धध-वर्षष मंें आईपीीओ संंसााधन जुटुााव काा 61.3 प्रति�शत थीी, 
2025-26 मंें नवंंबर 2025 तक घटकर 56.9 प्रति�शत होो गई । 
हाालांं�कि�, कुुल रााशि� केे आधाार पर ओएफ़एस मंें नि�रंतंर वृदृ्धि� 
दर्जज कीी गई हैै (चाार्टट  1.28 ए और बीी) ।

1.31 वर्षष 2020 सेे लगााताार पाँँ�च वर्षोंं तक बेेहतर प्रदर्शशन केे 

बााद, इस वर्षष भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाार काा प्रदर्शशन अन्य उभरतेे 

बााजाारोंं कीी तुुलनाा मंें अपेेक्षााकृृत सीीमि�त रहाा हैै (चाार्टट  1.29 ए 

और बीी) । कंंपनि�योंं कीी आय मंें सुसु्त वृदृ्धि�, नााममाात्र जीीडीीपीी 

कीी अपेेक्षााकृृत धीीमीी वृदृ्धि�, ऊँँचे  मूूल्यांं�कन, नि�रंतंर वि�देेशीी 

पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश (एफ़पीीआई) काा बहि�र्वाा�ह, प्रति�कूूल टैैरि�फ 

परि�णााम तथाा भाारतीीय रुपये मंें मूूल्यह्राास — इन सभीी काारकोंं 

a. Share in Total IPO Issuances
(Per cent)

b. Absolute Amount
(₹ lakh crore)
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साारणीी 1.3: भाारतीीय प्रति�भूति� बााजाार केे मााध्यम सेे
संसंााधन जुुटाानाा

(₹ लााख करोोड़ )

श्रेणेीी 2023-24 2024-25 H1:2025-26 

ईक्वि�िटीी – पब्लि��क 0.8 2.1 0.9

ईक्वि�िटीी – नि�जीी 1.1 2.2 1.2

डेेब्ट – पब्लि��क 0.19 0.08 0.05

डेेब्ट - सूूचीीबद्ध आधाार पर नि�जीी 8.4 9.9 4.7

आरईआईटीी 0.06 0.05 0.06

इन्वि�िट्स 0.3 0.3 0.01

एआईएफ़ 0.9 1.1 0.7

जुुटाायाा गयाा कुुल संसंााधन 11.8 15.7 7.5

टि�प्पणीी: 2025-26 काा पहलाा अर्धध-वर्षष अपै्रैल 2025 सेे सि�तंबर 2025 तक हैै । 
स्रोोत: सेेबीी ।

चाार्टट 1.28: मज़बूत आईपीीओ रुझाान – ओएफ़एस बनााम नए इश्यूू 

टि�प्पणीी: नवंबंर 2025 तक काा 2025-26 डेेटाा ।
स्रोोत: सेेबीी ।

ए. कुुल आईपीीओ जाारीी मंें हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत)

ओएफ़एस नई पूंं�जीी जुटुाानाा

बीी. कुुल रााशि�
(₹ लााख करोोड़)

ओएफ़एस नई पूंं�जीी जुटुाानाा
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

नेे इक्वि�िटीी बााजाार केे सीीमि�त प्रदर्शशन पर दबााव डाालाा हैै (चाार्टट  

1.29सीी) । अन्य एशि�यााई बााजाारोंं कीी तुुलनाा मंें सीीमि�त एआई-

पे्रेरि�त टे्रेडोंं तथाा अपेेक्षााकृृत कम बीीटाा11 केे काारण भाारत काा 

साापेेक्ष प्रदर्शशन भीी प्रभाावि�त हुुआ हैै (चाार्टट  1.29 डीी) ।

1.32 	भाारतीीय इक्वि�िटीी केे साापेेक्ष कमजोोर प्रदर्शशन और 

वैैश्वि�क आर्थि�िक अनि�श्चि�तताा केे बनेे रहने केे बाावजूद, भाारतीीय 

इक्वि�िटीी बााजाार नेे उल्लेेखनीीय लचीीलाापन प्रदर्शि�ित कि�याा हैै । 

अन्य बााजाारोंं कीी तुुलनाा मंें अस्थि�िरताा नि�यंंत्रि�त बनीी हुुई हैै 

(चाार्टट  1.30 ए और बीी) । इसकेे अति�रि�क्त, अमेेरि�कीी बााजाारोंं 

मंें तीीव्र सुधुाारोंं काा प्रभााव—जोो ऐति�हाासि�क रूप सेे भाारतीीय 

बााजाारोंं पर अपेेक्षााकृृत अधि�क रहाा हैै—हाालि�याा आंंकड़ोंं केे 

अनुुसाार सीीमि�त रहाा हैै, जोो अमेेरि�कीी बााजाार केे सााथ सह-

गति� मंें कमीी और भाारतीीय बााजाार केे घटते बीीटाा कोो दर्शाा�ताा 

हैै (चाार्टट  1.30 सीी और डीी) । भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाार कीी 

स्थि�िरताा कोो घरेेलूू संंस्थाागत नि�वेशकोंं (डीीII) कीी मजबूूत मांं�ग 

सेे समर्थथन मि�लाा हैै । भाारतीीय शेेयरोंं मंें उनकीी हि�स्सेेदाारीी न 

केेवल वि�देेशीी नि�वेशकोंं सेे अधि�क होो गई हैै, बल्कि�ि लगााताार 

बढ़ भीी रहीी हैै (चाार्टट  1.30 ई और एफ़) । कैैलंेंडर वर्षष केे दौौराान 

(10 दि�संंबर 2025 तक), डीीआईआई सेे ₹7.4 लााख करोोड़ 

काा प्रवााह वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशकोंं सेे हुुए ₹1.6 लााख 

करोोड़ केे बहि�र्गगमन सेे कहींं अधि�क रहाा ।

a. Indian Equities Performance in 2020-2024
(Index, Jan 01, 2020 = 100)

b. Indian Equities Performance in 2025
(Index, December 31, 2024 = 100)

c. Earnings Growth
(Trailing 12M EPS y-o-y growth in per cent)

d. India’s Beta vs. Other Asian Markets 
(12M rolling beta of MSCI indices)
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11	बी ीटाा भाारतीीय बााजाारोंं केे रि�टर्नन और दूूसरे ेबााजाारोंं केे रि�टर्नन कीी सहचरताा कोो माापताा हैै । 

चाार्टट 1.29: भाारत केे शेेयर बााज़ाार काा साामाान्य प्रदर्शशन

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 चाार्टट  (ए) और (बीी) मंें, डॉॉलर रि�टर्नन केे आधाार पर इक्वि�िटीी प्रदर्शशन। एमएससीीआई इंंडि�याा, एमएससीीआई ईएम और एमएससीीआई वर्ल्ड�ड कोो भाारत, ईएम और एई केे प्रति�नि�धि� सूूचकांं�कोंं 
केे रूप मंें लि�याा गयाा हैै । 10 दि�संबंर 2025 काा डेेटाा ।

	 2.	 चाार्टट  (डीी) मंें, बिं�दंीीदाार रेखेाा बंेंचमाार्कक  इंंडेेक्स (एमएससीीआई-ईएम) केे बीीटाा कोो दर्शाा�तीी हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

ए. 2020-2024 मंें भाारतीीय ईक्वि�िटीी काा प्रदर्शशन
(सूूचकांं�क, 01 जनवरीी 2020 = 100)
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बीी. 2025 मंें भाारतीीय ईक्वि�िटीी काा प्रदर्शशन
(सूूचकांं�क, 31 दि�संबंर 2024 = 100)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

a. Implied Volatility
(Index)

b. Realised Volatility
(Index)

c. Drawdown - Nifty 50 vs. S&P500
(Nifty 50 5-day return in per cent, vertical scale;

S&P 500 5-day return in per cent, horizontal scale)

d. Co-Movement Between Nifty 50 and S&P 500
(Ratio)

e. Flows – FPIs and DIIs
(Per cent of previous year closing AUC)

f. Assets under Custody – FPIs and DIIs
(₹ lakh crore)
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चाार्टट 1.30: कम अस्थि�िरताा और मजबूत डीीआईआई प्रवााह द्वााराा समर्थि�ित इक्वि�िटीी बााजाार काा प्रदर्शशन

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 चाार्टट  (सीी) मंें, 3 प्रति�शत सेे अधि�क कीी यूूएस 5-दि�वसीीय रोोलिं�ंग रि�टर्नन गि�राावट पर वि�चाार कि�याा गयाा हैै।  
	 2.	 चाार्टट  (ई) मंें, डीीआईआई प्रवााह मंें प्रति� वर्षष ~7.6 प्रति�शत कीी औसत सेे वृदृ्धि� हुुई हैै, जबकि� एफ़पीीआई प्रवााह 2021-22 और 2025-26 केे बीीच प्रति� वर्षष औसतन ~0.7 प्रति�शत कीी 

दर सेे कम होो गयाा हैै । 10 दि�संबंर, 2025 तक अद्यतन कि�याा गयाा डााटाा ।
स्रोोत: बीीएसई; एनएसडीीएल; और सेेबीी ।

ई. प्रवााह – एफ़पीीआई और डीीआईआई
(पि�छलेे वर्षष काा एयूूसीी बंदंीी प्रति�शत)

डीीआईआईएफ़पीीआई

औसत डीीआईआई प्रवााह =
+ 7.6 प्रति�शत

औसत एफ़पीीआई प्रवााह = 
-0.7 प्रति�शत

सीी. ड्रॉॉडााउन - नि�फ्टीी 50 बनााम एस&पीी500
(नि�फ्टीी 50 5 दि�न काा रि�टर्नन प्रति�शत मंें, वर्टि�िकल मााप; 

एस&पीी500 5 दि�न काा प्रति�शत मंें, कै्षैति�ज मााप)

2022 सेे पहले 2022 सेे

डीी. नि�फ्टीी 50 और एसएंडंपीी 500 केे बीीच सह-गति�वि�धि�यांं�
(अनुुपाात)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

चाार्टट 1.31: वैैश्वि�क दबााव एपि�सोोड केे दौौराान एफपीीआई आउटफ्लोो और इक्वि�िटीी बााजाार कीी आघाात-सहनीीयताा

टि�प्पणीीयाँँ�:	1.	 चाार्टट  (बीी) मंें, अभि�रक्षाा केे तहत परि�संपंत्ति�योंं (एयूूसीी) केे प्रति�शत केे रूप मंें एफपीीआई प्रवााह काा अनुमुाान पि�छले महीीनेे केे अंतं तक एफपीीआई एयूूसीी (इक्वि�िटीी और ऋण संयंुकु्त) केे 
प्रति�शत केे रूप मंें महीीनेे केे दौौराान कुुल एफपीीआई प्रवााह (इक्वि�िटीी और ऋण संयंुकु्त) केे रूप मंें लगाायाा जााताा हैै। जनवरीी 2012 और नवंबंर 2025 केे बीीच कीी अवधि� मंें, इक्वि�िटीी कुुल 
एफपीीआई परि�संपंत्ति�योंं (इक्वि�िटीी और ऋण संयंुकु्त) काा औसतन लगभग 90 प्रति�शत थाा ।

	 2.	 चाार्टट  (सीी) मंें, गं्रैंड टोोटल सभीी एफपीीआई काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै; एफपीीआई माालि�कोंं कीी सभीी शे्रेणि�योंं कोो चाार बकेेट मंें रखाा गयाा हैै – उचि�त रूप सेे वि�नि�यमि�त फंंड (कुुल 
एफपीीआई एयूूसीी काा ~ 55 प्रति�शत), सॉॉवरेने + पंेंशन फंंड + संेंट्रल बंैंक + सरकाारीी स्वाामि�त्व वाालीी संसं्थााएं ं(कुुल एफपीीआई एयूूसीी काा ~ 25 प्रति�शत), बंैंक, बीीमाा, नि�वेश सलााहकाार, 
नि�वेश प्रबंधंक, अनि�यमि�त फंंड (कुुल एफपीीआई एयूूसीी काा ~ 15 प्रति�शत), और शेेष शे्रेणि�यांं� (कुुल एफपीीआई एयूूसीी काा ~ 5 प्रति�शत); नि�फ्टीी रि�टर्नन काा अनुमुाान महीीनेे केे अंतं केे 
आधाार पर लगाायाा जााताा हैै ।

	 3.	 चाार्टट  (डीी) मंें, दि�संबंर-19 सेे नवंबंर-25 तक एफपीीआई केे एयूूसीी मंें बदलााव कोो बााजाार प्रदर्शशन (मूूल्यांं�कन परि�वर्ततन) और प्रत्येेक वर्षष केे प्रवााह मंें वि�घटि�त कि�याा गयाा हैै ।
	 4.	 घटक मदोंं कोो रााउंंडिं�ग ऑफ केे काारण कुुल मंें नहींं जोोड़ाा गयाा हैै ।
स्रोोत: सेेबीी; एनएसडीीएल; ब्लूूमबर्गग; और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

a. Dollar Denominated Risk-Adjusted Returns (Sharpe Ratio)
– Trailing 2/ 5/ 10 Year

(Ratio)

b. Monthly Trend in FPI Flows
(Per cent of previous month closing AUC)

c. FPI Equity Outflows and Nifty Returns During Key Events
(FPI �lows as per cent of AUC and Nifty return in per cent)

d. Decomposition of Change in FPIs' Equity AUC: Dec-19 to Nov-25
(₹ lakh crore)
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1.33 	पि�छले दोो वर्षोंं मंें जोोखि�म-समाायोोजि�त डॉॉलर प्रति�फल 

केे संंदर्भभ मंें भाारत केे ईएम समकक्षोंं कीी तुुलनाा मंें अपेेक्षााकृृत 

कमजोोर प्रदर्शशन केे काारण, वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशक 

(FPI) लगााताार पाँँ�चवें वर्षष भीी भाारतीीय इक्वि�िटीी केे शुदु्ध वि�क्रेताा 

बनेे रहेे । हाालांं�कि�, दीीर्घघकाालि�क दृष्टि� सेे भाारत काा प्रदर्शशन 

बेेहतर रहाा हैै (चाार्टट  1.31 ए) । इसकेे बाावजूद, घरेेलूू इक्वि�िटीी 

गति�वि�धि�योंं पर उनकाा प्रभााव घटताा गयाा हैै, और हाालि�याा 

टैैरि�फ झटके जैैसेे जोोखि�मपूूर्णण घटनााक्रमोंं केे दौौराान भीी—

पि�छले दबाावपूर्णण प्रकरणोंं कीी तुुलनाा मंें—पूंं�जीी बहि�र्गगमन कम 

रहाा हैै (चाार्टट  1.31 बीी) । ऐति�हाासि�क जोोखि�म-घटनाा वि�शे्लेषण 

सेे संंकेेत मि�लताा हैै कि� पहचाानेे गए प्रकरणोंं केे दौौराान वि�देेशीी 

नि�वेशकोंं कीी बि�क्रीी केे दबााव केे बाावजूद भाारतीीय इक्वि�िटीी 

बााजाार कीी सहनशीीलताा मंें सुधुाार हुुआ हैै । एफ़पीीआई शे्रेणि�योंं 

मंें, बंैंक, नि�वेश सलााहकाार और अनि�यमि�त फंंडोंं नेे वैैश्वि�क 

वैैश्वि�क वि�त्तीीय संकंट

रूस-यूूके्रेन 
संकंट; व्याापक 
मौौद्रि�क सख्तीी

टैैरि�फ 
काार्ररवााइयांं�

टेेपर टंैंटरम
कोोवि�ड-19
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बीी. एफपीीआई प्रवााह मंें माासि�क रुझाान
(पि�छलेे महीीनेे केे एयूूसीी बंदंीी काा प्रति�शत)

कोोरि�याायूूएस भाारत चीीन

10 वर्षष2 वर्षष 5 वर्षष

ए. डॉॉलर मूलू्यवर्गग जोोखि�म-समाायोोजि�त रि�टर्नन (शाार्पप अनुपुाात) 
 - 2/5/10 वर्षष पीीछेे

       (अनुुपाात)

कोोवि�ड 19 रूस-यूूके्रेन 
संकंट

यूूएस चुनुााव वि�मोोचन
दि�वस

अगस्त टैैरि�फ 
घटनाा

माार्चच 2020-
अपै्रैल 2020

फर 2022-
जूून 2022

अग 2025-
सि�तं 2025

जन 2025-
अपै्रै 2025

अकू्तू 2024-
नवं ं2024

सीी. प्रमुखु घटनााओं ंकेे दौौराान एफपीीआई इक्वि�िटीी बहि�र्प्ररवााह और नि�फ्टीी रि�टर्नन
(एफपीीआई एयूूसीी और नि�फ्टीी रि�टर्नन केे प्रति�शत केे अनुुसाार कम हैै)

कुुल योोग नि�फ्टीी रि�टर्नन शेेष
उचि�त रूप सेे वि�नि�यमि�त नि�धि�
सॉॉवरेने + पंेंशन + कंेंद्रीीय बंैंक + सरकाारीी स्वाामि�त्व वाालीी संसं्थााएंं
बंैंक + बीीमाा + नि�वेश सलााहकाार नि�वेश प्रबंधंक +नि�नयमि�त कोोष

दि�सं


बंर
 1

9 
के

 अं
तं 

में      

नवं
बंर

 2
5 

के
 अं

तं 
में

डीी. एफपीीआई कीी इक्वि�िटीी एयूूसीी मंें बदलााव काा अपघटन: दि�संबंर-19 से ेनवंबंर-25
(₹ लााख करोोड़)

एयूूसीी
नि�वल सकााराात्मक प्रवााह

नि�वल नकााराात्मक प्रवााह
बााज़ाार प्रदर्शशन
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

जोोखि�म भाावनाा केे प्रति� अपेेक्षााकृृत अधि�क संंवेेदनशीीलताा 

दि�खााई हैै, और दबाावपूर्णण प्रकरणोंं केे दौौराान अपनीी एUसीी केे 

अनुुपाात मंें अधि�क बहि�र्गगमन दर्जज कि�याा हैै (चाार्टट  1.31 सीी) । 

महत्वपूर्णण रूप सेे, एफ़पीीआई कीी एयूूसीी केे वि�घटन सेे यह 

स्पष्ट होोताा हैै कि� एयूूसीी मंें हुुए परि�वर्ततन मुुख्यतःः मूूल्यांं�कन 

लााभोंं केे काारण रहेे हंैं, जि�ससेे संंकेेत मि�लताा हैै कि� हाालि�याा 

बहि�र्गगमन संंरचनाात्मक दृष्टि�कोोण परि�वर्ततन कीी बजााय चक्रीीय 

लााभ-वसूलीी केे काारण होो सकताा हैै (चाार्टट  1.31 डीी) ।

1.34 	भाारतीीय इक्वि�िटीी अन्य उभरतेे बााजाारोंं कीी तुलुनाा मंें 

प्रीीमि�यम पर काारोोबाार कर रहीी हैै । हाालांं�कि�, हाालि�याा बााजाार 

सुधुाारोंं नेे मूूल्यांं�कन अंतंर कोो कम कर दि�याा हैै, जोो सि�तंबर 

2024 मंें 100 प्रति�शत सेे घटकर 70 प्रति�शत केे 10-वर्षीीय 

औसत केे करीीब आ गयाा हैै (चाार्टट  1.32 ए) । फि�र भीी, टैैरि�फ 

झटके सेे उबरनेे और बााजाारोंं केे अपने जीीवनकााल केे उच्च स्तरोंं 

केे आसपाास काारोोबाार करनेे केे सााथ, मूूल्यांं�कन ऐति�हाासि�क 

दाायरे ेकेे ऊपरीी सि�रे ेपर लौौट आए हंैं (चाार्टट  1.32 बीी) ।

1.35 	नि�वेशकोंं द्वााराा अपेेक्षि�त नि�हि�त इक्वि�िटीी जोोखि�म 

प्रीीमि�यम (ईआरपीी)12, जोो इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें जोोखि�म कीी 

कीीमत काा एक प्रमुुख संंकेेतक हैै, सि�तंबर 2024 सेे सभीी 

नि�फ्टीी सूूचकांं�कोंं केे लि�ए बढ़ाा हैै (चाार्टट  1.33 ए) । हाालांं�कि�, 

माार्चच  2022 केे बााद सेे नि�फ्टीी 50 केे संंचयीी प्रति�फल मुुख्यतःः 

आय सेे पे्रेरि�त रहेे हंैं, जबकि� मि�डकैैप और स्मॉॉलकैप केे 

प्रति�फल आय वृदृ्धि� कीी तुुलनाा मंें ईआरपीी13 केे संंकुुचन सेे 

अधि�क प्रभाावि�त रहेे हंैं (चाार्टट  1.33 बीी) । इसकेे अलाावाा, 

चाार्टट 1.32: इक्वि�िटीी मूलू्यांं�कन ऐति�हाासि�क दाायरे ेकेे ऊपरीी सि�रे ेपर बने ेरहेे

टि�प्पणीी: आँँकडे़े 10 दि�संबंर, 2025 तक केे हंैं ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; तथाा आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

a. India vs. EMs – 12M Forward PE
(Ratio)

b. Nifty Indices – 12M Forward PE 
(Percentile rank since 2011)
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12 	नि�हि�त इक्वि�िटीी जोोखि�म प्रीीमि�यम (ERP) एक अग्रदर्शीी मााप हैै, जोो यह दर्शाा�ताा हैै कि� नि�वेशक जोोखि�म-मुकु्त दर (जैैसेे सरकाारीी बॉॉन्ड) कीी तुलुनाा मंें शेेयरोंं सेे कि�तनीी अति�रि�क्त 
प्रति�फल कीी अपेेक्षाा करतेे हंैं । ऐति�हाासि�क प्रति�फलोंं काा उपयोोग करनेे केे बजााय, इसेे वर्ततमाान शेेयर कीीमतोंं, अनुमुाानि�त भवि�ष्य कीी नकदीी प्रवााहोंं (जैैसेे आय याा लााभांं�श) तथाा वृदृ्धि� 
दर कीी माान्यतााओं ंसेे नि�काालाा जााताा हैै । नि�हि�त ईआरपीी कीी गणनाा वर्ततमाान बााज़ाार कीीमतोंं सेे पीीछेे कीी ओर करतेे हुुए उस छूूट दर काा नि�र्धाा�रण करतीी हैै जोो इन कीीमतोंं कोो उचि�त 
ठहराातीी हैै । यदि� नि�वेशकोंं कीी जोोखि�म लेेनेे कीी प्रवृतृ्ति� बढ़तीी हैै, तोो वेे जोोखि�म-मुकु्त दर सेे कम प्रीीमि�यम कीी मांं�ग करतेे हंैं, जि�ससेे इक्वि�िटीी कीी लाागत घटतीी हैै और इक्वि�िटीी काा वर्ततमाान 
मूूल्य बढ़ताा हैै ।
13	 कम नि�हि�त ईआरपीी यह संकेंेत दे ेसकताा हैै कि� शेेयर, बॉॉन्ड कीी तुलुनाा मंें कम आकर्षषक होो रहेे हंैं, याा फि�र नि�वेशकोंं काा भरोोसाा अधि�क हैै, जि�ससेे शेेयर कीीमतंें बढ़ रहीी हंैं और 
प्रीीमि�यम संकुंुचि�त होो रहाा हैै ।

बीी. नि�फ्टीी सूूचकांं�क – 12एम फॉॉरवर्डड पीी/ई
(2011 सेे प्रति�शतीीय रैंकं)

नि�फ्टीी 50

जन-24 मई-24 अकू्तू-24 फर-25 जुलुाा-25 दि�सं-ं25

मि�डकैैप 100 स्मॉॉलकैप 100

ए. भाारत बनााम ईएम– 12एम फॉॉरवर्डड पीी/ई
(अनुुपाात)

एमएससीीआई भाारत बनााम एमएससीीआई ईएम फॉॉरवर्डड पीी/ई–अनुपुाात
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

अपेेक्षााकृृत धीीमीी नााममाात्र जीीडीीपीी वृदृ्धि� केे वााताावरण मंें आय 

वृदृ्धि� सेे जुडु़ाा जोोखि�म बनाा हुुआ हैै, जहाँँ� 2025 और 2026 

केे लि�ए नि�फ्टीी 50 कीी अग्रि�म प्रति� शेेयर अर्जजन (ईपीीएस) केे 

सर्ववसम्मत अनुुमाान मंें गि�राावट दि�खााई देेतीी हैै (चाार्टट  1.33 सीी 

और डीी) ।

1.36 	 घरेेलूू इक्वि�िटीी बााजाार पर हाालि�याा अमेेरि�कीी टैैरि�फ केे 

प्रभााव केे आकलन सेे यह साामनेे आयाा कि� अपै्रैल और अगस्त 

2025—दोोनोंं प्रकरणोंं केे दौौराान—इक्वि�िटीी के्षेत्रीीय सूूचकांं�कोंं 

मंें असमाान प्रति�क्रि�यााएँँ देेखने कोो मि�लींं (चाार्टट  1.34 ए और 

बीी), जबकि� व्याापक बााजाार सूूचकांं�क लचीीलेे बनेे रहेे ।

1.37 	इसकेे अति�रि�क्त, घटनाा-अध्ययन वि�शे्लेषण सेे पताा 

चलाा कि� स्वतंत्रताा दि�वस कीी घोोषणाा केे आसपाास समग्र 

बंैंक नि�फ्टीी सूूचकांं�क मंें सीीमि�त अस्थि�िरताा रहीी, लेेकि�न 

व्यक्ति�गत बंैंक शेेयरोंं केे बीीच पर्याा�प्त अंंतर देेखाा गयाा । व्याापाार-

संंवेेदनशीील कॉॉरपोोरेेट््स केे प्रति� अधि�क जोोखि�म वाालेे बंैंकोंं नेे 

अधि�क नकााराात्मक प्रति�फल दर्जज कि�ए (चाार्टट  1.35) । अन्य 

बंैंकोंं मंें प्रति�फलोंं काा फैैलााव अपेेक्षााकृृत कम रहाा, जि�ससेे यह 

स्पष्ट होोताा हैै कि� बााजाार कीी प्रति�क्रि�याा प्रणाालीीगत न होोकर 

कुुछ चुनुिं�दाा व्याापाार-उजाागर बंैंकोंं तक सीीमि�त थीी ।
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b. Nifty – Returns Decomposition (Mar-22 to Nov-25)
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c. 3-Year Trailing Nominal GDP Growth and Operating
Profit Growth of Listed Corporates of India
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d. Forward EPS Trend – Projections for 2025 and 2026
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चाार्टट 1.33: घटतेे आय अनुमुाानोंं केे बीीच बढ़ताा जोोखि�म प्रीीमि�यम

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 चाार्टट  (बीी) मंें, 10 दि�संबंर, 2025 तक अपडेट कि�याा गयाा डेेटाा ।
	 2.	 चाार्टट  (डीी) मंें, लााइनंें 2025 और 2026 केे लि�ए नि�फ्टीी 50 इंंडेेक्स केे अनुमुाानि�त वाार्षि�िक ईपीीएस कीी समय श्रृंं�खलाा दर्शाा�तीी हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

बीी. नि�फ्टीी – रि�टर्नन डि�कंंपोोजि�शन (माार्चच-22 से ेनवंबंर-25)
(प्रति�शत)

अर्जजन जोोखि�म मुकु्त दर लााभईक्वि�िटीी जोोखि�म प्रीीमि�यम

नि�फ्टीी 50 नि�फ्टीी स्मॉॉलकैप 100नि�फ्टीी मि�डकैैप 100

ए. नि�हि�त इक्वि�िटीी जोोखि�म प्रीीमि�यम
(प्रति�शत)
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सीी. भाारत केे सूूचीीबद्ध कॉॉरपोोरेट्े्स कीी 3 सााल कीी टे्रेलि�ङ््ग नााममाात्र 
जीीडीीपीी वृृद्धि� और परि�चाालन लााभ वृृद्धि�

(प्रति�शत)
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डीी. फॉॉरवर्डड ईपीीएस टं्रेंड - 2025 और 2026 केे लि�ए अनुमुाान
(₹)

जूून-24 अग-24 अकू्तू-24 दि�सं-ं24 अपै्रै-25 जूून-25 अग-25 नवं-ं25फर-25
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1.38	का ार्पोोरेेट ऋण बााजाार मंें वृदृ्धि� जाारीी रहीी, जहाँँ� सूूचीीबद्ध 
एवंं गैैर-सूूचीीबद्ध बॉॉन्डोंं काा शुदु्ध बकाायाा नवंंबर 2025 केे अंंत 
तक बढ़कर ₹57.5 लााख करोोड़ होो गयाा । हाालांं�कि�, द्वि�तीीयक 
बााजाार काा काारोोबाार कम बनाा रहाा (चाार्टट  1.36 ए) । एएए-रेेटेेड 

कंंपनि�योंं काा नि�र्गगम मंें प्रभुतु्व बनाा रहाा, जबकि� एए सेे नीीचेे रेेटिं�ग 
वाालीी कंंपनि�योंं द्वााराा नि�र्गगम मंें भीी वृदृ्धि� हुुई हैै (चाार्टट  1.36 बीी) । 
एनबीीएफसीी केे नेेतृृत्व मंें संंसााधन जुटुाानेे केे लि�ए सूूचीीबद्ध 
नि�जीी प्लेेसमंेंट पसंंदीीदाा माार्गग  बनाा रहाा (चाार्टट  1.36 सीी) । जाारीी 
कि�ए गए बॉॉन्डोंं मंें 90 प्रति�शत सेे अधि�क फि�क्स्ड कूूपन बॉॉण्ड 
थेे, जबकि� फ्लोोटिं�ग रेेट सााधन मुुख्यतःः मनीी माारे्केट, सरकाारीी 
प्रति�भूूति�योंं तथाा इक्वि�िटीी-लिं�ंक्ड बंेंचमाार्कक  सेे जुडेु़े रहेे (चाार्टट  
1.36 डीी) । एनबीीएफसीी और गैैर-वि�त्तीीय कॉॉरपोोरेेट््स नि�धि� 
जुटुाानेे वाालेे प्रमुुख इकााइयाँँ� बनीी रहींं, जबकि� बीीमाा कंंपनि�याँँ� 
और म्यूूचुअुल फंंड सूूचीीबद्ध काार्पोोरेेट बॉॉण्ड बााजाार मंें प्रमुुख 
प्रदााताा रहेे । गैैर-सूूचीीबद्ध काार्पोोरेेट बॉॉण्ड मुुख्यतःः गैैर-वि�त्तीीय 
कॉॉरपोोरेेट््स और वैैकल्पि�िक नि�वेश कोोष जैैसेे नए नि�वेश 
सााधनोंं केे पाास रखेे गए (चाार्टट  1.36 ई और एफ़) ।

1.39	का ार्पोोरेेट बॉॉण्ड स्पे्रेड स्थि�िर बनेे रहेे, जहाँँ� एएए-रेेटेेड 
बॉॉण्ड समाान परि�पक्वताा वाालीी सरकाारीी प्रति�भूूति�योंं सेे 80 
सेे 100 बेेसि�स पॉॉइंंट ऊपर काारोोबाार करतेे रहेे । प्रााथमि�क 
बााजाार मंें एए और उससेे कम रेेटिं�ग वाालेे उधाारकर्ताा�ओं ं केे 
लि�ए मध्य स्पे्रेड मंें गि�राावट नि�वेशकोंं कीी जोोखि�म ग्रहण क्षमताा 

चाार्टट 1.34: अमेरेि�कीी टैैरि�फ काा प्रभााव - क्षेते्रीीय सूूचकांं�क प्रर्ददशन

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	चाार्टट  (ए) मंें, 06 नवंबंर, 2024 कोो अमेेरि�कीी चुनुााव परि�णाामोंं कीी घोोषणाा केे अनुरुूप आधाार ति�थि� केे रूप मंें लि�याा गयाा हैै। एफपीीआई के्षेत्रीीय प्रवााह काा खुलुाासाा पााक्षि�क आधाार पर 
कि�याा जााताा हैै ।

	 (2)	चाार्टट  (बीी) मंें एफपीीआई इक्वि�िटीी प्रवााह कोो पखवााडे़े कीी शुरुुआत मंें एयूूसीी केे प्रति�शत केे रूप मंें दि�खाायाा गयाा हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; सीीडीीएसएल; एनएसडीीएल; और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

a. Sectoral Index Performance 
(November 06, 2024 =100)

b. FPI Equity Flows
(Per cent of AUC)
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बीी. एफ़पीीआई ईक्वि�िटीी प्रवााह
(एयूूसीी काा प्रति�शत)
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घोोषणाा

नि�फ्टीी 50
नि�फ्टीी – बंैंक

टि�प्पणीी: चाार्टट  प्रति�गमन वि�नि�र्देशे सेे अनुमुाानि�त β₀ गुणुांं�क प्रस्तुतु करताा हैै: इसमंें (Rₜ)= α 
+ ∑.(s=4)

(s=–5)
 βₛDₛ,ₜ + εₜ । जहांं� (Rₜ) बंैंक नि�फ्टीी (याा वि�शि�ष्ट बंैंक स्टॉॉक) काा लॉॉग दैनैि�क रि�टर्नन 

हैै, Dₛ,ₜ =1 यदि� दि�न t टैैरि�फ घोोषणाा केे साापेेक्ष s दि�न हैै (5 दि�न पहले सेे 4 दि�न बााद तक), 
और 0 अन्यथाा, βₛ घटनाा सेे औसत रि�टर्नन प्रभााव ‘s’ दि�नोंं कोो कैैप्चर करताा हैै, Bi । त्रुटुि� शब्द 
हैै। बिं�दंीीदाार ऊर्ध्वा�ा�धर रेखेााएं ं बिं�दंु ु अनुमुाानोंं केे आसपाास 95 प्रति�शत वि�श्वाास अंतंरााल काा 
प्रति�नि�धि�त्व करतीी हैंं। Bi व्यक्ति�गत बंैंक शेेयरोंं काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.35: वि�मोोचन दि�वस कीी घोोषणाा केे आसपाास 
बैंकं स्टॉॉक काा प्रदर्शशन

प्रति�शत
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

a. Outstanding Corporate Bonds and Monthly Turnover
(₹ lakh crore, left axis, per cent of outstanding amount, right axis)

b. Rating-wise Issuance
(Per cent of total issuance)

c. Mode of Issuance
(₹ lakh crore, left scale, per cent, right scale)

d. Floating Rate Instruments
(Per cent of total issuance)

e. Outstanding Corporate Bonds (Issuer-wise)
(₹ lakh crore)

f. Outstanding Corporate Bonds (Subscriber-wise)
(₹ lakh crore)

Net outstanding amount (end of period)
Average monthly turnover (right scale)
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चाार्टट 1.36: कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड बााजाार केे रुझाान

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	चाार्टट  (ए) मंें, औसत माासि�क काारोोबाार कुुल बकाायाा काा प्रति�शत हैै। 2025-26 केे लि�ए नवंबंर 2025 तक काा डेेटाा ।
	 (2)	चाार्टट  (बीी) मंें, एए शे्रेणीी केे नीीचेे उन बांं�डोंं कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै जि�नके लि�ए रेटेिं�ग उपलब्ध नहींं हैै। 10 दि�संबंर, 2025 तक काा डेेटाा अद्यतन कि�याा गयाा हैै ।
	 (3)	चाार्टट  (सीी) मंें, केेवल प्रमुखु शे्रेणि�यांं� दर्शाा�ई गई हंैं। डेेटाा अपै्रैल-नवंबंर 2025 सेे संबंंधंि�त हैै ।
	 (4)	चाार्टट  (डीी) मंें, 10 दि�संबंर, 2025 तक अपडेट कि�याा गयाा डेेटाा ।
	 (5)	चाार्टट  (ई) और (एफ़) मंें, नवंबंर 2025 केे अंतं तक केे डेेटाा। एनबीीएफसीी: गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्त कंंपनीी; पीीएसयूू: साार्ववजनि�क के्षेत्र काा उपक्रम; एचएफसीी: हााउसिं�गं फााइनंेंस कंंपनीी; एफपीीआई: 

वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशक; एआईएफ: वैैकल्पि�िक नि�वेशक कोोष ।
स्रोोत: सेेबीी; प्रााइम डेेटााबेेस; एनएसडीीएल; सीीडीीएसएल; और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

डीी. फ्लोोटिं�ग दर लि�खत
(कुुल नि�र्गगम काा प्रति�शत)

ई. बकाायाा कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड (जाारीीकर्ताा�-वाार)
(₹ लााख करोोड़)

सूूचीीबद्ध
एनबीीएफ़सीी काार्पोोरेट्े्स पीीएसयूू बंैंक एचएफ़सीी अन्य

गैैर-सूूचीीबद्ध

एफ़. बकाायाा कॉॉर्पोोरेटे बांं�ड (ग्रााहक-वाार)
(कुुल नि�र्गगम काा प्रति�शत)
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ए. बकाायाा कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड और माासि�क पण्याावर्तत
(₹ लााख करोोड़, बाायांं� एक्सि�िस, बकाायाा रााशि� काा प्रति�शत, दाायांं� एक्सि�िस)

नि�वल बकाायाा रााशि� (अवधि� काा अंतं) 
औसत माासि�क काारोोबाार (दाायांं� मााप)

बीी. रेटेिं�ग-वाार नि�र्गगम
(कुुल नि�र्गगम काा प्रति�शत)

एएए एए एए केे नीीचेे

सीी. नि�र्गगम काा मााध्यम
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नि�जीी प्लेेसमंेंट
प्रत्येेक शे्रेणीी द्वााराा कुुल नि�र्गगम मंें साार्ववजनि�क नि�र्गगम काा हि�स्साा (दाायांं� मााप) 
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मंें सुधुाार काा संकेंेत देतेीी हैै (चाार्टट  1.37 ए और बीी) । उन्नयन-सेे-
अवनयन अनुपुाात, जि�से के्रेडि�ट अनुपुाात कहाा जााताा हैै, भीी ऋण 
वााताावरण मंें सुधुाार कीी ओर संकेंेत करताा हैै (चाार्टट  1.37 सीी) ।

1.40	 घरेेलूू म्यूूचुअुल फंंड उद्योोग कीी प्रबंंधनााधीीन 
परि�संंपत्ति�याँँ� (एयूूएम) नवंंबर 2025 केे अंंत तक बढ़कर 
₹80.8 लााख करोोड़ होो गईं,ं जि�समंें वर्षष-दर-वर्षष 18.7 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई (चाार्टट  1.38) । कुुल एयूूएम मंें सेे ₹35.7 
लााख करोोड़ इक्वि�िटीी योोजनााओं ंमंें और ₹45.1 लााख करोोड़ 
गैैर-इक्वि�िटीी योोजनााओं ंमंें नि�वेशि�त थेे ।14

1.41	सु नुि�योोजि�त प्रणाालीीगत नि�वेश योोजनााओं ं(एसआईपीी) 
केे मााध्यम सेे मजबूूत प्रवााह जाारीी रहाा, जहाँँ� H1:2025-26 
मंें ₹1.0 लााख करोोड़ काा शुदु्ध योोगदाान दर्जज कि�याा गयाा, जोो 

b. Median Spreads in Primary
and Secondary Market

(Change in basis points)

c. Upgrade to Downgrade Ratio
(Ratio)

a. 3-year Corporate Bond Spreads
(Basis points)
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14 	इक्वि�िटीी स्कीीम मंें सभीी ग्रोोथ/इक्वि�िटीी-ओरि�एंटेंेड स्कीीम शाामि�ल हंैं, जबकि� नॉॉन-इक्वि�िटीी स्कीीम मंें हााइब्रि�ड स्कीीम, इनकम/डेेट-ओरि�एंटेंेड स्कीीम, सॉॉल्यूूशन-ओरि�एंटेंेड स्कीीम और 
दूूसरीी स्कीीम शाामि�ल हंैं ।
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चाार्टट 1.37: कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड स्प्रेडे और रेटेिं�ग

टि�प्पणीी:	 (1)	चाार्टट  (बीी) मंें, जूून 2025 सेे नवंबंर 2025 तक औसत प्रति�फल मंें नि�वल परि�वर्ततन ।
	 (2)	चाार्टट  (सीी) मंें, संबंंधंि�त छमााहीी केे लि�ए डेेटाा ।
स्रोोत: सेेबीी; एनएसडीीएल; सीीडीीएसएल; और आरबीीआई गणनाा ।

एएए काार्पोोरेटे
बीीबीीबीी एनबीीएफ़सीी (दाायांं� मााप)
एएए एनबीीएफ़सीी
बीीबीीबीी काार्पोोरेटे (दाायांं� मााप)
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ए. 3-वर्षीीय काार्पोोरेटे बाँँ�ड स्प्रेडे
(आधाार अंकं)

आईसीीआरए क्रि�सि�ल सीीएआरई

माा
र्चच -

24

सि�तं
-

24

माा
र्चच -

24

सि�तं
-

24

सीी. डााउनग्रेडे अनुपुाात मंें अपग्रेडे
(अनुुपाात)

एएए
स्पे्रेड मंें परि�वर्ततन

प्रााथमि�क बााज़ाार द्वि�तीीय बााज़ाार

एए एए केे नीीचेे

बीी. प्रााथमि�क और द्वि�तीीयक बााजाार मंें 
औसत स्प्रेडे

(आधाार अंकं मंें परि�वर्ततन)

टि�प्पणीी: T30 भाारत केे शीीर्षष 30 भौौगोोलि�क स्थाानोंं कोो संदंर्भि�ित करताा हैै और B30 शीीर्षष 30 
शहरोंं सेे परे ेकेे स्थाानोंं कोो संदंर्भि�ित करताा हैै । 
स्रोोत: सेेबीी ।

चाार्टट 1.38: बढ़तेे घरेलूेू म्यूूचुुअल फंंड उद्योोग काा एयूूएम
(₹ लााख करोोड़)

बीी30 ईक्वि�िटीी एयूूएम
बीी30 गैैर-ईक्वि�िटीी एयूूएम
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

वर्षष-दर-वर्षष 63.4 प्रति�शत अधि�क हैै । अपै्रैल 2025 मंें तेेज 
गि�राावट केे बााद, प्रचलि�त एसआईपीी खाातोंं कीी संंख्याा मंें भीी 
वृदृ्धि� होो रहीी हैै (चाार्टट  1.39) । इक्वि�िटीी-उन्मुुख योोजनााओं ंकेे 
एयूूएम केे अनुुपाात मंें तथाा घरेेलूू म्यूूचुअुल फंंड उद्योोग केे कुुल 
एयूूएम केे हि�स्सेे केे रूप मंें एसआईपीी एयूूएम लगााताार बढ़ताा 
रहाा और नवंंबर 2025 केे अंंत तक क्रमशःः 54.4 प्रति�शत 
और 20.4 प्रति�शत पर पहुँँ �च गयाा, जोो खुुदराा नि�वेशकोंं केे बीीच 
इक्वि�िटीी मंें नि�वेश कीी स्थि�िर मांं�ग कोो दर्शाा�ताा हैै ।

1.42	हा ालाँँ�कि�, कुुल मि�लााकर 2025-26 केे पहले अर्धध-वर्षष 
मंें इक्वि�िटीी-उन्मुुख योोजनााओं ं मंें शुदु्ध प्रवााह कीी गति� धीीमीी 
रहीी और यह 2024-25 केे पहले अर्धध-वर्षष कीी तुुलनाा मंें 10.6 
प्रति�शत कम रहाा । योोजनााओं ंमंें, स्मॉॉल-कैैप, मि�ड-कैैप और 
फ्लेेक्सीी-कैैप फंंडोंं मंें सबसेे अधि�क प्रवााह देेखाा गयाा, जबकि� 
थीीमैैटि�क फंंडोंं मंें पि�छले अवधि� कीी तुुलनाा मंें प्रवााह मंें कमीी 
आई (चाार्टट  1.40 ए) । इसीी अवधि� केे दौौराान खुुलेे-अंंत ऋण 
योोजनााओं ंमंें संंचयीी शुदु्ध प्रवााह 12.9 प्रति�शत बढ़ाा, जि�समंें 
मनीी माारे्केट और लि�क्वि�िड फंंडोंं मंें सबसेे अधि�क प्रवााह दर्जज 
कि�याा गयाा (चाार्टट  1.40 बीी) ।

1.43	नि�ष्क्रि�� य (पैैसि�व) फंंडोंं मंें प्रवााह भीी 2024-25 केे पहले 
अर्धध-वर्षष कीी तुुलनाा मंें 2025-26 केे पहले अर्धध-वर्षष मंें 7.9 
प्रति�शत कम होो गयाा, हाालांं�कि� कुुल म्यूूचुअुल फंंड एयूूएम मंें 
उनकीी हि�स्सेेदाारीी 17 प्रति�शत पर स्थि�िर बनीी रहीी (चाार्टट  1.41 
ए) । ईटीीएफ और इंंडेेक्स फंंडोंं मंें प्रवााह स्थि�िर रहाा याा घटाा, 
सि�वााय गोोल्ड ईटीीएफ केे, जि�नमें 2025 मंें वर्षष-दर-वर्षष 128 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� होोकर प्रवााह रि�कॉॉर्डड  2.9 अरब अमेेरि�कीी 
डॉॉलर तक पहुँँ �च गयाा (चाार्टट  1.41 बीी और सीी) । सोोनेे कीी 
बढ़तीी कीीमतोंं नेे भौौति�क सोोनेे कीी मांं�ग भीी बढ़ााई, जोो इस वर्षष 
मूूल्य केे संंदर्भभ मंें 20 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर तक पहुँँ �च गई 
(चाार्टट  1.41 डीी) ।
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a. Equity-oriented Open-ended Schemes
(₹ 000’ crore)

b. Debt-oriented Open-ended Schemes
(₹ 000’ crore)
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Dividend Yield Funds
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Overnight Funds
Liquid Funds

Ultra Short Duration Funds
Low Duration Funds

Money Market Funds
Short Duration Funds

Medium Duration Funds
Medium to Long Duration Funds

Long Duration Funds
Dynamic Bond Funds

Corporate Bond Funds
Credit Risk Funds

Banking and PSU Funds
Gilt Funds

Gilt Funds (10Y constant duration)
Floater Funds

टि�प्पणीी: सेेबीी केे नि�र्देशे केे अनुसुाार, AMC अब जनवरीी 2025 केे महीीनेे सेे बंदं कि�ए गए 
असफल SIP पर वि�चाार कर रहेे हंैं । अपै्रैल 2025 केे डेेटाा मंें वि�फल एसआईपीी केे पि�छले 
वि�राासत डेेटाा शाामि�ल हंैं ।
स्रोोत: सेेबीी ।

चाार्टट 1.39: लचीीलाा एसआईपीी प्रवााह 
  (₹ 000 करोोड़, बाायांं� मााप; करोोड़, दाायांं� मााप)

सकल एसआईपीी अंशंदाान
नि�वल एसआईपीी अंशंदाान

बकाायाा एसआईपीी खाातेे (दाायांं� मााप)
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चाार्टट 1.40: एमएफ योोजनााओं ंमंें माासि�क नि�वल प्रवााह

स्रोोत: सेेबीी ।

ए. इक्वि�िटीी-उन्मुखु ओपन-एंडेंेड योोजनााएंं
(₹ 000 करोोड़)

फोोकस्ड फंंड 
मूूल्य/कोंंट्राा फंंड 

फ्लेेक्सीी कैैप फंंड 
ईएलएसएस 

सेेक्टोोरल/थीीमैैटि�क फंंड 
लााभांं�श उपज नि�धि�

 स्मॉॉल कैैप फंंड 
मि�ड कैैप फंंड 

बडे़े और मि�ड कैैप फंंड
लाार्जज कैैप फंंड 
मल्टीी कैैप फंंड

अपै्रैल-सि�तंबर 2025 अकू्तूबर 24-माार्चच 25 अपै्रैल-सि�तंबर 2024

बीी. ऋण-उन्मुखु ओपन-एंडेंेड योोजनााएंं
(₹ 000 करोोड़)

फ्लोोटर फंंड
गि�ल्ट फंंड (10Y नि�रंतंर अवधि�) 

गि�ल्ट फंंड 
बंैंकिं�ग और पीीएसयूू फंंड 

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड
डाायनेेमि�क बॉॉन्ड फंंड

लंंबीी अवधि� केे फंंड
मध्यम सेे लंंबीी अवधि� केे फंंड

मध्यम अवधि� केे फंंड 
शॉॉर्टट ड््यूूरेशेन फंंड

मनीी माारे्केट फंंड
कम अवधि� केे फंंड

अल्ट्राा शॉॉर्टट ड््यूूरेशेन फंंड
लि�क्वि�िड फंंड

ओवरनााइट फंंड

अपै्रैल-सि�तंबर 2025 अकू्तूबर 24-माार्चच 25 अपै्रैल-सि�तंबर 2024
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

1.3 कॉॉर्पोोरेटे और घरेलूेू क्षेेत्र

1.3.1 कॉॉर्पोोरेटे क्षेेत्र

1.44	नि�जी ी गैैर-वि�त्तीीय कॉॉर्पोोरेेट के्षेत्र, स्थि�िर लााभप्रदताा और 

बि�क्रीी केे सााथ-सााथ व्याापाार संंबंंधीी व्यवधाान केे बीीच स्थि�िर 

फर्मम-स्तरीीय जोोखि�म मेेट्रि�क्स द्वााराा समर्थि�ित होोनेे केे काारण 

स्वस्थ रहाा । सूूचीीबद्ध गैैर-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं 

(एनजीीएनएफ) कीी बि�क्रीी वृदृ्धि� 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी 

केे दौौराान सभीी प्रमुुख के्षेत्रोंं मंें बि�क्रीी वृदृ्धि� मंें सुधुाार केे काारण 

पि�छलीी ति�मााहीी केे 5.5 प्रति�शत सेे बढ़कर 8.0 प्रति�शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) होो गई, (चाार्टट  1.42 ए) ।15 2025-26 कीी दूूसरीी 

ति�मााहीी केे दौौराान परि�चाालन लााभ 8.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) 

बढ़ गयाा (चाार्टट  1.42 बीी), लेेकि�न 2025-26 कीी पहलीी ति�मााहीी 

सेे क्रमि�क रूप सेे सपााट रहाा ।

1.45	 समग्र स्तर पर, ब्यााज कवरेेज अनुुपाात द्वााराा माापीी 

गई ऋण सेेवााक्षमताा (आईसीीआर)16, और कमजोोर स्तर पर 

फर्मोंं काा अनुुपाात - आईसीीआर< = 1 - और उन फर्मोंं द्वााराा 

a. Passive Funds AUM
(Per cent of total mutual funds’ AUM)

b. Passive Fund Flows
(₹ ‘000 crore)

c. Gold ETF Flows – Yearly Trend
(US$ billion)

d. Physical Demand – Gold Bars and Coins
(US$ billion)
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15	 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी केे लि�ए 3,118 सूूचीीबद्ध गैैर-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं केे ति�मााहीी परि�णाामोंं पर आधाारि�त । 
16 	आईसीीआर (अर्थाा�त ब्यााज और कर सेे पूूर्वव आय और ब्यााज व्यय काा अनुपुाात) कि�सीी कंंपनीी कीी ऋण चुकुाानेे कीी क्षमताा काा माापक हैै । कि�सीी कंंपनीी केे व्यवहाार्यय होोनेे केे लि�ए 
आईसीीआर काा न्यूूनतम माान 1 होोनाा चााहि�ए ।

चाार्टट 1.41: घरेलूेू नि�ष्क्रि��य नि�धि� प्रवााह

स्रोोत: एएमएफआई; और वि�श्व स्वर्णण परि�षद ।

सीी. गोोल्ड ईटीीएफ फ्लोो - वाार्षि�िक प्रवृृति�
(यूूएस $ बि�लि�यन)

डीी. भौौति�क मांं�ग - सोोने ेकीी छडं़ें और सि�क्केे
(यूूएस $ बि�लि�यन)

 बीी. नि�ष्क्रि��य नि�धि� प्रवााह
(₹ 000 करोोड़)

अपै्रै-सि�तं 2024

फंंड ऑफ फंंड््स 
वि�देशेोंं मंें नि�वेश

अन्य ईटीीएफ

गोोल्ड ईटीीएफ

इंंडेेक्स फंंड

अकू्तू 2024-माार्चच 2025 अपै्रै-सि�तं 2025

ए. नि�ष्क्रि��य नि�धि� एयूूएम
(कुुल म्यूूचुुअल फंंड केे एयूूएम काा प्रति�शत)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

a. Sales Growth
(Per cent, y-o-y)

b. Operating Profit
(Per cent, y-o-y)
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आयोोजि�त ऋण मोोटेे तौौर पर स्थि�िर रहाा (चाार्टट  1.43 ए, बीी 
और सीी) । अलग-अलग स्तर पर, आईसीीआर नेे बड़ीी फर्मोंं 

कोो छोोड़कर वि�भि�न्न उद्यमोंं मंें माामूूलीी रूप सेे नरमीी दि�खााई हैै 
(चाार्टट  1.43 डीी) ।

चाार्टट 1.42: सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�यांं� – स्थि�िर बि�क्रीी और लााभ

टि�प्पणीी: कंंपनि�योंं कीी संखं्याा ति�मााहि�योंं मंें अलग-अलग होोतीी हैै। ति�2:2025-26 केे लि�ए, परि�णााम 3,118 सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं पर आधाारि�त हंैं ।
स्रोोत: कैैपि�टलााइन डेेटााबेेस; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

ए. बि�क्रीी मंें वृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

ति�1 ति�2ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4

बीी. परि�चाालन लााभ
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

ति�1 ति�2ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4

चाार्टट 1.43: सूूचीीबद्ध एनजीीएनएफ कंंपनि�योंं काा ब्यााज कवरेजे अनुपुाात

टि�प्पणि�याँँ�:	 1)	कं पनि�योंं कीी संंख्याा अवधि� केे अनुसुाार भि�न्न होोतीी हैै। चाार्टट  (ए) और (बीी) मंें, ति�2:2025-26 काा परि�णााम ऐसीी 2,725 सूूचीीबद्ध एनजीीएनएफ कंंपनि�योंं पर आधाारि�त हैै जि�नकाा ब्यााज खर्चच गैैर-शूून्य हैै ।
	 2)	 चाार्टट  (सीी) मंें, ऋण कीी गणनाा कुुल देनेदाारि�योंं मंें सेे कुुल इक्वि�िटीी कोो घटााकर कीी जाातीी हैै। परि�णााम 2,536 सूूचीीबद्ध एनजीीएनएफ कंंपनि�योंं पर आधाारि�त हंैं, जि�नकाा छ1:2025-26 काा ब्यााज खर्चच गैैर-शूून्य हैै ।
	 3)	 चाार्टट  (डीी) छ1:2025-26 केे लि�ए 2,828 सूूचीीबद्ध एनजीीएनएफ कंंपनि�योंं केे डेेटाा पर आधाारि�त हैै। प्रत्येेक अवधि� केे लि�ए कंंपनि�योंं केे सुपुरसेेट कोो आकाार (कुुल) केे अनुसुाार चाार चतुरु्थांं�शोंं मंें वि�भााजि�त कि�याा गयाा 

हैै- कुुल आस्ति�ि) - मााइक्रोो (चतुरु्थथक 1), छोोटाा (चतुरु्थथक 1 और चतुरु्थथक 2 केे बीीच), मध्यम (चतुरु्थथक 2 और चतुरु्थथक 3 केे बीीच) और बड़ीी कंंपनि�यांं� (चतुरु्थथक 3 सेे ऊपर) ।
स्रोोत: कैैपि�टलााइन डेेटााबेेस; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

ति�1 ति�2ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4

ए. कुुल आईसीीआर
(अनुुपाात)

आईसीीआर<=1 आईसीीआर>4

छ1
:

1<आईसीीआर<=4

सीी. आईसीीआर थे्रेशोोल्ड मूलू्योंं से ेनीीचेे/ऊपर फर्मोंं काा ऋण हि�स्साा
(प्रति�शत)

आईसीीआर<=1 
1<आईसीीआर<=1.5

1.5<आईसीीआर<=2
2<आईसीीआर<=4

4 सेे आगेे

ति�1 ति�1ति�3 ति�4ति�2 ति�2

बीी. आईसीीआर केे अनुसुाार कंंपनि�योंं कीी संखं्याा काा वि�तरण
(प्रति�शत)

बड़ाासूूक्ष्म लघुु मध्यम

छ1
:

डीी. आईसीीआर काा आकाार-वाार वि�तरण
(अनुुपाात)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

1.46 सूूचीीबद्ध एनजीीएनएफ कंंपनि�योंं केे बैैलंेंस शीीट वि�शे्लेषण 

नेे संंकेेत दि�याा कि� ऋण-सेे-कुुल आस्ति�ियोंं और ऋण-सेे-

इक्वि�िटीी दोोनोंं केे संंदर्भभ मंें लि�वरेेज कीी क्रमि�क गि�राावट जाारीी 

रहीी हैै (चाार्टट  1.44 ए) ।17 अचल संंपत्ति�यांं� कुुल आस्ति�ियोंं केे 

अनुुपाात केे रूप मंें सपााट रहींं, हाालांं�कि� पूूर्णण आधाार पर उसमंें 

2024-25 मंें 7 प्रति�शत कीी तुुलनाा मंें 2025-26 कीी पहलीी 

छमााहीी केे दौौराान 9.2 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई 

(चाार्टट  1.44 बीी) । भाारि�त औसत ऋण दर मंें माार्चच  2022 और 

माार्चच  2025 केे बीीच 172 बीीपीीएस कीी बढ़ोोतरीी केे बाावजूद गैैर-

वि�त्तीीय के्षेत्र काा ऋण सेेवाा अनुुपाात अपने ऐति�हाासि�क औसत 
सेे नीीचेे रहाा । इसकेे अलाावाा, कॉॉर्पोोरेेट कैैश बफर पर्याा�प्त रहेे 
(चाार्टट  1.44 सीी और डीी) ।

1.3.2 घरेलूेू क्षेेत्र 

1.47 माार्चच  2025 केे अंंत मंें घरेेलूू ऋण सकल घरेेलूू उत्पााद 
काा 41.3 प्रति�शत थाा, जोो इसकेे 5 सााल केे औसत 38.3 
प्रति�शत कीी तुुलनाा मंें नि�रंतंर वृदृ्धि� दर्शाा�ताा हैै । हाालाँँ�कि�, 
अधि�कांं�श समकक्ष उभरतीी अर्थथव्यवस्थााओं ं कीी तुुलनाा मंें, 
भाारत काा घरेेलूू ऋण कम रहाा (चाार्टट  1.45 ए और बीी) ।

17	छमा ाहीी बैैलंेंस शीीट वि�शे्लेषण 3,449 सूूचीीबद्ध गैैर-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं कीी संकं्षि�प्त बैैलंेंस शीीट पर आधाारि�त हैै ।

चाार्टट 1.44: कॉॉर्पोोरेटे क्षेते्र मंें बड़े ेपैैमााने ेपर नकदीी बफर केे सााथ घटताा लि�वरेजे

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	चाार्टट  (ए) मंें, लीीवरेजे कोो ऋण/इक्वि�िटीी और ऋण/कुुल आस्ति�ियोंं केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै, जहाँँ� ऋण = ‘दीीर्घघकाालि�क उधाार’ और ‘अल्पकाालि�क उधाार’ काा योोग तथाा इक्वि�िटीी 
= ‘शेेयर पूंं�जीी’ और ‘आरक्षि�त और अधि�शेेष’ काा योोग हैै ।

	 (2)	चाार्टट  (ए), (बीी) और (डीी) मंें, वाार्षि�िक डेेटाा 3,498 सूूचीीबद्ध गैैर-वि�त्तीीय नि�जीी कंंपनि�योंं पर आधाारि�त हैै, जबकि� अर्धधवाार्षि�िक वि�शे्लेषण 3,449 सूूचीीबद्ध गैैर-वि�त्तीीय नि�जीी कंंपनि�योंं पर 
आधाारि�त हैै ।

	 (3)	चाार्टट  (सीी) मंें, ‘ऋण सेेवाा अनुपुाात’ पर बीीआईएस डेेटााबेेस कुुल नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय के्षेत्र केे लि�ए ऋण सेेवाा मंें उपयोोग कीी जाानेे वाालीी आय केे हि�स्सेे कोो दर्शाा�ताा हैै ।
	 (4)	चाार्टट  (डीी) मंें, नकद बफर कोो नकद/कुुल देयेतााओं*ं 100 केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै, जहाँँ� नकद = ‘नकद और नकद समतुलु्य’, ‘अल्पकाालि�क ऋण और अग्रि�म’ तथाा ‘वर्ततमाान 

नि�वेश’ काा योोग हैै। और कुुल देनेदाारि�यांं� = ‘कुुल दीीर्घघकाालि�क उधाार’ और ‘कुुल चाालूू देनेदाारि�योंं’ काा योोग, उसमंें सेे ‘अल्पकाालि�क प्राावधाान’ घटाा दि�याा जााताा हैै ।
स्रोोत: कैैपि�टलााइन; बीीआईएस; और आरबीीआई केे कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

a. Leverage
(₹ lakh crore, left scale; ratio, right scale)

b. Fixed Assets – Ratio and Growth
(Ratio, left scale; y-o-y per cent, right scale)

c. Debt Service Ratio
(Per cent)

d. Cash Buffers
(Per cent)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.48 	घरेेलूू उधाारोंं कीी व्याापक शे्रेणि�योंं18 मंें, उपभोोग उदे्देश्योंं 
केे लि�ए दि�ए गए गैैर-आवाासीीय खुुदराा ऋण प्रमुुख खंंड बनेे 
हुुए हंैं,जोो सि�तंबर 2025 तक वि�त्तीीय संंस्थाानोंं सेे कुुल  
घरेेलूू उधाार काा 55.3 प्रति�शत हैै (चाार्टट  1.46 ए) । पि�छले 
कुुछ वर्षोंं सेे इनकाा हि�स्साा बढ़ाा हैै, और इनकीी वृदृ्धि� दर 
आवाास ऋण, कृृषि� और व्याावसाायि�क ऋणोंं कीी वृदृ्धि� दर सेे  

लगााताार अधि�क रहीी हैै (चाार्टट  1.46 बीी) । जोोखि�म केे  
दृष्टि�कोोण सेे, बकाायाा रााशि� और उधाारकर्ताा�ओं ंकीी संंख्याा दोोनोंं 
केे संंदर्भभ मंें बेेहतर रेेटिं�ग वाालेे ग्रााहकोंं कीी हि�स्सेेदाारीी, अर्थाा�त, 
प्रााइम और उससेे अधि�क बढ़ीी हैै,जोोयह दर्शाा�ताा हैै कि� घरेेलूू 
के्षेत्र काा समग्र लचीीलाापन मजबूूत बनाा हुुआ हैै (चाार्टट  1.47 ए 
और बीी) ।

a. India’s Household Debt
(Per cent of GDP)

b. Household Debt of EMEs (March 2025)
(Per cent of GDP)
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चाार्टट 1.46: घरेलूेू उधाारोंं मंें गैैर-आवाासीीय खुुदराा ऋणोंं काा वर्चचस्व

स्रोोत: ट्रांं�सयूूनि�यन सीीआईबीीएल ।

18	 इस वि�शे्लेषण मंें, उपभोोक्ताा वर्गग केे ऋणोंं कोो कुुल घरेलूेू ऋण केे प्रति�नि�धि� केे रूप मंें उपयोोग कि�याा गयाा हैै । उपभोोक्ताा वर्गग केे ऋण सेे ताात्पर्यय उन ऋणोंं सेे हैै जोो व्यक्ति�योंं कोो उनकीी 
व्यक्ति�गत क्षमताा मंें दि�ए जाातेे हंैं, जि�नकाा उपयोोग व्यक्ति�गत याा व्याावसाायि�क उदे्देश्योंं केे लि�ए कि�याा जााताा हैै, और जोो के्रेडि�ट ब्यूूरोो केे उपभोोक्ताा डेेटााबेेस मंें दर्जज होोतेे हंैं ।

चाार्टट 1.45: भाारत मंें घरेलूेू ऋण अपेेक्षााकृृत कम

टि�प्पणीी: भाारत केे आंकंडे़े आरबीीआई सेे लि�ए गए हंैं, जबकि� अन्य देशेोंं केे आंकंडे़े बीीआईएस सेे लि�ए गए हंैं ।
स्रोोत: आरबीीआई और बीीआईएस डेेटााबेेस ।

ए. भाारत काा घरेलूेू ऋण
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

ए. घरेलूेू ऋणोंं कीी व्याापक श्रेणेि�योंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत)

बीी. उभरते बााजाारोंं काा घरेलूेू ऋण (माार्चच 2025)
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

बीी. घरेलूेू बकाायाा ऋण
(सूूचकांं�क, माार्चच 2019 = 100)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

1.49	  घरेेलूू उधाार केे अपघटन मंें उपभोोग उदे्देश्योंं19 हेेतुु लि�ए 
गए ऋणोंं काा प्रमुुख हि�स्साा हैै जि�सकेे बााद आस्ति�ि नि�र्माा�ण20 
और उत्पाादक उदे्देश्य21 हेेतुु लि�ए गए ऋणोंं काा हैै (चाार्टट  1.48 
ए) । इन ऋणोंं कीी वृदृ्धि� दर मंें कमीी आई हैै (चाार्टट  1.48 बीी) । 
उपभोोग और उत्पाादक उदे्देश्योंं केे लि�ए ऋण प्रााप्त करनेे 

वाालेे उधाारकर्ताा�ओं ंकीी जोोखि�म प्रोोफ़ााइल मंें सुधुाार हुुआ हैै, 
बकाायाा ऋणोंं मंें प्रााइम और उससेे ऊपर केे उधाारकर्ताा�ओं ंकीी 
हि�स्सेेदाारीी मंें वृदृ्धि� कीी प्रवृतृ्ति� दि�खााई देे रहीी हैै (चाार्टट  1.49 ए 
और बीी) ।

a. Distribution by Risk Tiers (By Amount)
(Per cent)

b. Distribution by Risk Tiers (By Numbers)
(Per cent)
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a. Share as at end-September 2025
(Per cent)
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चाार्टट 1.47: घरेलूेू उधाारोंं कीी जोोखि�म प्रोोफ़ााइल मंें सुधुाार

चाार्टट 1.48: घरेलूेू उधाारोंं मंें उपभोोग ऋणोंं काा प्रभुुत्व

टि�प्पणीी: सीीआईबीीआईएल स्कोोर केे आधाार पर जोोखि�म स्तरोंं काा वर्गीीकरण इस प्रकाार हैै – सुपुर प्रााइम: 791-900; प्रााइम प्लस: 771-790, प्रााइम: 731-770; नि�यर प्रााइम: 681-730; और 
सब-प्रााइम: 300-680 ।
स्रोोत: ट्रांं�सयूूनि�यन सीीआईबीीआईएल ।

स्रोोत: ट्रांं�सयूूनि�यन सीीआईबीीआईएल और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

19 	इसमंें व्यक्ति�गत ऋण, के्रेडि�ट काार्डड, उपभोोक्ताा टि�कााऊ वस्तु ुऋण, अन्य व्यक्ति�गत ऋण आदि� शाामि�ल हंैं ।
20 	इसमंें आवाास ऋण, वााहन ऋण और दोोपहि�याा वााहन ऋण शाामि�ल हंैं
21 	इसमंें कृृषि� ऋण (व्यक्ति�गत), व्यवसााय ऋण (व्यक्ति�गत) और शि�क्षाा ऋण शाामि�ल हंैं ।

ए. जोोखि�म स्तरोंं केे अनुसुाार वि�तरण (रााशि� केे अनुसुाार)
(प्रति�शत)

ए. सि�तंबंर 2025 केे अंतं तक हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत)

बीी.जोोखि�म स्तरोंं केे अनुसुाार वि�तरण (संखं्याा केे अनुसुाार)
(प्रति�शत)

बीी. प्रयोोजन केे अनुसुाार ऋणोंं कीी वृृद्धि� दर
(प्रति�शत मंें, वर्षष-दर-वर्षष)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.50	 सि�तंबर 2025 केे अंंत तक व्यक्ति�गत ऋण उपभोोग 

प्रयोोजन ऋण काा 22.3 प्रति�शत थाा । व्यक्ति�गत ऋणोंं केे 

लि�ए जोोखि�म-स्तरीीय मााइगे्रेशन मैैट्रि�क्स सेे पताा चलताा हैै 

कि� उधाारकर्ताा�ओं ंकेे बडे़े प्रति�शत नेे सि�तंबर 2024- 2025 

कीी अवधि� कीी तुुलनाा मंें सि�तंबर 2023-2024 कीी अवधि� मंें 

अपनीी जोोखि�म स्तरीीय शे्रेणि�योंं कोो बनााए रखाा । प्रााइम और 

प्रााइम उधाारकर्ताा�ओं ं नेे उच्च अपग्रेड कोो प्रााप्त कि�याा जबकि� 

a. Loans for Consumption Purpose
(Per cent)

b. Loans for Productive Purpose
(Per cent)
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चाार्टट 1.49: बकाायाा घरेलूेू ऋणोंं मंें उधाारकर्ताा� केे जोोखि�म प्रोोफााइल मंें सुधुाार

स्रोोत: ट्रांं�सयूूनि�यन सीीआईबीीएल; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान ।

प्रााइम प्लस और सुपुर प्रााइम उधाारकर्ताा�ओं ंमंें डााउनग्रेड काा 

एक बड़ाा हि�स्साा दि�खाा, लेेकि�न इन उधाारकर्ताा�ओं ंकाा एक बड़ाा 

हि�स्साा प्रमुुख और ऊपर कीी शे्रेणीी मंें बनाा रहाा (साारणीी 1.4) ।

1.51	 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें सकल घरेेलूू उत्पााद 

केे शुदु्ध घरेेलूू वि�त्तीीय बचत मंें 7.6 प्रति�शत काा सुधुाार हुुआ, 

जि�सकाा काारण वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें वृदृ्धि� और देेयतााओं ंकाा 

स्थि�िरीीकरण थाा जबकि� सकल वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा स्टॉॉक 

साारणीी:- 1.4: व्यक्ति�गत ऋण - जोोखि�म श्रेणेि�योंं केे लि�ए स्कोोर मााइग्रेशेन
(प्रति�शत)

    सबप्रााइम नि�यर प्रााइम प्रााइम प्रााइम प्लस सुपुर प्रााइम स्कोोर टि�यर 
डााउनग्रेडे

स्कोोर टि�यर 
अपग्रेडे

वर्ततमाान उधाारकर्ताा� - स्कोोर मंें बदलााव (सि�तंबंर 2023 से ेसि�तंबंर 2024)

    जोोखि�म टि�यर (सि�तं.ं24)    

जोोखि�म स्तर
(सि�तंबंर 2023)

सबप्रााइम 75.9 15.5 6.8 1.6 0.2   24.1

नि�यर प्रााइम 20.7 31.7 35.0 11.9 0.7 20.7 47.6

प्रााइम 9.5 15.2 43.6 30.0 1.8 24.6 31.8

प्रााइम प्लस 4.2 8.5 25.4 54.8 7.1 38.1 7.1

सुपुर प्रााइम 2.5 7.3 19.3 26.9 44.1 55.9  

वर्ततमाान उधाारकर्ताा� - स्कोोर मंें बदलााव (सि�तंबंर 2024 से ेसि�तंबंर 2025)
(प्रति�शत)

    जोोखि�म टि�यर (सि�तं.ं25)    

जोोखि�म स्तर
(सि�तंबंर 2024 )

सबप्रााइम 79.2 13.7 5.5 1.4 0.3   20.8

नि�यर प्रााइम 22.4 31.9 33.6 11.3 0.8 22.4 45.8

प्रााइम 9.5 15.5 45.0 28.7 1.3 25.0 30.0

प्रााइम प्लस 4.3 8.7 24.4 57.3 5.3 37.4 5.3

सुपुर प्रााइम 2.1 6.9 18.3 27.2 45.4 54.6  

स्रोोत: ट्रांं�सयूूनि�यन सीीआईबीीआईएल; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान ।

ए. उपभोोग प्रयोोजन केे लि�ए ऋण
(प्रति�शत)

बीी.  उत्पाादक प्रयोोजन केे लि�ए ऋण
(प्रति�शत)

प्रााइम सेे कम प्रााइम सेे कमप्रााइम और अधि�क प्रााइम और अधि�क
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a. Net Financial Savings (Flow)
(Per cent of GDP)

b. Stock of Gross Financial Assets and Liabilities
(Per cent of GDP)
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चाार्टट 1.50: घरेलूेू वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� और देेयतााएंं

चाार्टट 1.51: घरेलूेू वि�त्तीीय आस्ति�ि (जाारीी)

स्रोोत: आरबीीआई ।

सकल घरेेलूू उत्पााद केे 100 प्रति�शत सेे ऊपर स्थि�िर रहाा 
(चाार्टट  1.50 ए और बीी) । नवीीनतम आंंकड़ोंं केे अनुुसाार, 
परि�वाारोंं कीी वि�त्तीीय संंपदाा मंें कम वृदृ्धि� हुुई, जोो इक्वि�िटीी और 

नि�वेश फंंडोंं मंें सुधुाार कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  1.51 ए और बीी) । 
आस्ति�ि आवंंटन, जमाा और बीीमाा केे संंदर्भभ मंें और माार्चच  2025 
केे अंंत तक पंेंशन फंंड घरेेलूू वि�त्तीीय संंपदाा काा लगभग 69.2 

a. Contribution to Growth in Financial Assets
(Percentage points)

b. Financial Asset Accumulation Since Covid-19
(₹ lakh crore)
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ए. सकल वि�त्तीीय बचत (प्रवााह)
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

ए. वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं कीी वृृद्धि� मंें योोगदाान
(प्रति�शत अंकं)

बीी. कोोवि�ड-19 केे बााद से ेवि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा संचंय
(₹ लााख करोोड़)

बीी. सकल वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� और देेयतााऔं ंकाा स्टॉॉक
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

प्रति�शत हि�स्साा थाा, यहांं� तक कि� इक्वि�िटीी और नि�वेश फंंडोंं 

कीी हि�स्सेेदाारीी मंें माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई होो (चाार्टट  1.51 सीी) । सेेबीी 

द्वााराा कि�ए गए नवीीनतम सरे्वेक्षण केे अनुुसाार, प्रति�भूूति� बााजाार 

उत्पाादोंं केे बाारेे मंें बढ़तीी जाागरूकताा केे बाावजूद, कुुल घरेेलूू 

पहुंं�च 9.5 प्रति�शत (कुुल 337.2 मि�लि�यन परि�वाारोंं मंें सेे) रहीी, 

जोो मुुख्य रूप सेे शहरीी कंेंद्रोंं सेे उत्पन्न होोतीी हैै । प्रति�भूूति� 

बााजाार केे भीीतर, हाालांं�कि�, इक्वि�िटीी परि�वाारोंं केे लि�ए प्रमुुख 

आस्ति�ि शे्रेणीी बनीी हुुई हैै । इसलि�ए, इक्वि�िटीी और बंैंक जमााओं ं

केे अलाावाा अन्य आस्ति�ि शे्रेणीी मंें घरेेलूू बचत केे वि�वि�धीीकरण 

मंें बचत और दीीर्घघकाालि�क पूंं�जीी नि�र्माा�ण केे वि�त्तीीयकरण मंें 

सहाायताा करनेे कीी क्षमताा हैै ।

1.4 बैं किं�ग प्रणाालीी

1.52	वि� त्तीीय स्थि�िरताा बनााए रखने मंें बंैंकिं�ग प्रणाालीी22 कीी 

मजबूूतीी सर्वोोपरि� हैै । अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) 

केे नेेतृृत्व वाालीी भाारतीीय बंैंकिं�ग प्रणाालीी मजबूूत पूंं�जीी, चलनि�धि� 

और लााभप्रदताा केे सााथ स्वस्थ बनीी हुुई हैै । इसकेे सााथ 

हीी, अनर्जजक ऋण अनुुपाात मंें गि�राावट और स्थि�िर फि�सलन 

सेे समग्र आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें सुधुाार होो रहाा हैै (चाार्टट  1.52) । 

मजबूूत कॉॉमन इक्वि�िटीी टि�यर 1 (सीीईटीी1) पूंं�जीी, कम ऋण 

हाानि� और के्रेडि�ट लाागत, और इक्वि�िटीी पर स्वस्थ प्रति�फल 

बंैंकिं�ग प्रणाालीी केे मजबूूत नि�ष्पाादन कोो और मजबूूत करतेे हंैं 

(चाार्टट  1.53 ए, बीी और सीी) ।

चाार्टट 1.51: घरेलूेू वि�त्तीीय संपंदाा (समााप्त)

स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान ।

22 	इस खंंड मंें कि�ए गए वि�शे्लेषण एससीीबीी (एसएफबीी सहि�त) केे घरेलूेू परि�चाालनोंं पर आधाारि�त हंैं, जब तक कि� अन्यथाा न कहाा गयाा हैै ।

c. Composition of Financial Assets
(Per cent)
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1.53 	बैंक फंंडिं�ग संंरचनाा मंें वर्षष-दर-वर्षष बदलााव सेे 
पताा चलताा हैै कि� पि�छले वर्षष मंें, इक्वि�िटीी पूंं�जीी मंें भाारीी 

वृदृ्धि� देेखीी गई हैै, जबकि� वि�त्तपोोषण काा प्रााथमि�क स्रोोत  
अर्थाा�त्, परि�वाारोंं कीी जमाा रााशि� कीी संंख्याा मंें कमीी आई  

चाार्टट 1.52: सुदुृढ़ घरेलूेू बैंकंिं�ग प्रणाालीी

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	एससीीबीी (एससीीबीी) केे घरेलूेू परि�चाालन, जि�नमें एसएफबीी भीी शाामि�ल हंैं (सीीआरएआर कोो छोोड़कर, जि�सकेे लि�ए एसएफबीी कीी न्यूूनतम नि�याामक आवश्यकताा अधि�क हैै) ।
	 (2)	10 दि�संबंर, 2025 तक केे आंकंडे़े ।
स्रोोत: आरबीीआई केे पर्ययवेक्षीी वि�वरण ।

23 	वि�शेेष उल्लेेख खााताा (एसएमए) कोो इस प्रकाार परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै: 
	 ए 	प रि�क्राामीी सुवुि�धााओं ंवाालेे ऋणोंं केे लि�ए (जैैसेे नकद ऋण / ओवरड्रााफ्ट): यदि� बकाायाा रााशि� 31-60 दि�नोंं कीी अवधि� केे लि�ए स्वीीकृृत सीीमाा याा आहरण शक्ति�, जोो भीी कम 

होो, सेे लगााताार अधि�क रहतीी हैै - एसएमए -1; 61-90 दि�न - एसएमए – 2  । 
	बी ी 	प रि�क्राामीी सुवुि�धााओं ंकेे अलाावाा अन्य ऋणोंं केे लि�ए: यदि� मूूलधन याा ब्यााज भुगुताान याा कोोई अन्य रााशि� पूूरीी तरह सेे याा आंशंि�क रूप सेे अति�देये 30 दि�नोंं तक बकाायाा रहतीी 

हैै – एसएमए -0; 31-60 दि�न - एसएमए -1; 61-90 दि�न – एसएमए – 2  । 

चाार्टट 1.53: एससीीबीी कीी वि�त्तीीय स्थि�िति� मंें सुधुाार

टि�प्पणीी: चाार्टट  (सीी) मंें, ऋण लाागत = वाार्षि�िक (जोोखि�म प्राावधाान + बटे्टे खाातेे) / औसत सकल ऋण और अग्रि�म ।
स्रोोत: आरबीीआई केे पर्ययवेक्षीी वि�वरण और कर्ममचाारि�योंं केे अनुमुाान ।

b. SMA-2 Ratio23

(Per cent)
c. Credit Cost and Return on Equity

(Per cent)
a. CET1 Distribution

(Per cent)
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Credit cost
Return on equity (right scale)

Mar-15 Mar-17 Mar-19 Mar-21 Mar-23 Mar-24 Mar-25 Sep-25

Gross Advances
₹ lakh crore

Gross NPA
per cent

Net NPA
per cent

RoA
per cent

CRAR
per cent
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PCR
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LCR
per cent

Slippage (Annualised)
per cent

ए. सीीईटीी1 वि�तरण
(प्रति�शत)

बीी. एसएमए-2 अनुपुाात23

(प्रति�शत)
सीी. ऋण लाागत और इक्वि�िटीी पर प्रति�फल

(प्रति�शत)
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के्रेडि�ट लाागत
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

(चाार्टट  1.54 ए) ।24 आस्ति�ि संंरचनाा मंें इसीी तरह काा बदलााव 

शुदु्ध ऋण और अग्रि�मोंं, रााज्य सरकाार कीी प्रति�भूूति�योंं और 

अन्य आस्ति�ियोंं मंें नि�वेश मंें वृदृ्धि� दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  1.54 बीी) ।25 

परि�णाामस्वरूप, के्रेडि�ट-टूू-डि�पॉॉजि�ट (सीीडीी) अनुुपाात सि�तंबर 

2024 मंें 78.0 प्रति�शत सेे बढ़कर सि�तंबर 2025 मंें 78.9 

प्रति�शत होो गयाा हैै । महत्वपूर्णण बाात यह हैै कि� सीीडीी अनुुपाात 

मंें वृदृ्धि� जमाारााशि� सेे वि�त्तपोोषण केे स्थाान पर इक्वि�िटीी पूंं�जीी मंें 

वृदृ्धि� केे काारण हुुई हैै ।

1.54 	बैंक ऋण वृदृ्धि� मंें हााल हीी केे उछााल केे सााथ-सााथ 

ऋण आवेेग26 मंें सुधुाार एक संंकेेत हैै यह आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं 

केे लि�ए अधि�क अनुुकूूल ऋण वााताावरण कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  

1.55 ए) । इसकेे अलाावाा, एनबीीएफसीी और असुरुक्षि�त  

खुुदराा ऋण मंें बंैंकोंं द्वााराा दि�ए गए ऋण मंें वृदृ्धि�, जि�समंें नवंंबर 

2023 मंें जोोखि�म भाार बढ़ाायाा गयाा थाा, पुनुरुद्धाार केे संंकेेत 

दि�खाा रहीी हैै (चाार्टट  1.55 बीी) । हाालांं�कि�, बड़ीी कंंपनि�योंं कोो दि�याा 

जाानेे वाालाा ऋण अभीी भीी सीीमि�त हैै । इसकेे सााथ हीी, उपज 

कर्वव मंें तेेजीी आई हैै और सरकाारीी प्रति�भूूति�योंं और वैैश्वि�क  
प्रति�भूूति� उपज केे बीीच काा अंंतर बढ़ गयाा हैै । इससेे (एमएसएमई 

कोो छोोड़कर) ऋणोंं कीी मांं�ग कम होो रहीी हैै, खाासकर  

पीीवीीबीी केे संंबंंध मंें, क्योंंकि� येे नि�वेश जोोखि�म-समाायोोजि�त 

आधाार पर बेेहतर रि�टर्नन  प्रदाान कर रहेे हंैं (चाार्टट  1.55 सीी, डीी 

और ई) ।27

24	सि�तं बर 2025 केे अंतं तक कुुल देयेतााओं ंमंें घरेलूेू जमाा काा हि�स्साा 47.2 प्रति�शत थाा, जोो सि�तंबर 2024 मंें 47.7 प्रति�शत सेे कम हैै । वि�त्तपोोषण केे अन्य प्रमुखु स्रोोत गैैर-वि�त्तीीय 
नि�गमोंं सेे जमाा (12.6 प्रति�शत), इक्वि�िटीी पूंं�जीी (10.6 प्रति�शत) और सरकाार और साार्ववजनि�क के्षेत्र केे उपक्रमोंं सेे जमाा (10.0 प्रति�शत) हैंं ।
 25	कुल आस्ति�ियोंं मंें सेे 60.9 प्रति�शत शुदु्ध ऋण और अग्रि�म हंैं । अन्य प्रमुखु आस्ति�ियोंं मंें कंेंद्र सरकाार कीी प्रति�भूूति�यांं� (14.3 प्रति�शत), रााज्य सरकाार कीी प्रति�भूूति�यांं� (7.3 प्रति�शत), 
अन्य आस्ति�ियांं� (9.3 प्रति�शत) और कंेंद्रीीय बंैंक केे भंडंाार (3.7 प्रति�शत) शाामि�ल हैंं ।
26	क्रे डि�ट आवेेग जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें जाारीी कि�ए गए नए के्रेडि�ट मंें परि�वर्ततन हैै । अनि�वाार्यय रूप सेे, यह समय (टीी -1) पर तै्रैमाासि�क जीीडीीपीी केे चाार-अवधि� रोोलिं�ग औसत केे 
प्रति�शत केे रूप मंें समय t और (t-1) और (टीी -1) और (टीी -2) केे बीीच के्रेडि�ट मंें परि�वर्ततन कोो पकड़ लेेताा हैै ।
27	रा ाज्य सरकाार कीी प्रति�भूूति�योंं मंें नि�वेश कीी तुलुनाा मंें, बंैंकोंं कोो कॉॉरपोोरेट्े्स कोो ऋण देतेेे समय अपेेक्षि�त ऋण हाानि�, पूंं�जीी आवश्यकतााओं ंऔर प्रााथमि�कताा के्षेत्र ऋण सेे संबंंधंि�त 
लाागतोंं कोो शाामि�ल करनाा पड़ताा हैै ।

a. Year-on-year Change in Banks’ Funding Composition
(Per cent, Sep-25 over Sep-24)
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चाार्टट 1.54: बैंकंोंं केे वि�त्तपोोषण और आस्ति�ि संरंचनााओं ंमंें कोोई बड़ीी खाामीी नहींं

स्रोोत: आरबीीआई केे पर्ययवेक्षीी वि�वरण और कर्ममचाारि�योंं केे अनुमुाान ।

ए. बैंकंोंं कीी वि�त्तपोोषण संरंचनाा मंें वर्षष-दर-वर्षष परि�वर्ततन
(प्रति�शत, सि�तंबर-24 कीी तुुलनाा मंें सि�तंबर-25)

बीी. बैंकंोंं कीी आस्ति�ि संरंचनाा मंें वर्षष-दर-वर्षष परि�वर्ततन
(प्रति�शत, सि�तंबर-24 कीी तुुलनाा मंें सि�तंबर-25)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

1.55 	तथाापि�, वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो ऋण देेनेे केे स्रोोतोंं मंें 
महत्वपूर्णण वि�वि�धताा हैै, जि�समंें गैैर-बंैंकोंं सेे उधाार और बााजाार-
आधाारि�त वि�त्तपोोषण मंें लगााताार वृदृ्धि� होो रहीी हैै । इस प्रकाार, 

चाार्टट 1.55: ऋण वृृद्धि� मंें सुधुाार

a. Credit Growth and Credit Impulse
(Per cent of GDP, left scale; per cent, y-o-y, right scale)

b. Credit Growth of Unsecured Retail and NBFCs Segments
(Per cent, y-o-y)

c. 10-Yr State Govt. Securities vs. 10-Yr G-Sec Yield
(Per cent, left scale; basis points, right scale)

d. PVBs - Growth in State Govt. Securities
Holding and Credit Growth 

(Per cent, y-o-y)

e. Growth in MSME and Large Corporates
(Per cent, y-o-y)

Credit impulse Credit growth  (right scale)
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स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; सीीसीीआईएल; आरबीीआई केे पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और स्टााफ केे अनुमुाान ।

इन स्रोोतोंं सेे प्रााप्त ऋण नेे न केेवल बंैंक ऋण काा स्थाान लि�याा हैै, 
बल्कि�ि वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो धन काा नि�रंतंर प्रवााह भीी सुनुि�श्चि�त 
कि�याा हैै (चाार्टट  1.56) ।

ए. ऋण वृृद्धि� और ऋण प्रोोत्सााहन
(सकल घरेलूेू उत्पााद काा प्रति�शत, बाायांं� माान; प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष,दाायांं� माान)

बीी. असुरुक्षि�त खुुदराा और एनबीीएफसीी केे ऋण मंें वृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

डीी. पीीवीीबीी - रााज्य सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं कीी होोल्डिं�ं�ग मंें  
वृृद्धि� और ऋण वृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

सीी. 10 वर्षीीय रााज्य सरकाारीी प्रति�भूति�योंं कीी तुुलनाा मंें 10 वर्षीीय वैैश्वि�क प्रति�भूति� प्रति�फल
(प्रति�शत, बाायांं� माान; आधाार अंकं, दाायांं� माान)

ई. लघु एवं ंमध्यम उद्यमोंं और बड़ीी कंंपनि�योंं मंें वृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

ऋण प्रोोत्सााहन

असुरुक्षि�त खुदुराा

रााज्य सरकाार कीी प्रति�भूूति�योंं कीी होोल्डिं�ं�ग मंें वृदृ्धि� ऋण वृदृ्धि� एमएसएमई बड़ीी कंंपनि�यांं�

एनबीीएफसीी

ऋण वृदृ्धि� ( दाायांं� माान)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.56 	बैंक कीी समग्र आय मंें अन्य परि�चाालन आय 

(ओओआई) काा हि�स्साा पि�छले कुुछ वर्षोंं मंें बढ़ाा हैै, जि�समंें 

कोोषाागाार संंचाालन सेे उत्पन्न आय अन्य परि�चाालन आय 

केे एक प्रमुुख स्रोोत केे रूप मंें उभरीी हैै, खाासकर पि�छलीी दोो 

ति�मााहि�योंं मंें (चाार्टट  1.57 ए और बीी) । उपज वक्र काा वर्ततमाान 

तीीव्र होोनाा और अपेेक्षााकृृत उच्च वि�नि�मय दर मंें अस्थि�िरताा, 

यदि� बनीी रहतीी हैै, तोो रााजकोोषीीय आय कोो प्रभाावि�त कर 

सकतीी हैै । इसलि�ए, भले हीी पि�छलीी एफएसआर (अध्यााय 2 

मंें ब्यााज दर जोोखि�म अनुुभााग देेखंें) केे बााद सेे शुदु्ध ब्यााज 

आय (एनआईआई) सेे जुडेु़े जोोखि�म वाालेे लााभ मंें कोोई खाास 

बदलााव नहींं आयाा हैै, फि�र भीी भवि�ष्य मंें बंैंकोंं कीी आय पर 

समग्र प्रभााव अधि�क होो सकताा हैै ।

1.57 	महाामाारीी केे बााद केे दौौर मंें असुरुक्षि�त खुुदराा ऋण 

बंैंक ऋण वृदृ्धि� काा एक प्रमुुख चाालक रहाा,जोो नवंंबर 2023 

मंें आरबीीआई द्वााराा कुुछ उपभोोक्ताा खंंड केे ऋणोंं पर जोोखि�म 

भाार बढ़ाानेे केे बााद तेेजीी सेे गि�र गयाा । यद्यपि� समग्र रूप सेे 

आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा स्थि�िर बनीी हुुई हैै - खुुदराा ऋणोंं केे लि�ए 

1.1 प्रति�शत कीी तुुलनाा मंें जीीएनपीीए अनुुपाात 1.8 प्रति�शत 

हैै - असुरुक्षि�त खुुदराा ऋणोंं मंें फि�सलन एससीीबीी केे कुुल 

खुुदराा ऋण फि�सलन काा 53.1 प्रति�शत थीी । बंैंक समूूहोंं मंें, 

असुरुक्षि�त ऋणोंं केे नए स्लि�िपेज मंें पीीवीीबीी कीी हि�स्सेेदाारीी 

अधि�क थीी, और उनके रााइट-ऑफ ऊंंचेे स्तर पर बनेे हुुए हंैं 

(चाार्टट  1.58 ए, बीी, सीी और डीी) ।

1.58 	सूक्ष्म, लघु ुऔर मध्यम उद्यमोंं (एमएसएमई) कोो बंैंक 

ऋण मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि� हुुई, जि�सकाा आंंशि�क काारण वर्गीीकरण 

11.4
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चाार्टट 1.56: घरेलूेू स्रोोतोंं से ेवााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो दि�याा गयाा  
बकाायाा ऋण

(प्रति�शत मंें वृदृ्धि�, वर्षष-दर वर्षष)

टि�प्पणीी: गैैर-बंैंकोंं मंें रााष्ट्रीीय वि�त्तीीय संसं्थाान (एनबीीएफसीी), उच्च वि�त्तीीय संसं्थाान (एचएफसीी) 
और वि�त्तीीय संसं्थाान (एआईएफआई) शाामि�ल हंैं। बााजाार आधाारि�त वि�त्तपोोषण सेे ताात्पर्यय गैैर-
वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा जाारीी कि�ए गए कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड और वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं सेे हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई; और कर्ममचाारि�योंं केे अनुमुाान ।

a. Share of Other Operating Income in Total Operating Income
(Per cent)

b. Share of Treasury Income in Other Operating Income
(Per cent)

Share of NII in total operating income
share of OOI in total operating income
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Share of profit/(loss) on securities trading in OOI
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Share of treasury income in OOI 
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स्रोोत: आरबीीआई केे पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और स्टााफ केे अनुमुाान ।

चाार्टट 1.57: बैंकंोंं कीी अन्य परि�चाालन आय पर बढ़तीी नि�र्भभरताा

28	रा ाजपत्र अधि�सूूचनाा एस.ओ. 1364 (ई) दि�नांं�क 21 माार्चच, 2025 केे अनुसुाार, कि�सीी उद्यम कोो सूूक्ष्म, लघु ुयाा मध्यम उद्यम केे रूप मंें नि�म्नलि�खि�त माानदंडंोंं केे आधाार पर वर्गीीकृृत 
कि�याा जााएगाा, अर्थाा�त्: (i) एक सूूक्ष्म उद्यम, जहांं� संयंंतं्र और मशीीनरीी याा उपकरण मंें नि�वेश ₹2.5 करोोड़ सेे अधि�क नहींं हैै और काारोोबाार ₹10 करोोड़ सेे अधि�क नहींं हैै ।; (ii) एक लघु ु
उद्यम, जि�समंें संयंंतं्र और मशीीनरीी याा उपकरण मंें नि�वेश 25 करोोड़ रुपये सेे अधि�क नहींं होोताा और काारोोबाार 100 करोोड़ रुपये सेे अधि�क नहींं होोताा ।; और (iii) एक मध्यम आकाार 
काा उद्यम, जहांं� संयंंतं्र और मशीीनरीी याा उपकरण मंें नि�वेश 125 करोोड़ रुपये सेे अधि�क नहींं होोताा हैै और काारोोबाार 500 करोोड़ रुपये सेे अधि�क नहींं होोताा हैै ।

माार्चच-24

कुुल परि�चाालन आय मंें NII काा हि�स्साा
कुुल परि�चाालन आय मंें ओओआई काा हि�स्साा

भाारत मंें प्रति�भूूति�योंं केे व्याापाार पर लााभ/(हाानि�) काा हि�स्साा
भाारत मंें वि�देशेीी मुदु्राा लेेनदेने पर लााभ/(हाानि�) काा हि�स्साा
भाारत मंें रााजकोोषीीय आय काा हि�स्साा

कुुल  
घरेलूेू स्रोोत

बााजाार आधाारि�त 
वि�त्तपोोषण

गैैर-बंैंकबंैंक

माार्चच-25 नवं-ं25

ए. कुुल परि�चाालन आय मंें अन्य परि�चाालन आय काा हि�स्साा  
(प्रति�शत)

बीी. अन्य परि�चाालन आय मंें रााजकोोषीीय आय काा हि�स्साा
(प्रति�शत)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

माानदंंडोंं28 मंें परि�वर्ततन थाा । सि�तंबर 2025 मंें 20.6 प्रति�शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई और कुुल गैैर-खााद्य बंैंक 

ऋण मंें एमएसएमई ऋण काा हि�स्साा 19 प्रति�शत तक पहुंं�च 

गयाा ।29 महत्वपूर्णण रूप सेे, सुपुर प्रााइम उधाारकर्ताा�  शे्रेणीी कोो 

दि�ए गए अग्रि�म प्रमुुख बनेे रहेे, जोो कुुल एमएसएमई अग्रि�मोंं काा 

लगभग 49 प्रति�शत योोगदाान करतेे हंैं (चाार्टट  1.59 ए, बीी, सीी 

और डीी) । इसकेे अलाावाा, उनकीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा मजबूूत बनीी 

रहीी और कुुल सकल एनपीीए अनुुपाात मंें और सुधुाार हुुआ - 
यह सि�तंबर 2023 मंें 5.2 प्रति�शत सेे घटकर सि�तंबर 2025 
मंें 3.3 प्रति�शत होो गयाा । यह सुधुाार सभीी के्षेत्रोंं मंें देेखाा गयाा, 
हाालांं�कि� सूूक्ष्म उद्यमोंं केे लि�ए डि�फ़ॉॉल्ट दर थोोड़ीी अधि�क बनीी 
रहीी (चाार्टट  1.60 ए और बीी) । 

1.59 	उच्च अमेेरि�कीी टैैरि�फ केे संंपर्कक  मंें आनेे वाालेे के्षेत्रोंं30 केे 
वि�शे्लेषण सेे पताा चलाा हैै कि� सि�तंबर 2025 केे अंंत तक इन 

स्रोोत: आरबीीआई केे पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और स्टााफ केे अनुमुाान ।

29 	ट्रांं�सयूूनि�यन सीीआईबीीएल डेेटाा काा उपयोोग करकेे नि�रंतंर संैंपल परि�भााषाा केे आधाार पर, सि�तंबर 2025 मंें एमएसएमई उद्योोग कोो दि�ए गए कुुल ऋण मंें 13.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) 
कीी वृदृ्धि� हुुई । सूूक्ष्म, लघु ुऔर मध्यम के्षेत्रोंं मंें क्रमशःः 9.0 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष), 15.8 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) और 13.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
30	वि� शे्लेषण केे लि�ए वि�चाार कि�ए गए अमेेरि�कीी टैैरि�फ सेे प्रभाावि�त के्षेत्रोंं मंें रत्न और आभूूषण, वस्त्र, रबर, प्लाास्टि�िक और उनके उत्पााद, समुदु्रीी उत्पााद, चमड़ाा और चमडे़े केे उत्पााद, 
इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, दवााएं ंऔर फाार्माा�स्यूूटि�कल्स शाामि�ल हंैं ।

चाार्टट 1.58: असुरुक्षि�त खुुदराा ऋण - पीीवीीबीी मंें उच्चतर चूूक और रााइट ऑफ कीी दर

a. Share in Slippages and Advances
(Per cent, both left and right scale)

b. Slippage Ratio (Annualised) by Bank Group
(Per cent)

c. Write-offs to Gross NPA (Annualised)
(Per cent)

d. Trends in Slippages and Write-offs of PVBs
(Index, September 30, 2024 =100) 
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रााइट-ऑफ

उन्नयन
अन्य

सि�तं-24 सि�तं-25माार्चच-25 जूून-25दि�सं-ं24

सि�तं-24 सि�तं-25माार्चच-25 जूून-25दि�सं-ं24
सि�तं-24 सि�तं-25माार्चच-25

पीीएसबीी
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एफबीी

एफबीी

एसएफबीी

एसएफबीी
छ1: 2024-25
सि�तंबर 2025 तक असुरुक्षि�त खुदुराा ऋण मंें हि�स्सेेदाारीी (दाायांं� पैैमाानाा)

छ1: 2025-26

ए. गि�राावट और बढ़त मंें हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत, बााएँ ँऔर दााएँ ँदोोनोंं माान पर)

सीी. सकल एनपीीए रााइट ऑफ (वाार्षि�िक)
(प्रति�शत)

बीी. बैंकं समूहू केे अनुसुाार वाार्षि�िक गि�राावट अनुपुाात
(प्रति�शत)

डीी. पीीवीीबीी कीी गि�राावट और रााइट-ऑफ काा रुझाान
(सूूचकांं�क, 30 सि�तंबर, 2024 = 100)
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के्षेत्रोंं कोो बंैंकोंं केे ऋण काा हि�स्साा 12.6 प्रति�शत पर स्थि�िर 
रहाा- कपड़ाा के्षेत्र मंें अग्रि�मोंं केे सााथ सबसेे बड़ाा हि�स्साा बन 

गयाा (चाार्टट  1.61 ए और बीी) ।31 आस्ति�ि गुणुवत्ताा केे संंदर्भभ मंें, 
जबकि� इन के्षेत्रोंं मंें एसएमए अनुुपाात व्याापक रूप सेे स्थि�िर 

टि�प्पणीी: जोोखि�म स्तर केे अनुसुाार सि�बि�ल एमएसएमई रैंकंिं�ग इस प्रकाार हैै: सुपुर-प्रााइम : सीीएमआर 1-3, प्रााइम : सीीएमआर 4-6, सब-प्रााइम: सीीएमआर 7-10 ।
स्रोोत: आरबीीआई  केे पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; ट्रांं�सयूूनि�यन सि�बि�ल; और स्टााफ अनुमुाान ।

चाार्टट 1.59: एमएसएमई क्षेते्र कोो दि�ए जााने ेवाालेे ऋण मंें वृृद्धि�

a. Enterprise-wide Growth
(Per cent, y-o-y)

b. Share in Non-Food Bank Credit
(Per cent)

c. Aggregate MSME Credit
(₹ lakh crore)

d. Credit Outstanding of SCBs by Risk Tier
(Per cent)
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स्रोोत: आरबीीआई  केे पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन;  और स्टााफ अनुमुाान ।

चाार्टट 1.60: एमएसएमई कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें सुधुाार

31	कु ल एमएसएमई ऋण मंें 61 प्रति�शत कीी हि�स्सेेदाारीी रखने वाालेे साात बंैंकोंं (साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं और नि�जीी के्षेत्र केे बंैंकोंं) केे सरे्वेक्षण केे आधाार पर ।

सीी. कुुल एमएमएसई ऋण
(₹ लााख करोोड़)

ए. जीीएनपीीए रेशेि�योो
(प्रति�शत)

ए. उद्यम-व्याापीी वृृद्धि�
(प्रति�शत,वर्षष-दर-वर्षष)

डीी. जोोखि�म स्तर पर एससीीबीी काा ऋण बकाायाा
(प्रति�शत)

बीी. जीीएनपीीए रेशेि�योो- उद्यम-व्याापीी
(प्रति�शत)

बीी. गैैर खााद्य ऋण मंें हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत)

सूूक्ष्म
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सि�तं-23 सि�तं-24 सि�तं-25सि�तं-23 सि�तं-24 सि�तं-25
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रहाा, जीीएनपीीए अनुुपाात अधि�क रहाा (चाार्टट  1.62 ए और बीी) । 

कुुल मि�लााकर, येे के्षेत्र प्रति�कूूल बााहरीी वााताावरण केे बाावजूद 

लचीीलाापन दि�खाा रहेे हंैं ।

1.60 	भाारतीीय बंैंकिं�ग प्रणाालीी मंें लघु ु वि�त्त बंैंकोंं (एसएफबीी) 

कीी उपस्थि�िति� बढ़ रहीी हैै, कुुल बंैंकिं�ग के्षेत्र केे ऋण और जमाा मंें 

उनकीी हि�स्सेेदाारीी धीीरे-ेधीीरे े1.3 प्रति�शत बढ़कर क्रमश: सि�तंबर 

2022 मंें 0.9 प्रति�शत सेे बढ़कर 1.6 प्रति�शत और सि�तंबर 

2025 मंें र 1.4 प्रति�शत होो गई । उनकीी ऋण और जमाा वृदृ्धि� 

सि�तंबर 2025 मंें क्रमशःः 17.2 प्रति�शत और 19.3 प्रति�शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) पर बंैंकिं�ग के्षेत्र केे औसत सेे अधि�क थीी । हाालांं�कि�, 

ऋण हाानि�, फंंडिं�ग लाागत और फि�सलन केे बाावजूद लााभप्रदताा 

दबााव मंें बनीी हुुई हैै (चाार्टट  1.63 ए, बीी, सीी और डीी) ।

1.61 	सूक्ष्मवि�त्त के्षेत्र कोो ऋण मंें लगााताार छठीी ति�मााहीी केे 

लि�ए गि�राावट आई, जि�समंें 2025-26 कीी पहलीी छमााहीी मंें 

a. Share in Total MSME Credit
(Per cent)

b.  Textile and Related Products as Share
of MSME Credit to Exposed Sectors

(Per cent)
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टि�प्पणीी: चाार्टट  (बीी) मंें, वस्त्र और संंबंधंि�त उत्पाादोंं मंें सूूतीी धाागाा/कढ़ााई/तैैयाार कपड़े, हथकरघाा उत्पााद आदि� शाामि�ल हंैं ।
स्रोोत: चयनि�त बंैंकोंं काा सरे्वेक्षण; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं केे अनुमुाान ।

स्रोोत: चुनुिं�ंदाा बंैंकोंं काा सरे्वेक्षण; और आरबीीआई स्टााफ आकलन ।

चाार्टट 1.61: अमेरेि�कीी टैैरि�फ से ेप्रभाावि�त के्षेत्रोंं मंें एमएसएमई कोो दि�याा जााने ेवाालाा ऋण

चाार्टट 1.62: अमेरेि�कीी टैैरि�फ से ेप्रभाावि�त के्षेत्रोंं मंें एमएसएमई ऋण कीी आस्ति�ि गुुणवत्ताा

ए. कुुल एमएसएमई ऋण मंें हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत)

ए. एसएमए रेशेि�योो
(प्रति�शत)

बीी. जोोखि�मग्रस्त के्षेत्रोंं कोो एमएसएमई ऋण मंें वस्त्र और  
संबंंधंि�त उत्पाादोंं कीी हि�स्सेदेाारीी

(प्रति�शत)

बीी. जीीएनपीीए रेशेि�योो
(प्रति�शत)

माार्चच-25 सि�तं-25जूून-25 माार्चच-25 सि�तं-25जूून-25

माार्चच-25 जूून-25 सि�तं-25 माार्चच-25 जूून-25 सि�तं-25

यूूएस टैैरि�फ सेे प्रभाावि�त के्षेत्र यूूएस टैैरि�फ सेे प्रभाावि�त के्षेत्रसमग्र समग्र
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9.3 प्रति�शत कीी गि�राावट केे सााथ इस के्षेत्र मंें कुुल सक्रि�य 

उधाारकर्ताा�ओं ं मंें 78 लााख कीी कमीी आई (चाार्टट  1.64)  । 

इस के्षेत्र केे लि�ए बंैंक ऋण32, जोो इस के्षेत्र केे लि�ए बकाायाा 

कुुल ऋण काा 47.7 प्रति�शत हैै, उक्त अवधि� केे दौौराान 10.6 

प्रति�शत कीी कमीी आई । तीीन लगााताार ति�मााहि�योंं मंें दबाावग्रस्त  

आस्ति�ियोंं केे अनुुपाात मंें गि�राावट (चाार्टट  1.65 ए) केे सााथ 

आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें सुधुाार केे संंकेेत दि�ख रहेे हंैं । उधाारकर्ताा� 

ऋणग्रस्तताा, जि�से तीीन याा अधि�क ऋणदाातााओं ंसेे ऋण लेेनेे 

वाालेे उधाारकर्ताा�ओं ंकेे अनुुपाात द्वााराा माापीी गई, उसमंें पि�छले 

दोो वर्षोंं मंें लगााताार गि�राावट केे बााद सि�तंबर 2025 मंें माामूूलीी 

टि�प्पणीी: चाार्टट  (बीी) मंें, 3-एमएमए = 3- महीीनेे कीी मूूविं�गं एवरेजे ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरण‍ि�ियांं�; और स्टााफ आकलन ।

चाार्टट 1.63: एसएफ़बीी-आस्ति�ि गुणुवत्ताा, डि�पॉॉजि�ट प्रोोफााइल एवं ंलााभप्रदताा

a. GNPA Ratio and Cost of Funds
(Per cent, both left and right scale)

b. Dependence on High-cost Deposits
(Per cent, both left and right scale)

c. Profitability (ROA and ROE)
(Per cent)

d. Slippage Ratio - Annualised
(Per cent, both left and right scale)
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32	 एसएफ़बीी सहि�त ।

टि�प्पणीी: सााख सूूचनाा कंंपनीी कोो वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा रि�पोोर्टट  केे अनुसुाार उधाारदाातााओं ंकीी 
शे्रेणीी ।
स्रोोत: सीीआरआईएफ़ हााई माार्कक  ।

चाार्टट 1.64: सूूक्ष्मवि�त्त क्षेते्र केे ऋण मंें गि�राावट
(₹ लााख करोोड़ रुपए)
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रूप सेे बढ़ोोतरीी हुुई हैै(चाार्टट  1.65 बीी)  । यद्यपि� सूूक्ष्मवि�त्त के्षेत्र 
मंें समेेकन हुुआ हैै, फि�र भीी दबााव बनाा हुुआ हैै और कड़ीी 
नि�गराानीी कीी आवश्यकताा हैै ।

1.62 	उपभोोक्ताा खंंड ऋण बंैंकोंं और गैैर-बंैंक वि�त्त कंंपनि�योंं 
(एनबीीएफसीी) दोोनोंं केे लि�ए ऋण मांं�ग काा एक प्रमुुख चाालक 
बनाा हुुआ हैै । महाामाारीी केे बााद तेेज वृदृ्धि� दर्जज करनेे केे बााद, 
इस के्षेत्र मंें अत्यधि�क वृदृ्धि� कोो रोोकनेे केे लि�ए आरबीीआई द्वााराा 
प्रति�चक्रीीय नि�याामक उपााय कि�ए जाानेे सेे उपभोोक्ताा खंंड कोो 
दि�ए जाानेे वाालेे ऋण मंें गि�राावट आई । इस खंंड मंें स्थि�िरीीकरण 
केे संंकेेत हंैं (चाार्टट  1.66 ए और बीी) । सि�तंबर 2025 केे महीीनेे 

मंें पूूछतााछ कीी माात्राा बढ़ गई हैै, जोो जीीएसटीी दर मंें कटौौतीी केे 
बााद कीी मांं�ग मंें उलटफेर कोो दर्शाा�तीी हैै, भले हीी ऋण सक्रि�य 
उपभोोक्तााओं ंकीी वृदृ्धि� मंें मंंदीी कम होो गई होो (चाार्टट  1.67 ए  
और बीी) ।

1.63 	वि�भि�न्न उत्पााद प्रकाारोंं मंें, एससीीबीी और एनबीीएफसीी33 
मंें स्वर्णण ऋणोंं मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि� देेखीी गई । इसीी तरह, अप्रति�भूूत 
व्याावसाायि�क ऋणोंं मंें भीी तेेजीी सेे वृदृ्धि� हुुई जि�समंें एससीीबीी 
अग्रस्‍‍थाान पर हंैं (चाार्टट  1.68 ए, बीी, सीी और डीी) । एनबीीएफसीी 
केे स्वर्णण ऋण पोोर्टटफोोलि�योो मंें प्रााइम उधाारकर्ताा�ओं ं सेे नीीचेे 
केे उधाारकर्ताा�ओं ं केे बकाायाा ऋणोंं काा हि�स्साा कम होो गयाा 

33 	स्वर्णण ऋण एससीीबीी और एनबीीएफसीी केे कुुल अग्रि�मोंं काा 5.8 प्रति�शत हैै ।

a. 31-180 dpd
(Per cent)

b. Share of Borrowers with Loans from 3 or More Lenders
(Per cent)
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स्रोोत: सीीआरआईएफ़ हााई माार्कक  ।

चाार्टट 1.65: सूूक्ष्मवि�त्त क्षेते्र दबााव और ऋणग्रसताा नरमीी

a. Credit Growth by Lender Type
(Per cent, y-o-y)

b. Credit Growth by Bank Group-wise
(Per cent, y-o-y)

SCBs - consumer segment NBFCs - consumer segment
SCBs- gross advances NBFCs- gross advances
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स्रोोत: ट्रांं�सयूूनि�यन सि�बि�ल; और आरबीीआई पर्ययवेक्षीी गणनाा ।

चाार्टट 1.66: उपभोोक्ताा क्षेते्र ऋण वृृद्धि� सुधुाार प्रदर्शि�ित करते संकेंेत

ए. 31-180 डीीपीीडीी 
(प्रति�शत)

ए. उधाारदाातााओं ं केे प्रकाार द्वााराा ऋण वृृद्धि� 
(प्रति�शत वर्षषवाार)

बीी. 3 याा उससे ेअधि�क उधाारदाातााओं ंसे ेऋण लेेने ेवाालेे उधाारकर्ताा�ओं ंकाा हि�स्साा
(प्रति�शत)

बीी. बैंकं समूहू -वाार द्वााराा ऋण वृृद्धि� 
(प्रति�शत वर्षष-वाार)
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लेेकि�न अभीी भीी वह अध‍ि�िक हैै (चाार्टट  1.69 ए) । बंैंकोंं और 
एनबीीएफसीी दोोनोंं मंें, उच्च गुणुवत्ताा वाालेे उधाारकर्ताा�ओं ंद्वााराा 
लि�ए गए बकाायाा ऋण अप्रति�भूूत व्याापाार ऋण शे्रेणीी सेे अध‍ि�िक 
थेे (चाार्टट  1.69 बीी)  ।

1.64 	उपभोोक्ताा खंंड ऋणोंं कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा अनर्जजक ऋणोंं 
केे घटते स्तर केे सााथ ऋणदााताा और उत्पााद प्रकाारोंं मंें मजबूूत 
रहीी (चाार्टट  1.70 ए और बीी) । एसएमए-2 खाातोंं सेे स्‍ल‍ि�ि��पेज भीी 
कम हुुई हैै । तथाापि�, 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें जोो सुधुाार 

a. Enquiry Volumes
(Index, September 2023 = 100)

b. Growth in Credit Active Consumers
(Per cent, y-o-y)
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स्रोोत: ट्रांं�सयूूनि�यन सि�बि�ल ।

टि�प्पणीी: एलएपीी काा अर्थथ हैै संपंत्ति� पर ऋण; बीीएल काा अर्थथ हैै व्यवसााय ऋण ।
स्रोोत: ट्रांं�सयूूनि�यन सि�बि�ल ।

चाार्टट 1.67: मजबूत हुुई उपभोोक्ताा खंंड ऋण मांं�ग

चाार्टट 1.68: उपभोोक्ताा खंंड मंें ऋण वृृद्धि�

a. By Product Type - Industry
(Per cent, y-o-y)

b. By Product Type - NBFCs
(Per cent, y-o-y)

c. By Product Type - SCBs
(Per cent, y-o-y)

d. Business Loans (Individuals) – Unsecured
(Per cent, y-o-y)
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(प्रति�शत, वर्षषवाार)
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स्रोोत: ट्रांं�सयूूनि�यन सि�बि�ल ।

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	चाार्टट  (ए) मंें, एनबीीएफ़सीी+ मंें एनबीीएफ़सीी केे सााथ एचएफ़सीी कोो प्रदर्शि�ित करताा हैै ।
	 (2)	चाार्टट  (बीी) मंें, एलएपीी काा अर्थथ हैै संपंत्ति� केे साापेेक्ष ऋण हैै और बीीएल काा अर्थथ हैै व्यवसााय ऋण ।
	 (3)	चाार्टट  (सीी) मंें, रोोल फॉॉरवर्डड दर चाालूू महीीनेे मंें एसएमए-2 शे्रेणीी (61-90 डीीपीीडीी) सेे प्रति�शत परि�वर्ततन (रााशि� केे अनुसुाार) हैै, जोो अगलेे महीीनेे (ति�मााहीी रूप सेे संकंलि�त) एनपीीए शे्रेणीी 

(90+डीीपीीडीी) मंें चलाा गयाा। रोोलबैक + क्योोर रेटे चाालूू महीीनेे मंें एसएमए-2 शे्रेणीी मंें प्रति�शत परि�वर्ततन (माात्राा मंें) हैै, जोो अगलेे महीीनेे मंें एसएमए-1/एसएमए-0/0 डीीपीीडीी (तै्रैमाासि�क रूप 
सेे) पर वाापस आ गयाा ।

स्रोोत: ट्राान्स् ्यूूनि�यन सि�बीील ।

चाार्टट 1.69: बकाायाा ऋणोंं केे उधाारकर्ताा� जोोखि�म प्रोोफााइल

चाार्टट 1.70: उपभोोक्ताा खंंड ऋण आस्ति�ि गुुणवत्ताा मंें सुधुाार

देेखने कोो मि�लाा, उसमंें गि�राावट आई हैै (चाार्टट  1.70 सीी) । कुुल 
मि�लााकर, प्रााइम और ऊपर कीी शे्रेणि�योंं मंें बेेहतर गुणुवत्ताा वाालेे 

उधाारकर्ताा�ओं ं काा उच्च हि�स्साा - उपभोोक्ताा ऋण प्रदर्शशन केे 
लि�ए अच्छाा संंकेेत हैै (चाार्टट  1.70 डीी) ।
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1.65 	बैंकिं�ग प्रणाालीी कीी सुदुृढ़ताा मजबूूत बनीी रहीी, जैैसाा कि� 
बंैंकिं�ग स्थि�िरताा संंकेेतक (बीीएसआई),34 जोो कि� बंैंकिं�ग प्रणाालीी 
कीी मजबूूतीी काा समग्र संंकेेतक हैै, मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै, जोो 
दीीर्घघकाालि�क औसत35 सेे कााफीी नीीचेे रहाा । बेेहतर सुदुृढ़ताा 
और आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा केे चलते, तथाा बााजाार जोोखि�म कम 
होोनेे केे काारण, चलनि�धि� और लााभप्रदताा संंकेेतकोंं कीी कमीी 
मंें आंंशि�क रूप सेे भरपााई हुुई हैै (चाार्टट  1.71 ए और बीी)  ।

1.66 	गैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय मध्यस्थोंं (एनबीीएफआई)36 मंें वृदृ्धि� 
और बंैंकिं�ग प्रणाालीी केे सााथ उनके बढ़ते संंबंंध वि�श्व स्तर पर 
एक प्रमुुख चिं�ंताा काा वि�षय हैै । भाारत मंें भीी, एनबीीएफसीी केे 

लि�ए बंैंक आस्ति�ि काा एक्सपोोजर बढ़ रहाा हैै । पीीएसबीी काा 

मुुख्य रूप सेे नि�ध‍ि�िक एक्सपोोजर हैै, जबकि� पीीवीीबीी काा गैैर 

नि�ध‍ि�िक सुवुि�धााओं ं37 मंें अपने कुुल एक्सपोोजर काा लगभग 

आधाा हैै, जि�से एनबीीएफ़आई द्वााराा चलनि�धि� दबााव केे दौौराान 

उपयोोग मंें लाायाा जाा सकताा हैै (चाार्टट  1.72 ए और बीी)  ।

1.5  एनबीीएफ़सीी क्षेेत्र 

1.67 	एनबीीएफसीी के्षेत्र38 मजबूूत पूंं�जीी बफर, सुदुृढ़ ब्यााज 

माार्जि�िन और आय तथाा हाानि� केे नि�म्न स्तर केे सााथ व्याापक 

रूप सेे सुदुृढ़ रहाा (चाार्टट  1.73) । बेेहतर फंंडिं�ग स्थि�िति�योंं केे 

34	वि� स्तृतृ काार्ययप्रणाालीी और उपयोोग कि�ए गए वेेरि�एबल केे लि�ए अनुलुग्नक 1 देखंेें ।
35	नि� म्न माान बीीएसआई मंें सुधुाार दर्शाा�ते हंैं । 
36	 एनबीीएफआई मंें एनबीीएफसीी (एमएफआई और एचएफसीी सहि�त), (2) म्यूूचुअुल फंंड, (3) बीीमाा और पंेंशन फंंड, (4) डीीएफआई और (5) अन्य वि�त्तीीय मध्यस्थताा गति�वि�धि�यांं� 
शाामि�ल हंैं । 
37	गै र-वि�त्तपोोषि�त सुवुि�धााएं ंअनि�वाार्यय रूप सेे ऑफ-बैैलंेंस शीीट हंैं और इसमंें लेेटर ऑफ के्रेडि�ट, गाारंटंीी, स्वीीकृृति�यांं� और परांं�कन, अंडंररााइटिं�ग और स्‍‍टैंडबााय कमि�टमेंट, 1 वर्षष सेे 
अधि�क ऋण काा वि�स्ताार करनेे केे लि�ए बि�नाा लि�खीी गई बााध्यकाारीी प्रति�बद्धतााएं ं(अनड्रॉॉन बााइंंडिं�ग कमि�टमेंट), बि�क्रीी और पुनुर्खखरीीद कराार/दाायि�त्व केे सााथ परि�संपंत्ति� बि�क्रीी, संवंि�दाा 
(वि�देशेीी मुदु्राा वाायदाा संवंि�दाा, वाायदाा दर कराार) और डेेरि�वेटि�व (फ्यूूचर्सस, ऑप्शंसं, स्वैैप, सीीडीीएस) शाामि�ल हंैं । 
38 	इस खंंड मंें कि�ए गए वि�शे्लेषण ऊपरीी और मध्यम स्तरोंं मंें स्‍थ‍ि�ि��त एनबीीएफसीी पर आधाारि�त हंैं, लेेकि�न इसमंें आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं (एचएफसीी), मुखु्य नि�वेश कंंपनि�योंं (सीीआईसीी) 
और स्टंैंडअलोोन प्रााथमि�क डीीलरोंं (एसपीीडीी) कोो शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा हैै, लेेकि�न इसमंें वर्ततमाान मंें नि�पटाान प्रक्रि�याा केे अंतंर्गगत एनबीीएफसीी शाामि�ल हंैं; वि�शे्लेषण 10 दि�संबंर 2025 
तक उपलब्ध अनंंति�म डेेटाा पर आधाारि�त हैै । 

a. Banking Stability Indicator
(Index)

b. Banking Stability Map
(Index)
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टि�प्‍‍पण‍ि�ियाँँ�:	 (1) चाार्टट  (ए) मंें वि�गत 40 ति�मााहि�योंं काा औसत लि�याा गयाा हैै ।
	 (2) चाार्टट  (बीी ) मंें कंेंद्र सेे दूूरीी जोोखि�म मंें वृदृ्धि� दर्शाा�ताा हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी गणनााएं;ं और स्टााफ आकलन ।

चाार्टट 1.71: बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक और मैैप
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काारण ऋण वृदृ्ध‍ि�ि मंें स्‍थ‍ि�ि��रताा बनीी रहीी - एनबीीएफसीी कोो बंैंकोंं 

सेे मि�लने वाालेे ऋण मंें वृदृ्धि� हुुई - और खुुदराा उधाारकर्ताा�ओं ं

कोो मि�लने वाालेे ऋण मंें वृदृ्धि� हुुई । इसकेे अलाावाा उनकीी ऋण 

a. Banks' NBFI Exposure to Tier 1 Capital (Sep-25)
(Per cent)

b. Banks’ NBFI Exposure by Bank Group
(Percentage share)
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लाागत नीीचेे कीी ओर गि�रतीी रहीी (चाार्टट  1.74 ए, बीी, सीी और 

डीी) ।

1.68 	एनबीीएफसीी नेे अपने फंंडिं�ग प्रोोफााइल मंें वि�वि�धताा 

लाानाा जाारीी रखाा, जैैसाा कि� बंैंकोंं सेे उधाार लेेनेे मंें कमीी मंें 

परि�लक्षि�त होोताा हैै, फि�र भीी वेे फंंडिं�ग काा प्रमुुख स्रोोत बनेे रहेे 

(चाार्टट  1.75 ए) । मुुद्राा बााजाार दरोंं मंें नरमीी और वि�देेशीी मुुद्राा 

उधाार मंें वृदृ्धि� नेे एनबीीएफसीी कोो नि�धि� कीी लाागत मंें वृदृ्धि� कोो 

स्थि�िर करनेे मंें मदद कीी हैै । तथाापि�, बााहरीी फंंडिं�ग पर बढ़तीी 

नि�र्भभरताा नेे एनबीीएफसीी के्षेत्र कीी वि�नि�मय दर मंें अस्थि�िरताा 
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स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी गणनाा, और स्टााफ आकलन ।

Chart 1.73: NBFC Sector Remains Robust
(Per cent, both left and right scale)
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चाार्टट 1.73: एनबीीएफ़सीी क्षेते्र मजबूत बनाा रहाा
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आरओए
सीीआरएआर (दाायांं� माान)

चाार्टट 1.72 : एनबीीएफ़आई कोो बैंकं आस्ति�ियोंं काा एक्सपोोज़र

टि�प्‍‍पणि�याँँ�:	(1)	चाार्टट  (ए ) मंें एनबीीएफ़आई कोो बंैंक केे एक्सपोोज़र मंें कुुल ऋण एक्स्पोोज़र (नि�धि�क + गैैर-नि�धि�क) और कुुल नि�वेश एक्स्पोोज़र शाामि�ल हैै। चाार्टट  मंें प्रत्येेक बाार बंैंक कोो प्रस्तुतु करताा हैै ।
	 (2)	चाार्टट  (बीी ) मंें कुुल नि�धि�क एक्स्पोोज़र मंें कुुल नि�वेश शाामि�ल हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी गणनााएं,ं और स्टााफ आकलन ।

सि�तं-24

टि�यर 1 पूंं�जीी मंें कुुल एनबीीएफ़आई एक्सपोोजर टि�यर 1 पूंं�जीी केे लि�ए कुुल एनबीीएफ़आई ऋण कुुल नि�धि�क एक्सपोोज़र कुुल गैैर-नि�धि�क एक्सपोोज़र

सि�तं-25
पीीएसबीी            पीीवीीबीी 

सि�तं-25सि�तं-24माार्चच-25 माार्चच-25

ए. टि�यर 1 पूंं�जीी मंें बैंकं काा एनबीीएफ़आई  एक्सपोोजर (सि�तं-ं25)
(प्रति�शत)

बीी. बैंकं समूहू वाार बैंकं एनबीीएफ़आई एक्सपोोजर
(प्रति�शत हि�स्साा)
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केे प्रति� संंवेेदनशीीलताा कोो बढ़ाा दि�याा हैै, जोो आंंशि�क रूप सेे 
दबााव कीी अवधि� मंें कम फंंडिं�ग लाागत केे लााभोंं कोो कम कर 

सकताा हैै (चाार्टट  1.75 बीी और सीी) । वि�शेेष रूप सेे, लगभग 86 
प्रति�शत वि�देेशीी मुुद्राा उधाारोंं कोो हेेज कि�याा जााताा हैै ।

a. Growth in NBFCs’ Credit
(Per cent, y-o-y)

b. Growth in NBFCs’ Retail Credit
(Per cent, y-o-y)

c. Growth in Bank Lending to NBFCs
(Per cent, y-o-y)

d. Credit Cost of NBFCs
(Per cent)
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a. Bank Borrowings of NBFCs
(Per cent)
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चाार्टट 1.75: एनबीीएफ़सीी कीी उधाारीी और फंंडिं�गं प्रोोफााइल (जाारीी)

ए. एनबीीएफ़सीी कीी बैंकं उधाारीी 
(प्रति�शत)

बंैंक उधाारीी (डि�बेंचर और सीीपीी अभि�दाान सहि�त)

डि�बेंचर (बंैंक द्वााराा अभि�दाान कि�ए गए हि�स्सोंं कोो हटााकर)

अन्य उधाारीी

अंतंर-कंंपनीी उधाारीी 

वि�त्तीीय संसं्थााओं ंसेे उधाारीी 

वााणि�ज्यि�िक पेेपर (बंैंक द्वााराा अभि�दाान कि�ए गए हि�स्सोंं कोो हटााकर)

गौौण ऋण 

सरकाार सेे उधाारीी                

सि�तं-25सि�तं-24

टि�प्‍‍पणीी: ऋण लाागत = (माानक आस्ति�ियोंं और अनर्जजक आस्ति�ियोंं केे लि�ए प्राावधाान + वाार्षि�िकीीकृृत रााइट ऑफ)/ औसत सकल अग्रि�म ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं�; और स्टााफ आकलन ।

चाार्टट 1.74: एनबीीएफ़सीी ऋण मंें स्थि�िर वृृद्धि� और ऋण लाागत मंें कमीी

ए. एनबीीएफ़सीी ऋण मंें वृृद्धि� 
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

सीी. एनबीीएफ़सीी बैंकं ऋण मंें वृृद्धि�  
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

डीी. एनबीीएफ़सीी कीी ऋण लाागत   
(प्रति�शत)

बीी. एनबीीएफ़सीी केे रि�टेेल ऋण मंें वृृद्धि� 
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)
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1.69 	भले हीी एनबीीएफसीी केे जीीएनपीीए अनुुपाात मंें  
गि�राावट आई होो, एनपीीए मंें नई वृदृ्धि� अधि�क होो रहीी हैै । इसकेे 
अलाावाा, रााइट-ऑफ भीी बढ़ रहेे हंैं, जोो उनके ऋण पोोर्टटफोोलि�योो 
मंें दबााव केे कुुछ नि�र्माा�ण काा संंकेेत देेतेे हंैं (चाार्टट  1.76 ए  
और बीी) ।

1.70	 एनबीीएफसीी और एनबीीएफसीी-एमएफआई सेे 
मााइक्रोोफााइनंेंस के्षेत्र कोो संंयुकु्त ऋण, जोो इस के्षेत्र केे लि�ए 

बकाायाा कुुल ऋण काा 51.2 प्रति�शत हैै, 2025-26 कीी पहलीी 

छमााहीी मंें 8.5 प्रति�शत तक कम हुुआ । आस्ति�ि गुणुवत्ताा केे 

संंदर्भभ मंें, दबाावग्रस्त आस्ति�ियोंं (31-180 डीीपीीडीी) काा अनुुपाात 

लगााताार तीीन ति�मााहि�योंं सेे घट रहाा हैै । तथाापि�, उच्च जोोखि�म 

प्राावधाानोंं और रााइट-ऑफ केे काारण एनबीीएफसीी-एमएफआई 

कीी ऋण लाागत सि�तंबर 2023 मंें 4.4 प्रति�शत सेे सि�तंबर 

2025 मंें 15.5 प्रति�शत तक तेेजीी सेे बढ़ीी (चाार्टट  1.77) ।

a. Slippage Ratio – Annualised
(Per cent)

b. Write Offs to GNPA – Annualised
(Per cent)
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b. Cost of Funds of NBFCs
(Per cent)

c. Foreign Currency Borrowings of NBFCs
(Per cent, y-o-y, left scale; per cent, right scale)

Growth in foreign currency borrowings of NBFCs
Foreign currency borrowings as share of total borrowings of NBFCs
(right scale)
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स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरण; और स्टााफ आकलन ।

चाार्टट 1.76: एनबीीएफ़सीी – सकल एनपीीए मंें स्‍लि‍�‍��पेज अनुपुाात और रााइट ऑफ

ए. स्‍ल‍ि�ि��पेज अनुपुाात – वाार्षि�िकीीकृृत
(प्रति�शत)

बीी. जीीएनपीीए रााइट ऑफ – वाार्षि�िकीीकृृत
(प्रति�शत)
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टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	चाार्टट  (ख) मंें नि�धि� लाागत = वाार्षि�िकीीकृृत ब्यााज व्यय और अन्य वि�त्तपोोषण लाागत/(औसत कुुल उधाारीी + औसत साार्ववजनि�क जमाा)
	 (2)	चाार्टट  (ग) मंें  वि�देशेीी मुदु्राा उधाारीी मंें बॉॉन्ड और डि�बेंचर केे मााध्यम सेे उधाारीी शाामि�ल हैै ।
Sources: RBI supervisory returns; and staff estimates.

चाार्टट 1.75: एनबीीएफ़सीी कीी उधाारीी और फंंडिं�गं प्रोोफााइल (समााप्‍‍त)

बीी. एनबीीएफ़सीी केे नि�धि� कीी लाागत 
(प्रति�शत)

सीी. एनबीीएफ़सीी केे वि�देेशीी मुदु्राा उधाारीी 
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एनबीीएफ़सीी केे वि�देशेीी मुदु्राा उधाारीी मंें वृदृ्धि�
एनबीीएफ़सीी कीी कुुल उधाारीी केे हि�स्सेे केे रूप मंें वि�देशेीी मुदु्राा उधाारीी 
(दाायांं� माान)
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1.71 	फि�नटेक फर्मम39 खुुदराा ऋण मंें अपनीी उपस्थि�िति� बढ़ाा 
रहीी हंैं, जोो कुुल एनबीीएफसीी उपभोोक्ताा खंंड ऋणोंं काा सि�तंबर 
2023 केे 7.3 प्रति�शत सेे अब 8.9 प्रति�शत हैै । सि�तंबर 2024 

और सि�तंबर 2025 केे बीीच, इसनेे 36.1 प्रति�शत कीी मजबूूत 
वृदृ्धि� दर्जज कीी, जोो मुुख्य रूप सेे व्यक्ति�गत ऋणोंं द्वााराा संंचाालि�त 
हैै, जोो उनके बकाायाा ऋण पोोर्टटफोोलि�योो केे आधेे सेे अधि�क हंैं 
और मूूल्य और माात्राा दोोनोंं केे माामलेे मंें बढ़ रहेे हंैं (चाार्टट  1.78 
ए और बीी) । अप्रत्‍‍यााभूूत ऋण40 उनकीी कुुल ऋण पुसु्ति�िकाा काा 
70 प्रति�शत सेे अधि�क हैै, और उनमें सेे आधेे सेे अधि�क 35 
वर्षष सेे कम आयु ुकेे उधाारकर्ताा�ओं ंकोो दि�ए गए थेे (चाार्टट  1.78 
सीी) । 

1.72 	आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा केे संंदर्भभ मंें, फि�नटेक फर्मोंं केे 
पोोर्टटफोोलि�योो मंें व्यक्ति�गत ऋणोंं कीी हाानि�41 मंें पि�छले एक वर्षष 
मंें गि�राावट आई हैै, जबकि� ऋण काा तेेजीी सेे वि�स्ताार हुुआ हैै 
(चाार्टट  1.79 ए) । तथाापि�, अन्य एनबीीएफसीी कीी तुुलनाा मंें, छोोटेे 
ऋण (₹50,000 तक) मंें हाानि� अपेेक्षााकृृत अधि�क थीी (चाार्टट  
1.79 बीी) । इसकेे अलाावाा, पांं�च याा अधि�क उधाारदाातााओं ंसेे 
बेेज़माानतीीऋण लेेनेे वाालेे उधाारकर्ताा�ओं ं मंें भीी नुुकसाान बढ़ 
गयाा हैै (चाार्टट  1.79 सीी) ।

39	सी ीआरआईएफ हााई माार्कक  द्वााराा वर्गीीकृृत फि�नटेक फर्मम एनबीीएफसीी हंैं, जि�नकाा डि�जि�टल ऋण मुखु्य रणनीीति�क कंेंद्रबिं�दंु ु हैै । ‘अन्य एनबीीएफसीी’ फि�नटेक फर्मोंं सेे इतर अन्य 
एनबीीएफसीी हंैं । 
40	 अप्रत्‍‍यााभूूत ऋणोंं मंें व्यक्ति�गत ऋण और अप्रत्‍‍यााभूूत व्यवसााय ऋण शाामि�ल हंैं ।
41	कु ल बकाायाा रााशि� केे लि�ए 91-180 दि�नोंं केे देये (डीीपीीडीी) पोोर्टटफोोलि�योो केे रूप मंें माापाा जााताा हैै ।
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स्रोोत: सीीआरआईएफ़ हााई माार्कक ; और आरबीीआई स्टााफ आकलन ।

चाार्टट 1.78: बढ़तेे हुुए कुुल एनबीीएफ़सीी केे बेेजमाानतीी ऋणोंं मंें फि�नटेक फ़र्मोंं काा हि�स्साा

ए. ऋण वृृद्धि� (सि�तं-ं25) 
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

फि�नटेक संसं्थाा 

व्यक्ति�गत ऋण कुुल मि�लााकर उत्पत्ति� माात्राा फि�नटेक फर्मम अन्य एनबीीएफ़सीी उत्पत्ति� माात्राा

अन्य एनबीीएफ़सीी 

बीी. व्यक्ति�गत ऋण उत्पत्ति� मंें फि�नटेक
फर्मम काा हि�स्साा 

(प्रति�शत)

सीी. बेेज़माानतीीऋण मंें आयुु समूहूवाार
ह‍ि�िस्‍‍सेदेाारीी (सि�तं-ं25)

(प्रति�शत, ऊर्ध्वा�ा�धर माान, वर्षष, कै्षैति�ज माान)

ति�2 ति�2 ति�2

चाार्टट 1.77: एनबीीएफ़सीी-एमएफ़आई कीी बढ़तीी हुुई ऋण लाागत
(प्रति�शत)

टि�प्पणि�याँँ�:	 (1)	 एनबीीएफ़सीी-एमएफ़आई केे मध्य शे्रेणीी केे साामाान्य नमूनेे पर आधाारि�त ।
	 (2)	 ऋण लाागत = (माानक आस्ति�ियोंं और अनर्जजक आस्ति�ियोंं केे लि�ए प्राावधाान + 

वाार्षि�िकीीकृृत रााइट-ऑफ) / औसत सकल अग्रि�म
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी गणनाा; और स्टााफ आकलन ।

माार्चच-23 माार्चच-24 माार्चच-25सि�तं-23 सि�तं-24 सि�तं-25
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b. Personal Loans Based on
Ticket Size (Sep-25)

(Per cent, vertical scale; rupees, horizontal scale)

c. Unsecured Loans by Number of Lenders
(Per cent)

a. Personal Loans - Overall
(Per cent)
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1.73 	हााल केे वर्षोंं मंें, हाालांं�कि�, बंैंक-एनबीीएफसीी अंंतर-संंबंंध 
पाारंपंरि�क ऋण-उधाार चैैनल सेे परेे वि�कसि�त हुुए हंैं (चाार्टट  1.80 
ए) । चूंं�कि� एनबीीएफसीी तेेजीी सेे अपने खुुदराा और एमएसएमई 
ऋण पोोर्टटफोोलि�योो कोो बेेच रहेे हंैं याा प्रति�भूूति�कृृत कर रहेे हंैं 
(चाार्टट  1.80 बीी), बंैंक न केेवल एनबीीएफसीी कोो ऋण प्रदाान कर 

रहेे हंैं बल्कि�ि प्रत्यक्ष असााइनमेंट, पाास-थू्रू प्रमााण पत्र और सह-
ऋण व्यवस्थाा सहि�त ऋण केे हस्तांं�तरण और प्रति�भूूतीीकरण 
केे मााध्यम सेे एनबीीएफसीी सेे उत्पन्न आस्ति�ियोंं काा अधि�ग्रहण 
कर रहेे हंैं (चाार्टट  1.80 सीी और डीी) ।42

42	पं दं्रह साार्ववजनि�क और नि�जीी के्षेत्र केे बंैंकोंं केे सरे्वेक्षण केे आधाार पर, जोो माार्चच 2025 केे अंतं तक बंैंकिं�ग के्षेत्र मंें कुुल आस्‍त‍ि�ि��योंं काा 73 प्रति�शत हंैं, ऋण केे कुुल हस्तांं�तरण और 
प्रति�भूूतीीकरण एक्सपोोजर काा लगभग 86 प्रति�शत एनबीीएफसीी उद्गम हैै ।

a. Banks’ Lending to NBFCs and NBFC-originated Transfer of
Loan and Securitisation Exposure of Banks as Share of

Total Assets of the Banks
(Per cent)

b. Sectoral Share in NBFC-originated Transfer of Loan
and Securitisation Exposure of Banks (Sep-25)

(Per cent)

NBFC-originated transfer of loan and securitisation exposure of
banks as share of total assets of the banks
Banks lending to NBFCs as share of total assets of the banks
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चाार्टट 1.80: बैंकं-एनबीीएफ़सीी केे बढ़ते अंतंर-संबंंधं (जाारीी)

ए. बैंकंोंं कीी कुुल आस्ति�ियोंं केे हि�स्से ेकेे रूप मंें एनबीीएफ़सीी कोो बैंकं प्रदत्त  
उधाार और बैंकंोंं काा एनबीीएफ़सीी – उद्गमि�त ऋण हस्‍‍तांं�तरण एवं ं 

प्रति�भूतीीकरण एक्स्पोोज़र 
(प्रति�शत)

सि�तं
-

22

माा
र्चच -

23

सि�तं
-

23

माा
र्चच -

24

सि�तं
-

24

माा
र्चच -

25

सि�तं
-

25

एनबीीएफ़सीी – उद्गमि�त ऋण हस्‍‍तांं�तरण एवं ंबंैंक कीी कुुल आस्ति�ियोंं केे हि�स्सेे केे 
रूप मंें बंैंक काा प्रति�भूूतीीकरण एक्स्पोोज़र
बंैंक केे कुुल आस्ति�ि केे हि�स्सेे केे रूप मंें एनबीीएफ़सीी कोो बंैंक द्वााराा उधाारीी

बीी. बैंकंोंं काा एनबीीएफ़सीी - उद्गमि�त ऋण हस्‍‍तांं�तरण मंें क्षेते्रवाार हि�स्साा और 
प्रति�भूतीीकरण एक्स्पोोज़र

(प्रति�शत)

माा
र्चच -

22

सि�तं
-

22

माा
र्चच -

23

सि�तं
-

23

माा
र्चच -

24

सि�तं
-

24

माा
र्चच -

25

सि�तं
-

25

कृृषि� एमएसएमई खुदुराा

टि�प्पणीी: चाार्टट  (सीी) मंें नि�म्नतम डीीपीीडीी उधाारकर्ताा� स्तर कोो लि�याा गयाा। कोोष्ठक मंें दीी गयीी संखं्याा सि�तंबर 2025 समााप्ति� तक केे बकाायाा रााशि� केे हि�स्सेे कोो दर्शाा�ते हंैं। बेेज़माानतीीऋण मंें व्यक्ति�गत ऋण 
और बेेज़माानतीीव्यवसााय ऋण शाामि�ल हैै ।
स्रोोत: सीीआरआईएफ़ हााई माार्कक ; और आरबीीआई स्टााफ आकलन ।

चाार्टट 1.79: अप्रत्‍‍यााभूूत ऋण हाानि� मंें गि�राावट

ए. व्यक्ति�गत ऋण – समग्र
(प्रति�शत)

सीी. उधाारदाातााओं ंकीी संखं्याा द्वााराा बेेज़माानतीीऋण
(प्रति�शत)

बीी. रााश‍ि�ि माात्राा केे अनुसुाार
व्यक्ति�गत ऋण (सि�तं-ं25)

(प्रति�शत, ऊर्ध्वा�ा�धर माान, रुपए, कै्षैति�ज माान)

फि�नटेक फर्मम

फि�नटेक फर्मम

50 हज़ाार तक 1 लााख सेे कम50 हज़ाार सेे
1 लााख तक

सि�तं-24 सि�तं-24सि�तं-23सि�तं-25 सि�तं-25

अन्य एनबीीएफ़सीी 

अन्य एनबीीएफ़सीी 
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.74 	बैंक अपने खुुदराा पोोर्टटफोोलि�योो कोो बढ़ाानेे, उच्च प्रति�फल 

अर्जि�ित करनेे और प्रााथमि�कताा-के्षेत्र केे लक्ष्योंं कोो पूूराा करनेे केे 

लि�ए इन आस्ति�ियोंं काा तेेजीी सेे अधि�ग्रहण कर रहेे हंैं । जबकि� 

पीीएसबीी द्वााराा अधि�ग्रहीीत ऋण समूूह कीी लााभप्रदताा उनके 

स्वयंं कीी ऋण आस्‍त‍ि�ि��योंं कीी तुुलनाा मंें कमजोोर हैै, पीीवीीबीी केे 

माामलेे मंें प्रत्यक्ष असााइनमेंट और सह-ऋण समूूह केे उच्च 

ऋण नुुकसाान केे सााथ उन्‍‍होंंनेे बेेहतर प्रदर्शशन करनेे वाालेे ऋणोंं 

काा अधि�ग्रहण कि�याा (चाार्टट  1.81 ए) । इसकेे अलाावाा, बंैंक 

सीीमि�त एनबीीएफसीी केे मााध्यम सेे इन आस्ति�ियोंं काा लगभग 

80 प्रति�शत अधि�ग्रहण कर रहेे हंैं, जोो सहसंंबद्ध जोोखि�म पैैदाा 

कर सकताा हैै और दबााव बढ़ाा सकताा हैै (चाार्टट  1.81 बीी) ।

a. Asset Quality of PSBs and PVBs
(Per cent)

b. Concentration of Top 5 Transferors/Originators of Loans
(Percentage share)
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c. Total Transfer of Loan and Securitisation Exposure of Banks
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चाार्टट 1.81: बैंकंोंं काा ऋण हस्तांं�तरण और प्रति�भूतीीकरण एक्स्पोोज़र – आस्ति�ि गुुणवत्ताा और संकेंेन्द्रण

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	आस्ति�ि गुणुवत्ताा केे लि�ए, जीीएनपीीए अनुपुाात कोो डाायरेके्‍‍ट एसााइनमेंट और सह-ऋण केे लि�ए वि�चाार मंें लि�याा गयाा हैै एवं ंअंतंर्नि�िहि�त ऋण समूूह मंें 90 दि�नोंं सेे अधि�क बकाायाा केे ऋण 
कीी प्रति�शतताा कोो पाास थू्रू प्रमााणपत्र केे  लि�ए वि�चाार मंें लि�याा गयाा हैै ।

	 (2)	पीीएसबीी केे संबंंधं मंें पाास थू्रू प्रमााणपत्र आस्ति�ि गुणुवत्ताा केे आंकंड़ेे उपलब्ध नहींं हंैं ।
स्रोोत: चुनुिं�ंदाा बंैंकोंं काा सरे्वेक्षण; आरबीीआई पर्ययवेक्षीी गणनााएं ं।

बीी. शीीर्षष 5 हस्तांं�तरकर्ताा�/ ऋण उद्गमकर्ताा�ओं ंकाा संकेंेन्द्रण
(प्रति�शत हि�स्‍‍साा)

डाायरेके्‍‍ट एसााइनमेंट सह-ऋण पाास थू्रू प्रमााणपत्र

माार्चच-23 माार्चच-24 माार्चच-25 सि�तं-25

ए. पीीएसबीी और पीीवीीबीी कीी आस्ति�ि गुुणवत्ताा
(प्रति�शत)

माार्चच-23

डाायरेके्‍‍ट एसााइनमेंट
पीीएसबीी       पीीवीीबीी पीीएसबीी       पीीवीीबीी पीीएसबीी       पीीवीीबीी

सह-ऋण पाास थू्रू प्रमााणपत्र

माार्चच-24 माार्चच-25 सि�तं-25

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	एनबीीएफ़सीी मंें एनबीीएफ़सीी, एचएफ़सीी और एमएफ़आई शाामि�ल हैै ।
	 (2)	बैंक मंें पीीएसबीी एवं ंपीीवीीबीी शाामि�ल हंैं ।
स्रोोत: चुनुिं�ंदाा बंैंकोंं काा सरे्वेक्षण; आरबीीआई पर्ययवेक्षीी गणनाा; और स्टााफ आकलन ।

चाार्टट 1.80: बैंकं-एनबीीएफ़सीी केे बढ़ते अंतंर-संबंंधं (समााप्त)

डीी. बैंकंोंं केे कुुल ऋण हस्‍‍तांं�तरण एवं ंप्रति�भूतीीकरण एक्स्पोोज़र मंें  
प्रत्येेक खंंड काा हि�स्साा

 (प्रति�शत हि�स्‍‍साा)

प्रत्यक्ष एसााइनमेंट
ऋण प्रति�भाागि�ताा

सह-ऋण
पाास थू्रू प्रमााणपत्र

सीी. बैंकंोंं काा कुुल ऋण हस्‍‍तांं�तरण एवं ंप्रति�भूतीीकरण एक्स्पोोज़र
(₹ लााख करोोड़ रुपए)

एनबीीएफ़सीी - उद्गमि�त ऋण हस्‍‍तांं�तरण और प्रति�भूूतीीकरण एक्स्पोोज़र
बंैंकोंं काा कुुल ऋण काा हस्‍‍तांं�तरण एवं ंप्रति�भूूतीीकरण एक्स्पोोज़र
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1.75 	एनबीीएफ़सीी के्षेत्र मंें समग्र जोोखि�म, जैैसाा कि� गैैर-बंैंकिं�ग 
स्थि�िरताा संंकेेतक (एनबीीएसआई)43 मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै, 
सि�तंबर 2024 मंें अपने आठ सााल केे नि�चले स्तर कीी तुुलनाा 
मंें सि�तंबर 2025 मंें बढ़ गयाा । तथाापि� एनबीीएसआई आस्ति�ि 

गुणुवत्ताा और चलनि�धि� मंें सुधुाार केे काारण माार्चच  2025 कीी 
स्थि�िति� कीी तुुलनाा मंें दीीर्घघकाालि�क औसत सेे नीीचेे और स्थि�िर 
रहाा (चाार्टट  1.82 ए और बीी) ।

a. Non-Banking Stability Indicator
(Index)

b. Non-Banking Stability Map
(Index)
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43 	वि�स्तृतृ काार्ययप्रणाालीी और उपयोोग कि�ए गए परि�वर्तीी केे लि�ए अनुलुग्नक 1 देखंेें ।

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	चाार्टट  (ए ) मंें नि�म्न माान सुधुाार इंंगि�त करतेे हंैं। दीीर्घाा�वधि� औसत माार्चच 2016 सेे एनबीीएसआई काा औसत हैै ।
	 (2)	चाार्टट  (बीी ) मंें कंेंद्र सेे दूूरीी जोोखि�म मंें वृदृ्ध‍ि�ि दर्शाा�ताा हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी गणनााएं ंऔर स्टााफ आकलन ।

चाार्टट 1.82: गैैर-बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक और मैैप

बीी. गैैर-बैंकंिं�ग स्थि�िरताा मैैप 
(सूूचकांं�क)

दक्षताा

चलनि�धि� लााभप्रदताा

आस्ति�ि  
गुणुवत्ताा

सुदुृढ़ताा

सि�तं-24 सि�तं-25माार्चच-24

ए. गैैर-बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक
(सूूचकांं�क)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

वि�शेेष टि�प्‍‍पणीी
स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स काा वि�त्तीीय स्थि�िरताा पर प्रभााव 

परि�चय 

स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स क्रि�प्टोो आस्ति�ि पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र केे एक 
प्रमुखु घटक केे रूप मंें उभरे ेहंैं, और चुनुिं�ंदाा के्षेत्रााध‍ि�िकाारोंं मंें काानूूनीी 
और वि�नि�याामक स्पष्टताा केे बााद उनकीी प्रमुखुताा बढ़ गई हैै । एक 
स्थि�िर मूूल्य बनााए रखने काा लक्ष्य रखते हुुए, स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स 
बि�टकॉॉइन जैैसेे अपने असमर्थि�ित समकक्षोंं केे वि�परीीत, एक 
वि�श्वसनीीय भुगुताान सााधन और एक सुरुक्षि�त भंडंाार मूूल्य केे रूप 
मंें काार्यय करनेे काा दाावाा करतेे हंैं, और सााथ हीी तेेज तथाा सस्तेे 
भुगुताान कीी पेेशकश करतेे हंैं । हाालांं�कि� वेे वर्ततमाान मंें ज्याादाातर 
क्रि�प्टोो आस्ति�ि नेेटवर्कक  मंें उपयोोग कि�ए जाातेे हंैं, उनकाा व्याापक 
अनुपु्रयोोग बडे़े जोोखि�म पैैदाा कर सकताा हैै, जि�समंें ‘एकल मद्राा’ 
(स‍िं�ं�गलनेस ऑफ मनीी) केे लि�ए जोोखि�म, मौौद्रि�क संपं्रभुतुाा केे लि�ए 
खतराा, आहरण और चलनि�धि� संबंंधंीी कमजोोरि�यांं� और संभंाावि�त 
ऋण मध्यस्थहीीनताा शाामि�ल हंैं । यह वि�शेेष टि�प्‍‍पणीी स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स 
केे तेेजीी सेे उभरनेे, उनके उपयोोग माामलोंं, संभंाावि�त लााभोंं और 
जोोखि�मोंं, और सभीी के्षेत्रााध‍ि�िकाारोंं मंें वि�नि�याामक दृष्टि�कोोण कीी जांं�च 
करतीी हैै ।

स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स अमेेरि�कीी डॉॉलर (यूूएसडीी) याा यूूरोो जैैसीी 
मुदु्रााओं ंमंें मूूल्‍‍यवर्गि�ित नि�जीी संसं्थााओं ंद्वााराा जाारीी कीी गई क्रि�प्टोो 
आस्‍त‍ि�ि��, जि�सकाा उदे्देश्य कि�न्‍‍हींं मुदु्रााओं ं1 मंें एक वि�शि�ष्ट आस्‍त‍ि�ि�� याा 
आस्‍त‍ि�ि�� समूूह केे सााथ जुडु़ कर एक स्थि�िर मूूल्य बनााए रखनाा हैै । वेे 
क्रि�प्टोो आस्ति�ि पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र मंें वि�नि�मय केे मााध्यम केे रूप मंें 
काार्यय करतेे हुुए असमर्थि�ित क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं कीी उच्च अस्थि�िरताा 
कोो संबंोोधि�त करनेे केे रूप मंें उभरे ेहंैं । एक स्थि�िर संदंर्भभ आस्‍त‍ि�ि�� केे 
रूप मंें वेे क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं केे व्याापाार, उधाार लेेनेे और उधाार देनेेे 
कीी सुवुि�धाा प्रदाान करतेे हंैं और मूूल्य केे भंडंाारण और हस्तांं�तरण 

कोो सक्षम करतेे हंैं ।

पि�छले दोो वर्षोंं मंें, सक्रि�य स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स कीी संखं्याा 2024 
केे मध्य मंें जोो लगभग 60 थीी, बढ़कर 20252 केे मध्य तक 170 सेे 
अधि�क होो गई । सााथ हीी, पि�छले दोो वर्षोंं मंें बााजाार पूंं�जीीकरण लगभग 
120 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर 300 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर होो गयाा (चाार्टट  1 ए) । उल्‍‍लेखनीीय हैै कि� स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स 
बााजाार संबंद्ध-मुदु्राा केे संदंर्भभ मंें अत्यधि�क संकंंेंद्रि�त रहताा हैै, जि�समंें 
लगभग 99 प्रति�शत बााजाार पूंं�जीीकरण यूूएस डॉॉलर3 मंें अंकंि�त 
होोताा हैै । इसकेे अलाावाा, दोो जाारीीकर्ताा�, अर्थाा�त् टीीथर (यूूएसडीीटीी) 
और सर्ककल  (यूूएसडीीसीी), कुुल बााजाार पूंं�जीीकरण काा लगभग 85 
प्रति�शत हि�स्साा हंैं । उनके हाालि�याा बढ़ोोतरीी केे बाावजूद, वि�शेेष रूप 
सेे एल्गोोरि�थम आधाारि�त स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स केे संदंर्भभ मंें अस्थि�िरताा 
उच्च बनीी हुुई हैै (चाार्टट  1 बीी) ।

कथि�त लााभ और उपयोोग केे माामलेे

स्टेेबलकॉॉइन्स नेे प्रोोग्राामेेबि�लि�टीी, तेेज़ नि�पटाान, कम लाागत 
वाालेे लेेनदेने और चौौबीीसोंं घंटेंे संचंाालन क्षमताा केे संयंोोजन केे 
सााथ, वि�त्तीीय लेेनदेने कीी दक्षताा मंें सुधुाार केे संभंाावि�त सााधन केे 
रूप मंें ध्याान आकर्षि�ित कि�याा हैै । वर्ततमाान मंें, स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स काा 
अब तक काा सबसेे प्रमुखु उपयोोग काा माामलाा क्रि�प्टोो व्याापाार मंें 
हैै - मुखु्य रूप सेे क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं कोो खरीीदनेे और उस बााजाार मंें 
चलनि�धि� प्रदाान करनेे केे लि�ए । वर्ततमाान मंें प्रमुखु कंेंद्रीीकृृत क्रि�प्टोो 
एक्सचंेंजोंं पर व्याापाार कीी माात्राा मंें स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स कीी 80 प्रति�शत 
सेे अधि�क ह‍ि�िस्‍‍सेदाारीी हैै ।4

इसकेे उपयोोग काा अक्सर उल्‍‍लेख कि�याा जाानेे वाालाा माामलाा 
सीीमाा पाार भुगुताान हैै, जोो बढ़ रहाा हैै (चाार्टट  2) । पाारंपंरि�क सीीमाा 
पाार भुगुताान मंें अक्सर कई मध्यस्थ, उच्च लेेनदेने लाागत और 

1	स्‍‍टे बलकॉॉइन्‍‍स काा समर्थथन करनेे वाालीी आस्‍त‍ि�ि��योंं मंें वि�त्तीीय आस्‍त‍ि�ि��योंं सेे लेेकर कमोोडि�टीी और अन्य क्रि�प्टोो आस्‍त‍ि�ि��यांं� तक शाामि�ल हंैं । तदनुसुाार, वि�भि�न्न प्रकाार केे स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स 
हंैं । फि�यााट-समर्थि�ित स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स उस मुदु्राा मंें वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं द्वााराा समर्थि�ित होोतेे हंैं जि�समंें वेे मूूल्यवर्ग‍ि�ि�त मंें होोतेे हंैं । कमोोडि�टीी-समर्थि�ित और क्रि�प्टोो-समर्थि�ित स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स 
कमोोडि�टीी और अन्य क्रि�प्टोो आस्‍त‍ि�ि��योंं द्वााराा समर्थि�ित हंैं । एक अन्य प्रकाार केे स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स, अर्थाा�त, एल्गोोरि�थम आधाारि�त स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स मंें आस्ति�ि समर्थथन नहींं होोताा हैै और इसकाा 
उदे्देश्य बााजाार मंें व्याापाार केे मााध्यम सेे अपने स्थि�िर मूूल्य कोो बनााए रखनाा हैै ।
2	बैं क फॉॉर इंंटरनेेशनल सेेटलमेंट््स (2025), "स्टेेबलकॉॉइन ग्रोोथ - पॉॉलि�सीी चुनुौौति�यांं� और दृष्टि�कोोण", बीीआईएस बुलेुेटि�न नंंबर 108, जुलुााई ।
3	पू र्वोोक्त । 
4	वा ालर, क्रि�स्टोोफर जेे. (2025), "रि�फ्लेेक्शंसं ऑन ए मैैच्योोरिं�गं स्टेेबलकॉॉइन माारे्केट", बोोर्डड ऑफ गवर्ननर्सस ऑफ दीी फेेडरल रि�ज़र्वव सि�स्टम, फरवरीी ।

5	बैं क फॉॉर इंंटरनेेशनल सेेटलमेंट््स (2025), "वाार्षि�िक आर्थि�िक रि�पोोर्टट  2025", जूून ।
6	रे ,े हेेलेेन (2025), "स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स, टोोकन और वैैश्वि�क प्रभुतु्व", आईएमएफ वि�त्त और वि�काास पत्रि�काा, सि�तंबर । 
7	 रि�पल और बोोस्टन कंंसल्टिं�ं�ग ग्रुपु (2025), "एप्रोोच‍िं�ं�ग दीी टोोकनााइजेेशन टि�पिं�गं पॉॉइंंट", अपै्रैल ।
8	बैं क फॉॉर इंंटरनेेशनल सेेटलमेंट््स (2025), "वाार्षि�िक आर्थि�िक रि�पोोर्टट  2025", जूून ।



59

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

बहुु-दि�वसीीय नि�पटाान समय शाामि�ल होोतेे हंैं । इसकेे वि�परीीत, धन-
पे्रेषण5 केे लि�ए लााभ प्रदाान करतेे हुुए स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स कम लाागत 
केे सााथ ब्लॉॉकचेेन नेेटवर्कक  पर मूूल्य केे तेेजीी सेे अंतंरण काा दाावाा 
करतेे हंैं । इस प्रकाार, स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स पाारंपंरि�क स्‍‍वरूप केे बंैंकिं�ग 
नेेटवर्कक 6 कीी अक्षमतााओं ंकोो दरकि�नाार करकेे तेेजीी सेे और सस्तेे 
सीीमाा पाार भुगुताान कोो सक्षम कर सकतेे हंैं ।

प्रति�भूूति�योंं और भौौति�क/अभौौति�क आस्ति�ियोंं केे 

टोोकनााइजेेशन कीी, जोो 2025 मंें 600 मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 

हैै, सेे बढ़कर 20337 मंें 18.9 ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर तक 

केे तेेजीी सेे वि�स्ताार होोनेे कीी उम्मीीद हैै । स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स और भीी 

बडे़े डि�जि�टल पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र मंें ऑन-चेेन समााशोोधन और 

नि�पटाान केे लि�ए एक प्रमुखु मााध्यम बनने कीी क्षमताा काा दाावाा 

करतेे हंैं । वेे उच्च मुदु्राास्फीीति�, कठोोर पूंं�जीी नि�यंतं्रण और डॉॉलर 

खाातोंं8 तक प्रति�बंधंि�त पहुंं�च वाालेे देशेोंं मंें उपयोोगकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए 

एक आकर्षषक वि�कल्प होो सकतेे हंैं । दि�लचस्प बाात यह हैै कि� 

उनके सीीमाा पाार लेेनदेने कीी माात्राा आम तौौर पर उच्च मुदु्राास्फीीति� 

और भेेजनेे और प्रााप्त करनेे वाालीी अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें वि�नि�मय दर 

मंें उताार-चढ़ााव केे प्रकरण केे बााद बढ़तीी हैै (चाार्टट  3) ।

दाावाा कि�ए गए कई लााभ संभंाावि�त दक्षताा लााभ और व्याापक 

अनुपु्रयोोगोंं, सीीमाा पाार भुगुताान सेे लेेकर टोोकनााइज्‍‍ड आस्ति�ि 

पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र मंें भवि�ष्य कीी भूूमि�कााओं ंतक काा सुझुााव देतेेे 

हंैं । तथाापि�, वेे बडे़े पैैमाानेे पर बि�नाा परखेे और अवाास्तवि�क हंैं । 

एफएसबीी नेे स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स केे वाास्तवि�क उपयोोग केे माामलोंं कीी 

5	बैं क फॉॉर इंंटरनेेशनल सेेटलमेंट््स (2025), "वाार्षि�िक आर्थि�िक रि�पोोर्टट  2025", जूून ।
6	रे ,े हेेलेेन (2025), "स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स, टोोकन और वैैश्वि�क प्रभुतु्व", आईएमएफ वि�त्त और वि�काास पत्रि�काा, सि�तंबर । 
7	 रि�पल और बोोस्टन कंंसल्टिं�ं�ग ग्रुपु (2025), "एप्रोोच‍िं�ं�ग दीी टोोकनााइजेेशन टि�पिं�गं पॉॉइंंट", अपै्रैल ।
8	बैं क फॉॉर इंंटरनेेशनल सेेटलमेंट््स (2025), "वाार्षि�िक आर्थि�िक रि�पोोर्टट  2025", जूून ।

टि�प्पणि�याँँ�:	 (1)	 चाार्टट  (ए) मंें बााज़ाार पूंं�जीीकरण केे सााथ स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स 10 दि�संबंर 2025 तक यूूएस डॉॉलर 1 बि�लि�यन सेे ज्याादाा काा वि�चाार कि�याा गयाा हैै। अन्य मंें पेे पााल यूूएसडीी, यूूएसडीी1, टेेथर 
गोोल्ड, फेेलकॉॉन यूूएसडीी, पीीएएक्स गोोल्ड, बीीएफ़यूएसडीी, रि�फल यूूएसडीी और ग्लोोबल डॉॉलर शाामि�ल हैै।

	 (2)	 चाार्टट  (बीी) अस्थि�िरताा कोो 21-टे्रेडिं�ग दि�न कीी मुवुिं�गं विं�डंोो पर गणनाा कि�ए गए दैनैि�क रि�टर्नन केे वाार्षि�िक माानक वि�चलन केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै। व्हि�िसकर 10-90वींं प्रति�शतताा 
रेंजं दर्शाा�ते हंैं। 

स्रोोत: कॉॉइनगेकोो; और बीीआईएस
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चाार्टट 1: स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स बााज़ाार पूंं�जीीकरण और अस्थि�िरताा
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दााय अन्तःः चतुरु्थथक

स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स

यूूएसडीीएस
अन्य मााध्यम

ए. स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स बााज़ाार पूंं�जीीकरण
(यूूएस $ बि�लि�यन)
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चाार्टट 2: स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स सीीमाापाार प्रवााह
(यूूएस $ बि�लि�यन)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

समीीक्षाा मंें यह भीी पाायाा कि� कई प्रत्यााशि�त लााभ अभीी तक मूूर्ततरूप9 

मंें नहींं आए हंैं । इसकेे अलाावाा, यह दाावाा कि� स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स एक 

टोोकनााइज्‍‍ड पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र मंें नि�पटाान आस्‍त‍ि�ि�� केे रूप मंें कााम 

कर सकतेे हंैं, एक प्रमुखु कमीी कोो नजरअंदंााज कर देतेेे हंैं, कि� 

स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स व्याापाार योोग्य उपकरण हंैं जि�नकीी कीीमतंें समाान 

मूूल्य सेे वि�चलि�त होो सकतीी हंैं ।10 इसलि�ए, यह स्पष्ट नहींं हैै कि� 

स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स स्थाायीी प्रति�स्पर्धीी लााभ प्रदाान करेंगेंे याा नहींं । 

प्रोोग्राामेेबि�लि�टीी, एटोोमि�क नि�पटाान और इंंटरऑपरेबेि�लि�टीी जैैसीी 

सुवुि�धााओं ंकेे रूप मंें अक्सर दाावाा कि�याा जााताा हैै, जोो अंतंर्नि�िहि�त 

तकनीीकोंं (डीीएलटीी, ब्लॉॉकचेेन, टोोकनााइजेेशन) सेे उत्पन्न होोतीी 

हंैं, और जरूरीी नहींं कि� वह स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स केे लि�ए लााभप्रद होो । 

स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स केे वि�परीीत, टोोकनयुकु्त कंेंद्रीीय बंैंक रि�ज़र्वव थोोक 

लेेनदेनेोंं11 केे लि�ए एक स्थि�िर और वि�श्वसनीीय नि�पटाान आस्‍त‍ि�ि�� 

प्रदाान करतेे हंैं ।

वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�म

स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स अपनीी अंतंर्नि�िहि�त कमि�योंं केे काारण महत्वपूर्णण 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�म पैैदाा कर सकतेे हंैं । मुदु्राा मंें वि�श्वाास वि�त्तीीय 

स्थि�िरताा बनााए रखने कीी नींंव हैै । मुदु्राा केे वैैकल्पि�िक रूप केे रूप मंें 

स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स कीी स्थि�िति� केे रूप मंें, यह पहचााननाा महत्वपूर्णण हैै कि� 

वेे एक मजबूूत मौौद्रि�क प्रणाालीी सेे अपेेक्षि�त मूूलभूूत आवश्यकतााओं ं

सेे कम हंैं, जैैसेे कि� – एकलताा, लोोचनीीयताा और अखंंडताा12,13 । 

स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स 'पैैसेे कीी एकलताा' कीी आवश्‍‍यकताा कोो धाारण नहींं 

करतेे हंैं, जोो कि� एक सि�द्धांं�त हैै कि� सभीी प्रकाार कीी मुदु्राा स्वतंत्र रूप 

सेे बरााबर पर वि�नि�मेय हंैं, याानीी, वेे एक हीी कीीमत पर व्याापाार करतेे 

हंैं और हर जगह स्वीीकाार कि�ए जाातेे हंैं । चूंं�कि� नि�जीी स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स 

मंें बि�नाा कि�सीी कंेंद्रीीय बंैंक याा सरकाार केे समर्थथन केे अलग-अलग 

ऋण योोग्यताा केे कई जाारीीकर्ताा� शाामि�ल होंंगेे, इसलि�ए उनकीी 

कीीमतंें मूूल (पाार) सेे वि�चलि�त होो सकतीी हंैं । अनुभुवजन्य सााक्ष्य 

सेे पताा चलताा हैै कि� स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स अक्सर अपने स्थि�िर मूूल्य कोो 

बनााए रखने मंें वि�फल रहते हंैं और इंंट्रााडेे और दि�न केे अंतं मंें14 

अपने संबंद्ध मुदु्राा सेे वि�चलि�त होो जाातेे हंैं । रेटेिं�ग एजंेंसीी एसएंडंपीी 

ग्लोोबल रेटेिं�ग्स द्वााराा हााल हीी मंें यूूएसडीीटीी (टीीथर) कोो 'कमजोोर' 

शे्रेणीी मंें डााउनग्रेड कि�याा गयाा हैै, जोो रि�ज़र्वव मंें उच्च जोोखि�म वाालीी 

आस्ति�ियोंं केे बढ़ते जोोखि�म और प्रकटीीकरण मंें नि�रंतंर कमीी केे 

काारण स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स केे स्थि�िर मूूल्य15 कोो बनााए रखने केे लि�ए 

चुनुौौति�योंं कोो उजाागर करताा हैै । स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स केे अल्‍‍प इति�हाास 

मंें, कई प्रकरण हुुए हंैं, जैैसेे कि� मई 2022 मंें टेेराायूूएसडीी काा पतन 

और माार्चच 2023 अमेेरि�कीी बंैंकिं�ग उथल-पुथुल, जि�समंें उन्होंंनेे 

महत्वपूर्णण मूूल्य अस्थि�िरताा देखेीी गई (चाार्टट  4) । मूूल परि�वर्ततनीीयताा 

(पाार कन्‍‍वर्ट‍ि�ि�बि�लि�टी ी) सेे इस तरह केे वि�चलन वि�श्वसनीीय नि�पटाान 

आस्ति�ियोंं केे रूप मंें स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स कीी भूूमि�काा कोो कमजोोर कर 

9	वि� त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2024), "ईएमडीीई मंें वैैश्वि�क स्थि�िर मुदु्राा व्यवस्थाा केे सीीमाापाार वि�नि�याामक और पर्ययवेक्षीी मुदेु्दे", 23 जुलुााई ।
10	बैं क फॉॉर इंंटरनेेशनल सेेटलमेंट््स (2025), "वाार्षि�िक आर्थि�िक रि�पोोर्टट", जूून । 
11	पू र्वोोक्त । 
12	पू र्वोोक्त । 
13	लो ोच अर्थथव्यवस्थाा मंें बडे़े मूूल्य केे भुगुताान कीी आवश्यकताा कोो पूूराा करनेे केे लि�ए लचीीलेे ढंंग सेे धन प्रदाान करनेे कीी क्षमताा कोो संदंर्भि�ित करताा हैै, तााकि� दाायि�त्वोंं कोो बि�नाा बााधाा 
केे समय पर पूूराा कि�याा जाा सकेे । अखंंडताा सेे ताात्पर्यय धोोखााधड़ीी, वि�त्तीीय अपरााध और अन्य अवैैध गति�वि�धि�योंं सेे व्याापक दुरुुपयोोग कोो रोोकनेे केे लि�ए मौौद्रि�क प्रणाालीी कीी क्षमताा सेे 
हैै । 
14	को ोसेे, एनेेकेे, ग्लोोव्काा, माार्कक , मााटेेई, इलाारि�याा और रााइस, तााराा (2023), "वि�ल द रि�यल स्टेेबलकॉॉइन प्लीीज़ स्टंैंड अप?” नवंबंर । 
15	 एसएंडंपीी ग्लोोबल रेटेिं�ग (2025), "स्टेेबलकॉॉइन स्टेेबि�लि�टीी असेेसमंेंट: टीीथर (यूूएसडीीटीी)", 26 नवंबंर ।
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चाार्टट 3: स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स सीीमाा पाार प्रवााह – देेश स्तरीीय चाालक
(प्रति�शत)

टि�प्पणीी: उच्च मुदु्राास्फीीति� (याानीी, 2017 सेे 2024 तक देशेोंं केे एक बडे़े नमूनेे काा शीीर्षष 
चतुरु्थथक), सकल घरेलूेू उत्पााद कीी वृदृ्धि�, स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स जाागरूकताा याा द्वि�पक्षीीय वि�नि�मय दर 
(एफएक्स) अस्थि�िरताा काा अनुभुव करनेे वाालेे देशेोंं कोो भेेजनेे और प्रााप्त करनेे केे लि�ए द्वि�पक्षीीय 
सीीमाा पाार टेेदर प्रवााह मंें अनुमुाानि�त वृदृ्धि�।
स्रोोत: बीीआईएस 

मंंहगााई मंंहगााईस्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स 
जाागरूकताा

स्‍‍टेबलकॉॉइन्‍‍स 
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भेेजनेे वाालाा देशे प्रााप्तकर्ताा� देशे
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एफ़एक्स 
अस्थि�िरताा
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सकतेे हंैं, भुगुताान प्रणाालीी कोो वि�चलि�त कर सकतेे हंैं और अंतंतःः 
वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं कोो बढ़ाा सकतेे हंैं ।

यदि� धाारकोंं काा सम -मूूल्य पर अपनीी मोोचन क्षमताा पर 
वि�श्वाास कम होो जााताा हैै, तोो स्टेेबलकॉॉइन मंें अस्थि�िरताा पैैदाा करनेे 
वाालेे उताार-चढ़ााव आ सकतेे हंैं । तुरुंतं मांं�ग आधाारि�त मोोचन कीी 
धाारणाा चलनि�धि� और आस्ति�ि परि�पक्वताा बेेमेेल सेे वि�त्तपोोषण 
जोोखि�म पैैदाा करतीी हैै । येे कमजोोरि�यांं� दबाावोंं कोो बढ़ाा सकतीी 
हंैं और इनकाा पाारस्परि�क अंतंर्संबंधं बढ़कर अन्य बााजाार खंंडोंं 
और पाारंपंरि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें फैैल सकताा हंैं ।16 येे जोोखि�म 
स्टेेबलकॉॉइन जाारीीकर्ताा�ओं ं सेे आरक्षि�त आस्ति�ियोंं , जैैसेे कि� 
अमेेरि�कीी टे्रेजरीी, कीी मांं�ग सेे और भीी बढ़ जाातेे हंैं, जोो पाारंपंरि�क 
वि�त्तीीय संसं्थाानोंं केे लि�ए वि�त्तपोोषण और बााजाार चलनि�धि� काा 
मुखु्य आधाार भीी हंैं (चाार्टट  5) । इस प्रकाार, स्टेेबलकॉॉइन कीी मांं�ग मंें 
अचाानक वृदृ्धि� उनकीी आरक्षि�त आस्ति�ियोंं कीी भाारीी बि�क्रीी कोो ट्रि�गर 
कर सकतीी हैै । इसकेे अलाावाा, इन कमजोोरि�योंं केे बनेे रहने कीी 
संभंाावनाा हैै क्योंंकि� स्टेेबलकॉॉइन केे तेेजीी सेे बढ़ने कीी संभंाावनाा 
हैै, और उच्च संकेंेन्द्रण भीी हैै । दोो जाारीीकर्ताा� प्रचलन मंें लगभग 90 
प्रति�शत अमेेरि�कीी डॉॉलर मूूल्यवर्गग केे स्टेेबलकॉॉइन जाारीी करतेे हंैं 

– और सभीी स्टेेबलकॉॉइनोंं मंें वि�नि�मेयताा संबंंधंीी समस्यााएं ंहंैं ।17,18 
इसलि�ए, स्टेेबलकॉॉइन मंें अस्थि�िरताा प्रणाालीीगत जोोखि�म काा स्रोोत 
बन सकतीी हैै । 

स्टेेबलकॉॉइन कीी तीीव्र वृदृ्धि� सेे ऋण अंतंःःमध्यस्थताा और 
जमाा नि�काासीी पर प्रति�कूूल प्रभााव पड़ सकताा हैै । हाालांं�कि� 
अधि�कांं�श के्षेत्रााधि�काार स्टेेबलकॉॉइन जाारीीकर्ताा�ओं ं कोो प्रति�फल 
देनेेे सेे प्रति�बंधंि�त करतेे हंैं, लेेकि�न क्रि�प्टोो आस्ति�ि सेेवाा प्रदाातााओं ं
(सीीएएसपीी) जैैसेे तृतृीीय पक्ष याा सहयोोगीी ऐसीी प्रति�बंधंोंं सेे मुकु्त 
रहते हंैं, जि�नमें अमेेरि�काा भीी शाामि�ल हैै । येे मध्यस्थ उधाार, माार्जि�िन 
नि�धीीकरण याा अन्य प्रति�फल उत्पन्न करनेे वाालेे तंंत्रोंं केे मााध्यम 
सेे प्रति�फल प्रदाान कर सकतेे हंैं । स्टेेबलकॉॉइन पर आधाारि�त 
प्रति�फल देनेेे वाालेे उत्पााद बंैंक जमााओं ंकेे सााथ प्रति�स्पर्धाा� कर 
सकतेे हंैं और बंैंकोंं केे लि�ए अधि�क महंगंाा वि�त्तपोोषण कर सकतेे 
हंैं, वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए उपलब्ध ऋण कोो सीीमि�त कर 
सकतेे हंैं और दबााव कीी अवधि� केे दौौराान जमाा प्रवााह कोो अधि�क 
अस्थि�िर बनाा सकतेे हंैं ।19 वेे बंैंकोंं केे लि�ए वि�त्तपोोषण जोोखि�म भीी 
पैैदाा कर सकतेे हंैं क्योंंकि� समग्र स्तर पर खुदुराा जमाा थोोक जमाा मंें 
परि�वर्ति�ित होो जााएंगेंे, जोो कम स्थि�िर होोतेे हंैं ।20

16	 पााब्लोो डीी. अज़ाार और अन्य (2024), "डि�जि�टल आस्ति�ियोंं केे वि�त्तीीय स्थि�िरताा नि�हि�ताार्थथ", फेेडरल रि�जर्वव बंैंक ऑफ न्यूूयॉॉर्कक , आर्थि�िक नीीति� समीीक्षाा, नवंबंर ।
17	यू रोोपीीय कंेंद्रीीय बंैंक (2025), "वि�त्तीीय स्थि�िरताा समीीक्षाा",नवंबंर ।
18	बैं क जमाारााशि�योंं केे वि�परीीत, जि�न्हंें अलग-अलग बंैंकिं�ग संबंंधं रखने वाालेे सभीी लोोग स्वीीकाार करतेे हंैं, स्टेेबलकॉॉइन वर्ततमाान मंें धाारकोंं केे बीीच स्वतंत्र रूप सेे वि�नि�मय योोग्य नहींं 
हंैं ।
19	ओका ाम्पोो, डेेनि�स गाार्सि�ियाा (2025), “स्टेेबलकॉॉइन-संबंंधंि�त परि�णााम: कुुछ वि�नि�याामक दृष्टि�कोोण”, एफएसआई वि�वरण  27,अक्टूबर ।
20	 ऐसाा सीीधेे तौौर पर तब होो सकताा हैै जब स्टेेबलकॉॉइन जाारीीकर्ताा� अपने कुुछ आरक्षि�त नि�धि� बंैंक जमाा मंें रखते हंैं याा अप्रत्यक्ष रूप सेे उन संसं्थााओं ंसेे जमाा केे मााध्यम सेे होो सकताा 
हैै जि�नसे आरक्षि�त आस्ति�ियांं� खरीीदीी जाातीी हैंं ।

0

10

20

30

40

50

60

JP
M

 G
M

M
F

C
hi

na

St
ab

le
co

in
s

Fi
de

lit
y 

G
M

M
F

Ja
pa

n

H
on

g 
K

on
g

C
ay

m
an

 Is
la

nd
s

Is
ra

el

Si
ng

ap
or

e

G
er

m
an

y

U
A

E

Lu
xe

m
bo

ur
g

Be
lg

iu
m

Sw
it

ze
rl

an
d

USDD

FDUSD

USDT (Tether)

TUSD

USDC (Circle)

0.94

0.96

0.98

1.00

1.02

1.04

M
ay

-2
2

Ju
l-2

2

Se
p-

22

N
ov

-2
2

Ja
n-

23

M
ar

-2
3

Ju
n-

23

A
ug

-2
3

O
ct

-2
3

D
ec

-2
3

Fe
b-

24

A
pr

-2
4

Ju
l-2

4

Se
p-

24

N
ov

-2
4

Ja
n-

25

M
ar

-2
5

M
ay

-2
5

A
ug

-2
5

O
ct

-2
5

D
ec

-2
5

चाार्टट 4: दबााव पूूर्णण परि�स्थि�िति�योंं केे दौौराान स्टेबलकॉॉइन कीी पेेग स्थि�िरताा
स्टेबलकॉॉइन मूूल्य बनााम यूूएस पेेग (यूूएस$ 1.00)
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चाार्टट 5:  2024 मंें यूूएस टे्रेजरीी बि�ल केे सर्वोोच्च खरीीददाारोंं केे बीीच स्टेबलकॉॉइन जाारीीकर्ताा�
(यूूएस $ बि�लि�यन)

टि�प्‍‍पणीी : जीीएमएमएफ़ काा अर्थथ सरकाारीी मनीी माारे्केट नि�धि� सेे हैै। 
स्रोोत : बीीआईएस
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

अन्य समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

वि�देशेीी मुदु्राा सेे जुडु़ीी स्टेेबलकॉॉइन कीी तीीव्र वृदृ्धि� सेे मुदु्राा 

प्रति�स्थाापन कीी स्थि�िति� उत्पन्न होो सकतीी हैै और कि�सीी 

देशे कीी मौौद्रि�क संपं्रभुतुाा केे लि�ए चुनुौौतीी पैैदाा होो सकतीी हैै ।21 

डॉॉलर-मूूल्यवर्गि�ित स्थि�िर मुदु्रााओं ंकीी आसाान पहुँँ �च सेे 'डि�जि�टल 

डॉॉलरीीकरण' होो सकताा हैै, अर्थाा�त एक ऐसाा परि�दृश्य जहाँँ� डॉॉलर-

मूूल्यवर्गि�ित याा डॉॉलर-सेे जुडु़ीी मुदु्रााओं ंकाा डि�जि�टल रूप स्थाानीीय 

मुदु्राा काा स्थाान लेे लेेताा हैै । इसकेे अलाावाा, डॉॉलरीीकरण केे 

पाारंपंरि�क रूपोंं केे वि�परीीत, स्थि�िर मुदु्रााओं ंमंें डि�जि�टल चैैनलोंं और 

नेेटवर्कक  प्रभाावोंं केे मााध्यम सेे स्थाानीीय मुदु्रााओं ंकोो अधि�क तेेज़ीी सेे 

वि�स्थाापि�त करनेे कीी क्षमताा हैै ।22 

वि�देशेीी मुदु्राा-मूूल्यवर्गि�ित स्टेेबलकॉॉइन्स कोो व्याापक रूप 

सेे अपनाानेे सेे मौौद्रि�क नि�यंतं्रण मंें कमीी आ सकतीी हैै और घरेलूेू 

मौौद्रि�क नीीति� केे संचंरण चैैनलोंं कोो कमजोोर कर सकताा हैै ।23 

इसकेे अलाावाा, चूंं�कि� मौौद्रि�क नीीति� कीी प्रभाावशीीलताा कंेंद्रीीय बंैंक 

कीी ब्यााज दरोंं और मुदु्राा आपूूर्ति�ि कोो प्रभाावि�त करनेे कीी क्षमताा 

पर नि�र्भभर करतीी हैै, इसलि�ए स्टेेबलकॉॉइन्स काा उदय और बंैंक 

जमाा और आरक्षि�त आस्ति�ियोंं पर उनकाा प्रभााव मौौद्रि�क नीीति� 

काार्याा�न्वयन केे लि�ए चुनुौौति�यांं� पैैदाा कर सकताा हैै ।

स्टेेबलकॉॉइन पूंं�जीी प्रवााह पर नि�यंतं्रण कोो दरकि�नाार कर सकतेे 

हंैं और कंेंद्रीीय बंैंक केे लि�ए समष्टि� आर्थि�िक प्रबंधंन कोो जटि�ल बनाा 

सकतेे हंैं । यह भाारत जैैसीी उभरतीी अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे लि�ए वि�शेेष 

रूप सेे महत्वपूर्णण हैै, जहांं� पूंं�जीी प्रवााह प्रबंधंन ढांं�चे (सीीएफएम) 

बााह्य के्षेत्र कीी स्थि�िरताा बनााए रखने मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं । 

अन्य क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं कीी तरह, स्टेेबलकॉॉइन काा उपयोोग देशे 

मंें और देशे सेे बााहर वि�देशेीी मुदु्राा केे प्रवााह कोो नि�यंतं्रि�त करनेे कीी 

वर्ततमाान प्रणाालीी कोो दरकि�नाार करनेे केे लि�ए कि�याा जाा सकताा हैै, 

जि�ससेे उस सीीएफएम कीी प्रभाावशीीलताा बााधि�त होोतीी हैै, जि�सकाा 

उदे्देश्य समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िरताा बनााए रखनाा, वि�देशेीी मुदु्राा वि�नि�मय 

कीी सुरुक्षाा करनाा एवं ंअचाानक और अस्थि�िर पूंं�जीी प्रवााह केे सााथ 

जुड़ेुे जोोखि�मोंं कोो कम करनाा हैै ।

 स्टेेबलकॉॉइन केे कथि�त लााभ, जैैसेे कि� छद्मनाामताा, कम 

लेेनदेने लाागत और सीीमाा पाार उपयोोग आदि� एकीीकृृत वि�त्तीीय 

प्रणाालीी केे लि�ए जोोखि�म भीी पैैदाा करतेे हंैं । स्पष्ट रूप सेे, 2022 सेे, 

स्टेेबलकॉॉइन नेे अवैैध क्रि�प्टोो प्रवााह केे प्रााथमि�क मााध्यम केे रूप 

मंें बि�टकॉॉइन कीी जगह लेे लीी हैै ।24 पर्याा�प्त वि�नि�यमन केे अभााव मंें, 

स्टेेबलकॉॉइन—अन्य क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं कीी तरह—मनीी लॉॉन्ड्रिं�ं�ग, 

आतंंकवााद वि�त्तपोोषण और हथि�याारोंं केे प्रसाार केे वि�त्तपोोषण 

सहि�त गंभंीीर अपरााधोंं केे लि�ए दुरुुपयोोग कि�ए जाा सकतेे हंैं ।25 

वाास्तव मंें, उनकीी साापेेक्ष स्थि�िरताा उन्हंें अवैैध गति�वि�धि�योंं केे लि�ए 

अधि�क आकर्षषक बनाा सकतीी हैै । उभरतीी अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे लि�ए 

येे जोोखि�म क्षमताा संबंंधंीी बााधााओं ंकेे काारण और भीी बढ़ जाातेे हंैं, 

जि�नमें नि�गराानीी, प्रवर्ततन और सीीमाा पाार समन्वय केे लि�ए सीीमि�त 

संसंााधन शाामि�ल हंैं । इसकेे अलाावाा, क्रि�प्टोो प्रवााह कोो टै्रैक करनेे 

केे लि�ए मजबूूत वि�नि�याामक ढांं�चे, उन्नत ब्लॉॉकचेेन वि�शे्लेषण और 

कर प्रवर्ततन तंंत्र कीी कमीी अति�रि�क्त चुनुौौति�यांं� पैैदाा करतीी हैै ।

नीीति�गत दृष्टि�कोोण

स्टेेबलकॉॉइन कीी वृदृ्धि� केे प्रमुखु काारणोंं मंें सेे एक 2023 और 

2025 केे बीीच अमेेरि�काा, यूूरोोपीीय संघं, सिं�गंाापुरु, हांं�गकांं�ग और 

जाापाान सहि�त प्रमुखु के्षेत्रााध‍ि�िकाारोंं मंें काानूूनीी/वि�नि�याामक ढांं�चोंं काा 

उदय होो सकताा हैै । उभरतेे वि�नि�याामक दृष्टि�कोोणोंं मंें कई साामाान्य 

वि�षय हंैं, जैैसेे कि� जाारीीकर्ताा�ओं ंकाा काानूूनीी संसं्थाा होोनाा अनि�वाार्यय 

करनाा, उच्च गुणुवत्ताा वाालीी चलनि�धि� आस्ति�ियोंं केे सााथ पूूर्णण 

समर्थथन बनााए रखनाा, धाारकोंं कोो वैैधाानि�क मोोचन अधि�काार प्रदाान 

करनाा, रि�ज़र्वव कोो जाारीीकर्ताा� केे लेेनदाारोंं सेे अलग और संरंक्षि�त 

रखनाा अनि�वाार्यय करनाा, और जाारीीकर्ताा�ओं ंकोो स्टेेबलकॉॉइन पर 

ब्यााज काा भुगुताान करनेे सेे प्रति�बंधंि�त करनाा शाामि�ल हैै ।26

21	अं तंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2025), "ग्‍‍लोोबल स्‍‍टैबि�लि�टीी रि�पोोर्टट  :   शि�फ्टिं�ं�ग बि�नीीथ दीी कााम ",अक्टूबर ।
22	अं तंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2025), " अडरस्टंैंडिं�ग स्टेेबलकॉॉइन्स’’, दि�संबंर ।
23	रे ,े हेेलेेन (2025), “स्टेेबलकॉॉइन्स, टोोकन, और वैैश्वि�क प्रभुतु्व”,सि�तम्बर ।
24	चे नैैलि�सि�स (2025), “क्रि�प्टोो नि�यमन कीी रााह । भााग 2: स्टेेबलकॉॉइन्स एट द क्रॉॉसरोोड््स ऑफ फाायनंेंशि�एल सर्वि�िसेज एंडं क्रि�प्टोो ”,अगस्त ।
25	अं तंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2025), "अंडंरस्टंैंडिं�ग स्टेेबलकॉॉइन्स, दि�संबंर ।
26	वही ी ।
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हाालांं�कि�, पाात्र जाारीीकर्ताा�ओं,ं वि�देेशीी मुुद्राा स्टेेबलकॉॉइन केे 

प्रति� दृष्टि�कोोण और प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूर्णण जाारीीकर्ताा�ओं ं

केे सााथ अलग-अलग व्यवहाार सहि�त वि�भि�न्न के्षेत्रााध‍ि�िकाारोंं 

मंें नीीति�गत दृष्टि�कोोण मंें महत्वपूर्णण भि�न्नतााएं ं हंैं ।27 अमेेरि�काा 

मंें गााइडिं�ग एंडं एस्टैैब्लि��शिं�ंग नेेशनल इनोोवेेशन फॉॉर यूूएस 

(जीीनि�यस एक्ट) और यूूरोोप मंें माारे्केट््स इन क्रि�प्टोो-एसेेट््स 

रेेगुलेुेशन (एमआईसीीएआर) नेे डॉॉलर और यूूरोो समर्थि�ित 

स्टेेबलकॉॉइन जाारीी करनेे केे लि�ए एक वि�नि�याामक ढांं�चाा प्रदाान 

कि�याा हैै, जि�समंें आरक्षि�त नि�धि� आवश्यकतााएं,ं लेेखाापरीीक्षााएं,ं 

एएमएल नि�यंंत्रण और पर्ययवेक्षण शाामि�ल हंैं । इसीी तरह, मई 

2025 मंें पाारि�त हांं�गकांं�ग स्टेेबलकॉॉइन बि�ल, फि�एट-संंदर्भि�ित 

स्टेेबलकॉॉइन केे लि�ए एक लााइसंेंसिं�ंग व्यवस्थाा स्थाापि�त करताा 

हैै । जबकि� देेश स्टेेबलकॉॉइन केे लि�ए नि�याामक ढांं�चे वि�कसि�त 

करनेे केे वि�भि�न्न चरणोंं मंें हंैं, चीीन, मि�स्र, नेेपााल आदि� जैैसेे 

कुुछ देेशोंं नेे स्टेेबलकॉॉइन सहि�त क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं पर प्रति�बंंध 

लगाा दि�याा हैै । वि�भि�न्न न्याायके्षेत्रोंं मंें नि�याामक ढांं�चे मंें इस तरह 

कीी भि�न्नतााएं ं नि�याामक मध्यस्थताा कीी गुंं�जााइश केे लि�ए जगह 

पैैदाा करतीी हंैं । इसकेे अलाावाा, वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड  केे क्रि�प्टोो 

आस्ति�ि गति�वि�धि�योंं केे लि�ए वैैश्वि�क नि�याामक ढांं�चे केे प्रभाावीी 

काार्याा�न्वयन मंें इसकेे सदस्योंं केे बीीच सीीमि�त प्रगति� हुुई हैै । 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड  नेे अपनीी वि�षयगत समीीक्षाा मंें सीीमाा पाार 

नि�याामक सहयोोग मंें वि�संंगति�योंं कोो उजाागर कि�याा हैै, जोो वि�त्तीीय 

स्थि�िरताा केे लि�ए जोोखि�म पैैदाा कर सकतीी हंैं । कमजोोर संंस्थाागत 

ढांं�चे, बंैंकिं�ग सुवुि�धााओं ं सेे वंंचि�त आबाादीी केे बडे़े हि�स्सेे, कम 

वि�त्तीीय सााक्षरताा और पूंं�जीी प्रवााह प्रति�बंंधोंं कोो दरकि�नाार करनेे 

केे अति�रि�क्त प्रोोत्सााहन कोो देेखते हुुए, स्टेेबलकॉॉइन्स द्वााराा 

उत्पन्न समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म उभरतेे बााज़ाार और वि�काासशीील 

अर्थथव्यवस्थााओं ंदेेशोंं (ईएमडीीई) केे लि�ए अधि�क होो सकतेे हंैं । 

तदनुुसाार, ईएमडीीई कोो वि�शि�ष्ट जोोखि�मोंं कोो कम करनेे केे लि�ए 

अति�रि�क्त लक्षि�त उपाायोंं पर वि�चाार करनेे कीी आवश्यकताा होो 

सकतीी हैै ।28

नि�ष्कर्षष

हााल केे वर्षोंं मंें स्टेेबलकॉॉइन्स नेे कााफीी ध्याान आकर्षि�ित 
कि�याा हैै और इनकाा उपयोोग तेेजीी सेे बढ़ाा हैै । हाालांं�कि�, व्याापक 
क्रि�प्टोो आस्ति�ि बााजाार पूंं�जीीकरण कीी तुलुनाा मंें इनकाा आकाार 
अभीी भीी कम हैै । वर्ततमाान मंें, स्टेेबलकॉॉइन्स सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे 
जोोखि�म, वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए इनके कथि�त लााभोंं 
सेे कहींं अधि�क हंैं । अपने संंक्षि�प्त इति�हाास मंें, स्टेेबलकॉॉइन्स 
अस्थि�िरताा और वि�श्वाास संंबंंधीी आघाातोंं तथाा संंरचनाात्मक 
कमजोोरि�योंं केे प्रति� संंवेेदनशीील सााबि�त हुुए हंैं । स्टेेबलकॉॉइन्स 
कोो व्याापक रूप सेे अपनाानेे सेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे जोोखि�मोंं केे 
नए राास्तेे खुलु सकतेे हंैं, वि�शेेष रूप सेे बााजाार मंें दबााव केे दौौर 
मंें । इनकीी तीीव्र वृदृ्धि� सेे उत्पन्न जोोखि�मोंं कोो कम करनेे केे लि�ए, 
यह आवश्यक हैै कि� संंबंंधि�त के्षेत्र प्रााधि�काार इन जोोखि�मोंं काा 
साावधाानीीपूूर्ववक आकलन करें ं और अपनीी वि�त्तीीय प्रणाालीी केे 
अनुरुूप उपयुकु्त नीीति�गत उपााय नि�र्धाा� रि�त करें ं।

भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) नेे इस बाात पर ज़ोोर दि�याा 
हैै कि� स्टेेबलकॉॉइन कोो व्याापक रूप सेे अपनाानेे सेे भाारत कीी 
मौौद्रि�क संंप्रभुतुाा और वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए महत्वपूर्णण जोोखि�म 
समस्याा उत्पन्न होो सकतीी हैै । आरबीीआई क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं, 
जि�नमें स्टेेबलकॉॉइन भीी शाामि�ल हंैं, पर सतर्कक  रुख अपनााताा 
हैै और वैैश्वि�क बदलाावोंं केे बीीच मौौद्रि�क संंप्रभुतुाा कीी रक्षाा और 
वि�त्तीीय स्थि�िरताा बनााए रखने केे लि�ए संंप्रभु ुडि�जि�टल अवसंंरचनाा 
कोो प्रााथमि�कताा देेताा हैै । कंेंद्रीीय बंैंक कीी नज़र मंें मुदु्राा वहीी हैै जि�समंें 
मुदु्राा कीी एकरूपताा और वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी अखंंडताा बनीी रहेे । 
यह अंंति�म नि�पटाान आस्ति�ि बनीी रहनीी चााहि�ए और मुदु्राा मंें वि�श्वाास 
काा आधाार बनीी रहनीी चााहि�ए । स्टेेबलकॉॉइन द्वााराा दि�ए जाानेे वाालेे 
लााभोंं, जैैसेे दक्षताा, प्रोोग्रााम करनेे कीी क्षमताा और त्वरि�त नि�पटाान, 
कोो कंेंद्रीीय बंैंक डि�जि�टल मुदु्रााएं ं (सीीबीीडीीसीी) कीी वि�श्वसनीीयताा 
और सुरुक्षाा केे सााथ हाासि�ल कर सकतीी हंैं । इसलि�ए, आरबीीआई 
दृढ़ताा सेे यह सुझुााव देेताा हैै कि� देेशोंं कोो मुदु्राा मंें वि�श्वाास बनााए 
रखने, वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो संंरक्षि�त करनेे और अगलीी पीीढ़ीी कीी 
भुगुताान अवसंंरचनाा कोो तेेज, सस्ताा और सुरुक्षि�त बनाानेे केे 
लि�ए नि�जीी तौौर पर जाारीी स्टेेबलकॉॉइन कीी तुलुनाा मंें कंेंद्रीीय बंैंक 
डि�जि�टल मुदु्रााओं ं(सीीबीीडीीसीी) कोो प्रााथमि�कताा देेनीी चााहि�ए ।

27	अं तंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2025), " अंडंरस्टंैंडिं�ग स्टेेबलकॉॉइन्स, दि�संबंर  ।
28	वि� त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2023), “आईएमएफ-एफएसबीी सिं�थेंेसि�स पेेपर :  क्रि�प्टोो असेेट््स केे लि�ए नीीति�यांं�”,सि�तम्बर ।
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अध्यााय II

वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

भाारतीीय बंैंकिं�ंग के्षेत्र मजबूूत पँूँ�जीी और लि�क्वि�िडि�टीी बफर, बेेहतर आस्ति�ि गुुणवत्ताा और स्थि�िर लााभप्रदताा केे सााथ मजबूूत बनाा रहाा। समष्टि� 
दबााव परीीक्षण केे नतीीजोंं नेे खरााब समष्टि� आर्थि�िक आघाातोंं केे प्रति� एससीीबीी केे आघाात-सहनीीय होोनेे कीी पुुष्टि� कीी। एनबीीएफ़सीी के्षेत्र स्वस्थ 
पँूँ�जीी और लााभप्रदताा अनुुपाात केे सााथ-सााथ आस्ति�ि गुुणवत्ताा मंें सुुधाार केे सााथ आघाात -सहनीीय बनाा रहाा। वि�त्तीीय संसं्थााओं ंकीी अलग-
अलग शे्रेणीी केे बीीच, शेेष द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर केे माामलेे मंें, आंतंरि�क संबंद्धताा मजबूूत गति� सेे बढ़तीी रहीी।

भूूमि�काा

2.1	 वि�त्तीीय माापदंडंोंं सेे पताा चलताा हैै कि� वैश्वि�क चुनुौौति�योंं 

केे बाावजूूद भाारतीीय वि�त्तीीय के्षेत्र मजबूत और आघाात -सहनीीय 

बनाा हु आ हैै। अनुसूुूचि�त वा ाणि�ज्यि�िक बैं क  (एससीीबीी), शहरीी 

सहकाारीी बैं क  (यूूसीीबीी) और गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय कं पनि�यांं� 

(एनबीीएफसीी) मजबूत पूंं�जीी और चलनि�धि� भंडंाार के सााथ सुदुृढ़ 

बनीी रहींं, जि�ससेे आस्ति�ि गुणुवत्ताा में नि�रंतंर सुधुाार और स्थि�िर 

लााभप्रदताा का ा प्रदर्शशन हु आ। सम ग्र स्त र पर कि �ए ग ए द बााव 

परीीक्षण के परि�णाामोंं ने प्रति�कूल परि�स्थि�िति�योंं में भीी नुकुसाान 

झेेलनेे और वि�नि�याामक न्यूूनतम स्तर सेे कााफीी ऊपर पूंं�जीी बफर 

बनााए रखनेे कीी इन वि�त्तीीय संसं्थााओं ंकीी क्षमताा कीी पुषु्टि� कीी। 

आस्ति�ि प्रबंधंन कंपनि�यांं�, क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन और बीीमाा के्षेत्र 

भीी सुदुृढ़ बने रहेे।

2.2	 इस अध्यााय में  शै लीीबद्ध त थ्योंं को ो सा ामने रखाा गया ा 

हैै जोो घरेलूेू वि�त्तीीय के्षेत्र कीी स्थि �िति� और वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी 

मजबूतीी काा आकलन करनेे के लि� ए कि �ए गए दबााव परीीक्षणोंं 

पर वि�शे्लेषण प्रस्तुतु करताा हैै। खंंड II.1 भाारत में एससीीबीी के 

प्रदर्शशन कोो वि�भि�न्न माापदंडंोंं, जैसेे कि� काारोोबाार मि�श्रण; आस्ति�ि 

गुणुवत्ताा; ऋण संकेंेन्द्रण; आय; लााभप्रदताा और पूंं�जीी पर्याा�प्तताा 

केे मााध्यम  सेे रे खेांं�कि�त क रताा हैै। प्रति�कूल परि�स्थि�िति�योंं में  
एससीीबीी कीी आघाात – सहनीीयताा काा मूल्यांं�कन करनेे के लि�ए 
कि�ए गए व्याापााक दबााव परीीक्षण, संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण और 
बॉॉटम-अप दबााव परीीक्षण के परि�णााम भीी प्रस्तुतु कि �ए गए हैं। 
खंंड II.2 और II.3 क्रमशःः यूसीीबीी और एनबीीएफसीी के वि�त्तीीय 
प्रदर्शशन के बाारे ेमें  ब ताातेे हैं , जि�समें  वि�भि�न्न द बााव  परि�दृश्योंं 
केे तहत  उनकीी आघाात  -सहनीीयताा की ी क्षम ताा भी ी शा ामि�ल 
हैै। खंंड  II.4 और II.5 क्रमशःः म्यूूचुअुल फंड और क्लि �ियरिं�गं 
नि�गमोंं कीी सुदुृढ़ताा और आघाात – सहनीीयताा कीी जांं�च करतेे 
हंैं। खंंड  II.6 में भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी नेटवर्कक सं रंचनाा 
और कनेक्टि�िवि�टीी के वि�स्तृतृ वि�शे्लेषण के सााथ-सााथ दबाावपूर्णण 
परि�स्थि�िति�योंं में संकं्राामक प्रभाावोंं काा वि�शे्लेषण शाामि�ल हैै। अंतंि�म 
खंंड II.7 में बीीमाा के्षेत्र काा मूल्यांं�कन कि�याा गयाा हैै।

II.1	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकं (एससीीबीी)1 2 3 4

2.3	 सि�तंबर 2025 तक के आंकंड़ोंं सेे पताा चलताा हैै कि � 
एससीीबीी कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा में लगााताार सुधुाार हुआ हैै, जबकि� 
उन्होंंनेे स्थि �िर पूंं�जी ी और चलनि�धि� स्थि �िति� बना ाए रखीी हैै। 
हाालांं�कि�, 2025-26 कीी पहलीी छमााहीी में नि�वल ब्यााज आय में 
वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� धीीमीी रहीी हैै, जि�ससेे लााभ वृदृ्धि� प्रभाावि�त हुई हैै 
(साारणीी 2.1) ।

1	 वि�शे्लेषण मुखु्य रूप सेे आरबीीआई के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन के मााध्यम सेे बैंकोंं द्वााराा रि�पोोर्टट कि �ए गए आंकंड़ोंं पर आधाारि�त हैं, जि�नमें एससीीबीी के केवल घरेलूेू परि�चाालन शाामि�ल हैं, सि�वााय 
उस माामले के जि�समें बड़े उधाारकर्ताा�ओं ंसेे संबंंधंि�त डेटाा बैंकोंं के वैश्वि�क परि�चाालन पर आधाारि�त हैै। एससीीबीी में साार्ववजनि�क के्षेत्र के बैंक, नि�जीी के्षेत्र के बैंक, वि�देशेीी बैंक और लघु ु
वि�त्त बैंक शाामि�ल हैं।
2	 यह वि�शे्लेषण 10 दि�संबंर 2025 तक उपलब्ध अनंंति�म आंकंड़ोंं पर आधाारि�त हैं।
3	 सि�तंबर 2023 कीी ति�मााहीी सेे आगेे के नि�जीी के्षेत्र के बैंकोंं के आंकंड़ोंं में एक बड़ीी आवाास वि�त्त कंपनीी काा एक नि�जीी बैंक के सााथ वि�लय शाामि�ल हैै, और ये आंकंड़े वि�लय सेे पहले 
कीी अवधि�योंं के आंकंड़ोंं सेे तुलुनीीय नहींं होो सकते हैं (सभीी चाार्टट  और साारणि�योंं पर लाागूू)।
4	 वैैयक्ति�क ऋण सेे ताात्पर्यय व्यक्ति�योंं कोो दि�ए जाानेे वाालेे ऋणोंं सेे हैै और इसमें शाामि�ल हैं: (क) उपभोोक्ताा ऋण, (ख) शि�क्षाा ऋण, (ग) अचल संपंत्ति�योंं (जैैसेे, आवाास, आदि�) के नि�र्माा�ण/
पुनुर्नि�िर्माा�ण  के लि�ए दि�ए गए ऋण और (घ) वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं (शेेयर, डि�बेंचर, आदि�) में नि�वेश के लि�ए दि�ए गए ऋण।
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वि�त्तीीय	वि�थरताा	रिरपोटश 	विदंसेबंार	2025

II.1.1 ज�ारावि�याा ंऔर ऋ�

2.4	 मााचश	2024	सेे	लगैाताार	छमााविहैयं	मंा	एसेसेीबाी	�ी	�ुल	
जूमाा	 �वृिद्ध	 (�षश-दंर-�षश	 )	 मंा	 विगैरा�ट	जूारी	 रहैी	और	 विसेतंाबार	
2025	�े	अतंा	ता�	यहै	9.8	प्रविताशता	ता�	पहुैचं	गैई,	 विजूसे�ा	
माखु्य	�ार�	विनौजूी	के्षेत्र	�े	बंा�ं	(पी�ीबाी)	�ी	�वृिद्ध	मंा	आई	ताीव्र	
विगैरा�ट	थी	(चाटश 	2.1	ए)।	बंा�	सेमूाहैं	मंा	सेीएएसेए	जूमााराविशयं	
�ी	 विहै�सेेदंारी	 मंा	 विगैरा�ट	और	सेा�वि�	जूमाा	�ी	 विहै�सेेदंारी	 मंा	
�वृिद्ध	जूारी	रहैी	(चाटश 	2.1	बाी)।

	2.5	 एसेसेीबाी	�ी	ऋ�	�वृिद्ध	विसेतंाबार	2025	�े	अतंा	मंा	11.0	

प्रविताशता	 �ाविषश�	 दंर	 पर	 वि�थर	 रहैी	 (चाटश 	 2.1	सेी)।	 सेर�ारी	

बंा�ं	�ी	ऋ�	�वृिद्ध	मंा	माामूाली	विगैरा�ट	आई,	लेवि�नौ	विनौजूी	के्षेत्र	

�े	बंा�ं	�ी	�वृिद्ध	अवि��	रहैी	और	उच्च	�वृिद्ध	सेे	इसे�ी	भारपाई	

हैो	 गैई।	 हैालांवि�,	सेर�ारी	 बंा�ं	�ी	 �वृिद्ध	 विनौजूी	 के्षेत्र	 �े	 बंा�ं	

�ी	तालुनौा	मंा	अवि��	रहैी।	के्षेत्रीय	सेरंचनौा	मंा,	�ुल	ऋ�	मंा	�ृविष	

और	औद्योोविगै�	ऋ�ं	�ा	विहै�सेा	�मा	हुैआ,	जूबावि�	सेे�ा	और	

संार�ी 2.1: ह�ेथा टै्रेकार हीर्ट �ैप – अनसूुंवि�ता �ावि�वि�याका बैंकंा (एसंसंीबैंी)
[किंपूँछ�े 10 साा� �े �ेटीा �े आधाार पूँर सेा�टीर �ी तुी�नाात्म� किं�िकिंती दशेाितीा है]

उच्चतार			 विनौम्नौतार
(प्रविताशता) 10 ��ट काा अनपुाता 31-�ा�ट-25 30-जून-25 30-विसंता-ं25

के्रेविडीर्ट और ज�ा
के्रविडोंट	�वृिद्ध																             10.6                  11.0                  10.0                  11.0 
जूमाा	�वृिद्ध	 10.1                  10.7                  11.2                    9.8 

आविस्ता गुु��त्तीा ए� ंप्राा�धाान 

जूीएनौपीए	अनौपुाता	 6.9 2.3 2.3 2.2
एनौएनौपीए	अनौपुाता	 2.9 0.5 0.5 0.5
वि�लपेजू	अनौपुाता	(�यू)	 1.3 0.3 0.4 0.3
पीसेीआर	 62.4 76.3 75.9 76.0

�िविनविधा 
एलसेीआर	 133.8 132.5 132.7 131.7
एनौएसेएफ़आर	 120.5 126.4 127.0 124.7

आया 

एनौआईआई	�वृिद्ध	 11.8                    7.9                    2.0                    2.3 
ओंओंआई	�वृिद्ध	 11.6                  18.0                  41.8                  26.1 
ईबाीपीटी	�वृिद्ध	 11.5                  14.9                  16.4                    9.8 
पीएटी	�वृिद्ध	 38.4                  16.8                    6.1                    3.8 

िाभूप्रादाताा 
एनौआईएमा 3.3 3.5 3.3 3.3
आरओंए	 0.6 1.4 1.3 1.3
आरओंई	 6.1 13.5 12.5 12.5

पूजंी 
सेीईटी	1	अनौपुाता	 12.5 14.8 15.0 14.8
सेीआरएआर	 15.4 17.4 17.5 17.2

विर्टप्‍ प�ी:	सेहैी	वि�थविता	दंशाशनेौ	�े	विलए	रगंै	–
	 •	10-सेाल	�ा	न्यूनौतामा/	अवि��तामा	(से�ेंता�	पर	विनौभाशर	�रताा	हैै)	उच्चतार/विनौम्नौतार	माानौा	गैया	हैै	।
	 •	एलसेीआर	और	एनौएफ़एसेआर	(न्यूनौतामा	100	और	माध्य	विबान्दं1ु20)	�ो	छोड़ों�र	माध्य	विबान्दं	ु50�ां	परसंेटाइल	हैै	।	
	 •	सेीईटी1	अनौपुाता	और	सेीआरएआर	�े	विलए	न्यूनौतामा	वि�विनौयामा�	पूजंूी	�ो	विनौम्नौतार	माानौा	जूाताा	हैै	।
	 •	पीएटी	�वृिद्ध	:	न्यूनौतामा	और	अवि��तामा	�ो	क्रमाशः	(-)100	और	100	माानौा	जूाताा	हैै	।
स्रोोता:	आरबाीआई	पयश�ेक्षे�	वि��र�ीवि��र�ीवि��रवि�	यां	;	और	�टाफ	अनौमुाानौ	।

�ार्टट 2.1: अनसूुंवि�ता �ावि�वि�याका बैंकंां काी ज�ारावि� याा ंए� ंऋ� (जारी.)

a. Deposits Growth and Share
(Per cent, y-o-y; per cent)

b. CASA and Term Deposits – Share
(Per cent, y-o-y)
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ए. ज�ा �ृवि� ए� ंविहस्संा 
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बैंी. संीएएसंए और संा�विधा ज�ाए–ंविहस्संा
(प्रकिंतीशेती, िषि-दर-िषि)
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

वैैयक्ति�क ऋणोंं काा हि�स्साा पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा में बढ़ाा (चाार्टट 
2.1 डीी)। पीीवीीबीी के लि�ए औद्योोगि�क ऋण वृदृ्धि� और पीीएसबीी के 
लि�ए वैयक्ति�क ऋण वृदृ्धि� में सि�तंबर 2025 में तीीव्र वृदृ्धि� देखेीी गई 
(चाार्टट  2.1 ई)।

 2.6 वै यक्ति�क  ऋणोंं के  अं ंतर्गगत, वा ाहन/ऑटोो ऋण  और 
अन्य वैयक्ति�क ऋणोंं के तहत एससीीबीी के ऋण में (वर्षष-दर-
वर्षष) अन्य उप-खंंडोंं में व्याापक मंदीी के बीीच, माार्चच  2025 कीी 
तुुलनाा में सि�तंबर 2025 में वृदृ्धि� हुई (चाार्टट  2.1 एफ़)। वैयक्ति�क 

चाार्टट 2.1: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं कीी जमाारााश‍ि�ियांं� एवं ंऋण (जाारीी)

टि�प्‍‍पणीी: माार्चच 2024 में नि�जीी बैंकोंं द्वााराा दि�ए गए आवाास ऋणोंं में आई तेजीी काा आंशंि�क काारण एक बड़ीी आवाास वि�त्त कंपनीी काा एक नि�जीी बैंक के सााथ वि�लय हैै ।
स्रोोत: भाारतीीय रि�जर्वव बैंक पर्ययवेक्षीी वि�वरणीीवि�वरणीीवि�वरणीी ; और स्टााफ अनुमुाान ।

c. Credit Growth and Share
(Per cent, y-o-y; per cent)

d. Credit – Sectoral Composition
(Per cent)

Mar-24 Sep-24 Mar-25 Sep-25

e. Credit Growth in Broad Economic Sectors
(Per cent, y-o-y)

Mar-24 Sep-24 Mar-25 Sep-25

f. Personal Loans – Category-wise Growth and Share
(Per cent, y-o-y; per cent)
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(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष; प्रति�शत)

ई. बड़े ेआर्थि�िक क्षेते्रोंं मंें ऋण वृृद्धि�  
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

एफ़. वैैयक्ति�क ऋण – श्रेणेीी वाार वृृद्धि� एवं ंहि�स्साा  
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष; प्रति�शत)

डीी. ऋण – क्षेते्रवाार संरंचनाा  
(प्रति�शत)
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ऋणोंं में आवाास ऋणोंं काा सर्वाा�धि �क योोगदाान (45.6 प्रति�शत 
हि�स्साा) बना ा रहाा जबकि � इसके बााद  अन्य वै यक्ति�क  ऋणोंं 
(37.3 प्रति�शत) काा स्थाान (37.3 प्रति�शत) रहाा।

 II.1.2	आस्ति�ि गुुणवत्ताा

2.7 पीीएसबीी और एफबीी ने आस्ति�ि गुणुवत्ताा में नि�रंतंर सुधुाार 
काा ने तृृत्व कि �याा। कु ल मि�ला ाकर, एससीीबीी का ा जी ीएनपीीए 
अनुुपाात घटकर 2.2 प्रति�शत के नए बहु-दशकीीय नि�म्न स्तर 
पर आ गयाा हैै, और उनकाा एनएनपीीए अनुुपाात 0.5 प्रति�शत 
केे रि�कॉॉर्डड नि� म्न स्तर पर बनाा हुआ हैै (चाार्टट  2.2 ए)। सरकाारीी 
बंैंकोंं (पीीएसबीी), जि�नकाा एससीीबीी के ऋणोंं में 54.1 प्रति�शत 
हि�स्साा हैै, एससीीबीी के जीीएनपीीए में पाँँ�च में सेे तीीसरेे हि�स् सेे 
सेे अधि�क काा यो ोगदाान दे ेनाा जाारीी रखाा हैै, हा ालांं�कि� उनकाा 

हि�स्साा पि�छलेे वर्षष के दौौराान पीीवीीबीी के हि�स्सेे में इसीी अनुुपाात 
मंें वृदृ्धि� के सााथ आए गि�राावट सेे लगााताार कम होो रहाा हैै (चाार्टट 
2.2 बीी)।

2.8 छमााहीी गि�राावट (स्‍ल‍ि�ि��पेज) अनुुपाात, जोो अवधि� के प्राारंभं 
मंें माानक अग्रि�मोंं के हि�स्सेे के रूप में एनपीीए में नए वृदृ्धि� कोो 
माापताा हैै, 0.7 प्रति�शत पर स्थि �िर रहाा, हा ालांं�कि� पीीवीीबीी के 
लि�ए इसमें माामूूलीी वृ दृ्धि� हु ई (चाार्टट   2.2 सीी)। सरकाारीी बैं कोंं 
काा प्राावधाान कवरेेज अनुुपाात (पीीसीीआर) लगााताार बढ़ताा रहाा, 
जबकि� सि�तं बर 2025 में पीीवीीबीी और एफबीी के लि� ए इसमें 
गि�राावट आई (चाार्टट   2.2 डीी)। चाालूू वि�त्त वर्षष में  पीीएसबीी के 
लि�ए रााइट-ऑफ अनुुपाात5 में कमीी आई, जबकि� पीीवीीबीी और 

एफबीी के माामले में इसमें तेजीी सेे वृदृ्धि� हुई (चाार्टट  2.2 ई)।

चाार्टट 2.2 चुुनिं�दंाा आस्ति�ि गुणुवत्ताा संकेंेतक (जाारीी)

5	 रााइट ऑफ अनुपुाात कोो जीीएनपीीए और रााइट ऑफ के बीीच अनुपुाात के रूप में परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै। रााइट-ऑफ में तकनीीकीी/वि�वेेकपूर्णण रााइट-ऑफ और समझौौताा नि�पटाान 
शाामि�ल हैं और भवि�ष्य में इनकीी वसूलीी कीी जाा सकतीी हैै।

a. GNPA and NNPA Ratio
(Per cent)

b. Share in Loans and GNPAs
(Per cent)

c. Half-Yearly Slippage Ratio
(Per cent)

d. Provisioning Coverage Ratio
(Per cent)
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e. Write-offs to Gross NPA
(Per cent)

f. Disaggregation of Gross NPA
(Index, stock of GNPA as on March 31, 2020=100)

Note: Stock of GNPA, new accretions, reduction in NPAs due to upgradation, actual recoveries and write-offs have been derived as an index with GNPA stock as on 
31st March 2020 as 100.

2021-22 2022-23 2023-24 2024-25 2025-26 (Annualised)

New accretion to NPAs Reduction in NPAs due to actual recoveries GNPA stock as on 30th September 2025
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II.1.3	क्षेेत्रवाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा

2.9	 आर्थि�िक  के्षेत्र के व्याापक पहलुुओं ंमें ऋण गुणुवत्ताा में 

लगााताार सुधुाार होो रहाा हैै। कृषि� के्षेत्र काा सकल रााष्ट्रीीय ऋण 

(जीीएनपीीए) अनुुपाात हााल के समय में माामूूलीी रूप सेे सुधुर 

रहाा हैै, हाालांं�कि� यह अन्य के्षेत्रोंं कीी तुुलनाा में कााफीी अधि�क 

चाार्टट 2.2 : चुुनिं�दंाा आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (समााप्‍‍त) 

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी वि�वरणीीवि�वरणीी; एवं ंस्टााफ अनुमुाान ।

टि�प्पणीी: जीीएनपीीए काा स्टॉॉक, नई बढ़ोोतरीी, उन्नयन के काारण एनपीीए में कमीी, वाास्तवि�क वसूलीी और रााइट-ऑफ कोो एक इंडेेक्स के तौौर पर नि�काालाा गयाा हैै, जि�समें 31 माार्चच 2020 तक
जीीए स्टॉॉक 100 थाा ।

बनाा हुआ हैै (चाार्टट  2.3 ए)। वैयक्ति�क ऋण श्रेणीी में, एससीीबीी 

कीी आस्ति�ि गु णुवत्ताा में  वा ाहन/ऑटोो ऋण कोो छोोड़कर सभीी 

के्षेत्रोंं में  सुधुाार हु आ (चाार्टट   2.3 बी ी)। औद्योोगि�क उप-के्षेत्रोंं के 

भीीतर, खााद्य प्रसंंस्करण कोो छोोड़कर सभीी उप-के्षेत्रोंं में आस्ति�ि 

गुणुवत्ताा में नि�रंतंर सुधुाार देेखाा गयाा (चाार्टट  2.3 सीी)।

ई. जीीएनपीीए और एनएनपीीए अनुपुाात 
(प्रति�शत)

एफ़. सकल एनपीीए काा वि�भााजन 
(इंंडेेक्स, 31 माार्चच 2020 तक जीीएनपीीए, 2020 = 100)

पीीएसबीी पीीवीीबीी एफ़बीी सभीी एससीीबीी

(वाार्षि�िकीीकृृत)

उन्नयन के काारण एनपीीए में कमीी
वाास्तवि�क वसूलीी के काारण एनपीीए में कमीी

वि�त्तीीय वर्षष कीी शुरुुआत में जीीएनपीीए स्टॉॉक
एनपीीए काा नयाा संचंय

रााइट ऑफ के काारण एनपीीए में कमीी 
30 सि�तंबर 2025 तक जीीएनपीीए स्टॉॉक
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चाार्टट 2.3: क्षेते्रवाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक 

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी; एवं ंस्टााफ अनुमुाान ।

a. Sector-wise GNPA Ratio and Share in GNPA
(Per cent)

b. Personal Loans – GNPA Ratio by Category
(Per cent)

c. GNPA Ratios of Industrial Sub-sectors
(Per cent)

Mar-24 Sep-24 Mar-25 Sep-25

Mar-24 Sep-24 Mar-25 Sep-25

Mar-24 Sep-24 Mar-25 Sep-25

6.0

1.9 1.8
1.1

0

1

2

3

4

5

6

7

Agriculture Industry Services Personal Loans

36.3 20.1 25.1 17.7Share

0.9 0.9 1.2 0.9

15.2

1.9 2.1 2.2
0.8

2.3 1.6 1.6 0.8 1.4 0.9 1.2
0.0

1.1
0

3

6

9

12

15

18

PS
Bs

PV
Bs FB

s

A
ll 

SC
Bs

PS
Bs

PV
Bs FB

s

A
ll 

SC
Bs

PS
Bs

PV
Bs

A
ll 

SC
Bs

PS
Bs

PV
Bs

A
ll 

SC
Bs

PS
Bs

PV
Bs FB

s

A
ll 

SC
Bs

Housing Loans Credit Card Receivables Vehicle/ Auto Loans Education Loans Other personal loans

1.7

4.4
3.5 3.3

1.1 0.9
1.9 1.7

1.0
2.4

0.9

2.8 3.0
1.5

0.5

2.6

0

2

4

6

8

M
in

in
g 

an
d 

qu
ar

ry
in

g

Fo
od

 p
ro

ce
ss

in
g

Te
xt

ile
s

Pa
pe

r 
an

d 
th

ei
r

pr
od

uc
ts

Pe
tr

ol
eu

m
, C

oa
l

Pr
od

uc
ts

  a
nd

 N
uc

le
ar

Fu
el

s

C
he

m
ic

al
s 

an
d 

th
ei

r
pr

od
uc

ts

Ru
bb

er
, p

la
st

ic
 a

nd
th

ei
r 

pr
od

uc
ts

C
em

en
t 

an
d 

th
ei

r
pr

od
uc

ts

Ba
si

c 
m

et
al

 a
nd

 t
he

ir
pr

od
uc

ts

En
gi

ne
er

in
g

V
eh

ic
le

s,
 v

eh
ic

le
 p

ar
ts

an
d 

tr
an

sp
or

t
eq

ui
pm

en
ts

G
em

s 
an

d 
Je

w
el

le
ry

C
on

st
ru

ct
io

n

In
fr

as
tr

uc
tu

re

El
ec

tr
ic

it
y

In
fr

as
tr

uc
tu

re
 e

xc
lu

di
ng

el
ec

tr
ic

it
y

कृृषि� 
हि�स्साा

 उद्योोग सेेवााएंं वैैयक्ति�क ऋण

ए. क्षेते्रवाार जीीएनपीीए अनुपुाात और जीीएनपीीए मंें हि�स्साा 
(प्रति�शत)

बीी. वैैयक्ति�क ऋण – श्रेणेीी केे अनुसुाार जीीएनपीीए अनुपुाात  
(प्रति�शत)

सीी. औद्योोगि�क सहाायक -क्षेते्रोंं काा जीीएनपीीए अनुपुाात  
(प्रति�शत)

माार्चच-24 माार्चच-25सि�तं-24 सि�तं-25

पीी
एसबी

ी
 

पीी
वीी
बीी

एफ़
बीी

सभी
ी
 ए
ससी

ीबी
ी

पीी
एसबी

ी
 

पीी
वीी
बीी

एफ़
बीी

सभी
ी
 ए
ससी

ीबी
ी

ख
नन 

औ
र 
उत्
ख
नन 



खा
ाद्य 
प्र
सं
स्क

रण 


वस्त्र
 

का
ागज 

औ

र 
उस

से
 बने
 

उत्
पाा
द 

पेट्रो
ोलि�

यम
, को

ोय
ला
ा 

उत्
पाा
द 
औ
र ना
ा
भि�की

ीय
 

ईंधन 


के
मि�क

ल
 औ

र 
उस

से
 बने
 

उत्
पाा
द 

रब
र 
, प्
ला
ास्टि�
िक 

औ
र 

उस
से
 बने
 
उत्
पाा
द 

सी
ीमें
ट 
औ
र 
उस

से
 बने
 

उत्
पाा
द 

मूल
 धा
ातु
 ुऔ

र 
उस

से
 बने
 

उत्
पाा
द 

इंजी
ीनि�
यरिं�
ग 


वाा
हन
, वा
ाहन क


ल
पुर्ज़े

 

औ
र 
परि
�वहन 

उ
पस्क

र 

रत्
न 
औ
र 
आ
भूष

ण 

भवन नि�र्मा


ा
�ण 


आ
धाा
रभू
त सं

रंच
नाा
 

बि�जली


ी 

बि�जली


ी को

ो छो
ोड़क

र 

आ
धाा
रभू
त सं

रंच
नाा

पीी
एसबी

ी
 

पीी
वीी
बीी

एफ़
बीी

सभी
ी
 ए
ससी

ीबी
ी

पीी
एसबी

ी
 

पीी
वीी
बीी

सभी
ी
 ए
ससी

ीबी
ी

पीी
एसबी

ी
 

पीी
वीी
बीी

सभी
ी
 ए
ससी

ीबी
ी

आवाास ऋण   ऋण एवं ंप्रााप्य रााशि�यांं�  शि�क्षाा ऋणवााहन / ऑटोो ऋण अन्य वैयक्ति�क ऋण

सि�तं-24

सि�तं-24

माार्चच-25

माार्चच-25

सि�तं-25

सि�तं-25

माार्चच-24

माार्चच-24



70

अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

II.1.4	बड़ेे उधाारकर्ताा�ओं ंकीी ऋण गुुणवत्ताा6

2.10	 एससीीबीी के  कु ल ऋण में  बड़े  उधाारकर्ताा�ओं ंकी ी 
हि�स्सेेदाारीी लगभग  44.0 प्रति�शत  पर स्थि �िर रहीी, ले कि�न 
सकल एनपीीए में उनकीी हि�स्सेेदाारीी पि�छलेे कुछ वर्षोंं में कााफीी 
कम होोकर सि�तं बर 2025 तक 33.8 प्रति�शत होो गई (चाार्टट 
2.4 ए)। बैंक समूहोंं में आस्ति�ि गुणुवत्ताा में उल्लेेखनीीय सुधुाार 
हुुआ, जि�स सेे कु ल जी ीएनपीीए अनुुपाात  माार्चच   2024 में  3.0 
प्रति�शत  सेे गि� रकर सि�तं बर 2025 में 1.6 प्रति�शत हो ो गया ा 
(चाार्टट  2.4 बीी)।

2.11	 एसएमए -1 और एसएमए-2 ऋणोंं में  जूून  2025 के 
अंंत कीी तु ुलनाा में  सि�तं बर 2025 के अंंत में  सं ंकुुचन दे ेखाा 
गयाा। जबकि�, एसएमए-07 ऋणोंं कीी क्रेडि�ट गुणुवत्ताा में माामूूलीी 
वृदृ्धि� हु ई (चाार्टट   2.4 सी ी)। बड़े  उधाारकर्ताा�ओं ंकी ी क्रे डि�ट 
गुणुवत्ताा बााहरीी रेेटिं�ग के अनुुरूप थीी। 3.5 प्रति�शत के सकल 
रााष्ट्रीीय व्यय अनुुपाात वाालेे बड़े उधाारकर्ताा�ओं ंके ऋणोंं के एक 
महत्वपूर्णण हि�स् सेे (36.6 प्रति�शत) कीी कोोई बााहरीी रेेटिं�ग नहींं 
थीी (चाार्टट  2.4 डीी)।

6	 एक बड़े उधाारकर्ताा� कोो ऐसेे उधाारकर्ताा� के रूप में परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै जि�सकाा कि�सीी भीी बैंक में कुल नि�धि�-आधाारि�त और गैैर-नि�धि�-आधाारि�त ऋण ₹5 करोोड़ याा उससेे 
अधि�क होो। यह वि�शे्लेषण एससीीबीी के वैश्वि�क परि�चाालन पर आधाारि�त हैै।
7	 वि�शेेष उल्लेेख खााताा (एसएमए) कोो इस प्रकाार परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै:	  
	 ए)	 �ऋण कीी प्रकृृति� नकद क्रेडि�ट/ओवरड्रााफ्ट जैसीी परि�क्राामीी सुवुि�धााओं ंके संबंंधं में: यदि� बकाायाा रााशि� स्वीीकृृत सीीमाा याा आहरण शक्ति�, जोो भीी कम होो, सेे लगााताार 31-60 दि�नोंं 

कीी अवधि� के लि�ए अधि�क रहतीी हैै - एसएमए-1; 61-90 दि�नोंं के लि�ए - एसएमए-2।
	 बीी)	�परि�क्राामीी सुवुि�धााओं ंके अलाावाा ऋण: यदि� मूलधन याा ब्यााज भुगुताान याा कोोई अन्य रााशि� जोो पूरीी तरह याा आंशंि�क रूप सेे बकाायाा हैै, 30 दि�नोंं तक बकाायाा रहतीी हैै – 

एसएमए-0; 31-60 दि�न - एसएमए -1; 61-90 दि�न - एसएमए -2।

चाार्टट 2.4: बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकेे चुुनि�न्दाा आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक 

Sources: RBI supervisory returns; and staff estimates.

b. GNPA Ratio of Large Borrowers 
(Per cent)

c. Growth in SMAs and NPAs 
(q-o-q; per cent)

d. Advances and GNPA Ratio by External Ratings 
(Share in per cent, left scale; GNPA ratio in per cent, right scale)

a. Share of Large Borrowers in Loans and GNPAs
(Per cent)
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ए. ऋण एवं ंजीीएनपीीए मंें बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकाा हि�स्साा 
(प्रति�शत)

सकल अग्रि�म  सकल एनपीीए

सीी. एसएमए एवं ंएनपीीए मंें वृृद्धि� 
(ति�मााहीी-दर-ति�मााहीी; प्रति�शत)

डीी. बााहरीी रेटेिं�ग द्वााराा अग्रि�म और जीीएनपीीए  
(शेेयर प्रति�शत मंें, बााएं ंस्केल पर; जीीएनपीीए अनुुपाात प्रति�शत मंें, दााएं ंस्केल पर)

बीी. बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकाा जीीएनपीीए अनुपुाात  
(प्रति�शत)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

II.1.5	आय और लााभप्रदताा

2.12	 एससीीबीी की ी एनआईआई वृ दृ्धि�  (वर्षष-दर-वर्षष) में  भाारीी 

गि�राावट आई और यह पहले के काालखंंडोंं सेे सि�तंबर 2025 में 

घटकर 2.3 प्रति�शत रह गई (चाार्टट  2.5 ए)। सभीी बैंक समूहोंं में 

गि�राावट देखेीी गई। परि�णाामस्वरूप, सि�तंबर 2025 में एससीीबीी 

लााभ कीी वृदृ्धि� में और गि�राावट आई, जैसाा कि� कर पश्चाात लााभ 

(पीीएटीी) में  3.8 प्रति�शत  (वर्षष-दर-वर्षष) की ी वृ दृ्धि�  सेे सं केंेत 

मि�लताा हैै, जोोकि�, 2023-24 और 2024-25 में यह वृदृ्धि� दोोहरे े

अंकंोंं में थीी। चाालूू वि�त्त वर्षष में पीीएटीी में अन्य परि�चाालन आय 

(ओओआई) काा योोगदाान बढ़ाा (चाार्टट  2.5 बीी)।

चाार्टट 2.5 : एससीीबीी केे चुुनि�न्दाा नि�ष्पाादन संकेंेतक (जाारीी) 

b. Disaggregation of Earnings
(Amount in ₹ ’000 crore)
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(Per cent)
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सभीी एससीीबीी

सभीी एससीीबीी सभीी एससीीबीी
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2.13	 नि�वल ब्यााज  माार्जि�िन  (एनआईएम) में  व्याापक गि�रा ावट 

दर्जज कीी गई। सि�तं बर 2025 में माार्चच 2025 कीी तुलुनाा में 20 

बीीपीीएस कीी गि�रा ावट दर्जज की  ी ग ई, जि�सका ा का ारण नि�धि � की ी 

लाागत की ी तु लुनाा में  आस्ति�ियोंं पर प्रति�फल में  अपेेक्षााकृृत 

अधि�क गि�राावट थीी (चाार्टट  2.5 सीी, डीी और ई) । इक्वि�िटीी पर 

प्रति�लााभ  (आरओई) और आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ  (आरओए) 

दोोनोंं अनुपुाातोंं में पि�छलेे दोो छमााहीी में गि�राावट आई हैै, लेकि�न 

येे सुवुि�धााजनक स्तर पर बने रहेे (चाार्टट  2.5 एफ और जीी) ।

II.1.6	पूंं�जीी पर्याा�प्तताा

2.14	 सि�तंबर 2025 तक , बैं क समू होंं में  जो ोखि�म  भाारि�त 
आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा में पूंं�जीी अनुपुाात  (सीीआरएआर) मजबूत 
बनाा रहाा, सरकाारीी बैंकोंं में यह 16.0 प्रति�शत और नि�जीी के्षेत्र के 
बंैंकोंं में 18.1 प्रति�शत थाा (चाार्टट  2.6 ए) । सीीईटीी1 पूंं�जीी अनुपुाात 
भीी सभीी बैं क समूहोंं में  उच्च बना ा रहाा, जोो बैं कोंं द्वााराा उच्च 
गुणुवत्ताा वाालीी पूंं�जीी के संचंय कोो दर्शाा�ताा हैै। सि�तंबर 2025 में 
समग्र टि�यर 1 लीीवरेजे अनुपुाात8 में वृदृ्धि� हुई (चाार्टट  2.6 बीी) ।

चाार्टट 2.5: एससीीबीी केे चुुनि�न्दाा प्रदर्शशन संकेंेतक (समााप्‍‍त)

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरण‍ि�ियांं� ; एवं ंस्टााफ अनुमुाान ।

8	 टि�यर -I लीीवरेजे अनुपुाात, टि�यर- I पूंं�जीी और कुल जोोखि�म काा अनुपुाात हैै।
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ई. नि�वल ब्यााज माार्जि�िन (एनआईएम) – वाार्षि�िकीीकृृत 
(प्रति�शत)

एफ़. इक्वि�िटीी पर प्रति�फल   (आरओई) – वाार्षि�िकीीकृृत 
(प्रति�शत)

जीी. आस्ति�ियोंं पर प्रति�फल  (आरओए) – वाार्षि�िकीीकृृत  
(प्रति�शत)

पीीएसबीी
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पीीवीीबीी

पीीवीीबीी पीीवीीबीी
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II.1.7	  चलनि�धि�

2.15	 सि�तंबर 2025 में सरकाारीी बैंकोंं और वि�त्तीीय संसं्थाानोंं 
नेे अपनीी चलनि�धि� स्थि�िति� में और सुधुाार कि�याा, जैसाा कि� माार्चच 
2025 कीी तुलुनाा में चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात  (एलसीीआर)9 
और नि�वल स्थि�िर वि�त्तपोोषण अनुपुाात (एनएसएफआर)10 दोोनोंं 
केे मजबूत होोनेे सेे स्पष्ट हैै। एलसीीआर और एनएसएफआर दोोनोंं 
बंैंक समूहोंं में वि�नि�याामक न्यूूनतम सेे ऊपर रहेे हैं (चाार्टट  2.7 ए 
और बीी) ।

II.1.8	आघाात -सहनीीयताा– समष्टि� दबााव परीीक्षण

2.16	 समष्टि� दबााव परीीक्षण प्रति�कूल समष्टि� आर्थि�िक आघाातोंं 
काा साामनाा करनेे के लि� ए एससीीबीी कीी क्षमताा काा आकलन 
करताा हैै। यह  परीीक्षण ती ीन  परि�दृश्योंं - एक  आधाारभूूत 
परि�दृश्य और दोो प्रति�कूल व्याापक परि�दृश्योंं - के तहत डेढ़ 
वर्षष कीी अवधि� में बैंकोंं के पूंं�जीी अनुुपाात काा अनुुमाान लगाानेे काा 
प्रयाास करताा हैै। आधाारभूूत परि�दृश्य नवीीनतम पूर्वाा�नुुमाानि�त 
पथोंं सेे प्रााप्त कि�याा गयाा थाा। समष्टि� आर्थि�िक चर, दोो प्रति�कूल 

चाार्टट 2.6 पूंं�जीी पर्याा�प्‍‍तताा

नोोट: एसएफ़बीी कोो छोोड़कर चाार्टट  2.6 के सभीी पैनलोंं के एससीीबीी । 
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी ; एवं ंस्टााफ अनुमुाान ।

चाार्टट 2.7 : चलनि�धि� अनुपुाात 

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी; एवं ंस्टााफ अनुमुाान । 

9	 चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात कोो अगले 30 कैलंेंडर दि�नोंं में कुल नि�वल नकदीी बहि�र्वाा�ह के मुकुााबले उच्च गुणुवत्ताा वाालीी आस्ति�ि  आस्ति�ियोंं (एचक्यूएलए) के स्टॉॉक के अनुपुाात के 
रूप में परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै।
10	 नि�वल स्थि�िर नि�धि� अनुपुाात कोो उपलब्ध नि�वल स्थि�िर नि�धि� और आवश्यक नि�वल स्थि�िर नि�धि� के अनुपुाात के रूप में परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै।

a. Liquidity Coverage Ratio (LCR)
(Per cent)

b. Net Stable Funding Ratio (NSFR)
(Per cent)
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Common Equity Tier I (CET1) Capital Ratio
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ए. चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात (एलसीीआर)  
(प्रति�शत)

बीी.  नि�वल स्थि�िर नि�धि� अनुुपाात (एनएसएफ़आर)  
(प्रति�शत)

ए. कैैपि�टल टूू रि�स्क वेेटेेड एसेट्े्स अनुपुाात (सीीआरएआर) और
कॉॉमन इक्वि�िटीी टि�यर I (सीीईटीी1) कैैपि�टल अनुपुाात 

(प्रति�शत)

बीी. टि�यर -I लीीवरेजे अनुपुाात
(प्रति�शत)
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लााइट शेड: सीीआरएआर
डाार्कक शे ड: सीीईटीी 1 अनुपुाात 
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परि�दृश्यकााल्पनि�क रूप सेे कठोोर द बााव  परि�दृश्य11 हैं  (चाार्टट 

2.8)।

(i)	 प्रति�कूूल परि�दृश्य 1: इस परि�दृश्य में यह माानाा गयाा कि� 

बढ़तीी आर्थि�िक अनि�श्चि�तताा और लगााताार जाारीी भू-रााजनीीति�क 

संंघर्षोंं के  का ारण वै श्वि�क सं ंवृदृ्धि� में  धी ीरेे-धीीरेे मं ंदीी आएगीी, 

जि�ससेे घरेेलूू जीीडीीपीी वृ दृ्धि� में भीी धीीरेे-धीीरेे गि�रा ावट आएगीी 

और घरेेलूू मुुद्राास्फीीति� में समय के सााथ माामूूलीी वृदृ्धि� होोगीी। 

यह भीी माानाा गयाा कि� केंद्रीीय बैंक के पाास संंवृदृ्ध‍ि�ि कोो बढ़ाावाा 

देेनेे के लि�ए नीीति�गत दरोंं में ढीील देेनेे के सीीमि�त वि�कल्प होंंगेे।

(ii)	 प्रति�कूूल परि�दृश्य 2: इस परि�दृश्य में यह माानाा गयाा 

कि� वैश्वि�क व्याापाार अनि�श्चि�ततााओं,ं प्रति�कूल व्याापाार समझौौतोंं 

और बढ़तेे व्याापाार घााटेे के काारण घरेेलूू जीीडीीपीी वृदृ्धि� में भाारीी 

गि�राावट आएगीी। इसके अलाावाा, पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह, मुुद्राा अवमूल्यन 

और आपूूर्ति�ि में  व्यवधाान सेे भीी समय के सााथ सहनशीीलताा 

सीीमाा सेे परेे मु ुद्राास्फीीति� में  वृ दृ्धि� हो ोगीी। इस  परि�दृश्य में  

यह भी ी माानाा गया ा कि � कें द्रीीय बैं क मौ ौद्रि�क नी ीति� को ो स ख्त  

करेेगाा।

2.17	 समष्टि� दबााव परीीक्षण के परि�णाामोंं ने अनुुमाानि�त समष्टि� 
आर्थि�िक परि�स्थि�िति�योंं के प्रति� एससीीबीी कीी आघाात सहनीीयताा 
कीी पुषु्टि� कीी। परि�णाामोंं सेे पताा चलाा कि� आधाारभूूत परि�दृश्य के 
तहत 46 प्रमुुख एससीीबीी काा कुल सीीएआर सि�तंबर 2025 में 
17.1 प्रति�शत सेे घटकर माार्चच  2027 तक 16.8 प्रति�शत होो 
सकताा हैै। कााल्पनि�क प्रति�कूल परि�दृश्य 1 और 2 के तहत यह 
क्रमशःः 14.5 प्रति�शत और 14.1 प्रति�शत तक गि�र सकताा हैै 
(चाार्टट  2.9 ए)। हाालांं�कि�, प्रति�कूल परि�दृश्योंं में भीी कोोई भीी बैंक 
न्यूूनतम 9 प्रति�शत सीीएआर आवश्यकताा सेे कम नहींं होोगाा। 
यदि� हि�तधाारक इन बैंकोंं में कोोई और पूंं�जीी नहींं डाालतेे हैं तोो 
प्रति�कूल परि�दृश्य 1 के तहत दोो बैंकोंं कोो पूंं�जीी संंरक्षण बफर 
(सीीसीीबीी) काा उपयोोग करनाा पड़ सकताा हैै, जबकि� प्रति�कूल 
परि�दृश्य 2 के तहत चाार बैंकोंं कोो सीीसीीबीी काा उपयोोग करनाा 
पड़ सकताा हैै (चाार्टट  2.9 बीी)।

चाार्टट 2.8:  व्याापक परि�दृश्य आकलन  

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी ; एवं ंस्टााफ अनुमुाान ।

11	समष्टि� आर्थि�िक चरोंं पर पड़ने वाालेे कठोोर प्रति�कूल आघाातोंं कीी धाारणाा के आधाार पर हैै, ये माान एक्सोोजेेनस वेरि�एबल्स (वीीएआरएक्स) मॉॉडल के सााथ वेक्टर ऑटोोरेगेे्रेशन काा 
उपयोोग करकेे सि�मुलेुेशन करकेे प्रााप्त कि�ए गए हैं।

a. GDP growth assumptions under alternate scenarios
(Per cent)

b. CPI inflation assumptions under alternate scenarios
(Per cent)
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ए. वैैकल्पि�िक परि�दृश्य केे तहत जीीडीीपीी वृृद्धि� आकलन  
(प्रति�शत)

बीी.  वैैकल्पि�िक परि�दृश्य केे तहत सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� आकलन 
(प्रति�शत)

आधाार आधाारप्रति�कूल परि�दृश्य 1 प्रति�कूल परि�दृश्य 1प्रति�कूल परि�दृश्य 2 प्रति�कूल परि�दृश्य 2
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2.18 चयनि�त 46 बैंकोंं काा सीीईटीी 1 पूंं�जीी अनुपुाात आधाारभूूत 

परि�दृश्य के तहत सि�तंबर 2025 में 14.6 प्रति�शत सेे बढ़कर 

माार्चच  2027 तक  माामूूलीी रूप सेे बढ़क र 14.8 प्रति�शत हो ो 

सकताा हैै। हा ालांं�कि�, प्रति�कूल परि�दृश्य 1 और प्रति�कूल 

परि�दृश्य 2 के  तहत  यह  क्रमशःः 12.7 प्रति�शत और 12.3 

प्रति�शत तक घ  ट सक ताा हैै। सभी ी बैं क  इन सभी ी परि�दृश्योंं 

केे तहत  8 प्रति�शत के  सी ीसीीबीी सहि�त  न्यूूनतम सी ीईटीी 

1 अनुपुाात की ी आवश्यकताा को ो पू राा क रनेे में  सक्षम हों  ंगेे  
(चाार्टट  2.10) ।

2.19	 आधाारभूूत  परि�दृश्य के  तहत , 46 बैं कोंं का ा कु ल 

जीीएनपीीए अनुपुाात सि�तं बर 2025 में 2.1 प्रति�शत सेे बढ़कर 

माार्चच 2027 में 1.9 प्रति�शत होो सकताा हैै। प्रति�कूल परि�दृश्य 1 

और 2 के तहत यह क्रमशःः 3.2 प्रति�शत और 4.2 प्रति�शत तक 

बढ़ सकताा हैै (चाार्टट  2.11) ।

चाार्टट 2.9:  सीीआरएआर पूूर्वाा�नुमुाान

टि�प्पणीी: * 46 चुनुिं�ंदाा बैंकोंं कीी प्रणाालीी के लि�ए
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी; एवं ंस्टााफ अनुमुाान ।

चाार्टट 2.10 : सीीईटीी1 पूंं�जीी अनुपुाात काा पूूर्वाा�नुमुाान

टि�प्पणीी: * 46 चुनुिं�ंदाा बैंकोंं कीी प्रणाालीी के लि�ए
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी; एवं ंस्टााफ अनुमुाान ।
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(बंैंकोंं कीी संखं्याा, शीीर्षष माान;सीीआरएआर प्रति�शत मंें; कै्षैति�ज माान)
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II. 1.9 संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण12

2.20	 मैैक्रोो स्ट्रे स  परीीक्षणोंं के  वि�परीीत, जि�समें  प्रति�कूल 

समष्टि� आर्थि�िक स्थि �िति�योंं के संदंर्भभ में आघाात लगााए जाातेे हैं, 

संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण13 में , एकल का ारकोंं जै सेे जी ीएनपीीए, 

ब्यााज दर आदि�  पर एक समय में एक आघाात लगाायाा जााताा 

हैै। यह  उप-खंंड सि�तं बर 2025 तक के   आंकंड़ोंं के  आधाार 

पर वि�भि�न्न दबााव परि�दृश्योंं के तहत अनुरुूपि�त ऋण, ब्यााज 

दर, चलनि�धि� जोोखि�मोंं के प्रति�  एससीीबीी कीी कमजोोरि�योंं काा 

आकलन क रनेे के  लि� ए क ई एकल-काारक आघाातोंं सेे जु डेु़े 

उर्ध्वा�ा�धाार (टॉॉप-डााउन) सं वेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण के  परि�णाामोंं 

कोो प्रस्तुतु करताा हैै।

12	 वि�स्तृतृ पद्धति� अनुलुग्नक 1 में दीी गई हैै।
13	 एससीीबीी (आरआरबीी कोो छोोड़कर) कीी कुल परि�संपंत्ति�योंं के 99 प्रति�शत काा हि�स्साा होोनेे वाालेे 46 एससीीबीी के नमूनेे के लि�ए एकल काारक संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण कि�याा जााताा 
हैै। वि�भि�न्न कााल्पनि�क परि�दृश्योंं के तहत डि�ज़ााइन कि�ए गए आघाात चरम लेकि�न प्रशंसंनीीय हैं।
14	 पि�छलेे 10 वर्षोंं के त्रैमाासि�क डेटाा काा उपयोोग करकेे जीीएनपीीए अनुपुाात काा एसडीी अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै।

चाार्टट 2.11: जीीएनपीीए अनुपुाात काा अनुमुाान
(प्रति�शत)

टि�प्पणीी: 46 चयनि�त बैंकोंं कीी प्रणाालीी के लि�ए ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

ए. ऋण जोोखि�म

2.21	  ऋण जोोखि�म संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण में, दोो संभंाावि�त 

दबााव परि�दृश्य थे - (i) एक माानक वि�चलन (एसडीी)14 [आघाात 

1] और (ii) दोो माानक वि�चलन [आघाात 2] सि�तंबर 2025 तक 

सकल स्तर जीीएनपीीए अनुपुाात में वृदृ्धि�।

2.22	  अधि�क गंभंीीर आघाात कीी स्थि�िति� में, जैसेे , आघाात 2 

केे तहत, 46 चयनि�त एससीीबीी काा सकल जीीएनपीीए अनुपुाात 

2.1 प्रति�शत  सेे ब ढ़कर 8.1 प्रति�शत हो ो जा ाएगाा, जि�स सेे 

सीीआरएआर और सी ीईटीी1 पूंं�जी ी अनुपुाात में  क्रमशःः 380 

बीीपीीएस और 370 बीीपीीएस कीी कमीी आएगीी। तथाापि�, दोोनोंं पूंं�जीी 

अनुपुाात संबंंधंि�त  वि�नि�याामक  न्यूूनतम स्तरों ं सेे कााफीी ऊपर 

रहंेंगेे (चाार्टट   2.12 ए) । प्रणाालीी स्त र पर परि�णाामीी पूंं�जी ी हा ानि� 

23.5 प्रति�शत होो सकतीी हैै। वि�परीीत दबााव परीीक्षण सेे पताा चलाा 

कि� समग्र जीीएनपीीए अनुपुाात पर क्रमशःः 4.3 एसडीी और 6.2 

एसडीी के आघाात प्रणाालीीगत सीीआरएआर और सीीईटीी1 पूंं�जीी 

अनुपुाात कोो उनके वि�नि�याामक न्यूूनतम सेे नीीचेे लाानेे के लि�ए  
आवश्यक होंंगेे।

2.23	 बंैंक समू ह स्त र पर, द बााव  परीीक्षणोंं ने  पी ीवीीबीी और 

एफबीी कीी तु लुनाा में  पी ीएसबीी कीी पूंं�जी ी में  अपेेक्षााकृृत अधि�क 

कमीी काा संकेंेत दि�याा (चाार्टट  2.12 बीी)। बैंक स्तर पर, एससीीबीी 

कीी कुल परि�संपंत्ति�योंं में 15 प्रति�शत कीी हि�स्सेेदाारीी वाालेे छह 

बंैंक आघाात 2 के तहत सीीआरएआर के वि�नि�याामक न्यूूनतम 

स्तर काा उल्लंंघन करेंगेंे (चाार्टट  2.12 सीी) ।
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बीी. ऋण संंकंेंद्रण जोोखि�म

2.24	 बंैंकोंं के ऋण संंकंेंद्रण पर दबााव परीीक्षणोंं सेे पताा चलाा 
हैै कि� शीीर्षष ती ीन व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�ओं ंद्वााराा भुगुताान में चूक15 
केे चरम परि�दृश्य में, संंबंंधि�त बैंकोंं के माानक एक्सपोोजर के 
संंदर्भभ में , प्रणाालीी स्त र जी ीएनपीीए अनुुपाात  350 बी ीपीीएस 
बढ़ जााएगाा और सीीआरएआर और सीीईटीी1 अनुुपाात क्रमशःः 
90 बीीपीीएस और 80 बीीपीीएस घट जााएगाा (चाार्टट   2.13 ए)। 
व्यक्ति�गत  उधाारकर्ताा�ओं ंके  बजा ाय, यदि� शी ीर्षष ती  ीन समू ह 
उधाारकर्ताा� चु  कुाानेे में  वि�फल रहते हैं , तो ो इसकाा प्रभााव 
जीीएनपीीए अनुुपाात में 520 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� के रूप में और 

दोोनोंं पूंं�जीी अनुुपाातोंं में 130 बीीपीीएस कीी गि�रा ावट के रूप में 
अधि�क गंंभीीर होोगाा (चाार्टट  2.13 बीी)। तथाापि�, दोोनोंं हीी माामलोंं 
मंें कि�सीी भीी बैंक काा सीीआरएआर वि�नि�याामक न्यूूनतम सेे कम  
नहींं होोगाा।

2.25	  बड़े उधाारकर्ताा�ओं ंके प्रणाालीीगत प्रभााव काा आकलन 
करतेे सम य, शी ीर्षष16 सौ ौ उधाारकर्ताा�ओं ंका ा सं ंकंेंद्रण पि� छलेे 
दोो वर्षोंं में कम होो गयाा, जैसाा कि� सीीआर-100 अनुुपाात17 में 
नि�रंतंर गि�राावट सेे परि�लक्षि�त होोताा हैै। शीीर्षष  100 उधाारकर्ताा�ओं ं
केे आधाार पर अनुुमाानि�त  ऋण सं ंकंेंद्रण जो ोखि�म सू चकांं�क 
(सीीसीीआरआई)18 में भीी पि�छलेे कुछ ति�मााहि�योंं में क्रमि�क रूप 

15	 चूूक कीी स्थि�िति� में, यह माान लि�याा जााताा हैैमाानक श्रेणीी में व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� उप-माानक श्रेणीी में चलाा गयाा हैै।
16	 कुुल वि�त्त पोोषि�त रााशि� के संदंर्भभ में, जैसाा कि� सीीआरआईएलसीी के तहत रि�पोोर्टट कि �याा गयाा हैै।
17	सीीआर-100 अनुपुाात शीीर्षष 100 उधाारकर्ताा�ओं ंके पाास बकाायाा ऋण कीी तुलुनाा में एससीीबीी के कुल बकाायाा ऋण काा अनुपुाात हैै।

चाार्टट 2.12: ऋण जोोखि�म – आघाात एवं ंपरि�णााम 

टि�प्पणीी:	 (1) 46 चयनि�त बैंकोंं कीी प्रणाालीी के लि�ए ।
	 (2) आघाात 1 और आघाात 2 के अंतंर्गगत जीीएनपीीए अनुपुाात पर क्रमशःः 1 एसडीी और 2 एसडीी लगााए गए ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

a. Impact on Capital – System Level
(Per cent)

b. Impact on Capital by 'CRAR' – Bank Groups
(Per cent)

c. Distribution of CRAR
(Number of banks, horizontal scale; CRAR in per cent, vertical scale)
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ए. पूंं�जीी पर प्रभााव – प्रणाालीीगत स्तर पर
(प्रति�शत)

बीी. ‘सीीआरएआर’ द्वााराा पूंं�जीी पर प्रभााव – बैंकं समूहू
(प्रति�शत)

सीी. सीीआरएआर काा वि�तरण
(बंैंकोंं कीी सं,ं कै्षैति�ज माान, सीीआरएआर प्रति�शत मंें, ऊर्ध्वा�ा�धर माान)

पीीएसबीी
सीीआरएआर सीीईटीी1 अनुपुाात जीीएनपीीए अनुपुाात प्रणाालीीगत पूंं�जीी के

प्रति�शत के रूप में हाानि�

आधाार

आधाार

आधाार आघाात 1

आघाात 1 आघाात 2

आघाात 1 आघाात 2आघाात 2

पीीवीीबीी एफ़बीी
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सेे गि�रा ावट जाारीी रहीी, जोो शीीर्षष   100 उधाारकर्ताा�ओं ंके बीीच 
संंकंेंद्रण जोोखि�म में कमीी कीी पुषु्टि� करताा हैै(चाार्टट  2.14)।

सीी. क्षेेत्रवाार ऋण जोोखि�म

2.26 प्रमुुख उद्योोग उप-के्षेत्रोंं के ऋण जोोखि�म काा आकलन 
करनेे के  लि� ए सं ंबंंधि�त  उप-के्षेत्रवाार जी ीएनपीीए अनुुपाात  पर 

आघाात  (1 और 2 एसडीी) ला ागूू क रनेे पर, सम ग्र स्त र पर 
एससीीबीी कीी पूंं�जीी पर न्यूूनतम प्रभााव दि�खाा (ताालि�काा 2.2)।

18	18 सीीसीीआरआई एक सूचकांं�क (0 और 1 के बीीच) हैै जोो सभीी एससीीबीी कीी समग्र पूंं�जीी पर शीीर्षष 100 उधाारकर्ताा�ओं ंके प्रभााव के वि�तरण कोो माापताा हैै। यह नयाा मीीट्रि�क एफएसआर 
जूून 2025 (बॉॉक्स 2.1) में पेश कि�याा गयाा थाा।

चाार्टट 2.13 – ऋण संकंंेंद्रण जोोखि�म- उधाारकर्ताा� एक्स्पोोज़र
(प्रति�शत मंें प्रणाालीीगत अनुुपाात)

टि�प्पणि�याँँ�:	 (1)	 46 चयनि�त बैंकोंं कीी प्रणाालीी के लि�ए ।
	 (2)	 आघाात 1, 2 और 3 के अंतंर्गगत क्रमशःः शीीर्षष 1, 2 और 3 व्यक्ति�गत / समूह उधाारकर्ताा�ओं ंद्वााराा भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूर्णण करनेे में हुई चूक कोो माान लि�याा जााताा हैै ।	
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

चाार्टट 2.14: शीीर्षष 100 उधाारकर्ताा�ओं ंद्वााराा प्रदर्शि�ित ऋण संकंंेंद्रण जोोखि�म 
(अनुुपाात, बाायांं� माान , प्रति�शत, दाायांं� माान)

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

साारणीी 2.2: संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण – उद्योोग उप-क्षेते्र स्तर
 (आधाार बिं�दंु,ु शीीर्षष 10 अति� संवेंेदीी उप-के्षेत्रोंं के लि�ए घटतेे क्रम में)

उद्योोग स्लि�िपेेज अनुपुाात मंें 
उताार-चढ़ााव

सीीआरएआर मंें 
गि�राावट (आधाार बिं�दंुु)

1 एसडीी 
आघाात

2 एसडीी 
आघाात

मूूल धाातु ुऔर धाातु ुउत्पााद 9 17

अवसंरंचनाा - ऊर्जाा� 6 12

सभीी इंजीीनि�यरिं�गं   3 6

अवसंरंचनाा - परि�वहन   3 6

कपडे़े 2 4

नि�र्माा�ण   1 3

वााहन, वााहन के पुरेु्जे और परि�वहन 
उपकरण

  1 2

रसाायन   1 2

खााद्य प्रसंसं्करण   1 2

रत्न और आभूूषण 1 2

टि�प्पणीीयाँँ�:	(1)	चयनि�त 46 एससीीबीी कीी प्रणाालीी के लि�ए ।
	 (2)	लााल रेखेााएं ंसि�तंबर-24 सेे सि�तंबर-25 तक हााल के पांं�च ति�मााहि�योंं में स्लि�िपेज 

अनुपुाात कीी गति� कोो दर्शाा�तीी हैं ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।CCRI CR-100 (right scale)
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19	 पि�छलेे अवधि� कीी नि�रंतंरताा और तुलुनाा सीीमि�त होो सकतीी हैै क्योंंकि� पुरुाानेे डेटाा कोो अद्यतन लेखाा माानकोंं काा इस्तेमााल करकेे पुनुःः आकलन नहींं कि�याा गयाा हैै।
20	 इस हि�स्सेे में वि�शे्लेषण एससीीबीी के घरेलूेू परि�चाालनोंं द्वााराा भाारत में कि�ए गए नि�वेश तक हीी सीीमि�त हैै। सि�र्फ़़  एचटीीएम, एएफ़एस और एफ़वीीटीीपीीएल  (एचएफ़टीी सहि�त) पोोर्टटफोोलि�योो 
केे लि�ए ब्यााज दर सेे जुडेु़े लि�खत और “सब्सि��डि�यरीीज़, एसोोसि�एट््स और जॉॉइंंट वेंचर्सस में नि�वेश” के लि�ए ब्यााज और गैैर – ब्यााज दोोनोंं तरह के नि�वेशोंं कोो ध्याान में रखाा गयाा हैै।
21	पीीवीी01, ब्यााज दर में एक बेसि�स पॉॉइंंट बदलााव के लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो के अंतंि�म मूल्य में  संवेंेदनशीीलताा काा एक मााप हैै।

ए. व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� बीी. समूहू उधाारकर्ताा�

सीीआरएआर सीीआरएआर

आधाार आधाारआघाात 1 आघाात 1आघाात 2 आघाात 2आघाात 3 आघाात 3

सीीईटीी1 अनुपुाात  सीीईटीी1 अनुपुाात जीीएनपीीए अनुपुाात  जीीएनपीीए अनुपुाात 

सीीसीीआरआई सीीआर -100 (दाायांं� माान)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

डीी. ब्यााज दर जोोखि�म 19 20

2.27 मूल्यांं�कन के तहत 46 एससीीबीी के सैंपल के लि�ए, नि�वेश 
काा बााज़ाार मूल्य अगलीी ति�मााहि�योंं में घटकर सि�तंबर 2025 में 
₹22.8 लााख करोोड़ होो गयाा, जोो माार्चच 2025 में ₹23.8 लााख 
करोोड़ के उच्च स्तर सेे कम थाा (चाार्टट  2.15) । इसीी अवधि� के 
दौौराान पीीएसबीी काा शेयर बढ़ाा, जबकि� एफ़बीी के शेयर में इसीी 
हि�सााब सेे गि�राावट आई, जबकि� पीीवीीबीी काा शेयर पि�छलीी पांं�च 
ति�मााहि�योंं सेे साामाान्य तौौर पर स्थि�िर देखेाा गयाा।

2.28 सि�तं बर 2025 में समग्र स्तर पर एससीीबीी के एएफ़एस 
और एफ़वीीपीीटीीएल (एचएफ़टीी सहि�त) दोोनोंं पोोर्टटफोोलि�योो कीी 
संवेंेदनशीीलताा (पीीवीी0121) में  गि�रा ावट आई, जि�सका ा मु खु्य 
काारण पोोर्टटफोोलि�योो आकाार में गि�रा ावट और संशंोोधि�त अवधि� 
थाा (साारणीी 2.3) । इसके वि�परीीत, पी ीएसबीी के  लि� ए दो ोनोंं 
पोोर्टटफोोलि�योो में और पीीवीीबीी के माामले में एएफ़एस पोोर्टटफोोलि�योो 
मंें पीीवीी 01 बढ़ाा।

2.29 यीील्ड कर्वव में 250 बीीपीीएस के समाानांं�तर ऊपर कीी ओर 

शि�फ्ट के  द बााव  परि�दृश्य में , उचि�त  -मूूल्य पो ोर्टटफोोलि�योो पर 

प्रभााव प्रणाालीीगत स्तर पर सीीआरएआर और सीीईटीी1 अनुपुाात 

कोो क्रमशःः 96 बीीपीीएस और 97 बीीपीीएस तक कम कर देगेाा 

(साारणीी 2.4) । अलग-अलग स्त र पर, एक  वि�देशेीी बैं क काा 

सीीआरएआर वि�नि�याामकीीय न्यूूनतम  9 प्रति�शत  सेे नी ीचेे आ 

जााएगाा।

2.30 एचटीीएम पोोर्टटफोोलि�योो में भीी वहीी प्रवृतृ्ति� दि�खीी - पीीएसबीी 

और पीीवीीबीी दोोनोंं ने रााज्य सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं (एसजीीएस) 

मंें अपनीी धाारि�ताा बढ़ााई, जबकि� केंद्र सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं 

(जीी-सेेक) और दू सरीी एचटीीएम-पाात्र प्रति�भूति�योंं में  अपनीी 

हि�स्सेेदाारीी कम कीी। इसके वि�परीीत, एफबीी के पाास एसजीीएस 

कीी बहुत कम हि�स्सेेदाारीी थीी और दूसरीी प्रति�भूति�योंं काा बड़ाा 

हि�स्साा थाा। उन्होंंनेे जीी-सेेक कीी हि�स्सेेदाारीी में वृदृ्धि� जाारीी रखीी, 

जबकि� दूसरीी प्रति�भूति�योंं काा हि�स्साा कम कि�याा (चाार्टट  2.16) ।

2.31 सि�तंबर 2025 के आखि�र तक, पीीएसबीी और पीीवीीबीी कीी 

एचटीीएम बहीी में अनुमुाानि�त एमटीीएम लााभ कम होोकर ₹43,137 

करोोड़ (माार्चच 2025 के आखि�र तक ₹64,148 करोोड़) होो गयाा। 

एचटीीएम बही ी की ी ज़्याादाातर श्रे णीी में  अप्रााप्त ला ाभ कम हु  ए। 

पीीएसबीी के अप्रााप्त लााभ ज़्याादाातर कॉॉर्पोोरेटे प्रति�भूति�योंं और 

अन्योंं में थे (चाार्टट  2.17)।

19	 पि�छलेे अवधि� कीी नि�रंतंरताा और तुलुनाा सीीमि�त होो सकतीी हैै क्योंंकि� पुरुाानेे डेटाा कोो अद्यतन लेखाा माानकोंं काा इस्तेमााल करकेे पुनुःः आकलन नहींं कि�याा गयाा हैै।
20	 इस हि�स्सेे में वि�शे्लेषण एससीीबीी के घरेलूेू परि�चाालनोंं द्वााराा भाारत में कि�ए गए नि�वेश तक हीी सीीमि�त हैै। सि�र्फ़़  एचटीीएम, एएफ़एस और एफ़वीीटीीपीीएल  (एचएफ़टीी सहि�त) पोोर्टटफोोलि�योो 
केे लि�ए ब्यााज दर सेे जुडेु़े लि�खत और “सब्सि��डि�यरीीज़, एसोोसि�एट््स और जॉॉइंंट वेंचर्सस में नि�वेश” के लि�ए ब्यााज और गैैर – ब्यााज दोोनोंं तरह के नि�वेशोंं कोो ध्याान में रखाा गयाा हैै।
21	पीीवीी01, ब्यााज दर में एक बेसि�स पॉॉइंंट बदलााव के लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो के अंतंि�म मूल्य में  संवेंेदनशीीलताा काा एक मााप हैै।

चाार्टट 2.15: एएफ़एस और एफ़वीीटीीपीीएल (एचएफ़टीी सहि�त)
पोोर्टटफोोलि�योो और बैंकं-समूहूोंं काा हि�स्साा

(हि�स्साा प्रति�शत मंें, बाायांं� माान; ₹ लााख करोोड़, दाायांं� माान)

स्रोोत: अलग-अलग बैंक कीी प्रस्तुतुि�यांं�; और स्टााफ अनुमुाान ।

साारणीी 2.3: एएफ़एस और एफ़वीीटीीपीीएल (एचएफ़टीी सहि�त)
पोोर्टटफोोलि�योो काा पीीवीी 01

(₹ करोोड़ मंें)

  एएफ़एस पोोर्टटफोोलि�योो एफ़वीीटीीपीीएल (एचएफ़टीी सहि�त) 
पोोर्टटफोोलि�योो

  माार्चच-25 सि�तं-ं25 माार्चच-25 सि�तं-ं25

पीएसबी 234.6 246.4 51.3 85.7

पीवीबी 90.3 95.5 107.5 86.9

एफ़बी 56.4 18.9 330.3 232.2

सभी एसवीबी 381.3 360.8 489.1 404.8

स्रोोत: अलग -अलग बैंकोंं कीी प्रस्तुतुि�यांं� और स्टााफ अनुमुाान ।
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

2.32 अगर यीील्ड कर्वव में 250 बीीपीीएस समाानांं�तर ऊपर कीी 
ओर शि�फ्ट काा आघाात लाागूू कि�याा जााताा हैै, तोो अप्रााप्त लााभ /
हाानि� कोो छोोड़कर बैंकोंं के एचटीीएम पोोर्टटफोोलि�योो पर एमटीीएम 
प्रभााव  प्रणाालीी स्त र सीीआरएआर और सीीईटीी1 अनुपुाात कोो 
302 बीीपीीएस तक कम कर देगेाा। हाालांं�कि�, कोोई भीी बैंक अपनेे-
अपनेे वि�नि�याामकीीय न्यूूनतम आवश्यकताा कोो बनााए रखनेे में 
पीीछेे नहींं रहेेगाा।

2.33 द र सं वेंेदनशीील वै श्वि�क आस्ति�ियांं�, दे येतााएँँ और तु लुन 
पत्र सेे इतर मदोंं के लि�ए पाारंपंरि�क अंतंरााल वि�शे्लेषण (टीीजीीए) 
काा इस्तेमााल करकेे बैंकोंं के ब्यााज दर जोोखि�म के मूल्यांं�कन 
सेे पताा चलाा कि � ब्यााज दर में 200 बीीपीीएस कीी बढ़ो ोतरीी के 
लि�ए, पीीएसबीी और पीीवीीबीी के लि�ए एक सााल तक कीी अवधि� के 
लि�ए अर्निं�ग्स एट रि�स्क (ईएआर) एनआईआई काा क्रमशःः 13.1 
प्रति�शत और 11.5 प्रति�शत होोगाा (साारणीी 2.5)। एफ़बीी और 

एसएफ़बीी के लि�ए इसकाा असर बहुत कम होोगाा। ब्यााज दर बढ़नेे 
(गि�रनेे) काा असर पीीएसबीी, पीीवीीबीी और एफ़बीी कीी आय पर 
सकााराात्मक (नकााराात्मक) होोगाा, क्योंंकि� बैंक काा समूह स्तर पर 
कुुल गैैप धनाात्मक थाा जबकि� एसएफ़बीी के लि�ए यह ऋणाात्मक 
होोगाा। हर बैंक समूह पर प्रभााव कीी दि�शाा माार्चच 2025 जैसीी हीी 
रहीी हैै।

2.34 जो ोखि�म सं वेंेदनशीील वै श्वि�क  आस्ति�ियोंं, दे येतााएँँ  और 
तुलुनपत्र सेे इतर मदोंं के अवधि� अंतंरााल वि�शे्लेषण  (डीीजीीए) 
केे अनुसुाार, ब्यााज दर में ऊपर (नीीचेे) कीी ओर गति� सेे पीीवीीबीी, 
एफ़बीी और एसएफ़बीी के लि�ए इक्वि�िटीी काा बााजाार मूल्य (एमवीीई) 
गि�रेगेाा (बढ़ेगाा), जबकि� पीीएसबीी पर असर सकााराात्मक होोगाा। 
एफ़बीी और एसएफ़बीी पर आघाात काा अनुमुाानि�त असर माार्चच 
2025 सेे बढ़ाा हैै। एसएफ़बीी काा एमवीीई खाास तौौर पर ब्यााज दर 
बढ़नेे सेे कम होो जााएगाा (साारणीी 2.6) ।

साारणीी 2.4: ब्यााज दर जोोखि�म – बैंकं-समूहूोंं पर दबााव परीीक्षण काा असर
( आघाात: आईएनआर यीील्ड कर्वव काा 250 बेेसि�स पॉॉइंंट््स समाानांं�तर ऊपर कीी ओर शि�फ्ट)

  पीीएसबीी पीीवीीबीी एफ़बीी सभीी एससीीबीी

एएफ़एस एफ़वीीटीीपीीएल 
(एचएफ़टीी 

सहि�त)

एएफ़एस एफ़वीीटीीपीीएल
(एचएफ़टीी 

सहि�त)

एएफ़एस एफ़वीीटीीपीीएल 
(एचएफ़टीी 

सहि�त)

एएफ़एस एफ़वीीटीीपीीएल 
(एचएफ़टीी 

सहि�त)

संशंोोधि�त अवधि� (वर्षष) 3.3 3.6 2.1 3.1 0.8 7.3 2.5 4.8

कुुल नि�वेश में हि�स्साा (प्रति�शत) 18.2 5.8 17.9 10.9 35.9 48.0 19.7 11.4

सीीआरएआर में कमीी (बीीपीीएस) 91 51 372 96

सीीईटीी1 में कमीी (बीीपीीएस) 92 52 376 97

टि�प्पणीी: कुल नि�वेश के हि�स्सोंं कीी गणनाा एसोोसि�एट््स, सब्सि��डि�यरीीज़ और जेवीी में कि�ए गए नि�वेश कोो छोोड़कर कि�याा गयाा हैै । 
स्रोोत: अलग-अलग बैंकोंं के प्रस्तुतुि� और स्टााफ़ अनुमुाान ।

चाार्टट 2.16: एचटीीएम पोोर्टटफ़ोोलि�योो – रचनाा 
(प्रति�शत हि�स्साा)

स्रोोत: अलग-अलग बैंक केवेे प्रस्तुतुि�यांं�; और स्टााफ अनुमुाान ।

चाार्टट 2.17: एचटीीएम पोोर्टटफ़ोोलि�योो – 30 सि�तंबंर,
2025 तक अप्रााप्त लााभ/हाानि� 

(रााशि� ₹ ‘000 करोोड़ मंें, बाायांं� माान; बेेसि�स पॉॉइंंट््स, दाायांं� माान)

स्रोोत: अलग -अलग बैंक कीी प्रस्तुतुि�यांं�; और स्टााफ अनुमुाान ।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

ई. इक्वि�िटीी मूूल्य जोोखि�म

2.35 चूंं�कि� बैंकोंं काा प्र्त्यक्ष पूंं�जीी बााज़ाार एक्सपोोज़र सीीमि�त 
हैै, इसलि�ए इक्वि�िटीी बााजाार मूल्य में होोनेे वाालीी संंभााव्य बड़ीी 
गि�राावट काा बैंकोंं के सीीआरएआर पर कोोई भीी असर कम होोनेे 
कीी उम्मीीद हैै। इक्वि�िटीी मूल्य में गि�राावट के काारण, कुछ बैंकोंं 
केे पूंं�जीी बााज़ाार एक्सपोोज़र में 25, 35 और 55 प्रति�शत कीी 
कमीी के रूप में लगने वाालेे आघाातोंं ने माार्चच  2025 के मुुकााबले 
सि�तंबर 2025 में सीीआरएआर पर असर में कमीी काा संंकेेत 
दि�याा (चाार्टट  2.18) ।

ई.चलनि�धि� जोोखि�म

2.36 चलनि�धि� द बााव  परीीक्षण, चु नुि�न्दाा 46 एससीीबीी की ी 
चलनि�धि� स्थि�िति� पर जाामरााशि� पर संभंाावि�त रन और प्रति�बद्ध 
के्रेडि�ट और चलनि�धि� सुवुि�धाा के अपराायुकु्त हि�स्सोंं कीी ज़्याादाा 
मांं�ग के रूप में आघाातोंं के असर काा आकलन करनेे कीी कोोशि�श 
करताा हैै। दबााव परीीक्षण के लि�ए बेसलााइन परि�दृश्य में एलसीीआर 
गणनाा22 पर आरबीीआई के  दि�शा ानि�र्देशेोंं के  अनुसुाार प्रत्येेक 
घटक पर भाार लाागूू कि�याा गयाा। कुछ नगदीी बहि�र्वाा�ह घटकोंं23 पर 
उच्च भाार (रन-ऑफ रेटे) लगााकर दोो दबााव परि�दृश्य डि�ज़ााइन 
कि�ए गए थे।

2.37 नती ीजोंं सेे पताा चलाा कि � चु नुिं�ंदाा एससीीबीी का ा कु ल 
एलसीीआर बेसलााइन  परि�दृश्य में 131.0 प्रति�शत  सेे गि� रकर 
दबााव परि�दृश्य 1 में 123.3 प्रति�शत और दबााव परि�दृशय 2 में 
116.8 प्रति�शत होो जााएगाा (चाार्टट  2.19 ए)। अकेेलेे, ज़्याादाा गंभंीीर 
दबााव  परि�दृश्य 2 में , बैं क  वि�नि�याामकीीय न्यूूनतम  एलसीीआर 
आवश्यकताा को ो पू राा क रनेे में  अक्षम हो ो जा ाएंगेंे (चाार्टट   2.19 
बीी)। बैं क समू होंं में , चलनि�धि� द बााव का ा असर पी ीएसबीी पर 
सबसेे ज़्याादाा हैै (दबााव परि�दृशय 2 में 16.1 प्रति�शत अंकंोंं कीी 
गि�राावट)।

II.1.10 लघुु वि�त्त बैंकंोंं काा संवंेेदनशीीलताा वि�श्लेषेण – के्रेडि�ट 
जोोखि�म

2.38 एससीीबीी के समाान दोो मि�लतेे-जुलुतेे परि�दृश्योंं में एसएफ़बीी 
केे लि� ए क्रेडि�ट जोोखि�म संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण अलग-अलग 
कि�याा गया ा हैै, क्यों ंकि� उनकाा आकाार छोोटाा हैै और पूंं�जीी कीी 
ज़रूरत ज़्याादाा हैै। जीीएनपीीए अनुपुाात में दोो एसडीी कीी वृदृ्धि� के 
अधि�क गंभंीीर आघाात के अंतंर्गगत, एसएफबीी काा कुल जीीएनपीीए 
अनुपुाात 390 बीीपीीएस तक बढ़ जााएगाा, जि�स सेे सीीआरएआर 

साारणीी 2.5: अर्निं�ग्स एट रि�स्क (EAR) – पाारंपंरि�क अंतंरााल वि�श्लेषेण (टीीजीीए)

बैंक समूह 
सि�तंबंर 2025 तक नि�वल ब्यााज आय  (एनआईआई) केे 

प्रति�शत केे रूप मंें बैंकं ग्रुपु अर्निं�ग्स एट रि�स्क (एक वर्षष तक)

100 बीीपीीएस बढ़ोोतरीी 200 बीीपीीएस बढ़ोोतरीी

पीएसबी 6.5 (6.6) 13.1 (13.3)

पीवीबी 5.7 (5.7) 11.5 (11.4)

एफ़बी 1.4 (1.3) 2.8 (2.6)

एसएफ़बी -0.6 (-0.8) -1.2 (-1.7)

टि�प्पणीी: कोोष्ठक में दि�ए गए आंकंड़े माार्चच 2025 तक काा मूल्य दि�खाातेे हैं ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी; और स्टााफ़ काा अनुमुाान ।

साारणीी 2.6: इक्वि�िटीी काा बााजाार मूलू्य (एमवीीई) – अवधि� अंतंरााल वि�श्लेषेण (डीीजीीए)

बैंकं समूहू 
सि�तंबंर 2025 तक इक्वि�िटीी केे प्रति�शत केे रूप मंें बैंकं 

समूहूोंं काा बााजाार मूलू्य (एमवीीई)

100 बीीपीीएस बढ़ोोतरीी 200 बीीपीीएस बढ़ोोतरीी

पीीएसबीी 0.8 (0.5) 1.7 (1.0)

पीीवीीबीी -1.3 (-1.3) -2.7 (-2.5)

एफ़बीी -2.6 (-3.2) -5.1 (-6.4)

एसएफ़बीी -6.7 (-5.8) -13.3 (-11.6)

टि�प्पणीी: कोोष्ठक में दि�ए गए आंकंड़े माार्चच 2025 तक काा मूल्य दि�खाातेे हैं ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी; और स्टााफ़ काा अनुमुाान ।

चाार्टट 2.18: इक्वि�िटीी मूलू्य जोोखि�म – प्रणाालीी स्तर सीीआरएआर मंें गि�राावट
(बेेसि�स पॉॉइंंट््स)

टि�प्पणीी:	(1)	चुनेुे हुए 46 बैंकोंं कीी प्रणाालीी के लि�ए ।
	 (2)	इक्वि�िटीी कीीमतोंं में 25, 35 और 55 प्रति�शत कीी गि�राावट कोो क्रमश: आघाात 1,  
	 	 2 और 3 के तहत माानाा जााताा हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी; और स्टााफ अनुमुाान ।

22	चलनि�धि� माानक -चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात (एलसीीआर ) , चलनि�धि� जोोखि�म पर्ययवेक्षण उपााय और एलसीीआर प्रकटीीकरण माानक “ पर बाासेेल III फे्रेमवर्कक  पर आरबीीआई काा 
दि�नांं�क 09 जूून 2014 काा परि�पत्र सं ंआरबीीआई / 2013-14//635 डीीबीीओडीी. बीीपीी. बीीसीी. सं ं.120 /21.04.098/2013-14 
23	दबााव परि�दृश्य कोो अनुबुंधं 1 में बताायाा गयाा हैै ।
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

और सी ीईटीी1 अनुपुाात में  क्रमशःः 160 बी ीपीीएस  और 170 
बीीपीीएस की ी गि�रा ावट आएगीी, जबकि � बैं क सी ीआरएआर के  

वि�नि�याामक न्यूूनतम स्तर काा उल्लंंघन करेगेाा (चाार्टट   2.20 ए 
और बीी)।

चाार्टट 2.19: एलसीीआर आधाारि�त चलनि�धि� दबााव परीीक्षण

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ काा आकलन ।

चाार्टट 2.20: एसएफ़बीी केे लि�ए ऋण जोोखि�म – आघाात एवं ंपरि�णााम 

टि�प्पणीी:	11 एसएफ़बीी कीी प्रणाालीी 
	 आघाात 1 : जीीएनपीीए अनुपुाात पर 1 एसडीी आघाात
	 आघाात 2 :  जीीएनपीीए अनुपुाात पर 2 एसडीी आघाात
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ काा आकलन
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24	 डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर दबााव परीीक्षण 36 बैंकोंं के नमूनेे द्वााराा आयोोजि�त कि�ए जाातेे हैं, जि�समें सक्रि�य प्रााधि�कृृत डीीलर और ब्यााज दर स्वैप प्रति�पक्ष शाामि�ल हैं। परीीक्षण परि�दृश्योंं 
काा वि�वरण अनुलुग्नक 1 में दि�याा गयाा हैै।

आधाार रेखेाा आधाार रेखेाा दबााव परि�दृश्य 2 दबााव परि�दृश्य 2दबााव परि�दृश्य 1 दबााव परि�दृश्य 1

ए. वैैकल्पि�िक परि�दृश्योंं मंें एलसीीआर
(प्रति�शत)

बीी. एलसीीआर काा बैंकं-वाार वि�भााजन
(प्रति�शत)
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ए. प्रणाालीी स्तर
(प्रति�शत)

बीी. सीीआरएआर काा वि�तरण
(प्रति�शत)

सीीआरएआर

आधाार रेखेाा

आधाार रेखेाा आघाात 1 आघाात 1

आघाात 2आघाात 1

सीीईटीी 1 अनुपुाात जीीएनपीीए अनुपुाात प्रणाालीीगत पूंं�जीी के 
प्रति�शत के रूप में 
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

II.1.11	  बॉॉटम-अप दबााव परीीक्षण: डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो

2.39 चु नुिं�ंदाा बैं कोंं24 द्वााराा बॉ ॉटम-अप द बााव  परीीक्षण 

(संंवेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण) की ी एक श्रृंं� खलाा की ी ग ई, जि�समें  

सि�तंबर 2025 तक उनके डेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो कोो ब्यााज 

दरोंं और वि�देेशीी वि�नि�मय दरोंं के आधाार पर दोो-दोो अर्थाा�त चाार 

अलग-अलग आघाातोंं के अधीीन कि�याा गयाा। नि�वल एमटीीएम 

स्थि�िति� में  बदला ाव के  सं ंदर्भभ में , चु नुिं�ंदाा बैं कोंं के  डे रि�वेटि�व 

पोोर्टटफोोलि�योो पर ब्यााज दर के आघाात काा प्रभााव, ब्यााज दर के 

समाान स्तर कीी वृदृ्धि� (गि�राावट) में लगभग समाान स्तर के लााभ 

(हाानि�) के सााथ माार्चच  2025 कीी तुुलनाा में सि�तं बर 2025 में 

बढ़ाा। रुपयेे कीी वि�नि�मय दर के संंदर्भभ में आघाातोंं के संंबंंध में, 

सि�तंबर 2025 में शुदु्ध एमटीीएम प्रभााव कीी दि�शाा माार्चच  2025 में 

देेखेे गए प्रभााव के साापेेक्ष वि�परीीत होो गई, जोो अंंतर्नि�िहि�त मु ुद्राा 
जोोखि�म स्थि�िति�योंं में बदलााव काा संंकेेत देेतीी हैै।

 2.40 डेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो सेे होोनेे वाालीी आय में नि�व ल 
एमटीीएम स्थि �िति� में बदलााव और प्रााप्त आय शाामि�ल हैै। बैं क 
समूहोंं में, पि�छलेे एक सााल में एफबीी के लि�ए शुदु्ध परि�चाालन 
आय (एनओआई) में डेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो काा योोगदाान तेजीी 
सेे बढ़ताा देेखाा गयाा। पीीएसबीी और पीीवीीबीी के लि�ए हि�स्सेेदाारीी 
एफबीी कीी तुुलनाा में अपेेक्षााकृृत कम रहीी हैै - यह पीीएसबीी के 
लि�ए ऋणाात्मक होो गई जबकि� यह पीीवीीबीी के लि�ए समाान स्तर 
पर बनीी हुई हैै (चाार्टट  2.22)। कााल्पनि�क मूल रााशि� के आधाार 
पर, एफबीी के पाास अधि�क वि�वि�ध प्रति�पक्ष थे, जबकि� पीीवीीबीी 
और पी ीएसबीी द्वााराा लि� ए ग ए अधि�कांं�श नि�वे श/ एक्सपोोजर 
अन्य बैंकोंं के पाास थे।

24	 डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर दबााव परीीक्षण 36 बैंकोंं के नमूनेे द्वााराा आयोोजि�त कि�ए जाातेे हैं, जि�समें सक्रि�य प्रााधि�कृृत डीीलर और ब्यााज दर स्वैप प्रति�पक्ष शाामि�ल हैं। परीीक्षण परि�दृश्योंं 
काा वि�वरण अनुलुग्नक 1 में दि�याा गयाा हैै।

चाार्टट 2.21: चुुनिं�दंाा बैंकंोंं केे डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर आघाातोंं काा एमटीीएम प्रभााव 
(कुुल पूंं�जी ी केे प्रति�शत केे रूप मंें आधाार रेखेाा कीी तुुलनाा मंें आघाातोंं केे

प्रयोोग पर नि�वल एमटीीएम स्थि�िति� मंें परि�वर्ततन)

टि�प्पणीी: लाागूू आघाातोंं के काारण नि�वल एमटीीएम में परि�वर्ततन आधाार रेखेाा के संबंंधं में हैै ।
स्रोोत: अलग- अलग बैंकोंं कीी प्रस्तुतुि�यांं� तथाा स्टााफ अनुमुाान ।

1.9
2.9

3.8

5.9

-3.4 -3.5

-0.7

-5.8

3.9 4.1

-3.3

0.3

-4.4

-2.1

3.8

-1.2

-6

-4

-2

0

2

4

6

M
ar

-2
4

Se
p-

24

M
ar

-2
5

Se
p-

25

M
ar

-2
4

Se
p-

24

M
ar

-2
5

Se
p-

25

M
ar

-2
4

Se
p-

24

M
ar

-2
5

Se
p-

25

M
ar

-2
4

Se
p-

24

M
ar

-2
5

Se
p-

25

Rise in domestic interest rates Fall in domestic interest rates Depreciation of INR Appreciation of INR

Shock 1: Shock 2: Shock 3: Shock 4:

माा
र्चच -
24
 

सि�तं
-
24

माा
र्चच -
25

सि�तं
-
25

आघाात 1 :
घरेलूेू ब्यााज दरोंं में वृदृ्धि� 

आघाात 2 :
घरेलूेू ब्यााज दरोंं में गि�राावट 

आघाात 3 :
आईएनआर काा मूल्य ह्राास  

आघाात 4 : 
आईएनआर में मूल्य वृदृ्धि�

माा
र्चच -
24
 

सि�तं
-
24

माा
र्चच -
25

सि�तं
-
25

माा
र्चच -
24
 

सि�तं
-
24

माा
र्चच -
25

सि�तं
-
25

माा
र्चच -
24
 

सि�तं
-
24

माा
र्चच -
25

सि�तं
-
25



84

अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

2.42	 जीीएनपीीए अनुपुाात और एनएनपीीए अनुपुाात दो ोनोंं के  
संदंर्भभ में  परि�संपंत्ति� कीी गुणुवत्ताा में एक वर्षष  पहले कीी तुलुनाा 
मंें सि�तं बर 2025 में सुधुाार हुआ (चाार्टट   2.23 बीी)। इसीी तरह 
काा पै टर्नन  एसयूसीीबीी और एनएसयूसीीबीी दो ोनोंं में  और बड़े  
उधाारकर्ताा�ओं ंके माामले में भीी स्पष्ट थाा, जोो यूसीीबीी कीी ऋण 
बहीी काा 22.2 प्रति�शत हि�स्साा हैै (चाार्टट  2.23 सीी)। पीीसीीआर 
एक सााल पहले अपनेे स्तर सेे ऊपर रहाा, हाालांं�कि� मुखु्य रूप 
सेे एनएसयूसीीबीी (चाार्टट  2.23 डीी) के काारण पि�छलेे छमााहीी के 
स्तर सेे तेजीी सेे गि�र गयाा। टि�यर 1 यूसीीबीी (चाार्टट  2.23 ई) कोो 
छोोड़कर, उच्च पीीसीीआर के सााथ-सााथ यूसीीबीी के सभीी स्तरोंं 
मंें परि�संपंत्ति� कीी गुणुवत्ताा में भीी पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा में सुधुाार 
हुुआ हैै।

2.43	 लगााताार दो ो छमााहीी के लि� ए संकुंुचन के बााद, यू सीीबीी 
कीी कुल शुदु्ध ब्यााज आय (एनआईआई) में वृदृ्धि� सि�तंबर 2025 
कोो समााप्त होोनेे वाालीी छमााहीी में घनाात्मक होो गई। यह परि�वर्ततन 
एनएसयूसीीबीी के काारण थाा, जि�सने  एनआईआई में घनाात्मक 
वृदृ्धि� दर्जज कीी जि�सने  पि� छलेे तीीन छ्मााहि�योंं में  एसयूसीीबीी के 
एनआईआई में नि�रं तंर संकुंुचन  सेे अधि�क भरपााई सेे अधि�क 
सकााराात्मक वृदृ्धि� दर्जज कीी (चाार्टट  2.23 एफ)। शुदु्ध ब्यााज माार्जि�िन 
(एनआईएम), जोो पि�छलेे तीीन छमााहीी सेे शहरीी सहकाारीी बैंकोंं में 
धीीरे-ेधीीरे ेकम होो रहाा थाा, 3.2 प्रति�शत पर बनाा रहाा (चाार्टट  2.23 

चाार्टट 2.22: डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो से ेआय
(नि�वल परि�चाालन आय काा प्रति�शत)

स्रोोत: अलग-अलग बैंकोंं कीी प्रस्तुतुि�यांं� और स्टााफ काा अनुमुाान ।

25	आंकंडे़़� अनंंति�म हैं और भाारतीीय रि�जर्वव बैंक के पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�योंं के मााध्यम सेे शहरीी सहकाारीी बैंकोंं द्वााराा प्रस्तुतु आंकंड़ोो पर आधाारि�त हैं।
26	सभीी शहरीी सहकाारीी बैंकोंं द्वााराा दि�ए गए सकल ऋणोंं के 90 प्रति�शत सेे अधि�क कोो कवर करतेे हुए 1,389 शहरीी सहकाारीी बैंकोंं के साामाान्य नमूनेे पर आधाारि�त हैै।

चाार्टट 2.23: यूूसीीबीी – काार्ययनि�ष्पाादन और स्वाास्थ्य संकेंेतक (जाारीी)

II.2	 प्रााथमि�क (शहरीी) सहकाारीी बैंकं25

2.41	  प्रा ाथमि�क शहरीी सहका ारीी बैं कोंं (यूूसीीबीी)26 द्वााराा दि� ए 
गए ऋण में सि�तंबर 2025 में 7.4 प्रति�शत कीी वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� 
दर्जज कीी गई, जि�समें अनुसूुूचि�त यूसीीबीी (एसयूसीीबीी) और गैैर-
अनुसूुूचि�त यू सीीबीी (एनएसयूसीीबीी) दो ोनोंं का ा यो ोगदाान  (चाार्टट 
2.23 ए) हैै।

a. Credit Growth
(Per cent, y-o-y)

b. GNPA and NNPA Ratios
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बीी. जीीएनपीीए और एनएनपीीए अनुुपाात 
(प्रति�शत)

माार्चच-24 माार्चच-24सि�तं-24 सि�तं-24सि�तं-25 सि�तं-25माार्चच-25 माार्चच-25

हल्काा रंगं: जीीएनपीीए अनुपुाात
गहराा रंगं: एनएनपीीए अनुपुाात
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चाार्टट 2.23: यूूसीीबीी – काार्ययनि�ष्पाादन और स्वाास्थ्य संकेंेतक (जाारीी)

c. GNPA of Large Borrowers
(Per cent)

d. Provisioning Coverage Ratio
(Per cent)

e. Tier-wise Asset Quality
(Per cent, both left and right scale)

f. NII Growth
(Per cent, y-o-y)
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सीी. बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकाा जीीएनपीीए
(प्रति�शत)

ई. टि�यर- वाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा 
(प्रति�शत, बााएं ंऔर दााएं ंदोोनोंं माानोंं पर)

जीी. एनआईएम
(प्रति�शत, वाार्षि�िकीीकृृत)

एच. आरओए
(प्रति�शत, वाार्षि�िकीीकृृत)

डीी. प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात
(प्रति�शत)

एफ. एनआईआई वृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष)

सि�तं-24 सि�तं-25माार्चच-24 माार्चच-25
सभीी यूसीीबीीएनएसयूसीीबीीएसयूसीीबीी 

सि�तं-24 सि�तं-25माार्चच-24 माार्चच-25
सभीी यूसीीबीीएनएसयूसीीबीीएसयूसीीबीी 

सि�तं-24 सि�तं-25माार्चच-24

टि�यर 1

जीीएनपीीए एनएनपीीए पीीसीीआर (दाायांं� माान)

टि�यर 2 टि�यर 3 टि�यर 4

माार्चच-25

सभीी यूसीीबीीएनएसयूसीीबीीएसयूसीीबीी 

सि�तं-24 सि�तं-25माार्चच-24 माार्चच-25

सभीी यूसीीबीीएनएसयूसीीबीीएसयूसीीबीी 

सि�तं-24 सि�तं-25माार्चच-24 माार्चच-25
सभीी यूसीीबीीएनएसयूसीीबीीएसयूसीीबीी 

सि�तं-24 सि�तं -25 सि�तं-24 सि�तं -25 सि�तं-24 सि�तं -25 सि�तं-24 सि�तं -25
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जीी)। आरओए और आरओई एक सा ाल पहले कीी तु लुनाा में  
लगभग समाान स्तर पर रहेे (चाार्टट  2.23 एच और आई)। टि�यर-
वाार, पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा में टि�यर 1 और टि�यर 4 यूसीीबीी के 
लि�ए आरओए और आरओई में गि�राावट आई, जबकि� अन्य दोो 
टि�यरोंं में यूसीीबीी के लि�ए अनुपुाात में वृदृ्धि� हुई। एक सााल पहले 
कीी तुलुनाा में यूसीीबीी के सभीी स्तरोंं पर एनआईएम में गि�राावट 
आई (चाार्टट  2.23 जे)।

2.44 सि�तं बर 2025 में यूसीीबीी कीी पूंं�जीी स्थि �िति� मजबूत बनीी 
रहीी और सीीआरएआर 18 प्रति�शत पर स्थि�िर रहाा। टि�यर 1 और 
टि�यर 3 यूसीीबीी काा सीीआरएआर सााल-दर-सााल मजबूत हुआ, 

जबकि� अन्य दोो टि�यरोंं27 के यूसीीबीी के लि�ए यह थोोड़ाा गि�र गयाा 

(चाार्टट  2.23 के और एल)।

II.2.1 दबााव परीीक्षण

2.45 सि�तंबर 2025 के अंतं तक उनकीी रि�पोोर्टट की ी गई वि�त्तीीय 

स्थि�िति�योंं के  आधाार पर ऋण जो ोखि�म  (चूूक जो ोखि�म  और 

संकंंेंद्रताा जो ोखि�म), बााजाार जो ोखि�म  (टे्रेडिं�ग बु कु  और बैं किं�ंग 

बुकु में ब्यााज दर जोोखि�म) और चलनि�धि� जोोखि�म काा आकलन 

करनेे के लि�ए यूसीीबीी28 के एक चुनुिं�ंदाा सेेट पर दबााव परीीक्षण 

आयोोजि�त कि�ए गए थे।

चाार्टट 2.23: यूूसीीबीी – काार्ययनि�ष्पाादन और स्वाास्थ्य संकेंेतक (समााप्‍‍त)

स्रोोत: आरबीीआई  के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन;  और स्टााफ अनुमुाान

27	शहरीी सहकाारीी बैंकोंं (यूूसीीबीी) के लि�ए संशंोोधि�त वि�नि�याामकीीय ढांं�चाा - नि�वल माालि�यत और पूंं�जीी पर्याा�प्तताा (परि�पत्र डीीओआर.सीीएपीी.आरईसीी.नंंबर.86 / 09.18.201 / 2022-23 
दि�नांं�क 01 दि�संबंर, 2022 और डीीओएच.सीीएपीी.आरईसीी.नंंबर.109 / 09.18.201 / 2022-23 दि�नांं�क 28 माार्चच, 2023)।
28	यह दबााव परीीक्षण सि�तंबर 2025 कीी वि�त्तीीय स्थि�िति� के आधाार पर ₹500 करोोड़ सेे ज़्याादाा के आस्ति�ि वाालेे चुनुि�न्दाा 205 यूसीीबीी के लि�ए कि�याा गयाा हैै, जि�समें रि�ज़र्वव बैंक के सभीी 
समाावेेशीी नि�र्देशे (AID) के तहत आनेे वाालेे बैंकोंं कोो शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा हैै। ये 205 यूसीीबीी मि�लकर यूसीीबीी के्षेत्र के कुल आस्ति�ियोंं काा लगभग 72 प्रति�शत कवर करतेे हैं। दबााव 
परीीक्षण के लि�ए उपयोोग कीी जाानेे वाालीी वि�स्तृतृ काार्ययप्रणाालीी अनुलुग्नक 1 में दीी गई हैै।

i. RoE
(Per cent, annualised)

j. Tier-wise Profitability
(Per cent, annualised, both left and right scale)

k. CRAR
(Per cent)

 l. Tier-wise CRAR
(Per cent, y-o-y)
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आई. आरओई
(प्रति�शत, वाार्षि�िकीीकृृत)

केे. सीीआरएआर
(प्रति�शत)

एल. टि�यर- वाार सीीआरएआर
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष)

जेे. टि�यर- वाार लााभप्रदताा
(प्रति�शत, वाार्षि�िकीीकृृत, बााएं ंऔर दााएं ंदोोनोंं माानोंं पर)

सि�तं-24 सि�तं-25माार्चच-24 माार्चच-25

सि�तं-24 सि�तं-25 सि�तं-25 न्यूूनतम वि�नि�याामकीीय सीीआरएआरमाार्चच-24

एसयूसीीबीी

एसयूसीीबीी

एनएसयूसीीबीी

एनएसयूसीीबीी

सभीी यूसीीबीी

सभीी यूसीीबीी

माार्चच-24माार्चच-25

सि�तं-24 सि�तं -25 सि�तं-24 सि�तं -25 सि�तं-24 सि�तं -25 सि�तं-24 सि�तं -25
टि�यर 1

टि�यर 1

टि�यर 2

टि�यर 2

टि�यर 3
आरओई एनआईएम आरओए (दाायांं� माान)

टि�यर 3

टि�यर 4

टि�यर 4
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2.46 ऋण चूक जोोखि�म, ऋण संकंंेंद्रताा जोोखि�म और ट्रेडिं�ग बुकु 
मंें ब्यााज दर जोोखि�म के गंभंीीर दबााव परि�दृश्योंं के तहत, चयनि�त 
यूूसीीबीी काा समेकि�त सीीआरएआर पूर्वव-आघाात स्तर सेे क्रमशःः 
17.5 प्रति�शत  सेे 15.8 प्रति�शत, 14.2 प्रति�शत और 16.0 
प्रति�शत तक गि�र जााएगाा (चाार्टट  2.24 ए)। बैंकिं�ंग बुकु में ब्यााज 
दर के गंभंीीर आघाात सेे समेकि�त एनआईआई में 7.4 प्रति�शत 
कीी कमीी आएगीी। चलनि�धि� दबााव परीीक्षण के माामले में, सभीी 
तीीन दबााव परि�दृश्योंं के तहत 1-28 दि�नोंं के समय के बकेट में 
समेकि�त संचंयीी चलनि�धि� असंतंुलुन सकााराात्मक थाा।

2.47 एकल यू सीीबीी स्त र पर, टी ीयर 1 यू सीीबीी को ो सभी ी 
जोोखि�म श्रेणि�योंं में सभीी आघाातोंं के तहत वि�नि�याामक न्यूूनतम 
सीीआरएआर कोो पूराा करतेे हुए पाायाा गयाा। टीीयर 4 यूसीीबीी समूह 
केे भीीतर - प्रत्येेक में 10,000 करोोड़ रुपयेे सेे अधि�क कीी जमाा 
रााशि� के सााथ सबसेे बड़ाा खंंड - एक यूसीीबीी ऋण चूक जोोखि�म 
और ऋण संकंंेंद्रताा जोोखि�म दोोनोंं के लि�ए गंभंीीर दबााव परि�दृश्योंं 

केे तहत 11 प्रति�शत के वि�नि�याामकीीय न्यूूनतम सीीआरएआर 

आवश्यकताा29 कोो पूराा करनेे में वि�फल रहेेगाा (चाार्टट   2.24 बीी 

और सीी)।

2.48 बााजाार जोोखि�म के लि�ए दबााव परीीक्षण के माामले में, कोोई 

भीी टि�यर 4 यूसीीबीी अपनेे ट्रेडिं�ग बुकु पर ब्यााज दर के आघाातोंं 

केे प्रभााव के काारण वि�नि�याामकीीय न्यूूनतम सीीआरएआर सीीमाा 

काा उल्लंंघन नहींं करेगेाा याा कि�सीी भीी दबााव परि�दृश्य के तहत 

अपनेे बैंकिं�ंग बुकु में एनआईआई में 20 प्रति�शत सेे अधि�क कीी 

गि�राावट काा अनुभुव नहींं करेगेाा। हाालाँँ�कि�, कुछ टि� यर 2 और 

टि�यर 3 यूसीीबीी गंभंीीर दबााव परि�दृश्योंं में इन आवश्यकतााओं ं

कोो पू राा नहीं ं कर पा ाएंगेंे। कमजोोर यू सीीबीी में  कुछ यूसीीबीी कोो 

गंभंीीर दबााव परि�दृश्य के तहत 1-28 दि�नोंं के समय के बकेट में 

20 प्रति�शत सेे अधि�क के ऋणाात्मक चलनि�धि� असंतंुलुन काा 

साामनाा करनाा पडे़ेगाा (चाार्टट  2.24 डीी, ई और एफ)।

29	टीीयर 1 यूसीीबीी के लि�ए वि�नि�याामकीीय न्यूूनतम सीीआरएआर 9 प्रति�शत हैै और टीीयर 2, टीीयर 3 और टीीयर 4 में यूसीीबीी के लि�ए 11 प्रति�शत हैै। इसके अलाावाा, टीीयर 2, टीीयर 3 
और टीीयर 4 में यूसीीबीी कोो 31 माार्चच, 2026 तक कम सेे कम 12 प्रति�शत काा सीीआरएआर प्रााप्त करनाा होोगाा।

चाार्टट 2.24: यूूसीीबीी केे दबााव परीीक्षण (जाारीी)

a. System* Level CRAR
(Per cent)

b. Credit Default Risk
(Number of UCBs falling short of minimum CRAR requirement)
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Note: * For a system of 205 select UCBs.

Note: Long term average growth rate of NPAs was applied as a baseline stress 
scenario and shocks of 1.5 SD and 2.5 SD were applied under medium and 
severe stress scenarios, respectively, with some other adjustments.

ए. सि�स्टम* स्तर सीीआरएआर
(प्रति�शत)

बीी. ऋण चूूक जोोखि�म
(न्यूूनतम सीीआरएआर आवश्यकताा सेे कम सीीआरएआर वाालेे यूूसीीबीी कीी संखं्याा)

ऋण चूक जोोखि�म के्रेडि�ट संकंंेंद्रण
जोोखि�म

आधाार दबााव

आधाार

टि�यर 1 टि�यर 2 टि�यर 3 टि�यर 4

मध्यम
टि�प्पणीी: एनपीीए कीी दीीर्घघकाालि�क औसत वि�काास दर कोो आधाार दबााव परि�दृश्य के रूप में 
लाागूू कि�याा गयाा थाा और मध्यम और गंभंीीर दबााव परि�दृश्योंं के तहत कुछ अन्य समाायोोजन 
केे सााथ क्रमशःः 1.5 एसडीी और 2.5 एसडीी के आघाात लगााए गए थे ।

गंभंीीर

टि�प्पणीी: * 205 चुनुिं�ंदाा यूसीीबीी के सि�स्टम के लि�ए ।
सि�तं-25 मध्यम दबााव गंभंीीर दबााव

बााजाार संकंंेंद्रण जोोखि�म
(टे्रेडिं�ग बुकु में ब्यााज

दर जोोखि�म)
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c. Credit Concentration Risk
(Number of UCBs falling short of minimum CRAR requirement)

d. Market Risk (Interest Rate Risk in Trading Book)
(Number of UCBs falling short of minimum CRAR requirement)

e. Market Risk (Interest Rate Risk in Banking Book)
(Number of UCBs impacted*)

f. Liquidity Risk
(Number of UCBs impacted*)

Baseline Medium Severe

Baseline Medium Severe

Baseline Medium Severe

Baseline Medium Severe

0

8

4

00

13

8

00

27

14

1
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5
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4

2

00

4

2

00 0
0

2

4

6

8

Tier 1
(4)

Tier 2
(114)

Tier 3
(80)

Tier 4
(7)

Tier 1
(4)

Tier 2
(114)

Tier 3
(80)

Tier 4
(7)

Tier 1
(4)

Tier 2
(114)

Tier 3
(80)

Tier 4
(7)

Tier 1
(4)

Tier 2
(114)

Tier 3
(80)

Tier 4
(7)0 0

1
00

3

1
00

7

4

0
0

2

4

6

8

0

5 5

00

8

5

1
0

9

6

1

0

2

4

6

8

10

Note: Baseline, medium and severe scenarios assume top 1, 2 and 3 single 
borrower exposures (which, if downgraded to the ‘Loss Advances’ category, 
would require the highest provisioning), respectively.

Note: Baseline, medium and severe risk scenarios assume movement of 
interest rates by 50 bps, 100 bps and 150 bps, respectively.

* No. of UCBs for which negative cumulative liquidity mismatch is more than 20 per 
cent of the outflows in 1-28 days’ time bucket.
Note: Outflows are stressed based on worst negative deposit growth recorded across 
quarters during 2015-2025. The average of worst negative deposit growth rate was 
considered as baseline scenario and shock of 1.5 SD and 2.5 SD were applied to 
generate medium and severe stress scenarios. The inflows are stressed uniformly at 
5 per cent under all the stress scenarios.

* No. of UCBs for which NII is declining by more than 20 per cent.
Note: Baseline, medium and severe risk scenarios assume movement of 
interest rates by 50 bps, 100 bps and 150 bps, respectively.

II.3 गैैर-बैंकंिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�यांं� (एनबीीएफसीी)30

2.49	 समग्र स्तर (ऊपरीी और मध्य लेयर) पर एनबीीएफसीी कीी 

ऋण वृदृ्धि� में माार्चच 2025 सेे तेजीी आई और सि�तंबर 2025 में यह 

21.3 प्रति�शत31 (वर्षष-दर-वर्षष) थीी, जि�सका ा मुखु्य काारण माार्चच 

2025 और जूून 2025 में दोो आवाास वि�त्त कंपनि�योंं (एचएफसीी) 

काा ऊपरीी लेयर के एनबीीएफसीी में रूपांं�तरण थाा, जबकि� मध्य 

लेेयर (एमएल) एनबीीएफसीी कीी ऋण वृदृ्धि� में गि�राावट जाारीी रहीी 

(चाार्टट  2.25 ए)।

2.50	 गति�वि�धि�-आधाारि�त वर्गी ीकरण  पर वि�चाार क रतेे हु ए, 

एनबीीएफसीी-आईसीीसीी और एनबीीएफसीी-आईएफसीी दोोनोंं के 

लि�ए ऋण वृ दृ्धि�, जि�समें  कुल ऋण काा लगभग  98 प्रति�शत 

शाामि�ल हैै, मजबूत थीी (20.0 प्रति�शत सेे अधि�क)। 2025-26 

कीी पहलीी छमााहीी में एनबीीएफसीी-एमएफआई के पोोर्टटफोोलि�योो 

मंें संंकुुचन जाारीी रहाा (चाार्टट  2.25 बीी)।

2.51	 कृृषि� को ो छो ोड़कर, जहांं�  एनबीीएफ़सीी का ा न्यूूनतम 

एक्सपोोजर हैै, समष्टि � आर्थि�िक  के्षेत्रोंं (जैैसेे उद्योोग, सेेवाा और 

चाार्टट 2.24: यूूसीीबीी केे दबााव परीीक्षण (समााप्‍‍त)

सीी. ऋण संकेंेन्द्रण जोोखि�म
(न्यूूनतम सीीआरएआर आवश्यकताा कोो पूराा न करनेे वाालेे यूसीीबीी कीी संखं्याा)

ई. बााज़ाार जोोखि�म (बैंकंिं�ग बहीी मंें ब्यााज दर जोोखि�म)
प्रभाावि�त शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं कीी संखं्याा* 

एफ़. चलनि�धि� जोोखि�म 
प्रभाावि�त शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं कीी संखं्याा*

डीी. बााजाार जोोखि�म (टे्रेडिं�गं बहीी मंें ब्यााज दर जोोखि�म)
(न्यूूनतम सीीआरएआर आवश्यकताा कोो पूराा न करनेे वाालेे यूसीीबीी कीी संखं्याा)

नोोट: कोोष्ठकोंं में दीी गई संखं्यााएँँ टि�यर के नमूनाा आकाार कोो दर्शाा�तीी हैं।
स्रोोत: आरबीीआई  के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन;  और स्टााफ अनुमुाान

30	 इस खंंड में कि�ए गए वि�शे्लेषण सीीआईसीी, एचएफसीी और एसपीीडीी कोो छोोड़कर ऊपरीी लेयर और मध्य लेयर में एनबीीएफसीी के लि�ए उपलब्ध अनंंति�म डेटाा पर आधाारि�त हैं, 
लेेकि�न इसमें 22 सि�तंबर 2025 तक वर्ततमाान में समााधाान के अंतंर्गगत कंपनि�यांं� शाामि�ल हैं। पूर्वव अवधि� कीी नि�रंतंरताा और तुलुनीीयताा सीीमि�त होो सकतीी हैै क्योंंकि� एनबीीएफसीी डेटाा 
कोो स्केल-आधाारि�त वि�नि�यमन के आधाार पर पुनुर्ववर्गीीकृृत कि�याा गयाा हैै। वि�लय और पुनुर्ववर्गीीकरण के प्रभााव, यदि� कोोई होो, पर ऐति�हाासि�क डेटाा कोो फि�र सेे तैयाार करनेे के लि�ए वि�चाार 
नहींं कि�याा गयाा हैै।
31	 एनबीीएफसीी के एक साामाान्य नमूनेे के लि�ए, सि�तंबर 2025 के अंतं में वर्षष-दर-वर्षष  वृदृ्धि� दर 14.7 प्रति�शत थीी (माार्चच 2025 के अंतं में 14.6 प्रति�शत)।

टि�यर 1

टि�प्पणीी: आधाार, मध्यम और गंभंीीर परि�दृश्योंं में क्रमशःः शीीर्षष 1, 2 और 3 एकल उधाारकर्ताा� 
एक्सपोोजर शाामि�ल हैं (जि�नके लि�ए, यदि� उन्हंें 'हाानि� अग्रि�म' श्रेणीी में डााउनग्रेड कि�याा जााताा 
हैै, तोो उच्चतम प्राावधाानीीकरण कीी आवश्यकताा होोगीी) ।

* यूसीीबीी कीी संखं्याा जहांं� एनआईआई में 20 % सेे अधि�क कीी गि�राावट आई हैै। 
टि�प्पणीी: आधाार, मध्यम और गंभंीीर जोोखि�म परि�दृश्योंं में ब्यााज दरोंं में क्रमशःः 50 बीीपीीएस, 
100 बीीपीीएस और 150 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� माान लीी गई हैै ।

* यूसीीबीी कीी संखं्याा जि�नके लि�ए कुल ऋणाात्मक चलनि�धि� असंतंुलुन, 1-28 दि�नोंं कीी समयाावधि� में बहि�र्वाा�ह 
केे 20 प्रति�शत सेे अधि�क हैै ।
टि�प्पणीी: बहि�र्वा ा�ह कोो 2015-2025 के दौौराान ति� मााहि�योंं में दर्जज कीी ग ई सबसेे खरााब ऋणाात्मक जमाा 
वृदृ्धि� के आधाार पर नि�र्धाा�रि�त कि�याा गयाा हैै । सबसेे खरााब ऋणाात्मक जमाा वृदृ्धि� दर के औसत कोो आधाार 
परि�दृश्य माानाा गयाा तथाा मध्यम और गंभंीीर दबााव परि�दृश्योंं के लि�ए क्रमशःः 1.5 एसडीी और 2.5 एसडीी काा 
आघाात लि�याा गयाा । सभीी दबााव परि�दृश्योंं के अंतंर्गगत अंतंर्वाा�ह कोो समाान रूप सेे 5 प्रति�शत पर नि�र्धाा�रि�त 
कि�याा गयाा हैै ।

टि�प्पणीी: आधाार, मध्यम और गंभंीीर जोोखि�म परि�दृश्योंं में ब्यााज दरोंं में क्रमशःः 50 बीीपीीएस, 
100 बीीपीीएस और 150 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� माान लीी गई हैै ।

टि�यर 1

टि�यर 1

टि�यर 2

टि�यर 2

टि�यर 3

टि�यर 3

टि�यर 4

टि�यर 4

टि�यर 1
आधाार 

आधाार 

आधाार 

आधाार 
मध्यम

मध्यम

मध्यम

मध्यम
गंभंीीर

गंभंीीर

गंभंीीर

गंभंीीर

टि�यर 2
टि�यर 2

टि�यर 3
टि�यर 3

टि�यर 4
टि�यर 4
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

a. Credit Growth
(Per cent, y-o-y)

b. Activity Based Credit Growth of NBFCs
(Per cent, y-o-y)

c. Sectoral* Credit Growth 
(Per cent, y-o-y)

d. Sectoral* Asset Quality – GNPA Ratio
(Per cent)

e. Growth and Delinquency of Components of Retail Loans
(Growth in per cent, y-o-y, left scale; GNPA ratio in per cent, right scale)
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Figures in parenthesis are share in Retail Loans as on Sep-2025.
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Growth GNPA (right scale)

ए. ऋण वृृद्धि� 
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

सीी. क्षेते्रवाार* ऋण वृृद्धि� 
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

ई. खुुदराा ऋणोंं केे घटकोंं कीी वृृद्धि� और चूूक
(वृदृ्धि� प्रति�शत मंें, वर्षष-दर-वर्षष, बांं�याा माान, जीीएनपीीए अनुुपाात, दांं�याा माान)

डीी. क्षेते्रवाार* आस्ति�ि गुुणवत्ताा – जीीएनपीीए अनुपुाात 
(प्रति�शत)

बीी. एनबीीएफसीी कीी गति�वि�धि� आधाारि�त ऋण वृृद्धि� 
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

खुदुराा के्षेत्र) में ऋण वृदृ्धि� में तेजीी आई और आस्ति�ि गुणुवत्ताा 
मंें सुधुाार हुआ (चाार्टट  2.25 सीी और 2.25 डीी)। खुदुराा के्षेत्र में, 
पि�छलेे दोो छमााहि�योंं में सूक्ष्म वि�त्त/ एसएचजीी ऋणोंं कीी वृदृ्धि� में 
संकुंुचन हुआ (चाार्टट  2.25 ई)।

2.52	 चलनि�धि� स्टॉ ॉक  उपाायोंं पर, सी ीपीी नि�र्गगमन में   वृ दृ्धि� 
केे बाावजूूद, एनबीीएफसीी-यूूएल ने  अपनीी कु ल आस्ति�ियोंं की ी 
तुलुनाा में अल्पकाालि�क देयेतााओं ंके अनुपुाात में सुधुाार कि �याा 
(चाार्टट  2.25 एफ)। तथाापि�, इस संबंंधं में वे एनबीीएफसीी-एमएल 

चाार्टट 2.25 :एनबीीएफसीी - प्रमुखु वि�त्तीीय माापदंडं (जाारीी)
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स्वर्णण के बदले 
व्यक्ति�गत

अग्रि�म (14.3%)

शि�क्षाा ऋण
(4%)

वृदृ्धि� जीीएनपीीए (दांं�याा माान)
कोोष्ठकोंं में दि�ए गए आंकंड़े सि�तंबर 2025 तक खुदुराा ऋणोंं में हि�स्सेेदाारीी दर्शाा�ते हैं ।

के्रेडि�ट काार्डड
प्रााप्य रााशि�याँँ�
(3.6%)
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कीी तुलुनाा में अधि�क भेद्य बने रहेे। एनबीीएफसीी-यूूएल कीी तुलुनाा 
मंें एनबीीएफसीी-एमएल काा कुल आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा में दीीर्घाा�वधि� 
आस्ति�ियोंं का ा उच्च अनुपुाात  एनबीीएफसीी-आईएफसीी की ी 
उपस्थि�िति� के काारण थाा, जोो ज्याादाातर दीीर्घाा�वधि� परि�योोजनााओं ं
केे लि�ए ऋण देतेेे हैं और एनबीीएफसीी-एमएल के आधेे सेे अधि�क 
ऋण प्रदाान करतेे हैं।

2.53	 ऊपरीी लेयर एनबीीएफसीी (एनबीीएफसीी-यूूएल) कीी ऋण 

वृदृ्धि� मजबू त बनी ी रहीी। एनबीीएफसीी-यूूएल32 के  साामाान्य सेेट 

केे लि� ए, ऋण वृ दृ्धि� में  कुछ मंदीी दि�खा ाई दी ी (चाार्टट   2.26 ए)। 

उधाार के मााध्यम सेे नि�धीीयन में वृदृ्धि�, ऋण वृदृ्धि� सेे अधि�क रहीी, 

जबकि� जीीएनपीीए अनुपुाात और पीीसीीआर माार्चच 2025 के स्तर 

पर स्थि�िर रहेे (चाार्टट  2.26 बीी)।

चाार्टट 2.25 :एनबीीएफसीी - प्रमुखु वि�त्तीीय माापदंडं (समााप्‍‍त)

चाार्टट 2.26: एनबीीएफ़सीी – उच्च स्तर- प्रमुखु वि�त्तीीय माानदंडं (जाारीी)

टि�प्पणीी: *कुुछ एनबीीएफसीी-एमएल के लि�ए औद्योोगि�क अग्रि�मोंं के रूप में अग्रि�मोंं के संशंोोधन और पुनुर्ववर्गीीकरण के बााद औद्योोगि�क अग्रि�मोंं कीी हि�स्सेेदाारीी में वृदृ्धि� हुई हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�याँँ� तथाा स्टााफ गणनाा ।

32	माार्चच 2025 के लि�ए, एनबीीएफसीी-यूूएल के साामाान्य सेेट में माार्चच 2024 और माार्चच 2025 में ऊपरीी लेयर में मौौजूूद साामाान्य एनबीीएफसीी शाामि�ल हैं। इसीी प्रकाार सि�तंबर 2025 के 
लि�ए, एनबीीएफसीी-यूूएल के साामाान्य सेेट में सि�तंबर 2024 और सि�तंबर 2025 में ऊपरीी लेयर में मौौजूूद साामाान्य एनबीीएफसीी शाामि�ल हैं।
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ए. ऋण और उधाार मंें वृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष)

ऋण: साामाान्य नमूनाा ऋण  उधाार जीीएनपीीए अनुपुाात कवरेजे अनुपुाात काा प्राावधाान (दाायाँँ� माान)

बीी. आस्ति�ि गुुणवत्ताा
(प्रति�शत)
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c. Sectoral Credit Growth 
(Per cent, y-o-y)

d. Sectoral Asset Quality – GNPA Ratio
(Per cent)

e. Profitability
(Per cent)

f. Capital Ratios 
(Per cent)
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2.54	  एनबीीएफ़सीी-यूूएल द्वााराा दि�या ा गया ा ऋण सि�तं बर 
2025 में  दो ो प्रमुुख के्षेत्रोंं अर्थाा�त  रि�टेल (लोोन हि�स् सेेदाारीी 
61.8 प्रति�शत) और सेेवाा के्षेत्रोंं (25.6 प्रति�शत) में बढ़ाा (चाार्टट 
2.26 सीी)। के्षेत्रीीय स्तर पर, खुुदराा ऋण कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा, 
जि�सकाा जीीएनपीीए में  66.9 प्रति�शत हि�स्सा ा हैै, स्थि �िर रहीी, 
जबकि� सेेवाा और उद्योोग  के्षेत्र में  थो ोड़ीी गि�रा ावट दे ेखीी ग ई  
(चाार्टट  2.26 डीी)।

2.55	  एनआईएम, आरओए, आरओई और पूंं�जीी अनुुपाात, 
गि�राावट कीी प्रवृतृ्ति� के बाावजूूद, स्वस्थ बने रहेे (चाार्टट  2.26 ई 
और एफ)।

2.56	  एक कॉॉमन सेेट33 के आधाार पर, एनबीीएफ़सीी-एमएल 
कीी ऋण वृदृ्धि� में थोोड़ीी तेज़ीी आई हैै, जोो माार्चच  2025 में 11.9 
प्रति�शत सेे बढ़कर सि�तंबर 2025 में 12.6 प्रति�शत होो गई हैै 
(चाार्टट  2.27 ए)। कुल मि�लााकर, एनबीीएफ़सीी-एमएल कीी उधाार 
लेेनेे कीी वृदृ्धि� ऋण वृदृ्धि� के सााथ-सााथ चलतीी रहीी। एनबीीएफ़सीी-
एमएल ने माार्चच  2023 सेे अपनीी आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा में कााफ़ीी 
सुधुाार दि�खा ायाा हैै, सााथ हीी प्राावधाानन कवरेेज में भीी सुधुाार 
हुुआ हैै (चाार्टट  2.27 बीी)।

2.57	  एनबीीएफ़सीी-यूूएल के वि�परीीत, एनबीीएफ़सीी-एमएल ने 
अपनेे ऋण काा लगभग दोो-ति�हााई (64.2 प्रति�शत) उद्योोग के 

चाार्टट 2.26: एनबीीएफ़सीी – उच्च स्तर- प्रमुखु वि�त्तीीय माानदंडं (समााप्‍‍त)

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ क आकलन  ।

33	माार्चच 2025 के लि�ए, एनबीीएफसीी-एमएल के साामाान्य सेेट में माार्चच 2024 और माार्चच 2025 में मध्य परत में एनबीीएफसीी शाामि�ल हैं. इसीी तरह सि�तंबर 2025 के लि�ए, एनबीीएफसीी-
एमएल के साामाान्य सेेट में सि�तंबर 2024 और सि�तंबर 2025 में मध्य स्तर में एनबीीएफसीी शाामि�ल हैं।

सीी. क्षेते्रवाार ऋण मंें वृृद्धि� 
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष)

ई. लााभप्रदताा 
(प्रति�शत)

डीी. क्षेते्रवाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा – जीीएनपीीए अनुपुाात  
(प्रति�शत)

एफ़. पूंं�जीी अनुपुाात  
(प्रति�शत)

कृृषि�
हि�स्साा हि�स्साा

कृृषि�

माार्चच-24

माार्चच-23 माार्चच-23माार्चच-24
आरओईएनआईएम आरओए (दाायाँँ� माान) सीीआरएआरटि�यर 1 अनुपुाात

माार्चच-24माार्चच-25 माार्चच-25

माार्चच-24सि�तं-24

सि�तं-23 सि�तं-23

सि�तं-24माार्चच-25 माार्चच-25सि�तं-25

सि�तं-24 सि�तं-24सि�तं-25 सि�तं-25

सि�तं-25

उद्योोग
उद्योोग

सेेवाा
सेेवाा

खुदुराा लोोन
खुदुराा लोोन
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के्षेत्र कोो दि�या ा और पि�छलीी दोो छमााहि�योंं में यह लगभग 17.0 
प्रति�शत बढ़ाा। हाालांं�कि�, दूसरे ेबड़े के्षेत्रोंं में ऋण वृदृ्धि� में गि�राावट 
काा सि�लसि�लाा जाारीी रहाा (चाार्टट  2.27 सीी)। जीीएनपीीए अनुपुताा 

केे हि�सााब सेे, सभीी के्षेत्रोंं के लि�ए आस्ति�ि गुणुवत्ताा में सुधुाार हुआ 
(चाार्टट  2.27 डीी)।

चाार्टट 2.27: एनबीीएफ़सीी – मध्यम स्तर- प्रमुखु वि�त्तीीय माापदंडं

टि�प्पणीी: औद्योोगि�क अग्रि�मोंं के हि�स्सेे में वृदृ्धि� कुछ एनबीीएफसीी-एमएल के लि�ए औद्योोगि�क अग्रि�मोंं के रूप में अग्रि�मोंं के सुधुाार और पुनुर्ववर्गीीकरण के बााद कीी गई हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ क आकलन ।

a. Credit and Borrowing Growth
(Per cent, y-o-y)

b. Asset Quality
(Per cent)

c. Sectoral* Credit Growth 
(Per cent, y-o-y)

d. Sectoral* Asset Quality – GNPA Ratio
(Per cent)

e. Profitability
(Per cent)

f. Capital Ratios 
(Per cent, y-o-y)
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(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष)

सीी. क्षेते्रवाार ऋण मंें वृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष)

ई. लााभप्रदताा
(प्रति�शत)

एफ़. पूंं�जीी अनुपुाात
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष)

बीी. आस्ति�ि गुुणवत्ताा
(प्रति�शत)

ऋण - साामाान्य नमूनाा प्राावधाानीीकरण कवरेजे अनुपुाात काा (दाायाँँ� माान)ऋण उधाार

डीी. क्षेते्रवाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा – जीीएनपीीए अनुपुाात 
(प्रति�शत)
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2.58	  एनआईएम 3.8 प्रति�शत पर स्वस्थ बनाा रहाा (चाार्टट 
2.27 ई)। सि�तं बर 2025 में  आरओए और आरओई में  
गि�राावट आई लेकि�न हााल के सबसेे नि�चलेे स्तर सेे ऊपर रहेे। 
एनबीीएफ़सीी-एमएल काा पूंं�जीी अनुुपाात, उनकीी घटतीी प्रवृतृ्ति� के 
बाावजूूद, एनबीीएफ़सीी-यूूएल कीी तुुलनाा में कााफीी ऊंचेे स्तर पर 
रहाा (चाार्टट  2.27 एफ़)।

2.59	  हाालांं�कि� कुल मि�लााकर एनबीीएफ़सीी के लि�ए नि�धि�यन 
काा पैटर्नन एक सााल पहले जैसाा हीी रहाा, लेकि�न बैंक सेे उधाार 
लेेनेे में एनबीीएफ़सीी-यूूएल काा हि�स्साा थोोड़ाा कम हुआ और इसीी 
हि�सााब सेे डि�बें चर (नॉॉन-बंैंक) में बढ़ोोतरीी हुई (साारणीी 2.7)। 
एनबीीएफ़सीी-यूूएल कीी बैंक उधाार पर नि�र्भभ रताा एनबीीएफ़सीी-
एमएल सेे अधि�क थीी और डि�बें चर (नॉॉन-बंैंक) के माामले में 
इसकीी वि�परीीत स्थि�िति� थीी। एनबीीएफ़सीी-यूूएल कीी 85 प्रति�शत 
सेे अधि�क उधाारीी जमाानतीी थीी, जबकि� एनबीीएफ़सीी-एमएल 
केे लि� ए यह लगभग 45 प्रति�शत थीी, जि�सका ा मतलब हैै कि � 
एनबीीएफ़सीी-एमएल के लि�ए नि�धि�योंं कीी लाागत ज़्याादाा होो गई।

2.60	  एनबीीएफ़सीी के  जी ीएनपीीए में  बड़े  कर्जजदा ारोंं की ी 
हि�स्सेेदाारीी में कााफीी सुधुाार हुआ, जबकि� कुल ऋण में उनकीी 
हि�स्सेेदाारीी स्थि �िर रहीी (चाार्टट   2.28 ए)। जै सेे-जैैसेे ऋण वृ दृ्धि� 
तेेज़ीी सेे बढ़ीी, उनकीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा में भीी लगााताार सुधुाार 
हुुआ हैै (चाार्टट  2.28 बीी)।

चाार्टट 2.28: एनबीीएफसीी - बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकाा के्रेडि�ट प्रोोफााइल

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरण और स्टााफ गणनाा ।

साारणीी 2.7: एनबीीएफ़सीी कीी नि�धि�योंं केे श्रोोत
(प्रति�शत)

मद वि�वरण एनबीीएफ़सीी-
यूूएल 

एनबीीएफ़सीी-
एमएल 

एनबीीएफ़सीी 
(यूूएल+एमएल)

सि�तं-ं24 सि�तं-ं25 सि�तं-ं24 सि�तं-ं25 सि�तं-ं24 सि�तं-ं25

 1. शेयर पूंं�जीी, 
 	 रि�ज़र्वव और अधि�शेेष 

 18.4 19.3  24.2  23.8  22.8  22.4 

 2. कुल उधाार  69.9 70.3  67.0  68.0  67.7  68.7 

 जि�नमें सेे:	 (i)	जमाानतीी  60.8 61.4  32.5  30.8  39.6  40.1 

	 	 	 (ii) गैैर जमाानतीी  9.1 8.9  34.5  37.1  28.1  28.5 

	 (1) 	बंैंक सेे  34.6 33.2  26.3  26.1  28.4  28.3 

	 (ए) 	उधाार
		  (जमाानतीी  +
		  गैैर जमाानतीी)

 30.0 29.0  24.1  23.7  25.6  25.3 

	 (बीी) अभि�दत्त
		  डि�बेंचर

 3.8 3.4  2.1  2.2  2.5  2.5 

	 (सीी) अभि�दत्त सीीपीी  0.8 0.9  0.2  0.2  0.4  0.4 

	 (2) डि�बेंचर 2(1)(बीी)
		  केे अति�रि�क्त

 16.4 17.7  23.7  24.2  21.9  22.2 

	 (3)	वााणि�ज्यि�िक पेपर 2(1) 
(सीी) के अति�रि�क्त

 2.7 2.7  1.4  1.6  1.8  2.0 

3. जनताा सेे प्रााप्त जमाारााशि�याँँ�  7.2 5.9  0.5  0.5  2.2  2.1 

4. प्राावधाान  3.2 3.0  3.3  2.8  3.3  2.9 

5. अन्य देयेतााएँँ  1.3 1.4  5.0  5.0  4.1  3.9 

कुुल 100 100 100 100 100 100

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरण और स्टााफ गणनाा ।

a. Share of Large Borrowers in Loans and GNPAs
(Per cent)

b. GNPA Ratio and Credit Growth of Large Borrowers
(Per cent, left scale; per cent, y-o-y right scale)

43.2
46.9

0

20

40

60

80

M
ar

-2
3

Ju
n-

23

Se
p-

23

D
ec

-2
3

M
ar

-2
4

Ju
n-

24

Se
p-

24

D
ec

-2
4

M
ar

-2
5

Ju
n-

25

Se
p-

25

Gross advances GNPAs GNPA ratio Credit growth (right scale)

3.1

27.9

0

10

20

30

0

2

4

6

8

M
ar

-2
3

Ju
n-

23

Se
p-

23

D
ec

-2
3

M
ar

-2
4

Ju
n-

24

Se
p-

24

D
ec

-2
4

M
ar

-2
5

Ju
n-

25

Se
p-

25
ए. ऋण और जीीएनपीीए मंें बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकीी हि�स्सेदेाारीी

(प्रति�शत)
बीी. जीीएनपीीए अनुपुाात और बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकीी ऋण वृृद्धि�

 (प्रति�शत, बाायाा माान; प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष दाायांं� माान)

जीीएनपीीए सकल अग्रि�म  जीीएनपीीए अनुपुाात ऋण वृदृ्धि� (दाायाँँ� स्केल)
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

II.3.1 दबााव परीीक्षण34 - ऋण जोोखि�म

2.61	 एक वर्षष की  ी अवधि� में  174 एनबीीएफसीी35 के  नमू नेे 
पर ऋण जो ोखि�म  आघाातोंं के  प्रति�  एनबीीएफसीी के्षेत्र की ी 
आघाातसहनीीयताा काा आकलन करनेे के लि�ए एक आधाारभूूत 
और दो ो द बााव  परि�दृश्योंं के  तहत  प्रणाालीी स्त र पर द बााव 
परीीक्षण कि�याा गयाा। जबकि� आधाारभूूत परि�दृश्य साामाान्य रूप 
सेे व्यवसााय कीी माान्यतााओं ं पर आधाारि�त था ा, म ध्यम और 
उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं कोो जीीएनपीीए अनुुपाात पर क्रमशःः 1 
एसडीी और 2 एसडीी आघाात लाागूू करकेे प्रााप्त कि�याा गयाा थाा।

2.62	  आधाारभूूत परि�दृश्य के तहत, प्रणाालीी-स्तर पर नमूनाा 
एनबीीएफ़सीी के  जी ीएनपीीए अनुुपाात सि�तं बर 2025 में  2.3 
प्रति�शत सेे सि�तंबर 2026 में 2.9 प्रति�शत तक बढ़ सकताा हैै। 
परि�णाामस्वरूप, उनके संंकलि�त सीीआरएआर में उस अवधि� में 
22.8 प्रति�शत सेे 21.7 प्रति�शत तक कीी गि�राावट आ सकतीी 
हैै (चाार्टट  2.29)। आधाारभूूत परि�दृश्य के तहत, 8 एनबीीएफसीी 

15 प्रति�शत की ी वि�नि�याामक  न्यूूनतम पूंं�जी ी आवश्यकताा 
काा उल्लंंघन क र सकते  हैं । म ध्यम  एवंं उच्च जो ोखि�म 
परि�दृश्योंं के तहत, आय हाानि� और अति�रि�क्त प्राावधाानीीकरण 
आवश्यकतााओं ंसेे सीीआरएआर, बेसलााइन (आधाारभूूत) कीी 
तुुलनाा में क्रमशःः अति�रि�क्त 58 बीीपीीएस और 75 बीीपीीएस और 
कम होो जााएगाा। दोोनोंं मध्यम एवंं उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं के 
तहत, 11 एनबीीएफ़सीी वि�नि�याामकीीय न्यूूनतम सीीआरएआर 
कोो पूराा करनेे में सक्षम नहींं होो सकतीी हैं।

II.3.2 दबााव परीीक्षण36 – संंकं्रेंदण जोोखि�म

2.63	 एनबीीएफसीी के  ऋण सं ंकं्रेंदण  पर द बााव  परीीक्षण  सेे 
पताा चलाा हैै कि � सं ंबंंधि�त  एनबीीएफसीी के  सब सेे बड़े  ती ीन 
व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� के  डि�फॉॉल्ट37 करनेे के अत्यधि�क वि�कट 
परि�दृश्य में, सि�स्टम लेवल सीीआरएआर में 223 बीीपीीएस कीी 
गि�राावट आएगीी (चाार्टट  2.30 ए) और 9 और एनबीीएफसीी कोो 
सीीआरएआर में वि�नि�याामकीीय न्यूूनतम 15 प्रति�शत सेे नीीचेे 
गि�राावट कीी स्थि�िति� काा साामनाा करनाा पडे़ेगाा।

2.64	  अगर सबसेे खरााब स्थि �िति� में स्टैंडर्डड श्रे णीी के सबसेे 
बड़े ग्रु पु के  कर्जजदा ार चु कुौौतीी क रनेे में  वि�फल हो ो जा ातेे हैं 38, 
तोो प्रणाालीीगत स्तरी ीय सी ीआरएआर 243 बी ीपीीएस तक 
गि�र जा ाएगाा। अति�रि�क्त  8 एनबीीएफ़सीी में  सी ीआरएआर 
वि�नि�याामकीीय न्यूूनतम  न्यूूनतम  15 प्रति�शत  सेे नी ीचेे आ 
जााएगाा (चाार्टट  2.30 बीी)।

34	 एनबीीएफसीी के तनााव परीीक्षणोंं के लि�ए उपयोोग कीी जाानेे वाालीी वि�स्तृतृ पद्धति� अनुलुग्नक 1 में दीी गई हैै।
35	नमूनेे में सि�तंबर 2025 तक 30.74 लााख करोोड़ रुपयेे के कुल अग्रि�मोंं के सााथ ऊपरीी स्तर और मध्य स्तर में 174 एनबीीएफसीी शाामि�ल थे, जोो गैैर-सरकाारीी एनबीीएफसीी के 
कुुल अग्रि�मोंं काा लगभग 95 प्रति�शत हैै। तनााव परीीक्षणोंं के नमूनेे में सरकाारीी एनबीीएफसीी, वर्ततमाान में समााधाान के अधीीन कंपनि�यांं�, स्टैंड-अलोोन प्रााथमि�क डीीलर और नि�वेश केंद्रि�त 
कंंपनि�यांं� शाामि�ल नहींं हैं।
36	 एनबीीएफसीी के तनााव परीीक्षणोंं के लि�ए उपयोोग कीी जाानेे वाालीी वि�स्तृतृ पद्धति� अनुलुग्नक 1 में दीी गई हैै।
37	 चूूक के माामले में यह माान लि�याा जााताा हैै कि� माानक श्रेणीी में व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� उप-माानक श्रेणीी में चलाा गयाा हैै।
38	 चूूक के माामले में यह माान लि�याा जााताा हैै कि� माानक श्रेणीी में समूह उधाारकर्ताा� उप-माानक श्रेणीी में चलाा गयाा हैै।

चाार्टट 2.29 :एनबीीएफ़सीी मंें के्रेडि�ट जोोखि�म -प्रणाालीी स्तर
(जीीएनपीीए अनुुपाात और सीीआरएआर केे लि�ए प्रति�शत, एनबीीएफ़सीी कीी संखं्याा केे लि�ए गणनाा)

टि�प्पणीी: बेेसलााइन परि�दृश्य इन माान्यतााओं ंपर आधाारि�त हैै कि� साामाान्य परि�स्थि�िति�योंं में काारोोबाार 
एक वर्षष आगेे जाारीी रहेेगाा, जबकि� मध्यम जोोखि�म और उच्च जोोखि�म परि�दृश्य यह माानकर चलतेे 
हंैं कि � जीीएनपीीए अनुपुाात में एक वर्षष के दौौराान क्रमशःः1 एसडीी और 2 एसडीी कीी वृदृ्धि� होोगीी ।  
स्त्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरण और स्टााफ गणनाा ।
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उन एनबीीएफ़सीी कीी संखं्याा जि�नके  लि� ए सीीआरएआर 
न्यूूनतम वि�नि�याामक सेे नीीचेे घट रहाा हैै ।

मध्यम जोोखि�म  उच्च जोोखि�म
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

II.3.3 दबााव परीीक्षण39 – चलनि�धि� जोोखि�म

2.65	  नकदीी प्रवााह40 में कमीी के सााथ नकदीी बहि�र्वाा�ह में वृदृ्धि� 
केे प्रभााव काा अनुुमाान लगााकर एनबीीएफसीी के्षेत्र कीी चलनि�धि� 
आघाातोंं के प्रति� आघाात-सहनीीयताा काा आकलन कि�याा गयाा 
हैै। परि�णाामोंं सेे पताा चलाा कि� अगले एक सााल में 20 प्रति�शत 
सेे अधि�क का ा ऋणाात्मक सं ंचयीी चलनि�धि� असंंतुुलन का ा 
साामनाा करनेे वाालीी एनबीीएफसीी कीी तीीन परि�दृश्योंं के तहत 
संंख्याा क्रमशःः 3, 4 और 7 होोगीी (साारणीी 2.8)।

चाार्टट 2.30: के्रेडि�ट संकंं्रेंदण जोोखि�म - एक्सपोोजर

टि�प्पणीी: 202 ऊपरीी और मध्य स्तर एनबीीएफसीी कीी प्रणाालीी के लि�ए। भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ं
कोो पूराा करनेे के लि�ए शीीर्षष 1, 2 और 3 व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�ओं ंकीी चूक कोो क्रमशःः आघाात 1, 
2 और 3 के तहत माानाा जााताा हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

टि�प्पणीी: 124 ऊपरीी और मध्य परत एनबीीएफसीी कीी प्रणाालीी के लि�ए। भुगुताान प्रति�बद्धतााओं ं
कोो पूराा करनेे के लि�ए शीीर्षष 1, 2 और 3 समूह के उधाारकर्ताा�ओं ंकीी चूक कोो क्रमशःः आघाात 1, 
2 और 3 के तहत माानाा जााताा हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

साारणीी 2.8 : एनबीीएफ़सीी मंें चलनि�धि� जोोखि�म
अगले एक वर्षष मंें बहि�र्वाा�ह केे 
प्रति�शत केे रूप मंें संचंयीी 
असंतंुुलन

ऋणाात्मक असंतंुुलन वाालीी एनबीीएफ़सीी
 कीी संखं्याा

आधाार रेखेाा मध्यम उच्च

50 प्रति�शत  सेे अधि�क 1 (0.04) 1 (0.04) 2 (0.07)

20 सेे 50 प्रति�शत के बीीच 2 (0.07) 3 (0.44) 5 (0.80)

20 प्रति�शत तक  4 (0.77) 21 (10.49) 41 (20.87)

टि�प्पणीीयाँँ�:	(i)	 बेेसलााइन परि�दृश्य अगले एक वर्षष में  अनुमुाानि�त बहि�र्वाा�ह और अंतंर्वाा�ह  पर 
आधाारि�त हैै ; मध्यम जोोखि�म परि�दृश्य अंतंर्वाा�ह में 5 प्रति�शत कीी कमीी और 
बहि�र्वाा�ह में  5 प्रति�शत कीी वृ दृ्धि� दि�खा ाताा हैै जबकि � उच्च जोोखि�म  परि�दृश्य 
अंतंर्वाा�ह में 10 प्रति�शत कीी कमीी और बहि�र्वाा�ह में 10 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्शाा�ताा 
हैै ।

	 (ii)	 कोोष्ठक में दि�ये गए आंकंड़े नमूनेे के आस्ति�ि आकाार में प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी कोो 
दर्शाा�ते हैं ।

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरण और स्टााफ गणनाा ।

39	 एनबीीएफसीी के तनााव परीीक्षणोंं के लि�ए उपयोोग कीी जाानेे वाालीी वि�स्तृतृ पद्धति� अनुलुग्नक 1 में दीी गई हैै।
40	ऊपरीी स्तर और मध्य स्तर में 261 एनबीीएफसीी के नमूनेे पर चलनि�धि� जोोखि�म के आधाार पर तनााव परीीक्षण कि�याा गयाा थाा। नमूनेे कीी कुल आस्ति�ियोंं काा आकाार 41.22 लााख 
करोोड़ रुपयेे थाा, जोो इस के्षेत्र में गैैर-सरकाारीी, गैैर-सीीआईसीी एनबीीएफसीी कीी कुल आस्ति�ि काा लगभग 99 प्रति�शत थाा।

a. Individual Borrowers
(System level ratios in percent)

b. Group Borrowers
(System level ratios in percent)
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बेेसलााइन

सीीआरएआर टि�यर I कैपि�टल अनुपुाात

ए. व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� बीी. समूहू उधाारकर्ताा�

टि�यर I कैपि�टल अनुपुाातजीीएनपीीए अनुपुाात जीीएनपीीए अनुपुाातसीीआरएआर

बेेसलााइनआघाात 1 आघाात 1आघाात 2 आघाात 2आघाात 3 आघाात 3
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

II.4 म्यूूचुुअल फ़ंंड केे लि�ए दबााव परीीक्षण41

2.66	  नवंबंर 2025 में, ₹1.68 लााख करोोड़ के कुल एसेेट 
अंडंर मैनेेजमेंट (एयूूएम) वाालीी 18 ओपन-एंडेंेड डेट स्कीीम ने 
एएमएफ़आई याा एएमसीी द्वााराा तय लि�मि� ट कोो पाार कर लि�या ा 
(साारणीी 2.9)। हाालांं�कि�, सभीी एमएफ़ ने याा तोो इस उल्लंंघन कोो 
ठीीक कर लि�याा हैै याा तय समय सीीमाा के अंदंर इसेे पूराा करनेे के 
लि�ए सुधुाार के कदम उठाानेे कीी जाानकाारीी दीी हैै।

2.67	  सि�तं बर 2025 के लि� ए ओपन-एंडेंेड ऋण योोजनााओं ं
कीी 13 श्रेणि�योंं के लि�ए शीीर्षष 10 एएमसीी (एयूूएम पर आधाारि�त) 
द्वााराा कि �ए ग ए द बााव  परीीक्षणोंं के  अं तंर्गगत  चलनि�धि� अनुपुाात 
- जो ोखि�म  पर मो ोचन  (एलआर-आरएआर42) और चलनि�धि� 
अनुपुाात - जोोखि�म पर सशर्तत मोोचन (एलआर-सीीआरएआर43) 
अधि�कांं�शतःः सं बंंधंि�त प्रा ारंभंि�क सी ीमाा सेे का ाफीी अधि�क थे । 
प्राारंभंि�क सीीमाा सेे नीीचेे आनेे वाालेे अनुपुाातोंं के कुछ माामलोंं कोो 
संबंंधंि�त एएमसीी द्वााराा समयबद्ध तरीीकेे सेे संबंोोधि�त कि�याा गयाा 
थाा (चाार्टट  2.31)।

2.68	  एएमएफआई द्वााराा प्रकााशि�त सभीी एमएफ कीी मि�डकैप 
और स्मॉॉलकैैप इक्वि�िटीी योोजनााओं ंके दबााव परीीक्षण के परि�णााम 
और तरलताा वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि � नवंबंर 2025 में 
शीीर्षष  5 योोजनााओं ं (एयूूएम के संदंर्भभ में ) के लि� ए पोोर्टटफोोलि�योो 
काा 25 प्रति�शत परि�समाापन करनेे के दि�नोंं कीी संखं्याा मि�डकैप 
योोजनााओं ंके लि�ए 4 सेे 22 दि�न और स्मॉॉलकैैप योोजनााओं ंके 
लि�ए 12 सेे 36 दि�न थीी (साारणीी 2.10)।

41	 म्यूूचुअुल फंडोंं के तनााव परीीक्षण के लि�ए उपयोोग कीी जाानेे वाालीी वि�स्तृतृ पद्धति� अनुलुग्नक 1 में दीी गई हैै।
42	 कि�सीी दि�ए गए वि�श्वाास अंतंरााल पर संभंाावि�त बहि�र्वाा�ह काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै।
43	 दि�ए गए कॉॉन्फि��डेंस इंटरवल पर टेल के बि�हेवि�यर कोो दि�खााताा हैै।

साारणीी 2.9: म्यूूचुुअल फंंड कीी ओपन-एंडेंेड डेेट योोजनााओं ंकाा दबााव परीीक्षण – 
साारांं�श नि�ष्कर्षष – नवंबंर 2025

प्राारंभंि�क सीीमाा 
से ेऊपर काा 

जोोखि�म

प्राारंभंि�क सीीमाा 
से ेनीीचेे जोोखि�म

कुुल

एएमसीी कीी संखं्याा 13 38 51

योोजनााओं ंकीी संखं्याा 18* 305 323

एयूूएम (₹ करोोड़) 1.68 17.10 18.78

टि�प्पणीी: * नि�र्धाा�रि�त सीीमाा सेे अधि�क ब्यााज दर जोोखि�म, ऋण जोोखि�म और नकदीी जोोखि�म 
दर्शाा�ने वाालीी योोजनााओं ंकीी संखं्याा क्रमशःः 12, 5 और 1 हैै, जबकि� जोोखि�म दर्शाा�ने वाालीी अनूूठीी 
योोजनााओं ंकीी कुल संखं्याा 18 हैै । 
स्रोोत: सेेबीी ।

चाार्टट 2.31: एएमसीी द्वााराा एएमएफआई नि�र्धाा�रि�त सीीमााओं ंसे ेअधि�क बनााए गए एलआर-आरएआर और एलआर-सीीआरएआर कीी रंेंज (अधि�शेष (+)/ घााटाा (-))
(प्रति�शत)

टि�प्पणीी: डेेटाा सि�तंबर 30, 2025 तक एयूूएम पर आधाारि�त शीीर्षष 10 एएमसीी  सेे संबंंधंि�त हैै ।
स्रोोत: सेेबीी ।
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Min. of range Max. of range 44	तनााव परीीक्षणोंं के संचंाालन और पद्धति� काा वि�वरण अनुलुग्नक 1 में दि�याा गयाा हैै।
45	 वि�शे्लेषण में उपयोोग कि�ए गए नेटवर्कक मॉ ॉडल कोो प्रोोफेेसर शेरीी माार्कोोस (एसेेक्स वि�श्ववि�द्याालय) और डॉॉ. सि�मोोन जि�याानसांं�टे (बााथ यूनि�वर्सि�िटीी) ने वि�त्तीीय स्थि�िरताा वि�भााग, भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बैंक के सहयोोग सेे वि�कसि�त कि�याा हैै।
46	 वि�शे्लेषण के तहत संसं्थााओं ंकीी संखं्याा अधि�क व्याापक वि�शे्लेषण के लि�ए आकाार बढ़ाानेे पर वि�चाार करतेे हुए 282 (पि�छलेे FSR जूून 2025 में 229 सेे) तक बढ़ गई हैै, । ये संसं्थााएं ं
नि�म्नलि�खि�त आठ श्रेणि�योंं सेे हैं: [88 एससीीबीी, 33 अनुसूुूचि�त यूसीीबीी (एसयूसीीबीी); 31 एएमसीी-एमएफ (घरेलूेू म्यूूचुअुल फंड उद्योोग के कुल एयूूएम के लगभग 99 प्रति�शत कोो कवर 
करतेे हुए); 52 एनबीीएफसीी (एनबीीएफसीी कीी कुल आस्ति�ियोंं के लगभग 80 प्रति�शत कोो कवर करनेे वाालीी प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूर्णण जमाा लेनेे वाालीी और जमाा न लेनेे वाालीी दोोनोंं 
कंंपनि�यांं�); 36 बीीमाा कंपनि�यांं� (के्षेत्र कीी लगभग 98 प्रति�शत आस्ति�ियोंं कोो कवर करतीी हैं); 26 एचएफसीी (कुुल एचएफसीी परि�संपंत्ति�योंं के लगभग 94 प्रति�शत कोो कवर करतीी हैं); 
11 पीीएफ और 5 एआईएफआई (नााबाार्डड, एक्जि�िम, एनएचबीी, सि�डबीी और एनएबीीएफआईडीी)]।
47	 द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर में एक हीी समूह कीी संसं्थााओं ंके बीीच एक्सपोोजर शाामि�ल हैं। एक्सपोोजर 30 सि�तंबर 2025 तक कीी बकाायाा स्थि�िति� हैं और मोोटेे तौौर पर फंड-आधाारि�त (जैैसेे, 
मुदु्राा बााजाार लि�खत, जमाा, ऋण और अग्रि�म, दीीर्घघकाालि�क ऋण लि�खत और इक्वि�िटीी नि�वेश) और गैैर-फंंड-आधाारि�त एक्सपोोजर (जैैसेे, लेटर ऑफ क्रेडि�ट, बैंक गाारंटंीी और डेरि�वेटि�व 
इंंस्ट्रूमंेंट््स (सीीसीीआईएल द्वााराा गाारंटंीीकृृत नि�पटाान कोो छोोड़कर)) में वि�भााजि�त हैं।
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II.5 समााशोोधन नि�गमोंं पर दबााव परीीक्षण काा वि�शे्लेषण44

2.69	  को ोर सेेटलमंेंट गा ारंटंीी फं ड  (कोोर एसजीीएफ़) के  

सेेगमेंट-वाार न्यूूनतम अपेेक्षि�त कॉॉर्पपस (एमआरसीी) काा नि�र्धाा�रण 

करनेे के लि�ए भाारतीीय प्रति�भूति� बााज़ाार में समााशोोधन नि�गमोंं 

(सीीसीी) में  द बााव का ा परीीक्षण कि �याा गया ा। अपै्रैल 2025 सेे 

नवंंबर 2025 कीी अवधि� के लि�ए दबााव परीीक्षण के वि�शे्लेषण सेे 

पताा चलाा कि� अधि�कतर के्षेत्रोंं के लि�ए असल एमआरसीी कीी 

आवश्यकताा वहीी रहीी, सि�वा ाय कमोोडि�टीी डेरि�वेटि�व्स सेेगमेंट 

केे, जि�समें सीीसीी 1 और 3 के लि�ए आवश्यकताा बढ़ गई और 

इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व्स सेेगमेंट के, जि�समें  इस समय के दौौराान 

सीीसीी 2 के लि�ए आवश्यकताा बढ़ गई (साारणीी 2.11)।

II.6 वि�त्तीीय नेेटवर्कक  और संंक्रमण वि�श्लेेषण

2.70	  वि�त्तीीय संंस्थााओं ंके बीीच अंंतरसंंबंंध नि�धि�यन संंबंंधोंं, 

तरलताा काा बेमेेल होोनाा और परि�पक्वताा में परि�वर्ततन, भुगुताान 

और नि�पटाान प्रक्रि�याा और जोोखि�म अंंतरण पद्धति� सेे आतेे हैं। 

वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो एक नेटवर्कक के  तौौर पर देेखाा जाा सकताा हैै, 

जहाँँ� वि�त्तीीय संंस्थााएं ंनोोड के तौौर पर कााम करतेे हैं और उनके 

बीीच द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर इन नोोड कोो जोोड़ने वाालेे लिं�क काा 

कााम करतीी हैं। ये लिं�क एक-दूूसरेे कोो उधाार, नि�वेश याा जमाा 

केे रूप में होो सकते हैं, जोो धन, तरलताा, नि�वेश और जोोखि�म 

वि�वि�धीीकरण के स्रोोत के रूप में काार्यय करतेे हैं । हा ालाँँ�कि� ये  

लिं�ंक जोोखि�मोंं कीी दक्षताा और वि�वि�धीीकरण में लााभ कोो सक्षम 

करतेे हैं, वे संंकट में जोोखि�म संंचरण और प्रवर्धधन के मााध्यम 

बन सकते हैं। इन नेटवर्कोंं के मााध्यम सेे जोोखि�मोंं के प्रसाार में 

बाारीीकि�योंं कोो समझनाा वि�त्तीीय और समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िरताा 

कीी सुरुक्षाा के लि� ए उचि�त नीीति�  प्रति�क्रि�यााएं ंतै याार करनेे के 

लि�ए उपयोोगीी हैै।

II.6.1 वि�त्तीीय प्रणाालीी नेेटवर्कक 45 46

2.71	 भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी में  चयनि�त  282 सं ंस्थााओं ं

केे बीीच कुल बकाायाा द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर47 सि�तंबर 2025 में 

20.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर सेे बढ़ाा (चाार्टट  2.35 ए और बीी)। 

नेेटवर्कक में  एससीीबीी काा सबसेे बड़ाा हि�स्सा ा (42.6 प्रति�शत) 

साारणीी 2.10: एमएफ मि�डकैप और स्मॉॉलकैप योोजनााओं ंकेे दबााव परीीक्षण और तरलताा वि�शे्लेषण काा साारांं�श

योोजनााएं/ंमााह मि�डकैप योोजनााएंं स्मॉॉलकैप योोजनााएंं

मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25

पोोर्टटफोोलि�योो काा 25 प्रति�शत 
समााप्त करनेे के लि�ए दि�नोंं कीी 

संखं्याा- एयूूएम के संबंंधं में शीीर्षष 5 
योोजनााओं ंके लि�ए सीीमाा

4 स े 
16

4 स े 
16

5 स े 
19

5 स े 
19

5 स े 
22

5 स े 
22

4 स े 
22

11 से
 30

12 से
 29

10 से
 29

9 स े 
35

12 से
 36

11 से
 32

12 से
 36

संकंं्रेंदण- आस्ति�ि पक्ष 
(धाारि�त एयूूएम प्रति� 
शत में)

लाार्जजकैप 11.3 11.8 13.4 14 13.8 13.5 13.2 8.1 8.3 7.9 8.0 8.3 8.6 8.5

मि�डकैप 67.6 69.1 67.8 68.3 68.3 68.9 69.6 10.7 10.8 12.6 12.5 12.6 12.5 12.8

स्माालकैैप 13.8 13.7 13.4 13.3 13.3 13.1 13.0 74.2 74.7 73.3 72.8 72.4 72.8 72.8

नकद 7.3 5.3 5.4 4.4 4.5 4.5 4.2 7 6.2 6.2 6.8 6.7 6.1 5.9

स्रोोत: एएमएफआई ।

44	तनााव परीीक्षणोंं के संचंाालन और पद्धति� काा वि�वरण अनुलुग्नक 1 में दि�याा गयाा हैै।
45	 वि�शे्लेषण में उपयोोग कि�ए गए नेटवर्कक मॉ ॉडल कोो प्रोोफेेसर शेरीी माार्कोोस (एसेेक्स वि�श्ववि�द्याालय) और डॉॉ. सि�मोोन जि�याानसांं�टे (बााथ यूनि�वर्सि�िटीी) ने वि�त्तीीय स्थि�िरताा वि�भााग, भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बैंक के सहयोोग सेे वि�कसि�त कि�याा हैै।
46	 वि�शे्लेषण के तहत संसं्थााओं ंकीी संखं्याा अधि�क व्याापक वि�शे्लेषण के लि�ए आकाार बढ़ाानेे पर वि�चाार करतेे हुए 282 (पि�छलेे FSR जूून 2025 में 229 सेे) तक बढ़ गई हैै, । ये संसं्थााएं ं
नि�म्नलि�खि�त आठ श्रेणि�योंं सेे हैं: [88 एससीीबीी, 33 अनुसूुूचि�त यूसीीबीी (एसयूसीीबीी); 31 एएमसीी-एमएफ (घरेलूेू म्यूूचुअुल फंड उद्योोग के कुल एयूूएम के लगभग 99 प्रति�शत कोो कवर 
करतेे हुए); 52 एनबीीएफसीी (एनबीीएफसीी कीी कुल आस्ति�ियोंं के लगभग 80 प्रति�शत कोो कवर करनेे वाालीी प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूर्णण जमाा लेनेे वाालीी और जमाा न लेनेे वाालीी दोोनोंं 
कंंपनि�यांं�); 36 बीीमाा कंपनि�यांं� (के्षेत्र कीी लगभग 98 प्रति�शत आस्ति�ियोंं कोो कवर करतीी हैं); 26 एचएफसीी (कुुल एचएफसीी परि�संपंत्ति�योंं के लगभग 94 प्रति�शत कोो कवर करतीी हैं); 
11 पीीएफ और 5 एआईएफआई (नााबाार्डड, एक्जि�िम, एनएचबीी, सि�डबीी और एनएबीीएफआईडीी)]।
47	 द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर में एक हीी समूह कीी संसं्थााओं ंके बीीच एक्सपोोजर शाामि�ल हैं। एक्सपोोजर 30 सि�तंबर 2025 तक कीी बकाायाा स्थि�िति� हैं और मोोटेे तौौर पर फंड-आधाारि�त (जैैसेे, 
मुदु्राा बााजाार लि�खत, जमाा, ऋण और अग्रि�म, दीीर्घघकाालि�क ऋण लि�खत और इक्वि�िटीी नि�वेश) और गैैर-फंंड-आधाारि�त एक्सपोोजर (जैैसेे, लेटर ऑफ क्रेडि�ट, बैंक गाारंटंीी और डेरि�वेटि�व 
इंंस्ट्रूमंेंट््स (सीीसीीआईएल द्वााराा गाारंटंीीकृृत नि�पटाान कोो छोोड़कर)) में वि�भााजि�त हैंं।
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

साारणीी 2.11: समााशोोधन नि�गमोंं मंें दबााव परीीक्षण वि�श्लेषेण केे आधाार पर कोोर एसजीीएफ काा न्यूूनतम आवश्यक कॉॉर्पपस
(रााशि� ₹ करोोड़ में)

हि�स्साा अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25
समााशोोधन नि�गम 1
औसत दबााव परीीक्षण हाानि�

इक्वि�िटीी नगद सेेगमेंट 71 255 200 50 205 82       67      196 

इक्वि�िटि� डेरि�वैटि�व सेेगमेंट 6,266 7,389 7,890 8,241 7,638 9,063     8,942     9,289 

मुदु्राा डेरि�वैटि�व सेेगमेंट 81 54 58 44 42 54      101       89 

ऋण काा सेेगमेंट          0           0          0           0           0          0       0       0

त्रि� दलीीय रि�पोो सेेगमेंट          0           0          0           0           0          0       0       0

कोोमोोडि�टीी डि�रि�वैटि�व सेेगमेंट 2 1 1 2 9 15        7        7 

कुुल 6,420 7,699 8,149 8,337 7,894 9,214 9,117 9,581

वाास्तवि�क एमआरसीी आवश्यकताा

इक्वि�िटीी नकद सेेगमेंट 388 388 388 388 388 388      388      388 

इक्वि�िटि� डेरि�वैटि�व सेेगमेंट 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500    10,500    10,500 

मुदु्राा डेरि�वैटि�व सेेगमेंट 242 161 161 161 161 161      161      161 

ऋण सेेगमेंट 4 4 4 4 4 4        4        4 

त्रि� दलीीय रि�पोो सेेगमेंट 17 17 17 17 17 17       17       17 

कोोमोोडि�टीी डि�रि�वैटि�व सेेगमेंट 10 10 10 10 10 10       10       15 

कुुल 11,161 11,080 11,080 11,080 11,080 11,080 11,080 11,085

समााशोोधन नि�गम 02
दबााव परीीक्षण मंें औसत हाानि�

इक्वि�िटीी नकद सेेगमेंट 35 25 49 23 25 51 44 31

इक्वि�िटि� डेरि�वैटि�व सेेगमेंट 350 402 431 469 673 683 723 733

मुदु्राा डेरि�वैटि�व सेेगमेंट 1 0 1 0 0 0 1 0

ऋण सेेगमेंट 0 0 0 0 0 0 0 0

त्रि� दलीीय रि�पोो सेेगमेंट 0 0 0 0 0 0 0 0

कोोमोोडि�टीी डि�रि�वैटि�व सेेगमेंट 0 0 0 0 0 0 0 0

कुुल 385 427 480 493 698 734 768 763

वाास्तवि�क एमआरसीी आवश्यकताा

इक्वि�िटीी नकद सेेगमेंट 194 194 194 194 194 194 194 194

इक्वि�िटि� डेरि�वैटि�व सेेगमेंट 555 555 555 555 555 555 673 683

मुदु्राा डेरि�वैटि�व सेेगमेंट 10 10 10 10 10 10 10 10

ऋण सेेगमेंट 0 0 0 0 0 0 0 0

त्रि� दलीीय रि�पोो सेेगमेंट 0 0 0 0 0 0 0 0

कोोमोोडि�टीी डि�रि�वैटि�व सेेगमेंट 14 14 14 14 14 14 14 14

कुुल 773 773 773 773 773 773 891 901

समााशोोधन नि�गम 3 (कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व सेगेमेंट)

दबााव परीीक्षण में औसत नुकुसाान  433 426 717 653 761 935      990      653 

वाास्तवि�क एमआरसीी आवश्यकताा 626 626 626 626 717 717      761      935 

समााशोोधन नि�गम 4 (कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व सेगेमेंट)

दबााव टेस्ट परीीक्षण में औसत नुकुसाान  64 63 63 61 60 46       43       42 

वाास्तवि�क एमआरसीी आवश्यकताा 124 124 124 124 124 124      124      124 

टि�प्पणि�याँँ�:	 (1)	एक महीीनेे के लि�ए गणनाा कीी गई औसत दबााव परीीक्षण हाानि� एम + 2 महीीनेे सेे एमआरसीी के रूप में लाागूू होोतीी हैै।
	 (2)	सेेबीी ने 27 माार्चच 2025 के पत्र के मााध्यम सेे समााशोोधन नि�गम 1 और 2 कोो करेंसंीी डेरि�वेटि�व सेेगमेंट के न्यूूनतम आवश्यक कॉॉर्पपस (एमआरसीी) कोो रीीसेेट करनेे और बााद में इक्वि�िटीी 

डेेरि�वेटि�व सेेगमेंट के कोोर एसजीीएफ में नि�धि�योंं कोो अंतंरि�त करनेे कीी अनुमुति� दीी हैै।  तदनुसुाार, करेंसंीी डेरि�वेटि�व सेेगमेंट के कोोर एसजीीएफ़ के लि�ए एमआरसीी कोो मई 2024 सेे देखेेे 
गए उच्चतम दबााव हाानि�योंं के आधाार पर रीीसेेट कि�याा गयाा हैै, जोो ₹10 करोोड़ कीी न्यूूनतम सीीमाा के अधीीन हैै. इसलि�ए, करेंसंीी डेरि�वेटि�व सेेगमेंट में कम वॉॉल्यूूम के काारण मई 2025 
सेे क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन 1 के लि�ए करेंसंीी डेरि�वेटि�व सेेगमेंट के लि�ए एमआरसीी वैल्यूू में कमीी आई हैै ।

स्रोोत: समााशोोधन नि�गम ।
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बनाा रहाा, उसके बााद  एनबीीएफसीी (16.6 प्रति�शत) और 
एएमसीी-एमएफ (14.9 प्रति�शत) काा स्थाान रहाा (चाार्टट  2.32 ए 
और बीी)।

2.72	  एआईएफ़आई, एनबीीएफ़सीी, एचएफ़सीी और एएमसीी-
एमएफ़ के  परस्पर सं बंंधं  एससीीबीी की ी त रफ झु केुे हु ए हैं , 

चाार्टट 2.32: वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें संसं्थााओं ंकेे बीीच द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर

टि�प्पणीी: एक हीी समूह के सााथ-सााथ वि�भि�न्न समूहोंं कीी संसं्थााओं ंके बीीच एक्सपोोजर भीी शाामि�ल हैं ।
स्रोोत: वि�भि�न्न वि�नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

जि�ससेे वि�त्तीीय प्रणाालीी में बैं क के नेतृतृ्व में परस्पर संबंद्धताा 
काा पताा चलताा हैै। एआईएफआई देनेदाारि�योंं और परि�संपंत्ति�योंं 
दोोनोंं के मााध्यम सेे एससीीबीी सेे बहुत नि�कटताा सेे जुडेु़े हुए हैं 
(चाार्टट  2.32 सीी)।

c. Domestic Interconnectedness
(Per cent of total �inancial assets)

a. Total Bilateral Exposures
(₹ lakh crore, left scale; y-o-y growth in per cent, right scale)

Total bilateral exposures y-o-y growth (right scale)
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ए. कुुल द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर
(1 लााख करोोड़, बाँँ�याा माान; प्रति�शत मंें वृदृ्धि�, वर्षष-दर-वर्षष, दाायाँँ� माान)

सि�तं-24 सि�तं-25दि�सं-ं24

कुुल द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� (दाायाँँ� माान)

एसबीीसीी (दाायाँँ� माान)
एनबीीएफसीी 
एआईएफआई 
बीीमाा कंपनि�यांं� 

एएमसीी 
एचएफ़सीी 
पीीएफ़

माार्चच-25 जूून-25

सि�तं-24 सि�तं-25दि�सं-ं24 माार्चच-25 जूून-25

सीी. स्थाानीीय अंतंःःसंबंद्धताा
(कुुल वि�त्तीीय परि�संपंत्ति�योंं काा प्रति�शत)

बीी. वि�भि�न्न समूहूोंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत, बााएँँ और दााएँँ माान दोोनोंं पर)

आ
स्ति�
ियांं�



आ
स्ति�
ियांं�



आ
स्ति�
ियांं�



आ
स्ति�
ियांं�



आ
स्ति�
ियांं�



आ
स्ति�
ियांं�



आ
स्ति�
ियांं�



आ
स्ति�
ियांं�



दाा
वे

एससीीबीी

एससीीबीी

यूूसीीबीी

यूूसीीबीी

एआईएफ़आई

एआईएफ़आई

बीीमाा
कंंपनि�याँँ�

बीीमाा कंपनि�याँँ�

एएमसीी-एमएफ़ 

एएमसीी-एमएफ़ 

दाा
वे

दाा
वे

दाा
वे

दाा
वे

दाा
वे

दाा
वे

दाा
वे

एचएफ़सीी

एचएफ़सीीएनबीीएफ़सीी

एनबीीएफ़सीी 
एचएफ़सीी

पीीएफ़

पीीएफ़



100

अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

2.73	  ऋण  और अग्रि�म, पूंं�जी ी/इक्वि�िटीी नि�वे श और 

दीीर्घघकाालि�क  (एलटीी) ऋण लि� खत द्वि� पक्षीीय एक्सपोोजर में  

प्रमुुख लि�खत बने रहेे (चाार्टट  2.33)। सि�तंंबर 2025 के अंंत तक 

कुुल द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर में लगभग 66.0 प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी 

केे सााथ इन लि�खतोंं में सेे दीीर्घघकाालि�क (एलटीी) नि�धि�यन हाावीी 

रहीी। ऋण और अग्रि�मोंं कीी हि�स्सेेदाारीी सााल-दर-सााल कम होो 

गई, जबकि � इक्वि�िटीी और अल्पकाालि�क  (एसटीी) ऋणोंं की ी 

हि�स्सेेदाारीी में माामूूलीी वृदृ्धि� हुई।

2.74	  अंंतर-के्षेत्रीीय नि�वल एक्सपोोजर48 के संंदर्भभ में, एएमसीी-

एमएफ, बी ीमाा कंपनि�यांं� और पी ीएसबीी प्रणाालीी में  सबसेे बड़े  

फंंड प्रदााताा बने रहेे और एनबीीएफसीी, पीीवीीबीी और एचएफसीी 

फंंड के सबसेे बड़े प्रााप्तकर्ताा� थे । बैंक समूहोंं में, पीीएसबीी और 

यूूसीीबीी की ी शु दु्ध प्रा ाप्य स्थि �िति�  रहीी जबकि � पी ीवीीबीी, एफबीी 

और एसएफबीी कीी संंपूूर्णण  वि�त्तीीय के्षेत्र कीी तुुलनाा में नि�वल देेय 

स्थि�िति� रहीी (चाार्टट  2.34) ।

48	अंतंर-के्षेत्रीीय एक्सपोोजर में वि�त्तीीय प्रणाालीी में एक हीी के्षेत्र कीी संसं्थााओं ंके बीीच लेनदेने शाामि�ल नहींं हैै।

Certificate of deposits (CDs)

Short term deposits/ placements

Commercial papers (CPs)

Short term loans
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चाार्टट 2.34: वि�त्तीीय प्रणाालीी काा नेटेवर्कक  प्लॉॉट – सि�तंबंर 2025

चाार्टट 2.33: वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें संसं्थााओं ंकेे बीीच लि�खत-वाार एक्सपोोजर
(प्रति�शत)

टि�प्पणीी: प्रााप्ति�योंं और देये वस्तुओुं ंमें एक हीी समूह कीी संसं्थााओं ंके बीीच लेनदेने शाामि�ल नहींं 
हंैं । लााल घेरे ेशुदु्ध देये संसं्थाा हैं, और नीीलेे वाालेे शुदु्ध प्रााप्य संसं्थाा हैं । 
स्रोोत: वि�भि�न्न नि�याामकोंं कीी पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

टि�प्पणीी: एक हीी समूह कीी संसं्थााओं ंके सााथ-सााथ वि�भि�न्न समूहोंं के बीीच एक्सपोोजर शाामि�ल हैं । 
स्रोोत: वि�भि�न्न नि�याामकोंं कीी पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान ।

एएमसी-एमएफ़

बीमा कंपनी

यूसीबी

एफ़बी
एआईएफ़आई

पीवीबी

एचएफ़सी
पीएसबी

एनबीएफ़सी

एसएफ़बीपीएफ़

 

2.75	  सि�तं बर 2025 में  अग्रणीी नि�धि � प्रदाातााओं ं और 
प्रााप्तकर्ताा�ओं ंकी ी नि�व ल प्रा ाप्य और नि�व ल दे ये स्थि �िति� 
मंें एक वर्षष   पहले की ी तु लुनाा में  क्रमि�क वृ दृ्धि� दर्जज की  ी ग ई  
(चाार्टट  2.35) ।

49	 फंंड-आधाारि�त एक्सपोोजर में अल्पकाालि�क एक्सपोोजर (साात श्रेणि�योंं में डेटाा कोो कवर करतेे हुए - रेपेोो (गैैर-कंेंद्रीीय रूप सेे समााशोोधि�त); कॉॉल मनीी; वााणि�ज्यि�िक पत्र; जमाा प्रमााण 
पत्र; अल्पकाालि�क ऋण; अल्पकाालि�क जमाा और अन्य अल्पकाालि�क एक्सपोोजर) और दीीर्घघकाालि�क एक्सपोोजर (पांं�च श्रेणि�योंं में डेटाा कोो कवर करतेे हुए - इक्वि�िटीी; दीीर्घघकाालि�क 
ऋण; दीीर्घघकाालि�क कर्जज; दीीर्घघकाालि�क जमाा और अन्य दीीर्घघकाालि�क देनेदाारि�यांं�) ।
50	 गैैर-नि�धि� आधाारि�त एक्सपोोजर में शाामि�ल हैं - बकाायाा बैंक गाारंटंीी, बकाायाा ऋण पत्र, और डेरि�वेटि�व बााजाार में घनाात्मक माार्कक -टूू-माारे्केट स्थि�िति� (उन एक्सपोोजर कोो छोोड़कर जि�नके 
लि�ए सीीसीीआईएल द्वााराा नि�पटाान कीी गाारंटंीी दीी जाातीी हैै)।

वााणि�ज्यि�िक पेपर (सीीपीी)
अल्पाावधि� के उधाार

दीीर्घघ अवधि� ऋण लि�खतसर्टि�िफि�के ट ऑफ डि�पॉॉज़ि�ट (सीीडीी)
अल्पाावधि� वाालेे जमाा/ प्लेेसमेंट

पूंं�जीी/ इक्वि�िटि� नि�वेश
ऋण एवं ंअग्रि�म

सि�तं-24 सि�तं-25दि�सं-ं24 माार्चच-25 जूून-25
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

ए. अंतंर बैंकं बााजाार

2.76	 बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी की ी कु ल परि�संपंत्ति�योंं के  प्रति�शत के  
रूप में  अंतंर-बंैंक  एक्सपोोजर पि� छलीी दो ो ति� मााहि�योंं में  थो ोड़ाा 
गि�र गयाा और 3.3 प्रति�शत पर रहाा, सााथ हीी फंड-आधाारि�त 
एक्सपोोजर में समाान गि�राावट आई49 जबकि� गैैर-फंंड-आधाारि�त 
एक्सपोोजर50 स्थि�िर रहेे (चाार्टट  2.36 ए)।

चाार्टट 2.35: संसं्थााओं ंकीी श्रेणेि�योंं द्वााराा नि�वल प्रााप्य (+)/देेय (-)
(₹ लााख करोोड़)

टि�प्पणीी: प्रााप्य और देये रााशि� में एक हीी समूह कीी संसं्थााओं ंके बीीच लेनदेने शाामि�ल नहींं हैं।
स्रोोत: वि�भि�न्न नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएँँ ।
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49	 फंंड-आधाारि�त एक्सपोोजर में अल्पकाालि�क एक्सपोोजर (साात श्रेणि�योंं में डेटाा कोो कवर करतेे हुए - रेपेोो (गैैर-कंेंद्रीीय रूप सेे समााशोोधि�त); कॉॉल मनीी; वााणि�ज्यि�िक पत्र; जमाा प्रमााण 
पत्र; अल्पकाालि�क ऋण; अल्पकाालि�क जमाा और अन्य अल्पकाालि�क एक्सपोोजर) और दीीर्घघकाालि�क एक्सपोोजर (पांं�च श्रेणि�योंं में डेटाा कोो कवर करतेे हुए - इक्वि�िटीी; दीीर्घघकाालि�क 
ऋण; दीीर्घघकाालि�क कर्जज; दीीर्घघकाालि�क जमाा और अन्य दीीर्घघकाालि�क देनेदाारि�यांं�) ।
50	 गैैर-नि�धि� आधाारि�त एक्सपोोजर में शाामि�ल हैं - बकाायाा बैंक गाारंटंीी, बकाायाा ऋण पत्र, और डेरि�वेटि�व बााजाार में घनाात्मक माार्कक -टूू-माारे्केट स्थि�िति� (उन एक्सपोोजर कोो छोोड़कर जि�नके 
लि�ए सीीसीीआईएल द्वााराा नि�पटाान कीी गाारंटंीी दीी जाातीी हैै)।

चाार्टट 2.36: अंतंर-बैंकं बााज़ाार

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनााएँँ ।

a. Amount of Exposure and Share
(Amount in ₹ lakh crore, left scale; share in per cent, right scale)

b. Contribution of Bank Groups
(Per cent)

Non-fund based Fund based
Inter-bank exposures as % of total bank assets (right scale)
Fund based inter-bank exposures as a % of total bank assets (right scale)
Non-fund based inter-bank exposures as a % of total bank RWA
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2.77	  सि�तंबर 2025 कोो समााप्त ति�मााहीी के दौौराान अंतंर-बंैंक 
बााजाार में पीीएसबीी काा प्रभुतु्व बढ़कर 60.4 प्रति�शत होो गयाा, 
जबकि� पीीवीीबीी कीी हि�स्सेेदाारीी में इसीी तरह कीी कमीी देखेीी गई, 
जोो हााल कीी ति�मााहि�योंं में प्रवृतृ्ति� के वि�परीीत हैै (चाार्टट  2.36 बीी)।
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कुुल बैंक आस्ति�ियोंं के प्रति�शत के रूप में अंतंर-बंैंक एक्सपोोजर (दाायाँँ� माान)
कुुल बैंक आस्ति�ियोंं के प्रति�शत के रूप में नि�धि�-आधाारि�त अंतंर-बंैंक एक्सपोोजर (दाायाँँ� माान)
कुुल बैंक आरडब्ल्यूूए के प्रति�शत के रूप में गैैर-नि�धि�-आधाारि�त अंतंर-बंैंक ऋण (दाायाँँ� माान)

(₹ लााख करोोड़, बाायाँँ� माान; प्रति�शत, दाायाँँ� माान)
बी. बैंक समूहों का योगदान

(प्रति�शत)
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अध्याय	II:	वि�त्तीीय	से�ंथानौ:	सेदुृढ़ताा	और	आघााता-सेहैनौीयताा

2.78	 	विसेतंाबार	2025	�े	अंता	ता�	फंडों	आ�ारिरता	अंतार-बंा�	

बााजूार	मंा	एसेटी	फंविडंोंगै	�ा	प्रभातु्�	बाढ़�र	79	प्रविताशता	हैो	गैया,	

जूबावि�	मााचश 	2025	�े	अंता	मंा	यहै	77	प्रविताशता	था।	उप-घाट�	

�तार	पर,	 एसेटी	जूमाा	और	एसेटी	ऋ�	एसेटी	 फंडोंं	�ा	70	

प्रविताशता	सेे	अवि��	विहै�सेा	था,	जूबावि�	एलटी	�जूश	और	एलटी	

�जूश	 मंा	 एलटी	 फंडोंं	�ा	ए�	बाड़ोंा	 विहै�सेा	शाविमाल	था।	 (चाटश 	

2.37	ए	और	बाी)।

बैंी. अंतार-बैंकंा �ाका� र्ट: नेर्ट�काट  संंर�ना और कानेवि�र्टवि�र्टी

2.79	 	 अंतार-बंा�	 बााजूार	 नेौट��श 	 मंा	 सें�थाओं	ं �े	 बाीच	

अंतासंेबां�	अत्यवि��	वि�षमा	था,	विजूसेमंा	अवि��ांश	बंा�ं	�े	पासे	

�ुछ	विलं�	थे	और	�ुछ	बंा�ं	�े	पासे	�ई	विलं�	थे,	जैूसेा	वि�	

वि�विश�	�ोर-परिरवि�	 नेौट��श 	सेंरचनौा	परिरलविक्षेता	हैोताा	हैै51	52।	

विसेतंाबार	2025	�े	अंता	ता�,	चार	 बंा�	सेबासेे	भाीतारी	�ोर	 मंा	

थे	और	छहै	बंा�	विमाडों-�ोर	से�श ल	मंा	थे	विजूसेमंा	पीएसेबाी	और	

पी�ीबाी	शाविमाल	थे	(चाटश 	2.38)।

2.80	 	�नेौवि�टवि�टी	अनौुपाता53	 द्वाारा	 माापी	 गैई	 एसेसेीबाी	 �े	

बाीच	अंतारसेंबाद्धताा	�ी	विडोंग्री,	विसेतंाबार	2025	�े	आविखर	ता�	

थोड़ोंी	�मा	हैो	गैई	और	�ल�टर	�ोएविफविशएटं54	�े	विहैसेाबा	सेे	

�थानौीय	पर�पर	सेंबाद्धताा	भाी	�मा	हैो	गैई	(चाटश 	2.39)।

संी. एए�संी-ए�एफ़ काा ए�स्पोज़र

2.81	 सेबासेे	 बाडे़ों	 फंडों	 प्रदंाताा,	 एएमासेी-एमाएफ	 �ी	 से�ल	

प्राविप्तयां	विसेतंाबार	2025	मंा	बाढ़�र	23.27	लाख	�रोड़ों	रुपये	हैो	

गैई,ं	जूो	मााचश 	2025	मंा	20.68	लाख	�रोड़ों	रुपये	थी,	जूबावि�	

उनौ�े	से�ल	दंेय	राविश	1.79	लाख	�रोड़ों	रुपये	थी।	एसेसेीबाी	

�ार्टट 2.37: विनविधा आधाारिरता अतंार बैंकंा बैंाजार काी संरं�ना

स्रोोता: आरबाीआई	पयश�ेक्षेी	रिरटनौश	और	�माशचारिरयं	�ी	गै�नौा	।

51 बंावि�ंगै	प्र�ाली	�े	नेौट��श 	�ा	आरखेीय	प्रविताविनौवि�त्�	ए�	�तारीय	सेरंचनौा	�ा	हैै,	विजूसेमंा	वि�विभान्नौ	बंा�ं	�े	पासे	नेौट��श 	मंा	दूंसेरं	�े	सेाथ	�नेौवि�टवि�टी	�ी	अलगै-अलगै	विडोंग्री	या	
�तार	हैोतेा	हंै।	सेबासेे	अवि��	जूडेु़ों	हुैए	बंा�	सेबासेे	आतंारिर�	�ोर	(नेौट��श 	आरखे	�े	�ंद्र	मंा)	मंा	हंै।	बंा�ं	�ो	ताबा	माध्य-�ोर,	बााहैरी	�ोर	और	परिरवि�	(आरखे	मंा	�ंद्र	�े	चारं	ओंर	से�ंंविद्रता	
�तृ्ती)	मंा	रखा	जूाताा	हैै,	जूो	उनौ�े	सेापेक्षे	�नेौवि�टवि�टी	�े	�तार	पर	आ�ारिरता	हैोताा	हैै।	विटयर	नेौट��श 	आरखे	मंा	विलं�	�ी	रगंै	�ोविडंोंगै	नेौट��श 	मंा	वि�विभान्नौ	�तारं	सेे	उ�ार	�ा	प्रविताविनौवि�त्�	
�रताी	हैै	(उदंाहैर�	�े	विलए,	हैर	ेरगंै	�े	विलं�	आतंारिर�	�ोर	मंा	बंा�ं	सेे	उ�ार	�ा	प्रविताविनौवि�त्�	�रतेा	हंै)।	प्रत्ये�	गंैदं	ए�	बंा�	�ा	प्रविताविनौवि�त्�	�रताी	हैै	और	उन्हंै	विसे�टमा	मंा	अन्य	
सेभाी	बंा�ं	�ी	तालुनौा	मंा	उनौ�ी	विनौ�ल	वि�थविता	�े	अनौसुेार	भाारिरता	वि�या	जूाताा	हैै।	प्रत्ये�	बंा�	�ो	जूोड़ोंनेौ	�ाली	लाइनौं	�ो	बा�ाया	ए�सेपोजूर	�े	आ�ार	पर	भाारिरता	वि�या	जूाताा	हैै।
52 इसे	वि�शे्लेष�	�े	विलए	77	एसेसेीबाी,	11	एसेएफबाी	और	33	एसेयूसेीबाी	पर	वि�चार	वि�या	गैया	था।
53 �नेौवि�टवि�टी	अनौपुाता	ए�	पू�श	नेौट��श 	मंा	सेभाी	सेभंाावि�ता	विलं�	�े	सेापेक्षे	नौोड्ोंसे	�े	बाीच	विलं�	�ी	�ा�तावि��	सेखं्या	�ो	माापताा	हैै।
54 �ल�टर	गै�ुां�:	नेौट��श 	मंा	�ल�टरिरगंै	माापताा	हैै	वि�	प्रत्ये�	नौोडों	�ैसेे	पर�पर	जूडु़ोंा	हुैआ	हैै।	वि�शेष	रूप	सेे,	इसे	बााता	�ी	सेभंाा�नौा	बाढ़	जूानौी	चाविहैए	वि�	नौोडों	�े	दंो	पड़ोंोसेी	(वि�त्तीीय	
नेौट��श 	�े	माामाले	मंा	बंा�ं	�े	सेमा�क्षे)	भाी	��य	ंपड़ोंोसेी	हंै।	नेौट��श 	�े	विलए	ए�	उच्च	�ल�टर	गै�ुां�	विसे�टमा	मंा	प्रचविलता	उच्च	�थानौीय	अतंासंेबा�ं	सेे	मेाल	खाताा	हैै।

b. Long-Term Fund-based
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वि�त्तीीय	वि�थरताा	रिरपोटश 	विदंसेबंार	2025

(माुख्य	 रूप	 सेे	 पी�ीबाी)	 एएमासेी-एमाएफ	 सेे	 �नौ	 �े	 प्रमाुख	
प्राप्त�तााश 	बानेौ	रहेै,	इसे�े	बाादं	एनौबाीएफसेी,	एआईएफआई	और	
एचएफसेी	(चाटश 	2.40	ए)	�ा	�थानौ	रहैा।

2.82	 	एएमासेी-एमाएफ	द्वाारा	आ�े	सेे	अवि��	विनौवि�यनौ	इवि��टी	
हैोविल्डंोंग्से	�े	रूप	मंा	जूारी	रहैा।	सेीडोंी,	एलटी	ऋ�	और	सेीपी	
�े	मााध्यमा	सेे	फंविडंोंगै	ए�	सेाल	पहैले	�ी	वि�थविता	�ी	ताुलनौा	मंा	
माामूाली	रूप	सेे	�मा	हैो	गैई	(चाटश 	2.40	बाी)।

�ार्टट 2.38: भूारताीया बैंवंिकंागु प्रा�ािी काी नरे्ट�काट  संरं�ना (एसंसंीबैंी+एसंयूासंीबैंी) – विसंताबंैंर 2025

स्रोोता:	आरबाीआई	पयश�ेक्षेी	रिरटनौश	और	�माशचारिरयं	�ी	गै�नौा	।

स्रोोता:	आरबाीआई	पयश�ेक्षेी	रिरटनौश	और	�माशचारिरयं	�ी	गै�नौा	।

�ार्टट 2.39: बैंवंिकंागु प्रा�ािी (एसंसंीबैंी) केा कानवेि�र्टवि�र्टी संावंिख्याकाी
(अनुापूँाती)

स्रोोता:	आरबाीआई	पयश�ेक्षेी	रिरटनौश	और	�माशचारिरयं	�ी	गै�नौा	।
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

डीी. बीीमाा कंंपनि�योंं काा एक्सपोोजर

2.83	  ₹ 1.25 लााख करोोड़ कीी सकल देयेतााओं ंऔर ₹ 12.85 

लााख करोोड़ के सकल प्रााप्ति�योंं के सााथ, सि�तंबर 2025 के अंतं 

मंें बीीमाा कंपनि�यांं� वि�त्तीीय प्रणाालीी के लि�ए धन कीी दूसरीी सबसेे 

बड़ीी नि�वल प्रदााताा थींं। एससीीबीी (मुखु्य रूप सेे पीीवीीबीी) उनके 

फंंड के सबसेे बड़े प्रााप्तकर्ताा� थे, इसके बााद एनबीीएफसीी और 

एचएफसीी थे।

2.84	  बीीमाा कंपनि�योंं ने ज्याादाातर एलटीी ऋण और इक्वि�िटीी के 

मााध्यम सेे धन प्रदाान कि�याा, जोो सीीमि�त एक्सपोोजर वाालेे एसटीी 

लि�खतोंं (चाार्टट  2.41 ए और बीी) कोो मि�लााकर प्रााप्ति�योंं काा 88 

प्रति�शत थाा।

ई. एनबीीएफ़सीी मंें एक्सपोोज़र (गैैर एचएफ़सीी)

2.85	 सि�तंबर 2025 के अंतं तक सकल प्रााप्ति�योंं के मुकुााबले 

₹24.25 लााख करोोड़ के सकल देये कीी तुलुनाा में ₹2.94 लााख 

करोोड़ कीी प्रााप्ति�योंं के सााथ एनबीीएफ़सीी (गैैर-एचएफ़सीी) वि�त्तीीय 

प्रणाालीी सेे धन के सबसेे बड़े नि�वल उधाारकर्ताा� थे। उनके आधेे 

सेे अधि�क फंड  एससीीबीी सेे प्रा ाप्त हो ोतेे रहेे, इसके बााद बी ीमाा 

कंंपनि�योंं और एएमसीी-एमएफ (चाार्टट  2.42 ए) काा स्थाान रहाा।

2.86	  एलटीी ऋण  और एलटीी ऋण  एनबीीएफसीी (गैैर-

एचएफसीी) के लि�ए वि�त्त पोोषण काा पसंदंीीदाा तरीीकाा बनाा रहाा। 

इसीी अवधि� के दौौराान एसटीी नि�धि�यन लि�खतोंं(एसटीी ऋण और 

सीीपीी) कीी हि�स्सेेदाारीी में भीी वृदृ्धि� हुई (चाार्टट  2.42 बीी)।

चाार्टट 2.40: वि�त्तीीय प्रणाालीी से ेएएमसीी-एमएफ कीी सकल प्रााप्ति�यांं�

स्रोोत: वि�भि�न्न वि�नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा ।

चाार्टट 2.41: वि�त्तीीय प्रणाालीी से ेबीीमाा कंंपनि�योंं कीी सकल प्रााप्ति�यांं�

स्रोोत: वि�भि�न्न नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा ।
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क. शीीर्षष 4 उधाारकर्ताा� समूहूोंं काा हि�स्साा
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बीी. शीीर्षष 02 लि�खतोंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत)

बीी. शीीर्षष 04 लि�खतोंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत)
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एफ़. एचएफ़सीी मंें एक्सपोोजर

2.87 एचएफ़सीी, तीीसरे ेसबसेे बड़े नि�वल उधाारकर्ताा�ओं ंके पाास 
सि�तंबर 2025 में ₹0.19 लााख करोोड़ कीी प्रााप्ति�योंं के मुकुााबले 
₹7.21 लााख करोोड़ कीी सकल देयेतााएँँ थींं। जबकि� एससीीबीी 
नि�धि� फंड प्रदााताा बने रहेे, एएमसीी-एमएफ तथाा बीीमाा कंपनि�योंं 
सेे वि�त्त पोोषण में तदनुरुूपीी कमीी के सााथ उनके हि�स्सेे में धीीरे-े
धीीरे ेवृदृ्धि� देखेीी गई। एचएफ़सीीस के धन काा लगभग 75 प्रति�शत 
एलटीी ऋण और एलटीी ऋण लि�खतोंं के मााध्यम सेे प्रााप्त कि�याा 
गयाा थाा (चाार्टट  2.43 ए और बीी)।

जीी. एआईएफ़आई काा एक्सपोोजर

2.88	  क्रमशःः ₹10.02 लााख करोोड़ और ₹7.85 लााख करोोड़ 
वाालेे सक ल दे येतााओं ं और प्रा ाप्ति�योंं के  सा ाथ एआईएफ़आई 
वि�त्तीीय प्रणाालीी में सक्रि�य उधाारकर्ताा� और ऋणदााताा दोोनोंं थे 
और सि�तंबर 2025 में उनकाा लगभग ₹2 लााख करोोड़ नि�वल देये 
थाा। जबकि� एआईएफआई ने मुखु्य रूप सेे एससीीबीी, एएमसीी-
एमएफ और बीीमाा कंपनि�योंं सेे धन जुटुाायाा, उन्होंंनेे मुखु्य रूप 
सेे एससीीबीी कोो उधाार दि�याा (सि�तंबर 2025 में 78.7 प्रति�शत) 
(चाार्टट  2.44 ए और बीी)।

चाार्टट 2.42: वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो  एनबीीएफ़सीी काा सकल देेय

स्रोोत: वि�भि�न्न वि�नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा ।

चाार्टट 2.43: वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो  एचएफ़सीी काा सकल देेय

स्रोोत: वि�भि�न्न वि�नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा ।

a.  Share of Top 3 Lender Groups 
(Per cent)
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(Per cent)
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ए. शीीर्षष 3 उधाारदााताा समूहूोंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत)

बीी. शीीर्षष 04 लि�खतोंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत)

ए. शीीर्षष 3 उधाारदााताा समूहूोंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत)

बीी. शीीर्षष 05 लि�खतोंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत)
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II.6.2 संकं्रमण वि�श्लेषेण

2.89 संकं्रमण वि�शे्लेषण वि�भि�न्न वि�त्तीीय संसं्थाानोंं के प्रणाालीीगत 
महत्व काा अनुमुाान लगाानेे के लि�ए नेटवर्कक प्रौ ौद्योोगि�कीी काा प्रयोोग 
करताा हैै। ऋणशोोधन क्षमताा और/ याा चलनि�धि� संबंंधंीी हाानि�योंं 
केे काारण कि�सीी बैंक कीी वि�फलताा सेे बैंकिं�ंग प्रणाालीी के सााथ-
सााथ वि�त्तीीय प्रणाालीी पर भीी संकं्राामक प्रभााव पडे़ेगाा। बैंक कीी 
वि�फलताा उसकीी प्राारंभंि�क पूंं�जीी और चलनि�धि� कीी स्थि�िति� के 
सााथ-सााथ शेष बैंकिं�ंग प्रणाालीी के सााथ उसके अंतंःःसंबंद्धताा कीी 
संखं्याा, प्रकृृति�  (चााहेे वह उधाारदााताा हो ो या ा उधाारकर्ताा�) और 
परि�मााण पर नि�र्भभर करेगेीी।

ए. संयुंुक्त ऋणशोोधन क्षमताा55 - बैंकं वि�फलताा केे काारण 
अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं पर चलनि�धि�56 संकं्रमण काा 
प्रभााव

2.90	 सि�तंबर 2025 के अंतं में  बैं किं�ंग ने टवर्कक का ा संकं्रमण 
वि�शे्लेषण इंगि�त करताा हैै कि� यदि� संकं्रमण कीी हाानि� काा काारण 
बनने कीी अधि�कतम क्षमताा वाालाा बैंक वि�फल होो जााताा हैै, तोो 
इससेे एससीीबीी कीी कुल टि�यर 1 पूंं�जीी के 2.3 प्रति�शत (माार्चच 
2025 में 3.4 प्रति�शत कीी तुलुनाा में) कीी ऋण-शोोधन क्षमताा 
हाानि� और बैंकिं�ंग प्रणाालीी के कुल एचक्यूएलए के 0.4 प्रति�शत 

(माार्चच 2025 में 0.30 प्रति�शत कीी तुलुनाा में) कीी चलनि�धि� हाानि� 
होोगीी (साारणीी 2.12)।

बीी. एनबीीएफ़सीी/एचएफ़सीी कीी वि�फलताा केे काारण अनुसूुूचि�त 
वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं पर ऋण-शोोधन क्षमताा संकं्रमण काा प्रभााव

2.91 बैंकोो सेे कााफीी अधि�क माात्राा में नि�धि�यन प्रााप्त करनेे वाालेे 
एनबीीएफ़सीी (गैैर-एचएफ़सीी) और एचएफ़सीी वि�त्तीीय प्रणाालीी के 
सबसेे बड़े उधाारकर्ताा� हैं। अतएव उक्त में सेे कि�सीी भीी एनबीीएफ़सीी 
याा एचएफ़सीी कीी वि�फलताा सेे उनके उधाारदाातााओं ंकोो ऋण-
शोोधन-क्षमताा आघाात  पहुंं�चेगाा जि�सका ा सं कं्रमण  सेे प्रसाार हो ो 
सकताा हैै।

चाार्टट 2.44: वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो एआईएफ़आई कीी सकल देेयताा

स्रोोत: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं ं।  

55	ऋणशोोधन क्षमताा संकं्रमण वि�शे्लेषण में, एक याा अधि�क उधाारकर्ताा� बैंकोंं कीी कााल्पनि�क वि�फलताा के काारण डॉॉमि�नोो इफेेक्ट सेे बैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो होोनेे वाालेे कुल नुकुसाान काा 
आकलन कि�याा जााताा हैै। संकं्रमण वि�शे्लेषण के लि�ए वि�फलताा माानदंडं के रूप में टि�यर 1 पूंं�जीी काा 7 प्रति�शत सेे नीीचेे गि�रनाा माानाा गयाा हैै।
56	चलनि�धि� संकं्रमण वि�शे्लेषण में, कि�सीी बैंक कोो तब वि�फल माानाा जााताा हैै जब उसकीी चल आस्ति�ियांं� कि�सीी बड़े नि�वल ऋणदााताा कीी कााल्पनि�क वि�फलताा के काारण उत्पन्न चलनि�धि� 
संकंट सेे नि�पटनेे के लि�ए पर्याा�प्त न होंं। चल आस्ति�ियोंं काा माापन इस प्रकाार कि�याा जााताा हैै: एनडीीटीीएल काा 18 प्रति�शत + अति�रि�क्त एसएलआर + अति�रि�क्त सीीआरआर।

साारणीी 2.12: बैंकं कीी वि�फलताा केे काारण संकं्रमण संबंंधंीी हाानि�यांं�- सि�तंबंर 2025
बैंकं काा नााम बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी 

टि�यर-1 पूंं�जीी केे 
प्रति�शत केे रूप 
मंें ऋण-शोोधन 
क्षमताा संबंंधंीी 

हाानि�

एचक्यूएलए 
केे प्रति�शत 
केे रूप मंें 
चलनि�धि� 

हाानि�

ऋण-शोोधन 
क्षमताा  केे 
काारण चूूक 
करने ेवाालेे 
बैंकंोंं कीी 
संखं्याा

चलनि�धि� केे 
काारण चूूक 
करने ेवाालेे 
बैंकंोंं कीी 
संखं्याा

बंैंक 1 2.3 0.4 0 0

बंैंक 2 1.9 0.3 0 0

बंैंक 3 1.9 0.3 0 0

बंैंक 4 1.7 0.1 0 0

बंैंक 5 1.1 0.0 0 0

टि�प्पणीी: बैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो हुई ऋणशोोधन क्षमताा संबंंधंीी हाानि�योंं के आधाार पर शीीर्षष पांं�च ‘ट्रि�गर 
बंैंकोंं’ काा चयन कि�याा गयाा हैै । 
स्रोोत: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं ं।

b. Share of Top 3 Borrower Groups
(Per cent)

a. Share of Top 3 Lender Groups 
(Per cent)
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ए. शीीर्षष 3 उधाारदााताा समूहूोंं कीी हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत) 

बीी. शीीर्षष 3 उधाारकर्ताा� समूहूोंं कीी हि�स्सेदेाारीी 
(प्रति�शत) 

सि�तं-24 सि�तं-24

एससीीबीी एएमसीी-एमएफ़ बीीमाा कंपनि�यांं� एचएफ़सीी एनबीीएफ़सीी एससीीबीी
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Additional Tier 1 losses due to contagion

Initial Tier 1 losses due to macro shock
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2.92 सि�तं बर 2025 के अंंत तक बैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो ऋण-
शोोधन क्षमताा हा ानि�  पहुंं�चाानेे कीी सबसेे अधि�क क्षमताा रखनेे 
वाालीी एनबीीएफ़सीी की ी परि�कल्पि�ित  वि�फलताा के  का ारण 
बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कीी टि� यर 1 पूंं�जीी 3.0 प्रति�शत  (माार्चच   2025 
मंें 2.9 प्रति�शत) कम होो जााएगीी और ऐसीी शीीर्षष  एचएफ़सीी कीी 
परि�कल्पि�ित वि�फलताा सेे बैंकिं�ंग प्रणाालीी कीी टि�यर 1 पूंं�जीी 3.6 
प्रति�शत (माार्चच  2025 में 3.7 प्रति�शत) कम होो जााएगीी (साारणीी 
2.13 और 2.14)। हाालांं�कि�, दोोनोंं हीी माामलोंं में, इससेे कि�सीी 
भीी बैंक कोो वि�नि�याामकीीय न्यूूनतम पूंं�जीी बनााए रखनेे में कमीी 
नहींं आएगीी।

2.93 इसके अलाावाा, प्रभाावशाालीी और संंवेेदनशीील बैंक कीी 
पहचाान के लि�ए वि�कसि�त कि�ए गए प्रभााव और संंवेेदनशीीलताा 
मेेट्रि�क्स के संंदर्भभ में, सि�तंबर 2025 में एक बैंक कोो दोोनोंं हीी 
प्रभाावशाालीी और संंवेेदनशीील पाायाा गयाा।

सीी. एससीीबीी पर समष्टि� आर्थि�िक आघाातोंं केे बााद ऋण-
शोोधन क्षमताा संंक्रमण काा प्रभााव

2.94 समष्टि� दबााव परीीक्षण57 के तहत माानेे ग ए परि�कल्पि�ित 
दबााव  परि�दृश्योंं के  अनुुप्रयोोग  सेे सम ग्र स्त र पर पूंं�जी ीगत 
लााभ (-) / हाानि� (+) क्रमशःः बेसलााइन, प्रति�कूल परि�दृश्य 1 
और प्रति�कूल परि�दृश्य 2 के तहत टि�यर 1 पूंं�जीी के (-) 0.6 

प्रति�शत, 12.6 प्रति�शत और 15.5 प्रति�शत पर रहीी। तीीनोंं हीी 

परि�दृश्योंं में प्रत्येेक बैंक 7 प्रति�शत काा टि�यर 1 पूंं�जीी अनुुपाात 

बनााए रखनेे में सक्षम होोगाा। परि�णाामस्वरूप, संंक्राामक प्रभााव 

केे काारण बैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो कोोई अति�रि�क्त ऋण-शोोधन क्षमताा 

हाानि�यांं� नहींं होोगीी (समष्टि� आघाातोंं के काारण पूंं�जीी के प्राारंभंि�क 

नुुकसाान के अति�रि�क्त) (चाार्टट  2.45)।

साारणीी 2.14: एचएफ़सीी कीी वि�फलताा केे काारण संकं्रमण संबंंधंीी हाानि�यांं�-  
सि�तंबंर 2025

एचएफ़सीी नााम बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी टि�यर-1 
पूंं�जीी केे प्रति�शत केे रूप मंें 
ऋणशोोधन क्षमताा हाानि�यांं� 

ऋणशोोधन क्षमताा केे काारण 
चूूक करने ेवाालेे बैंकंोंं कीी 

संखं्याा 

एचएफ़सीी 1 3.6 0

एचएफ़सीी 2 1.4 0

एचएफ़सीी 3 1.1 0

एचएफ़सीी 4 0.8 0

एचएफ़सीी 5 0.5 0

टि�प्पणीी: बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो हुई ऋणशोोधन क्षमताा संबंंधंीी हाानि�योंं के आधाार पर शीीर्षष पांं�च ‘ट्रि�गर 
एचएफ़सीी’ काा चयन कि�याा गयाा हैै । 

स्रोोत: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं ं।

साारणीी 2.13: एनबीीएफसीी कीी वि�फलताा केे काारण संकं्रमण संबंंधंीी हाानि�यांं�- 
सि�तंबंर 2025

एनबीएफसी नाम बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी टि�यर-1 
पूंं�जीी केे प्रति�शत केे रूप मंें 
ऋणशोोधन क्षमताा हाानि�यांं� 

ऋणशोोधन क्षमताा केे काारण 
चूूक करने ेवाालेे बैंकंोंं कीी 

संखं्याा 

एनबीीएफसीी 1 3.0 0

एनबीीएफसीी 2 2.6 0

एनबीीएफसीी 3 2.2 0

एनबीीएफसीी 4 1.8 0

एनबीीएफसीी 5 1.8 0

टि�प्पणीी:  केवल नि�जीी एनबीीएफसीी कोो लि�याा गयाा हैै। बैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो हुए ऋणशोोधन क्षमताा 
संबंंधंीी हाानि�योंं के आधाार पर शीीर्षष पांं�च ‘ट्रि�गर एनबीीएफसीी’ काा चयन कि�याा गयाा हैै । 
स्रोोत: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं ं।  

57	संकं्रमण वि�शे्लेषण में समष्टि� दबााव परीीक्षणोंं के परि�णाामोंं काा उपयोोग कि�याा गयाा और नि�म्नलि�खि�त माान्यतााएँँ बनााई गईं:ं 
	
ए)	 �समष्टि� परि�दृश्य के तहत अनुमुाानि�त नुकुसाान (सि�तंबर 2025 में वाास्तवि�क मूल्य के साापेेक्ष माार्चच 2027 में अनुमुाानि�त टि�यर 1 सीीआरएआर में प्रति�शत के रूप में कमीी के रूप 

मंें गणनाा कीी गई) कोो सि�तंबर 2025 कीी पूंं�जीी स्थि�िति� पर लाागूू कि�याा गयाा, यह माानते हुए कि� सि�तंबर 2025 और माार्चच 2027 दोोनोंं के लि�ए तुलुन-पत्र संरंचनााएँँ आनुपुााति�क 
रूप सेे समाान हैं।

	 बीी)	�सि�तंबर 2025 और माार्चच 2027 के लि�ए वि�त्तीीय संसं्थााओं ंके बीीच द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर समाान माानेे जाातेे हैं।

चाार्टट 2.45: समष्टि� आर्थि�िक आघाातोंं काा संकं्राामक प्रभााव 
(प्रति�शत)

स्रोोत: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� एवं ंस्टााफ द्वााराा गणनााएं ं।

बेेसलााइन परि�दृश्य 1

संकं्रमण के काारण अति�रि�क्त टि�यर 1 कीी हाानि�याँँ�
समष्टि� आघाात के काारण प्राारंभंि�क टि�यर 1 कीी हाानि�याँँ�

परि�दृश्य 2
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थाान: सुदुृढ़ताा और आघाात-सहनीीयताा

II.7 बीीमाा के्षेत्र

2.95 भाारत काा बीीमाा के्षेत्र अपनेे वि�शााल आकाार, नि�वे श के 
प्रभााव और परस्पर जुडु़ााव के काारण वि�त्तीीय प्रणाालीी काा एक 
महत्वपूर्णण घ टक बना ा हु आ हैै। इसके अलाावाा, यह जो ोखि�म 
अंंतरण और दीीर्घघकाालि�क बचत जुटुाानेे में सहाायक हैै।

II.7.1 प्रीीमि�यम प्रोोफ़ााइल

2.96 कु ल प्री ीमि�यम आय 2020-21 में  8.3 ला ाख करो ोड़ 
रुपयेे सेे बढ़कर 2024-25 में 11.9 लााख करोोड़ रुपयेे होो गई, 
जोो लगााताार बााजाार वि�स्ताार और स्थि �िर वि�त्तीीय मध्यस्थताा 
क्षमताा कोो दर्शा ा�तीी हैै। हा ालांं�कि�, कुल बीीमाा प्री ीमि�यम ने वृदृ्धि� 
कीी द र में  उल्लेेखनीीय कमी ी को ो छु पाायाा हैै, क्यों ंकि� जी ीवन 
और गैैर-जीीवन दोोनोंं के्षेत्रोंं कीी वृदृ्धि� दर में तीीव्र गि�राावट आई 

चाार्टट 2.46: जीीवन और गैैर-जीीवन बीीमाा क्षेते्र – कुुल प्रीीमि�यम और क्षेते्रवाार प्रीीमि�यम हि�स्साा

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।

हैै (चाार्टट  2.46 ए और सीी)। यह मंदीी दर्शाा�तीी हैै कि� कोोवि�ड के 

बााद जो ोखि�म  न्यूूनीीकरण कीी मांं�ग में   आई ते जीी शा ायद कम 

होो गई हैै। के्षेत्रीीय स्तर पर, जीीवन (सुरुक्षाा और बचत) के्षेत्र में 

उच्च संंकंेंद्रण जोोखि�म दि� खताा हैै, जबकि� गैैर-जीीवन  के्षेत्र में  

संंरचनाात्मक बदलााव आयाा हैै, जि�समें स्वाास्थ्य प्रमुुख खंंड के 

रूप में उभराा हैै (चाार्टट  2.46 बीी और डीी)।इसके अलाावाा, जीीवन 

बीीमाा और गैैर-जीीवन बीीमाा दोोनोंं के्षेत्रोंं में उत्पाादोंं काा संंकंेंद्रण 

वि�वि�धीीकरण में सीीमि�त प्रगति� कोो दर्शाा�ताा हैै।

II.7.2 प्रबंंधनााधीीन आस्ति�ियांं�(एयूूएम)

2.97 बी ीमाा के्षेत्र की ी कु ल प्रबंंधनााधीीन आस्ति�ियांं�  31 माार्चच , 

2025 तक ₹74.4 लााख करोोड़ तक पहुँँ �च गई, जि�समें जीीवन 

बीीमाा कंपनि�योंं काा कुल नि�वेश में 91 प्रति�शत हि�स्साा हैै, जोो 

b. Life – Sectorwise Premium Share
(Per cent)

c. Non-life – Total Premium
(₹ lakh crore, left scale; per cent, right scale)

d. Non-life – Sectorwise Premium Share
(Per cent)

a. Life – Total Premium
(₹ lakh crore, left scale; per cent, right scale)

Total premium Growth rate (right scale)
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कुुल प्रीीमि�यम वृदृ्धि� दर (दाायांं� माान)
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ए. जीीवन बीीमाा – कुुल प्रीीमि�यम
(लााख करोोड़, बााएँँ पैैमाानेे पर; प्रति�शत, दााएँँ पैैमाानेे पर)

सीी. गैैर-जीीवन बीीमाा – कुुल प्रीीमि�यम
(लााख करोोड़, बाायांं� माान; प्रति�शत, दाायांं� माान)

बीी. जीीवन बीीमाा – क्षेते्रवाार प्रीीमि�यम हि�स्साा
(प्रति�शत)

डीी. गैैर-जीीवन बीीमाा – क्षेते्रवाार प्रीीमि�यम हि�स्साा
(प्रति�शत)

माार्चच-24
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माार्चच-24

माार्चच-24

वाार्षि�िकीी स्वाास्थ्य जीीवन  पंेंशन चर

समुदु्रीीआगकुुल प्रीीमि�यम वृदृ्धि� दर (दाायांं� माान) मोोटर अन्यस्वाास्थ्य+पीीए+याात्राा 
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

इस  के्षेत्र के  ब ढ़तेे वि�त्तीीय प्रभााव और अर्थथव्यवस्थाा में  एक 
प्रमुुख संंस्थाागत नि�वे शक के रूप में इसके बढ़तेे मह त्व कोो 
रेेखांं�कि�त क रताा हैै। नि�वे श पो ोर्टटफोोलि�योो सं ंरचि�त बना ा हु आ 
हैै, जि�समें  लगभग 59 प्रति�शत सरकाारीी प्रति�भूति�योंं में और 
30 प्रति�शत  अनुुमोोदि�त नि�वे शोंं में  हैै (चाार्टट   2.47 ए और 
बीी)। आस्ति�ि आवंंटन के संंदर्भभ में सरकाारीी ऋण काा दबदबाा 
बनाा हु आ हैै। हा ालांं�कि�, प्रति�स्पर्धीी वि�त्तीीय परि�दृश्य में , यह 
रूढ़ि�वाादीी आवंंटन पॉ ॉलि�सीीधाारकोंं की ी उचि�त अपेेक्षााओं ंकोो 
लगााताार पूराा करनेे में चुनुौौति�यांं� पैदाा करताा हैै जि�ससेे बेहतर 
जोोखि�म-समाायोोजि�त प्रति�फल देेनेे वाालेे अन्य वि�त्तीीय लि�खतोंं 
कीी तुुलनाा में दीीर्घघकाालि�क बीीमाा बचत उत्पाादोंं काा आकर्षषण 
कम हो ो सक ताा हैै। स रकाारीी ऋणोंं पर अत्यधि�क नि�र्भभ रताा 
वि�वेेकााधीीन सा ावधाानीी के  बजा ाय घरे ेलूू वि�त्तीीय बााजाारोंं के  
भीीतर संंरचनाात्मक सीीमााओं ंकोो दर्शाा�तीी हैै। गैैर-सरकाारीी नि�वेश 
शेेयरोंं में ठहरााव "गुणुवत्ताापूूर्णण ऋणोंं" कीी कमीी काा संंकेेत देेताा 
हैै—वि�शेेष रूप सेे उच्च रेेटिं�ग वाालेे, लंबीी अवधि� के कॉॉर्पोोरेेट 
बॉॉण्ड जोो बीीमााकर्ताा�ओं ंकीी देेनदाारीी प्रोोफााइल सेे मेल खाातेे होंं।

II.7.3 बीीमाा पैैठ और घनत्व58

2.98 बीीमाा घनत्व  (प्रति�  व्यक्ति� प्रीीमि�यम) 2020-21 में $78 
अमेेरि�कीी डॉ ॉलर सेे 2024-25 में  $97 अमेेरि�कीी डॉ ॉलर तक 
लगााताार वृदृ्धि� दर्शाा�ताा हैै, जोो परि�वाारोंं और फर्मोंं द्वााराा बीीमाा पर 
बढ़तेे कुल व्यय कोो दर्शा ा�ताा हैै। इसके वि�परीीत बी ीमाा की ी पै ठ 
(सकल घरे लेु ुके  प्रति�शत के  रूप में  प्री ीमि�यम) में  एक सा ाथ 
गि�राावट यह दर्शाा�तीी हैै कि� आय और उत्पाादन में तेजीी सेे वृदृ्धि� 
होो रहीी हैै। समग्र आर्थि�िक गति�वि�धि� में बीीमाा कीी हि�स् सेेदाारीी में 
समाानुपुााति�क वृदृ्धि� न होोनाा उत्पााद नवााचाार, वि�तरण सुधुाार और 
मांं�ग पक्ष के उपाायोंं के मााध्यम सेे समाावेेशन कोो व्याापक बनाानेे 
कीी आवश्यकताा कोो रेखेांं�कि�त करताा हैै (साारणीी 2.15)।

II.7.4 बााजाार संरंचनाा और संकंंेंद्रण

2.99 जीीवन बीीमाा के्षेत्र अत्यधि�क संकंंेंद्रि�त बनाा हुआ हैै (शीीर्षष-5 
जीीवन बीीमााकर्ताा� - 82 प्रति�शत), जि�समें सबसेे बड़ाा बीीमााकर्ताा� 
व्यवसााय काा एक प्रमुखु हि�स्साा बरकराार रखतीी हैै, जबकि� नि�जीी 
जीीवन बीीमााकर्ताा�ओं ंने लगााताार अपनीी उपस्थि�िति� काा वि�स्ताार 
कि�याा हैै। जीीवन बी ीमाा बााजाार कीी संकंंेंद्रि�त संरंचनाा नि�वे शकोंं 
कोो दीीर्घघकाालि�क सरकाारीी प्रति�भूति�योंं में नि�वे श करनेे के लि� ए 

58	बीीमाा पैठ कि�सीी देशे के सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) के अनुपुाात कीी तुलुनाा में कुल बीीमाा प्रीीमि�यम (जीीवन और गैैर-जीीवन दोोनोंं मि�लााकर जब तक कि� अन्यथाा वि�नि�र्दि�िष्ट न 
कि�याा गयाा होो) कोो प्रति�शत के रूप में व्यक्त कि�याा जााताा हैै। 
बीीमाा घनत्व प्रति� व्यक्ति� बीीमाा पर औसत व्यय हैै, जि�सकीी गणनाा कुल बीीमाा प्रीीमि�यम (जीीवन और गैैर-जीीवन दोोनोंं मि�लााकर जब तक कि� अन्यथाा वि�नि�र्दि�िष्ट न कि�याा गयाा होो) कोो 
देशे कीी कुल जनसंखं्याा सेे वि�भााजि�त करकेे कीी जाातीी हैै।

चाार्टट 2.47: बीीमाा क्षेते्र – एयूूएम

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।
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पे्रेरि�त करतीी हैै, लेकि�न सााथ हीी संकंंेंद्रण जोोखि�म भीी पैदाा करतीी 
हैै, क्योंंकि� कि�सीी भीी प्रमुखु कंपनीी के संकंट में होोनेे सेे व्याापक 
बााजाार पर प्रभााव पड़ सकताा हैै। गैैर-जीीवन बीीमाा के्षेत्र अधि�क 
वि�वि�ध हैै, हाालांं�कि� साार्ववजनि�क के्षेत्र कीी संसं्थााएं ंअभीी भीी एक 
महत्वपूर्णण हि�स्साा धाारण कि�ए हुए हैं (चाार्टट  2.48 ए और बीी)।

II.7.5 दाावोंं काा नि�पटाान

2.100 जीीवन बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा भुगुताान कि�ए गए कुल लााभोंं में 
उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� दर्जज कीी गई हैै, जोो 2020-21 में लगभग ₹4 
लााख करोोड़ सेे बढ़कर 2024-25 में ₹6.3 लााख करोोड़ होो गए 
हंैं। लााभोंं कीी संरंचनाा नि�र्धा ा�रि�त परि�पक्वतााओं ं सेे अनि�र्धाा�रि�त 
नि�काासीी की ी ओ र एक चिं� तंााजनक बदला ाव का ा सं केंेत दे तेीी 
हैै। अभ्यर्पपण और आहरणोंं काा बढ़ताा अनुपुाात आस्ति�ि देयेताा 
प्रबंधंन के लि�ए संभंाावि�त जोोखि�म पैदाा करताा हैै। (चाार्टट  2.49 ए 
और बीी)।

2.101 गैैर-जीीवन बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा कि�ए गए नि�वल दाावोंं में 
लगााताार और ठोोस वृ दृ्धि� दर्जज की  ी ग ई हैै, जो ो 2020-21 में  
लगभग  ₹1.1 लााख करोोड़  सेे ब ढ़कर 2024-25 में  लगभग 
₹1.9 लााख करोोड़ होो गई हैै। दाावोंं कीी संंरचनाा दोो महत्वपूर्णण 
खुुदराा के्षेत्रोंं - स्वाास्थ्य और मोोटर - के प्रभुतु्व कोो रेेखांं�कि�त 
करतीी हैै। 2020-21 सेे 2024-25 कीी अवधि� के दौौराान कुल 
नि�वल दाावोंं में सेे लगभग 85 प्रति�शत इन्हींं के्षेत्रोंं सेे संंबंंधि�त 
हंैं (चाार्टट   2.50 ए और बी ी)। चि�कि �त्साा ला ागत में  वृ दृ्धि� और 
स्वाास्थ्य के्षेत्र में दा ावोंं कीी ब ढ़तीी संंख्याा, तथा ा मोोटर के्षेत्र में 
वााहन मरम्मत कीी बढ़तीी लाागत और दाावोंं कीी बढ़तीी रााशि�, 
हाामीीदाारीी स्थि �िरताा बनााए रखनेे के लि�ए प्रीीमि�यम में वृदृ्धि� पर 
कााफीी अधि�क दबााव डााल रहीी हैै।

II.7.6 व्यय

2.102 साार्ववजनि�क और नि�जी ी जीीवन बी ीमााकर्ताा�ओं ंके बी ीच 
लाागत दक्षताा में स्पष्ट अंंतर दि�खााई देेताा हैै। साार्ववजनि�क जीीवन 
बीीमााकर्ताा�  व्यय प्रबंंधन  पर और ब ढ़तेे प्री ीमि�यम के  बाावजूूद 
स्थि�िर कमी ीशन सं ंरचनाा सेे सं ंभााव्य कम  अधि�ग्रहण ला ागत 
पर अत्यधि�क ध्याान केंद्रि�त कर रहेे हैं। इसके वि�परीीत, नि�जीी 
जीीवन बीीमाा कंपनि�योंं के कमीीशन भुगुताान में भाारीी वृदृ्धि� देेखीी 
गई हैै, वि�शेेष रूप सेे 2022-23 के बााद सेे इसमें तेजीी आई हैै, 

चाार्टट 2.48: बीीमाा क्षेते्र – शीीर्षष 5 बीीमाा कंंपनि�योंं कीी बााजाार हि�स्सेदेाारीी

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।

साारणीी 2.15: बीीमाा पैैठ और घनत्व
वि�वरण 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

बीीमाा पैठ (प्रति�शत) 4.2 4.2 4 3.7 3.7

बीीमाा घनत्व (डॉॉलर में) 78 91 92 95 97

स्रोोत: आईआरडीीएआई ।

b. Non-life – Market Share of Top 5 Insurers
(Per cent)
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ए. जीीवन बीीमाा – शीीर्षष 5 बीीमाा कंंपनि�योंं कीी बााजाार हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत)

बीी. गैैर-जीीवन बीीमाा – शीीर्षष 5 बीीमााकर्ताा�ओं ंकीी बााजाार हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत)
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जोो उच्च सीीमांं�त लाागत पर व्यवसााय अधि�ग्रहण काा संंकेेत हैै। 
उनके परि�चाालन व्यय भीी उच्च और स्थि�िर बने हुए हैं (चाार्टट 
2.51 ए और बीी)।

2.103 गैैर-जीीवन बीीमाा के्षेत्र में साार्ववजनि�क बीीमााकर्ताा� एक स्थि�िर 
लेेकि�न  उच्च व्यय आधाार प्रदर्शि�ित क रतेे हैं । जबकि � उनके 
प्रीीमि�यम में लगााताार वृदृ्धि� हुई हैै, परि�चाालन व्यय 2022-23 में 
बढ़नेे के बााद कम होो गयाा और कमीीशन लाागत कम और स्थि�िर 
बनीी हुई हैै, जोो स्थाापि�त, कम लाागत वाालेे वि�तरण चैनलोंं पर 
उनकीी नि�र्भभरताा कोो दर्शाा�तीी हैै। इसके वि�परीीत नि�जीी गैैर-जीीवन 
बीीमााकर्ताा� ला  ागत-वृदृ्धि� की ी अधि�क  आक्राामक गति�शी ीलताा 
प्रदर्शि�ित करतेे हैं । उनके कमीीशन खर्चोंं में तीीव्र वृदृ्धि� हुई हैै। 

यह  उच्च ला ागत वा ालीी वि�तरण-आधाारि�त  वि�काास  रणनीीति� 
कीी ओर इशााराा करताा हैै, जोो संंभाावि�त रूप सेे अंंडररााइटिं�ग 
माार्जि�िन कोो प्रभाावि�त कर सकतीी हैै (चाार्टट  2.52 ए और बीी)।

II.7.7 पुुनर्बीीमाा

2.104 साामाान्य और स्वाास्थ्य बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा हस्तांं�तरि�त 
पुनुर्बीीमाा कीी कुल माात्राा में कााफीी वृदृ्धि� हुई हैै, जोो 2020-21 
मंें लगभग ₹58,900 करोोड़  सेे बढ़कर 2024-25 में लगभग 
₹86,300 करो ोड़ हो ो ग ई हैै। जो ोखि�म का ा यह हस्तांं�त रण 
पुनुर्बीीमाा के स्थाानन में एक उल्लेेखनीीय संंरचनाात्मक बदलााव 
केे सााथ हुआ हैै। जहांं� “भाारत के भीीतर” हस्तांं�तरि�त पुनुर्बीीमाा 
कीी कुल रााशि� लगभग ₹44,900 करोोड़ सेे बढ़कर ₹57,000 

चाार्टट 2.49: जीीवन बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा भुुगताान कि�ए गए लााभ

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।

चाार्टट 2.50: गैैर-जीीवन बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा कि�ए गए नि�वल दाावेे

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।
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बीी. गैैर-जीीवन बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा कि�ए गए नि�वल दाावोंं काा वि�वरण
(प्रति�शत)

ए. गैैर-जीीवन बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा कि�ए गए नि�वल दाावेे
(लााख करोोड़)

बीी. जीीवन बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा भुुगताान कि�ए गए लााभोंं काा वि�वरण
(प्रति�शत)

ए. जीीवन बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा भुुगताान कि�ए गए कुुल लााभ
(लााख करोोड़)
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करोोड़ होो गई हैै, याानीी इसमें 1.3 गुनुाा वृदृ्धि� हुई हैै, वहींं “भाारत 
केे बााहर” हस्तांं�तरि�त पुनुर्बीीमाा कीी रााशि� दोोगुनुीी सेे भीी अधि�क 
होो गई हैै, जोो 2020-21 में लगभग ₹14,000 करोोड़ सेे बढ़कर 
2024-25 में  ₹29,000 करोोड़  सेे अधि�क हो ो ग ई हैै। (चाार्टट 
2.53)।

2.105 सीीमाा पाार पुनुर्बीीमाा पर बढ़तीी नि�र्भभरताा सेे पताा चलताा 
हैै कि� घरेेलूू बााजाार कीी क्षमताा भाारतीीय बीीमााकर्ताा�ओं ंकीी वि�शेेष 
याा बड़े  पैमाानेे पर जोोखि�म हस्तांं�तरण कीी जरूरतोंं के सााथ 
ताालमेेल नहींं रख पाा रहीी हैै, जि�ससेे वैश्वि�क बााजाारोंं काा अधि�क 
सहााराा लेनाा जरूरीी होो जााताा हैै। वि�नि�याामक प्रोोत्सााहनोंं याा नए 
प्रवेेशकोंं के मााध्यम  सेे घरेेलूू पु नुर्बीीमाा क्षमतााओं ंकोो मजबूत 
करनेे सेे रााष्ट्रीीय वि�त्तीीय पाारि�स्थि�िति�कीी तंत्र के भीीतर अधि�क 

चाार्टट 2.51: व्यय – जीीवन बीीमााकर्ताा�

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।

चाार्टट 2.52: व्यय – गैैर-जीीवन बीीमााकर्ताा�

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।

चाार्टट 2.53: पुुनर्बीीमाा
(₹ ‘000 करोोड़)

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।
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बीी. नि�जीी बीीमााकर्ताा�ओं ंकाा व्यय- गैैर-जीीवन
(₹ ‘000 करोोड़ रुपये, दोोनोंं तरफ केे माान पर)

बीी. नि�जीी बीीमााकर्ताा�ओं ंकाा व्यय- जीीवन
(₹ ‘000 करोोड़ रुपये, दोोनोंं दााएं ंऔर बााएं ंमाान पर)

ए. साार्ववजनि�क बीीमााकर्ताा�ओं ंकाा व्यय - जीीवन 
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(₹ ‘000 करोोड़ रुपये, दोोनोंं तरफ केे माान पर)
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प्रीीमि�यम बनााए रखनेे, बााहरीी दर वृदृ्धि� के प्रति� के्षेत्र कीी भेद्यताा 
कोो कम करनेे और भुगुताान संंतुुलन पर दबााव कोो कम करनेे में 
मदद मि�ल सकतीी हैै।

II.7.8 लााभप्रदताा

2.106 साार्ववजनि�क जीीवन बी ीमाा कंपनि�याँँ� एक मजबू त और 
नि�रंतंर ऊपर कीी ओर बढ़नेे काा रुझाान दि�खाा रहीी हैं, जि�नकीी 
नि�वेश आय में लगााताार वृदृ्धि� होो रहीी हैै, जबकि� नि�जी ी बीीमाा 
कंंपनि�योंं की ी ला ाभप्रदताा में  उल्लेेखनीीय अस्थि�िरताा दे ेखीी 
जाा रहीी हैै। साार्ववजनि�क बीीमाा कंपनि�योंं काा कर पश्चाात लााभ 
(पीीएटीी) 2020-21 में  माामूूलीी ₹2,901 करो ोड़  सेे ब ढ़कर 
2022-23 में ₹36,397 करोोड़ होो गयाा, जि�सकाा मुुख्य काारण 
एकमुुश्त हस्तांं�तरण थाा। वहींं, नि�जीी बीीमाा कंपनि�याँँ�, लगााताार 
लााभ कमाातेे हु ए भीी, कााफीी धीीमीी वृ दृ्धि� दि�खा ा रहीी हैं । (चाार्टट 
2.54 ए और बीी)।

2.107 गैैर-जीीवन बीीमाा के्षेत्र में लााभप्रदताा कम रहीी, क्योंंकि� 
अधि�कांं�श के्षेत्रोंं में हाामीीदाारीी संंबंंधीी घााटेे जाारीी रहेे। फि� र भीी 
नि�जीी बीीमाा कंपनि�योंं ने मजबूत और बढ़तेे मुुनााफेे काा प्रदर्शशन 
कि�याा हैै और हाामीीदाारीी घााटेे कीी भरपााई के लि� ए नि�वे श पर 
प्रााप्त रि�टर्नन का ा सफलताापूूर्ववक उपयोोग कि �याा हैै। (चाार्टट  2.55 
ए और बीी)।

II.7.9 इक्वि�िटीी शेेयर पूंं�जीी

2.108 जीीवन बीीमाा के्षेत्र ने अपनेे इक्वि�िटीी आधाार में हाालांं�कि� 
उताार-चढ़ााव वाालाा लेकि�न नि�रंतंर वि�स्ताार देेखाा गयाा हैै, वहींं 
गैैर-जीीवन बीीमाा के्षेत्र में पूंं�जीी सुदुृढ़ीीकरण काा अधि�क रैैखि�क 
और आक्राामक रुझाान दि�खा ाई दे ेताा हैै। कुल मि�ला ाकर दोोनोंं 
के्षेत्रोंं कीी तुुलनाा करनेे पर 2024-25 तक कुल इक्वि�िटीी पूंं�जीी 
स्तरोंं में अभि�सरण दि�खााई देेताा हैै, जि�समें दोोनोंं के्षेत्र लगभग 
₹40,000-₹43,000 करोोड़ के आसपाास होंंगेे (चाार्टट  2.56 ए 
और बीी)।

II.7.10 ऋण-शोोधन क्षमताा

2.109 जीीवन बी ीमाा के्षेत्र में  हो ो रहीी नि�रं तंर प्रगति�  सेे उच्च 
स्तर कीी पूर्वाा�नुुमाानशीीलताा और आघाात सहनीीयताा प्रााप्त होोतीी 
हैै, जबकि � गैैर-जीीवन बी ीमाा के्षेत्र कीी पूंं�जी ी स्थि �िति�  परि�चाालन 
और बााजाार में होोनेे वाालेे त्रैमाासि�क बदलाावोंं के प्रति� अधि�क 
संंवेेदनशीील प्रतीीत होोतीी हैै। जीीवन बीीमाा के्षेत्र काा ऋण-शोोधन 
क्षमताा अनुुपाात  2024-25 की ी दू ूसरीी ति� मााहीी में  2.01 सेे 
बढ़कर 2025-26 कीी पहलीी ति�मााहीी तक 2.15 होो गयाा हैै, जोो 
पूंं�जीी संंचय कीी स्पष्ट प्रवृतृ्ति� कोो दर्शाा�ताा हैै। यह नि�रंतंर सुधुाार, 
जि�समें अनुुपाात 1.50 कीी वि�नि�याामक सीीमाा सेे कााफीी ऊपर 

चाार्टट 2.54: लााभप्रदताा माापन – जीीवन बीीमाा के्षेत्र

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।

b. Life – Investment Income
(₹ '000 crore)

a. Life – Profit After Tax
(₹ '000 crore)
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ए. जीीवन बीीमाा – कर पश्चाात लााभ
(₹ ‘000 करोोड़)

बीी. जीीवन बीीमाा – नि�वेश से ेहोोने ेवाालीी आय
(₹ ‘000 करोोड़)
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बनाा हुआ हैै, यह दर्शाा�ताा हैै कि� जीीवन बीीमााकर्ताा� व्यवसाायि�क 
वि�काास के  सा ाथ-सााथ बै लंेंस शी ीट को ो मजबू त क रनेे को ो 
प्रााथमि�कताा देे रहेे हैं (चाार्टट  2.57 ए)।

2.110 गैैर-जीीवन बी ीमाा के्षेत्र में  ऋण-शोोधन क्षमताा अनुुपाात 
2024-25 की ी ती ीसरीी ति� मााहीी में ं आई गि�रा ावट के  बााद 
समीीक्षााधीीन अवधि� के दौौराान फि�र सेे बढ़ाा, जि�ससेे वि�नि�याामक 
न्यूूनतम सेे ऊपर पर्याा�प्त कवरेेज प्रााप्त हुआ। हाालांं�कि�, कभीी-
कभाार होोनेे वाालीी अस्थि�िरताा के काारण जोोखि�म के साापेेक्ष पूंं�जीी 
कीी पर्याा�प्तताा कीी नि�रं तंर नि�गरा ानीी आवश्यक  हैै (चाार्टट   2.57 
बीी)।

2.111 कुल मि�लााकर, बीीमाा के्षेत्र पर्याा�प्त पूंं�जीी बफर, स्थि�िर पूंं�जीी 

वृदृ्धि� और समग्र स्तर पर नि�र्धाा� रि�त वि�नि�याामक सीीमाा सेे ऊपर 

बने रहने वा ालेे ऋण-शोोधन क्षम ताा अनुुपाात  द्वााराा समर्थि�ित 

तुुलन-पत्र आघाात सहनी ीयताा प्रदर्शि�ित क रनाा जा ारीी रखताा 

हैै। सि�तं बर 2025 में  सभी ी व्यक्ति�गत जी ीवन और व्यक्ति�गत 

स्वाास्थ्य बीीमाा पॉॉलि�सि�योंं के लि�ए शुरुू कीी गई जीीएसटीी छूट 

सेे इस  के्षेत्र के प्रीीमि�यम सृजृन कीी गति� को ो मजबू तीी मि� लनेे 

कीी सं ंभाावनाा हैै, जि�स सेे बी ीमााकर्ताा�ओं ंको ो लं बीी अवधि� की ी 

देेनदाारि�योंं काा एक बड़ा ा भं ंडाार प्रा ाप्त हो ोगाा जि� सेे संंप्रभु ुऔर 

अवसंंरचनाा आस्ति�ियोंं में नि�वेश कि�याा जाा सकताा हैै।

चाार्टट 2.55: लााभप्रदताा माापन – गैैर-जीीवन बीीमाा के्षेत्र

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।

चाार्टट 2.56: बीीमाा क्षेते्र - इक्वि�िटीी शेेयर पूंं�जीी

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।
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इसके अलाावाा, सबकाा बीीमाा सबकीी रक्षाा अधि�नि�यम, 2025 के 
लाागूू होोनेे और प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश (एफडीीआई) कीी सीीमाा कोो 
बढ़ााकर 100 प्रति�शत करनेे सेे इस के्षेत्र में महत्वपूर्णण परि�वर्ततन 
आनेे कीी उम्मीीद हैै।

II.7.11 दबााव केे उभरतेे क्षेेत्र

2.112 हा ालांं�कि� नि�क ट भवि�ष्य में  कोोई प्रणाालीीगत जोोखि�म 
नहींं हैै, सतहीी स्थि�िरताा उभरतेे संंरचनाात्मक दबाावोंं कोो छुपाातीी 
हैै जोो मध्यम अवधि� कीी स्थि�िरताा और कवरेेज वि�स्ताार पर भाार 
डााल सकते हैं।

2.113 कोोई भीी प्रमुुख दबााव एक उच्च व्यय संंरचनाा वि�शेेष 
रूप सेे अधि�ग्रहण ला ागत की ी नि�रं तंरताा हैै। प्री ीमि�यम वृ दृ्धि� 
परि�चाालन दक्ष ताा के  बजा ाय उच्च ला ागत वा ालीी वि�तरण-
आधाारि�त रणनीीति�योंं सेे अधि�क प्रेरि�त रहीी हैै। गैैर-जीीवन बीीमाा 
के्षेत्र में , कमी ीशन वृ दृ्धि� अन्य परि�चाालन  व्ययोंं की ी तु ुलनाा में  
कााफीी अधि�क  रहीी हैै। जबकि � जीीवन बी ीमाा के्षेत्र में  प्रा ारंभंि�क 
अधि�ग्रहण लाागतोंं ने पॉॉलि�सीीधाारकोंं कोो पैमाानेे कीी दक्षताा काा 
लााभ पहुंं�चाानेे कीी सीीमाा कोो सीीमि�त कर दि�याा हैै। इसके अलाावाा, 
डि�जि�टलीीकरण सेे अपेेक्षि�त लााभ अभीी तक प्रााप्त नहींं हुए हैं।

2.114 हाामीीदाारीी अंंकन परि�णाामोंं पर प्रति�कूल प्रभााव पड़ताा 
हैै। गैैर-जीीवन बीीमाा के्षेत्र में, उच्च अधि�ग्रहण लाागत और दाावोंं 
कीी ब ढ़तीी संंख्याा लगााताार हा ामीीदाारीी घााटेे काा काारण बनती ी 
हैै, जि�स सेे नि�वेश आय पर नि�र्भभरताा बढ़तीी हैै और तकनीीकीी 
मूूल्य नि�र्धाा�रण अनुुशाासन कमजोोर होोताा हैै। जीीवन बीीमाा के्षेत्र 
मंें शुरुुआतीी खर्चोंं के काारण पॉॉलि�सीी काा प्राारंभंि�क मूल्य कम 

होो जााताा हैै, जि�ससेे पॉॉलि�सीी सरेंंडर कीी दर बढ़ जाातीी हैै और 
पॉॉलि�सीी कीी नि�रंतंरताा कमजोोर होो जाातीी हैै। ये रुझाान देेनदाारीी 
प्रोोफााइल और नकदीी प्रवााह में अनि�श्चि�तताा पैदाा करतेे हैं, भले 
हीी ऋण-शोोधन क्षमताा बनीी रहेे।

2.115 उच्च व्यय संंरचनााओं ंके काारण कवरेेज काा साार्थथक 
वि�स्ताार भीी बााधि�त हैै। मूल्य नि�र्धाा�रण में उच्च वि�तरण लाागत 
अंंतर्नि�िहि�त हो ोनेे के काारण वहनीीयताा कम होो जाातीी हैै, जि�ससेे 
बीीमाा घन त्व और पै ठ के बी ीच अंंतर उत्पन्न हो ोताा हैै। वृ दृ्धि� 
मुुख्य रूप सेे बी ीमाा के  दा ायरेे में  वि�स्ताार के  बजा ाय मौ ौजूूदाा 
पॉॉलि�सीीधाारकोंं द्वााराा अधि�क खर्चच कोो दर्शाा�तीी हैै।

2.116 वि�त्तीीय स्थि �िरताा के दृष्टि�कोोण सेे लगााताार बढ़तेे खर्चच 
लााभप्रदताा के  लि� ए आवश्यक सं ंसााधनोंं को ो कमजो ोर क र 
सकते हैं  और चक्रीीय भे द्यतााओं ंको ो बढ़ा ा सकते  हैं । ला ागत 
युकु्ति�करण कीी दि�शा ा में  पु नुर्संरेेखण, पॉ ॉलि�सीीधाारकोंं के लि� ए 
नि�रंतंरताा और मूल्य के सााथ मध्यस्थ प्रोोत्सााहनोंं काा संंरेेखण, 
और प्रौौद्योोगि�कीी-आधाारि�त कम लाागत वाालेे वि�तरण मॉॉडलोंं 
कोो व्याापक रूप सेे अपनाानाा आवश्यक हैै। जोोखि�म-आधाारि�त 
पूंं�जीी ढांं�चाा, बेहतर प्रकटीीकरण और मजबूत बााजाार आचरण 
माानकोंं जैसीी वि�नि�याामकीीय पहलोंं द्वााराा समर्थि�ित, व्यय तीीव्रताा 
मंें नि�रं तंर कमी ी सेे उपभोोक्ताा मू ल्य में  सु धुाार हो ोगाा, के्षेत्र की ी 
दीीर्घघकाालि�क आघाात सहनी ीयताा मजबू त हो ोगीी और वर्तत माान 
"उच्च लाागत, कम समाावेेशन" सेे "कि�फाायतीी लाागत, व्याापक 
समाावेेशन और उच्च गुणुवत्ताा" संंतुुलन कीी ओर संंक्रमण कोो 
सुगुम बनाायाा जाा सकेगाा।

चाार्टट 2.57: बीीमाा क्षेते्र – ऋण-शोोधन क्षमताा

स्रोोत: आईआरडीीएआई कीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  ।
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अध्यााय III

वि�त्तीीय क्षेते्र मंें वि�नि�याामकीीय पहल

वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी टैैरि�फ, व्याापाार समझौौतााओं ंऔर भूू-रााजनीीति�क दबाावोंं सेे संबंंधंि�त अनि�श्चि�ततााओं ंसेे चि�ह्नि�त संरंचनाात्मक परि�वर्ततनोंं 
सेे गुुजर रहीी है।ै इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, दुुनि�याा भर केे वि�नि�याामक वैैश्वि�क स्तर पर महत्वपूर्णण बंैंकोंं केे मूूल्यांं�कन, बंैंक-एनबीीएफआई केे अंतंर्संबंधं, 
चलनि�धि� जोोखि�म प्रबंधंन और क्रि�प्टोो एवं ंडि�जि�टल आस्ति�ियोंं केे वि�नि�यमन जैैसेे के्षेत्रोंं मंें वि�नि�याामक ढांं�चे कोो मजबूूत करने काा प्रयाास कर 
रहे हंैं। इसीी प्रकाार घरेलूेू स्तर पर, वि�नि�याामकोंं नेे पाारदर्शि�िताा ढांं�चे कोो सुुदृढ़ करने, ग्रााहक और नि�वेशक संरंक्षण कोो बढ़ाानेे और व्याापाार करने 
मंें सुुगमताा मंें सुुधाार करने काा काार्यय जाारीी रखाा हैै। वि�त्तीीय स्थि�िरताा और वि�काास परि�षद और इसकीी उप-समि�ति� नेे भीी उभरते जोोखि�मोंं और 
चुुनौौति�योंं पर कड़ीी नज़र रखते हुुए वि�त्तीीय के्षेत्र कीी मजबूूतीी पर ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा हैै।

परि�चय

3.1 	 बढ़तीी आर्थि�िक अनि�श्चि�तताा और वैैश्वि�क वि�त्त मंें 
संरंचनाात्मक बदलाावोंं केे बीीच, वि�श्व भर केे वि�नि�याामक वि�त्तीीय 
प्रणाालीी कीी मजबूूतीी कोो प्रााथमि�कताा देनेाा जाारीी रखेे हुुए हंैं। 
अंतंररााष्ट्रीीय माानक-नि�र्धाा�रण नि�कााय तेेजीी सेे होो रहेे तकनीीकीी 
परि�वर्ततन, बढ़तेे सााइबर खतरोंं और जलवाायु ुसंबंंधंीी जोोखि�मोंं 
काा साामनाा करनेे केे लि�ए प्रणाालीी कीी क्षमताा बढ़ाानेे हेेतु ुसक्रि�य 
रूप सेे उपााय कर रहेे हंैं। जूून 2025 कीी वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
रि�पोोर्टट  केे बााद सेे, गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा (एनबीीएफआई), 
वि�केंद्रीीकृृत वि�त्त (डीीएफआई) और जलवाायु ुजोोखि�म प्रबंधंन मंें 
महत्वपूर्णण वि�नि�याामकीीय पहल लाागूू कीी गई हंैं।

3.2 	 इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, यह अध्यााय वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा 
और आघाात-सहनीीयताा कोो बढ़ाानेे केे उदे्देश्य सेे हााल हीी मंें कीी 
गई अंतंररााष्ट्रीीय और घरेलूेू वि�नि�याामकीीय पहलोंं कीी समीीक्षाा 
करताा हैै।

III.1 वै श्वि�क वि�नि�याामकीीय पहल

III.1.1  बैंकंिं�ग

3.3	 वैैश्वि�क स्तर पर प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूर्णण बंैंकोंं (जीी-
एसआईबीी) केे आकलन ढांं�चे काा उदे्देश्य वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा 

कोो बढ़ाानाा हैै। प्रणाालीीगत महत्व कोो देखेते हुुए, चि�न्हि�ित बंैंकोंं कोो 
सख्त वि�नि�याामक ढांं�चे और पर्ययवेक्षीी नि�गराानीी काा साामनाा करनाा 
पड़ताा हैै। वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (एफएसबीी) नेे बंैंकिं�ग पर्ययवेक्षण 
पर बाासेेल समि�ति� (बीीसीीबीीएस) द्वााराा तैैयाार कीी गई पद्धति� 
केे आधाार पर जीी-एसआईबीी कीी 2025 सूूचीी प्रकााशि�त कीी। 
चि�न्हि�ित 29 बंैंकोंं मंें सेे1, दोो बंैंक उच्च पूंं�जीी आवश्यकताा शे्रेणीी मंें 
चलेे गए और एक बंैंक नि�म्न शे्रेणीी मंें चलाा गयाा। इसके सााथ हीी, 
बीीसीीबीीएस नेे आकलन पद्धति� कीी पाारदर्शि�िताा मंें सुधुाार लाानेे केे 
उदे्देश्य सेे 2025 केे आकलन सेे संबंंधंि�त अति�रि�क्त जाानकाारीी2 
प्रकााशि�त कीी।

3.4	वि�त्ती ीय स्थि�िरताा बोोर्डड (एफ़एसबीी) नेे प्रमुखु जीी20 
वि�त्तीीय सुधुाारोंं4 कीी काार्याा�न्वयन स्थि�िति�3 प्रकााशि�त कीी, सााथ हीी 
एफ़एसबीी द्वााराा काार्याा�न्वयन नि�गराानीी मंें सुधुाार केे लि�ए प्राारंभंि�क 
आकलन भीी प्रस्तुतु कि�याा। अंतंरि�म रि�पोोर्टट  मंें कहाा गयाा हैै कि� 
2017 मंें जाारीी संशंोोधि�त बाासेेल दि�शाानि�र्देशेोंं नेे 2023 केे बंैंकिं�ग 
संकंट केे दौौराान वैैश्वि�क बंैंकिं�ग प्रणाालीी कोो अधि�क गंभंीीर बंैंकिं�ग 
संकंट सेे बचाानेे मंें मदद कीी। हाालांं�कि�, वि�भि�न्न के्षेत्रााधि�काारोंं मंें 
काार्याा�न्वयन मंें अंतंर जोोखि�म पैैदाा कर सकताा हैै और स्वयं ंभीी 
एक जोोखि�म काा स्रोोत बन सकताा हैै। सकााराात्मक पक्ष कीी बाात 
करें ंतोो, कई न्याायक्षेत्रोंं नेे बडे़े वि�त्तीीय संसं्थाानोंं मंें मुआुवजे कीी 
प्रथााओं ंसेे संबंंधंि�त काानूूनीी और वि�नि�याामक परि�वर्ततन लाागूू कि�ए 

1	 Fi1 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2025), “वैैश्वि�क स्तर पर महत्वपूर्णण बंैंकोंं कीी 2025 सूूचीी”, नवंबंर।
2	 https://www.bis.org/press/p251127.htm
3	 3 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2025), “जीी20 काार्याा�न्वयन नि�गराानीी समीीक्षाा”, अक्टूूबर।
4	 वैैश्वि�क वि�त्तीीय संकंटोंं केे बााद हुुए प्रमुखु जीी20 वि�त्तीीय सुधुाारोंं मंें बेेसल III ढांं�चाा, वैैश्वि�क स्तर पर महत्वपूर्णण वि�त्तीीय संसं्थाानोंं केे लि�ए नीीति�गत उपााय और ओवर-द-कााउंंटर 
व्युतु्पन्नीी बााजाार सुधुाार शाामि�ल हंैं।



117

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

हंैं (जोो 2008 केे संकंट सेे पहले देखेीी गई अत्यधि�क जोोखि�म 
लेेनेे कीी प्रवृतृ्ति� मंें योोगदाान देनेेे वाालेे काारकोंं मंें सेे एक थाा)।

3.5	बैं किं�ग पर्ययवेक्षण पर बाासेेल समि�ति� (बीीसीीबीीएस) नेे गैैर-
बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थोंं (एनबीीएफआई) केे सााथ बंैंकोंं केे अंतंर्संबंधंोंं 
कीी जांं�च करनेे केे उदे्देश्य सेे एक क्षि�ति�ज स्कैनिं�ंग रि�पोोर्टट  जाारीी 
कीी। रि�पोोर्टट5 मंें कहाा गयाा हैै कि� पि�छलेे दशक मंें एनबीीएफआई 
के्षेत्र केे वि�स्ताार नेे बंैंकोंं और एनबीीएफआई कीी पाारस्परि�क 
नि�र्भभरताा कोो बढ़ाा दि�याा हैै। बंैंक एनबीीएफआई कोो लीीवरेजे, 
समााशोोधन, बााजाार-नि�र्धाा�रण और हाामीीदाारीी अंकंन सेेवााएं ंप्रदाान 
करतेे हंैं और कुुछ माामलोंं मंें, यहांं� तक कि� एनबीीएफआई केे 
माालि�क भीी होोतेे हंैं। इन अंतंर्संबंधंोंं केे काारण बंैंक ऋण, प्रति�पक्ष, 
चलनि�धि�, परि�चाालन और बााजाार जोोखि�मोंं केे प्रति� संवेंेदनशीील 
होो जाातेे हंैं। हाालांं�कि�, गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थोंं (एनबीीएफआई) 
कोो येे सेेवााएं ंप्रदाान करनेे मंें उनकीी कंेंद्रीीय भूूमि�काा बााजाार मंें 
दबााव केे दौौराान बंैंकिं�ग प्रणाालीी कोो चक्रीीय प्रति�क्रि�यााओं ं केे 
प्रति� संवेंेदनशीील बनाा सकतीी हैै। यह रि�पोोर्टट  कई केेस स्टडीी 
केे आधाार पर गैैर- बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थ कीी वि�फलतााओं ंऔर 
समष्टि� वि�त्तीीय स्थि�िरताा पर इसके परि�णाामस्वरूप होोनेे वाालेे 
प्रभााव केे परि�दृश्योंं काा वि�शे्लेषण करतीी हैै। सभीी परि�दृश्योंं मंें यह 
पाायाा गयाा हैै कि� गैैर-रााष्ट्रीीय वि�त्तीीय संसं्थाान (एनबीीएफआई) 
के्षेत्र मंें संकंट कीी स्थि�िति� बंैंकोंं कोो माार्जि�िन कॉॉल, ऋण कटौौतीी 
और आस्ति�ि बि�क्रीी केे मााध्यम सेे अपनाा जोोखि�म कम करनेे केे 
लि�ए पे्रेरि�त कर सकतीी हैै। यद्यपि� ऐसेे कदम अल्पाावधि� मंें बंैंकोंं 
केे जोोखि�म और वि�नि�याामक माापदंडंोंं कोो कम करतेे हंैं, लेेकि�न 
वेे झटकोंं कोो बढ़ाा सकतेे हंैं और उन्हें पूूरे ेवि�त्तीीय तंंत्र मंें फैैलाा 
सकतेे हंैं। रि�पोोर्टट  पर्ययवेक्षकोंं कोो बंैंक-एनबीीएफआई संबंंधंोंं कोो 
समझनेे और नि�गराानीी करनेे केे लि�ए वि�स्तृतृ, समय पर और 
उच्च आवृतृ्ति� वाालेे डेेटाा एकत्र करनेे काा सुझुााव देतेीी हैै।

III.1.2	गैर-बैंकं वि�त्तीीय मध्यस्थताा

3.6	वि�त्ती ीय सुरुक्षाा ब्यूूरोो (एफ़एसबीी) द्वााराा गैैर-बंैंक वि�त्तीीय 
मध्यस्थताा (एनबीीएफ़आई) पर प्रगति� रि�पोोर्टट6 मंें माार्चच 2020 
केे बााजाार संकंट केे बााद प्राारंभंि�क काार्यय पूूराा होोनेे केे बााद नीीति� 

वि�काास सेे काार्याा�न्वयन कीी नि�गराानीी कीी ओर बदलााव काा संकेंेत 
दि�याा गयाा हैै। प्रमुखु नीीति�गत उपलब्धि��योंं मंें मुदु्राा बााजाार नि�धि� कीी 
मजबूूतीी बढ़ाानाा (2021); नि�रं्बंध नि�धि�योंं मंें चलनि�धि� असंतंुलुन 
कोो दूूर करनाा (2023); माार्जि�िन और संपंाार्श्वि�िक कॉॉल केे लि�ए गैैर-
बंैंक बााजाार प्रति�भाागि�योंं कीी चलनि�धि� तत्परताा बढ़ाानाा (2024); 
और एनबीीएफ़आई मंें लीीवरेजे द्वााराा उत्पन्न वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
जोोखि�मोंं कीी नि�गराानीी और समााधाान कोो बढ़ाानाा (2025) 
शाामि�ल हैै। रि�पोोर्टट  मंें कहाा गयाा हैै कि� भवि�ष्य कीी उपलब्धि��यांं� 
(2025-2028 केे लि�ए नि�योोजि�त) नि�रंतंर नि�गराानीी और गहन 
मूूल्यांं�कन, डेेटाा संबंंधंीी चुनुौौति�योंं काा समााधाान, अधि�काारि�योंं 
केे बीीच सूूचनाा सााझााकरण और नीीति�योंं केे काार्याा�न्वयन और 
प्रभाावोंं केे मूूल्यांं�कन पर कंेंद्रि�त होंंगीी।

3.7 	 इसके अति�रि�क्त गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा 
(एनबीीएफआई) के्षेत्र मंें सुभेुेद्यतााओं ं कीी नि�गराानीी बढ़ाानेे केे 
लि�ए एफएसबीी नेे ‘गैैर-बंैंक डेेटाा टाास्क फोोर्सस’ नाामक एक उच्च 
स्तरीीय टाास्क फोोर्सस7 काा गठन कि�याा हैै। टाास्क फोोर्सस केे प्रमुखु 
प्रााथमि�कताा वाालेे के्षेत्रोंं मंें शाामि�ल हंैं: (i) व्याापाार रणनीीति�याँँ�, 
जैैसेे कि� संपं्रभु ु बांं�ड कैैश-फ्यूूचर्सस बेेसि�स टे्रेड और कैैरीी टे्रेड, 
जोो अक्सर उच्च लीीवरेजे पर नि�र्भभर करतीी हंैं, और (ii) नि�जीी 
वि�त्त और नि�जीी ऋण। टाास्क फोोर्सस केे प्रमुखु लक्ष्योंं मंें गैैर-बंैंक 
के्षेत्रोंं सेे उत्पन्न सुभेुेद्यतााओं ंकीी पहचाान और मूूल्यांं�कन करनेे केे 
लि�ए एफएसबीी सदस्य प्रााधि�करणोंं कीी क्षमताा मंें सुधुाार करनाा, 
संबंंधंि�त नीीति�योंं काा आकलन और समाायोोजन करनेे केे लि�ए 
प्रााधि�करणोंं कीी क्षमताा मंें सुधुाार करनाा और यदि� संभंव होो तोो 
सूूचनाा सााझााकरण तंंत्र कीी खोोज करनाा शाामि�ल हैै।

3.8	 एफएसबीी नेे गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा मंें लीीवरेजे सेे 
उत्पन्न वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं सेे नि�पटने केे लि�ए नीीति�गत 
सि�फाारि�शें8 भीी प्रकााशि�त कीी हंैं। येे सि�फाारि�शें जोोखि�म पहचाान 
और नि�गराानीी, प्रमुखु वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें लीीवरेजे और प्रति�पक्ष 
ऋण जोोखि�म प्रबंधंन सेे संबंंधंि�त हंैं और इन्हें वि�त्तीीय बााजाारोंं 
मंें हेेजिं�गं कोो सुगुम बनाानेे, दक्षताा बढ़ाानेे और चलनि�धि� कोो 
समर्थथन देनेेे मंें गैैर-बंैंकोंं कीी भूूमि�काा कोो ध्याान मंें रखते हुुए तैैयाार 

5	 बंैंकिं�ग पर्ययवेक्षण बाासेेल समि�ति� (2025), “बंैंकोंं काा गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थोंं केे सााथ अंतंर्संबंधं”, जुलुााई।
6	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2025), “गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा कीी आघाात सहनीीयताा बढ़ाानाा”, जुलुााई।
7	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2025), “गैैर-बंैंक डेेटाा चुनुौौति�योंं सेे नि�पटने केे लि�ए वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड कीी काार्यय योोजनाा”, जुलुााई।
8	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2025), “गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा मंें लीीवरेजे”, जुलुााई।
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कि�याा गयाा हैै। इन काारणोंं सेे, येे सि�फाारि�शें प्रााधि�काारि�योंं कोो 
घरेलूेू परि�स्थि�िति�योंं केे अनुसुाार अपनीी नीीति�गत प्रति�क्रि�याा कोो 
अनुकूुूलि�त करनेे कीी सुवुि�धाा प्रदाान करतीी हंैं।

III.1.3  वि�त्तीीय बााजाार

3.9	 आईओएससीीओ नेे अधि�क सुदुृढ़ वैैश्वि�क ढांं�चाा प्रदाान 
करनेे केे लि�ए अपनीी 2018 कीी चलनि�धि� जोोखि�म प्रबंधंन 
अनुशुंसंााओं ं कोो संशंोोधि�त कि�याा हैै। बााजाार कीी घटनााओं ं नेे 
यह प्रदर्शि�ित कि�याा थाा कि� कई ओपन-एंडेंेड फंंड (ओईएफ़) 
अचलनि�धि� आस्ति�ियोंं केे पोोर्टटफोोलि�योो केे समक्ष दैनैि�क मोोचन 
कीी पेेशकश जाारीी रखेे हुुए थेे, जि�ससे अवमूल्यन प्रभााव, प्रथम-
प्रवर्ततक लााभ और प्रणाालीीगत प्रभााव-वि�स्ताार उत्पन्न होो रहेे 
थेे। अद्यतन अनुशुंसंााएँँ9 फंंड डि�ज़ााइन पर आवश्यकतााओं ंकोो 
सुदुृढ़ करतीी हंैं, अवमूल्यन-वि�रोोधीी और माात्राा-आधाारि�त दोोनोंं 
चलनि�धि� प्रबंधंन उपकरणोंं केे व्याापक उपयोोग कोो प्रोोत्सााहि�त 
करतीी हंैं, और दबााव परीीक्षण, शाासन और प्रकटीीकरण केे लि�ए 
अपेेक्षााओं ंकाा वि�स्ताार करतीी हंैं। इसकाा उदे्देश्य मोोचन शर्तोंं कोो 
वाास्तवि�क आस्ति�ि चलनि�धि� केे सााथ बेेहतर ढंंग सेे संरंेखेि�त 
करनाा और चलनि�धि� बेेमेेल संबंंधंीी जोोखि�मोंं कोो कम करनाा हैै।

3.10 	आईओएससीीओ नेे अस्थि�िरताा केे दौौर (जैैसेे कि� 2023 
मंें बंैंकिं�ग के्षेत्र मंें आए संकंट केे दौौराान) केे संदंर्भभ मंें वैैश्वि�क 
सिं�गंल-नेेम के्रेडि�ट डि�फॉॉल्ट स्वैैप11 बााजाार कीी जांं�च करतेे हुुए 
एक रि�पोोर्टट10 भीी जाारीी कीी, जि�समंें बााजाार कीी पाारदर्शि�िताा और 
चलनि�धि� मंें सुभेुेद्यतााओं ंकाा खुलुाासाा हुुआ। सिं�गंल-नेेम सीीडीीएस 
काा बााजाार कम हैै, द्वि�पक्षीीय व्याापाार काा प्रभुतु्व हैै, और व्याापाार 
केे बााद केे आंकंड़ोंं कीी कमीी सेे सूूचनाा वि�षमतााएं ंउत्पन्न होो 
सकतीी हंैं। आईओएससीीओ इस बाात पर जोोर देतेाा हैै कि� व्याापाार 
केे बााद कीी पाारदर्शि�िताा मंें वृदृ्धि�, जि�समंें लेेनदेने कीी कीीमतोंं और 
माात्रााओं ंतक साार्ववजनि�क पहुंं�च शाामि�ल हैै, बााजाार केे प्रति�भाागि�योंं 
और पर्ययवेक्षकोंं केे लि�ए फाायदेमेंंद होोगीी। महत्वपूर्णण बाात यह हैै 
कि� आईओएससीीओ कीी रि�पोोर्टट  मंें ऐसाा कोोई सबूत नहींं मि�लाा हैै 
कि� वर्ततमाान पाारदर्शि�िताा आवश्यकतााओं ंनेे बााजाार कीी चलनि�धि� 

कोो नुकुसाान पहुंं�चाायाा हैै। यह अनुशुंसंाा करताा हैै कि� वि�नि�याामक 
अपनेे बााजाारोंं कीी वि�शि�ष्ट वि�शेषतााओं ंकोो ध्याान मंें रखते हुुए, 
व्याापाार केे बााद कीी पाारदर्शि�िताा कोो साावधाानीीपूूर्ववक बढ़ााएं।ं

3.11	डि�जि�टल  प्लेेटफॉॉर्मोंं केे मााध्यम सेे होोनेे वाालेे 
वि�त्तीीय घोोटाालोंं मंें वृदृ्धि� कोो देखेते हुुए, आईओएससीीओ नेे 
आईओएससीीओ इंंटरनेेशनल सि�क्योोरि�टीीज एंडं कमोोडि�टीीज 
अलर्ट्�स नेेटवर्कक  आई-एससीीएएन) लॉॉन्च कि�याा हैै, जोो नि�वेेश 
सेेवााएं ं प्रदाान करनेे वाालीी याा अवैैध वि�त्तीीय गति�वि�धि�योंं मंें 
शाामि�ल अनधि�कृत फर्मोंं काा एक वैैश्वि�क डेेटााबेेस हैै। इसकाा 
उदे्देश्य अनधि�कृत संसं्थााओं ं काा एक वैैश्वि�क डेेटााबेेस बनाानाा, 
धोोखााधड़ीी वाालेे प्रस्ताावोंं काा स्वचाालि�त रूप सेे पताा लगाानाा 
और साामग्रीी नि�यंतं्रण, वि�ज्ञाापनदााताा सत्याापन और स्थाानीीय 
वि�नि�याामकीीय दाायि�त्वोंं केे अनुपुाालन मंें सर्वोोत्तम प्रथााओं ंकोो 
प्रोोत्सााहि�त करनाा हैै। प्लेेटफॉॉर्मम प्रदााताा अब आई-एससीीएएन 
सेे स्वचाालि�त रूप सेे जुडु़कर अपनेे प्लेेटफॉॉर्मम सेे अवैैध नि�वेेश 
प्रस्ताावोंं कोो ब्लॉॉक करनेे, उनके खि�लााफ चेेताावनीी देनेेे याा उन्हें 
हटाानेे केे द्वााराा नि�वेेशकोंं केे हि�तोंं कीी रक्षाा मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा 
नि�भाा सकतेे हंैं।

3.12 	आईओएससीीओ नेे ‘फि�नफ्लुएुंसंर्सस’ पर एक रि�पोोर्टट12 
जाारीी कीी, जि�समंें शि�क्षकोंं और पक्षपाातपूर्णण, प्रचााराात्मक याा 
भ्राामक साामग्रीी केे संभंाावि�त स्रोोतोंं केे रूप मंें उनकीी दोोहरीी 
भूूमि�काा कोो माान्यताा दीी गई हैै। प्रमुखु जोोखि�म असंगंत 
प्रकटीीकरण माानकोंं, सीीमाा पाार प्रवर्ततन चुनुौौति�योंं और 
वि�नि�यमि�त सलााह और ऑनलााइन टि�प्पणीी केे बीीच कीी धुंं�धलीी 
रेखेााओं ंसेे उत्पन्न होोतेे हंैं। रि�पोोर्टट  मंें फि�नफ्लुएुंसंर फे्रेमवर्कक  कोो 
परि�भााषि�त करनेे, हि�तोंं केे टकरााव केे प्रकटीीकरण मंें सुधुाार 
करनेे, उन्हें नि�युकु्त करनेे वाालेे मध्यस्थोंं कीी नि�गराानीी बढ़ाानेे 
और खुदुराा उपयोोगकर्ताा�ओं ंकोो ऑनलााइन वि�त्तीीय साामग्रीी काा 
आलोोचनाात्मक मूूल्यांं�कन करनेे मंें मदद करनेे केे लि�ए नि�वेेशक 
शि�क्षाा कोो मजबूूत करनेे हेेतु ुअच्छीी प्रथााओं ंकीी रूपरेखेाा प्रस्तुतु 
करनेे काा प्रयाास कि�याा गयाा हैै। इसीी प्रकाार, आईओएससीीओ कीी 

9	 अंतंररााष्ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन (2025) “साामूूहि�क नि�वेेश योोजनााओं ंकेे लि�ए चलनि�धि� जोोखि�म प्रबंधंन हेेतु ुसंशंोोधि�त अनुशुंसंााएँँ”, मई।
10	 अंतंररााष्ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन (2025) “एकल-नााम ऋण चूूक स्वैैप बााज़ाार”, नवंबंर।
11	 व्युतु्पन्नि�ियांं� जोो कि�सीी इकााई याा लि�खत सेे संबंंधंि�त ऋण जोोखि�म कोो स्थाानांं�तरि�त करतेे हंैं, जि�नकाा नि�पटाान आमतौौर पर भौौति�क रूप सेे याा नीीलाामीी केे मााध्यम सेे कि�याा जााताा हैै।
12	 अंतंररााष्ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन (2025) “फि�नफ्लुएुंसंर्सस”, मई।
13	 अंतंररााष्ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन (2025) “डि�जि�टल सहभाागि�ताा प्रथााएँँ”, मई।
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डि�जि�टल एंगेंेजमंेंट पै्रैक्टि�िसेज (डीीईपीी) पर रि�पोोर्टट13 नि�वेेशकोंं 
केे नि�र्णणयोंं कोो प्रभाावि�त करनेे केे लि�ए मध्यस्थोंं द्वााराा इन-ऐप 
नड्ज, गेेमि�फि�केशन और व्यवहाारि�क डि�जााइन तकनीीकोंं केे 
बढ़तेे उपयोोग पर प्रति�क्रि�याा देतेीी हैै। रि�पोोर्टट  काा उदे्देश्य डीीईपीी 
कीी एक साामाान्य समझ वि�कसि�त करनाा, आचरण और हि�तोंं केे 
टकरााव संबंंधंीी चिं�तंााओं ंकीी पहचाान करनाा और खुदुराा नि�वेेशकोंं 
कीी सुरुक्षाा केे लि�ए इनके उपयोोग कीी नि�गराानीी मंें वि�नि�याामकोंं काा 
माार्गगदर्शशन करनाा हैै।

3.13 	ऑनलााइन नकलीी टे्रेडिं�ग, जैैसेे कॉॉपीी टे्रेडिं�ग, मि�रर टे्रेडिं�ग 
और सोोशल टे्रेडिं�ग केे तेेजीी सेे वि�स्ताार नेे आईओएससीीओ कोो 
खुदुराा नि�वेेशकोंं केे लि�ए उत्पन्न जोोखि�मोंं कीी जांं�च करनेे वाालीी 
एक रि�पोोर्टट14 प्रकााशि�त करनेे केे लि�ए पे्रेरि�त कि�याा। रि�पोोर्टट  मंें इस 
बाात पर जोोर दि�याा गयाा हैै कि� हाालांं�कि� इन टे्रेडिं�ग रणनीीति�योंं 
काा वि�पणन अक्सर खुदुराा नि�वेेशकोंं कोो वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें भााग 
लेेनेे मंें मदद करनेे केे लि�ए कि�याा जााताा हैै, जि�सके लि�ए उन्हें 
व्याापक बााजाार ज्ञाान याा सक्रि�य प्रबंधंन कीी आवश्यकताा नहींं 
होोतीी हैै, लेेकि�न इनमंें बहुुत अधि�क जोोखि�म नि�हि�त हंैं और इनमंें 
जटि�ल, अस्थि�िर उत्पााद शाामि�ल हंैं। रि�पोोर्टट  काा उदे्देश्य आचरण 
और उपयुकु्तताा जोोखि�मोंं कोो उजाागर करनाा, ऐसीी सेेवााएं ंप्रदाान 
करनेे वाालेे मध्यस्थोंं केे लि�ए अच्छीी प्रथााओं ंकीी संसं्तुतुि� करनाा 
और संभंाावि�त नुकुसाान कोो कम करनेे केे लि�ए नि�वेेशक शि�क्षाा 
पहलोंं कोो प्रोोत्सााहि�त करनाा हैै।

3.14 	आईओएससीीओ द्वााराा जाारीी ‘नि�योो-ब्रोोकर्सस’ पर रि�पोोर्टट15 
मंें कहाा गयाा हैै कि� ऑनलााइन टे्रेडिं�ग प्लेेटफॉॉर्मम और मोोबााइल 
टे्रेडिं�ग ऐप्स केे उदय नेे खुदुराा नि�वेेशकोंं केे लि�ए टे्रेडिं�ग और शेेयर 
बााजाारोंं कोो अधि�क सुलुभ बनाा दि�याा हैै, जि�ससे भौौति�क संपंर्कक  
कम सेे कम होो गयाा हैै। रि�पोोर्टट  काा उदे्देश्य प्रति�भूति� वि�नि�याामकोंं 
केे माार्गगदर्शशन केे लि�ए सि�फाारि�शोंं काा एक व्याापक सेेट प्रदाान 
करनाा हैै। रि�पोोर्टट  स्वीीकाार करतीी हैै कि� यद्यपि� नि�योो-ब्रोोकर्सस कीी 
मुखु्य गति�वि�धि�याँँ� अन्य ब्रोोकर डीीलरोंं केे समाान हंैं, फि�र भीी 
उनकाा दृष्टि�कोोण और उनके व्याावसाायि�क मॉॉडल सेे उत्पन्न होोनेे 

वाालेे हि�तोंं केे टकरााव उन्हें अन्य ब्रोोकर-डीीलरोंं सेे अलग करतेे 
हंैं। प्रमुखु सि�फाारि�शोंं मंें खुदुराा नि�वेेशकोंं केे सााथ उनके व्यवहाार 
मंें ईमाानदाारीी और नि�ष्पक्षताा बनााए रखनाा और खुदुराा नि�वेेशकोंं 
कोो शुलु्क और प्रभाारोंं काा उचि�त खुलुाासाा करनाा शाामि�ल हैै।

III.1.4 वि�कंेंद्रीीकृृत वि�त्त

3.15 	आईओएससीीओ नेे वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे टोोकनीीकरण 
पर एक रि�पोोर्टट16 प्रकााशि�त कीी हैै, जि�समंें पूंं�जीी बााजाारोंं मंें आस्ति�ि 
टोोकनीीकरण कोो अपनाानेे और वर्ततमाान उपयोोग केे माामलोंं 
कीी रूपरेखेाा प्रस्तुतु कीी गई हैै और बााजाार कीी अखंंडताा और 
नि�वेेशक संरंक्षण पर टोोकनीीकरण गति�वि�धि�योंं केे संभंाावि�त 
प्रभाावोंं कीी पहचाान कीी गई हैै। रि�पोोर्टट  मंें कहाा गयाा हैै कि� आस्ति�ि 
टोोकनीीकरण सेे उत्पन्न अधि�कांं�श जोोखि�म मौौजूूदाा जोोखि�म 
वर्गीीकरणोंं केे अंतंर्गगत आतेे हंैं। हाालांं�कि�, प्रौौद्योोगि�कीी सेे संबंंधंि�त 
वि�शि�ष्ट जोोखि�मोंं पर वि�शेष ध्याान देनेेे कीी आवश्यकताा होो 
सकतीी हैै और नए याा अति�रि�क्त नि�यंतं्रणोंं कोो लाागूू करनेे कीी 
आवश्यकताा होो सकतीी हैै। नि�याामकोंं कोो बााजाार गति�वि�धि�योंं 
और बााजाार संरंचनाा मंें संभंाावि�त परि�वर्ततनोंं और क्रि�प्टोो आस्ति�ि 
बााजाारोंं केे सााथ टोोकनीीकृृत आस्ति�ि वर्गोंं केे बढ़तेे अंतंर्संबंधंोंं सेे 
उत्पन्न संभंाावि�त दुषु्प्रभाावोंं केे प्रति� सचेत रहने कीी आवश्यकताा 
हैै।

3.16	क्रि �प्टोो और डि�जि�टल आस्टयोंं केे वि�नि�यमन केे लि�ए 
18 नीीति�गत अनुशुंसंााओं ं(सीीडीीए अनुशुंसंााओं)ं केे प्रमुखु तत्वोंं 
केे काार्याा�न्वयन मंें होो रहीी प्रगति� कीी एक वि�षयगत समीीक्षाा17 
आईओएससीीओ द्वााराा प्रकााशि�त कीी गई थीी, जोो ‘समाान 
गति�वि�धि�, समाान जोोखि�म, समाान वि�नि�यमन/वि�नि�याामक 
परि�णााम’ केे सि�द्धांं�त केे अनुरुूप हैै। कई के्षेत्रााधि�काारोंं नेे प्रगति� 
कीी हैै, फि�र भीी हि�तोंं केे टकरााव केे प्रबंधंन ढांं�चे, प्रकटीीकरण 
प्रथााओं ंऔर ग्रााहक आस्ति�ियोंं कीी सुरुक्षाा मंें कमि�यांं� बनीी हुुई हंैं। 
समीीक्षाा मंें कहाा गयाा हैै कि� नए क्रि�प्टोो-आस्ति�ि व्यवसााय मॉॉडल 
वि�कसि�त कि�ए जाा रहेे हंैं, मौौजूूदाा जोोखि�म बदल रहेे हंैं और 
वि�भि�न्न नए जोोखि�म उभर रहेे हंैं।

14	 अंतंररााष्ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन (2025) द्वााराा मई मंें प्रकााशि�त "ऑनलााइन अनुकुरणाात्मक व्याापाार प्रथााएं:ं कॉॉपीी टे्रेडिं�ग, मि�रर टे्रेडिं�ग और सोोशल टे्रेडिं�ग"।
15	 अंतंररााष्ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन (2025) द्वााराा माार्चच मंें प्रकााशि�त "नि�योो-ब्रोोकर"।
16	 अंतंररााष्ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन (2025) द्वााराा नवंबंर मंें प्रकााशि�त "वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा टोोकनीीकरण"।
17	 अंतंररााष्ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन (2025) “क्रि�प्टोो और डि�जि�टल आस्ति�ि बााजाारोंं केे लि�ए आईओएससीीओ अनुशुंसंााओं ंकेे काार्याा�न्वयन काा आकलन करनेे वाालीी वि�षयगत 
समीीक्षाा”, अक्टूूबर।
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3.17	 एफएसबीी नेे क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं और स्टेबलकॉॉइन्स केे 
वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं पर कंेंद्रि�त एक वि�षयगत समकक्ष याा 
उसीी वि�षय केे अन्य वि�शेषज्ञ द्वााराा समीीक्षाा भीी कीी हैै। एफएसबीी 
समीीक्षाा18 मंें कहाा गयाा हैै कि� वि�शेष रूप सेे उधाार लेेनेे, उधाार 
देेनेे और माार्जि�िन टे्रेडिं�ग जैैसीी संंभाावि�त रूप सेे उच्च जोोखि�म 
वाालीी गति�वि�धि�योंं केे माामले मंें क्रि�प्टोो आस्ति�ि गति�वि�धि�योंं सेे 
उत्पन्न वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं कोो संंबोोधि�त करनेे मंें अभीी 
भीी कमि�यांं� हंैं। हाालांं�कि� क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं सेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
जोोखि�म वर्ततमाान मंें सीीमि�त प्रतीीत होोतेे हंैं, पाारंपंरि�क वि�त्तीीय 
प्रणाालीी केे सााथ बढ़तेे अंंतर्संबंंध वि�काास और गति�वि�धि�योंं 
कीी गहन नि�गराानीी और मजबूूत वि�नि�याामक नि�रीीक्षण कीी 
आवश्यकताा कोो उजाागर करतेे हंैं। स्टेबलकॉॉइन केे संंदर्भभ 
मंें, समीीक्षाा मंें यह पाायाा गयाा हैै कि� यद्यपि� स्टेबलकॉॉइन काा 
उपयोोग अभीी तक वाास्तवि�क आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं कोो सुगुम 
बनाानेे केे लि�ए व्याापक रूप सेे नहींं कि�याा जााताा हैै, फि�र भीी 
स्टेबलकॉॉइन जाारीीकर्ताा�  अपनेे पर्याा�प्त आरक्षि�त भंंडाार केे 
मााध्यम सेे पाारंपंरि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा 
नि�भाा रहेे हंैं। इसके अलाावाा, अपेेक्षााकृृत कम हीी देेशोंं नेे वैैश्वि�क 
स्टेबलकॉॉइन केे लि�ए व्याापक वि�नि�याामक ढाँँ�चेे स्थाापि�त कि�ए 
हंैं, जि�ससे मजबूूत जोोखि�म प्रबंंधन प्रथााओं,ं पूंं�जीी सुरुक्षाा 
उपाायोंं और वसूलीी एवंं समााधाान नि�योोजन (दि�वाालि�याापन 
ढाँँ�चेे सहि�त) जैैसेे के्षेत्रोंं मंें महत्वपूर्णण कमि�याँँ� रह गई हंैं।

III.1.5 ज लवाायुु वि�त्त

3.18 	वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो हरि�त बनाानेे केे नेेटवर्कक  
(एनजीीएफएस) द्वााराा सीीओपीी3019 मंें जाारीी " जलवाायु ु
नि�ष्क्रि��यताा पर आर्थि�िक लाागत कीी घोोषणाा " मंें जलवाायु ु
नि�ष्क्रि��यताा सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे आर्थि�िक और वि�त्तीीय 
जोोखि�मोंं कोो कम करनेे कीी प्रति�बद्धताा कोो नवीीनीीकृृत करनेे 
पर जोोर दि�याा गयाा हैै। 146 कंेंद्रीीय बंैंकोंं और वि�त्तीीय पर्ययवेक्षकोंं 
केे गठबंंधन द्वााराा समर्थि�ित इस घोोषणाा मंें अनुुमाान लगाायाा गयाा 
हैै कि� जलवाायु ुकाार्ररवााई मंें तीीन सााल कीी देेरीी सेे कम काार्बबन 

वाालीी अर्थथव्यवस्थाा मंें संंक्रमण कीी लाागत 2030 तक वैैश्वि�क 
जीीडीीपीी केे 0.5 प्रति�शत सेे बढ़कर 1.3 प्रति�शत होो सकतीी हैै। 
इसमंें यह भीी बताायाा गयाा हैै कि� सुभेुेद्य अर्थथव्यवस्थााएं ंइससे 
असमाान रूप सेे प्रभाावि�त होंंगीी। केेवल भौौति�क जोोखि�म पर 
कंेंद्रि�त प्रति�कूल परि�दृश्य मंें, के्षेत्रीीय जीीडीीपीी काा नुुकसाान 
एशि�याा मंें 6 प्रति�शत और अफ्रीीकाा मंें 12.5 प्रति�शत तक पहुंं�च 
सकताा हैै। एनजीीएफएस साार्ववजनि�क और नि�जीी दोोनोंं के्षेत्रोंं केे 
योोगदाान केे सााथ समग्र अर्थथव्यवस्थाा केे प्रयाास काा आह्वाान 
करताा हैै। यह वि�त्तीीय संंस्थाानोंं सेे परि�दृश्य वि�शे्लेषण, जलवाायु ु
प्रकटीीकरण माानकोंं और संंक्रमण नि�योोजन केे मााध्यम सेे 
जलवाायु ुऔर प्रकृृति� सेे संंबंंधि�त जोोखि�मोंं कोो अपनेे संंचाालन 
और रणनीीति�योंं मंें एकीीकृृत करनेे काा आग्रह करताा हैै।

3.19 	बीीसीीबीीएस नेे जलवाायु ु संंबंंधीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं केे 
लि�ए स्वैैच्छि�िक प्रकटीीकरण ढांं�चे कीी रूपरेेखाा प्रस्तुुत करतेे 
हुुए एक रि�पोोर्टट20 जाारीी कीी। प्रकटीीकरण टेेम्पलेेट बाासेेल ढांं�चे 
केे स्तंभ 321 केे अंंतर्गगत तैैयाार कि�ए गए हंैं और इनसे बंैंकोंं केे 
जलवाायु ुसंंबंंधीी वि�त्तीीय एक्सपोोजर केे प्रति� व्याापक दृष्टि�कोोण 
प्रााप्त होोनेे कीी उम्मीीद हैै। इन टेेम्पलेेट््स मंें बंैंकिं�ग के्षेत्र कोो 
प्रभाावि�त करनेे वाालेे भौौति�क और संंक्रमणकाालीीन जोोखि�मोंं 
केे संंबंंध मंें गुणुाात्मक और माात्राात्मक प्रकटीीकरण काा मि�श्रण 
हैै। संंक्रमणकाालीीन जोोखि�मोंं मंें कम काार्बबन वाालीी अर्थथव्यवस्थाा 
कीी ओर संंक्रमण सेे उत्पन्न साामााजि�क परि�वर्ततन शाामि�ल हंैं, 
जोो साार्ववजनि�क के्षेत्र कीी नीीति�योंं मंें परि�वर्ततन, नवााचाार, मौौजूूदाा 
प्रौौद्योोगि�कि�योंं कीी वहनीीयताा मंें परि�वर्ततन याा टि�कााऊ उपभोोग 
और उत्पाादन प्रथााओं ंकेे प्रति� नि�वेेशक और उपभोोक्ताा भाावनाा 
मंें परि�वर्ततन केे मााध्यम सेे उत्पन्न होोतेे हंैं। भौौति�क जोोखि�म 
तीीव्र और/याा दीीर्घघकाालि�क जलवाायु ु प्रवृतृ्ति�योंं याा घटनााओं,ं 
जैैसेे कि� बढ़तेे समुुद्र स्तर, जंंगल कीी आग, तूूफाान, बााढ़ और 
सूूखेे केे परि�णाामस्वरूप होोतेे हंैं।

3.20 	एफएसबीी नेे जलवाायु ु संंबंंधीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं सेे 
नि�पटने केे लि�ए अपनेे रोोडमैप काा अपडेेट प्रकााशि�त कि�याा हैै22। 

18	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2025) “क्रि�प्टोो-आस्ति�ि गति�वि�धि�योंं केे लि�ए एफएसबीी वैैश्वि�क वि�नि�याामक ढांं�चे पर वि�षयगत समीीक्षाा”, अक्टूूबर।
19	 सीीओपीी30 2025 संयंुकु्त रााष्ट्र जलवाायु ुपरि�वर्ततन सम्मेेलन थाा, जोो जलवाायु ुपरि�वर्ततन पर संयंुकु्त रााष्ट्र फे्रेमवर्कक  कन्वेंशन (यूूएनएफसीीसीीसीी) केे पक्षकाारोंं केे सम्मेेलन कीी 30वींं 
बैैठक थीी। यह 10 सेे 22 नवंबंर, 2025 तक ब्रााजीील केे बेेलेेम मंें आयोोजि�त हुुआ थाा।
20	 बीीसीीबीीएस (2025), “जलवाायु ुसंबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं केे स्वैैच्छि�िक प्रकटीीकरण केे लि�ए एक ढांं�चाा", जूून।
21	 पि�लर 3 केे खुलुाासेे काा उदे्देश्य बााजाार अनुशुाासन कोो बढ़ाावाा देनेाा और बााजाार प्रति�भाागि�योंं कोो बंैंक कीी वि�नि�याामकीीय पूंं�जीी और जोोखि�म एक्सपोोजरोंं सेे संबंंधंि�त प्रमुखु जाानकाारीी 
तक पहुंं�च प्रदाान करनाा हैै, तााकि� बंैंक केे जोोखि�म केे प्रति� एक्सपोोजरोंं और उसकीी वि�नि�याामकीीय पूंं�जीी कीी समग्र पर्याा�प्तताा केे बाारे ेमंें पाारदर्शि�िताा और वि�श्वाास बढ़ाायाा जाा सके।
22	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2025) “जलवाायु ुपरि�वर्ततन सेे उत्पन्न वि�त्तीीय जोोखि�मोंं सेे नि�पटने केे लि�ए एफएसबीी रोोडमैप: 2025 अद्यतन”, जुलुााई।
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रि�पोोर्टट  मंें कहाा गयाा हैै कि� कंंपनि�यांं� अंतंररााष्ट्रीीय संधंाारणीीयताा 
माानक बोोर्डड (आईएसएसबीी) माानकोंं काा उपयोोग करकेे जलवाायु ु
संबंंधंीी प्रकटीीकरण वि�कसि�त कर रहीी हंैं। इसके अलाावाा, वैैश्वि�क 
डेेटाा पहलोंं नेे भवि�ष्योोन्मुखुीी डेेटाा उपलब्ध कराानेे काा प्रयाास 
कि�याा हैै, तााकि� जलवाायु ु परि�वर्ततन केे संभंाावि�त बढ़तेे प्रभाावोंं 
काा बेेहतर आकलन कि�याा जाा सके तथाा ऐति�हाासि�क डेेटाा 
और पि�छलीी प्रवृतृ्ति�योंं कीी सीीमााओं ं कोो दूूर कि�याा जाा सके। 
जलवाायु ुपरि�वर्ततन केे वि�त्तीीय प्रणाालीी पर पड़नेे वाालेे प्रभााव सेे 
संबंंधंि�त डेेटाा प्रसाारि�त करनेे केे लि�ए आईएमएफ केे जलवाायु ु
परि�वर्ततन संकेंेतक डैैशबोोर्डड जैैसेे जलवाायु ु जोोखि�म डैैशबोोर्डड 
भीी स्थाापि�त कि�ए गए हंैं। सुभेुेद्यताा वि�शे्लेषण मंें सुधुाार केे लि�ए, 
वैैश्वि�क वि�नि�याामक नि�कााय यह आकलन करनेे केे लि�ए काार्यय 
कर रहेे हंैं कि� जलवाायु ुसंबंंधंीी आघाात वि�त्तीीय प्रणाालीी तक कैैसेे 
पहुंं�च सकतेे हंैं और घरेलूेू स्थि�िरताा केे लि�ए जोोखि�म उत्पन्न 
कर सकतेे हंैं। उदााहरण केे लि�ए, वि�श्व बंैंक, कम आय वाालेे देशेोंं 
और छोोटेे द्वीीप रााज्योंं सहि�त 40 सेे अधि�क उभरतेे बााजाार और 
वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ंकोो जलवाायु ुजोोखि�म आकलन मंें 
सक्रि�य रूप सेे सहाायताा प्रदाान कर रहाा हैै।

3.21	 आईओएससीीओ नेे वि�त्तीीय बंेंचमाार्कक  केे रूप मंें उपयोोग 
कि�ए जाानेे वाालेे ईएसजीी सूूचकांं�कोंं पर अपनीी रि�पोोर्टट23 प्रकााशि�त 
कीी, जि�समंें ईएसजीी सूूचकांं�कोंं केे अत्यधि�क भि�न्न पद्धति�योंं, 
असंगंत डेेटाा इनपुटु, अपर्याा�प्त पाारदर्शि�िताा और गुणुाात्मक याा 
भवि�ष्य-दृष्टि� नि�र्णणयोंं पर महत्वपूर्णण नि�र्भभरताा केे सााथ वि�कसि�त 
कि�ए जाानेे केे मुदेु्दे काा समााधाान कि�याा गयाा हैै। येे असंगंति�यांं� 
नि�वेेशकोंं कोो भ्रमि�त करनेे, ग्रीीनवॉॉशिं�गं कोो बढ़ाावाा देनेेे और 
टि�कााऊ उत्पाादोंं मंें वि�श्वाास कोो कमजोोर करनेे काा जोोखि�म 
उत्पन्न करतीी हंैं। रि�पोोर्टट  मंें कहाा गयाा हैै कि� आईओएससीीओ काा 
उदे्देश्य ईएसजीी बंेंचमाार्कक  प्रशाासन कोो अपनेे ‘वि�त्तीीय बंेंचमाार्कक  केे 
सि�द्धांं�तोंं’ केे सााथ संरंेखेि�त करनाा, अभि�शाासन मंें सुधुाार करनाा, 
काार्ययप्रणाालीी मंें स्पष्टताा सुनुि�श्चि�त करनाा, डेेटाा स्रोोतोंं और वि�शेषज्ञ 
नि�र्णणय केे बाारे े मंें प्रकटन कोो बढ़ाानाा तथाा वि�श्वसनीीय ईएसजीी 
नि�वेेश कोो समर्थथन प्रदाान करनेे केे लि�ए सूूचकांं�क प्रदाातााओं ंकीी 
नि�गराानीी कोो मजबूूत करनाा हैै।

3.22 	आईओएससीीओ नेे संधंाारणीीय (सस्टेनेेबल) बॉॉण्डोंं पर 
एक रि�पोोर्टट24 प्रकााशि�त कीी, जि�समंें मुखु्य वि�चाारोंं कोो रेखेांं�कि�त 
कि�याा गयाा हैै, जि�नमंें नि�याामक ढांं�चे मंें स्पष्टताा मंें सुधुाार करनाा, 
सतत बॉॉन्ड्स काा बेेहतर वर्गीीकरण करनाा, पाारदर्शि�िताा और 
नि�रंतंर खुलुाासाा आवश्यकतााओं ंकोो बढ़ाावाा देकेर साार्ववजनि�क 
जवााबदेहेीी कोो बढ़ाावाा देनेाा, स्वतंत्र और वि�श्वसनीीय बााह्य 
समीीक्षकोंं केे उपयोोग कोो प्रोोत्सााहि�त करनाा, तथाा क्षमताा नि�र्माा�ण, 
सहयोोग और ज्ञाान सााझााकरण कोो मजबूूत करनाा शाामि�ल हैै। 
रि�पोोर्टट  मंें भाारत कीी उन पहलोंं पर भीी प्रकााश डाालाा गयाा हैै, 
जि�नमंें एक सोोशल स्टॉॉक एक्सचेंज काा शुभुाारंभं और शूून्य-
कूूपन शूून्य-मूूलधन लि�खत और वि�काास प्रभााव बॉॉण्ड जैैसेे 
परि�णााम-उन्मुखु नवोोन्मेषीी वि�त्तीीय लि�खतोंं काा वि�काास  
शाामि�ल हैै।

3.23 	अंतंररााष्ट्रीीय बीीमाा पर्ययवेक्षक संघं (आईएआईएस) द्वााराा 
जाारीी एक रि�पोोर्टट25 मंें बताायाा गयाा हैै कि� प्रााकृृति�क आपदााओं ंकेे 
माामले मंें संरंक्षण संबंंधंीी महत्वपूर्णण कमि�यांं� मौौजूूद हंैं, और 2024 
मंें संबंंधंि�त आर्थि�िक क्षति� काा कम सेे कम 57 प्रति�शत हि�स्साा 
बीीमाा रहि�त थाा। संरंक्षण मंें येे कमि�यांं� कई काारकोंं केे संयंोोजन 
सेे उत्पन्न होोतीी हंैं, जि�नमंें कुुछ जोोखि�मोंं काा बीीमाा न होोनाा, 
वहनीीयताा संबंंधंीी समस्यााएं ंऔर जोोखि�म केे प्रति� जाागरूकताा 
कीी कमीी शाामि�ल हंैं। आईएआईएस नेे प्रााकृृति�क आपदााओं ं
केे आर्थि�िक, वि�त्तीीय और साामााजि�क प्रभाावोंं कोो कम करनेे मंें 
मदद करनेे केे लि�ए बीीमाा बााजाारोंं कोो मजबूूत करनेे, आघाात 
सहनीीयताा बढ़ाानेे और हि�तधाारकोंं केे बीीच सहयोोग कोो बढ़ाावाा 
देनेेे कीी सि�फाारि�श कीी हैै।

III.1.6 कृ त्रि�म बुुद्धि�मत्ताा

3.24	कृ त्रि�म बुदु्धि�मत्ताा (एआई) केे वि�त्तीीय स्थि�िरताा नि�हि�ताार्थोंं 
पर अपनीी 2024 कीी रि�पोोर्टट  केे अनुवुर्तीी काार्ररवााई केे रूप मंें, 
एफएसबीी नेे एक नि�गराानीी रि�पोोर्टट26 जाारीी कीी हैै जि�समंें बताायाा 
गयाा हैै कि� वि�त्तीीय प्रााधि�करण एआई केे उपयोोग कीी नि�गराानीी 
कैैसेे कर सकतेे हंैं और संबंंधंि�त अरक्षि�ततााओं ंकाा आकलन कैैसेे 
कर सकतेे हंैं। रि�पोोर्टट  मंें पाायाा गयाा कि� एआई केे उपयोोग पर डेेटाा 

23	 इंंटरनेेशनल आरे्गेनााइजेेशन ऑफ़ सि�क्योोरि�टीीज कमीीशंसं (2025) “बंेंचमाार्कक  केे रूप मंें ईएसजीी सूूचकांं�कोंं पर रि�पोोर्टट”, नवंबंर।
24	 इंंटरनेेशनल आरे्गेनााइजेेशन ऑफ़ सि�क्योोरि�टीीज कमीीशंसं (2025) “सस्टेनेेबल  बॉॉण्ड रि�पोोर्टट”, मई।
25	 अंतंररााष्ट्रीीय बीीमाा पर्ययवेक्षक संघं (2025) “वैैश्वि�क बीीमाा बााजाार रि�पोोर्टट : वि�शेष वि�षय संसं्करण”, नवंबंर।
26	 एफएसबीी (2025), “वि�त्तीीय के्षेत्र मंें कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा कोो अपनाानेे और संबंंधंि�त असुरुक्षि�ततााओं ंकीी नि�गराानीी”, अकू्तूबर। 
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एकत्र करनेे केे लि�ए वि�त्तीीय प्रााधि�काारि�योंं द्वााराा सर्वेक्षण सबसेे 
अधि�क उपयोोग कि�याा जाानेे वाालाा डेेटाा संगं्रह दृष्टि�कोोण बनाा हुुआ 
हैै, इसके बााद साार्ववजनि�क रूप सेे उपलब्ध डेेटाा काा उपयोोग 
करकेे अनुसुंधंाान कि�याा जााताा हैै। यह रि�पोोर्टट  प्रााधि�काारि�योंं कोो 
एआई केे उपयोोग कीी नि�गराानीी केे लि�ए सबसेे प्राासंगंि�क संकेंेतकोंं 
कोो प्रााथमि�कताा देनेेे केे लि�ए जोोखि�म-आधाारि�त और आनुपुााति�क 
दृष्टि�कोोण अपनाानेे केे लि�ए प्रोोत्सााहि�त करतीी हैै। इसके अलाावाा, 
इन संकेंेतकोंं कोो वि�शि�ष्ट अरक्षि�ततााओं ंसेे जोोड़नाा, नि�यमि�त डेेटाा 
संगं्रह सुनुि�श्चि�त करनाा और तृतृीीय-पक्ष नि�र्भभरताा, बााजाार सह-
संबंंधं और सााइबर जोोखि�म जैैसेे महत्वपूर्णण के्षेत्रोंं कीी नि�गराानीी 
मंें कमि�योंं कोो दूूर करनाा, वि�त्तीीय के्षेत्र मंें एआई केे बढ़तेे उपयोोग 
सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं केे प्रबंधंन मंें 
सहाायक होोगाा।

3.25 	 एफएसबीी नेे जीी20 वि�त्त मंंत्रि�योंं और कंेंद्रीीय बंैंक गवर्ननरोंं 
कोो एक रि�पोोर्टट27 प्रस्तुतु कीी, जि�समंें यह जांं�च कीी गई कि� कंेंद्रीीय 
बंैंक और अन्य पर्ययवेक्षीी संसं्थााएं ंनीीति�गत उदे्देश्योंं केे लि�ए एआई 
काा लााभ कैैसेे उठाा रहीी हंैं। रि�पोोर्टट  मंें कहाा गयाा हैै कि� कंेंद्रीीय बंैंक 
चाार मुखु्य के्षेत्रोंं मंें एआई काा उपयोोग करतेे हंैं: (i) सूूचनाा संगं्रह 
और आधि�काारि�क आंकंड़ोंं काा समेकन; (ii) मौौद्रि�क नीीति� केे 
समर्थथन मंें समष्टि� आर्थि�िक और वि�त्तीीय वि�शे्लेषण; (iii) भुगुताान 
प्रणाालि�योंं कीी नि�गराानीी; और (iv) पर्ययवेक्षण और वि�त्तीीय 
स्थि�िरताा वि�शे्लेषण। तथाापि�, मॉॉडल कीी व्यााख्याात्मकताा और 
स्पष्टताा संबंंधंीी चिं�तंााओं ंकेे काारण कंेंद्रीीय बंैंकोंं द्वााराा एआई कोो 
अपनाानाा चुनुौौतीीपूूर्णण रहाा हैै। इसके अलाावाा, जनरेटेि�व एआई28 
मॉॉडल केे लि�ए, मति�भ्रम केे जोोखि�म सेे व्यााख्याात्मकताा काा मुदु्दाा 
और भीी जटि�ल होो जााताा हैै। रि�पोोर्टट  काा नि�ष्कर्षष हैै कि� कंेंद्रीीय बंैंकोंं 
कोो वि�त्तीीय प्रणाालीी सेे संबंंधंि�त डेेटाा केे समेकक, उपयोोगकर्ताा� 
और प्रदााताा केे रूप मंें अपनीी पाारंपंरि�क भूूमि�कााओं ंपर पुनुर्वि�िचाार 
करतेे हुुए, बााह्य बनााम आंतंरि�क एआई मॉॉडल केे उपयोोग केे 
बीीच संतंुलुन बनााए रखनाा चााहि�ए।

III.2  घरेलूेू वि�नि�याामकोंं/प्रााधि�काारणोंं कीी पहलंें

3.26 	समीीक्षााधीीन अवधि� केे दौौराान, वि�त्तीीय वि�नि�याामकोंं नेे 
भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी आघाात-सहनीीयताा मंें सुधुाार केे 
लि�ए कई पहलें कींं (प्रमुखु उपााय परि�शि�ष्ट 2 मंें सूूचीीबद्ध हंैं)।

III.2.1  समेेकि�त माास्टर नि�देेश (एमडीी)

3.27 	भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे हााल हीी मंें अपनीी वि�नि�यमि�त 
संंस्थााओं ंकोो कई दशकोंं मंें जाारीी कि�ए गए सभीी बंैंकिं�ग/गैैर-
बंैंकिं�ग अनुुदेेशोंं कोो समेकि�त करनेे काा एक बड़ाा अभि�याान 
चलाायाा। 9,000 सेे अधि�क अनुुदेेशोंं कीी जांं�च कीी गई और 
उन्हें 244 काार्यय-वाार माास्टर नि�देेशोंं मंें समेकि�त कि�याा गयाा, 
जि�नमंें डि�जि�टल बंैंकिं�ग चैैनल प्रााधि�करण पर साात नए 
माास्टर नि�देेश शाामि�ल हंैं। येे नि�देेश वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं, शहरीी 
सहकाारीी बंैंकोंं, गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं आदि� सहि�त 11 
प्रकाार कीी वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ं केे लि�ए समेकि�त कि�ए गए 
हंैं। समेकन केे बााद, 9445 परि�पत्रोंं कोो नि�रस्त कर दि�याा 
गयाा। इस समेकन और परि�णाामस्वरूप परि�पत्रोंं केे नि�रसन 
सेे वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ं केे लि�ए वि�नि�याामक अनुुदेेशोंं कीी 
सुलुभताा मंें उल्लेेखनीीय सुधुाार होोनेे कीी आशाा हैै, जि�ससे 
उनकीी अनुुपाालन लाागत कम होोगीी, सााथ हीी प्रत्येेक प्रकाार कीी 
संंस्थाा पर प्रत्येेक अनुुदेेश कीी प्रयोोज्यताा मंें स्पष्टताा आएगीी। 
यह काारोोबाार करनेे मंें आसाानीी कीी दि�शाा मंें भीी एक बड़ाा  
कदम हैै।

III.2.2  सह-उधाार व्यवस्थााओं ंपर नि�देेश

3.28 	भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे सह-उधाार व्यवस्थाा (सीीएलए) 
पर व्याापक नि�देेश जाारीी कि�ए हंैं, जि�नकाा उदे्देश्य ऐसीी 
व्यवस्थााओं ं कीी स्वीीकाार्ययताा पर स्पष्ट वि�नि�याामकीीय स्पष्टताा 
प्रदाान करनाा हैै, सााथ हीी वि�वेकपूूर्णण और आचरण संंबंंधीी कुुछ 
पहलुुओं ंकोो भीी संंबोोधि�त करनाा हैै। इन नि�देेशोंं नेे आरबीीआई 
द्वााराा वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ं कीी प्रााथमि�कताा-प्रााप्त के्षेत्र उधाार 
(पीीएसएल) और गैैर-पीीएसएल दोोनोंं के्षेत्रोंं मंें व्याापक सहभाागि�ताा 
केे सााथ सह-उधाार केे लि�ए एक व्याापक ढांं�चाा तैैयाार कि�याा हैै। 
इसके अंंतर्गगत प्रत्येेक आरई कोो व्यक्ति�गत ऋणोंं मंें न्यूनतम 
10 प्रति�शत हि�स्सेदाारीी बनााए रखनाा अनि�वाार्यय हैै, आनुुपााति�क 
जोोखि�म कोो दर्शाा�ने वाालीी मि�श्रि�त ब्यााज दरेंं नि�र्धाा� रि�त कीी गई 
हंैं, और यह नि�र्धाा� रि�त कि�याा गयाा हैै कि� सभीी लेेनदेेन नि�लंंब 
(एस्क्रोो) खाातोंं केे मााध्यम सेे कि�ए जााएं।ं इस ढांं�चे मंें अन्य बाातोंं 
केे सााथ-सााथ, उधाारकर्ताा�ओं ंकीी सुरुक्षाा केे लि�ए प्रमुुख तथ्य 

27	 एफएसबीी (2025), “नीीति�गत उदे्देश्योंं केे लि�ए कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा काा उपयोोग”, अकू्तूबर। 
28	 जनरेटेि�व एआई एक प्रकाार कीी कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा हैै जोो वि�शााल डेेटाासेेट सेे पैैटर्नन सीीखकर नई, मौौलि�क साामग्रीी काा नि�र्माा�ण करतीी हैै।
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वि�वरण (केेएफएस) केे मााध्यम सेे प्रकटीीकरण और मजबूूत 
शि�काायत नि�वाारण तंंत्र भीी अनि�वाार्यय कि�ए गए हंैं।

III.2.3  अपनेे ग्रााहक कोो जाानि�ए (केेवााईसीी) नि�देेश – 
संंशोोधन

3.29 	धन शोोधन नि�वाारण अधि�नि�यम (पीीएमएल) 2002 केे 
तहत केेवााईसीी (अपनेे ग्रााहक कोो जाानि�ए) अनि�वाार्यय हैै, जि�सकाा 
उदे्देश्य धन शोोधन, आतंंकवाादीी वि�त्तपोोषण और धोोखााधड़ीी 
जैैसीी अवैैध गति�वि�धि�योंं केे लि�ए वि�त्तीीय प्रणाालि�योंं केे 
दुरुुपयोोग कोो रोोकनाा हैै। भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) नेे 
उपभोोक्ताा संंरक्षण कोो बढ़ाावाा देेनेे, अनुुपाालन कोो सुवु्यवस्थि�ित 
करनेे और केेवााईसीी प्रबंंधन मंें उभरतीी परि�चाालन चुनुौौति�योंं 
काा समााधाान करनेे केे लि�ए अपनेे ग्रााहक कोो जाानि�ए (केेवााईसीी) 
नि�देेश, 2016 मंें संंशोोधन कि�ए। प्रमुुख परि�वर्ततनोंं मंें शाामि�ल हंैं: 
(i) बंैंकोंं कोो केेवााईसीी अपडेेट केे लि�ए काारोोबाार प्रति�नि�धि�योंं 
(बीीसीी) काा उपयोोग करनेे कीी अनुुमति� देेनाा; (ii) केेवााईसीी कीी 
नि�यत ति�थि� सेे पहले तीीन अग्रि�म सूूचनााएं ं (एक भौौति�क पत्र 
सहि�त) और नि�यत ति�थि� केे बााद तीीन अनुुस्माारक जाारीी करनाा 
अनि�वाार्यय करनाा; और (iii) कम जोोखि�म वाालेे ग्रााहकोंं केे लि�ए 
केेवााईसीी अद्यतन कीी समय सीीमाा कोो 30 जूून 2026 तक याा 
नि�यत ति�थि� सेे एक वर्षष तक, जोो भीी बााद मंें होो, तक बढ़ाानाा। 
इससे हि�तधाारकोंं कोो लााभ होोनेे कीी संंभाावनाा हैै क्योंंकि� इससे 
बीीसीी केे उपयोोग केे मााध्यम सेे बंैंक शााखााओं ंपर ग्रााहकोंं कीी 
नि�र्भभरताा कम होोगीी, पाारदर्शि�िताा मंें सुधुाार होोगाा, समय पर 
अनुुपाालन सुनुि�श्चि�त होोगाा और कम जोोखि�म वाालेे ग्रााहकोंं केे 
लि�ए व्यवधाान कम सेे कम होोगाा।

III.2.4 गै र-नि�धि� आधाारि�त ऋण सुुवि�धााएंं

3.30 	आरबीीआई नेे गाारंटंीी, सााखपत्र, सह-स्वीीकाार्ययताा, 
आंंशि�क ऋण वृदृ्धि� (पीीसीीई) आदि� जैैसीी गैैर-नि�धि� आधाारि�त 
(एनएफबीी) सुवुि�धााओं ंपर व्याापक नि�देेश जाारीी कि�ए हंैं जि�नकाा 
उदे्देश्य वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ं (आरई) मंें इन सुवुि�धााओं ं सेे 
संंबंंधि�त दि�शाा-नि�र्देेशोंं कोो सुसुंंगत और समेकि�त करनाा तथाा 
अवसंंरचनाा वि�त्तपोोषण केे लि�ए धन स्रोोतोंं काा वि�स्ताार करनाा 
हैै। येे नि�देेश वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ं मंें एनएफबीी सुवुि�धााओं ं
केे मूूल्यांं�कन, नि�र्गगमन, नि�गराानीी और प्रकटीीकरण केे लि�ए 

व्याापक सि�द्धांं�त नि�र्धाा� रि�त करतेे हंैं, जि�नमंें संंबंंधि�त वि�वेकपूूर्णण 
सुरुक्षाा उपााय भीी शाामि�ल हंैं। इसके अलाावाा, यह इलेेक्ट्रॉॉनि�क 
गाारंटंीी नि�र्गगमन केे लि�ए वि�स्तृृत परि�चाालन नि�यंंत्रण नि�र्धाा� रि�त 
करताा हैै। सााथ हीी, पीीसीीई नि�र्गगमन सेे संंबंंधि�त माानदंंडोंं कोो 
युकु्ति�संंगत बनाायाा गयाा हैै तााकि�, अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ, 
कॉॉरपोोरेेट कोो अधि�क कुुशलताा सेे ऋण बााजाारोंं तक पहुंं�च प्रााप्त 
होो सके। इन उपाायोंं सेे अवसंंरचनाा और कॉॉरपोोरेेट वि�त्तपोोषण 
केे लि�ए नि�धीीयन केे अवसर व्याापक होोनेे और अर्थथव्यवस्थाा मंें 
कुुशल ऋण प्रवााह सुनुि�श्चि�त होोनेे कीी आशाा हैै।

III.2.5 वै कल्पि�िक नि�वेेश नि�धि�योंं (एआईएफ) मंें नि�वेेश

3.31 	भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे पाारदर्शि�िताा बढ़ाानेे, जोोखि�म 
प्रबंंधन पद्धति�योंं मंें सुधुाार करनेे और सदााबहाारीीकरण याा 
जोोखि�म माानदंंडोंं सेे बचनेे केे लि�ए एआईएफ संंरचनााओं ं
केे संंभाावि�त दुरुुपयोोग कोो रोोकनेे केे उदे्देश्य सेे आरई द्वााराा 
एआईएफ मंें नि�वेेश पर व्याापक नि�देेश जाारीी कि�ए हंैं। प्रमुुख 
परि�वर्ततनोंं मंें नि�वेेश पर सीीमााएँँ शाामि�ल हंैं, जि�सके तहत कोोई 
भीी एकल आरई एआईएफ योोजनाा कीी मूूल नि�धि� केे 10 
प्रति�शत सेे अधि�क काा नि�वेेश नहींं कर सकताा हैै और सभीी 
आरई द्वााराा साामूूहि�क नि�वेेश 20 प्रति�शत तक सीीमि�त हैै। इसके 
अलाावाा, जब कोोई आरई कि�सीी एआईएफ योोजनाा मंें 5 प्रति�शत 
सेे अधि�क काा अभि�दाान करताा हैै, जि�समंें उसकीी देेनदाार 
कंंपनि�योंं मंें अनुुप्रवााहीी नि�वेेश (इक्वि�िटीी लि�खतोंं कोो छोोड़कर) 
हैै, तोो अनि�वाार्यय 100 प्रति�शत प्राावधाानीीकरण नि�र्धाा� रि�त कि�याा 
गयाा हैै, सााथ हीी गौौण इकााइयोंं मंें नि�वेेश केे लि�ए पूंं�जीी कटौौतीी 
कीी आवश्यकताा भीी नि�र्धाा� रि�त कीी गई हैै।

III.2.6 कृ त्रि�म बुुद्धि�मत्ताा कीी उत्तरदाायीी और नैैति�क 
सक्षमताा केे लि�ए रूपरेखेाा (फ्रीी-एआई)

3.32 	वि�त्तीीय के्षेत्र मंें कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा (एआई) केे उत्तरदाायीी 
और नैैति�क उपयोोग कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे केे लि�ए, भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा FREE-AI (फ्रीी-एआई) समि�ति� काा गठन 
कि�याा गयाा थाा। समि�ति� नेे साात सूूत्र तैैयाार कि�ए जोो वि�त्तीीय 
के्षेत्र मंें एआई कोो अपनाानेे केे लि�ए माार्गगदर्शशक सि�द्धांं�तोंं काा 
प्रति�नि�धि�त्व करतेे हंैं। येे सूूत्र हंैं: (i) वि�श्वाास आधाार हैै; (ii) लोोग 
सर्वोोपरि�; (iii) संंयम सेे ऊपर नवोोन्मेष; (iv) नि�ष्पक्षताा और 
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समाानताा; (v) जवााबदेेहीी; (vi) डि�ज़ााइन द्वााराा समझनेे योोग्य; 
और (vii) सुरुक्षाा, सुदुृढ़ताा और स्थि�िरताा। समि�ति� नेे सूूत्रोंं कोो 
माार्गगदर्शशक केे रूप मंें उपयोोग करतेे हुुए एक ऐसेे दृष्टि�कोोण कीी 
अनुुशंंसाा कीी हैै जोो नवोोन्मेष कोो बढ़ाावाा देेताा हैै और जोोखि�मोंं 
कोो कम करताा हैै, जि�से छह काार्ययनीीति�क स्तंभोंं पर आधाारि�त 
एक एकीीकृृत दृष्टि�कोोण केे मााध्यम सेे प्रााप्त कि�याा जााताा हैै जोो 
नवोोन्मेष सक्षमताा (बुनुि�याादीी ढांं�चाा, नीीति� और क्षमताा) और 
सााथ हीी जोोखि�म न्यूनीीकरण (अभि�शाासन, संंरक्षण और 
आश्वाासन) केे आयाामोंं कोो संंबोोधि�त करतेे हंैं।

3.33 	नवोोन्मेष कोो बढ़ाावाा देेनेे केे लि�ए, यह नि�म्नलि�खि�त कीी 
अनुुशंंसाा करतीी हैै:- (ए) डेेटाा और कंंप्यूूटिं�ग तक पहुंं�च कोो 
लोोकतांं�त्रि�क बनाानेे केे लि�ए सााझाा अवसंंरचनाा कीी स्थाापनाा; 
(बीी) एक एआई नवोोन्मेष संैंडबॉॉक्स काा नि�र्माा�ण; (सीी) स्वदेेशीी 
वि�त्तीीय के्षेत्र-वि�शि�ष्ट एआई मॉॉडल काा वि�काास; (डीी) आवश्यक 
वि�नि�याामक माार्गगदर्शशन प्रदाान करनेे केे लि�ए एक एआई नीीति� 
काा नि�र्माा�ण; (ई) आरई केे बोोर्डड  और काार्ययबल तथाा अन्य 
हि�तधाारकोंं सहि�त सभीी स्तरोंं पर संंस्थाागत क्षमताा नि�र्माा�ण; 
(एफ़) वि�त्तीीय के्षेत्र कीी सर्वोोत्तम पद्धति�योंं और शि�क्षााओं ं काा 
आदाान-प्रदाान; और (जीी) समाावेेशन और अन्य प्रााथमि�कतााओं ं
कोो सुगुम बनाानेे केे लि�ए कम जोोखि�म वाालेे एआई समााधाानोंं 
केे अनुुपाालन केे प्रति� अधि�क सहि�ष्णु ु दृष्टि�कोोण। एआई सेे 
जुडेु़े जोोखि�मोंं कोो कम करनेे केे लि�ए, यह अनुुशंंसाा करतीी हैै 
कि� आरई द्वााराा बोोर्डड -अनुुमोोदि�त एआई नीीति� तैैयाार कीी जााए, 
उत्पााद अनुुमोोदन प्रक्रि�यााओं,ं उपभोोक्ताा संंरक्षण ढांं�चे काा 
वि�स्ताार कि�याा जााए और लेेखाापरीीक्षाा मंें एआई सेे संंबंंधि�त 
पहलुुओं ं कोो शाामि�ल कि�याा जााए, सााइबर सुरुक्षाा प्रथााओं ं 
और घटनाा रि�पोोर्टिं�ग ढांं�चे कोो मजबूूत कि�याा जााए, एआई 
जीीवनचक्र मंें मजबूूत अभि�शाासन ढांं�चे कीी स्थाापनाा कीी जााए 
और उपभोोक्तााओं ंकोो एआई केे उपयोोग केे संंबंंध मंें जाागरूक 
कि�याा जााए।

III.2.7  अदाावीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं कोो उनके सहीी स्वाामि�योंं 
कोो वाापस करनेे केे लि�ए वि�शेेष अभि�याान और योोजनाा

3.34	भा ारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक जन जाागरूकताा पहलोंं केे मााध्यम 
सेे जनताा कोो अपनेे नि�ष्क्रि��य खाातोंं कोो सक्रि�य करनेे और बंैंकोंं 
सेे अपनीी अदाावीी जमाा रााशि� प्रााप्त करनेे केे लि�ए प्रोोत्सााहि�त 

करताा रहाा हैै। इसीी प्रयाास मंें, बंैंकोंं कोो ग्रााहकोंं/जमााकर्ताा�ओं ंकोो 
उनके नि�ष्क्रि��य खाातोंं कोो पुनुःः सक्रि�य कराानेे तथाा जमााकर्ताा� 
शि�क्षण और जाागरूकताा (डीीईए) नि�धि� मंें जमाा उनकीी अदाावीी 
रााशि� कीी वाापसीी केे लि�ए सक्रि�य रूप सेे संंपर्कक  करनेे केे लि�ए 
प्रोोत्सााहि�त करनेे हेेतुु, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे ‘त्वरि�त भुगुताान 
सुवुि�धाा हेेतुु योोजनाा - नि�ष्क्रि��य खाातेे और अदाावीी जमाारााशि�’ कीी 
घोोषणाा कीी हैै। इस योोजनाा काा उदे्देश्य मौौजूूदाा अदाावीी जमाारााशि� 
कोो कम करनाा और डीीईए नि�धि� मंें नए प्रवााह कोो रोोकनाा हैै। यह 
योोजनाा एक वर्षष कीी अवधि� केे लि�ए, अर्थाा�त् 1 अकू्तूबर 2025 
सेे 30 सि�तंबर 2026 तक चलेेगीी। योोजनाा कीी अवधि� केे दौौराान 
बंैंकोंं द्वााराा पुनुःः सक्रि�य कि�ए गए नि�ष्क्रि��य खाातेे और अदाावीी 
जमाारााशि� काा भुगुताान सहीी दाावेेदाारोंं कोो कि�याा जााताा हैै, तोो वेे 
खाातेे कीी नि�ष्क्रि��य अवधि� और उसमंें जमाारााशि� केे आधाार पर 
वि�भेदक दरोंं पर आरबीीआई सेे भुगुताान केे पाात्र होंंगेे।

3.35 	इसके अलाावाा, भाारत सरकाार नेे “आपकीी पूंं�जीी, 
आपकाा अधि�काार — Your Money, Your Right” शीीर्षषक 
सेे एक रााष्ट्रव्याापीी तीीन महीीनेे काा अभि�याान (अकू्तूबर-दि�संंबर 
2025) भीी शुरुू कि�याा हैै, जि�सकाा उदे्देश्य बंैंक जमाारााशि�योंं 
सहि�त अदाावीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं कोो उनके सहीी माालि�कोंं कोो 
सौंंपनेे कीी सुवुि�धाा प्रदाान करनाा हैै।

III.2.8  इक्वि�िटीी डेेरि�वेेटि�व्स मंें टे्रेडिं�ंग कीी सुुवि�धाा बढ़ााने े
और जोोखि�म नि�गराानीी कोो मजबूत करनेे केे उपााय

3.36 	सेबीी नेे इक्वि�िटीी फ्यूूचर्सस और ऑप्शंंस (एफ एंडं ओ) 
बााजाार मंें जोोखि�म मैैट्रि�क्स मंें सुधुाार केे लि�ए उपााय कि�ए हंैं, 
जि�सकाा उदे्देश्य एफ एंडं ओ के्षेत्र मंें जोोखि�मोंं कीी बेेहतर नि�गराानीी 
और प्रकटीीकरण, एकल शेेयरोंं मंें अवैैध एफ एंडं ओ प्रति�बंंध 
अवधि� कीी घटनााओं ंमंें कमीी और इंंडेेक्स ऑप्शंंस मंें संंकंेंद्रण 
याा हेेरफेेर जोोखि�म कीी संंभाावनाा पर बेेहतर नि�गराानीी रखनाा हैै। 
इन उपाायोंं मंें प्रति�बंंध अवधि� केे दौौराान एकल शेेयरोंं केे लि�ए 
पोोजीीशन नि�र्माा�ण काा युकु्ति�करण, स्टॉॉक एक्सचेंज द्वााराा एकल 
शेेयरोंं केे लि�ए बााजाार-व्याापीी पोोजीीशन लि�मि�ट उपयोोग कीी 
इंंट्रााडेे नि�गराानीी, इंंडेेक्स फ्यूूचर्सस और ऑप्शंंस केे लि�ए पोोजीीशन 
लि�मि�ट कीी शुरुुआत, गैैर-माानक सूूचकांं�कोंं पर डेेरि�वेटि�व्स केे 
लि�ए अति�रि�क्त पाात्रताा माानदंंड और एकल शेेयरोंं केे लि�ए एकल 
इकााई-स्तरीीय पोोजीीशन लि�मि�ट काा पुनुर्मू�ल्यांं�कन शाामि�ल हैै। 
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दूूसरेे, सेेबीी नेे एक सुसुंंगत समााप्ति�-दि�वस ढांं�चाा प्रस्तुुत कि�याा 
हैै जोो स्टॉॉक एक्सचेंज पर सभीी इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व अनुुबंंधोंं 
कीी समााप्ति� कोो मंंगलवाार याा गुरुुवाार तक सीीमि�त करताा हैै। 
सााप्तााहि�क समााप्ति� केे अत्यधि�क समूहोंं कोो सीीमि�त करकेे, 
जि�ससे समााप्ति� दि�वस पर अत्यधि�क गति�वि�धि� होोतीी हैै, सेेबीी 
एक स्थि�िर संंरचनाा केे भीीतर स्टॉॉक एक्सचेंजोंं कोो उत्पााद 
वि�वि�धीीकरण कीी अनुुमति� देेतेे हुुए व्यवस्थि�ित टे्रेडिं�ग स्थि�िति�योंं 
कोो सुनुि�श्चि�त करनाा चााहताा हैै। तीीसरेे, सेेबीी नेे सि�तंबर 2025 
मंें ‘इक्वि�िटीी इंंडेेक्स डेेरि�वेटि�व्स केे लि�ए इंंट्रााडेे पोोजीीशन 
लि�मि�ट नि�गराानीी’ केे लि�ए ढांं�चाा नि�र्धाा� रि�त कि�याा, जि�समंें इंंट्रााडेे 
पोोजीीशन लि�मि�ट केे लि�ए सीीमााएं ंऔर स्टॉॉक एक्सचेंजोंं द्वााराा 
इसकीी नि�गराानीी काा तरीीकाा नि�र्दि�िष्ट कि�याा गयाा हैै। यह टे्रेडिं�ग 
दि�वस केे दौौराान अत्यधि�क सटे्टेबााजीी कोो रोोककर बााजाार 
स्थि�िरताा कोो और मजबूूत करताा हैै।

III.2.9  पर्याा�वरण, साामााजि�क और अभि�शाासन (ईएसजीी) 
ऋण प्रति�भूति�योंं (हरि�त ऋण प्रति�भूति�योंं सेे इतर) केे लि�ए 
ढांं�चाा

3.37 	धाारणीीय वि�त्त केे दाायरेे कोो वि�स्ताारि�त करनेे केे लि�ए, 
सेेबीी नेे जूून 2025 मंें सोोशल बॉॉण्ड29, सस्टेनेेबि�लि�टीी बॉॉण्ड30 
और सस्टेनेेबि�लि�टीी-लिं�ंक्ड बॉॉण्ड31 केे लि�ए परि�चाालन ढांं�चे 
प्रस्तुुत कि�ए, जोो मौौजूूदाा हरि�त बॉॉण्ड ढांं�चे केे पूूरक हंैं। नयाा 
ढांं�चाा पाात्र परि�योोजनाा शे्रेणि�योंं कोो परि�भााषि�त करताा हैै, वैैश्वि�क 
स्तर पर माान्यताा प्रााप्त सि�द्धांं�तोंं केे सााथ नि�र्गगमन कोो संंरेेखि�त 
करताा हैै, वि�स्तृृत प्रकटीीकरण कोो अनि�वाार्यय बनााताा हैै, और 
वि�श्वसनीीयताा सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए स्वतंत्र तृृतीीय-पक्ष 
समीीक्षााओं ं कोो आवश्यकताा बनााताा हैै। ऋण प्रति�भूति�योंं कोो 
‘सोोशल बॉॉण्ड’, ‘सस्टेनेेबि�लि�टीी बॉॉण्ड’ और ‘सस्टेनेेबि�लि�टीी-
लिं�ंक्ड बॉॉण्ड’ तभीी कहाा जााएगाा जब ऐसीी ऋण प्रति�भूति�योंं केे 
नि�र्गगमन सेे जुटुााई गई धनरााशि� काा उपयोोग माान्यताा प्रााप्त माानकोंं 

जैैसेे कि�: (ए) अंंतर्राा�ष्ट्रीीय पूंं�जीी बााजाार संंघ (आईसीीएमए) 
सि�द्धांं�त/दि�शाानि�र्देेश; (बीी) जलवाायु ु बॉॉण्ड माानक; (सीी) 
आसि�याान माानक; (डीी) यूूरोोपीीय संंघ माानक; और (ई) भाारत 
मंें कि�सीी भीी वि�त्तीीय के्षेत्र वि�नि�याामक द्वााराा नि�र्दि�िष्ट कोोई ढांं�चाा 
याा काार्ययप्रणाालीी, याा जोो दि�शाा-नि�र्देेशोंं मंें नि�र्दि�िष्ट परि�भााषााओं ं
केे अंंतर्गगत आतीी होो, केे अनुुरूप परि�योोजनााओं ं और/याा 
आस्ति�ियोंं केे वि�त्तपोोषण याा पुनुर्वि�ित्तपोोषण केे लि�ए कि�याा जाानाा  
प्रस्ताावि�त होो।

III.2.10 दि� व्यांं�गजनोंं केे लि�ए डि�जि�टल केेवााईसीी कीी 
सुुलभताा और समाावेेशि�ताा

3.38 	दि�व्यांं�गजनोंं (पीीडब्ल्यूूडीी) केे लि�ए डि�जि�टल केेवााईसीी 
प्रक्रि�यााओं ंकीी सुगुमताा सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए, सेेबीी नेे व्याापक 
नि�देेश जाारीी कि�ए हंैं जि�नमंें वि�त्तीीय सेेवााओं ंकाा लााभ उठाानेे मंें 
दि�व्यांं�गजनोंं केे समाान और सुलुभ समाावेेशन कीी आवश्यकताा 
पर बल दि�याा गयाा हैै और मध्यस्थोंं कोो यह सुनुि�श्चि�त करनेे 
काा नि�देेश दि�याा गयाा हैै कि� डि�जि�टल केेवााईसीी कीी प्रक्रि�याा 
दि�व्यांं�गजनोंं केे लि�ए सुलुभ होो। तदनुुसाार, दि�व्यांं�गजनोंं द्वााराा 
खााताा खोोलने कीी प्रक्रि�याा सेे संंबंंधि�त अक्सर पूूछेे जाानेे वाालेे 
प्रश्नोंं (एफ़एक्यूू) कोो संंशोोधि�त कि�याा गयाा और यह अनि�वाार्यय 
कि�याा गयाा कि� मध्यस्थ उक्त एफ़एक्यूू काा पाालन करेंं। 
इसके अलाावाा, यह अनि�वाार्यय कि�याा गयाा कि� मध्यस्थोंं और 
एमआईआई केे सभीी डि�जि�टल प्लेेटफॉॉर्मम  दि�व्यांं�गजन अधि�काार 
अधि�नि�यम, 2016 केे प्राावधाानोंं काा अनुुपाालन करेंं और उनके 
डि�जि�टल प्लेेटफॉॉर्मम  और प्रकााशि�त साामग्रीी सुलुभताा माानकोंं 
और दि�शाानि�र्देेशोंं काा सख्तीी सेे पाालन करेंं तथाा इंंटरनेेशनल 
एसोोसि�एशन ऑफ़ एक्सेेसि�बि�लि�टीी प्रोोफेेशनल्स (आईएएपीी) 
द्वााराा प्रमााणि�त सुलुभताा पेेशेेवरोंं केे मााध्यम सेे वेेबसााइटोंं, 
मोोबााइल ऐप और पोोर्टटलोंं सहि�त अपनेे डि�जि�टल प्लेेटफॉॉर्मोंं 
कीी वाार्षि�िक सुलुभताा लेेखपरीीक्षाा करााएं।ं

29	 सोोशल बॉॉण्ड कोो, सेेबीी द्वााराा समय-समय पर नि�र्दि�िष्ट शर्तोंं केे अधीीन, धन जुटुाानेे केे लि�ए जाारीी कीी गई ऋण प्रति�भूति� केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै, जि�सकाा उपयोोग साामााजि�क 
परि�योोजनााओं ंकेे लि�ए कि�याा जााताा हैै जोो सीीधेे तौौर पर कि�सीी वि�शि�ष्ट साामााजि�क मुदेु्दे कोो संबंोोधि�त करनेे याा कम करनेे और/याा सकााराात्मक साामााजि�क परि�णााम प्रााप्त करनेे काा लक्ष्य 
रखतीी हैंं, वि�शेष रूप सेे लेेकि�न इस तक सीीमि�त नहींं, एक लक्षि�त आबाादीी केे लि�ए, जोो नि�र्दि�िष्ट शे्रेणि�योंं केे अंतंर्गगत आतीी हैै। 
30	 सस्टेनेेबि�लि�टीी बॉॉण्ड कोो, समय-समय पर सेेबीी द्वााराा नि�र्दि�िष्ट शर्तोंं केे अधीीन, धन जुटुाानेे केे लि�ए जाारीी कीी गई ऋण प्रति�भूति� केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै, जि�सकाा उपयोोग 
हरि�त बॉॉण्ड और सोोशल बॉॉण्ड कीी परि�भााषाा केे तहत नि�र्दि�िष्ट पाात्र हरि�त परि�योोजनाा (परि�योोजनााओं)ं और साामााजि�क परि�योोजनाा (परि�योोजनााओं)ं केे संयंोोजन केे वि�त्तपोोषण याा 
पुनुर्वि�ित्तपोोषण केे लि�ए कि�याा जााताा हैै। 
31	 सस्टेनेेबि�लि�टीी-लिं�ंक्ड बॉॉण्ड कोो एक ऋण प्रति�भूति� केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै जि�सकीी वि�त्तीीय और/याा संरंचनाात्मक वि�शेषतााएं ंजाारीीकर्ताा� कीी पूूर्ववनि�र्धाा�रि�त सस्टेनेेबि�लि�टीी 
उदे्देश्योंं सेे जुडु़ीी होोतीी हंैं, बशर्ते कि� ऐसेे उदे्देश्योंं कोो पूूर्ववनि�र्धाा�रि�त सस्टेनेेबि�लि�टीी मुखु्य काार्यय-नि�ष्पाादन संकेंेतकोंं केे मााध्यम सेे माापाा जााए और पूूर्ववनि�र्धाा�रि�त सस्टेनेेबि�लि�टीी काार्यय-
नि�ष्पाादन लक्ष्योंं केे साापेेक्ष मूूल्यांं�कन कि�याा जााए। 
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III.2.11 सो ोशल स्टॉॉक एक्सचंेंज (एसएसई) केे लि�ए 
वि�नि�याामक ढांं�चे कीी समीीक्षाा

3.39 	सेबीी नेे सोोशल स्टॉॉक एक्सचेंज32 (एसएसई) ढांं�चे कीी 
व्याापक समीीक्षाा भीी कीी, तााकि� इसकाा दाायराा बढ़ाायाा जाा सके 
और इसकीी परि�चाालन क्षमताा कोो बेेहतर बनाायाा जाा सके। 
संंशोोधि�त ढांं�चे मंें गैैर-लााभकाारीी संंगठनोंं कीी परि�भााषाा काा 
वि�स्ताार कि�याा गयाा हैै, साामााजि�क प्रभााव आकलन संंगठनोंं 
कोो पैैनल मंें शाामि�ल कि�याा गयाा हैै तााकि� प्रभााव रि�पोोर्टिं�ग कीी 
वि�श्वसनीीयताा कोो मजबूूत कि�याा जाा सके, सक्रि�य पंंजीीकरण 
बनााए रखने केे लि�ए एक नि�श्चि�त अवधि� केे भीीतर धन जुटुाानाा 
अनि�वाार्यय कि�याा गयाा हैै, पाात्र गति�वि�धि�योंं कोो कंंपनीी अधि�नि�यम 
2013 कीी अनुुसूूचीी VII केे तहत कॉॉर्पोोरेेट साामााजि�क 
उत्तरदाायि�त्व (सीीएसआर) ढांं�चे केे सााथ संंरेेखि�त कि�याा गयाा 
हैै, और प्रकटीीकरण समयसीीमाा कोो युकु्ति�संंगत बनाायाा गयाा 
हैै। इन उपाायोंं सेे एसएसई तंंत्र कीी समग्र प्रभाावशीीलताा और 
जवााबदेेहीी मंें वृदृ्धि� होोगीी।

III.2.12 नि �वेेशक रुख – सेेबीी नि�वेेशक सरे्वेक्षण सेे प्रााप्त 
अंंतर्दृृष्टि�

3.40	से बीी द्वााराा करााए गए नि�वेेशक सर्वेक्षण 2025 मंें 
नि�म्नलि�खि�त बाातंें साामने आईं:ं (ए) भाारतीीय परि�वाारोंं काा एक 
बड़ाा हि�स्साा (80 प्रति�शत) जोोखि�म सेे बचनेे वाालाा हैै और 
प्रति�फल कीी तुुलनाा मंें पूंं�जीी संंरक्षण कोो प्रााथमि�कताा देेताा हैै। 
जेेन-जेेड पीीढ़ीी केे 79 प्रति�शत परि�वाार भीी जोोखि�म सेे बचनेे 
वाालाा व्यवहाार प्रदर्शि�ित करतेे हंैं; (बीी) 63 प्रति�शत भाारतीीय 
परि�वाार (लगभग 213 मि�लि�यन) कम सेे कम एक प्रति�भूति� 
बााजाार उत्पााद सेे परि�चि�त हंैं, तथाापि�, केेवल 9.5 प्रति�शत 
(लगभग 32.1 मि�लि�यन) नेे हीी नि�वेेश कि�याा हैै। शहरीी के्षेत्रोंं 
मंें जाागरूकताा और नि�वेेश कीी पहुंं�च कााफीी अधि�क हैै (15 
प्रति�शत); (सीी) प्रति�भूति�योंं मंें, म्यूूचुअुल फंंड/ईटीीएफ (53 
प्रति�शत) और स्टॉॉक/शेेयर (49 प्रति�शत) केे लि�ए जाागरूकताा 
सबसेे अधि�क हैै, लेेकि�न इनकीी नि�वेेश पहुंं�च क्रमशःः 6.7 
प्रति�शत और 5.3 प्रति�शत पर कम बनीी हुुई हैै। कॉॉरपोोरेेट 
बॉॉण्ड, फ्यूूचर्सस और ऑप्शंंस, आरईआईटीी और एआईएफ 

जैैसेे उत्पाादोंं केे बाारेे मंें जाागरूकताा काा स्तर 13 प्रति�शत 
याा उससे कम हैै और इनमंें नि�वेेश 1 प्रति�शत सेे भीी कम हैै; 
(डीी) एक महत्वपूर्णण ज्ञाान अंंतरााल मौौजूूद हैै क्योंंकि� वर्ततमाान 
नि�वेेशकोंं मंें सेे केेवल 36 प्रति�शत केे पाास हीी प्रति�भूति� बााजाार 
केे बाारेे मंें मध्यम सेे उच्च स्तर काा ज्ञाान हैै; और (ई) लगभग 
40 प्रति�शत वर्ततमाान नि�वेेशक नि�ष्क्रि��य हंैं। इन जाानकाारि�योंं 
काा भाारत मंें एक स्थि�िर और टि�कााऊ प्रति�भूति� बााजाार कोो 
और अधि�क मजबूूत बनाानेे केे लि�ए साार्ववजनि�क नीीति�योंं और 
वि�त्तीीय शि�क्षाा हेेतुु नि�हि�ताार्थथ हैै।

III.2.13 प्रति�भू ति� बााजाार मंें नि�वेेशक संंरक्षण कोो मजबूत 
करनेे केे उपााय

3.41 	सेबीी नेे तेेजीी सेे डि�जि�टााइज़ होो रहेे प्रति�भूति� बााजाार मंें 
एक संंरचि�त, बहुुआयाामीी ढांं�चाा तैैयाार कर नि�वेेशकोंं केे संंरक्षण 
कोो मजबूूत कि�याा हैै। प्रमुुख पहलोंं मंें नि�धि� अंंतरण कोो सुरुक्षि�त 
करनेे केे लि�ए अकू्तूबर 2025 सेे प्रभाावीी, एक वि�शि�ष्ट सत्याापन 
आइकन केे सााथ माानकीीकृृत, एनपीीसीीआई-माान्य यूूपीीआई 
आईडीी ("वैैध" प्राारूप) कीी शुरुूआत शाामि�ल हैै, जोो मध्यस्थ 
खाातोंं केे वाास्तवि�क समय प्रमााणीीकरण केे लि�ए सेेबीी चेेक टूूल 
द्वााराा पूूरक हैै। नि�वेेश पराामर्शशदाातााओं,ं अनुुसंंधाान वि�शे्लेषकोंं 
और अन्य वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ंद्वााराा प्रकट कि�ए गए जोोखि�म-
लााभ मैैट्रि�क्स कोो माान्य करनेे केे लि�ए पाास्ट रि�स्क एंडं रि�टर्नन 
वेेरि�फि�केशन एजंेंसीी (पीीएआरआरवीीए) कोो परि�चाालन मंें लाायाा 
गयाा हैै, जि�ससे बााजाार काार्यय-नि�ष्पाादन दाावोंं मंें पाारदर्शि�िताा और 
वि�श्वसनीीयताा सुनुि�श्चि�त होोतीी हैै। सााथ हीी, सेेबीी केे मध्यस्थ 
पोोर्टटल केे मााध्यम सेे गूूगल और मेेटाा जैैसेे प्रमुुख प्लेेटफाार्मोंं पर 
वि�त्तीीय वि�ज्ञाापनदाातााओं ं काा अनि�वाार्यय सत्याापन ऑनलााइन 
प्रचाारोंं पर कड़ीी नि�गराानीी रखने, भ्राामक प्रथााओं ंकोो कम करनेे 
और डि�जि�टल बााजाार कीी वि�श्वसनीीयताा कोो मजबूूत करनेे मंें 
सहाायक रहाा हैै।

III.2.14  सबकाा बीीमाा सबकीी रक्षाा (बीीमाा काानूून मंें 
संंशोोधन) अधि�नि�यम, 2025

3.42 	सबकाा बीीमाा सबकीी रक्षाा (बीीमाा काानूूनोंं मंें संंशोोधन) 
अधि�नि�यम, 2025, बीीमाा के्षेत्र कीी संंवृदृ्धि� और वि�काास कोो गति� 

32	 सोोशल स्टॉॉक एक्सचेंज (एसएसई) साामााजि�क उद्यमोंं (गैैर-लााभकाारीी और लााभकाारीी दोोनोंं संगंठनोंं) कोो साामााजि�क पहलोंं केे लि�ए साार्ववजनि�क और नि�जीी नि�वेेशकोंं सेे धन जुटुाानेे 
कीी सुवुि�धाा प्रदाान करताा हैै। इसकाा प्रााथमि�क लक्ष्य अधि�क पाारदर्शि�िताा और जवााबदेहेीी केे सााथ साामााजि�क के्षेत्र मंें पूंं�जीी काा प्रवााह सुनुि�श्चि�त करनाा हैै। भाारत मंें, एसएसई बीीएसई और 
नेेशनल स्टॉॉक एक्सचेंज ऑफ इंंडि�याा लि�मि�टेड दोोनोंं केे एक स्वतंत्र खंंड केे रूप मंें काार्यय करताा हैै। 
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देेनेे, पॉॉलि�सीीधाारकोंं कोो बेेहतर सुरुक्षाा सुनुि�श्चि�त करनेे, बीीमाा 
कंंपनि�योंं, मध्यस्थोंं और अन्य हि�तधाारकोंं केे लि�ए काारोोबाार 
मंें सुगुमताा लाानेे और वि�नि�याामक नि�रीीक्षण कोो मजबूूत करनेे 
केे सााथ-सााथ वि�नि�यम नि�र्माा�ण मंें अधि�क पाारदर्शि�िताा लाानेे केे 
उदे्देश्य सेे अधि�नि�यमि�त कि�याा गयाा हैै। अधि�नि�यम मंें के्षेत्र केे 
संंस्थाागत, वि�नि�याामक और परि�चाालन ढांं�चे केे आधुनुि�कीीकरण 
केे उदे्देश्य सेे कई दूूरदर्शीी सुधुाारोंं कीी परि�कल्पनाा कीी गई हैै। 
इसकाा एक प्रमुुख तत्व नाागरि�कोंं केे बीीच बीीमाा केे बाारेे मंें बेेहतर 
जाागरूकताा उत्पन्न करनाा हैै, यह सुनुि�श्चि�त करनाा हैै कि� सुरुक्षाा 
केे लााभोंं कोो स्पष्ट रूप सेे समझाा जााए और उत्पााद जनताा केे 
एक व्याापक वर्गग  केे लि�ए सुलुभ होंं। इन प्रयाासोंं काा उदे्देश्य के्षेत्र 
कीी अंंतर्नि�ि हि�त क्षमताा और वाास्तवि�क पहुँँ �च केे स्तर केे बीीच केे 
अंंतर कोो कम करनाा हैै।

3.43 	अधि�नि�यम द्वााराा कि�ए गए कुुछ प्रमुुख संंशोोधनोंं मंें, अन्य 
बाातोंं केे सााथ-सााथ, नि�म्नलि�खि�त शाामि�ल हंैं: (i) भाारतीीय बीीमाा 
कंंपनि�योंं मंें प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेेश (एफडीीआई) कीी सीीमाा कोो 
चुकुताा इक्वि�िटीी पूंं�जीी केे 74 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 100 प्रति�शत 
करनाा; (ii) बीीमाा केे लि�ए डि�जि�टल साार्ववजनि�क अवसंंरचनाा 
स्थाापि�त करनेे काा प्राावधाान; (iii) पुनुर्बीीमाा व्यवसााय मंें 
लगीी वि�देेशीी संंस्थााओं ं केे लि�ए नि�वल स्वााधि�कृत नि�धि� कीी 
आवश्यकताा कोो ₹5,000 करोोड़ सेे घटााकर ₹1,000 करोोड़ 
करनाा; (iv) आस्ति�ियोंं केे नि�वेेश केे लि�ए लचीीलाापन; और (v) 
बीीमााकर्ताा�  और बीीमाा काारोोबाार मंें नहींं संंलग्न कंंपनीी केे बीीच 
व्यवस्थाा योोजनाा कोो मंंजूूरीी देेनेे, बीीमााकर्ताा�  केे नि�देेशक मंंडल 
कोो अधि�क्रमि�त करनाा जहांं� वह एक प्रशाासक नि�युकु्त करताा 
हैै, बीीमाा एजंेंटोंं याा मध्यस्थोंं कोो देेय पाारि�श्रमि�क, कमीीशन 
याा पुरुस्काार पर नि�यम नि�र्दि�िष्ट करनाा और बीीमाा मध्यस्थोंं काा 
नि�रीीक्षण और जांं�च करनेे केे लि�ए आईआरडीीएआई कोो सशक्त 
बनाानाा।

III.2.15 बी ीमाा क्षेेत्र मंें जीीएसटीी सुुधाार

3.44 	मााल और सेेवाा कर (जीीएसटीी) ढांं�चे मंें अगलीी पीीढ़ीी 
केे सुधुाारोंं केे तहत, व्यक्ति�गत स्वाास्थ्य और जीीवन बीीमाा 

पॉॉलि�सि�योंं केे प्रीीमि�यम, जि�नमंें इन पॉॉलि�सि�योंं केे लि�ए पुनुर्बीीमाा 

भीी शाामि�ल हैै, कोो जीीएसटीी सेे छूूट दीी गई हैै। इस कर कीी दर 

कोो 18 प्रति�शत सेे घटााकर शूून्य करनेे सेे परि�वाारोंं केे लि�ए 

जोोखि�म सुरुक्षाा और दीीर्घघकाालि�क बचत उत्पाादोंं कीी लाागत 

प्रभाावीी रूप सेे कम होो जाातीी हैै। समय केे सााथ, इससे ऐसेे 

उत्पाादोंं केे कि�फाायतीी होोनेे और पहुंं�च मंें सुधुाार होोनेे तथाा बीीमाा 

कवरेेज मंें वृदृ्धि� होोनेे कीी उम्मीीद हैै। समष्टि� वि�त्तीीय परि�प्रेक्ष्य 

सेे, जीीएसटीी छूूट सेे बीीमाा के्षेत्र केे प्रीीमि�यम-जनरेेशन प्रके्षेपवक्र 

कोो मजबूूतीी मि�लने कीी संंभाावनाा हैै, जि�ससे बीीमााकर्ताा�ओं ंकोो 

दीीर्घघकाालि�क देेयतााओं ं काा एक बड़ाा भंंडाार प्रााप्त होोगाा जि�से 

रााष्ट्रीीय और अवसंंरचनाा आस्ति�ियोंं मंें नि�वेेश कि�याा जाा  
सकताा हैै।

III.2.16  वि�त्तीीय क्षेेत्र सााइबर सुुरक्षाा काार्ययनीीति�

3.45 	तीीव्र डि�जि�टलीीकरण और अत्यधि�क परस्पर संंबद्ध 

वि�त्तीीय प्रणाालि�योंं सेे उत्पन्न वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए बढ़तेे 

सााइबर खतरोंं कोो देेखते हुुए, वि�त्तीीय स्थि�िरताा और वि�काास 

परि�षद (एफएसडीीसीी) नेे अगस्त 2025 मंें एक समष्टि� वि�त्तीीय 

के्षेत्र सााइबर सुरुक्षाा काार्ययनीीति� तैैयाार करनेे केे लि�ए एक अंंतर-

मंंत्राालयीी समूह काा गठन कि�याा। इस अंंतर-मंंत्राालयीी समूह मंें 

सरकाार और वि�नि�याामकोंं केे वरि�ष्ठ प्रति�नि�धि� शाामि�ल हंैं।33

3.46 	इस काार्ययनीीति� काा उदे्देश्य वि�त्तीीय के्षेत्र केे प्रााधि�करणोंं 

केे बीीच एक एकीीकृृत अभि�शाासन ढांं�चाा स्थाापि�त करनाा हैै 

तााकि� पूूरेे के्षेत्र मंें सााइबर सुरुक्षाा कोो मजबूूत कि�याा जाा सके। 

इसके प्रमुुख फोोकस के्षेत्रोंं मंें महत्वपूर्णण वि�त्तीीय अवसंंरचनाा 

कीी सुरुक्षाा, सााइबर सुरुक्षाा माानकोंं और घटनाा रि�पोोर्टिं�ग ढांं�चोंं 

काा सुसुंंगति�करण, आईएमएफ वि�त्तीीय के्षेत्र मूूल्यांं�कन काार्ययक्रम 

कीी सि�फाारि�शोंं कोो शाामि�ल करनाा, तृृतीीय-पक्ष सेेवाा प्रदाातााओं ं

और आपूूर्ति�ि  शृंं�खलाा जोोखि�मोंं कीी नि�गराानीी कोो मजबूूत करनाा 

और वि�त्तीीय के्षेत्र मंें परि�णााम-आधाारि�त सुदुृढ़ताा क्षमतााओं ंकाा 

वि�काास शाामि�ल हैै।

33	 इस समूह मंें आर्थि�िक माामलोंं काा वि�भााग, वि�त्तीीय सेेवााएं ंवि�भााग, इलेेक्ट्रॉॉनि�कीी और सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी मंंत्राालय, इंंडि�यन कंंप्यूूटर इमरजंेंसीी रि�स्पांं�स टीीम, गृहृ मंंत्राालय, रााष्ट्रीीय सुरुक्षाा 
परि�षद सचि�वाालय, नेेशनल क्रि�टि�कल इंंफॉॉरे्मेशन इंंफ्राास्ट्रक्चर प्रोोटेेक्शन संेंटर, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक, भाारतीीय प्रति�भूति� और वि�नि�मय बोोर्डड, भाारतीीय बीीमाा वि�नि�याामक और वि�काास 
प्रााधि�करण, पंेंशन नि�धि� वि�नि�याामक और वि�काास प्रााधि�करण, अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेेवाा कंेंद्र प्रााधि�करण, दूूरसंचंाार वि�भााग और अन्य संबंंधंि�त एजंेंसि�यांं� शाामि�ल हंैं।
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III.3  अन्य गति�वि�धि�यांं�

III.3.1  ग्रााहक संंरक्षण

3.47	भा ारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक ओम्बड््समैन काार्याा�लयोंं 

(ओआरबीीआईओ) द्वााराा पि�छलीी दोो ति�मााहि�योंं मंें प्रााप्त 

शि�काायतोंं कीी संंख्याा सेे पताा चलताा हैै कि� अधि�कांं�श शि�काायतें 

ऋण/अग्रि�म और के्रेडि�ट काार्डड  सेे संंबंंधि�त थींं, जोो 2025-26 

कीी पहलीी और दूूसरीी ति�मााहीी केे दौौराान शि�काायतोंं काा लगभग 

50 प्रति�शत थींं (साारणीी 3.1)।

3.48	भा ारतीीय प्रति�भूति� बााजाार केे संंबंंध मंें, जुलुााई-सि�तंबर 

2025 केे दौौराान प्रााप्त शि�काायतोंं कीी संंख्याा पि�छलीी ति�मााहीी कीी 

तुुलनाा मंें 16.2 प्रति�शत बढ़ गई। स्टॉॉक ब्रोोकरोंं और सूूचीीबद्ध 

कंंपनि�योंं (इक्वि�िटीी नि�र्गगमन सेे संंबंंधि�त) सेे संंबंंधि�त शि�काायतें 

ति�मााहीी केे दौौराान प्रााप्त कुुल शि�काायतोंं काा 53.7 प्रति�शत थींं 

(साारणीी 3.2)।

3.49	बा ाजाार अवसंंरचनाा संंस्थााओं ं (एमआईआई) द्वााराा 

दि�नांं�क 31 जुलुााई 2023 केे परि�पत्र केे मााध्यम सेे स्माार्टट  

साारणीी 3.1.  आरबीी-आईओएस, 2021 केे तहत  
प्रााप्त शि�काायतोंं कीी श्रेणेीी

क्र.
सं.ं

शि�काायत काा आधाार अपै्रै-जूून 2025 जुुलाा-सि�तं ं2025

संखं्याा हि�स्साा 
(प्रति�शत 

मंें)

संखं्याा हि�स्साा 
(प्रति�शत 

मंें)

1 ऋण और अग्रि�म  26,058  32.86  27,198 33.06

2 के्रेडि�ट काार्डड  13,551  17.09  14,843 18.04

3 जमाा खाातेे खोोलनाा / परि�चाालन  13,640  17.20  13,024 15.83

4 मोोबााइल / इलेेक्ट्रॉॉनि�क बंैंकिं�ग  11,706  14.76  11,943 14.52

5 अन्य उत्पााद और सेेवााएँँ*  7,668  9.67  8,980 10.92

6 एटीीएम / सीीडीीएम / डेेबि�ट काार्डड  3,955  4.99  3,764 4.58

7 लि�खतोंं काा वि�प्रेषण और संगं्रहण  1,012  1.28  952 1.16

8 पैैराा-बंैंकिं�ग  965  1.22  819 1.00

9 पंेंशन संबंंधंीी  641  0.81  645 0.78

10 नोोट और सि�क्केे  103  0.13  103 0.13

कुुल 79,299 100.00 82,271 100.00

नोोट : * इसमंें बंैंक गाारंटंीी/सााख पत्र, ग्रााहक गोोपनीीयताा, परि�सर और कर्ममचाारीी, शि�काायत 
नि�वाारण आदि� शाामि�ल हैंं।
स्रोोत : भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक

साारणीी 3.2: शि�काायतोंं काा प्रकाार/श्रेणेीी

क्र. 
सं.ं

श्रेणेीी अपै्रै-जूून 
2025

जुुलाा-सि�तं ं
2025

1 शेेयर दलााल 5,292 5,212

2 सूूचीीबद्ध कंंपनीी - इक्वि�िटीी नि�र्गगम (लााभांं�श/अंतंरण/
पे्रेषण/डुुप्लि��केट शेेयर/बोोनस शेेयर, आदि�) 

2,713 3,588

3 रजि�स्ट्राार और शेेयर अंतंरण एजंेंट 2,205 3,113

4 म्यूूचुअुल फंंड 763 927

5 नि�के्षेपाागाार सहभाागीी 691 745

6 अनुसुंधंाान वि�शे्लेषक 602 668

7 स्टॉॉक एक्सचेंज 448 418

8 नि�वेेश पराामर्शशदााताा 246 272

9 नि�के्षेपाागाार 232 253

10 सूूचीीबद्ध कंंपनीी - आईपीीओ/प्रीीलि�स्टिं�ं�ग/ऑफर दस्ताा-
वेेज (डि�बेंचर और बॉॉण्ड)

168 208

11 सूूचीीबद्ध कंंपनीी - आईपीीओ/प्रीीलि�स्टिं�ं�ग/ऑफर 
दस्ताावेेज (शेेयर) 

161 305

12 डि�बेंचर ट्रस्टीी 103 58

13 सूूचीीबद्ध कंंपनीी - ऋण नि�र्गगम (ब्यााज/मोोचन/अंतंरण/
पे्रेषण आदि�) 

72 76

14 सूूचीीबद्ध कंंपनीी - प्रति�भूति�योंं कीी डीीलि�स्टिं�ं�ग  63 65

15 केेवााईसीी पंजंीीकरण एजंेंसीी 57 66

16 पोोर्टटफोोलि�योो मैैनेेजर 57 68

17 नि�र्गगम केे लि�ए बंैंकर 45 152

18 समााशोोधन नि�गम 34 19

19 स्टॉॉक एक्सचेंज प्लेेटफॉॉर्मम पर म्यूूचुअुल फंंड टे्रेडिं�ग  26 19

20 शे्रेणीी 2 वैैकल्पि�िक नि�वेेश नि�धि� 24 26

21 मर्चेंट बंैंकर 19 39

22 शे्रेणीी 3 वैैकल्पि�िक नि�वेेश नि�धि� 14 11

23 सूूचीीबद्ध कंंपनीी - प्रति�भूति�योंं कीी वाापसीी खरीीद 14 12

24 उद्यम पूंं�जीी नि�धि� 12 11

25 स्मााल एंडं मीीडि�यम रि�यल एस्टेट इन्वेस्टमंेंट ट्रस्ट 
(एसएम आरईआईटीी) 

9 3

26 शे्रेणीी 1 वैैकल्पि�िक नि�वेेश नि�धि� 9 7

27 के्रेडि�ट रेटेिं�ग एजंेंसीी 8 17

28 अवसंरंचनाा नि�वेेश न्याास (इनवि�ट) 3 2

29 शेेयर आधाारि�त कर्ममचाारीी लााभ 1 6

30 ति�जोोरीी प्रबंधंक 1 1

31 प्रति�भूति�कृत ऋण लि�खत (एसडीीआई) 1 3

32 भूू-संपंदाा नि�वेेश न्याास (आरईआईटीी) 1 4

कुुल 14,094 16,374

स्रोोत : सेेबीी
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

ऑनलााइन वि�वााद समााधाान पर स्थाापि�त ऑनलााइन  

वि�वााद समााधाान पोोर्टटल पर वि�वाादोंं कीी स्थि�िति� साारणीी 3.3 मंें 

दीी गई हैै।

3.50	जी ीवन बीीमाा के्षेत्र मंें शि�काायतोंं कीी संंख्याा और उनके 

समााधाान कीी दक्षताा मंें उल्लेेखनीीय सुधुाार हुुआ हैै। 2021-22 

मंें प्रति� वर्षष 1.5 लााख सेे अधि�क शि�काायतोंं केे उच्चतम स्तर 

केे बााद, 2022-23 सेे 2024-25 केे दौौराान दर्जज शि�काायतोंं 

कीी संंख्याा मंें संंरचनाात्मक रूप सेे गि�राावट आई हैै और यह 

लगभग 1.2 लााख रह गई हैै। शि�काायतोंं कीी संंख्याा मंें यह 

स्थि�िरताा बेेहतर बााजाार व्यवहाार तथाा उत्पााद बि�क्रीी और ग्रााहक 

अपेेक्षााओं ंकेे बीीच बेेहतर ताालमेल काा संंकेेत देेतीी हैै। इसके 

वि�परीीत, गैैर-जीीवन बीीमाा के्षेत्र मंें उपभोोक्ताा शि�काायतोंं मंें भाारीी 

वृदृ्धि� देेखीी जाा रहीी हैै, जहांं� दर्जज शि�काायतोंं कीी संंख्याा लगभग 

तीीन गुनुाा बढ़कर 2020-21 मंें लगभग 48,000 सेे 2024-25 

मंें लगभग 1.4 लााख होो गई हैै। शि�काायतोंं कीी यह बढ़तीी संंख्याा 

पॉॉलि�सीीधाारकोंं और बीीमााकर्ताा�ओं ं केे बीीच बढ़तेे टकरााव कोो 

रेेखांं�कि�त करतीी हैै, जि�सके मूूल काारणोंं कोो दूूर करनेे केे लि�ए 

तत्कााल हस्तक्षेप कीी आवश्यकताा हैै।

III.3.2 प्रवर्ततन

3.51	जू न 2025 सेे नवंंबर 2025 केे दौौराान, रि�ज़र्वव बंैंक नेे 

134 आरई (एक पीीएसबीी; चाार पीीवीीबीी; एक पीीबीी; एक वि�देेशीी 

बंैंक; एक आरआरबीी; 113 सहकाारीी बंैंक; साात एनबीीएफसीी; 

एक पीीएसओ और पांं�च एचएफसीी) केे वि�रुद्ध प्रवर्ततन काार्ररवााई 

कीी और संंवि�धि�क प्राावधाानोंं और/याा रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा जाारीी 

नि�देेशोंं केे अनुुपाालन/उल्लंंघन केे लि�ए कुुल ₹6.99 करोोड़ काा 
दंंड लगाायाा।

3.52	म ई 2025 सेे सि�तंबर 2025 केे दौौराान, सेेबीी 
अधि�नि�यम, 1992 कीी धााराा 11 केे तहत 298 संंस्थााओं ं
केे वि�रुद्ध नि�षेेधाात्मक नि�देेश जाारीी कि�ए गए। इसके अलाावाा, 
सेेबीी (मध्यस्थ) वि�नि�यम, 2008 केे तहत कीी गई प्रवर्ततन 
काार्ररवााइयोंं मंें 15 मध्यस्थोंं काा पंंजीीकरण रद्द करनाा, तीीन 
मध्यस्थोंं कोो नि�लंंबि�त करनाा और साात मध्यस्थोंं कोो 
चेेताावनीी जाारीी करनाा शाामि�ल हैै। मई 2025 सेे सि�तंबर 2025 
केे दौौराान 90 संंस्थााओं ंकेे वि�रुद्ध कुुल 24 अभि�योोग माामले 
दर्जज कि�ए गए। इस अवधि� केे दौौराान न्याायनि�र्णणयन काार्ययवााहीी 
केे तहत 194 संंस्थााओं ं पर ₹10.8 करोोड़ काा दंंड लगाायाा  
गयाा हैै।

III.3.3 जमा ा बीीमाा

3.53	नि �के्षेप बीीमाा और प्रत्यय गाारंटंीी नि�गम (डीीआईसीीजीीसीी) 
भाारत मंें काार्ययरत सभीी बंैंकोंं केे जमााकर्ताा�ओं ंकोो बीीमाा कवर 
प्रदाान करताा हैै। 30 सि�तंबर 2025 तक, डीीआईसीीजीीसीी 
केे सााथ पंंजीीकृृत बंैंकोंं कीी संंख्याा 1,957 थीी, जि�नमंें 124 
वााणि�ज्यि�िक बंैंक (जि�नमंें 11 लघु ुवि�त्त बंैंक, छह भुगुताान बंैंक, 
28 के्षेत्रीीय ग्राामीीण बंैंक, दोो स्थाानीीय के्षेत्र बंैंक शाामि�ल हंैं) और 
1,833 सहकाारीी बंैंक शाामि�ल थेे।

3.54	 ₹5 लााख कीी वर्ततमाान जमाा बीीमाा सीीमाा केे सााथ, कुुल 
जमाा खाातोंं (298.9 करोोड़) काा 97.3 प्रति�शत पूूरीी तरह सेे 
बीीमि�त थाा और 30 सि�तंबर 2025 तक सभीी नि�र्धाा�रणीीय 
जमाारााशि�योंं केे कुुल मूूल्य (₹253 लााख करोोड़) काा 42.1 
प्रति�शत बीीमि�त थाा (साारणीी 3.4)।

3.55 	बीीमि�त जमाारााशि� अनुुपाात (अर्थाा�त् नि�र्धाा�रणीीय 
जमाारााशि�योंं कीी तुुलनाा मंें बीीमि�त जमाारााशि�योंं काा अनुुपाात) 
सहकाारीी बंैंकोंं (60.7 प्रति�शत) केे लि�ए सबसेे अधि�क थाा, 
उसके बााद वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (41.2 प्रति�शत) काा स्थाान थाा 
(साारणीी 3.5)। वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं केे भीीतर, साार्ववजनि�क के्षेत्र केे 
बंैंकोंं (पीीएसबीी) काा बीीमि�त जमाारााशि� अनुुपाात नि�जीी के्षेत्र केे 
बंैंकोंं (पीीवीीबीी) कीी तुुलनाा मंें अधि�क थाा।

साारणीी 3.3:  SmartODR.in पर वि�वाादोंं कीी स्थि�िति�
(मूूल्य ₹ करोोड़ मंें)

अवधि� 
(वि�त्तीीय वर्षष)

वि�वाादोंं काा 
प्राारंभंि�क शेेष

प्रााप्त वि�वााद वि�वाादोंं काा 
समााधाान होो 

गयाा

वि�त्तीीय वर्षष केे 
अंतं मंें बकाायाा 

वि�वााद

संखं्याा मूलू्य संखं्याा मूलू्य संखं्याा मूलू्य संखं्याा मूलू्य

अपै्रै – जूून 
2025

1,308 184.82 1,273 153.05 2,019 228.24 562 109.63

जुलुाा - सि�तं 
2025

562 109.63 1,252 102.80 1,244 148.61 570 63.82

नोोट: उपरोोक्त आंकंडे़े सभीी एमआईआई मंें दर्जज कुुल शि�काायतोंं सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत: सेेबीी।
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	 अध्यााय III वि�त्तीीय क्षेते्र मंें वि�नि�याामक पहल

3.56 	डीीआईसीीजीीसीी द्वााराा प्रााप्त जमाा बीीमाा प्रीीमि�यम मंें 9.6 
प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई और यह 2025-26 कीी 
पहलीी छमााहीी केे दौौराान ₹14,382 करोोड़ तक पहुंं�च गयाा 
(साारणीी 3.6), जि�समंें वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कीी हि�स्सेदाारीी 94.8 
प्रति�शत थीी।

3.57 	डीीआईसीीजीीसीी केे पाास जमाा बीीमाा नि�धि� (डीीआईएफ) 
मुुख्य रूप सेे बीीमि�त बंैंकोंं द्वााराा भुगुताान कि�ए गए प्रीीमि�यम, 
नि�वेेश आय और आयकर कीी कटौौतीी केे बााद नि�पटााए गए 
दाावोंं सेे प्रााप्त रााशि� सेे नि�र्मि�ित होोतीी हैै। डीीआईएफ मंें वर्षष दर 
वर्षष आधाार पर 15.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई और 30 
सि�तंबर 2025 तक यह ₹2.46 लााख करोोड़ तक पहुंं�च गई। 
आरक्षि�त नि�धि� अनुुपाात (अर्थाा�त् बीीमि�त जमाारााशि�योंं कीी 
तुुलनाा मंें डीीआईएफ काा अनुुपाात) एक वर्षष पहले केे 2.21 
प्रति�शत सेे बढ़कर 2.31 प्रति�शत होो गयाा (साारणीी 3.7)।

3.58 	नि�के्षेप बीीमाा और प्रत्यय गाारंटंीी नि�गम (डीीआईसीीजीीसीी), 
डीीआईसीीजीीसीी अधि�नि�यम, 1961 केे तहत 1962 सेे एक 
समाान प्रीीमि�यम दर पर जमाा बीीमाा योोजनाा काा परि�चाालन कर 

साारणीी 3.5 : बैंकं समूहूवाार जमाा सुरुक्षाा कवरेजे
(30 सि�तंबर 2025 तक)

बैंकं समूहू 31 माार्चच 2025 तक 30 सि�तंबंर 2025 तक*

बीीमि�त 
बैंकं 

(संखं्याा)

बीीमि�त 
जमाारााशि�याँँ� 
(₹ करोोड़)

नि�र्धाा�रणीीय 
जमाारााशि�याँँ�  
(₹ करोोड़)

आईडीीआर 
(आईडीी/ एडीी, 

प्रति�शत)

बीीमि�त बैंकं 
(संखं्याा)

बीीमि�त 
जमाारााशि�याँँ�  
(₹ करोोड़)

नि�र्धाा�रणीीय 
जमाारााशि�याँँ�  
(₹ करोोड़)

आईडीीआर 
(आईडीी/ एडीी, 

प्रति�शत)

I.	वााणि�ज्यि�िक बैंकं  139  92,39,260 2,28,57,103 40.4 124 98,86,939 2,40,16,485 41.2

	 (i) 	 साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक  12  59,53,830 1,26,11,152 47.2 12  61,95,064 1,33,44,722 46.4

	 (ii) 	 नि�जीी के्षेत्र केे बंैंक  21  25,71,103  81,93,195 31.4 21  29,54,161  84,66,191 34.9

	 (iii) 	वि�देशेीी बंैंक  44  52,084  10,91,743 4.8 44  51,686  12,02,752 4.3

	 (iv) 	लघु ुवि�त्त बंैंक  11  1,07,719  2,70,601 39.8 11  1,15,177  2,87,621 40.0

	 (v) 	 भुगुताान बंैंक  6  26,142  26,294 99.4 6  29,465  29,676 99.3

	 (vi) 	 के्षेत्रीीय ग्राामीीण बंैंक  43  5,27,364  6,62,709 79.6 28  5,40,334  6,84,048 79.0

	 (vii) 	स्थाानीीय के्षेत्र केे बंैंक  2  1,018  1,409 72.2 2  1,051  1,475 71.3

II. 	 सहकाारीी बैंकं 1,843 7,72,805 12,48,939 61.9 1,833 7,67,735 12,63,903 60.7

	 (i) 	 यूूसीीबीी  1,457  3,80,142  5,84,450 65.0 1,447  3,80,862  5,93,324 64.2

	 (ii) 	 एससीीसीीबीी  34  66,285  1,57,076 42.2 34  65,323  1,60,967 40.6

	 (iii) 	जि�लाा कंेंद्रीीय सहकाारीी बंैंक  352  3,26,378  5,07,412 64.3 352  3,21,550  5,09,612 63.1

कुुल (I+II)  1,982 1,00,12,065 2,41,06,042 41.5 1,957 1,06,54,673 2,52,80,389 42.1

टि�प्पणि�याँँ�:	 (1)	 आईडीीआर : बीीमि�त जमाारााशि� अनुपुाात कीी गणनाा नि�र्धाा�रणीीय जमाारााशि� कीी तुलुनाा मंें बीीमि�त जमाारााशि� केे रूप मंें कीी जाातीी हैै ।
	 (2)	नि �र्धाा�रणीीय जमाारााशि� कीी तुलुनाा मंें बीीमि�त जमाारााशि� काा अनुपुाात पूूर्णांं�कन केे काारण मेेल नहींं खाा सकताा हैै ।
	 (3)	 *अनंंति�म ।
स्रोोत: डीीआईसीीजीीसीी ।

साारणीी 3.4: जमाारााशि�योंं कीी कवरेजे 
(रााशि� करोोड़ ₹ मंें और खाातोंं कीी संखं्याा करोोड़ मंें)

क्र. 
सं.ं

मद 30 सि�तं ं
2024

31 माार्चच 
2025

30 सि�तं ं
2025*

प्रति�शत भि�न्नताा 
(वर्षष-दर-वर्षष)

30 
सि�तं ं
2024

30 
सि�तं ं
2025

(ए) पंजंीीकृृत 
बंैंकोंं कीी 
संखं्याा

1,989 1,982 1,957

(बीी) खाातोंं कीी 
कुुल 
संखं्याा

293.7 293.8 298.9 2.0 1.8

(सीी) पूूरीी तरह सेे 
संरंक्षि�त खाातोंं 
कीी संखं्याा

286.9 286.6 290.9 1.8 1.4

(डीी) प्रति�शत 
(सीी)/(बीी)

97.7 97.6 97.3

(ई) कुुल 
नि�र्धाा�रणीीय 
जमाारााशि�यांं�

2,27,26,914 2,41,06,042 2,52,80,389 11.3 11.2

(एफ़) बीीमि�त 
जमाारााशि�यांं�

96,74,623 1,00,12,065 1,06,54,673 7.1 10.1

(जीी) प्रति�शत 
(एफ)/(ई)

42.6 41.5 42.1

नोोट: *अनंंति�म
स्रोोत : डीीआईसीीजीीसीी
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रहाा हैै। वर्ततमाान मंें, बंैंकोंं सेे नि�र्धाा�रणीीय जमाारााशि�योंं पर प्रति� 
₹100 पर 12 पैैसेे काा प्रीीमि�यम लि�याा जााताा हैै। यद्यपि� मौौजूूदाा 
प्रणाालीी समझनेे और परि�चाालि�त करनेे मंें सरल हैै, लेेकि�न यह 
बंैंकोंं कीी सुदुृढ़ताा केे आधाार पर उनमंें कोोई अंंतर नहींं करतीी 
हैै। इसलि�ए, जोोखि�म आधाारि�त प्रीीमि�यम मॉॉडल शुरुू करनेे काा 
प्रस्तााव हैै, जि�ससे अधि�क सुदुृढ़ बंैंकोंं कोो भुगुताान कि�ए जाानेे 
वाालेे प्रीीमि�यम मंें कााफीी बचत करनेे मंें मदद मि�लेगीी।

III.3.4 कॉॉर्पोोरेटे दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा (सीीआईआरपीी)

3.59	कॉ ॉर्पोोरेेट दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा (सीीआईआरपीी) सेे 
संंबंंधि�त प्राावधाान दि�संंबर 2016 मंें लाागूू होोनेे केे बााद सेे, 30 

सि�तंबर 2025 तक कुुल 8659 सीीआईआरपीी शुरुू कि�ए गए हंैं 
(साारणीी 3.8), जि�नमंें सेे 6761 (कुुल काा 78.1 प्रति�शत) बंंद 
होो चुकेुे हंैं। बंंद हुुए सीीआईआरपीी मंें सेे, लगभग 19.8 प्रति�शत 
काा अपीील याा समीीक्षाा याा नि�पटाारेे केे मााध्यम सेे बंंद हुुए हंैं, 
18.1 प्रति�शत वाापस लेे लि�ए गए हंैं, लगभग 42.8 प्रति�शत 
परि�समाापन केे आदेेशोंं केे सााथ बंंद हुुए हंैं और 19.2 प्रति�शत 
समााधाान योोजनााओं ं(आरपीी) केे अनुुमोोदन केे सााथ बंंद हुुए हंैं। 
कुुल 1898 सीीआईआरपीी (कुुल काा 21.9 प्रति�शत) अभीी भीी 
जाारीी हंैं। सीीआईआरपीी केे अंंतर्गगत कॉॉर्पोोरेेट देेनदाारोंं (सीीडीी) 

काा के्षेत्रीीय वि�तरण साारणीी 3.9 मंें प्रस्तुुत कि�याा गयाा हैै।

साारणीी 3.8: कॉॉर्पोोरेटे दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा कीी स्थि�िति�
(30 सि�तंबर 2025 तक)

वर्षष/ति�मााहीी अवधि� कीी शुुरुआत 
मंें सीीआईआरपीी

स्वीीकाार इसकेे द्वााराा बंदं अवधि� केे अंतं मंें 
सीीआईआरपीीअपीील/ 

समीीक्षाा/ 
नि�पटाान

धााराा 12ए केे तहत 
वाापसीी

आरपीी कीी 
स्वीीकृृति�

परि�समाापन कीी  
शुुरुआत

2016 - 17 0 37 1 0 0 0 36

2017 - 18 36 707 96 0 18 91 538

2018 - 19 538 1157 162 97 75 305 1056

2019 - 20 1056 1991 351 221 132 537 1806

2020 - 21 1806 536 92 168 119 348 1615

2021 - 22 1615 892 130 203 141 340 1693

2022 - 23 1693 1262 195 231 186 405 1938

2023 - 24 1938 1003 164 168 262 442 1905

2024 - 25 1905 733 118 86 262 291 1881

अपै्रै - जूून, 2025 1881 187 14 28 63 75 1888

जुुलाा - सि�तं,ं 2025 1888 154 19 21 42 62 1898

कुुल NA 8659 1342 1223 1300 2896 1898

टि�प्पणीी:	(1)	नि�रंतंर डेेटाा अद्यतन और मि�लाान केे काारण संखं्यााएँँ परि�वर्ततन केे अधीीन हंैं।
	 (2)	इसमंें 1 सीीडीी शाामि�ल नहींं हैै जोो औद्योोगि�क और वि�त्तीीय पुनुर्नि�िर्माा�ण बोोर्डड (बीीआईएफआर) सेे सीीधेे समााधाान केे लि�ए चलीी गई हैै।
स्रोोत : भाारतीीय दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड (आईबीीबीीआई)

साारणीी 3.6: जमाा बीीमाा प्रीीमि�यम
(₹ करोोड़)

अवधि� वााणि�ज्यि�िक बैंकं सहकाारीी बैंकं कुुल

2024-25

पहलीी छ्मााहीी 12,419 707 13,127

दूूसरीी छ्मााहीी 12,932 704 13,637

25,352 1,412 26,764

2025-26

पहलीी छ्मााहीी 13,633 749 14,382

नोोट: पूूर्णांं�कन केे काारण घटक मदोंं काा योोग कुुल योोग केे बरााबर नहींं होो सकताा हैै।
स्रोोत: डीीआईसीीजीीसीी।

साारणीी 3.7: जमाा बीीमाा नि�धि� और आरक्षि�त नि�धि� अनुुपाात
(₹ करोोड़)

कीी स्थि�िति� केे 
अनुसुाार

जमाा बीीमाा नि�धि� 
(डीीआईएफ)

बीीमि�त जमाारााशि� 
(आईडीी)

आरक्षि�त नि�धि� 
अनुपुाात (डीीआईएफ/
आईडीी) (प्रति�शत)

31 माार्चच 2024 1,98,753 94,12,705 2.11

30 सि�त 2024 2,13,513 96,74,623 2.21

31 माार्चच 2025 2,28,933 1,00,12,065 2.29

30 सि�त 2025 2,46,292 1,06,54,673* 2.31*

नोोट : #अनंंति�म।
स्रोोत : डीीआईसीीजीीसीी।
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साारणीी 3.9: सीीआईआरपीी काा के्षेत्र-वाार वि�तरण
(30 सि�तंबर 2025 तक)

क्षेते्र सीीआईआरपीी कीी संखं्याा

स्वीीकाार बंदं चल रहाा

अपीील/ 
समीीक्षाा/ 
नि�पटााराा

धााराा 12 ए केे 
तहत वाापसीी

आरपीी कीी 
स्वीीकृृति�

परि�समाापन कीी 
शुुरुआत

कुुल

वि�नि�र्माा�ण 3183 447 454 574 1162 2637 546

खााद्य, पेेय पदाार्थथ और तम्बााकूू उत्पााद 415 51 59 73 156 339 76
रसाायन और राासाायनि�क उत्पााद 350 56 68 60 109 293 57
वि�द्युतु मशीीनरीी और उपकरण 223 26 26 31 102 185 38
नि�र्मि�ित धाातु ुउत्पााद 172 26 28 28 52 134 38
मशीीनरीी और उपकरण 345 64 59 43 115 281 64
वस्त्र, चमड़ाा और परि�धाान उत्पााद 538 64 79 74 235 452 86
लकड़ीी, रबर, प्लाास्टि�िक और काागज उत्पााद 374 49 54 75 132 310 64
मूूल धाातुएुँँ 521 67 46 139 192 444 77
अन्य 245 44 35 51 69 199 46
रि�यल एस्टेेट, कि�रााए पर लेेनाा और व्याावसाायि�क गति�वि�धि�याँँ� 1903 348 296 223 540 1407 496
रि�यल एस्टेट गति�वि�धि�याँँ� 543 112 82 75 87 356 187
कंंप्यूूटर और संबंंधंि�त गति�वि�धि�याँँ� 249 32 43 22 94 191 58
अनुसुंधंाान और वि�काास 12 2 4 1 2 9 3
अन्य व्याावसाायि�क गति�वि�धि�याँँ� 1099 202 167 125 357 851 248
नि�र्माा�ण 1052 206 173 157 228 764 288
थोोक और खुुदराा व्याापाार 862 119 83 87 385 674 188
होोटल और रेसे्तरांं� 176 37 30 32 43 142 34
बि�जलीी और अन्य 234 30 25 55 92 202 32
परि�वहन, भंडंाारण और संचंाार 236 26 27 24 99 176 60

अन्य 1013 129 135 148 347 759 254

कुुल 8659 1342 1223 1300 2896 6761 1898

नोोट : वि�तरण कॉॉर्पोोरेटे देनेदाारोंं केे सीीआईएन और रााष्ट्रीीय औद्योोगि�क वर्गीीकरण (एनआईसीी 2004) केे अनुसुाार हैै।
स्रोोत : भाारतीीय दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड (आईबीीबीीआई)

3.60	 30 सि�तंंबर 2025 तक सीीआईआरपीी केे परि�णााम दर्शाा�ते 
हंैं कि� परि�चाालन ऋणदााताा द्वााराा शुरुू कि�ए गए सीीआईआरपीी 
मंें सेे जोो बंदं कि�ए गए, उनमंें सेे लगभग 52 प्रति�शत अपीील, 
समीीक्षाा याा वाापसीी केे आधाार पर बंदं कि�ए गए (साारणीी 3.10)। 
इस प्रकाार अपीील, समीीक्षाा याा वाापसीी केे आधाार पर बंदं कि�ए गए 
सभीी माामलोंं मंें 68 प्रति�शत सेे अधि�क माामले इसीी तरह केे थेे।

3.61	दि�वा ालाा और शोोधन अक्षमताा संहंि�ताा (जि�से आगेे 
"संहंि�ताा" कहाा गयाा हैै) काा प्रााथमि�क उदे्देश्य संकंटग्रस्त सीीडीी 
कोो बचाानाा हैै। संहंि�ताा नेे अपै्रैल सेे सि�तंबर 2025 कीी अवधि� केे 
दौौराान 187 सीीडीी कोो बचाायाा हैै, जि�ससे सि�तंबर 2025 तक 
कुुल मि�लााकर 3865 सीीडीी (1300 समााधाान योोजनााओं ं केे 
मााध्यम सेे, 1342 अपीील याा समीीक्षाा याा नि�पटाान केे मााध्यम 
सेे और 1223 वाापसीी केे मााध्यम सेे) बचााई गई हंैं। संहंि�ताा केे 

परि�णाामोंं मंें सुधुाार केे लि�ए कई पहलें कीी जाा रहीी हंैं। 30 सि�तंबर 
2025 तक, ऋणदाातााओं ंनेे समााधाान योोजनााओं ंकेे तहत कुुल 
मि�लााकर ₹3.99 लााख करोोड़ कीी वसूलीी कीी हैै, जोो परि�समाापन 
मूूल्य काा लगभग 170.1 प्रति�शत और उचि�त मूूल्य काा 93.79 
प्रति�शत हैै (1177 माामलोंं केे आधाार पर जहांं� उचि�त मूूल्य काा 
अनुमुाान लगाायाा गयाा हैै)। स्वीीकृृत दाावोंं केे प्रति�शत केे संदंर्भभ मंें, 
ऋणदाातााओं ंनेे 32.4 प्रति�शत सेे अधि�क कीी वसूलीी कीी हैै।

3.62	सि�तं बर 2025 तक, परि�समाापन केे सााथ बंदं होोनेे वाालेे 
सीीआईआरपीी कीी कुुल संखं्याा 2896 थीी, जि�नमंें सेे 1529 
सीीडीी केे लि�ए अंतंि�म रि�पोोर्टट  प्रस्तुतु कीी जाा चुकुीी हंैं। इन कॉॉर्पोोरेटे 
देनेदाारोंं पर कुुल मि�लााकर ₹4.44 लााख करोोड़ केे बकाायाा दाावेे 
थेे, जबकि� आस्ति�ियोंं काा मूूल्य केेवल ₹0.17 लााख करोोड़ थाा। इन 
कंंपनि�योंं केे परि�समाापन सेे परि�समाापन मूूल्य काा 90.7 प्रति�शत 
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प्रााप्त हुुआ। सि�तंबर 2025 तक जि�न 1300 सीीआईआरपीी केे 
लि�ए समााधाान योोजनााएँँ तैैयाार कीी गईं,ं उनकीी प्रक्रि�याा पूूरीी होोनेे 
मंें औसतन 603 दि�न लगे, जबकि� औसत लाागत परि�समाापन 
मूूल्य काा 1.1 प्रति�शत और समााधाान मूूल्य काा 0.6 प्रति�शत 
रहीी। इसीी प्रकाार, परि�समाापन केे आदेशेोंं केे सााथ बंदं होोनेे वाालेे 
2896 सीीआईआरपीी कोो पूूराा होोनेे मंें औसतन 518 दि�न लगे।

III.3.5 अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेवेाा कंेंद्र (आईएफ़एससीी) कीी 
गति�वि�धि�यांं�

3.63	अं तंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेेवाा कंेंद्र प्रााधि�करण 
(आईएफ़एससीीए) नेे 2021 सेे अब तक 30 सेे अधि�क नए 
वि�नि�यम और 15 ढांं�चे अधि�सूचि�त कि�ए हंैं जोो अंतंर्राा�ष्ट्रीीय 
सर्वोोत्तम प्रथााओं ं केे अनुरुूप हंैं। सि�तंबर 2025 केे अंतं तक, 
आईएफ़एससीीए द्वााराा दि�ए गए पंजंीीकरण/ प्रााधि�करणोंं कीी कुुल 
संखं्याा 1027 तक पहुँँ �च गई (माार्चच 2025 केे अंतं तक यह संखं्याा 
865 थीी)।

3.64	सि�तं बर 2025 तक आईएफ़एससीी मंें लगभग 194 नि�धि� 
प्रबंधंन संसं्थााएं ं (एफ़एमई) पंजंीीकृृत होो चुकुीी हंैं, जोो सि�तंबर 
2024 कीी तुलुनाा मंें वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर 51.5 प्रति�शत 
अधि�क हंैं। इन एफ़एमई नेे स्थाापनाा केे बााद सेे अब तक 310 
नि�धि�योंं (एआईएफ़ और रि�टेल योोजनाा सहि�त) कीी शुरुुआत 
कीी हैै, जि�नमंें अब तक कुुल नि�वेेश 13.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 

डॉॉलर हैै, जोो सि�तंबर 2024 कीी तुलुनाा मंें 155 प्रति�शत 
अधि�क हैै। आईएफ़एससीीए मंें एक्सचेंजोंं केे संबंंधं मंें, सि�तंबर 
2025 मंें जीीआईएफ़टीी आईएफ़एससीी एक्सचेंजोंं पर माासि�क 
काारोोबाार 88.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, जबकि� इसीी 
अवधि� मंें एनएसई इंंटरनेेशनल एक्सचेंज (एनएसई आईएक्स) 
पर एनआईएफ़टीीवााई डेेरि�वेटि�व संवंि�दााओं ं काा औसत दैनैि�क 
काारोोबाार 4.02 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। सि�तंबर 2025 
तक आईएफ़एससीी एक्सचेंजोंं पर कुुल 66.6 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी ऋण प्रति�भूति�यांं� सूूचीीबद्ध होो गई हंैं, जि�नमंें 
15.73 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे हरि�त बॉॉण्ड, सोोशल बॉॉण्ड, 
सस्टेनेेबल बॉॉण्ड और सस्टेनेेबि�लि�टीी-लिं�ंक्ड बॉॉण्ड शाामि�ल हंैं।

3.65	जी ीआईएफ़टीी-आईएफ़एससीी काा बंैंकिं�ग पाारि�तंत्र 32 
बंैंकोंं (आईएफ़एससीी बंैंकिं�ग इकााइयोंं) सेे मि�लकर बनाा हैै, 
जि�नमंें 15 वि�देशेीी बंैंक और 17 घरेलूेू बंैंक शाामि�ल हंैं, जोो बंैंकिं�ग 
और वि�त्तीीय सेेवााओं ं कीी एक वि�स्तृतृ शृंं�खलाा प्रदाान करतेे 
हंैं। बंैंकिं�ग इकााइयोंं केे अलाावाा, आईएफ़एससीी मंें दोो वैैश्वि�क 
प्रशाासनि�क काार्याा�लय (जीीएओ) पहले सेे हीी काार्ययरत हंैं। कुुल 
बंैंकिं�ग आस्ति�ियोंं काा आकाार सि�तंबर 2020 मंें 14 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर सि�तंबर 2025 मंें 100.14 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा हैै। सि�तंबर 2025 तक, आईबीीयूू मंें 
कुुल 12,517 खुदुराा जमाा खाातेे खोोलेे गए हंैं, जि�नमंें कुुल 1.22 

साारणीी 3.10. हि�तधाारक-वाार आरंभं कीी गई सीीआईआरपीी केे परि�णााम
(30 सि�तंबर 2025 तक)

परि�णााम वि�वरण सीीआईआरपीी कि�सकेे द्वााराा शुुरू कि�ए गए

वि�त्तीीय  
णदााताा

परि�चाालन 
ऋणदााताा

कॉॉर्पोोरेटे 
देेनदाार

एफआईएसपीी कुुल

सीीआईआरपीी कीी 
स्थि�िति�

अपीील/समीीक्षाा/नि�पटाान द्वााराा समाापन 430 899 13 0 1342

धााराा 12ए केे तहत वाापसीी द्वााराा समाापन 378 837 8 0 1223

आरपीी केे अनुमुोोदन द्वााराा समाापन 800 406 90 4 1300

परि�समाापन कीी शुरुुआत द्वााराा समाापन 1363 1218 315 0 2896

चल रहाा 1125 662 110 1 1898

कुुल 4096 4022 536 5 8659

आरपीी देेने ेवाालेे 
सीीआईआरपीी

ऋणदाातााओं ंद्वााराा परि�समाापन मूूल्य केे प्रति�शत केे रूप मंें वसूलीी 186.16 128.64 146.89 134.9 170.09

ऋणदाातााओं ंद्वााराा उनके दाावोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें वसूलीी 32.83 24.90 18.24 41.4 32.44

सीीआईआरपीी केे समाापन मंें लगने वाालाा औसत समय (दि�न) 729 739 627 677 725

परि�समाापन देेने ेवाालेे 
सीीआईआरपीी

दाावोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें परि�समाापन मूूल्य 5.42 8.33 7.48 - 6.08

समाापन केे आदेशे केे लि�ए लगने वाालाा औसत समय (दि�न) 526 527 454 - 518

नोोट : एफआईएसपीी = वि�त्तीीय सेेवाा प्रदााताा। "वि�त्तीीय सेेवाा प्रदााताा" काा अर्थथ हैै वि�त्तीीय के्षेत्र वि�नि�याामक द्वााराा जाारीी प्रााधि�करण याा दि�ए गए पंजंीीकरण केे संदंर्भभ मंें वि�त्तीीय सेेवााएँँ (बंैंकोंं केे अलाावाा) प्रदाान 
करनेे केे व्यवसााय मंें लगे व्यक्ति�। 
स्रोोत : भाारतीीय दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड (आईबीीबीीआई)
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	 अध्यााय III वि�त्तीीय क्षेते्र मंें वि�नि�याामक पहल

बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर जमाारााशि�याँँ� हंैं, जि�नमंें सेे अधि�कांं�श 
जमाा भाारत केे बााहर रहने वाालेे व्यक्ति�योंं द्वााराा रखेे गए हंैं।

3.66	इं डि�याा इंंटरनेेशनल बुलुि�यन एक्सचेंज (आईआईबीीएक्स), 
जोो स्वर्णण केे व्याापाार काा एक जीीवंतं कंेंद्र हैै, मंें 101.64 टन स्वर्णण 
(8.48 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे बरााबर) और 1,147.98 
टन चांं�दीी (927 मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे बरााबर) काा लेेनदेने 
और आयाात हुुआ हैै। एफ़आईएफ़टीी-आईएफ़एससीी मंें पंजंीीकृृत 
वि�माान पटे्टे पर देनेेे वाालीी संसं्थााओं ंकीी संखं्याा बढ़कर 37 होो गई 
हैै, जि�न्होंंनेे सि�तंबर 2025 तक कुुल 303 आस्ति�ियांं� पटे्टे पर दीी 
हंैं। जीीआईएफ़टीी-आईएफ़एससीी मंें पंजंीीकृृत पोोत पटे्टे पर देनेेे/
पोोत वि�त्तपोोषण संसं्थााओं ंकीी कुुल संखं्याा सि�तंबर 2025 तक 
बढ़कर 34 होो गई हैै।

III.3.6 पें शन नि�धि�

3.67	रा ाष्ट्रीीय पंेंशन प्रणाालीी (एनपीीएस) और अटल पंेंशन 
योोजनाा (एपीीवााई) मंें वर्षष 2025 मंें वृदृ्धि� जाारीी रहीी, जि�समंें 
एनपीीएस और एपीीवााई केे अंतंर्गगत कुुल ग्रााहकोंं कीी संखं्याा 8.98 
करोोड़ तक पहुंं�च गई और एयूूएम ₹15.81 लााख करोोड़ तक 
पहुंं�च गई। एनपीीएस और एपीीवााई दोोनोंं मंें ग्रााहकोंं कीी संखं्याा मंें 
14.7 प्रति�शत और प्रबंधंनााधीीन आस्ति�ियोंं मंें 18.2 प्रति�शत 
कीी वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� देखेीी गई हैै। सबसेे अधि�क योोगदाान रााज्य 
सरकाार के्षेत्र (₹7.8 लााख करोोड़) काा हैै, जबकि� ग्रााहकोंं कीी 
सबसेे अधि�क संखं्याा एपीीवााई (6.90 करोोड़) केे अंतंर्गगत हैै (चाार्टट  
3.1 ए, बीी, सीी और डीी), जोो मुखु्य रूप सेे स्थि�िर आय लि�खतोंं 
मंें नि�वेेशि�त हैै (चाार्टट  3.2)।

चाार्टट 3.1: एनपीीएस और एपीीवााई – अभि�दााताा और एयूूएम प्रवृृत्ति�

स्रोोत: पीीएफ़आरडीीए।

a. Subscriber trend
(number in crore)

b. NPS category-wise trend
(number in crore)

c. AUM trend
(amount in ₹ lakh crore)

d. NPS AUM category-wise trend
(amount in ₹ lakh crore)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

3.68	भा ारत कीी पंेंशन व्यवस्थाा कोो सुदुृढ़ करनेे और इसके 
दाायरेे मंें योोगदाानकर्ताा�ओं ंकेे व्याापक समूह कोो शाामि�ल करनेे 
कीी आवश्यकताा कोो पहचाानते हुुए, पीीएफआरडीीए नेे मल्टीीपल 

स्कीीम फे्रेमवर्कक  (एमएसएफ) कीी शुरुुआत कीी। एमएसएफ एक 
नई संंरचनाा पर आधाारि�त हैै, जि�सके तहत संेंट्रल रि�कॉॉर्डडकीीपिं�ंग 
एजंेंसि�योंं (सीीआरए) मंें पैैन केे मााध्यम सेे वि�शि�ष्ट रूप सेे पहचाानेे 
जाानेे वाालेे ग्रााहक, प्रत्येेक सीीआरए मंें स्थाायीी सेेवाानि�वृतृ्ति� 
खााताा संंख्याा (पीीआरएएन) केे मााध्यम सेे एनपीीएस केे अंंतर्गगत 
कई योोजनााओं ं कोो रख और प्रबंंधि�त कर सकेंगेे। यह ढांं�चाा 
वि�वि�धीीकरण कीी बााधााओं ंकोो दूूर करताा हैै और ग्रााहकोंं कोो 
अपनेे नि�वेेश कोो अपनेे बदलते सेेवाानि�वृतृ्ति� और धन सृजृन 
लक्ष्योंं सेे संंरेेखि�त करनेे केे लि�ए अधि�क अवसर प्रदाान करताा 
हैै। यह सुधुाार गैैर-सरकाारीी के्षेत्र (एनजीीएस) मंें एनपीीएस कीी 
पहुंं�च बढ़ाानेे कीी दि�शाा मंें एक महत्वपूर्णण कदम हैै, जोो ग्रााहकोंं केे 
लि�ए सुरुक्षाा उपाायोंं काा नि�र्माा�ण करतेे हुुए अधि�क लचीीलाापन, 
अधि�क व्यक्ति�गत सेेवाानि�वृतृ्ति� समााधाान और पंेंशन प्रणाालीी 
डि�जााइन मंें वैैश्वि�क सर्वोोत्तम पद्धति�योंं केे सााथ संंरेेखण कीी 
अनुुमति� देेताा हैै।

चाार्टट 3.2: एनपीीएस और एपीीवााई एयूूएम: आस्ति�ि श्रेणेीी-वाार वि�भााजन
(कुुल एयूूएम काा प्रति�शत)

स्रोोत: पीीएफ़आरडीीए।

G-Sec and SDL
51.33

REITs/InvITs
0.18

Money Market
1.55 Cash & Net

Current Assets
1.57

Equity
22.74

Corporate Bond
22.63

मुदु्राा बााजाार
आरईआईटीी/

आईएनवीीआईटीी

इक्वि�िटीी

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड

नकद और नि�वल 
चाालूू आस्ति�ियांं�

जीी-सेेक और एसडीीएल
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	 अनुबंध 1

अनुबुंधं 1
काार्ययवि�धि�याँँ�

1.1	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकं

(ए) 	बैं कंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक (बीीएसआई) और माानचि�त्र

बंैंकिं�ंग स्थि�िरताा माानचि�त्र और संकेंेतक अंतंर्नि�िहि�त स्थि�िति�योंं और जोोखि�म काारकोंं मंें परि�वर्ततनोंं काा एक समग्र मूूल्यांं�कन 
प्रस्तुतु करतेे हंैं जोो कि�सीी अवधि� केे दौौराान बंैंकिं�ंग के्षेत्र कीी स्थि�िरताा पर असर डाालतेे हंैं। छह समग्र सूूचकांं�क छह आयाामोंं 
मंें जोोखि�म काा प्रति�नि�धि�त्व करतेे हंैं - सुदुृढ़ताा, आस्ति�ि गुणुवत्ताा, लााभप्रदताा, चलनि�धि�, दक्षताा और बााजाार जोोखि�म केे प्रति� 
संवेंेदनशीीलताा। प्रत्येेक समग्र सूूचकांं�क इसके नि�र्माा�ण केे लि�ए उपयोोग कीी जाानेे वाालीी नमूूनाा अवधि� केे दौौराान जोोखि�म काा 
एक साापेेक्ष मााप हैै, जहांं� उच्च मूूल्य काा मतलब उस आयााम मंें उच्च जोोखि�म होोगाा।

प्रत्येेक समग्र सूूचकांं�क केे नि�र्माा�ण केे लि�ए उपयोोग कि�ए गए वि�त्तीीय अनुपुाात साारणीी 1 मंें दि�ए गए हंैं। प्रत्येेक वि�त्तीीय अनुपुाात 
कोो पहले नि�म्नलि�खि�त सूूत्र काा उपयोोग करकेे नमूूनाा अवधि� केे लि�ए साामाान्यीीकृृत कि�याा जााताा हैै :

जहाँँ� Xt समय t पर अनुपुाात काा माान हैै। यदि� कोोई चर जोोखि�म सेे नकााराात्मक रूप सेे संबंंधंि�त हैै, तोो 1-Yt काा उपयोोग 
करकेे साामाान्यीीकरण कि�याा जााताा हैै। फि�र प्रत्येेक आयााम केे समग्र सूूचकांं�क कीी गणनाा उस आयााम मंें साामाान्यीीकृृत 
अनुपुाातोंं केे सरल औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै। अंतं मंें, बंैंकिं�ंग स्थि�िरताा संकेंेतक इन छह समग्र सूूचकांं�कोंं केे सरल औसत 
केे रूप मंें नि�र्मि�ित कि�याा जााताा हैै। इस प्रकाार, प्रत्येेक समग्र सूूचकांं�क और समग्र बंैंकिं�ंग स्थि�िरताा सूूचक शूून्य और एक केे 
बीीच माान लेेताा हैै।

साारणीी 1: बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक और माानचि�त्र केे नि�र्माा�ण केे लि�ए प्रयुुक्त अनुपुाात

आयााम अनुपुाात
सुदुृढ़ताा सीीआरएआर # पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें नि�वल एनपीीए आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा मंें टि�यर 1 

पूंं�जीी#
आस्ति�ि गुणुवत्ताा कुुल अग्रि�मोंं कीी तुलुनाा 

मंें सकल एनपीीए
प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात# कुुल अग्रि�मोंं कीी तुलुनाा मंें एसएमए-1 

और एसएमए-2 ऋण
माानक अग्रि�मोंं कीी तुलुनाा मंें पुनुर्ररचि�त 
माानक अग्रि�म 

लााभप्रदताा आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ# नि�वल ब्यााज माार्जि�िन# प्राावधाान और करोंं सेे पहले कीी 
कमााई मंें वृदृ्धि� #

सकल आय कीी तुलुनाा मंें ब्यााज 
माार्जि�िन #

चलनि�धि� कुुल आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा 
मंें अर्थथ सुलुभ आस्ति�ि#

चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात # ग्रााहक-जमाा कीी तुलुनाा मंें गैैर-बंैंक 
अग्रि�म

दक्षताा आय कीी तुलुनाा मंें लाागत स्टााफ व्यय कीी तुलुनाा मंें व्यवसााय 
(के्रेडि�ट+जमाा)#

परि�चाालन व्यय कीी तुलुनाा मंें स्टााफ 
व्यय

बााजाार जोोखि�म 
केे प्रति� 
संवंेेदनशीीलताा

पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें 
आरडबल्यूूए (बााजाार 
जोोखि�म) 

कुुल पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें एचएफटीी 
और एएफएस नि�वेश काा पीीवीी01

कुुल पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें वि�देशेीी मुदु्राा मंें 
कुुल नि�वल खुलुीी स्थि�िति�

टि�प्पणीी :  # नकााराात्मक रूप सेे जोोखि�म सेे संबंंधंि�त।

(बीी) 	समष्टि � दबााव परीीक्षण

समष्टि� दबााव परीीक्षण प्रति�कूल समष्टि� आर्थि�िक आघाातोंं केे प्रति� बंैंकोंं कीी आघाात सहनीीयताा काा मूूल्यांं�कन करताा हैै। यह एक 
बेेसलााइन और दोो प्रति�कूल परि�दृश्योंं केे तहत डेेढ़ सेे दोो सााल केे क्षि�ति�ज पर बंैंकोंं1 केे पूंं�जीी अनुपुाात पर प्रभााव काा आकलन 
करनेे काा प्रयाास करताा हैै। परीीक्षण मंें बंैंकिं�ंग बुकु मंें के्रेडि�ट जोोखि�म, बााजाार जोोखि�म और ब्यााज दर जोोखि�म शाामि�ल हैै। मुखु्य 
वि�शेषतााएं ंइस प्रकाार हंैं:

1	 समष्टि� दबााव परीीक्षण चुनुिं�ंदाा 46 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) पर कि�याा जााताा हैै।
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I. 	सम ष्टि�-परि�दृश्योंं कोो डि�जााइन करनाा : परीीक्षण मंें तीीन परि�दृश्योंं कीी परि�कल्पनाा कीी गई हैै - एक आधाार रेखेाा और दोो 
कााल्पनि�क प्रति�कूल समष्टि� परि�दृश्य। जहांं� आधाार रेखेाा परि�दृश्य चयनि�त समष्टि� आर्थि�िक चर केे पूूर्वाा�नुमुाानि�त पथ सेे प्रााप्त 
होोताा हैै, वहींं दोो प्रति�कूल परि�दृश्य कााल्पनि�क सख्त दबााव परि�दृश्य वि�वरणोंं केे आधाार पर और बहि�र्जाा�त चर केे सााथ 
नि�म्नलि�खि�त वेेक्टर ऑटोोरि�ग्रेशन (वीीएआरएक्स) मॉॉडल काा उपयोोग करकेे सि�मुलेुेशन करकेे प्रााप्त कि�ए जाातेे हंैं,

			    	 ……... (1)

	जी ीडीीपीी वृदृ्धि�, सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति�, रेपेोो दर और उधाार प्रसाार कोो अंतंर्जाा�त चर केे रूप मंें और यूूएस जीीडीीपीी वृदृ्धि� और 
यूूएस-वीीआईएक्स कोो बहि�र्जाा�त चर केे रूप मंें शाामि�ल कि�याा गयाा हैै।

II. 	 प्रमुखु वि�त्तीीय चरोंं काा अनुमुाान : गि�राावट अनुपुाात, ब्यााज आय और ब्यााज व्यय काा प्रत्येेक बंैंक समूह केे लि�ए पैैनल 
रि�ग्रेशन मॉॉडल काा उपयोोग करकेे बंैंक-स्तर पर अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै। जीीएनपीीए अनुपुाात और प्राावधाान काा संरंचनाात्मक 
मॉॉडल काा उपयोोग करकेे अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै। गैैर-ब्यााज आय [जि�समें (ए) शुलु्क आय और (बीी) शुलु्क आय कोो 
छोोड़कर अन्य परि�चाालन आय शाामि�ल हैै] और गैैर-ब्यााज व्यय काा प्रत्येेक परि�दृश्य केे तहत इन चरोंं कीी अनुमुाानि�त वृदृ्धि� 
दर केे आधाार पर अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै।

(i) 	 गि�राावट अनुपुाात काा अनुमुाान : बंैंक स्तर पर तै्रैमाासि�क गि�राावट अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त पैैनल रि�ग्रेशन मॉॉडल काा 
उपयोोग करकेे आकलन कि�याा जााताा हैै;

			   	 ……... (2)

			   जहांं� t =1,…, T और i = 1,…,N
	 	  ति�मााहीी t केे दौौराान बंैंक i काा ति�मााहीी गि�राावट अनुपुाात हैै, Xt ऋण प्रसाार और जीीडीीपीी वृदृ्धि� सहि�त समष्टि� 

आर्थि�िक चरोंं काा एक सदि�श हैै,  बंैंक-वि�शि�ष्ट स्थि�िर प्रभाावोंं कोो दर्शाा�ताा हैै,  वि�शि�ष्ट ति�मााहि�योंं केे लि�ए समाायोोजन 
कोो दर्शाा�ताा हैै और  एक i.i.d. त्रुटुि� पद हैै। इसके बााद, ति�मााहीी गि�राावट अनुपुाात,  कीी गणनाा रि�ग्रेशन समीीकरण 
(2) केे प्रथम अंतंरोंं केे आधाार पर कीी जाातीी हैै।

			   		  ……... (3)

(ii)	सकल  ऋण और अग्रि�म काा अनुमुाान : बंैंक स्तर पर सकल ऋण और अग्रि�म काा अनुमुाान नााममाात्र जीीडीीपीी वृदृ्धि� 
केे बरााबर वि�काास दर लाागूू करकेे लगाायाा जााताा हैै,

			   	 ……... (4)

	जहाँँ �  ति�मााहीी t केे अंतं मंें बंैंक i केे सकल ऋण और अग्रि�मोंं कोो दर्शाा�ताा हैै, और g
t
 ति�मााहीी (t-1, t) केे दौौराान 

नााममाात्र जीीडीीपीी वृदृ्धि� दर कोो दर्शाा�ताा हैै।

(iii) 	अनर्जजक ऋण (एनपीीएल) याा जीीएनपीीए काा अनुमुाान : बंैंक-स्तरीीय जीीएनपीीए काा अनुमुाान नि�म्न समीीकरण काा 
उपयोोग करकेे लगाायाा जााताा हैै,

			   	 ……... (5)

		जहाँँ �  ति�मााहीी t केे अंतं मंें बंैंक i केे जीीएनपीीए केे स्टॉॉक कोो दर्शाा�ताा हैै, ,   और  
क्रमशःः ति�मााहीी t केे दौौराान बंैंक i कीी बटे्टे-खाातेे मंें डाालनेे, उन्नयन और सुधुाार कीी दरें ंहंैं।  (3) मंें अनुमुाानि�त 
चूूक (गि�राावट अनुपुाात) कीी संभंाावनाा हैै और  ति�मााहीी t-1 केे अंतं मंें अर्जजक ऋणोंं काा स्टॉॉक हैै।
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	 अनुबंध 1

(iv)	 अर्जजक ऋणोंं (पीीएल) काा अनुमुाान:- ति�मााहीी t केे अंतं मंें बंैंक i केे अर्जजक ऋणोंं काा स्टॉॉक,  इस प्रकाार 
अनुमुाानि�त हैै,

			   	 ……... (6)

(v) 	प्रा ावधाानोंं काा अनुमुाान:- ति�मााहीी t केे लि�ए बंैंक i केे प्राावधाानोंं काा अनुमुाान इस प्रकाार कि�याा गयाा हैै,

			   	 ……... (7)

	 जहाँँ� प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात (पीीसीीआर) 75 प्रति�शत माानाा जााताा हैै। ति�मााहीी t केे दौौराान चूूक पर हाानि� (एलजीीडीी)  
फ्राायेे और जैैकब्स (2012) केे मॉॉडल केे आधाार पर प्रााप्त कि�याा गयाा हैै, जैैसाा कि� नीीचेे दि�याा गयाा हैै

		  	 ……... (8)

	 और पैैराामीीटर k इस प्रकाार प्रााप्त कि�याा गयाा हैै,

		  	 ……... (9)

	पी ीडीी* और एलजीीडीी* दीीर्घघकाालि�क औसत पीीडीी और एलजीीडीी हंैं और Φ संचंयीी साामाान्य वि�तरण फं़ंक्शन काा 
प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै।

(vi) 	ब्यााज आय और व्यय काा अनुमुाान:- ब्यााज आय (ब्यााज अर्जि�ित करनेे वाालीी आस्ति�ियोंं केे हि�स्से केे रूप मंें) और 
ब्यााज व्यय (ब्यााज वहन करनेे वाालीी देनेदाारि�योंं केे हि�स्से केे रूप मंें) कोो समष्टि� आर्थि�िक चर (जीीडीीपीी वृदृ्धि� और कॉॉल 
दर) और बंैंक नि�श्चि�त प्रभाावोंं केे काार्योंं केे रूप मंें समीीकरण (2) केे समाान संरंचनाा केे सााथ मॉॉडल कि�याा जााताा हैै। 
इन अनुपुाातोंं केे बंैंक-वाार अनुमुाान प्रत्येेक बंैंक केे लि�ए आस्ति�ियोंं पर प्रति�फल और नि�धि�योंं कीी लाागत पर आघाात 
नि�काालनेे केे लि�ए लाागूू कि�ए जाातेे हंैं।

(vii) 	बााजाार जोोखि�म काा अनुमुाान:- बााजाार जोोखि�म काा अनुमुाान बंैंकोंं केे बॉॉण्ड एक्सपोोजर (एएफएस और एचएफटीी 
पोोर्टटफोोलि�योो) केे एमटीीएम पुनुरू्मू�ल्यांं�कन कोो तीीन इनपुटु, (i) बॉॉण्ड एक्सपोोजर, (ii) मैैकाालेे अवधि�, और (iii) ब्यााज 
दर आघाात काा उपयोोग करकेे तथाा बॉॉण्ड पुनुरू्मू�ल्यांं�कन सूूत्र काा उपयोोग करकेे लगाायाा जााताा हैै:-

			   	 ……... (10)

		जहांं�  D मैैकाालेे अवधि� हैै, r जोोखि�म-मुकु्त दर हैै, s के्रेडि�ट स्प्रेड घटक हैै, t परि�पक्वताा T तक काा समय चरण हैै, 
V बााजाार मूूल्य हैै, ∆rt+1 जोोखि�म-मुकु्त दर शि�फ्ट काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै और ∆st+1 के्रेडि�ट स्प्रेड शि�फ्ट काा 
प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै। इसके अलाावाा, इक्वि�िटीी और वि�देशेीी मुदु्राा जोोखि�म कोो भीी बााजाार जोोखि�म मंें शाामि�ल कि�याा 
जााताा हैै।

(viii)	नि�वल लााभ काा अनुमुाान:- नि�वल लााभ काा अनुमुाान इस प्रकाार लगाायाा जााताा हैै,

		

(ix)	पूंं�जी ी काा अनुमुाान:- पूंं�जीी काा अनुमुाान इस प्रकाार लगाायाा जााताा हैै,
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(x) 	जो ोखि�म भाारि�त आस्ति�ियोंं (आरडब्ल्यूूए) काा अनुमुाान:- ऋण जोोखि�म केे लि�ए आरडब्ल्यूूए काा अनुमुाान इस प्रकाार 
लगाायाा जााताा हैै,

	

	जहाँँ � g
t
 अवधि� केे दौौराान सांं�केति�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� दर कोो दर्शाा�ताा हैै (t, t+1)।

	बा ाजाार जोोखि�म केे लि�ए आरडब्ल्यूूए और परि�चाालन जोोखि�म केे लि�ए आरडब्ल्यूूए काा भीी सांं�केति�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� 
दर सेे बढ़नेे काा अनुमुाान हैै।	

III. 	 प्रमुखु धाारणााएं:ं- आयकर केे लि�ए प्राावधाान साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं (पीीएसबीी), नि�जीी के्षेत्र केे बंैंकोंं (पीीवीीबीी) और वि�देशेीी 
बंैंकोंं (एफ़बीी) केे लि�ए कर-पूूर्वव लााभ काा क्रमशःः 30 प्रति�शत, 30 प्रति�शत और 35 प्रति�शत माानाा गयाा हैै। लााभांं�श भुगुताान 
अनुपुाात नि�वल लााभ काा 35 प्रति�शत माानाा गयाा हैै। बैैलंेंस शीीट मंें सांं�केति�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� कीी दर सेे वृदृ्धि� होोनेे काा अनुमुाान 
हैै।

(सीी) 	 एकल काारक संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण - दबााव परीीक्षण

तै्रैमाासि�क नि�गराानीी केे हि�स्से केे रूप मंें, के्रेडि�ट जोोखि�म, ब्यााज दर जोोखि�म, चलनि�धि� जोोखि�म, इक्वि�िटीी मूूल्य जोोखि�म आदि� कोो 
कवर करनेे वाालेे दबााव परीीक्षण कि�ए जाातेे हंैं और इन आघाातोंं केे जवााब मंें वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कीी आघाात सहनीीयताा काा अध्ययन 
कि�याा जााताा हैै। यह वि�शे्लेषण प्रत्येेक एससीीबीी केे सााथ-सााथ प्रणाालीीगत स्तर पर भीी कि�याा जााताा हैै।

I. 	 ऋण जोोखि�म (संकंंेंद्रण जोोखि�म सहि�त)

	 बंैंकोंं कीी आघाातसहनीीयताा काा पताा लगाानेे केे लि�ए, पूूरे ेपोोर्टटफोोलि�योो केे लि�ए जीीएनपीीए अनुपुाात मंें वृदृ्धि� करकेे ऋण 
पोोर्टटफोोलि�योो कोो आघाात दि�याा गयाा। ऋण संकंंेंद्रण जोोखि�म परीीक्षण केे लि�ए, शीीर्षष एकल उधाारकर्ताा�(ओं)ं और सबसे बड़े 
समूह उधाारकर्ताा�(ओं)ं कीी चूूक कोो माानाा गयाा। वि�शे्लेषण समग्र स्तर केे सााथ-सााथ एकल बंैंक स्तर पर भीी कि�याा गयाा। 
जीीएनपीीए मंें अनुमुाानि�त वृदृ्धि� कोो उसीी अनुपुाात मंें उप-माानक, संदंि�ग्ध और हाानि� शे्रेणि�योंं मंें वि�तरि�त कि�याा गयाा, जैैसाा कि� 
एनपीीए केे मौौजूूदाा स्टॉॉक मंें प्रचलि�त हैै। हाालांं�कि�, ऋण संकंंेंद्रण जोोखि�म (जोोखि�म आधाारि�त) केे लि�ए, अनुमुाानि�त आघाातोंं 
केे तहत अति�रि�क्त जीीएनपीीए कोो माानाा गयाा कि� केेवल वेे अवमाानक शे्रेणीी मंें चले गए और ऋण संकंंेंद्रण जोोखि�म (दबाावग्रस्त 
अग्रि�मोंं केे आधाार पर) केे माामले मंें माानाा गयाा कि�, दबाावग्रस्त अग्रि�मोंं कोो हाानि� शे्रेणीी मंें माानाा जााताा थाा। उप-माानक, संदंि�ग्ध 
और हाानि� अग्रि�मोंं केे लि�ए प्राावधाान आवश्यकतााओं ंकोो क्रमशःः 25 प्रति�शत, 75 प्रति�शत और 100 प्रति�शत माानाा गयाा 
। येे माानदंडं दबााव परि�दृश्य केे तहत गणनाा कि�ए गए अति�रि�क्त जीीएनपीीए पर लाागूू कि�ए गए । जीी.एन.पीी.ए. मंें अनुमुाानि�त 
वृदृ्धि� केे परि�णाामस्वरूप, वृदृ्धि�शीील प्राावधाान अपेक्षााओं ंकेे अति�रि�क्त, एक ति�मााहीी केे लि�ए अति�रि�क्त जीी.एन.पीी.ए. पर आय 
कीी हाानि� कोो भीी कुुल घााटेे मंें शाामि�ल कि�याा गयाा। इस प्रकाार प्रााप्त अनुमुाानि�त प्राावधाान अपेक्षााओं ंकोो बंैंकोंं कीी पूंं�जीी सेे घटाा 
दि�याा गयाा और दबाावग्रस्त पूंं�जीी पर्याा�प्तताा अनुपुाात कीी गणनाा कीी गई।

	 उधाारकर्ताा�ओं ंकेे संकंंेंद्रण केे प्रणाालीीगत प्रभााव काा मूूल्यांं�कन करनेे केे लि�ए, 100 सबसे बड़े व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�ओं ं 
कीी क्रमि�क चूूक काा अनुरुूपण कि�याा जााताा हैै। उधाारकर्ताा�ओं ं केे संकंंेंद्रण केे काारण प्रणाालीीगत जोोखि�म कोो माापनेे केे 
लि�ए, एक नवीीन माापक याानीी ऋण संकंंेंद्रण जोोखि�म सूूचकांं�क (सीीसीीआरआई) तैैयाार कि�याा गयाा हैै। औपचाारि�क रूप सेे, 
सीीसीीआरआई कोो इस प्रकाार परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै कि� यह (i) वाास्तवि�क सीीआरएआर ह्राास वक्र और इसके प्राारंभंि�क 
बिं�दंु ुसेे इसके अंतं बिं�दंु ुतक कीी सीीधेे रेखेाा केे बीीच केे के्षेत्र काा अनुपुाात, और (ii) इस सीीधेे रेखेाा केे ऊपर केे कुुल के्षेत्र काा 
अनुपुाात। उच्च सीीसीीआरआई बड़े उधाारकर्ताा�ओं ंकेे बीीच उच्च संकंंेंद्रण कोो इंंगि�त करताा हैै।

	 लघु ुवि�त्त बंैंकोंं (एसएफ़बीी) केे लि�ए, के्रेडि�ट जोोखि�म संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण वहीी वि�धि� और समाान परि�दृश्योंं काा उपयोोग 
करकेे कि�याा जााताा हैै जैैसाा कि� एससीीबीी केे लि�ए कि�याा जााताा हैै।
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II. 	क्षे ते्रवाार ऋण जोोखि�म

	 प्रत्यके बंैंक केे के्षेत्रवाार ऋण जोोखि�म काा नि�र्धाा�रण करनेे केे लि�ए, उस के्षेत्र केे जीीएनपीीए अनुपुाात केे माानक वि�चलन (एसडीी) 
केे आधाार पर के्षेत्र वि�शेष केे ऋण पोोर्टटफोोलि�योो कोो उस के्षेत्र केे लि�ए जीीएनपीीए अनुपुाात मंें वृदृ्धि� करकेे आघाात दि�याा गयाा। 
अनुमुाानि�त आघाातोंं केे तहत अति�रि�क्त जीीएनपीीए कोो केेवल उप-माानक शे्रेणीी मंें माानाा जााताा थाा। पूंं�जीी पर प्रभााव कीी गणनाा 
ऊपर वर्णि�ित ऋण जोोखि�म केे लि�ए दबााव परीीक्षण केे समाान हैै। 

III. 	 ब्यााज दर जोोखि�म

	भा ारतीीय रुपए केे प्रति�फल वक्र मंें बदलााव केे अनुमुाानि�त आघाातोंं केे तहत, पोोर्टटफोोलि�योो केे मूूल्य मंें गि�राावट याा आय मंें 
कमीी केे काारण नुकुसाान होो सकताा हैै।

	नि�वे श पोोर्टटफोोलि�योो मंें ब्यााज दर जोोखि�म केे लि�ए:- एएफएस, एफवीीटीीपीीएल (एचएफटीी बुकु सहि�त) और एचटीीएम 
शे्रेणि�योंं, मूूल्यांं�कन प्रभााव (पोोर्टटफोोलि�योो घााटेे) कीी गणनाा केे लि�ए एक अवधि� वि�शे्लेषण दृष्टि�कोोण पर वि�चाार कि�याा गयाा। इन 
नि�वेशोंं पर पोोर्टटफोोलि�योो घााटेे कीी गणनाा एएफएस, एफवीीटीीपीीएल (एचएफटीी बुकु सहि�त) और एचटीीएम शे्रेणि�योंं केे प्रत्येेक 
समय बकेट केे लि�ए लाागूू आघाातोंं केे आधाार पर कीी गई थीी। दबााव परि�दृश्योंं केे तहत पूंं�जीी अनुपुाात पर पहंुं�चने केे लि�ए 
इन अनुमुाानि�त घााटेे कोो बंैंकोंं कीी पूंं�जीी और आरडब्ल्यूूए सेे बााजाार जोोखि�म भाारि�त घााटेे सेे घटाायाा गयाा।

	 बंैंकोंं काा ब्यााज दर जोोखि�म बंैंक कीी पूंं�जीी और ब्यााज दरोंं मंें प्रति�कूल उताार-चढ़ाावोंं सेे उत्पन्न होोनेे वाालीी आय केे जोोखि�म 
कोो संदंर्भि�ित करताा हैै जोो बंैंक केे खाातोंं कोो प्रभाावि�त करतेे हंैं। आय पर प्रभााव कोो पाारंपंरि�क अंतंरााल वि�शे्लेषण (टीीजीीए) 
काा उपयोोग करकेे माापाा जााताा हैै और पूंं�जीी प्रभााव कोो अवधि� अंतंरााल वि�शे्लेषण (डीीजीीए) द्वााराा माापाा जााताा हैै। टीीजीीए 
काा मुखु्य काार्यय एक वर्षष कीी अवधि� मंें ब्यााज दर मंें उताार-चढ़ााव केे प्रति� बंैंक कीी शुदु्ध ब्यााज आय (एनआईआई) कीी 
संवेंेदनशीीलताा केे संदंर्भभ मंें ब्यााज दर जोोखि�म केे प्रति� बंैंक केे जोोखि�म केे स्तर कोो माापनाा हैै। इसमें वि�भि�न्न समय अवधि�योंं 
मंें अवशि�ष्ट परि�पक्वताा/पुनुरू्मू�ल्यांं�कन ति�थि� केे अनुसुाार सभीी दर-संवेंेदनशीील आस्ति�ियोंं (आरएसए), दर-संवेंेदनशीील 
देयेतााओं ं(आरएसएल) और ऑफ-बैैलंेंस शीीट मदोंं कीी समूहन और एक वर्षष कीी अवधि� मंें वि�भि�न्न ब्यााज दर परि�दृश्योंं 
केे तहत आय-हाानि� याानीी जोोखि�म-पर-आय (ईएआर) कीी गणनाा करनाा शाामि�ल हैै। आरएसए मंें प्रमुखु हि�स्सेदाारीी अग्रि�म, 
एचटीीएम नि�वेश, स्वैप/वि�देशेीी मुदु्राा स्वैप, रि�वर्सस रेपेोो कीी हंैं जबकि� जमाा, स्वैप/वि�देशेीी मुदु्राा स्वैप और रेपेोो आरएसएल केे 
तहत मुखु्य तत्व हंैं। डीीजीीए मंें वि�भि�न्न समय अवधि�योंं मंें अवशि�ष्ट परि�पक्वताा/पुनुःः कीीमत नि�र्धाा�रण  ति�थि�योंं केे अनुसुाार 
सभीी आरएसए और आरएसएल कीी बकेटिं�ंग और इक्वि�िटीी केे बााजाार मूूल्य पर प्रभााव काा अनुमुाान लगाानेे केे लि�ए संशंोोधि�त 
अवधि� अंतंरााल (एमडीीजीी) कीी गणनाा करनाा शाामि�ल हैै। एमडीीजीी कीी गणनाा नि�म्नलि�खि�त सूूत्र सेे कीी जाातीी हैै:- एमडीीजीी = 
[एमडीीए - एमडीीएल * (आरएसएल / आरएसए)], जहांं� एमडीीए और एमडीीएल क्रमशःः आरएसए और आरएसएल कीी मदोंं 
कीी संशंोोधि�त अवधि� (एमडीी) केे भाारि�त औसत हंैं। इसके बााद, इक्वि�िटीी केे बााजाार मूूल्य (एमवीीई) मंें परि�वर्ततन कीी गणनाा 
ΔE/E = -[एमडीीजीी]*आरएसए* Δi/E केे रूप मंें कीी जाातीी हैै, जहांं� Δi ब्यााज दर मंें परि�वर्ततन हैै और E इक्वि�िटीी (याानीी 
नि�वल माालि�यत) हैै।

IV. 	 इक्वि�िटीी मूलू्य जोोखि�म

	 इक्वि�िटीी मूूल्य जोोखि�म केे अंतंर्गगत, इक्वि�िटीी मूूल्य सूूचकांं�क मंें कुुछ प्रति�शत अंकंोंं कीी गि�राावट केे दबााव काा बंैंक पूंं�जीी पर 
प्रभााव जांं�चाा गयाा। इक्वि�िटीी मूूल्योंं मंें परि�वर्ततन केे काारण पोोर्टटफोोलि�योो केे मूूल्य मंें गि�राावट केे काारण होोनेे वाालेे नुकुसाान कोो 
बंैंक कीी पूंं�जीी सेे घटाायाा जााताा हैै, तााकि� दबाावग्रस्त पूंं�जीी काा पताा लगाायाा जाा सके।
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V. 	चलनि�धि�  जोोखि�म

	च लनि�धि� दबााव परीीक्षणोंं काा उदे्देश्य कि�सीी बंैंक कीी कोोई बााहरीी चलनि�धि� सहाायताा लि�ए बि�नाा अप्रत्यााशि�त चलनि�धि� 
नि�काासीी काा साामनाा करनेे कीी क्षमताा काा आकलन करनाा हैै। दबााव परीीक्षण चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात (एलसीीआर) ढांं�चे 
पर आधाारि�त हैै। दबााव परीीक्षण केे लि�ए आधाारभूूत परि�दृश्य मौौजूूदाा एलसीीआर गणनाा दि�शाानि�र्देशेोंं कोो दर्शाा�ताा हैै और 
तदनुसुाार नकदीी बहि�र्वाा�ह, अंतंर्वाा�ह और चल आस्ति�ियोंं केे प्रत्येेक घटक पर एलसीीआर गणनाा केे लि�ए उपयोोग कि�ए जाानेे 
वाालेे भाार कोो लाागूू करताा हैै। प्रति�कूल दबााव परि�दृश्योंं कोो कुुछ नकदीी बहि�र्वाा�ह (साारणीी 2) केे लि�ए आधाारभूूत परि�दृश्य 
केे साापेेक्ष उच्च रन-ऑफ दरोंं कोो लाागूू करकेे डि�ज़ााइन कि�याा गयाा हैै। प्रत्येेक बंैंक केे लि�ए एलसीीआर कीी गणनाा इनमंें सेे 
प्रत्येेक परि�दृश्य केे तहत कीी जाातीी हैै।

साारणीी 2:- नकदीी बहि�र्वाा�ह घटकोंं पर लाागूू अपवााह काारक
(प्रति�शत मंें)

परि�दृश्य आधाार रेखेाा दबााव  
परि�दृश्य 1

दबााव  
परि�दृश्य 2

खुुदराा जमाा  

	स्थि �िर जमाा 5 6 7

	कम  स्थि�िर खुदुराा जमाा 10 11 12

असुरुक्षि�त थोोक वि�त्तपोोषण

	मांं� ग और मीीयाादीी जमाा, अवशि�ष्ट परि�पक्वताा < 30 दि�न, लघु ुव्यवसााय

	स्थि �िर जमाा 5 6 7

	कम  स्थि�िर जमाा 10 11 12

	गै र-वि�त्तीीय कॉॉर्पोोरेटे, संपं्रभु,ु कंेंद्रीीय बंैंक, बहुुपक्षीीय वि�काास बंैंक, साार्ववजनि�क के्षेत्र केे उपक्रम 40 42.5 45

वर्ततमाान मंें अप्रयुुक्त लेेकि�न प्रति�बद्ध ऋण और चलनि�धि� सुवुि�धााएंं      

	खु दुराा और लघु ुव्यवसााय 5 10 12

	गै र-वि�त्तीीय कॉॉर्पोोरेटे, संपं्रभु,ु कंेंद्रीीय बंैंक, बहुुपक्षीीय वि�काास बंैंक, साार्ववजनि�क के्षेत्र केे उपक्रम      

		  ऋण सुवुि�धााएंं 10 12 15

		च  लनि�धि� सुवुि�धााएंं 30 40 50

(डीी)  उर्ध्व�वगाामीी (बॉॉटम-अप) दबााव परीीक्षण:- चुुनिं�दंाा बैंकंोंं केे डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो

डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो (कााल्पनि�क मूूल्य केे संदंर्भभ मंें) पर दबााव परीीक्षण 36 बंैंकोंं केे नमूूनेे द्वााराा कि�ए गए, जि�समें प्रमुखु सक्रि�य 
प्रााधि�कृृत व्याापाारीी और ब्यााज दर स्वैप प्रति�पक्ष शाामि�ल थेे। नमूूनेे मंें प्रत्येेक बंैंक सेे उनकेे संबंंधंि�त डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर 
दबााव कीी स्थि�िति� केे प्रभााव काा आकलन करनेे केे लि�ए कहाा गयाा ।

घरेलूेू बंैंकोंं केे माामले मंें, घरेलूेू और वि�देशेीी दोोनोंं परि�चाालनोंं केे डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो कोो शाामि�ल कि�याा गयाा । वि�देशेीी बंैंकोंं केे 
माामले मंें, परीीक्षण केे लि�ए केेवल घरेलूेू (भाारतीीय) स्थि�िति� पर वि�चाार कि�याा गयाा । डेेरि�वेटि�व टे्रेड््स जहांं� हेेज प्रभाावशीीलताा स्थाापि�त 
कीी गई थीी, उन्हंें दबााव परीीक्षणोंं सेे छूूट दीी गई, जबकि� अन्य सभीी टे्रेड््स कोो शाामि�ल कि�याा गयाा।

दबााव परि�दृश्योंं मंें चाार आघाात शाामि�ल थेे जि�नमंें स्पॉॉट यूूएसडीी-आईएनआर दर और घरेलूेू ब्यााज दरें ंपैैराामीीटर केे रूप मंें शाामि�ल 
थींं (साारणीी 3)।
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साारणीी 3:- संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण केे लि�ए आघाात

घरेलूेू ब्यााज दरेंं

आघाात 1

एक दि�वसीीय +2.5 प्रति�शतताा अंकं 

1 वर्षष तक +1.5 प्रति�शतताा अंकं

1 वर्षष सेे अधि�क +1.0 प्रति�शतताा अंकं

घरेलूेू ब्यााज दरेंं

आघाात 2

एक दि�वसीीय -2.5 प्रति�शतताा अंकं

1 वर्षष तक -1.5 प्रति�शतताा अंकं

1 वर्षष सेे अधि�क -1.0 प्रति�शतताा अंकं

वि�नि�मय दरेंं

आघाात 3 यूूएस डाालर/ भाारतीीय रुपयाा +20 प्रति�शत

वि�नि�मय दरेंं

आघाात 4 यूूएस डाालर/ भाारतीीय रुपयाा -20 प्रति�शत

1.2 	प्रा ाथमि�क (शहरीी) सहकाारीी बैंकं

एकल काारक संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण – दबााव परीीक्षण

सि�तंबर 2025 मंें रि�पोोर्टट  कीी गई स्थि�िति� केे अनुसुाार शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं काा दबााव परीीक्षण कि�याा गयाा। बंैंकोंं केे ऋण जोोखि�म, 
बााजाार जोोखि�म और चलनि�धि� जोोखि�म केे के्षेत्रोंं मंें आधाार-रेखेाा, मध्यम और गंभंीीर दबााव परि�दृश्योंं केे अधीीन रखकर यह परीीक्षण 
कि�याा गयाा जोो कि� नि�म्नाानुसुाार हैै:-

I. 	 ऋण चूूक जोोखि�म

•	 ऋण चूूक जोोखि�म केे तहत, मॉॉडल काा उदे्देश्य कि�सीी बंैंक केे सीीआरएआर पर दबाावग्रस्त के्रेडि�ट पोोर्टटफोोलि�योो केे 
प्रभााव काा आकलन करनाा हैै।

•	जी ीएनपीीए कीी वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर केे अंकंगणि�तीीय मााध्य कीी गणनाा प्रत्येेक एनपीीए वर्गग (सब-स्टैंडर्डड, संदंि�ग्ध 1 (डीी1), 
संदंि�ग्ध 2 (डीी2), संदंि�ग्ध 3 (डीी3) और घााटेे वाालीी संपंत्ति�) केे लि�ए अलग-अलग यूूसीीबीी के्षेत्र केे लि�ए 2009 और 
2025 केे बीीच रि�पोोर्टट  कि�ए गए डेेटाा केे आधाार पर कीी गई। वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर केे इस अंकंगणि�तीीय मााध्य नेे आधााररेखेाा 
दबााव परि�दृश्य काा नि�र्माा�ण कि�याा, जि�से प्रत्येेक शे्रेणीी केे लि�ए अलग-अलग मध्यम और गंभंीीर दबााव परि�दृश्य उत्पन्न 
करनेे केे लि�ए 1.5 माानक वि�चलन (एसडीी) और 2.5 एसडीी केे आघाात लगााकर और अधि�क दबाावग्रस्त कि�याा गयाा। 
इन्हंें एनपीीए वि�चलन स्तर केे आधाार पर आगेे समाायोोजि�त कि�याा गयाा।

•	 उपरोोक्त पद्धति� केे आधाार पर, तीीन दबााव परि�दृश्योंं केे तहत प्रााप्त वाार्षि�िक एनपीीए वृदृ्धि� दर मैैट्रि�क्स साारणीी मंें दीी  
गई हैै । 

(प्रति�शत)

अवमाानक आस्ति�ियोंं 
मंें वृृद्धि� 

डीी 1 आस्ति�ियोंं  
मंें  वृृद्धि� 

डीी 2 आस्ति�ियोंं  
मंें  वृृद्धि�

डीी 3 आस्ति�ियोंं  
मंें वृृद्धि�

हाानि� आस्ति�ियोंं  
मंें वृृद्धि� 

बेेसलााइन दबााव 19.38 15.84 13.94 14.82 35.03

मध्यम दबााव 58.55 43.67 37.41 48.84 167.60

गंभंीीर दबााव 84.67 62.22 53.07 71.53 255.98
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II. 	 के्रेडि�ट संकेंेन्द्रण जोोखि�म

•		 शीीर्षष 1, 2 और 3 एकल उधाारकर्ताा� एक्सपोोजरोंं केे 'हाानि� अग्रि�म' शे्रेणीी मंें चले जाानेे केे कल्पि�ित परि�दृश्योंं मंें, जि�सके 
काारण 100 प्रति�शत प्राावधाानीीकरण करनाा पड़ताा हैै, सीीआरएआर पर पड़ने वाालेे प्रभााव काा आकलन कि�याा गयाा। येे 
जोोखि�म आवश्यक रूप सेे 'माानक अग्रि�म' नहींं होो सकते हंैं, लेेकि�न इनकीी पहचाान उच्च प्राावधाान कीी आवश्यकताा 
कीी उनकीी क्षमताा केे आधाार पर कीी जाातीी हैै, जि�ससे अधि�क प्रभाावशाालीी दबााव परि�दृश्य परि�लक्षि�त होोताा हैै।

III. 	 व्याापाार बहीी मंें ब्यााज दर जोोखि�म

•		शहरी ी सहकाारीी बंैंकोंं केे एएफएस और एचएफटीी पोोर्टटफोोलि�योो कीी ब्यााज दरोंं मंें वृदृ्धि� केे प्रभााव काा वि�शे्लेषण करनेे केे 
लि�ए अवधि� वि�शे्लेषण पद्धति� अपनााई गई।

•		ती ीन दबााव परि�दृश्योंं केे तहत ब्यााज दरोंं मंें 50 बीीपीीएस, 100 बीीपीीएस और 150 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� काा अनुमुाान 
लगाायाा गयाा और सीीआरएआर पर प्राावधाानीीकरण केे प्रभााव काा आकलन कि�याा गयाा। 

IV.	बैं कंिं�ग बहीी मंें ब्यााज दर जोोखि�म

•		शहरी ी सहकाारीी बंैंकोंं कीी बंैंकिं�ंग बहीी कोो तीीन दबााव परि�दृश्योंं केे तहत 50 आधाार अंकं, 100 आधाार अंकं और 150 
आधाार अंकं केे ब्यााज दर आघाातोंं केे अधीीन रखाा गयाा और इसकीी शुदु्ध ब्यााज आय पर प्रभााव काा आकलन कि�याा 
गयाा।

V. 	चलनि�धि�  जोोखि�म 

•		दबा ाव परीीक्षण 1-28 दि�नोंं कीी समय अवधि� मंें संचंयीी नकदीी प्रवााहोंं केे आधाार पर कि�याा गयाा। नकदीी अंतंर्वाा�ह और 
बहि�र्वाा�ह कोो बेेसलााइन, मध्यम और गंंभीीर परि�दृश्योंं केे तहत दबााव दि�याा गयाा।

•	जबकि � सभीी दबााव परि�दृश्योंं केे तहत अंतंर्वाा�ह 5 प्रति�शत पर समाान रूप सेे दबाावग्रस्त हैै, पि�छलेे दस वर्षोंं (2015 - 
2025) कीी अवधि� केे लि�ए ति�मााहि�योंं मंें दर्जज सबसे खरााब नकााराात्मक जमाा वृदृ्धि� केे आधाार पर बहि�र्वाा�ह दबाावग्रस्त 
हैै। चूंं�कि� यूूसीीबीी मुखु्य रूप सेे धन केे प्रमुखु स्रोोत केे रूप मंें जमाा पर नि�र्भभर हंैं, इसलि�ए जमाा मंें नकााराात्मक वृदृ्धि� कोो 
दबाावग्रस्त बहि�र्वाा�ह काा प्रति�नि�धि� माानाा जााताा हैै। इसके अलाावाा, तीीन महीीनेे कीी अवधि� कोो 1-28 दि�नोंं कीी बकेट केे 
प्रति�नि�धि� केे रूप मंें माानाा जााताा हैै क्योंंकि� यह नि�कटतम अल्पकाालि�क अवधि� हैै जि�सके लि�ए सभीी बंैंकोंं केे लि�ए 
जमाा डेेटाा उपलब्ध हैै (यह देखेते हुुए कि� सभीी बंैंक ति�मााहीी रि�टर्नन जमाा करतेे हंैं)। दस वर्षोंं केे लि�ए सबसे खरााब 
नकााराात्मक जमाा वृदृ्धि� दर काा औसत बेेसलााइन परि�दृश्य माानाा जााताा हैै, जि�से बहि�र्वाा�ह केे लि�ए मध्यम और गंभंीीर 
दबााव परि�दृश्य उत्पन्न करनेे केे लि�ए 1.5 एसडीी और 2.5 एसडीी द्वााराा आगेे बढ़ाायाा जााताा हैै।

•	 17 सि�तंबर 2008 केे परि�पत्र संखं्याा आरबीीआई/2008-09/174   यूूबीीडीी पीीस.परि�. सं.ं12/12.05.001/2008-
09   केे आधाार पर ऐसेे बंैंक जि�नकेे बहि�र्वाा�होंं केे 20 प्रति�शत सेे अधि�क नकााराात्मक संचंयीी असंतंुलुन  (नकदीी 
जाावक घटााकर नकदीी अंतंर्वाा�ह) थाा उन्हंें दबाावग्रस्त माानाा गयाा जोो यह नि�र्धाा�रि�त करताा हैै कि� साामाान्य स्थि�िति� 
मंें 1-14 दि�वसीीय तथाा 15-28 दि�वसीीय अवधि� वर्गग केे दौौराान असंतंुलुन (नकदीी आवक और जाावक केे बीीच 
नकााराात्मक अंतंर) प्रत्येेक अवधि� वर्गग मंें नकदीी जाावक केे 20 प्रति�शत सेे अधि�क नहींं होोनाा चााहि�एI

1.3 	गै र-बैंकंिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�यांं� (एनबीीएफ़सीी)

(ए) 	गै र-बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक (एनबीीएसआई) और माानचि�त्र

गैैर-बंैंकिं�ंग वि�त्तीीय कंंपनीी (एनबीीएफसीी) स्थि�िरताा संकेंेतक (एनबीीएसआई) अंतंर्नि�िहि�त स्थि�िति�योंं और जोोखि�म काारकोंं मंें परि�वर्ततनोंं 
काा एक समग्र मूूल्यांं�कन प्रस्तुतु करताा हैै जोो कि�सीी अवधि� केे दौौराान एनबीीएफसीी के्षेत्र कीी स्थि�िरताा पर असर डाालतेे हंैं। पैैमाानेे-
आधाारि�त वि�नि�याामकीीय संरंचनाा केे अनुरुूप, ऊपरीी और मध्य परतोंं (कोोर नि�वेश कंंपनि�योंं (सीीआईसीी), प्रााथमि�क डीीलरोंं 
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(पीीडीी) और आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं (एचएफसीी) कोो छोोड़कर) मंें आनेे वाालीी एनबीीएफसीी कोो संकेंेतक और संबंंधंि�त स्थि�िरताा 
माानचि�त्र केे नि�र्माा�ण केे लि�ए माानाा गयाा हैै। 

एनबीीएसआई मंें पांं�च समग्र सूूचकांं�क होोतेे हंैं जोो पाँँ�च आयाामोंं मंें जोोखि�मोंं काा प्रति�नि�धि�त्व करतेे हंैं - सुदुृढ़ताा, आस्ति�ि-गुणुवत्ताा, 
लााभप्रदताा, चलनि�धि� और दक्षताा। प्रत्येेक समग्र सूूचकांं�क जोोखि�म काा एक साापेेक्ष मााप हैै और संबंंधंि�त जोोखि�म आयााम (साारणीी 
4) मंें कई वि�त्तीीय अनुपुाातोंं काा उपयोोग करकेे बनाायाा गयाा हैै। एक समग्र सूूचकांं�क केे उच्च मूूल्य काा मतलब उस आयााम मंें उच्च 
जोोखि�म होोगाा।

प्रत्येेक वि�त्तीीय अनुपुाात कोो पहले नि�म्नलि�खि�त सूूत्र काा उपयोोग करकेे नमूूनाा अवधि� केे लि�ए साामाान्यीीकृृत कि�याा जााताा हैै:-

जहाँँ� Xt समय t पर वि�त्तीीय अनुपुाात काा माान हैै। यदि� कोोई चर जोोखि�म सेे नकााराात्मक रूप सेे संबंंधंि�त हैै, तोो इसेे 1-Yt काा उपयोोग 
करकेे साामाान्यीीकृृत कि�याा जााताा हैै। प्रत्येेक आयााम काा समग्र सूूचकांं�क तब उस आयााम मंें साामाान्यीीकृृत अनुपुाातोंं केे सरल औसत 
केे रूप मंें परि�कलि�त कि�याा जााताा हैै। अंतं मंें, एनबीीएसआई इन पाँँ�च समग्र सूूचकांं�कोंं केे सरल औसत केे रूप मंें बनाायाा गयाा हैै। 
प्रत्येेक समग्र सूूचकांं�क और समग्र एनबीीएसआई शूून्य और एक केे बीीच माान लेेतेे हंैं।

साारणीी 4:- गैैर-बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक और माानचि�त्र केे नि�र्माा�ण केे लि�ए उपयोोग कि�ए गए अनुुपाात

आयााम
सुदुृढ़ताा सीीआरएआर # पूंं�जीी केे अनुपुाात मंें नि�वल एनपीीए आस्ति�ियोंं केे अनुपुाात मंें टि�यर 1 पूंं�जीी #
आस्ति�ि गुणुवत्ताा कुुल अग्रि�मोंं केे अनुपुाात मंें सकल 

एनपीीए
प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात # सकल एनपीीए केे अनुपुाात मंें  उप-माानक अग्रि�म#

लााभप्रदताा आस्ति�ियोंं पर रि�टर्नन # नि�वल ब्यााज माार्जि�िन # नि�वल स्वाामि�त्व वाालेे फंंडोंं पर रि�टर्नन #
चलनि�धि� कुुल आस्ति�ियोंं केे अनुपुाात मंें  

अल्पकाालि�क देयेताा
कुुल आस्ति�ियोंं केे अनुपुाात मंें दीीर्घघकाालि�क संपंत्ति� गति�शीील चलनि�धि� #

दक्षताा आय केे अनुपुाात मंें लाागत कुुल व्यय केे अनुपुाात मंें कर्ममचाारीी व्यय कर्ममचाारीी व्यय केे अनुपुाात मंें व्यवसााय #
नोोट:- # जोोखि�म सेे नकााराात्मक रूप सेे संबंंधंि�त।

(बीी) 	 दबााव परीीक्षण – एकल घटक संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण

एनबीीएफसीी केे लि�ए ऋण और चलनि�धि� जोोखि�म दबााव परीीक्षण बेेसलााइन, मध्यम और उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं केे तहत कि�ए 
गए हैै।

I. 	 के्रेडि�ट जोोखि�म

	 एक वर्षष कीी अवधि� मंें एनबीीएफसीी केे तुलुन पत्र कीी प्रमुखु मदोंं कोो चल औसत और संतंुलुनकाारीी  तकनीीकोंं कोो लाागूू 
करकेे अनुमुाानि�त कि�याा गयाा। अगलेे एक वर्षष मंें आस्ति�ियोंं, कुुल आस्ति�ियोंं केे अनुपुाात मंें अग्रि�म, लााभ और कर-पूूर्वव 
अर्जजन (ईबीीपीीटीी) तथाा कुुल आस्ति�ियोंं काा अनुपुाात, जोोखि�म-भाार घनत्व और गि�राावट अनुपुाात काा अनुमुाान लगाायाा गयाा; 
और उसके बााद, इन अनुमुाानोंं केे आधाार पर – बेेसलााइन परि�दृश्य केे लि�ए नई गि�राावट, प्राावधाान, ईबीीपीीटीी, जोोखि�म-
भाारि�त आस्ति�ियोंं और पूंं�जीी कीी गणनाा कीी गई। मध्यम और उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं केे लि�ए, बेेसलााइन परि�दृश्य केे तहत 
जीीएनपीीए  मंें 1 एसडीी और 2 एसडीी कीी वृदृ्धि� कीी गई और तदनुसुाार नई पूंं�जीी और सीीआरएआर कीी गणनाा कीी गई ।

II. 	 के्रेडि�ट संकेंेन्द्रण जोोखि�म

	 के्रेडि�ट संकंंेंद्रण जोोखि�म काा परीीक्षण करनेे केे लि�ए, शीीर्षष व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�(ओं)ं और सबसे बड़े समूह उधाारकर्ताा�(ओं)ं 
कीी के्रेडि�ट बकाायाा केे संदंर्भभ मंें चूूक माानीी गई। वि�शे्लेषण कोो एकीीकृृत स्तर केे सााथ हीी व्यक्ति�गत एनबीीएफसीी स्तर पर भीी 
कि�याा गयाा। माानेे गए आघाातोंं केे तहत अति�रि�क्त जीीएनपीीए कोो उप-माानक शे्रेणीी मंें आनेे वाालाा माानाा गयाा और प्राावधाान 
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आवश्यकतााओं ंकोो 25 प्रति�शत लि�याा गयाा। येे माानदंडं दबााव परि�दृश्य केे तहत गणनाा कि�ए गए अति�रि�क्त जीीएनपीीए पर 
लाागूू कि�ए गए। अति�रि�क्त प्राावधाान आवश्यकतााओं ंकेे अलाावाा, अति�रि�क्त जीीएनपीीए पर एक ति�मााहीी केे लि�ए आय कीी हाानि� 
कोो कुुल नुकुसाान मंें भीी शाामि�ल कि�याा गयाा। इस प्रकाार अनुमुाानि�त नुकुसाान कोो बंैंकोंं कीी पूंं�जीी सेे घटाा दि�याा गयाा और दबााव 
परि�दृश्योंं केे तहत पूंं�जीी पर्याा�प्तताा अनुपुाात कीी गणनाा कीी गई।

III.  	चलनि�धि�  जोोखि�म

	दबा ावग्रस्त नकदीी प्रवााह और चलनि�धि� कीी स्थि�िति� मंें असंतंुलुन कीी गणनाा अगलेे एक वर्षष केे दौौराान वि�भि�न्न अवधि� केे 
समूहोंं  मंें समग्र नकदीी आवकोंं और जाावकोंं कोो पूूर्ववनि�र्धाा�रि�त दबााव प्रति�शत नि�र्दि�िष्ट करकेे कीी गई थीी। बेेसलााइन परि�दृश्य 
केे तहत चलनि�धि� असंतंुलुन कीी गणनाा केे लि�ए अगलेे एक वर्षष कीी स्थि�िति� केे  अनुसुाार अनुमुाानि�त वहि�र्वाा�होंं और अंतंर्वाा�ह 
पर वि�चाार कि�याा गयाा। नमूूनाा एनबीीएफसीी केे वहि�र्वाा�होंं और अंतंर्वाा�ह कोो अगलेे एक वर्षष मंें मध्यम और उच्च जोोखि�म वाालेे 
परि�दृश्योंं केे लि�ए क्रमशःः 5 प्रति�शत और 10 प्रति�शत काा आघाात लगाायाा गयाा । ऐसेे आघाातोंं केे काारण संचंयीी चलनि�धि� 
असंतंुलुन कीी गणनाा संचंयीी वहि�र्वाा�होंं केे प्रति�शत केे रूप मंें कीी गई और नकााराात्मक संचंयीी असंतंुलुन प्रदर्शि�ित करनेे वाालीी 
एनबीीएफसीी कीी पहचाान कीी गई I

1.4 	 म्यूूचुुअल फंंड कीी दबााव परीीक्षण पद्धति�

सेेबीी नेे सभीी नि�रंतंर (ओपन एंडेंेड) स्वरूप कीी ऋण योोजनााओं ं(एकदि�वसीीय योोजनााओं ंकोो छोोड़कर) काा दबााब परीीक्षण अनि�वाार्यय 
कर दि�याा हैै।  तदनुसुाार, एसोोसि�एशन ऑफ म्यूूचुअुल फंंड््स इन इंंडि�याा (एएमएफआई) नेे म्यूूचुअुल फंंड कीी ऋण योोजनााओं ंद्वााराा 
दबााव परीीक्षण पर सर्ववशे्रेष्ठ प्रथााओं ंसंबंंधंीी दि�शाानि�र्देशे जाारीी कि�ए हंैं। दबााव परीीक्षण सभीी आस्ति�ि प्रबंधंन कंंपनि�योंं (एएमसीी) द्वााराा 
माासि�क आधाार पर आंतंरि�क रूप सेे और जब बााजाार कीी स्थि�िति�योंं केे अनुसुाार आवश्यक होोनेे पर कि�याा जााताा हैै । दबााव परीीक्षण 
केे लि�ए संपूंूर्णण के्षेत्र  मंें एक जैैसीी पद्धति� अपनााई जाा रहीी हैै जि�सकाा एक हीी परि�णााम होोताा हैै कि� दबााव परीीक्षण काा एनएवीी पर 
प्रभााव। एसोोसि�एशन ऑफ म्यूूचुअुल फंंड इन इंंडि�याा (एएमएफ़आई) और प्रत्येेक एएमसीी जोोखि�म माापदंडंोंं केे प्रभााव कीी सीीमााएँँ 
नि�र्धाा�रि�त करतेे हंैं : कि�सीी भीी रूप मंें एएमएफ़आई याा एएमसीी सीीमाा काा उल्लंंघन होोनेे पर रि�पोोर्टिं�ंग और सुधुााराात्मक काार्ररवााई कीी 
आवश्यकताा होोतीी हैै।

दबााव परीीक्षण केे माानदंडं

दबााव परीीक्षण तीीन जोोखि�म माापदंडंोो पर आयोोजि�त कि�याा जााताा हैै, अर्थाा�त, ब्यााज दर जोोखि�म, के्रेडि�ट जोोखि�म और चलनि�धि� 
जोोखि�म।

(ए) 	 ब्यााज दर जोोखि�म से ेसंबंंधंि�त माानदंडं

	 ब्यााज दर जोोखि�म सेे संबंंधंि�त माानदंडंोंं केे लि�ए, एएमसीी पोोर्टटफोोलि�योो स्तर पर योोजनााओं ंकोो ब्यााज दर केे उताार-चढ़ााव  
केे नि�म्नलि�खि�त परि�दृश्योंं केे अधीीन रखकर उसके एनएवीी पर प्रभााव काा आकलन कि�याा जााताा हंैं।

1) 	पि� छलेे 120 महीीनोंं मंें जीी-सेेक प्रति�फल मंें सबसे अधि�क वृदृ्धि� (1-वर्षीीय जीी-सेेक याा 10-वर्षीीय जीी-सेेक, जोो 
भीी मााह-दर-मााह आधाार पर अधि�क होो, इसमें कि�सीी महीीनेे कीी अधि�कतम प्रति�फल कीी तुलुनाा पि�छलेे महीीनेे कीी 
न्यूूनतम प्रति�फल सेे कीी जाातीी हैै). 

2) 	पि� छलेे 120 महीीनोंं मंें जीी-सेेक प्रति�फल मंें उच्चतम वृदृ्धि� काा दोो-ति�हााई ।

3) 	पि� छलेे 120 महीीनोंं मंें जीी-सेेक प्रति�फल मंें सबसे अधि�क वृदृ्धि� काा एक ति�हााईI

(बीी) 	 ऋण संबंंधंीी जोोखि�म माानदंडं

	 ऋण संबंंधंीी जोोखि�म माानदंडं केे लि�ए, एएमसीी कंंपनीी योोजनाा द्वााराा रखीी गई प्रति�भूति�योंं कोो नि�म्नलि�खि�त प्रक्रि�याा केे 
अंतंर्गगत रख सकतीी हैैI
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1. 	 प्रत्येेक प्रति�भूति� केे डााउनगे्रेड कीी संभंाावनाा कीी गणनाा करें।ं इस संबंंधं मंें, प्रत्येेक प्रति�भूति� केे लि�ए सभीी संभंाावि�त 
डााउनगे्रेड परि�दृश्योंं (स्तर/नॉॉच) कोो शाामि�ल करनेे केे लि�ए, रेटेिं�ंग एजंेंसि�योंं द्वााराा प्रकााशि�त संभंााव्यताा साारणि�योंं काा 
उपयोोग कि�याा जाा रहाा हैै।

2. 	 इसके अलाावाा, प्रत्येेक संभंाावि�त नोोच्ड डााउन रेटेिं�ंग, रेटेिं�ंग मंें उस बदलााव केे अनुरुूप प्रति�भूति� केे लि�ए मूूल्यांं�कन 
प्रति�फल मंें बदलााव केे अनुरुूप होोगीी। संबंंधंि�त रेटेिं�ंग परि�वर्ततनोंं केे लि�ए मूूल्यांं�कन प्रति�फल मंें परि�वर्ततन मूूल्यांं�कन 
एजंेंसि�योंं द्वााराा उपयोोग कि�ए जाानेे वाालेे मूूल्यांं�कन मैैट्रि�क्स सेे प्रााप्त होोताा हैै।

3. 	 इसके बााद नि�वेश गे्रेड केे भीीतर डााउनगे्रेड कीी संभंाावनाा और कि�सीी प्रति�भूति� केे डााउनगे्रेड पर प्रति�फल मंें परि�वर्ततन 
केे जोोड़ कोो उत्पााद कोो उस प्रति�भूति� कीी अवधि� और पोोर्टटफोोलि�योो मंें उस प्रति�भूति� केे भाार सेे गुणुाा कि�याा जााताा हैै। 
अलग सेे, कि�सीी भीी प्रति�भूति� केे डााउनगे्रेड पर लाागूू कटौौतीी केे सााथ नि�वेश गे्रेड सेे नीीचेे कीी रेटेिं�ंग कीी संभंाावनाा केे 
योोगफल कोो पोोर्टटफोोलि�योो मंें उस प्रति�भूति� केे भाार सेे गुणुाा कि�याा जााताा हैै। प्रति�भूति� स्तर पर समग्र संभंाावि�त प्रभााव 
प्रााप्त करनेे केे लि�ए इन दोो योोगफलोंं कोो जोोड़ाा जााताा हैै।

4. 	 प्रति�भूति� स्तर केे इन सभीी उत्पाादोंं केे योोग कोो पोोर्टटफोोलि�योो स्तर काा ऋण प्रभााव माानाा जााताा हैै।

(सीी) 	चलनि�धि�  संबंंधंीी जोोखि�म माानदंडं

	च लनि�धि� संबंंधंीी जोोखि�म माानदंडंोो केे लि�ए, नि�म्नलि�खि�त वि�शे्लेषण कि�याा जाा रहाा हैै:-

1. 	 संबंंधंि�त अवधि� वर्गग केे लि�ए संबंंधंि�त मैैट्रि�क्स मंें कि�सीी दीी गई के्रेडि�ट रेटेिं�ंग, सुरुक्षाा केे प्रकाार आदि� केे लि�ए प्रति�फल 
मंें वृदृ्धि� केे सााथ दबााव कीी पि�छलीी अवधि� (अर्थाा�त वर्षष 2008, 2013, 2018, 2020 केे दौौराान दबााव परि�दृश्य) केे 
आंकंड़ोंं पर वि�चाार कि�याा जााताा हैै।

2. 	पू र्वववर्तीी साामाान्य अवधि� (साामाान्य अवधि� दबााव अवधि� कीी शुरुुआत सेे 6 महीीनेे पहले शुरुू होोनेे वाालीी और दबााव 
अवधि� कीी शुरुुआत पर समााप्त होोनेे वाालीी अवधि� हैै) कीी तुलुनाा मंें दबााव अवधि� केे दौौराान जीी-सेेक पर औसत 
प्रति�फल अंतंर मंें परि�वर्ततन कोो दबााव परीीक्षण केे उदे्देश्य सेे स्प्रेड मंें वृदृ्धि� केे रूप मंें माानाा जााताा हैै। 

3. 	 एएमसीी बााजाार परि�दृश्योंं केे आधाार पर दबााव परीीक्षण केे लि�ए प्रति�फल मंें बढ़ोोतरीी एएमएफआई-नि�र्दि�िष्ट मूूल्योंं कीी 
तुलुनाा मंें कोो अधि�क माानतेे हंैं।

4. 	 इन गणनााओं ंकोो संबंंधंि�त रेटेिं�ंग, मैैट्रि�क्स फ़ााइलोंं और अवधि� वर्गग केे अनुसुाार मैैट्रि�क्स-आधाारि�त सेेक्टर केे आधाार 
पर अलग-अलग प्रति�भूति�योंं केे लि�ए फि�र सेे दोोहराायाा जााताा हैै और पोोर्टटफोोलि�योो स्तर पर आउटपुटु प्रााप्त करनेे केे 
लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो स्तर पर जोोड़ाा जााताा हैै।

इसके अति�रि�क्त एएमसीी पूूर्णण पोोर्टटफोोलि�योो केे समयबद्ध परि�समाापन (अर्थाा�त 5 दि�न, 3 दि�न और 1 दि�न) पर उपयुकु्त हेेयरकट लाागूू 
करकेे और एनएवीी पर इसके प्रभााव केे अत्यधि�क दबााव परि�दृश्योंं पर वि�चाार करतेे हंैं।

इसके अलाावाा, असीीमि�त अवधि� (ओपन-एंडेंेड) ऋण योोजनााओं ंकेे लि�ए चलनि�धि� जोोखि�म प्रबंधंन केे हि�स्से केे रूप मंें, दोो प्रकाार 
केे चलनि�धि� अनुपुाातोंं काा उपयोोग कि�याा गयाा हैै, अर्थाा�त् (i) जोोखि�म पर मोोचन (एलआर-आरएआर), जोो कि�सीी दि�ए गए वि�श्वाास 
अंतंरााल पर संभंाावि�त नि�काासीी कोो दर्शाा�ताा हैै, और (ii) जोोखि�म पर सशर्तत मोोचन (एलआर-सीीआरएआर), जोो दि�ए गए वि�श्वाास 
अंतंरााल पर टे्रेल केे व्यवहाार कोो दर्शाा�ताा हैै। सभीी एएमसीी कोो इन चलनि�धि� अनुपुाातोंं कोो न्यूूनतम सीीमाा  सेे ऊपर बनााए रखने 
केे लि�ए अनि�वाार्यय कि�याा गयाा हैै, जोो योोजनाा केे प्रकाार, योोजनाा कीी आस्ति�ि संरंचनाा और संभंाावि�त नि�काासीी (योोजनाा मंें नि�वेशक 
संकंंेंद्रण सेे मॉॉडलि�त) पर आधाारि�त होोतेे हंैं। म्यूूचुअुल फंंड (एमएफ़) कोो सभीी असीीमि�त अवधि� (ओपन-एंडेंेड) ऋण योोजनााओं ं
(सि�वााय एकदि�वसीीय फंंड, गि�ल्ट फंंड और 10-वर्षष कीी स्थि�िर अवधि� वाालेे गि�ल्ट फंंड केे) केे लि�ए इन चलनि�धि� अनुपुाातोंं कीी 
माासि�क आधाार पर बैैक-टेेस्टिं�ं�ग करनेे कीी आवश्यकताा हैै। 
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1.5 	स मााशोोधन नि�गमोंं मंें दबााव परीीक्षण वि�शे्लेषण कीी पद्धति�

सेेबीी नेे कोोर सेेटलमंेंट गाारंटंीी फंंड (एसजीीएफ) सेे संबंंधंि�त वि�स्तृतृ माानदंडं नि�र्दि�िष्ट कि�ए हंैं; एसजीीएफ केे भीीतर एक कोोर फंंड 
(जि�से कोोर एसजीीएफ कहाा जााताा हैै) बनाानेे केे लि�ए दबााव परीीक्षण और डि�फ़ॉॉल्ट प्रक्रि�यााओं,ं जि�सके लि�ए कोोई एक्सपोोजर नहींं हैै 
और जोो क्लि�ियरिं�गं सदस्य (सदस्योंं) द्वााराा नि�पटाान दाायि�त्वोंं काा नि�र्ववहन करनेे मंें वि�फल रहने कीी स्थि�िति� मंें क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन 
केे नि�पटाान दाायि�त्वोंं कोो पूूराा करनेे केे लि�ए आसाानीी सेे और बि�नाा शर्तत उपलब्ध हैै; और येे माानदंडं वि�त्तीीय बााजाार अवसंरंचनाा 
केे सि�द्धांं�तोंं (ऋण जोोखि�म केे लि�ए दबााव परीीक्षण केे लि�ए माानदंडं, चलनि�धि� जोोखि�म केे लि�ए दबााव परीीक्षण तथाा आवृतृ्ति� और 
परि�दृश्योंं सहि�त रि�वर्सस दबााव परीीक्षण) केे सााथ समााशोोधन नि�गमोंं कीी दबााव परीीक्षण प्रथााओं ं केे समंजन; दबााव परीीक्षण मंें 
संसं्थाागत व्याापाारोंं (टे्रेडस) मंें संभंाावि�त डि�फ़ॉॉल्ट केे काारण जोोखि�म कीी पहचाान; समााशोोधन नि�गमोंं मंें डि�फ़ॉॉल्ट वााटरफााल्स मंें 
साामंंजस्य; कंेंद्रीीय प्रति� पक्षकाारोंं (सीीसीीपीी) केे प्रति� एक्सपोोज़र केे लि�ए बाासेेल पूंं�जीी पर्याा�प्तताा आवश्यकतााओं ंकोो ध्याान मंें रखते 
हुुए नॉॉन-डि�फॉॉल्टिं�ं�ग सदस्योंं कीी देनेदाारीी कोो सीीमि�त करनेे; समााशोोधन नि�गम केे प्रत्येेक खंंड कोो अन्य खंंडोंं केे डि�फ़ााल्ट सेे 
सुरुक्षि�त करनेे; और वि�भि�न्न समााशोोधन नि�गमोंं केे दबााव परीीक्षण और जोोखि�म प्रबंधंन प्रथााओं ंमंें एकरूपताा लाानेे, वि�शेष रूप सेे 
सदस्योंं केे डि�फ़ॉॉल्ट सेे संबंंधंि�त हैैI 

न्यूूनतम आवश्यक आधाारभूूत नि�धि� (एमआरसीी) नि�र्धाा�रि�त करनेे केे लि�ए क्लि�ियरिं�गं कॉॉरपोोरेशेनोो (सीीसीी) मंें दबााव परीीक्षण कि�याा 
जााताा हैै, जि�सके लि�ए कोोर एसजीीएफ मंें क्लि�ियरिं�गं सदस्योंं (सीीएम) द्वााराा योोगदाान करनेे कीी आवश्यकताा होोतीी हैै। एमआरसीी 
प्रत्येेक खंंड (अर्थाा�त नकदीी बााजाार, इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व, मुदु्राा डेेरि�वेटि�व, कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व, ऋण और त्रि�-पक्षीीय रेपेोो खंंड) केे 
लि�ए हर महीीनेे दबााव परीीक्षण केे आधाार पर नि�म्नलि�खि�त केे अधीीन अलग सेे नि�र्धाा�रि�त कि�याा जााताा हैै:-

(क)	 एमआरसीी एक महीीनेे केे लि�ए तय हैै।

(ख)	ह र महीीनेे कीी 15 ताारीीख तक, सीीसीी पि�छलेे महीीनेे केे दैनैि�क दबााव परीीक्षणोंं केे परि�णाामोंं केे आधाार पर अगलेे महीीनेे केे 
लि�ए एमआरसीी कीी समीीक्षाा और नि�र्धाा�रण करतेे हंैं।

(ग)	पि� छलेे महीीनेे केे प्रत्येेक दि�न केे लि�ए, दबााव परीीक्षण केे आधाार पर प्रत्येेक खंंड केे लि�ए अनाारक्षि�त हाानि� माात्राा काा अनुमुाान 
लगाायाा जााताा हैै और ऐसीी अधि�कतम माात्राा कोो उस दि�न कीी सर्वाा�धि�क हाानि� कीी माात्राा केे रूप मंें लि�याा जााताा हैै।

(घ)	 ऊपर (iii) मंें नि�र्धाा�रि�त सभीी दैनैि�क सर्वाा�धि�क हाानि� माात्रााओं ंकेे औसत कीी गणनाा कीी जाातीी हैै।

(ङ)	अ गलेे महीीनेे केे लि�ए एमआरसीी कम सेे कम उपरोोक्त चरण (iv) मंें प्रााप्त औसत और पि�छलीी समीीक्षाा केे अनुसुाार खंंड 
एमआरसीी सेे अधि�क हैै।

नकदीी, इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व और मुदु्राा डेेरि�वेटि�व खंंड केे लि�ए एमआरसीी नि�र्धाा�रि�त करनेे केे लि�ए, सीीसीी शीीर्षष दोो सीीएम केे एक 
सााथ अनुमुाानि�त डि�फ़ॉॉल्ट सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे के्रेडि�ट एक्सपोोजर कीी गणनाा करतेे हंैं। प्रत्येेक सीीएम केे लि�ए के्रेडि�ट एक्सपोोज़र 
काा नि�र्धाा�रण ओपन पोोजि�सन (दबााव परीीक्षण परि�दृश्योंं केे तहत) कोो बंदं (क्लोोज) करनेे सेे होोनेे वाालेे क्लोोज-आउट नुकुसाान 
और अपेक्षि�त माार्जि�िन और अन्य अनि�वाार्यय जमााओं ंकेे लि�ए सीीएम कीी नि�वल पेे-इन/पेे-आउट आवश्यकताा काा आकलन करकेे 
कि�याा जााताा हैै। एमआरसीी याा महीीनेे काा औसत दबााव परीीक्षण नुकुसाान महीीनेे केे सभीी दैनैि�क सर्वाा�धि�क खरााब माामले केे नुकुसाान 
परि�दृश्योंं केे औसत केे रूप मंें नि�र्धाा�रि�त कि�याा जााताा हैै। कि�सीी भीी महीीनेे केे लि�ए वाास्तवि�क एमआरसीी कम सेे कम उस महीीनेे 
केे औसत दबााव परीीक्षण हाानि� याा अतीीत मंें कि�सीी भीी समय नि�काालीी गई एमआरसीी सेे अधि�क नि�र्धाा�रि�त कीी जाातीी हैै। ऋण खंंड 
केे लि�ए, टे्रेडिं�ग वॉॉल्यूूम न्यूूनतम हैै, और इसलि�ए कोोर एसजीीएफ केे लि�ए एमआरसीी कीी गणनाा ₹ 4 करोोड़ सेे अधि�क याा शीीर्षष 
दोो सीीएम केे कुुल घााटेे केे रूप मंें कीी जाातीी हैै, यह माानतेे हुुए कि� अपेक्षि�त माार्जि�िन सेे चाार प्रति�शत कम केे नुकुसाान पर दाायि�त्वोंं 
काा क्लोोज आउट कि�याा गयाा हैै। त्रि�-पक्षीीय रेपेोो खंंड और कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व खंंड भीी उन्हींं दबााव परीीक्षण माार्गगदर्शशक सि�द्धांं�तोंं 
काा पाालन करतेे हंैं जोो इक्वि�िटीी नकदीी, इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व और मुदु्राा डेेरि�वेटि�व खंंड केे लि�ए नि�र्धाा�रि�त हंैं। हाालांं�कि�, कमोोडि�टीी 
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डेेरि�वेटि�व वर्गग केे लि�ए, एमआरसीी कीी गणनाा शीीर्षष दोो सीीएम केे डि�फॉॉल्ट केे काारण अधि�कतम के्रेडि�ट एक्सपोोजर याा सभीी सीीएम केे 
एक सााथ डि�फॉॉल्ट केे काारण के्रेडि�ट एक्सपोोजर केे 50 प्रति�शत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै। इसके अलाावाा, कि�सीी भीी स्टॉॉक एक्सचेंज 
केे कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व वर्गग केे लि�ए एमआरसीी कीी न्यूूनतम सीीमाा मूूल्य ₹10 करोोड़ हैै।

सीीसीी प्रत्येेक खंंड केे लि�ए सेेबीी द्वााराा नि�र्धाा�रि�त कम सेे कम माानकीीकृृत दबााव परीीक्षण पद्धति� काा उपयोोग करकेे के्रेडि�ट जोोखि�म केे 
लि�ए दैनैि�क दबााव परीीक्षण करतेे हंैं। नकदीी बााजाार और डेेरि�वेटि�व बााजाार खंंडोंं केे लि�ए नि�र्धाा�रि�त दबााव परि�दृश्योंं केे अलाावाा, सीीसीी 
वि�भि�न्न प्रकाार कीी 'चरम लेेकि�न तर्कक संगंत बााजाार स्थि�िति�योंं' केे लि�ए अपनेे स्वयं ंकेे परि�दृश्य भीी वि�कसि�त करतेे हंैं (डि�फॉॉल्टरोंं 
कीी स्थि�िति� और परि�समाापन अवधि� मंें संभंाावि�त मूूल्य परि�वर्ततन दोोनोंं केे संदंर्भभ मंें और इन पोोजीीशनोंं केे परि�समाापन सेे बााजाार 
पर पड़ने वाालेे प्रभााव केे जोोखि�म केे सााथ) और स्व-वि�कसि�त परि�दृश्योंं काा उपयोोग करकेे दबााव परीीक्षण करतेे हंैं। ऐसेे परि�दृश्योंं 
मंें प्राासंगंि�क उच्चतम ऐति�हाासि�क मूूल्य अस्थि�िरतााएं,ं मूूल्य नि�र्धाा�रक और प्रति�फल वक्रोंं जैैसेे अन्य बााजाार काारकोंं मंें बदलााव, 
वि�भि�न्न अवधि� वर्गोंं मंें कई चूूक और वि�भि�न्न उच्चतम लेेकि�न तर्कक संगंत बााजाार स्थि�िति�योंं मंें भवि�ष्योोन्मुखुीी दबााव परि�दृश्योंं कीी 
एक शृंं�खलाा शाामि�ल हैै। इसके अलाावाा, उन उत्पाादोंं केे लि�ए जि�नकेे लि�ए नि�र्दि�िष्ट दबााव परीीक्षण पद्धति� नि�र्धाा�रि�त नहींं कीी गई हैै, 
सीीसीी चरम लेेकि�न तर्कक संगंत बााजाार परि�दृश्य (कााल्पनि�क और ऐति�हाासि�क दोोनोंं) वि�कसि�त करतेे हंैं और ऐसेे परि�दृश्योंं केे आधाार 
पर दबााव परीीक्षण करतेे हंैं तथाा एसजीीएफ केे कॉॉर्पपस मंें वृदृ्धि� करतेे हंैं, जैैसाा कि� ऐसेे दबााव परीीक्षण केे परि�णाामोंं सेे अपेक्षि�त होोताा हैै।

1.6 	अं तंर-संबंद्धताा- नेटेवर्कक  वि�श्लेषेण

मैैट्रि�क्स अल्जेेब्राा नेेटवर्कक  वि�शे्लेषण केे केेन्‍‍द्र मंें हैै, जि�समें वि�त्तीीय के्षेत्र मंें संसं्‍‍थााओं ंकेे बीीच द्वि�पक्षीीय एक्सपोोज़रोंं काा उपयोोग कि�याा 
जााताा हैै। वि�त्‍‍तीीय प्रणाालीी मंें एक संसं्थाा कीी सभीी अन्‍‍य संसं्थााओं ंकोो दीी गई उधाारि�योंं अथवाा लीी गई उधाारि�योंं कोो स्कवाायर 
मैैट्रि�क्स मंें रखाा जााताा हैै और फि�र उन्हंें एक नेेटवर्कक  ग्रााफ मंें चि�ह्नि�त (प्लॉॉट) कि�याा जााताा हैै। प्रणाालीी मंें अतंर-संबंंदं्धताा केे 
स्तर कोो जााननेे केे लि�ए नेेटवर्कक  मॉॉडल मंें वि�भि�न्न सांं�ख्यि�िकीीय माापोंं काा प्रयोोग कि�याा जााताा हैै। इनमंें सेे कुुछ महत्वपूूर्णण तरीीकेे 
नि�म्नलि�खि�त हैंं :-

i)	 संबंद्धताा अनुुपाात : यह सांं�ख्यि�िकीी एक पूूर्णण ग्रााफ मंें सभीी संभंव शृंं�खलााओं ंसेे संबंंधंि�त नोोड््स केे बीीच कड़ि�योंं कीी सीीमाा कोो 
माापतीी हैै। एक नि�र्देशेि�त ग्रााफ मंें  केे बरााबर (आउट डि�ग्रीी) कीी कुुल संखं्याा दर्शाा�तीी हैै और N नोोड््स कीी कुुल 
संखं्याा केे रूप मंें हैै, संबंद्धताा अनुपुाात  केे रूप मंें दीी गई हैै।

ii)	 क्लस्टर गुुणांं�क : नेेटवर्कक  मंें क्लस्टरिं�गं यह मााप करतीी हैै कि� प्रत्येेक नोोड आपस मंें कि�स प्रकाार अंतंर-संबंद्ध हैै। वि�शेष रूप 
सेे, इस बाात कीी प्रबल संभंाावनाा होोतीी हैै कि� कि�सीी नोोड केे दोो पड़ोोसीी (वि�त्तीीय नेेटवर्कक  केे माामले मंें बंैंक केे प्रति�पक्षीी) आपस 
मंें भीी पड़ोोसीी होंंगेे। कि�सीी नेेटवर्कक  केे लि�ए उच्च क्लस्टरिं�गं गुणुांं�क काा अर्थथ यह होोताा हैै कि� प्रणाालीी मंें उच्च स्थाानि�क अंतंर-
संबंद्धताा मौौजूूद हैै। ki पड़ोोसीी वाालेे प्रत्येेक बंैंक केे लि�ए उनकेे बीीच केे सभीी प्रकाार केे  संभंाावि�त कड़ि�योंं कीी कुुल संखं्याा 
ki (ki-1) द्वााराा दर्शाा�ई जाातीी हैै। माान लेेतेे हंैं कि� Ei  एजंेंट i बंैंक केे ki  पड़ोोसीीयोंं केे बीीच कड़ि�योंं कीी वाास्तवि�क संखं्याा कोो 
प्रदर्शि�ित करताा हैै। i बंैंक केे लि�ए क्लस्टरिं�गं गुणुांं�क Ci  कोो इस सर्ववसमि�काा (आइडंेंटि�टीी) द्वााराा व्यक्त गयाा हैःः�-

	सम ग्र रूप मंें नेेटवर्कक  काा क्लस्टरिं�गं गुणुांं�क (C) सभीी Ci काा औसत नि�म्नलि�खि�त हैःः�-

iii)	 परतदाार नेेटवर्कक  संरंचनााएं ं: साामाान्यतःः वि�त्तीीय नेेटवर्कोंं मंें परतदाार संरंचनाा कीी प्रवृतृ्ति� देखेीी जाातीी हैै। परतदाार संरंचनाा 
वह हैै जि�समें वि�भि�न्न संसं्थााओं ंकीी नेेटवर्कक  मंें अन्य केे सााथ वि�वि�ध अंशंोंं पर याा स्तरोंं पर संबंद्धताा होोतीी हैै। मौौजूूदाा 
वि�शे्लेषण मंें सर्वाा�धि�क संबंद्ध बंैंक सबसे भीीतरीी कंेंद्र (कोोर) मंें होोतेे हंैं। इसके बााद बंैंकोंं कोो मध्य-कंेंद्र, बााहरीी कंेंद्र और 
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परि�धि� मंें (चि�त्र मंें कंेंद्र केे आस-पाास संबंंधंि�त संकंंेंद्रि�क वृतृ्तोंं  मंें) उनकीी साापेेक्ष संबंद्धताा केे आधाार पर रखाा जााताा हैै। बंैंकोंं 
कीी संबंद्धताा कीी रेंजं कोो प्रत्येेक बंैंक केे इन-डि�ग्रीी तथाा आउट-डि�ग्रीी अनुपुाात केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै जि�से 
सर्वाा�धि�क संबंद्ध बंैंक केे अनुपुाात सेे वि�भााजि�त कि�याा जााताा हैै। इस अनुपुाात केे शीीर्षष 10 प्रति�शत (परसंेंटााइल) वाालेे बंैंक 
भीीतरीी कंेंद्र मंें आतेे हंैं। 90 और 70 प्रति�शत (परसंेंटााइल)  केे बीीच आनेे वाालेे बंैंक मध्य-कंेंद्र मंें आतेे हंैं और एक तीीसरीी 
परत 70 और 40 प्रति�शत (परसंेंटााइल) केे बीीच वाालेे बंैंकोंं कीी होोतीी हैै। 40 प्रति�शत सेे कम संबंद्धताा अनुपुाात वाालेे बंैंकोंं 
कोो परि�धि� केे रूप मंें शे्रेणीीकृृत/वर्गीीकृृत कि�याा जााताा हैैI

iv)	 नेेटवर्कक  चाार्टट  मंें रंगं संकेंेत : नेेटवर्कक  चाार्टट  मंें नीीलीी और लााल गंेंदें ंक्रमश: नि�वल उधाारदााताा और नि�वल उधाारकर्ताा� कोो 
नि�रूपि�त करतीी हंैं। परतदाार नेेटवर्कक  चि�त्र मंें कड़ि�योंं केे रंगं संकेंेत नेेटवर्कक  मंें मौौजूूद वि�भि�न्‍‍न कताारोंं/परतोंं सेे लीी गई 
उधाारि�योंं कोो नि�रूपि�त करतीी हंैं (उदााहरण केे लि�ए हरे ेरंगं कीी कड़ि�यांं� भीीतरीी कंेंद्र (इनर कोोर) बंैंकोंं सेे लीी गई उधाारि�योंं 
कोो दर्शाा�तीी हंैं)।

 (ए ) 	 ऋण-शोोधन क्षमताा संकं्राामकताा काा वि�श्लेषेण

	 संकं्राामकताा वि�शे्लेषण दबााव परीीक्षण प्रकृृति� काा होोताा हैै जि�समें एक याा अधि�क बंैंकोंं केे असफल होो जाानेे केे काारण उत्पन्न 
प्रभाावोंं केे चलतेे आगेे चलकर बंैंकिं�ंग प्रणाालीी कोो होोनेे वाालेे सकल घााटेे काा पताा लगाायाा जााताा हैै। अनुरुूपताा संकंर्ममण केे 
लि�ए हम चरण-दर-चरण याा अनुकु्रमि�क (सीीक्वंेंशि�यल) अल्गोोरथि�म काा उपयोोग करतेे हंैं जि�से अब फरफााइन (2003) सेे 
जाानाा जााताा हैै। यदि� एक ट्रि�गर बंैंक  i सेे प्राारंभं करें ंजोो 0 समय पर असफल होोताा हैै तोो प्रत्येेक चक्र याा पुनुराावृतृि� मंें जोो 
बंैंक दबााव  मंें आतेे हंैं उन्हंें  Dq, q = 1,2, … केे रूप मंें दि�खाायाा जाा सकताा हैै। इस वि�शे्लेषण केे लि�ए, कि�सीी बंैंक कोो 
दबाावग्रस्त तब माानाा जााताा हैै जब इसकाा टि�यर-I पूंं�जीी अनुपुाात 7 प्रति�शत सेे नीीचेे चलाा जााए। प्रााप्तकर्ताा� बंैंक केे लि�ए नि�वल 
प्रााप्य कोो घााटेे केे रूप मंें माानाा गयाा हैै। 

बीी) 	चलनि�धि�  संकं्राामकताा वि�श्लेषेण
	जहांं�  ऋण शोोधनक्षमताा संकं्राामकताा वि�शे्लेषण कि�सीी नि�वल उधाारकर्ताा� केे वि�फल होो जाानेे कीी स्थि�िति� मंें  प्रणाालीी कोो होोनेे 

वाालीी संभंाावि�त हाानि� काा आकलन करताा हैै वहींं चलनि�धि� संकं्राामकताा वि�शे्लेषण कि�सीी नि�वल उधाारदााताा केे वि�फल होो 
जाानेे कीी स्थि�िति� मंें इस प्रणाालीी कोो होोनेे वाालीी संभंाावि�त हाानि� काा अनुमुाान लगााताा हैै। यह वि�शे्लेषण बंैंकोंं केे बीीच होोनेे वाालेे 
सकल एक्सपोोज़र केे संबंंधं मंें कि�याा जााताा हैै जि�समें नि�धि� आधाारि�त एक्सपोोजर और डेेरि�वेटि�व दोोनोंं शाामि�ल होोतेे हंैं। 
इस वि�शे्लेषण मंें मूूलभूूत माान्यताा यह हैै कि� कि�सीी बड़े नि�वल उधाारदााताा केे वि�फल होोनेे कीी स्थि�िति� सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे 
चलनि�धि� दबााव सेे नि�पटने केे लि�ए बंैंक पहले चलनि�धि� आरक्षि�त नि�धि� याा बफर काा उपयोोग करेगेाा। चलनि�धि� आरक्षि�त 
नि�धि� केे तहत वि�चाारणीीय मदें ंइस प्रकाार हंैं : (क) अति�रि�क्‍‍त सीीआरआर बैैलंेंस (ख) अति�रि�क्‍‍त एसएलआर बैैलंेंस और 
(ग) नि�वल मांं�ग और मीीयाादीी देयेतााओं ंकाा 18 प्रति�शत। यदि� कोोई बंैंक केेवल चलनि�धि� बफर कीी मदद सेे हीी दबााव सेे 
नि�पटने मंें सक्षम होोताा हैै तोो ऐसीी स्थि�िति� मंें इसमें आगेे कोोई और संकं्रमण नहींं होोताा हैै।

	तथा ापि�, यदि� केेवल चलनि�धि� बफर पर्याा�प्त नहींं होोतेे हंैं तोो बंैंक कोो उन सभीी ऋणोंं कीी मांं�ग करेगेाा जोो प्रति�देये (कॉॉलेेबल) 
हंैं, जि�सके चलतेे संकं्रमण होोगाा। वि�शे्लेषण केे लि�ए केेवल अल्पाावधि� कीी आस्ति�ियांं� जैैसेे कि� कॉॉल माारे्केट मंें उधाार दीी गई 
रााशि� और अन्य बहुुत हीी अल्पाावधि� केे लि�ए दि�ए गए ऋणोंं कोो हीी प्रति�देये (कॉॉलेेबल) केे रूप मंें लि�याा गयाा हैै। इसके 
पश्चाात कि�सीी बंैंक काा अस्ति�ित्व याा तोो बचाा रह सकताा हैै अथवाा उसकाा परि�समाापन कि�याा जाानाा होोगाा। इस माामले मंें इस 
प्रकाार केे उदााहरण होो सकते हंैं कि� जहांं� ऋणोंं कीी मांं�ग (कॉॉल) करनेे सेे बंैंक बच जााए परंतंु ुइसके परि�णाामस्वरूप आगेे 
और संकं्रमण होो सकताा हैै जि�ससे अन्य बंैंक दबााव मंें आ जााए । यहाँँ� प्रयुकु्त दूूसराा अनुमुाान यह हैै कि� जब कि�सीी बंैंक काा 
परि�समाापन कि�याा जााताा हैै तोो उस बंैंक द्वााराा उधाार दि�ए गए ऋणोंं कोो सकल गणनाा केे आधाार पर कॉॉल कि�याा जााताा हैै, 
जबकि� परि�समाापन केे बि�नाा हीी जब बंैंक अल्पाावधि� ऋणोंं कोो कॉॉल करताा हैै तोो ऋण कोो नि�वल आधाार पर वाापस मांं�गाा 
जााताा हैै (इस अनुमुाान पर कि�, प्रति�पक्षीी अपनेे उसीी प्रति�पक्षीी केे प्रति� पहले अपनीी अल्पाावधि� देयेतााओं ंकोो कम करनाा 
चााहेेगाा। इसेे द्वि�तीीयक परि�समाापन केे रूप मंें जाानाा जााताा हैै)। 
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सीी) 	सं युंुक्त ऋणशोोधन-चलनि�धि� संकं्राामकताा काा वि�श्लेषेण

	स माान्यतःः ऋण देनेेे मंें कि�सीी बंैंक कीी कुुछ बंैंकोंं केे प्रति� सकााराात्मक नि�वल स्थि�िति�यांं� और कुुछ अन्य बंैंकोंं केे प्रति� 
ऋणाात्मक नि�वल स्थि�िति�यांं� दोोनोंं हीी होोतीी हंैं। इस प्रकाार ऐसेे कि�सीी बंैंक केे वि�फल होो जाानेे पर ऋणशोोधन तथाा चलनि�धि� 
संकं्राामकताा दोोनोंं सााथ-सााथ उत्पन्न होो जााएंगंीी। इस प्रक्रि�याा कोो नि�म्नलि�खि�त फ्लोोचाार्टट  द्वााराा बताायाा गयाा हैःः�

कि�सीी बैंकं केे दबााव मंें आने ेकेे काारण संयुंुक्त ऋणशोोधन-चलनि�धि� संकं्राामकताा संबंंधंीी फ्लोोचाार्टट

यह माानाा गयाा कि� प्राारंभंकर्ताा� बंैंक कुुछ अंतंर्जाा�त काारण सेे वि�फल हुुआ अर्थाा�त यह दि�वाालि�याा होो जााताा हैै और इस प्रकाार सभीी 
उधाारदााताा बंैंकोंं कोो प्रभाावि�त करताा हैै। सााथ हीी, यह अपनीी आस्ति�ियोंं काा परि�समाापन प्राारंभं करताा हैै तााकि� जहांं� तक संभंव होो 
यह अपनेे दाायि�त्वोंं कोो पूूराा कर सके। परि�समाापन कीी यह प्रक्रि�याा एक चलनि�धि� संकं्रमण उत्पन्न करतीी हैै क्योंंकि� उत्पे्रेरक (ट्रि�गर) 
बंैंक अपनेे दि�ए गए ऋणोंं कोो कॉॉल बैैक करनाा प्राारंभं कर देतेाा हैै।

चूंं�कि� इक्वि�िटीी और लंंबीी अवधि� केे ऋण वि�फल संसं्थााओं ंकेे प्रति�पक्षकाारोंं केे लि�ए चलनि�धि� जाावक केे रूप मंें घटि�त नहींं होो 
सकते हंैं, इसलि�ए उन्हंें प्रााथमि�क परि�समाापन केे माामले मंें प्रति�देये (कॉॉलेेबल) नहींं माानाा जााताा हैै। सााथ हीी, जैैसाा कि� माार्चच 30, 
2021 काा आरबीीआई काा दि�शाानि�र्देशे प्रति�पक्ष स्तर पर डेेरि�वेटि�व केे माामले मंें एमटीीएम मूूल्योंं केे द्वि�पक्षीीय नेेटिं�ंग कीी अनुमुति� 
देतेाा हैै, प्रााथमि�क परि�समाापन केे माामले मंें डेेरि�वेटि�व बााजाारोंं सेे संबंंधंि�त एक्सपोोजर कोो नि�वल आधाार पर प्रति�देये (कॉॉलेेबल) 
माानाा जााताा हैै।

उधाारदााताा/उधाारकर्ताा� बंैंक जोो कि� भलीी प्रकाार पूँँ�जीीकृृत होोतेे हंैं, वेे आघाात सहन कर लेेतेे हंैं और वेे दूूसरोंं कोो संकं्रमि�त नहींं करतेे 
हंैं। दूूसरीी तरफ, वेे उधाारदााताा बंैंक जि�नकीी पूंं�जीी एक सीीमाा सेे कम होो जाातीी हैै उनसेे एक नयाा संकं्रमण प्राारंभं होो जााताा हंैं। इसीी 
प्रकाार ऐसेे उधाारकर्ताा� जि�नकीी चलनि�धि� बफर पर्याा�प्त हैै वेे आगेे कोोई संकं्राामकताा फैैलााए बि�नाा दबााव सहन कर लंेंगेे। परंतंु ुकुुछ बंैंक 
ऐसेे होो सकते हंैं जोो चलनि�धि� दबााव काा साामनाा करनेे मंें तभीी सक्षम होंं जब वोो अपनीी अल्पाावधि� आस्ति�ियोंं कोो कॉॉल कर लेेतेे हंैं। 
अल्पाावधि� आस्ति�ियोंं कोो वाापस लेेनेे कीी प्रक्रि�याा पुनुःः एक संकं्रमण काा प्रसाार करेगेाा ।

ऋण-शोोधन क्षमताा और चलनि�धि� दोोनोंं काारणोंं सेे उत्पन्न संकं्राामकताा तभीी रुक पााएगीी/स्थि�िर होो पााएगीी जब, प्रणाालीी हाानि�/
आघाातोंं कोो आगेे बि�नाा वि�फलतााओं ंकेे पूूर्णणतःः अवशोोषि�त कर सके ।

चलनि�धि� बफर और  
वाापस मंंगााए गए अंंतर-बंैंक  

ऋण पर्याा�प्त हैै I

जि�नसेे अंंतर-बंैंक ऋणोंं कोो 
वाापस मांं�गाा गयाा हैै उनसेे 

संंक्राामकताा 

बंैंकोो द्वााराा दि�ये गए 
अंंतर-बंैंक ऋणोंं कोो 
वाापस लि�याा गयाा

संंक्राामकताा
समााप्त

उत्पे्रेरक (ट्रि�गर) बंैंक

जि�न बंैंकोो सेे  
ऋणोंं कोो वाापस मंंगाायाा 

हैै उनकेे पाास पर्याा�प्त 
चलनि�धि� हैै

नि�वल उधाारदाातााओं ंकेे 
पूंं�जीी बफर पर्याा�प्त हैैI

ऋण शोोधन क्षमताा 
संंक्राामकताा : ट्रि�गर बंैंक कोो 

नि�वल उधाारदाातााओं ंकीी 
पूंं�जीी काा ह्राास

प्रााथमि�क परि�समाापन : ट्रि�गर 
बंैंक द्वााराा सकल आधाार पर 

सभीी अंंतर-बंैंक ऋण कॉॉल बैैक 
कि�ए जाातेे हैै I

हांं� हांं�

हांं�

हांं�

नहींं

नहींं
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(डीी) 	 प्रभाावशाालीी और संवंेेदनशीील बैंकंोंं कीी पहचाान

	वि�त्ती ीय प्रणाालीी कीी संसं्थााओं ंकेे बीीच द्वि�पक्षीीय जोोखि�मोंं पर डेेटाा काा उपयोोग प्रभााव और संवेंेदनशीीलताा मैैट्रि�क कीी गणनाा 
केे लि�ए कि�याा जााताा हैै तााकि� उन संसं्थााओं ंकीी पहचाान कीी जाा सके जोो प्रभाावशाालीी (अपनेे डि�फ़ॉॉल्ट केे काारण प्रणाालीी 
मंें दूूसरोंं कोो बड़ीी पूंं�जीी हाानि� पहुँँ �चाा रहीी हंैं) और संवेंेदनशीील  (अन्य संसं्थााओं ंकीी असफलतााओं ंपर अपनीी खुदु कीी 
पूंं�जीी हाानि� कीी संवेंेदनशीीलताा) हंैं, इसके लि�ए नि�म्नलि�खि�त मैैट्रि�क और पद्धति� काा उपयोोग कि�याा जााताा हैै (आईएमएफ, 
2017):-  

(i) 	कि �सीी बंैंक कीी आपाातकाालीीन स्थि�िति� काा संकं्रमण (प्रभााव) उस बंैंक कीी वि�फलताा केे काारण अन्य बंैंकोंं द्वााराा अनुभुव कीी 
गई औसत हाानि� (उनकीी टि�यर 1 पूंं�जीी काा प्रति�शत केे रूप मंें व्यक्त) काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै। बंैंक i हेेतु ुइसकीी गणनाा 
इस प्रकाार कीी जाातीी हैै:- 

	जहाँँ �  Kj  बंैंक j’s कीी पूंं�जीी हैै , बंैंक j केे डि�फ़ााल्ट केे काारण Lji बंैंक कीी हाानि� हैै और N बंैंक कीी कुुल संखं्याा हैै।

(ii) 	 बंैंक कीी संवेंेदनशीीलताा काा सूूचकांं�क उस औसत हाानि� कोो दर्शाा�ताा हैै जि�सकाा अनुभुव बंैंक नेे सभीी अन्य बंैंकोंं केे व्यक्ति�गत 
रूप सेे उत्पन्न होोनेे वाालीी वि�फलतााओं ंकेे दौौराान कि�याा हैै (जोो उसके टि�यर 1 पूंं�जीी काा प्रति�शत केे रूप मंें व्यक्त कि�याा गयाा 
हैै)। इसकीी  बंैंक i केे लि�ए इस प्रकाार गणनाा कीी जाातीी हैै,

	

	 जहाँँ�  Kj  बंैंक i’  कीी पूंं�जीी हैै, बंैंक i’  केे डि�फ़ााल्ट केे काारण Lji बंैंक कीी हाानि� हैै और N बंैंक कीी कुुल संखं्याा हैै।

(iii) 	 ऋण आघाात केे प्रभाावोंं काा वि�शे्लेषण करनेे केे लि�ए, यह अभ्याास प्रत्येेक बंैंक केे लि�ए 100 प्रति�शत हाानि�- डि�फ़ॉॉल्ट 
अनुरुूपि�त करताा हैै, जहांं� प्रति�पक्षकाार कीी पूंं�जीी हाानि� अवशोोषि�त करताा हैै।  यदि� कि�सीी बंैंक काा टि�यर 1 पूंं�जीी अनुपुाात 7 
प्रति�शत सेे नीीचेे चलाा जााताा हैै, तोो उसेे वि�फल माानाा जााताा हैै। अगलेे चरणोंं मंें, यदि� और असफलतााएँँ होोतीी हंैं, तोो हाानि�योंं 
काा समुचु्चय बनताा हैै।

गणनाा कि�ए गए सूूचकांं�कोंं केे परि�णाामोंं काा वि�शे्लेषण कि�याा जाा सकताा हैै तााकि� उन संसं्थााओं ंकीी पहचाान कीी जाा सके जोो शीीर्षष 
अत्यधि�क प्रभाावशाालीी बंैंकोंं केे समूह और शीीर्षष अत्यधि�क सुभेुेद्य बंैंकोंं केे समूह केे बीीच उभयनि�ष्ठ हंैं।

1.7 	 वि�त्तीीय प्रणाालीी दबााव संकेंेतक (एफएसएसआई)

एफएसएसआई कोो पांं�च वि�त्तीीय बााजाार खंंडोंं (इक्वि�िटीी, वि�देशेीी मुदु्राा, धन, सरकाारीी ऋण और कॉॉर्पोोरेटे ऋण), तीीन वि�त्तीीय 
मध्यस्थ खंंडोंं (बंैंक, एनबीीएफसीी और एएमसीी-एमएफ) केे सााथ-सााथ वाास्तवि�क के्षेत्र (साारणीी 5 ) मंें फैैलेे जोोखि�म काारकोंं 
काा उपयोोग करकेे संकंलि�त कि�याा गयाा हैै। एफएसएसआई शूून्य और एक केे बीीच पड़ताा हैै, जि�समें उच्च मूूल्य अधि�क दबााव 
काा संकेंेत देतेाा हैै। इसके नि�र्माा�ण केे लि�ए, प्रत्येेक घटक खंंड सेे संबंंधंि�त जोोखि�म काारकोंं कोो पहले न्यूूनतम-अधि�कतम वि�धि� 
काा उपयोोग करकेे साामाान्यीीकृृत कि�याा जााताा हैै और उसके बााद ith बााजाार/के्षेत्र काा प्रति�नि�धि�त्व करनेे वाालेे उप-संकेंेतक 
'yi' मंें सााधाारण औसत केे आधाार पर एकत्र कि�याा जााताा हैै। अंतं मंें, समग्र एफएसएसआई इस प्रकाार प्रााप्त कि�याा जााताा हैै,

जहांं� प्रत्येेक उप-संकेंेतक 'yi' काा वजन 'wi' उसके नमूूनाा माानक वि�चलन 'si' सेे नि�र्धाा�रि�त होोताा हैै, जैैसेे,
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साारणीी 5 : एफएसएसआई केे प्रत्येेक घटक कोो गठि�त करने ेवाालेे जोोखि�म काारक

इक्वि�िटीी बााज़ाार

1. 	नि� फ्टीी 50 माासि�क प्रति�लााभ  और दोो सााल कीी रोोलिं�ंग विं�डंोो मंें इसके अधि�कतम केे बीीच अंतंर
2. 	नि� फ्टीी 50 बााजाार पूंं�जीीकरण तथाा जीीडीीपीी काा अनुपुाात
3. 	 एनएसई-VIX सूूचकांं�क
4. 	नि� वल इक्वि�िटीी एफपीीआई प्रवााह

सरकाारीी ऋण बााज़ाार

5. 	 10-वर्षीीय जीी-सेेक प्रति�फल मंें दर्जज अस्थि�िरताा
6. 	टर्मम  स्प्रेड:- 10 सााल कीी जीी-सेेक प्रति�फल और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड
7. 	दो ो सााल कीी रोोलिं�ंग विं�डंोो मंें न्यूूनतम कीी तुलुनाा मंें 10 सााल कीी जीी-सेेक प्रति�फल मंें वृदृ्धि�
8. 	नि� वल ऋण एफपीीआई प्रवााह

वि�देशेीी मुदु्राा बााजाार

9. 	दो ो सााल कीी रोोलिं�ंग विं�डंोो मंें रुपयाा-डॉॉलर वि�नि�मय दर और इसकीी अधि�कतम दर केे बीीच अंतंर।
10. 	 मााह-दर-मााह, डॉॉलर वि�नि�मय दर कीी मूूल्य वृदृ्धि�/मूूल्यह्राास
11. 	जी ीएआरसीीएच (1,1) रुपयाा डॉॉलर वि�नि�मय दर कीी अस्थि�िरताा
12. 	 3 महीीनेे केे फॉॉरवर्डड प्रीीमि�याा और इसके ऐति�हाासि�क अधि�कतम केे बीीच अंतंर 

मुदु्राा/अल्पाावधि� बााजाार

13. 	भा ारि�त औसत मांं�ग दर और भाारि�त औसत बााजाार रि�पोो दर केे बीीच स्प्रेड 
14. 	 3 महीीनेे कीी सीीडीी दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड 
15. 	 3 महीीनेे कीी गैैर-एनबीीएफसीी सीीपीी दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड
16. 	 3 महीीनेे कीी सीीपीी दर कीी दर्जज कीी गई अस्थि�िरताा 
17. 	 3 महीीनेे कीी ओआईएस दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड बााजाार
18. 	 3-वर्षीीय एएए कॉॉरपोोरेटे बॉॉन्ड और 3-वर्षीीय जीी-सेेक केे बीीच प्रति�फल काा स्प्रेड 
19. 	 3-वर्षीीय बीीबीीबीी और 3-वर्षीीय एएए कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड प्रति�फल केे बीीच अंतंर
20. 	 3-वर्षीीय बीीबीीबीी कॉॉरपोोरेटे बॉॉन्ड प्रति�फल और इसकीी अधि�कतम केे बीीच अंतंर

बंैंकिं�ंग के्षेत्र

एससीीबीी 

21. 	सी ीआरएआर (एससीीबीी)
22. 	 आरओए (एससीीबीी)
23. 	 एलसीीआर (एससीीबीी)
24. 	ला ागत-पर-आय (एससीीबीी)
25. 	दबा ावग्रस्त आस्ति�ि अनुपुाात (एससीीबीी)
26. 	 बंैंकिं�ंग बीीटाा: सीीओवीी(आर,एम)/वेेर(एम), 2 सााल सेे अधि�क कीी मूूविं�गं विं�डंोो।
	 r= बंैंक नि�फ्टीी वर्षष-दर-वर्षष, m= नि�फ्टीी 50 वर्षष-दर-वर्षष

यूूसीीबीी 
27. 	जी ीएनपीीए अनुपुाात (यूूसीीबीी)
28. 	सी ीआरएआर (यूूसीीबीी)
29. 	 आरओए (यूूसीीबीी)

एनबीीएफसीी के्षेत्र 

30. 	जी ीएनपीीए अनुपुाात
31. 	सी ीआरएआर
32. 	 आरओए
33. 	 3 महीीनेे कीी एनबीीएफसीी सीीपीी दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर काा स्प्रेड

एएमसीी-एमएफ के्षेत्र
34. 	 म्यूूचुअुल फंंड मोोचन (रीीडंेंपशन): वर्षष-दर-वर्षष
35. 	 म्यूूचुअुल फंंड नि�वल प्रवााह
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अनुबुंधं 2 

महत्वपूूर्णण घरेलूेू वि�नि�याामकीीय उपााय

1.	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं  (आरबीीआई)

दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
2 जुलुााई 2025 भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (ऋणोंं पर पूूर्वव-भुुगताान शुुल्क) 

दि�शाानि�र्देश, 2025 :  इन दि�शाानि�र्देशेोंं केे तहत, वि�नि�यमि�त 
संसं्थााएँ ँ(आरई) नि�म्नलि�खि�त दि�शाानि�र्देशेोंं काा पाालन करेंगंीी :

(i) व्यक्ति�योंं कोो गैैर-व्याावसाायि�क उदे्देश्योंं केे लि�ए दि�ए गए  ऋणोंं 
पर कोोई पूूर्वव-भुगुताान शुलु्क नहींं; तथाा (ii) नि�र्दि�िष्ट शे्रेणीी कीी 
नि�यमि�त संसं्थााओं ंद्वााराा व्यक्ति�योंं और सूूक्ष्म एवं ंलघु ुउद्यमोंं 
(एमएसई) कोो व्याावसाायि�क उदे्देश्योंं केे लि�ए दि�ए गए, थे्रेशोोल्ड 
सीीमाा (उदााहरण केे लि�ए, छोोटेे वि�त्त बंैंक [एसएफबीी], के्षेत्रीीय 
ग्राामीीण बंैंक [आरआरबीी], के्षेत्रीीय सहकाारीी बंैंक [आरसीीबीी], 
गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�याँँ�-मााइक्रोोफााइनंेंस [एनबीीएफसीी-
एमएल] तथाा टीीयर-3 शहरीी सहकाारीी बंैंक [यूूसीीबीी] केे लि�ए 
50 लााख रुपये तक केे ऋण) केे भीीतर केे ऋणोंं पर कोोई पूूर्वव-
भुगुताान शुलु्क नहींं हैै। 

वि�नि�यमि�त संसं्थााओं ं द्वााराा असंगंत 
पद्धति�योंं कोो सुधुाारनेे और पाारदर्शि�िताा 
तथाा न्याायसंगंत व्यवहाार कोो बढ़ाावाा देनेेे 
केे उदे्देश्य सेे येे दि�शाानि�र्देशे जाारीी कि�ए 
गए हंैं।

12 अगस्त और 3 
अकू्तूबर 2025 

वि�शेष रुपयाा वोोस्ट्रोो खााताा (एसआरवीीए) धाारकोंं केे लि�ए 
नि�वेेश वि�कल्प : प्रााधि�कृत व्याापाारीी बंैंकोंं कोो संपंर्कीी बंैंकोंं केे 
लि�ए वि�शेेष रुपयाा वोोस्ट्रोो खााताा खोोलने कीी अनुमुति� दीी गई 
हैै, जि�ससे भाारतीीय रुपये मंें व्याापाार सुगुम बनाायाा जाा सकेे। 
इन खाातोंं मंें धाारि�त अति�रि�क्त शेेष रााशि� कोो कंेंद्र सरकाार 
प्रति�भूति�योंं (टे्रेजरीी बि�ल्स सहि�त), भाारतीीय कंंपनि�योंं द्वााराा 
जाारीी गैैर-परि�वर्ततनीीय डि�बेंचर/बांं�ड और वााणि�ज्यि�िक पत्र 
(सीीपीी) मंें नि�वेश करनेे कीी अनुमुति� दीी गई हैै। इसकाा उदे्देश्य 
एसआरवीीए धाारकोंं केे लि�ए नि�वेश वि�कल्पोंं कीी वि�वि�धताा कोो 
बढ़ाानाा हैै। 

इसकाा उदे्देश्य एसआरवीीए  धाारकोंं केे 
लि�ए नि�वेश वि�कल्पोंं कीी वि�वि�धताा कोो 
बढ़ाानाा हैै।

15 सि�तंबर 2025 पेेमंेंट एगरीीगेटेर  (पीीए) पर माास्टर दि�शाानि�र्देश: येे दि�शाानि�र्देशे 
पीीए कीी वि�भि�न्न शे्रेणि�योंं कीी परि�भााषाा कोो तर्कक संगंत बनाातेे 
हंैं तथाा पीीए द्वााराा व्याापाारि�योंं केे संबंंधं मंें उचि�त परीीक्षण कीी 
प्रक्रि�याा नि�र्धाा�रि�त करतेे हंैं। इन दि�शाानि�र्देशेोंं केे जाारीी होोनेे केे 
सााथ, पीीए केे सभीी गति�वि�धि�योंं कोो (ऑनलााइन, भौौति�क एवं ं
अंतंररााष्ट्रीीय) वि�नि�याामक के्षेत्र केे अंतंर्गगत लाायाा गयाा हैै। 

इन दि�शाानि�र्देशेोंं केे काारण अब भौौति�क 
स्थाानोंं मंें संचंाालि�त पीीए कोो भीी 
वि�नि�यमन केे दाायरे े मंें शाामि�ल कि�याा 
गयाा हैै।
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	 अनुबंध 2

दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
25 सि�तंबर 2025 भाारतीीय  (डि�जि�टल भुुगताान लेेनदेेन केे लि�ए प्रमााणीीकरण 

तंतं्र) नि�देेश, 2025 : येे नि�देशे वेे व्याापक सि�द्धांं�त प्रदाान करतेे 

हंैं जि�नकाा पाालन भुगुताान श्रृंं�खलाा मंें शाामि�ल सभीी प्रति�भाागि�योंं 

द्वााराा प्रमााणीीकरण केे कि�सीी रूप काा उपयोोग करतेे समय कि�याा 

जाानाा चााहि�ए। यह अनि�वाार्यय कि�याा गयाा हैै कि� सभीी डि�जि�टल 

भुगुताान लेेनदेने कम सेे कम दोो अलग-अलग प्रमााणीीकरण 

काारकोंं द्वााराा प्रमााणीीकृृत कि�ए जााएं।ं इसकेे अलाावाा, प्रमााणीीकरण 

केे काारकोंं मंें सेे कम सेे कम एक गति�शीील रूप सेे सृजृि�त 

होोनाा चााहि�ए तथाा यह प्रमााणीीकरण काारक इस प्रकाार काा होोनाा 

चााहि�ए कि� एक काारक काा उल्लंंघन दूूसरे ेकीी वि�श्वसनीीयताा कोो 

प्रभाावि�त न करे।े

इसकाा उदे्देश्य भुगुताान पाारि�स्थि�िति�कीी 

तंंत्र कोो वैैकल्पि�िक प्रमााणीीकरण प्रणाालीी  

कोो लाागूू करनेे केे लि�ए तकनीीकीी प्रगति� 

काा लााभ उठाानेे मंें सक्षम करनाा हैै। 

7 अकू्तूबर 2025 एकीीकृृत ओम्बड्समैैन योोजनाा, 2021 (आरबीी-आईओएस, 

2021) यह योोजनाा भाारतीीय  रि�ज़र्वव  बंैंक द्वााराा वि�नि�यमि�त 

संसं्थााओं ंद्वााराा प्रदाान कीी गई सेेवााओं ंसेे संबंंधंि�त ग्रााहक केे 

शि�काायतोंं काा त्वरि�त और निः�ःशुलु्क ढंंग सेे नि�पटाान करनेे 

केे लि�ए हैै। अब यह योोजनाा रााज्य सहकाारीी बंैंक और कंेंद्रीीय 

सहकाारीी बंैंकोंं पर भीी लाागूू होोगीी। 

इसकाा उदे्देश्य भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक – 

एकीीकृृत ओम्बड्समैन  योोजनाा केे दाायरे े

कोो बढ़ाानाा तथाा ग्राामीीण सहकाारीी बंैंकोंं 

केे ग्रााहकोंं कोो आरबीीआई  ओम्बड्समैन 

योोजनाा काा एक्सेेस  प्रदाान करनाा हैै। 

11 नवंबंर 2025 माास्टर नि�देेश – भाारतीीय  (पुुनर्खखरीीद संवं्यवहाार (रेपेोो)) 

नि�देेश, 2025 : रेपेोो संवं्यवहाार केे लि�ए पाात्र प्रति�भूति�योंं केे रूप 

मंें नगरपाालि�काा बॉॉण्ड कोो शाामि�ल करनेे केे लि�ए अधि�सूचनाा 

जाारीी कीी गयीी। 

इसकाा उदे्देश्य नगर नि�गम ऋण 

प्रति�भूति�योंं कीी तरलताा बढ़ाानेे, बााजाार 

कोो बढ़ाावाा देनेेे तथाा रेपेोो और रि�वर्सस 

रेपेोो बााजाारोंं केे लि�ए उपलब्ध वि�त्तीीय 

उपकरणोंं केे समूह मंें वृदृ्धि� करनाा हैै। 
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दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
11 नवंबंर 2025 भुुगताान प्रणाालीी परि�चाालकोंं केे लि�ए स्व-वि�नि�याामक 

संगंठन कीी माान्यताा : जैैसेे-जैैसेे भुगुताान पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र 
परि�पक्व होोताा जाा रहाा हैै और भुगुताान प्रणाालि�योंं कीी संखं्याा 
बढ़ रहीी हैै, नि�याामक संसंााधनोंं केे अनुकूुूल उपयोोग केे हि�त मंें 
यह आवश्यक होो जााताा हैै कि� प्रणाालीी सुरुक्षाा, मूूल्य नि�र्धाा�रण 
प्रथााओं,ं ग्रााहक संरंक्षण उपाायोंं, शि�काायत नि�वाारण तंंत्रोंं आदि� 
केे संबंंधं मंें भुगुताान उद्योोग माानक वि�कसि�त करे।े इस उदे्देश्य 
केे अनुरुूप, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे औपचाारि�क रूप सेे भुगुताान 
प्रणाालीी परि�चाालकोंं  केे लि�ए स्व-नि�याामक भुगुताान प्रणाालीी 
संचंाालक संघं (एसपीीआरए) कोो एक स्व-नि�याामक संगंठन 
(एसआरओ) केे रूप मंें माान्यताा दीी हैै।

इसकाा उदे्देश्य यह सुनुि�श्चि�त करनाा हैै 
कि�  पीीएसओ  व्यवहाारि�क, पेेशेेवर और 
नैैति�क माानकोंं काा पाालन करें।ं 

14 नवंबंर 2025 भाारतीीय रि�ज़र्वव  बैंकं (व्याापाार रााहत उपााय) नि�र्देश, 2025: 
वैैश्वि�क आर्थि�िक चुनुौौति�योंं केे काारण हुुए व्याापाार वि�घटनोंं सेे 
उत्पन्न ऋण सेेवाा कोो कम करनेे और सक्षम व्यवसाायोंं कीी 
नि�रंतंरताा सुनुि�श्चि�त करनेे केे उदे्देश्य सेे, रि�ज़र्वव बंैंक नेे व्याापाार 
रााहत उपाायोंं पर दि�शाानि�र्देशे जाारीी कि�ए। यह ढांं�चाा नि�र्याा�त-
उन्मुखु ऋण लेेनेे वाालोंं केे लि�ए अस्थाायीी रााहत उपाायोंं काा 
एक व्याापक संगं्रह प्रस्तुतु करताा हैै। इसकेे तहत, वि�नि�यमि�त 
संसं्थाानोंं (आरई) कोो 1 सि�तंबर, 2025 सेे 31 दि�संबंर, 2025 
केे बीीच देये सभीी कि�श्तोंं (मूूलधन और/याा ब्यााज) केे भुगुताान 
पर ऋणस्थगन (मोोरेटेोोरि�यम) तथाा 31 माार्चच, 2026 तक 
जाारीी कि�ए गए पोोत-लदाान पूूर्वव (प्रीी-शि�पमेंट) और पोोत-लदाान 
पश्चाात (पोोस्ट-शि�पमेंट) नि�र्याा�त ऋण केे लि�ए  नि�र्याा�त वि�त्त कीी 
के्रेडि�ट अवधि� मंें 450 दि�नोंं तक काा वि�स्ताार प्रदाान करनेे कीी 
अनुमुति� देतेाा  हैै। जहांं� पैैकिं�ग के्रेडि�ट केे लि�ए भेेजेे जाानेे मंें देरेीी 
हुुई होो, वहांं� वैैध वैैकल्पि�िक स्रोोतोंं सेे नि�पटाान याा अनुबुंधं केे 
प्रति�स्थाापन कीी अनुमुति� हैै। 

वैैश्वि�क व्याापाार वि�घटनोंं सेे प्रभाावि�त 
नि�र्याा�तकोंं कोो मोोरेटेोोरि�यम केे मााध्यम सेे 
अस्थाायीी रााहत प्रदाान करनाा।
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दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
1 दि�संबंर 2025 रााष्ट्रीीय वि�त्तीीय समाावेेशन काार्ययनीीति� (एनएसएफआई): 

2025-30: वि�त्तीीय स्थि�िरताा और वि�काास परि�षद 
(एफएसडीीसीी-एससीी) कीी उपसमि�ति� नेे एनएसएफआई 
2025-30 कोो अनुमुोोदन प्रदाान कि�याा। एनएसएफआई: 2025-
30  समन्वि�ित पाारि�स्थि�िति�कीी दृष्टि�कोोण पर बल देतेीी हैै, अंतंि�म 
व्यक्ति� तक पहुंं�च कीी गुणुवत्ताा और नि�रंतंरताा मंें सुधुाार करतीी हैै 
तथाा वि�त्तीीय सेेवााओं ंकेे प्रभाावीी उपयोोग कोो सुनुि�श्चि�त करतीी हैै। 
यह देशे मंें वि�त्तीीय समाावेेशन केे स्तर कोो उन्नत करनेे केे लि�ए 
पांं�च रणनीीति�क उदे्देश्योंं (पंचं-ज्योोति�) और उन्हंें प्रााप्त करनेे केे 
लि�ए 47 काार्यय बिं�दंुओुं ंकीी सूूचीी नि�र्धाा�रि�त करतीी हैै। 

लोोगोंं केे हि�त केे लि�ए वि�त्तीीय समाावेेशन 
कोो गहरााई प्रदाान करनाा। 

2 दि�संबंर 2025 घरेलूेू प्रणाालीीगत रूप से ेमहत्वपूूर्णण बैंकं (डीी-एसआईबीी): 
डीी-एसआईबीी ढांं�चे मंें अपेेक्षाा कीी गयीी हैै कि�  भाारतीीय रि�ज़र्वव 
बंैंक  2015 सेे  डीी-एसआईबीी केे रूप मंें नाामि�त बंैंकोंं केे नााम 
घोोषि�त करें ं  और उन्हंें उनकेे प्रणाालीीगत महत्वपूर्णण स्कोोर 
(एसआईएस) केे आधाार पर उपयुकु्त शे्रेणि�योंं मंें रखंें। जि�स 
शे्रेणीी मंें  डीी-एसआईबीी कोो रखाा गयाा हैै , उसकेे आधाार पर उस 
पर अति�रि�क्त सीीईटीी1 लगाानेे कि� आवश्यकताा हैै। 2025 कीी 
डीी-एसआईबीी कीी सूूचीी केे अनुसुाार, स्टेेट बंैंक ऑफ इंंडि�याा, 
एचडीीएफसीी बंैंक और आईसीीआईसीीआई बंैंक कोो 2024 कीी 
डीी-एसआईबीी सूूचीी कीी समाान शे्रेणीीकरण संरंचनाा केे तहत 
घरेलूेू प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूर्णण बंैंक (डीी-एसआईबीी) केे 
रूप मंें चि�ह्नि�त कि�याा गयाा हैै। 

प्रणाालीीगत जोोखि�मोंं कोो कम करनेे 
केे लि�ए ऐसीी संसं्थााओं ं पर उच्च पूंं�जीी 
बफर लाागूू करनाा, जि�नकेे वि�फल होोनेे 
सेे वि�त्तीीय प्रणाालीी अस्थि�िर होो सकतीी हैै। 

8 दि�संबंर 2025 माास्टर नि�देेश – भाारतीीय  (रुपयाा ब्‍‍यााज दर डेेरि�वेटि�व) 
नि�देेश, 2025: भाारतीीय रि�ज़र्वव  बंैंक नेे रुपयाा ब्यााज दर 
डेेरि�वेटि�व (आईआरडीी) पर माास्टर नि�देशे जाारीी कि�याा हैै। 
इस नि�देशे द्वााराा वि�भि�न्न प्रॉॉडक्ट कोो बढ़ाायाा गयाा हैै और 
माारे्केट-मेेकर आधाार काा वि�स्ताार कि�याा गयाा हैै, उपयोोगकर्ताा� 
वर्गीीकरण माानदंडं कोो संशंोोधि�त कि�याा गयाा हैै, गैैर-नि�वाासि�योंं 
कोो आईआरडीी केे वि�भि�न्न प्रॉॉडक्ट मंें भाागीीदाारीी कीी सुवुि�धाा दीी 
गई हैै तथाा वैैश्वि�क स्तर पर कि�ए गए रुपये आईआरडीी लेेनदेनेोंं 
कोो टे्रेड रि�पॉॉजि�टरीी मंें रि�पोोर्टिं�ग केे मााध्यम सेे पाारदर्शि�िताा कोो 
मजबूत कि�याा गयाा हैै। 

रुपये आईआरडीी बााजाार केे सुवु्यवस्थि�ित 
वि�काास कोो सुनुि�श्चि�त करनाा, समष्टि� 
वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी जोोखि�म प्रबंधंन 
आवश्यकतााओं ंकाा समर्थथन करनाा तथाा 
बढ़ीी हुुई पाारदर्शि�िताा और जोोखि�म प्रबंधंन 
ढांं�चोंं केे मााध्यम सेे हि�तधाारकोंं केे हि�तोंं 
कीी रक्षाा करनाा हैै।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

2.	 भाारतीीय प्रति�भूति� और वि�नि�मय बोोर्डड (सेबेीी) 

दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य

29 अपै्रैल 2025 ईएसजीी रेटेिं�ग प्रदाातााओं ं कोो सहाायताा एवं ं मजबूतीी 
प्रदाान करने े केे लि�ए स्पष्टीीकरणाात्मक एवं ं प्रक्रि�याात्मक 
परि�वर्ततन: (क) ग्रााहक-द्वााराा-भुगुताान और जाारीीकर्ताा�-द्वााराा-
भुगुताान व्यवसााय मॉॉडल काा पाालन करनेे वाालेे ईएसजीी 
रेटेिं�ग प्रदाातााओं ं केे लि�ए ईएसजीी रेटेिं�ग्स कोो वाापस लेेनेे 
संबंंधंीी प्राावधाान;  (ख) ग्रााहक-द्वााराा-भुगुताान व्यवसााय मॉॉडल 
काा पाालन करनेे वाालेे ईएसजीी रेटेिं�ग प्रदाातााओं ं और स्टॉॉक 
एक्सचेंजोंं कीी वेेबसााइटोंं पर ईएसजीी रेटेिं�ग्स केे प्रकााशन केे 
लि�ए प्राारूप;  (ग) ईएसजीी रेटेिं�ग प्रदाातााओं ंकेे लि�ए आंतंरि�क 
लेेखाा परीीक्षाा टीीम कीी आवश्यकताा; और (घ) शे्रेणीी-II ईएसजीी 
रेटेिं�ग प्रदाातााओं ंकेे लि�ए आंतंरि�क लेेखाा परीीक्षाा तथाा ईएसजीी 
रेटेिं�ग्स उपसमि�ति� और नाामांं�कन एवं ंपाारि�श्रमि�क समि�ति� केे 
गठन कीी आवश्यकताा, जोो परि�पत्र जाारीी करनेे कीी ताारीीख सेे 
दोो वर्षष कीी अवधि� केे बााद लाागूू होोगीी। 

इसकाा उदे्देश्य ईएसजीी रेटेिं�ग प्रदाातााओं ं
सेे प्रााप्त प्रति�नि�धि�त्व और साार्ववजनि�क 
पराामर्शश केे मााध्यम सेे वि�भि�न्न हि�तधाारकोंं 
सेे प्रााप्त प्रति�क्रि�याा केे आधाार पर ईएसजीी  
रेटेिं�ग प्रदाातााओं ं केे लि�ए वि�भि�न्न 
प्रक्रि�याात्मक/ प्रकााशन आवश्यकतााओं ं
और दाायि�त्वोंं कीी समीीक्षाा करनाा हैै।

5 मई 2025 भाारतीीय प्रति�भूति� और वि�नि�मय बोोर्डड [प्रति�भूत ऋण 
लि�खतोंं (सि�क्योोरि�टााइज़्ड डैैट इन्स्टू्रूमंेंट््स) और प्रति�भूति� 
रसीीदोंं (सि�क्यूूरि�टीी रि�सीीट््स) काा नि�र्गगमन और इनकीी 
सूूचीीबद्धताा] वि�नि�यम, 2008 

रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा माानक आस्ति�ियोंं काा 
प्रति�भूति�करण (एसएसए) पर जाारीी 
संशंोोधि�त दि�शाानि�र्देशेोंं तथाा बााजाार 
भाागीीदाारोंं सेे प्रााप्त प्रति�क्रि�याा केे परि�प्रेक्ष्य 
मंें एसडीीआई वि�नि�यमोंं कोो रि�फे्रेश  एवं ं
पुनुर्व्य�यक्त करनेे केे लि�ए।

7 मई 2025 (क) प्रस्तााव पत्र / स्थाापनाा स्माारक मंें वि�त्तीीय सूूचनाा केे 
प्रकटीीकरण  तथाा (ख) भूू-संपंदाा नि�वेेश न्याास (आरईआईटीी) 
और अवसंरंचनाा नि�वेेश न्याास (आईएनवीीआईटीी)  द्वााराा 
नि�रंतंर प्रकटीीकरण और अनुपुाालन कीी समीीक्षाा।

भूू-संपंदाा नि�वेश न्याास (आरईआईटीी) 
और अवसंरंचनाा नि�वेश न्याास 
(आईएनवीीआईटीी) केे वि�त्तीीय 
परि�णाामोंं सेे संबंंधंि�त प्रकटीीकरण  
आवश्यकतााओं ं कोो सूूचीीबद्ध कंंपनि�योंं 
कीी आवश्यकतााओं ं केे सााथ संरंेखेि�त 
करनाा। 

13 मई 2025 भााव/कोोट हेतेुु अनुरुोोध (आरएफक्यूू) प्लेेटफॉॉर्मम ढांं�चे कीी 
समीीक्षाा केे अनुसुाार कॉॉर्पोोरेटे बांं�ड डेेटााबेेस मंें संचंाालन 
प्रक्रि�याा काा सरलीीकरण तथाा नकद प्रवााह प्रकटीीकरण  केे 
संबंंधं मंें स्पष्टीीकरण।

आरएफक्यूू प्लेेटफॉॉर्मम पर यीील्ड टुु 
प्रााइस कीी गणनाा सेे संबंंधंि�त संचंाालन 
प्रक्रि�याा कोो सरल बनाानेे केे लि�ए।
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दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य

14 मई 2025 सीीआरए - लाागत लेेखााकाार (एसीीएमए/एफसीीएमए)  केे 
आंतंरि�क लेेखाा परीीक्षाा टीीम कीी संरंचनाा और भाारतीीय 
लाागत लेेखााकाार संसं्थाान (आईसीीएमएआई) से े सूूचनाा 
प्रणाालीी सुरुक्षाा लेेखाा परीीक्षाा मंें डि�प्लोोमाा (डीीआईएसएसए) 
कोो सीीआरए केे लेेखाा परीीक्षाा टीीम मंें  पाात्र योोग्यतााओं ंकेे 
रूप मंें शाामि�ल कि�याा गयाा हैै। 

इससे सीीआरए कोो आंतंरि�क लेेखाा 
परीीक्षाा करनेे केे लि�ए प्राासंगंि�क अनुभुव/
योोग्यताा वाालेे योोग्य पेेशेेवरोंं काा एक बड़ाा 
समूह उपलब्ध होोगाा।

3 जूून 2025 डि�पॉॉजि�टरीी प्रणाालीी मंें ब्यााज देेने ेकेे लि�ए गि�रवीी/पुुनर्गि�िरवीी 
केे मााध्यम से ेदेेय सीीमाा मंें परि�वर्ततन – अब यह अनि�वाार्यय 
कि�याा गयाा हैै कि� आहूूत प्रति�भूति�योंं (उन पाारस्परि�क नि�धि� 
इकााइयोंं कोो छोोड़कर जोो एक्सचेंजोंं पर नहींं लेेनदेने कीी जाातीी 
हंैं) कोो ग्रााहकोंं केे डीीमैैट खाातेे मंें प्राारंभंि�क भुगुताान केे लि�ए 
अवरुद्ध कि�याा जााएगाा, जि�सकाा टे्रेल स्टॉॉक ब्रोोकर/क्लि�ियरिं�गं 
सदस्य केे डीीमैैट खाातेे मंें रखाा जााएगाा ।

गि�रवीी रखीी गई प्रति�भूति�योंं केे वाापस 
करनेे पर शेेयर ब्रोोकरोंं द्वााराा ग्रााहकोंं कीी 
प्रति�भूति�योंं केे दुरुुपयोोग सेे बचाानेे केे 
लि�ए ।

5 जूून 2025 सेबेीी (लि�स्टिं�ं�ग दाायि�त्व और प्रकटीीकरण आवश्यकतााएं)ं 
वि�नि�यम, 2015 केे कुुछ प्राावधाानोंं केे अनुपुाालन से ेसीीमि�त 
छूूट।

व्यवसााय करनेे मंें सुगुमताा केे लि�ए।

12 जूून 2025 भूू-संपंदाा नि�वेेश न्याास (आरईआईटीी) और अवसंरंचनाा 
नि�वेेश न्याास (आईएनवीीआईटीी) केे लि�ए नि�वेशक चाार्टटर।

वि�त्तीीय समाावेेशन और वि�त्तीीय सााक्षरताा 
मंें वृदृ्धि� केे सााथ-सााथ वि�त्तीीय उपभोोक्ताा 
सुरुक्षाा कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए।

8 अगस्त 2025 म्यूूचुुअल फंंड डि�स्ट्रीीब्यूटर्सस (एमएफडीी) कोो दि�ए जााने ेवाालेे 
लेेनदेेन शुुल्क – सेेबीी नेे नि�वेशकोंं द्वााराा एमएफडीी कोो लेेनदेने 
शुलु्क और प्राारंभंि�क कमीीशन काा भुगुताान करनेे केे अभ्याास 
कोो समााप्त करनेे काा नि�र्णणय लि�याा हैै।

यह सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए कि� 
डि�स्ट्रीीब्यूूटर्सस, जोो एएमसीी केे एजेंट हंैं, 
प्रदाान कीी गई सेेवााओं ं केे लि�ए केेवल 
एएमसीी सेे पाारि�श्रमि�क प्रााप्त करें ं और 
नि�वेशकोंं सेे नहींं। 
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दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य

1 सि�तंबर 2025 अवसंरंचनाा नि�वेेश न्याास (आईएनवीीआईटीी) और भूू-
संपंदाा नि�वेेश न्याास (आरईआईटीी) केे लि�ए व्यवसााय करने े
मंें सुगुमताा केे उपााय : संशंोोधनोंं मंें शाामि�ल हंैं (ए) न्यूूनतम 
साार्ववजनि�क इकााई धाारण आवश्यकताा केे लि�ए "साार्ववजनि�क" 
कीी परि�भााषाा पर स्पष्टीीकरण; (बीी) नि�वल वि�तरण नकद प्रवााह 
(एनडीीसीीएफ) कीी गणनाा मंें धाारक कंंपनीी मंें ऋणाात्मक नकद 
प्रवााहोंं कोो एसपीीवीी  सेे प्रााप्त वि�तरणोंं केे सााथ समाायोोजि�त 
करनाा; (सीी) वि�त्तीीय परि�णाामोंं कोो प्रस्तुतु करनेे कीी समय 
सीीमाा केे सााथ वि�भि�न्न रि�पोोर्टोंं कोो प्रस्तुतु करनेे कीी समय 
-सीीमाा केे सााथ  संरंेखेि�त करनाा; तथाा (डीी) नि�जीी तौौर पर 
आवंटंि�त आईएनवीीआईटीी केे लि�ए न्यूूनतम आवंटंन कोो टे्रेडिं�ग 
लॉॉट केे सााथ संरंेखेि�त करनाा।

व्यवसााय करनेे मंें सुगुमताा केे संवंृदृ्धि� केे 
लि�ए।

9 सि�तंबर 2025 पोोर्टटफोोलि�योो प्रबंधंकोंं केे लि�ए प्रकटीीकरण दस्ताावेेज काा 
सरलीीकृृत प्राारूप।

व्यवसााय करनेे मंें सुगुमताा केे लि�ए।

9 सि�तंबर 2025 सेबेीी (पूंं�जीी नि�र्गगम और प्रकटीीकरण आवश्यकतााएं)ं 
वि�नि�यम, 2018 मंें संशंोोधन : इन संशंोोधनोंं मंें योोग्य 
संसं्थाागत आवंटंन केे लि�ए प्लेेसमेंट दस्ताावेेज काा सरलीीकरण 
और सुधुाार शाामि�ल हैै। 

सूूचीीबद्ध संसं्थााओं ंकेे लि�ए साार्ववजनि�क 
रूप सेे उपलब्ध जाानकाारीी काा लााभ 
उठााकर नि�वेश दस्ताावेेज़ मंें प्रकटीीकरण 
केे  दोोहरााव कोो कम करनाा। 

9 सि�तंबर 2025 एआईएफ वि�नि�यमोंं केे तहत एंजंेेल फंंड््स केे लि�ए संशंोोधि�त 
वि�नि�याामक ढांं�चाा : एंजेंेल फंंड््स केे वि�नि�याामक ढांं�चे कीी 
समीीक्षाा सेे संचंाालन स्पष्टताा मंें अंतंरााल दि�खााई दि�ए और 
वि�स्तृतृ नि�वेशकोंं कोो नि�वेश अवसर प्रदाान करनेे सेे संबंंधंि�त 
कुुछ समस्यााएँ ँ उत्पन्न हुुए जि�नमंें सेे कुुछ केे पाास अचल 
संपंत्ति�योंं मंें नि�वेश केे लि�ए उपयुकु्त जोोखि�म सहि�ष्णुतुाा नहींं थेे। 
इस संबंंधं मंें, सेेबीी (वैैकल्पि�िक नि�वेश कोोष) वि�नि�यम, 2012 
कोो धन जुटुाानेे कीी प्रक्रि�यााओं,ं नि�वेश शर्तोंं, परि�चाालनाात्मक 
पहलुओुं ंऔर अभि�शाासन केे संबंंधं मंें संशंोोधि�त कि�याा गयाा।

धन जुटुाानेे कीी प्रक्रि�याा कोो सुवु्यवस्थि�ित 
और तर्कक संगंत बनाानेे, अभि�शाासन  तंंत्र 
कोो मजबूत करनेे, एंजेंेल फंंड््स कोो 
नि�वेश लचीीलाापन और संचंाालन स्पष्टताा 
प्रदाान करनेे केे लि�ए।
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10 सि�तंबर 2025 केेवल सरकाारीी प्रति�भूति�योंं (जीी-सेके) मंें नि�वेेश करने े
वाालेे वि�देशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेशकोंं (एफपीीआई) केे लि�ए 
वि�नि�याामक अनुपुाालन मंें सरलताा : सेेबीी नेे केेवल सरकाारीी 
प्रति�भूति�योंं मंें नि�वेश करनेे वाालेे एफपीीआई (जीीएस- एफपीीआई  
कहलाातेे हंैं) केे लि�ए वि�नि�याामक अनुपुाालन कोो सरल बनाायाा हैै। 
इसकेे प्रमुखु उपाायोंं मंें आरबीीआई कीी अपेेक्षााओं ंकेे अनुसुाार 
जीीएस-एफ़पीीआई  केे लि�ए अनि�वाार्यय केेवााईसीी  समीीक्षाा कीी 
आवृतृ्ति� कोो समकाालि�क करनाा, पूूर्णणतःः सुलुभ माार्गग (एफएआर) 
केे तहत केेवल जीी- सेेक मंें नि�वेश करनेे वाालेे एफ़पीीआई  
कोो नि�वेशक समूह वि�वरण प्रदाान करनेे सेे छूूट देनेाा आदि� 
शाामि�ल हंैं। ऑन-बोोर्डिं�ग प्रक्रि�याा मंें सरलीीकरण तथाा नि�रंतंर 
वि�नि�याामक अनुपुाालन केे तर्कक संगंत करण सेे एफपीीआई द्वााराा 
जीी-सेेक मंें नि�वेश कोो और अधि�क सुवुि�धााजनक बनाानेे मंें मदद 
मि�लने कीी अपेेक्षाा हैै।

जोोखि�म-आधाारि�त दृष्टि�कोोण और 
अनुकूुूल वि�नि�यमन केे मााध्यम सेे 
व्यवसााय करनेे मंें सुगुमताा बढ़ाानेे केे 
लि�ए। 

3.  भाारतीीय बीीमाा वि�नि�याामक और वि�काास प्रााधि�करण (आईआरडीीएआई)

 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
31 जुलुााई 2025 ग्राामीीण, साामााजि�क क्षेते्र और मोोटर थर्डड पाार्टीी दाायि�त्वोंं पर 

माास्टर परि�पत्र : यह परि�पत्र ग्राामीीण, साामााजि�क के्षेत्रोंं और 
मोोटर थर्डड पाार्टीी केे लि�ए दाायि�त्वोंं काा नि�र्धाा�रण करनेे कीी पद्धति� 
प्रदाान करताा हैै, जि�समें "क्याा माापाा जाानाा चााहि�ए, कैैसेे माापाा 
जाानाा चााहि�ए और दाायि�त्वोंं काा माापन कब कि�याा जाानाा चााहि�ए" 
शाामि�ल हैै। 

समााज केे अल्पसेवि�त और हााशि�ये पर 
समााज केे लि�ए बीीमाा कीी उपलब्धताा मंें 
सुधुाार करनाा तथाा बीीमाा प्रवेश मंें नि�रंतंर 
वृदृ्धि� काा समर्थथन करनेे केे लि�ए हैै। 

14 अगस्त 2025 जोोखि�म आधाारि�त पूंं�जीी ढांं�चे कीी ओर संकं्रमण: 
आईआरडीीएआई नेे क्यूूआईएस 1 सेे प्रााप्त नि�ष्कर्षोंं और 
उद्योोग कीी प्रति�क्रि�याा केे आधाार पर दूूसराा माात्राात्मक प्रभााव 
अध्ययन (क्यूूआईएस 2) शुरुू कि�याा हैै, जि�सकाा उदे्देश्य ढांं�चे 
कोो आगेे सुधुाारनाा और चि�न्हि�ित माामलोंं काा समााधाान करनाा 
हैै। इस प्रभााव अध्ययन काा लक्ष्य बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे अंतंर्नि�िहि�त 
जोोखि�म प्रोोफााइल केे अनुरुूप पूंं�जीी पर्याा�प्तताा सुनुि�श्चि�त करनाा 
हैै। 

भाारत मंें बीीमाा कंंपनि�योंं केे लि�ए जोोखि�म 
आधाारि�त पूंं�जीी (आरबीीसीी) ढांं�चे कोो 
लाागूू करनेे काा उदे्देश्य भाारतीीय बीीमाा के्षेत्र 
कोो अंतंररााष्ट्रीीय सर्वोोत्तम प्रथााओं ं केे 
सााथ संरंेखेि�त करनाा हैै। 

19 दि�संबंर 2025 एटीी1 बॉॉण्ड और सभीी भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थाानोंं कीी टि�यर 
2 पूंं�जीी मंें नि�वेेश: आरबीीआई द्वााराा वि�नि�यमि�त  एआईएफआई 
मंें ऐसेे नि�वेशोंं कीी अनुमुति� दीी गई हैै। 

एआईएफआई कीी पूंं�जीी आवश्यकतााओं ं
कोो पूूराा करनेे और बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए 
बेेहतर रि�स्क एडजसटेेड रि�टर्नन प्रााप्त 
करनेे मंें सुवुि�धाा प्रदाान करनेे केे लि�ए। 
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4.	पें शन फंंड वि�नि�याामक और वि�काास प्रााधि�करण (पीीएफआरडीीए)

 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
21 अपै्रैल 2025 कोोर्पपस काा नि�पटाान और एनपीीएस खाातेे कोो बंदं करनाा, जब 

एनपीीएस सब्सक्रााइबर भाारतीीय नाागरि�कताा त्यााग देेताा हैै 
और ओसीीआई काार्डड नहींं रखताा हैै : ऐसेे सब्सक्रााइबर्सस कोो 
अपनीी नाागरि�कताा स्थि�िति� मंें परि�वर्ततन केे बाारे ेमंें एनपीीएस ट्रस्ट 
कोो समर्थथक प्रमााण केे सााथ  तुरुंतं अवगत कराानाा आवश्यक 
हैै। सत्याापन केे बााद, सब्सक्रााइबर द्वााराा धाारि�त प्राान/एनपीीएस 
खााताा अनि�वाार्यय रूप सेे बंदं कर दि�याा जााएगाा और संचंि�त 
पंेंशन कोोर्पपस कोो केेवल सब्सक्रााइबर केे एनआरओ खाातेे मंें 
स्थाानांं�तरि�त कि�याा जााएगाा, लाागूू एफईएमए और आरबीीआई 
दि�शाानि�र्देशेोंं केे अनुसुाार। ऐसेे माामलोंं मंें अनुसुरण कीी जाानेे 
वाालीी प्रक्रि�याा जहांं� एनपीीएस सब्सक्रााइबर वैैध रूप सेे भाारतीीय 
नाागरि�कताा त्यााग देतेाा हैै और ओसीीआई काार्डड नहींं रखताा हैै। 

एनपीीएस केे कॉॉर्पोोरेटे मॉॉडल केे 
सब्सक्रााइबरोंं केे लि�ए पंेंशन फंंड और 
नि�वेश वि�कल्पोंं केे चयन कोो नि�यंतं्रि�त 
करनेे वाालेे ढांं�चे कीी समीीक्षाा करनेे केे 
लि�ए।

4 सि�तंबर 2025 सााइबर सुरुक्षाा घटनााओं ं केे वर्गीीकरण पर दि�शाानि�र्देश : 
संसं्थााओं ंसेे अपेेक्षाा हैै कि� वेे डेेटाा कीी गोोपनीीयताा, अखंंडताा 
और उपलब्धताा पर उनकेे प्रभााव केे आधाार पर घटनााओं ं
कोो महत्वपूर्णण, उच्च, मध्यम याा नि�म्न रूप मंें वर्गीीकृृत करें।ं 
इस परि�पत्र मंें यह नि�र्देशे दि�याा गयाा हैै कि� साामाान्य संचंाालन 
मंें व्यवधाान याा भि�न्नताा काा काारण बननेे वाालीी सभीी सााइबर 
घटनााओं ंकोो उच्च याा महत्वपूर्णण शे्रेणीी मंें वर्गीीकृृत कि�याा जााए, 
जि�ससे परि�चाालन लचीीलेेपन और व्यवसााय नि�रंतंरताा सि�द्धांं�तोंं 
केे अनुरुूप एक संगंत और प्रभाावीी प्रति�क्रि�याा ढांं�चाा सुनुि�श्चि�त 
कीी जाा सकेे।  यह पूूर्वववर्तीी सूूचनाा और सााइबर सुरुक्षाा नीीति� 
नि�र्देशेि�काा – 2024 कोो पूूरक करताा हैै, जोो संरंचि�त घटनाा 
प्रबंधंन केे महत्व पर जोोर देतेाा हैै। 

पीीएफआरडीीए केे अंतंर्गगत मध्यस्थोंं और 
आरई द्वााराा सााइबर सुरुक्षाा घटनााओं ंकेे 
वर्गीीकरण और प्रााथमि�कताा नि�र्धाा�रण केे 
लि�ए वि�स्तृतृ नि�र्देशे प्रदाान करनेे केे लि�ए। 
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 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य

12 सि�तंबर 2025 कॉॉर्पोोरेटे मॉॉडल (एनपीीएस) - पंेंशन फंंड और नि�वेेश 
वि�कल्पोंं काा चयन करने ेतथाा कॉॉर्पोोरेटे द्वााराा कर्ममचाारि�योंं केे 
एनपीीएस आवेेदन केे साामूहूि�क अनुमुोोदन केे प्राावधाानोंं मंें 
संशंोोधन : यह संशंोोधन यह प्राावधाान देतेाा हैै कि� ऐसेे माामलोंं 
मंें जहांं� नि�योोक्ताा और कर्ममचाारीी दोोनोंं सह-योोगदाान करतेे हंैं याा 
जहांं� नि�योोक्ताा अकेेलेे याा अधि�क अनुपुाात मंें योोगदाान करताा 
हैै, पंेंशन फंंड और नि�वेश योोजनाा केे चयन सेे संबंंधंि�त नि�र्णणय 
प्रबंधंन और कर्ममचाारि�योंं केे बीीच औपचाारि�क, पाारस्परि�क 
कराार पर आधाारि�त होंंगेे। इस कराार कीी आवधि�क समीीक्षाा कीी 
जाानीी चााहि�ए, जि�समें दीीर्घघकाालि�क नि�वेश, पंेंशन फंंडोंं केे काार्यय 
नि�ष्पाादन तथाा कर्ममचाारि�योंं केे जोोखि�म प्रोोफााइल कोो ध्याान मंें 
रखाा जााए। इस परि�पत्र मंें कॉॉर्पोोरेटे एनपीीएस ढांं�चे केे तहत 
प्रभाावीी अभि�शाासन केे लि�ए वि�त्तीीय सााक्षरताा, पाारदर्शीी संचंाार 
तथाा आंतंरि�क शि�काायत नि�वाारण तंंत्र पर जोोर दि�याा गयाा हैै।

एनपीीएस केे कॉॉर्पोोरेटे मॉॉडल केे तहत 
सबस्क्रााइबर  केे लि�ए पंेंशन फंंड और 
नि�वेश वि�कल्पोंं केे चयन कोो अभि�शाासि�त 
करनेे वाालेे ढांं�चे मंें संशंोोधन करनाा हैै। 

15 सि�तंबर 2025 कंेंद्रीीय रि�कॉॉर्डडकीीपिं�गं एजंेंसि�योंं (सीीआरए) द्वााराा 
सबस्क्रााइबर कोो प्रदाान कीी गई सेवेााओं ंकेे लि�ए शुुल्क कीी 
मूलू्य खोोज प्रक्रि�याा पर दि�शाानि�र्देश: संशंोोधि�त ढांं�चाा वि�भि�न्न 
खंंडोंं केे लि�ए शुलु्क कीी ऊपरीी सीीमाा नि�र्धाा�रि�त करताा हैै, जि�नमंें 
सरकाारीी के्षेत्र (एनपीीएस एवं ंयूूपीीएस), एपीीवााई एवं ंएनपीीएस-
लााइट तथाा नि�जीी के्षेत्र (एनपीीएस एवं ं एनपीीएस वत्सल्याा) 
शाामि�ल हंैं।

कंेंद्रीीय रि�कॉॉर्डडकीीपिं�गं एजेंसि�योंं 
(सीीआरए) द्वााराा प्रदाान कीी गई सेेवााओं ं
केे लि�ए लाागूू शुलु्कोंं कोो प्रााधि�करण 
द्वााराा प्राारंभं कीी गई मूूल्य खोोज प्रक्रि�याा 
केे मााध्यम सेे संशंोोधि�त एवं ं तर्कक संगंत 
बनाानाा।
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 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य

23 सि�तंबर 2025 पंेंशन फंंड नि�याामक एवं ं वि�काास प्रााधि�करण (उपस्थि�िति� 
कंेंद्र) वि�नि�यम, 2018 केे वि�नि�यम 2(1)(ज)(4) केे तहत 
पंेंशन योोजनााओं ंकेे वि�तरण केे लि�ए 'अन्य व्यक्ति�योंं' कोो 
पंेंशन एजंेंट केे रूप मंें नि�युक्त करने ेकेे लि�ए उपस्थि�िति� कंेंद्रोंं 
कोो अनुमुति� देेनाा: प्रााधि�करण नेे संबंंधंि�त उपस्थि�िति� कंेंद्रोंं 
केे बोोर्डड कीी मंंजूूरीी केे अधीीन, पंेंशन योोजनााओं ंकेे वि�तरण केे 
लि�ए उपस्थि�िति� कंेंद्रोंं (पीीओपीी) कोो 'अन्य व्यक्ति�योंं' कोो पंेंशन 
एजेंट केे रूप मंें नि�युकु्त करनेे कीी अनुमुति� दीी हैै। पाात्र संसं्थााओं ं
मंें वि�त्तीीय के्षेत्र केे नि�याामकोंं केे सााथ पंजंीीकृृत गैैर-व्यक्ति�गत 
मध्यस्थ, श्रम, स्वाास्थ्य, शि�क्षाा, पंचंाायतीी रााज, एनआरएलएम 
केे तहत एसआरएलएम  सेे संबंंधंि�त सरकाारीी वि�भााग, तथाा 
कॉॉर्पोोरेटे माामलोंं केे मंंत्राालय केे तहत पंजंीीकृृत कंंपनि�यांं� 
शाामि�ल हंैं, जि�नमंें गि�ग और प्लेेटफॉॉर्मम श्रमि�कोंं याा एफ़पीीओ  सेे 
जुडु़ीी कंंपनि�यांं� भीी शाामि�ल हंैं।

पंेंशन एजेंटोंं कीी गति�वि�धि�योंं केे के्षेत्र कोो 
स्पष्ट करनाा तथाा रि�कॉॉर्डड रखरखााव, 
पर्ययवेक्षण और लेेखाा परीीक्षाा प्राावधाानोंं 
काा पाालन करनेे कोो अनि�वाार्यय करनाा हैै। 

5.  भाारतीीय दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड (आईबीीबीीआई)

 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
3 अपै्रैल 2025 सीीआईआरपीी वि�नि�यमोंं मंें संशंोोधन: इस संशंोोधन मंें 

संशंोोधि�त फाार्मम-एच काा प्राावधाान कि�याा गयाा हैै, जि�से समााधाान 
वृतृि�क (आरपीी) द्वााराा समााधाान योोजनाा कीी स्वीीकृृति� केे लि�ए 
आवेेदन केे सााथ नि�र्णाा�यक प्रााधि�करण (एनसीीएलटीी) कोो 
प्रस्तुतु  कि�याा जााताा हैै, जोो आईबीीसीी  और संबंंधंि�त वि�नि�यमोंं 
केे सााथ अनुपुाालन  प्रमााणि�त करताा हैै। संशंोोधि�त फाार्मम-एच 
अब, अन्य बाातोंं केे सााथ -सााथ, सफल समााधाान आवेेदक 
(एसआरए) केे व्यवसााय, वि�त्तीीय क्षमताा, काार्याा�न्वयन वि�वरण, 
प्रमुखु वि�त्तीीय माापदंडं, आयकर अधि�नि�यम केे तहत हाानि� 
केे अगले वर्षोंं मंें लेे जाानेे कीी जाानकाारीी और बोोर्डड कोो देये 
वि�नि�याामक शुलु्क सहि�त वि�स्तृतृ जाानकाारीी प्रदाान  करताा हैै। 

इसकाा उदे्देश्य फाार्मम एच केे स्वरूप 
कोो सुवु्यवस्थि�ित करनाा और संरंचि�त 
एवं ं व्याापक जाानकाारीी केे मााध्यम सेे 
एनसीीएलटीी द्वााराा त्वरि�त स्वीीकृृति� 
सुनुि�श्चि�त करनाा हैै।
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	 अनुबंध 2

 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
19 मई 2025 सीीआईआरपीी वि�नि�यमोंं मंें संशंोोधन: यह संसंोोधन 

सीीआईआरपीी वि�नि�यम,2016  केे वि�नि�यमन 40 बीी  कोो 
प्रति�स्थाापि�त करताा हैै और (आईआरपीी/आरपीी) द्वााराा फॉॉर्मोंं केे 
इलेेक्ट्रॉॉनि�क फााइलिं�ग केे लि�ए संशंोोधि�त ढांं�चाा प्रस्तुतु करताा 
हैै। इस संशंोोधि�त ढांं�चे केे तहत वर्ततमाान नौौ फॉॉर्मोंं (आईपीी-
1 और सीीआईआरपीी फॉॉर्मम 1 सेे 8) कोो सीीआईआरपीी फॉॉर्मम 
केे मुखु्य चरणोंं केे अनुरुूप पांं�च संकंलि�त फॉॉर्मोंं (सीीपीी-1 सेे 
सीीपीी -5) सेे प्रति�स्थाापि�त कि�याा गयाा हैै, जि�नमंें प्रत्येेक कोो 
माानकीीकृृत माासि�क रि�पोोर्टिं�ग सााइकल केे आधाार पर वि�शि�ष्ट 
फााइलिं�ग जि�म्मेेदाारि�यांं� और समय सीीमााएं ं केे सााथ संरंेखेि�त 
कि�याा गयाा हैै।  

दि�वाालाा वृतृक , केे लि�ए अनुपुाालन कोो 
सरल बनाानेे, उनकेे समय और प्रयाास 
कोो कम करनेे तथाा यह सुनुि�श्चि�त करनेे 
केे लि�ए कि� बोोर्डड प्रभाावीी नि�गराानीी 
केे लि�ए सभीी आवश्यक जाानकाारीी 
कुुशलताापूूर्ववक प्रााप्त कर सकेे। 

26 मई 2025 सीीआईआरपीी वि�नि�यमोंं मंें संशंोोधन : संशंोोधन नि�यमाावलीी 
मंें नि�म्नलि�खि�त प्रदाान कि�याा गयाा हैै -   (i) समााधाान वृतृि�क, 
सीीओसीी केे अनुमुोोदन सेे, संपूंूर्णण कॉॉर्पोोरेटे ऋणीी  केे सम्पूूर्णण 
रूप मंें समााधाान योोजनााओं ंकेे प्रस्तुतु करनेे हेेतु,ु याा कॉॉर्पोोरेटे 
ऋणीी कीी एक याा अधि�क संपंत्ति�योंं केे वि�क्रय हेेतु,ु याा दोोनोंं 
केे लि�ए रुचि� व्यक्ति�करण आमंंत्रि�त कर सकताा हैै; (ii) यदि� 
कोोई समााधाान योोजनाा चरणबद्ध भुगुताान काा प्राावधाान करतीी 
हैै, तोो उन वि�त्तीीय ऋणदाातााओं ंकोो, जि�न्होंंनेे समााधाान योोजनाा 
केे पक्ष मंें मतदाान नहींं कि�याा, प्रत्येेक चरण मंें कम सेे कम 
समाानुपुााति�क (प्रोो रााटाा) और समााधाान योोजनाा केे पक्ष मंें 
मतदाान करनेे वाालेे वि�त्तीीय ऋणदाातााओं ं सेे पहलेे भुगुताान 
कि�याा जााएगाा; (iii) सीीओसीी समााधाान वृतृि�क कोो अंतंरि�म 
वि�त्तपोोषण प्रदाातााओं ंकोो सीीओसीी बैैठकोंं मंें पर्ययवेक्षक केे रूप 
मंें (मतााधि�काार केे बि�नाा) आमंंत्रि�त करनेे काा नि�र्देशे दे ेसकताा 
हैै, जि�ससे वेे कॉॉर्पोोरेटे ऋणीी केे संचंाालन काा बेेहतर आकलन 
कर सकें और जाानकाारीीपूूर्णण वि�त्तपोोषण नि�र्णणय लेे सकें; तथाा 
(iv) समााधाान वृतृि�क सेे अपेेक्षि�त हैै कि� वेे प्रााप्त  सभीी समााधाान 
योोजनााओं ं, जि�नमंें गैैर-अनुपुाालनकाारीी योोजनााएं ंभीी शाामि�ल हंैं, 
कोो संबंंधंि�त वि�वरणोंं केे सााथ सीीओसीी केे समक्ष प्रस्तुतु करे।े 

कुुशलताा बढ़ाानेे, देरेि�योंं कोो कम करनेे 
और मूूल्य कोो अधि�कतम करनेे केे सााथ-
सााथ सीीआईआरपीी मंें हि�तधाारकोंं केे 
वि�श्वाास कोो बढ़ाानेे केे लि�ए. 
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 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
19 मई 2025 पीीजीी से े  सीीडीी वि�नि�यमाावलीी मंें संशंोोधन: इस संशंोोधन 

द्वााराा नि�यम 17बीी कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै, जोो दि�वाालाा एवं ं
ऋण दाायि�त्व संहंि�ताा, 2016 कीी धााराा 105 केे तहत ऋणीी द्वााराा 
भुगुताान योोजनाा प्रस्तुतु न करनेे कीी स्थि�िति� मंें प्रक्रि�याात्मक 
अंतंराालोंं कोो संबंोोधि�त करनेे केे लि�ए हैै। इसकेे अति�रि�क्त, 
यह प्राावधाान करताा हैै कि� समााधाान वृतृि�क, ऋणदाातााओं ंकेे 
अनुमुोोदन सेे, अधि�नि�र्णाा�यक प्रााधि�करण केे समक्ष आवेेदन 
दााखि�ल करेंगेंे  जि�समें भुगुताान सेे संबंंधंि�त योोजनाा केे 
अनुपुलब्धताा कीी सूूचनाा देगेाा और उपयुकु्त दि�शाानि�र्देशेोंं कीी 
मांं�ग करेगेाा, जि�ससे कॉॉर्पोोरेटे ऋणि�योंं केे लि�ए व्यक्ति�गत गाारंटंरोंं 
केे दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा मंें स्पष्टताा और दक्षताा मंें सुधुाार 
होोगाा। 

इसकाा उदे्देश्य प्रक्रि�याात्मक स्पष्टताा और 
नि�रंतंरताा सुनुि�श्चि�त करनाा तथाा कॉॉर्पोोरेटे 
ऋणि�योंं केे लि�ए व्यक्ति�गत गाारंटंरोंं केे 
दि�वाालाा समााधाान वृतृि�क प्रक्रि�याा मंें 
प्रक्रि�याा कीी देरेीी कोो रोोकनाा हैै। 

26 मई 2025 कॉॉर्पोोरेटे इंंसॉॉल्वंेंसीी रि�ज़ााल्यूूशन प्रोोसेसे (सीीआईआरपीी) केे 
लि�ए संशंोोधि�त फॉॉर्मोंं काा प्राारम्भ : इस परि�पत्र मंें वर्ततमाान 
नौौ फॉॉर्मोंं (आई-1 और सीीआईआरपीी फॉॉर्मम 1 सेे 8) कोो 
पांं�च संकंलि�त फॉॉर्मोंं (सीीपीी-1 सेे सीीपीी -5) सेे प्रति�स्थाापि�त 
करनेे हेेतु ु एक संशंोोधि�त ढांं�चाा प्रदाान कि�याा गयाा हैै, जि�ससे 
अति�रि�क्ततााओं ं कोो हटाायाा जाा सकेे तथाा आईबीीबीीआई 
पोोर्टटल केे मााध्यम सेे डेेटाा कोो स्वचाालि�त रूप सेे भरनेे कीी 
सुवुि�धाा उपलब्ध होो सकेे। सीीआईआरपीी काार्ययभाार संभंाालने 
वाालाा आईपीी द्वााराा आईबीीबीीआई द्वााराा प्रदाान कि�ए गए वि�शि�ष्ट 
यूूजरनेेम और पाासवर्डड केे मााध्यम सेे प्लेेटफॉॉर्मम काा एक्सेेस 
करेंगेंे तथाा फॉॉर्मम प्रस्तुतु करेंगेंे। 

इसकाा उदे्देश्य दि�वाालाा वृतृि�क केे 
अनुपुाालन कोो स्ट्रीीमलााइन करनाा, उनकेे 
समय और प्रयाास कोो कम करनाा हैै तथाा 
यह सुनुि�श्चि�त करतेे हुुए कि� बोोर्डड सभीी 
आवश्यक जाानकाारीी कोो समय पर एवं ं
दक्षताापूूर्ववक प्रााप्त कर सकेे।

4 जुलुााई 2025 सीीआईआरपीी नि�यमाावलीी मंें संशंोोधन : संशंोोधन नि�यमाावलीी 
मंें नि�म्नलि�खि�त दि�ए गए हंैं - (i) समााधाान वृतृि�क (आरपीी) 
कोो अनि�वाार्यय रूप सेे सूूचनाा ज्ञाापन (आईएम) मंें शाामि�ल सभीी 
चि�न्हि�ित वर्जि�ित लेेनदेने अथवाा धोोखााधड़ीी याा अनुचुि�त व्याापाार 
काा वि�वरण शाामि�ल करनाा होोगाा। इसकेे अति�रि�क्त, आरपीी सेे 
अपेेक्षाा हैै कि� वेे आईएम कोो अद्यतन करें ंऔर इसेे के्रेडि�टर कि� 
समि�ति� कोो नि�यमि�त रूप सेे उपलब्ध करवााएँ।ँ (ii) समााधाान 
योोजनाा मंें वर्जि�ित लेेनदेने अथवाा धोोखााधड़ीी याा अनुचुि�त व्याापाार 
कोो अंतंरि�त नहींं कि�याा जाा सकताा, जब तक यह सूूचनाा ज्ञाापन  
मंें उल्लि�िखि�त न होो और समााधाान योोजनााएं ंप्रस्तुतु करनेे कीी 
अंतंि�म ति�थि� सेे पूूर्वव नि�यम 35ए केे उप-नि�यम (3ए) केे तहत 
सभीी संभंाावि�त वृतृि�क आवेेदकोंं कोो इसकीी सूूचनाा न दीी गई होो।

इसकाा उदे्देश्य सीीआईआरपीी मंें 
पाारदर्शि�िताा, प्रकटीीकरण और वर्जि�ित 
लेेनदेने कोो सुदुृढ़ करनाा हैै। 
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	 अनुबंध 2

 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
14 जुलुााई 2025 आईबीीसीी प्रक्रि�यााओं ं केे तहत असााइनमेंट केे लि�ए फॉॉर्मम 

आईपीी-1 काा वाापस लेेनाा: इस परि�पत्र मंें कोोड केे तहत 
सभीी प्रक्रि�यााओं ं केे लि�ए फॉॉर्मम आईपीी-1 प्रस्तुतु करनेे कीी 
आवश्यकताा कोो, आईबीीबीीआई केे इलेेक्ट्रॉॉनि�क पोोर्टटल पर 
मौौजूूद असााइनमंेंट मॉॉड््यूूल और संशंोोधि�त सीीआईआरपीी 
फॉॉर्मोंं (सीीपीी-1 सेे सीीपीी-5) केे मदे्देनजर, वाापस लि�याा गयाा हैै। 

डुुप्लि��केेशन कोो हटाानेे और वि�नि�याामक 
दक्षताा तथाा पाारदर्शि�िताा मंें सुधुाार करनेे 
केे लि�ए। 

6.	अं तंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेवेाा कंेंद्र प्रााधि�करीी (आईएफएससीीए)

 दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
4 अपै्रैल 2025  वैैश्वि�क/क्षेते्रीीय कॉॉर्पोोरेटे टे्रेजरीी कंेंद्र (जीीआरसीीटीीसीी) केे रूप 

मंें काार्यय करने ेवाालीी वि�त्त कंंपनीी/वि�त्त इकााई केे लि�ए रूपरेखेाा:
जीीआरसीीटीीसीी कोो एक वि�त्त कंंपनीी केे रूप मंें याा भाारत याा 
वि�देशे मंें नि�गमि�त कंंपनीी कीी एक वि�त्त इकााई (शााखाा) केे रूप मंें 
स्थाापि�त कि�याा जाा सकताा हैै और यह अपनीी समूह संसं्थााओं ं
केे लि�ए केेवल वि�भि�न्न टे्रेजरीी गति�वि�धि�योंं और सेेवााओं ं काा 
संचंाालन कर सकतीी हैै।1 यह वि�भि�न्न टे्रेजरीी गति�वि�धि�याँँ� जैैसेे 
वि�भि�न्न सााधनोंं सेे पूंं�जीी जुटुाानाा, आईएफएससीी केे भीीतर और 
बााहर वि�त्तीीय सााधनोंं मंें लेेनदेने, व्युतु्पन्न और वि�देशेीी मुदु्राा 
लेेनदेने मंें काार्यय करनाा, फैैक्टरिं�गं, फॉॉरफेेटिं�ग,रीी इन्वोोइसिं�गं 
कंेंद्र केे रूप मंें काार्यय करनाा, तरलताा और नकदीी प्रबंधंन सहि�त 
गति�वि�धि�याँँ� कर सकतीी हैै। 

पुरुाानीी रूपरेखेाा कोो अद्यतन करनेे 
और भाारतीीय तथाा वि�देशेीी कंंपनि�योंं 
कोो गि�फ्ट आईएफएससीीए मंें स्थाापि�त 
जीीआरसीीटीीसीी केे मााध्यम सेे टे्रेजरीी 
गति�वि�धि�योंं कोो कंेंद्रीीकृृत करनेे, तरलताा 
काा प्रबंधंन करनेे और जोोखि�म कोो कम 
करनेे कीी अनुमुति� देनेेे केे लि�ए। 

10 जुलुााई 2025 अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेवेाा कंेंद्र प्रााधि�करण (टेेकफि�न एवं ं
सहाायक सेवेााएं)ं वि�नि�यम, 2025: सभीी टेेकफि�न और 
सहाायक सेेवाा प्रदाातााओं ं कोो संचंाालन शुरुू करनेे सेे पहलेे 
आईएफएससीीए सेे पंजंीीकरण काा प्रमााणपत्र प्रााप्त करनाा होोगाा। येे 
वि�नि�यम उन संसं्थााओं ंकोो सम्मि�िलि�त करतेे हंैं जोो टेेक्नोोलॉॉजीी 
केे मााध्यम सेे वि�त्तीीय सेेवााएं ंप्रदाान करतीी हंैं, जि�नमंें एआई, 
बि�ग डेेटाा, ब्लॉॉकचेन, वेेब3, और सााइबरसुरुक्षाा काा उपयोोग 
शाामि�ल हैै। पंजंीीकृृत संसं्थााओं ंकोो पाारदर्शि�िताा, नि�ष्पक्ष प्रथााओं ं
और ग्रााहकोंं केे हि�तोंं पर जोोर देनेेे वाालेे आचाार संहंि�ताा काा 
पाालन करनाा अनि�वाार्यय हैै। पूूर्वववर्तीी रूपरेखेााओं ं कोो एकीीकृृत 
करनेे, संचंाालन कोो सुचुाारु बनाानेे, पाारदर्शि�िताा सुनुि�श्चि�त करनेे 
और आईएफएससीी पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र मंें नवााचाार कोो समर्थथन 
देनेेे केे लि�ए।

पूूर्वववर्तीी रूपरेखेााओं ंकोो एकीीकृृत करनेे, 
संचंाालन कोो सुचुाारु बनाानेे, पाारदर्शि�िताा 
सुनुि�श्चि�त करनेे और आईएफएससीी 
पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र मंें नवााचाार कोो 
समर्थथन देनेेे केे लि�ए। 

1  “ग्रुपु एंटंि�टीी” शब्द कोो व्याापक रूप सेे परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै, जि�समें मूूल-सहाायक, सहयोोगीी, संंयुकु्त उद्यम और संबंंधंि�त पक्ष केे संबंंधं शाामि�ल हंैं ।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  दि�संबंर 2025

 दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
30 जुलुााई 2025 आईएफएससीीए (नि�धि� प्रबंधंन) (संशंोोधन) वि�नि�यम, 

2025: आईएफएससीीए द्वााराा अधि�कृत एफएमई कोो दूूसरीी 
संसं्थाा कीी ओर सेे योोजनााओं ंकाा प्रबंधंन करनेे कीी अनुमुति� 
दीी गई हैै। इस सेेवाा प्रदाान करनेे वाालीी एफएमई कोो अति�रि�क्त 
नि�वल संपंत्ति� यूूएसडीी 500,000 बनााए रखनीी होोगीी तथाा 
प्रत्येेक तीीसरे े पक्ष द्वााराा प्रबंधंि�त योोजनाा केे लि�ए अलग-
अलग मुखु्य अधि�काारीी नि�युकु्त करनाा होोगाा। क्षति�पूर्ति�ि कराार 
केे बाावजूद एफ़एमई सभीी दाायि�त्वोंं केे लि�ए पूूर्णणतःः उत्तरदाायीी 
रहेेगीी। तीीसरे ेपक्ष केे फंंड प्रबंधंकोंं कोो "उपयुकु्त एवं ंउचि�त" 
माानदंडंोंं कोो पूूराा करनाा चााहि�ए  तथाा भाारत, आईएफएससीी 
याा पर्याा�प्त संसंााधनोंं वाालेे कि�सीी वि�देशेीी अधि�काार के्षेत्र मंें 
नि�गमि�त होोनाा अनि�वाार्यय हैै।

तीीसरे े पक्ष केे फंंड प्रबंधंन सेेवााओं ं केे 
लि�ए एक रूपरेखेाा बनाानेे केे  लि�ए, जि�ससे 
आईएफएससीीए द्वााराा अधि�कृत एफएमई 
दूूसरीी संसं्थाा कीी ओर सेे योोजनााओं ंकाा 
प्रबंधंन कर सकें। 

12 अगस्त 2025 आईएफएससीी मंें ग्लोोबल एक्सेसे केे लि�ए वि�नि�याामक 
रूपरेखेाा: ग्लोोबल एक्सेेस प्रदााताा (जीीएपीी) केे रूप मंें संचंाालि�त 
करनेे केे लि�ए संसं्थााओं ंकोो आईएफएससीीए सेे वि�शि�ष्ट अनुमुति� 
लेेनाा अनि�वाार्यय हैै। जीीएपीी वि�देशेीी अधि�काार के्षेत्रोंं मंें सूूचीीबद्ध 
वि�त्तीीय प्रॉॉडक्ट  काा एक्सेेस प्रदाान कर सकते हंैं, बशर्ते वेे 
आईएफएससीी मंें भीी "वि�त्तीीय उत्पाादोंं" केे रूप मंें माान्यताा प्रााप्त 
होंं। जीीएपीी कोो स्पष्ट रूप सेे क्रि�प्टोो-संपंत्ति�योंं कोो एक्सेेस देनेेे, 
वैैश्वि�क स्तर पर काारोोबाार कि�ए जाानेे वाालेे भाारतीीय प्रति�भूति�योंं 
केे सूूचकांं�क याा एकल-स्टॉॉक व्युतु्पन्नोंं पर काारोोबाार करनेे, याा 
कि�सीी भीी वैैश्वि�क बााजाार पर भाारतीीय रुपयाा युगु्म मुदु्राा अनुबुंधंोंं 
मंें काारोोबाार करनेे सेे वर्जि�ित हैै। सभीी उपयोोगकर्ताा�, लेेनदेने और 
व्याापाार डेेटाा आईएफएससीी केे भीीतर रखाा जाानाा अनि�वाार्यय 
हैै। ग्रााहक नि�धि� कोो आईएफएससीी मंें बंैंक खाातेे याा अधि�कृत 
भुगुताान सेेवाा प्रदााताा (पीीएसपीी) केे मााध्यम सेे माार्गगदर्शि�ित कि�याा 
जाानाा चााहि�ए।

पाारदर्शीी, प्रति�स्पर्धीी और वैैश्वि�क रूप 
सेे संरंेखेि�त वााताावरण मंें अंतंररााष्ट्रीीय 
वि�त्तीीय लेेनदेने और नि�वेश कोो 
सुवुि�धााजनक बनाानेे केे लि�ए।
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