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भारतीय अर्थवयवसरा की ततकाल निगरािी आलेख

आरबीआई बलेुनिि अगसत 2022

*  ्यह आलेख रथाष्ट्ी्य लेखथा सवशे्षण प्भथाग, आसर्थक और िीसि अिसुधंथाि सवभथाग, भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के अिपुिम प्कथाश, चैिथाली भौसमक और ईश ुठथाकुर द्थारथा िै्यथार सक्यथा ग्यथा है। 
श्ी सजं्य हथांसिथा, पिरथामश्थिथािथा, को उिके मथाग्थिश्थि और बहुमू््य सझुथावों के सलए धन्यवथाि सि्यथा जथािथा है। असमि कुमथार द्थारथा प्िथाि सकए गए डेटथा समर्थि की भी सरथाहिथा की जथािी है। 
इस आलेख में व्यक्त सकए गए सवचथार लेखकों के हैं और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों कथा प्सिसिसधतव िहीं करिे हैं।
1 अपै्ल एमपिीसी िौर के िौरथाि, िवीििम जीडीपिी अिमुथाि िो सिमथासह्यों के अिंरथाल ्यथािी क्ूय3 (टी-1) िक उपिलबध हैं। हथालथांसक, सपि्ले पूिण्थ वष्थ के सलए रथाष्ट्ी्य आ्य के िूसर ेअसग्रम 
अिमुथािों कथा उपि्योग करके अिमुथासिि क्ूय4 (टी-1) के सलए अिमुथासिि डेटथा की उपिलबधिथा अिंरथाल को एक सिमथाही िक कम कर ििेी है।

भथारिी्य अर्थव्यवसरथा की  
ितकथाल सनगरथानी*

आलेख कम से कम सभंव अं् राल के साथ भार्ी्य अथतिव्यवसथा 
में नवीन्म श्वकास का प्ा लिाने के श्लए साप्ताश्हक िश््श्वश्ध 
सू्चकांक प्रस्ु् कर्ा है। दशै्नक/साप्ताश्हक सकें्कों का उप्योि 
कर्े हुए दो अलि-अलि साप्ताश्हक सू्चकांक श्वकश्स् श्कए िए 
हैं - (i) वरति-दर-वरति आधार पर आश्थतिक िश््श्वश्ध में पररव त्िन को 
दशातिने वाले िश््की कारक मॉरल का उप्योि कर्े हुए एक 
7-सकें्क साप्ताश्हक िश््श्वश्ध सू्चकांक (रब्ल्ूयएआई); (ii) एक 
15-सकें्क साप्ताश्हक प्रसार सू्चकांक (रब्ल्ूयरीआई) एक 
रिश्मक आधार पर श्दशातमक उ्ार-्चढाव को दशाति्ा है जो 
मॉरल-आधारर् रब्ल्ूयएआई की सहा्य्ा कर्ा है। रब्ल्ूयएआई 
ने ्रवरी 2022 से रूस-्ूयरेिन ्ुयधि के कारण हुए हाश्ल्या 
व्यवधानों के बाद महामारी के वरषों के दौरान आश्थतिक िश््श्वश्ध्यों 
में उ्ार-्चढाव का प्ा लिा्या।

I. भूमिका

 कोसवड-19 महथामथारी के प्कोपि िे आजीसवकथा की सरुक्था के 
सलए तवररि िीसिगि कथार्थवथाइ्यों कथा आह्थाि सक्यथा और िेजी से 
सधुथार में मिि करिे के सलए अर्थव्यवसरथा कथा सम्य पिर मू््यथांकि 
सक्यथा। महथामथारी के कथारण िेजी से िवथाचथार और उतपिथािि 

प्सक्र्यथाओ ं के पििुग्थठि के सथार, मौजूिथा आसर्थक सकेंिक 
अर्थव्यवसरथा में िेजी से बिलथाव के सथार िथालमेल सबठथािे में 
सवफल रहे। इससलए इसके पूिरक असधमथाििः कम सम्य अिंरथाल 
के सथार वथाले असिररक्त डेटथा की ज़रूरि पिडी ।

 कें द्री्य बैंकों के सलए, सवशेष रूपि से मौसद्रक िीसि सिण्थ्यों में 
सटीक सिण्थ्य लेिे के सलए आसर्थक गसिसवसध पिर सम्य पिर 
जथािकथारी महतवपूिण्थ है। भथारिी्य ररज़व्थ बैंक (आरबीआई) की 
मौसद्रक िीसि के प्त्ेयक िौर के िौरथाि, सिण्थ्य लेिे के सलए 
सिधथा्थररि उपिलबध सूचिथा अत्यसधक अिु् ्यकथासलक पिथाई गई है। 
द्ैमथाससक िीसि के आकंडों के सिंभ्थ में, सकल घरलूे उतपिथाि 
(जीडीपिी) सिमथाही और पिथारपंिररक उचच आवसृत्त सकेंिक 
(एचएफआई) मथाससक आधथार पिर एक ्यथा िो महीिे के अिंरथाल के 
सथार उपिलबध है (सथारणी 1)। िीसि के अगसि और फरवरी िौर के 
िौरथाि, सूचिथा अिंर सवशेष रूपि से बडथा है क्योंसक िवीििम 
उपिलबध आसधकथाररक जीडीपिी डेटथा िो सिमथासह्यों1 से सपि्ड 
जथाएगथा। इसके अलथावथा, पूिव्थविशी सिमथाही के सलए सिधथा्थररि 
एचएफआई पूिरी िरह से पूिण्थ िहीं है और सिंभ्थ सिमथाही के सलए 
कोई सूचिथा उपिलबध िहीं है।

 सडसजटलीकरण और सवचथालि में प्गसि कथा लथाभ उठथािे हुए, 
मंत्रथाल्य, सि्यथामक सिकथा्य और अन्य सिजी एजेंसस्यथां   उचच 
आवसृत्त पिर असिररक्त आसर्थक डेटथा प्कथासशि कर रही हैं। लगभग 
वथासिसवक सम्य में उपिलबध ऐसे िसैिक/सथाप्तथासहक सकेंिक, िीसि 

सारणी 1: िौमद्क िीमत के मलए सूचिा उपलब्धता

दौर सदंभ्ट मतिाही

सकेंतक उपलब्धता
साप्ामहक सूचकाकं

(िक सपूंिण्थ)जीडीपी
िामसक एचएफ़आई

सपूंण्ट आमंशक अ्प

अपै्ल (टी) सि1 (टी) सि 3 (टी-1) जिवरी फरवरी मथाच्थ मथाच्थ
जूि (टी) सि 1 (टी) सि 4 (टी-1) - अपै्ल मई मई
अगसि (टी) सि 2 (टी) सि 4 (टी-1) अपै्ल, मई जूि जलुथाई जलुथाई
अकटूबर (टी) सि3 (टी) सि 1 (टी) जलुथाई अगसि ससिंबर ससिंबर
सिसबंर (टी) सि3 (टी) सि 2 (टी) - अकटूबर िवबंर िवबंर
फरवरी (टी) सि4 (टी) सि 2 (टी) अकटूबर , िवबंर सिसबंर जिवरी जिवरी

मरपपणी: 1. टी चथालू सवत्त वष्थ को िशथा्थिथा है।
 2. लेखकों कथा संकलि।
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से पिहले के सप्तथाह िक सूचिथा की आपूिसि्थ करके मौसद्रक िीसि िौर 
के िौरथाि सूचिथा अिंर को पिथाटिे की क्मिथा रखिे हैं।

 उपिरोक्त को ध्यथाि में रखिे हुए, ्यह आलेख कम से कम 
सभंथासवि अिंरथाल के सथार भथारिी्य अर्थव्यवसरथा में िवीििम 
सवकथास कथा पििथा करिे के सलए सथाप्तथासहक गसिसवसध सूचकथांक 
प्सििु करिथा है। िसैिक/सथाप्तथासहक सकेंिकों कथा उपि्योग करिे हुए 
िो अलग-अलग सथाप्तथासहक सूचकथांक सवकससि सकए गए हैं - (i) 
वष्थ-िर-वष्थ आधथार पिर आसर्थक गसिसवसध में पिररवि्थि को िशथा्थिे 
वथाले गसिकी कथारक मॉडल कथा उपि्योग करिे हुए एक 7-सकेंिक 
सथाप्तथासहक गसिसवसध सूचकथांक (डब््ूयएआई); (ii) एक 15-
सकेंिक सथाप्तथासहक प्सथार सूचकथांक (डब््ूयडीआई) एक क्रसमक 
आधथार पिर सिशथातमक उिथार-चढथाव को िशथा्थिथा है जो मॉडल-
आधथाररि डब््ूयएआई की सहथा्यिथा करिथा है। डब््ूयडीआई 
प्वसृत्त में उिथार-चढथाव की सिशथा पिर एक समग्र िसवीर पेिश करिे 
के सलए गसिसवसध में अिकु्रसमक आिंोलि प्सििु करिथा है। ्ेय 
सूचकथांक आसर्थक चर के च्यसिि सेट के सलए सथाप्तथासहक प्के्पिवक्र 
प्िथाि करिे के अलथावथा सिमथाही जीडीपिी के एक मजबूि सकेंिक 
के रूपि में भी कथा्य्थ करिे हैं।

 शेष आलेख इस प्कथार सरंसचि है - खडं II अन्य कें द्री्य बैंकों 
और सिजी सगंठिों द्थारथा सवकससि मौजूिथा सथाप्तथासहक सूचकथाकंों कथा 
अवलोकि प्िथाि करिथा है, इसके बथाि खडं III में घटक सकेंिकों 
कथा सववरण सि्यथा ग्यथा है। खडं IV सथाप्तथासहक सूचकथाकंों के सिमथा्थण 
में प््यकु्त कथा्य्थ-प्णथाली पिर चचथा्थ करिथा है। खडं V सूचकथाकंों के 
प्के्पिवक्र और महतवपूिण्थ समसटिआसर्थक सकेंिकों, जैसे जीडीपिी 
और औद्ोसगक उतपिथािि सूचकथंाक (आईआईपिी) के सथार उिके 
सबंधं को प्सििु करिथा है। खडं VI उपि्योसगिथा, मौजूिथा सीमथाओ ं
और भसवष््य के सभंथाविथाओ ंपिर प्कथाश डथालिथा है।

II. कें द्ी्य िैंकों िें साप्ामहक ट्रैमकंग

 कें द्री्य बैंक, सरंक टैंक और अन्य सविंत्र शोधकिथा्थओ ं िे 
महथामथारी से पिहले ही उपिलबध एचएफआई के सथार आसर्थक 
गसिसवसध कथा अिमुथाि/पूिवथा्थिमुथाि लगथािे के सलए सूचकथांक बिथािे 
के अभ्यथास में खिु को लगथा सल्यथा। हथालथासँक, महथामथारी के प्कोपि के 
िौरथाि अचथािक आसर्थक सवकथास के मदे्दिजर एक उपि्यकु्त 
सूचकथांक की खोज िेज हो गई। अमेररकथा में, फ़ेडरल ररज़व्थ बैंक 
ऑफ़ न्ूय्यॉक्थ  िे एक सथाप्तथासहक आसर्थक सूचकथांक (डब््ूयईआई) 

सवकससि सक्यथा, सजसमें 10 एचएफ़आई कथा एक सेट शथासमल रथा 
(लईुस और अन्य, 2020)। डब््ूयईआई को प्त्ेयक गरुुवथार को 
पूिव्थविशी सप्तथाह िक के डेटथा के सथार अपिडेट सक्यथा जथािथा है, जबसक 
पिहले के सप्तथाहों के सलए सशंोधि, ्यसि कोई हो, को भी शथासमल 
सक्यथा जथािथा है। एिवथाई फेड कथा डब््ूयईआई मखु्य रूपि से एक 
सिसचिि सवटेंज पिर िवीििम उपिलबध डेटथासेट के आधथार पिर 
वथासिसवक आसर्थक गसिसवसध की एक सथाप्तथासहक िसवीर ििेथा है, 
सजसे सिमथाही सकल घरलूे उतपिथाि की वसृधि के सलए भी उपि्योग 
सक्यथा जथािथा है।

 ड््ूयश बुडेंसबैंक द्थारथा जम्थिी के सलए बिथा्यथा ग्यथा एक 
अपिरपंिरथागि सथाप्तथासहक आसर्थक गसिसवसध सूचकथांक सिमथाही 
जीडीपिी (एरथासलथाि और गोट्ज़, 2020) कथा पििथा लगथािे के सलए 
उचच आवसृत्त चर कथा उपि्योग करिथा है। इसिे समसश्ि आवसृत्त 
डेटथासेट कथा उपि्योग सक्यथा सजसमें मथाससक औद्ोसगक उतपिथािि 
और िवीििम जीडीपिी अिमुथाि के सथार आसथािी से उपिलबध 
उचच आवसृत्त चर शथासमल रे। उचच आवसृत्त सकेंिकों की 13-
सप्तथाह की वसृधि िर की गणिथा की जथािी है और समसश्ि-आवसृत्त 
डेटथासेट के भीिर एक सथामथान्य कथारक की गणिथा प्मखु घटक 
सवशे्षण (पिीसीए) कथा उपि्योग करके की जथािी है। सूचकथांक को 
13-सप्तथाह की वसृधि िर के रूपि में िखेथा जथािथा है और सकसी सिए 
गए सिमथाही के अिं में, सूचकथांक के मू््यों को पिररवि्थि की 
सिमथाही-िर-सिमथाही िर के रूपि में (अिमुथासिि रूपि में) व्यथाख्यथा की 
जथा सकिी है।

 ्ूयरोज़ोि की पिथांच सबसे बडी अर्थव्यवसरथाओ ंफ़थंास, जम्थिी, 
इटली, िीिरलैंड और सपेिि (्ूयरोज़ोि आउटपिटु कथा 83 प्सिशि 
शथासमल) के आकंडों के आधथार पिर, आईएिजी सथाप्तथासहक आसर्थक 
गसिसवसध सूचकथांक (आईएिजी-डब््ूयएआई) कथा सिमथा्थण 
आईएिजी द्थारथा ्ूयरोज़ोि की आसर्थक गसिसवसध कथा पििथा करिे के 
सलए सक्यथा ग्यथा है। गूगल खोज, गूगल गसिशीलिथा, उतसज्थि, 
ऊजथा्थ खपिि और ट्सकंग मथाइलेज पिर ओपिि एकसेस डेटथा और 
एिवथाई फेड और बुडेंसबैंक के समथाि एक कथा्य्थ-प्णथाली कथा 
उपि्योग करिे हुए, सूचकथांक सपि्ले सप्तथाह की आसर्थक गसिसवसध 
को पूिर ेडेटथा श्ृखंलथा के औसि की िलुिथा में सिखथािथा है।

 ओईसीडी िीि सथाप्तथासहक टै्कस्थ की एक श्ृखंलथा के मथाध्यम 
से 46 िशेों (भथारि ससहि) की आसर्थक गसिसवसध्यों की वथासिसवक 
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सम्य पिर िज़र रखिे में भी सलंगि है, सजिमें से एक को 20212 
के अिं में बिं कर सि्यथा ग्यथा रथा जबसक अन्य िो को अपिडेट सक्यथा 
जथािथा जथारी है। िो ससक्र्य टै्कस्थ में से एक, सपि्ले वष्थ के समथाि 
सप्तथाह के सथापेिक् सथाप्तथासहक जीडीपिी कथा अिमुथाि प्िथाि करिथा है। 
िूसरथा, िो सथाल पिहले के समथाि सप्तथाह के सथापेिक् सथाप्तथासहक 
जीडीपिी कथा अिमुथाि प्िथाि करिथा है, ्यथािी 104-सप्तथाह कथा अिंर। 
टै्कस्थ की गणिथा गूगल ट्ेंड्स डेटथा के एक पैििल में मशीि लसििंग 
िकिीक को लथागू करके और खोज व्यवहथार पिर जथािकथारी एकत्र 
करके की जथािी है। ए्गोरर्थम गूगल खोज शे्सण्यों और सबंसंधि 
कीवड्थ के सगं्रह के आधथार पिर सवसभनि चर के सलए जथािकथारी 
सिकथालिथा और सकंसलि करिथा है और उिकथा सवसभनि शीष्थक के 
अिंग्थि समूहीकरण करिथा है जैसे खपिि (जैसे, “खथािथा और 
पिीिथा”, “ऑटो और वथाहि”, “घरलूे उपिकरण”), श्म बथाजथार (जैसे 
“बेरोजगथारी”, “बेरोजगथारी लथाभ”, “िौकरर्यथां”), आवथास (“अचल 
आससि एजेंसी”, “बधंक”), व्यथापिथार सेवथाए ं (जैसे, “उद्म पूिजंी”), 
सिवथासल्यथापिि (जैसे, “सिवथासल्यथापिि”), औद्ोसगक गसिसवसध (जैसे, 
“समदु्री पिररवहि”, “कृसष उपिकरण”), व्यथापिथार (जैसे, “सि्यथा्थि”, 
“मथाल”) के सथार-सथार आसर्थक भथाविथा (जैसे, “मंिी”) और गरीबी 
(जैसे, “खथाद् बैंक”)

 भथारि में, सथाव्थजसिक और सिजी िोिों सहिधथारकों िे सकं्रमण 
के प्सथार को रोकिे के सलए आपिथािकथालीि िीसि कथा्यषों के िहि 
आसर्थक गसिसवसध में प्गसि कथा पििथा करिे के सलए महथामथारी के 
िौरथाि एचएफ़आई की सिगरथािी की। कु् िथाम हैं, ससटी बैंक द्थारथा 
सकंीण्थ सधुथार सूचकथांक, सटेट बैंक ऑफ इंसड्यथा द्थारथा व्यथापिथार 
गसिसवसध सूचकथांक और िोमरुथा इंसड्यथा व्यथापिथार मोचि सूचकथांक 
(सिबरी), महथामथारी के िौरथाि लोकसप््य हुए। फरवरी 2020 के सिर 
(100 के रूपि में मथािथा जथािथा है) की िलुिथा में, सिबरी िे कथा्य्थसरल 
और खिुरथा और मिोरजंि सरलों के आसपिथास गसिशीलिथा पिर 
गूगल के िसैिक सथामिुथास्यक डेटथा कथा उपि्योग करके गसिसवसध की 
ससरसि, ड्थाइसवगं गसिशीलिथा के सलए ए्पिल मैपि कथा सूचकथांक, 
श्म भथागीिथारी िर पिर सथाप्तथासहक सवगेक्ण और सथाप्तथासहक सबजली 
की मथांग में मौसमी रूपि से समथा्योसजि रुझथाि सिखथा्यथा। रथाष्ट्व्यथापिी 

लॉकडथाउि पे्ररि प्सिबधंों के कथारण, ्यह पिथा्यथा ग्यथा सक अपै्ल 
2020 के अिं िक गसिसवसध लगभग 56 प्सिशि अकं सगरकर 
44.4 के सिचले सिर पिर आ गई।

III. डेरा मववरण

 अर्थव्यवसरथा के सवसभनि के्त्रों से सबंसंधि कुल 17 सकेंिकों 
पिर सवचथार सक्यथा ग्यथा है, सजनहें मोटे िौर पिर पिथांच बकेट में वगशीकृि 
सक्यथा ग्यथा है, जैसे सक सॉफट, श्म बथाजथार, मथांग/सबक्री, गसिशीलिथा 
और भगुिथाि (सथारणी 2)।

सारणी 2 : उचच आवृमत सकेंतक
क्ि 
स.ं श्णेी सकेंतक आवृमत स्रोत

1

िरम

गूगल रुझथाि िसैिक गूगल

2 उपिभोक्तथा भथाविथा 
सूचकथांक

सथाप्तथासहक

सीएमआईई

3 उपिभोक्तथा अपेिक्था 
सूचकथांक

सथाप्तथासहक

4 वि्थमथाि आसर्थक ससरसि 
सूचकथांक

सथाप्तथासहक

5
श्म

बेरोजगथारी िर (%) सथाप्तथासहक

6 श्म भथागीिथारी िर (%) सथाप्तथासहक

7

मथांग/सबक्री

सवद्िु उतपिथािि िसैिक
पिथावर सससटम 
ऑपिरशेि कॉपिपोरशेि 
सलसमटेड (पिोसोको)

8 मोटर वथाहि पिजंीकरण सथाप्तथासहक वथाहि, सडक पिररवहि 
और रथाजमथाग्थ मंत्रथाल्य

9 रलेवे मथाल लिथाि िसैिक रले मंत्रथाल्य

10 हवथाई मथाल ्यथािथा्यथाि िसैिक भथारिी्य सवमथािपित्ति 
प्थासधकरण (एएआई)

11

गसिशीलिथा

रले ्यथात्री िसैिक रले मंत्रथाल्य

12 गसिशीलिथा (खिुरथा, 
सकरथािथा, उद्थाि, 
पिथारगमि और 
कथा्य्थसरल)

िसैिक गूगल

13 सवमथाि ्यथािथा्यथाि िसैिक एएआई

14 सवमथाि पित्ति पिर आिे 
वथालों की सखं्यथा िसैिक एएआई

15

भगुिथाि

आरटीजीएस िसैिक

आरबीआई
16 खिुरथा भगुिथाि िसैिक

17 एटीएम और एईपिीएस 
आहरण िसैिक

मरपपणी: खिुरथा भगुिथाि में रथाष्ट्ी्य इलेकट्ॉसिक सिसध अिंरण (एिईएफटी), एकीकृि 
भगुिथाि इंटरफेस (्ूयपिीआई), तवररि भगुिथाि सेवथा (आईएमपिीएस), भथारि सबल भगुिथाि 
प्णथाली (बीबीपिीएस), चेक टं्केशि प्णथाली (सीटीएस), आधथार सक्म भगुिथाि प्णथाली 
(एईपिीएस) और रथाष्ट्ी्य सवचथासलि समथाशोधि गहृ (एिएसीएच) भगुिथाि शथासमल हैं। ।

2 ओईसीडी िे एक प्सिि्थ्यथातमक टै्कर बिथा्यथा, जो सथाप्तथासहक जीडीपिी और सकंट-पूिव्थ 
जीडीपिी प्वसृत्त के बीच प्सिशि अिंर को प्सििु करिथा है। सकंट-पूिव्थ जीडीपिी प्के्पिवक्र 
िवबंर 2019 में सकए गए ओईसीडी पूिवथा्थिमुथािों द्थारथा अिमुथासिि है और 2021 के अिं िक 
उपिलबध है।
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 17 सकेंिकों की प्थारसंभक सूची में, कई सकेंिकों के बीच 
वष्थ-िर-वष्थ िलुिथा के सलए लंबी अवसध की श्ृखंलथा उपिलबध िहीं 
री क्योंसक कई सकेंिक महथामथारी के प्कोपि के िौरथाि ्यथा बथाि में 
पिहली बथार जथारी सकए गए रे। िििसुथार, सूचकथांकों के सलए गए 
सकेंिक सथारणी 2 में प्सििु सूची कथा एक उपिसमचुच्य हैं। सॉफट 
सकेंिक जैसे, गूगल रुझथाि डेटथा और सीएमआईई भथाविथा 
सूचकथांक (उपिभोक्तथा भथाविथा, वि्थमथाि आसर्थक ससरसि और 

उपिभोक्तथा अपेिक्थाए)ं िोिों 2017 के बथाि से (चथाट्थ  1 और 2) 

उपिलबध हैं, उिमें पिहले लॉकडथाउि (मथाच्थ-अपै्ल 2020) के 

िौरथाि िेज सगरथावट िखेी गई। भथाविथा सूचकथांक िे सवशेष रूपि से 

लगभग 60 सूचकथांक सबिं ु की भथारी सगरथावट िखेी। भथाविथा में 

सधुथार, जो हथालथांसक ऊपिर की ओर है, अभी भी पूिव्थ-महथामथारी के 

सिर से कथाफी िीचे है।

चार्ट 1: गूगल रुझाि

स्रोत: गूगल।

चार्ट 2: सीएिआईई भाविा सूचकाकं

स्रोत: सीएमआईई।
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 श्म बथाजथार की ससरसि्यों कथा िो सकेंिकों के मथाध्यम से 

अिमुथाि लगथा्यथा जथािथा है - बेरोजगथारी िर और श्म भथागीिथारी िर। 

हथालथांसक पिहली और िूसरी लहर के िौरथाि अ्पिकथासलक बढोिरी 

के अलथावथा बेरोजगथारी िर में कोई िीघ्थकथासलक प्वसृत्त सिखथाई िहीं 

ि ेरही है, हथाल के सििों में श्म भथागीिथारी में धीर-ेधीर ेसगरथावट आई 

है (चथाट्थ  3)। मॉडल के सलए, बेरोज़गथारी िर के पिथारसपिररक को 

बेरोज़गथारी और उतपिथािि के बीच के व्यतुक्रम सबंधं को सि्यसंत्रि 

करिे के सलए मथािथा ग्यथा है। महथामथारी और सबंसंधि असिसचिििथा के 

कथारण पिररवहि के्त्र में, भथारिी्य रलेवे की ्यथात्री बसुकंग और मथाल 

ढुलथाई में भी भथारी सगरथावट आई है। मथाल ढुलथाई िे हथालथांसक िेजी से 

सधुथार िज्थ सक्यथा (चथाट्थ  4)।

 वथाहि पिजंीकरण और सवद्िु उतपिथािि खपिि मथांग के िो 

महतवपूिण्थ सकेंिक हैं। जबसक पूिव्थ प्त्ेयक वष्थ त्योहथारी मौसम 

(सवशेष रूपि से अकटूबर-िवबंर के िौरथाि) में चरम पिर होिथा है, 

सवद्िु उतपिथािि सपि्ले वषषों में ऊपिर की ओर बढिे के अलथावथा, 

उचच मथांग को पूिरथा करिे के सलए हर गसम्थ्यों के िौरथाि बढिथा है 

(चथाट्थ  5 और 6)।

 एक बथाजथार अर्थव्यवसरथा में लेिििे करिे और सिपिटथाि में 
उिकी महतवपूिण्थ भूसमकथा को िखेिे हुए भगुिथाि डेटथा अिंसि्थसहि 
आसर्थक गसिसवसध कथा पििथा लगथािे के एक अपिरपंिरथागि स्ोि कथा 
कथाम करिथा है (आरबीआई, 2021)। आरटीजीएस लेि-ििे 

चार्ट 3: सीएिआईई श्ि िाज़ार चार्ट 4: रले ्यात्ी एव ंिालभाड़ा

स्रोत: सीएमआईई। स्रोत: रले मंत्रथाल्य; और सीईआईसी।

प्स
िश

ि

सम
सल

्यि

सम
सल

्यि
 ट

ि

श्म भथागीिथारी बेरोजगथारी ्यथात्री बसुकंग मथालभथाडथा लिथाि- असंिम 7 सिि (िथा्यथा ँमथाि)

10
-ज

ि-
16

10
-ज

लुथा
-1

6

10
-ज

ि-
17

10
-ज

लुथा
-1

7

10
-ज

ि-
18

10
-ज

लुथा
-1

8

10
-ज

ि-
19

10
-ज

लुथा
-1

9

10
-ज

ि-
20

10
-ज

लुथा
-2

0

10
-ज

ि-
21

10
-ज

लुथा
-2

1

10
-ज

ि-
22

10
-ज

लुथा
-2

2

01
-ज

ि-
20

20
01

-म
थाच

्थ-2
02

0
01

-म
ई-

20
20

01
-ज

लुथा
-2

02
0

01
-सस

िं-
20

20
01

-ि
व-ं

20
20

01
-ज

ि-
20

21
01

-म
थाच

्थ-2
02

1
01

-म
ई-

20
21

01
-ज

लुथा
-2

02
1

01
-सस

िं-
20

21
01

-ि
व-ं

20
21

01
-ज

ि-
20

22
01

-म
थाच

्थ-2
02

2
01

-म
ई-

20
22

01
-ज

लुथा
-2

02
2

चार्ट 5: पजंीकृत िरोरर वाहि

स्रोत: वथाहि, सडक पिररवहि और रथाजमथाग्थ मंत्रथाल्य।
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(ग्रथाहक और इंटरबैंक), जो सडसजटलीकरण में वसृधि के कथारण 
ऊपिर की ओर रुझथाि सिखथा रहथा है, प्त्ेयक सवत्ती्य वष्थ के अिं में 
एक मौसमी वसृधि सिखथािथा है (चथाट्थ  7)। खिुरथा भगुिथाि (मू््य और 
मथात्रथा) डेटथा सजसे आरबीआई िे जूि 2020 से प्कथासशि करिथा 
शरुू सक्यथा रथा, वह भी इसी िरह की प्वसृत्त को प्िसश्थि करिथा है। 
महीिे के अिं में असधकथांश भगुिथाि सकए जथािे के सथार, हर महीिे 
के अिं में खिुरथा भगुिथाि के मू््य और मथात्रथा िोिों में उ्थाल िखेथा 

जथा सकिथा है (चथाट्थ  8)। महथामथारी के िौरथाि आघथाि झेलिे के 

बथावजूि, िोिों डेटथा श्ृखंलथाओ ंिे अच्ी िरह से वथापिसी की है। 

2021-22 की पिहली सिमथाही में सगरथावट के बथाि एटीएम से िकि 

सिकथासी में अच्था सधुथार हुआ (चथाट्थ  9)।

 जूि 2021 के बथाि से ए्यर कथागपो, सवमथाि उडथाि और हवथाई 

अड्डे पिर आिे वथालों की सखं्यथा के आकंडे िसैिक आधथार पिर 

चार्ट 6: मवदु्त उतपादि चार्ट 8: खुदरा भुगताि

चार्ट 9: िकद आहरण

स्रोत: पिोसोको; और सीईआईसी। स्रोत: आरबीआई।

स्रोत: आरबीआई।

चार्ट 7: आररीजीएस
(ग्राहक और इंररिैंक)

स्रोत: आरबीआई।
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उपिलबध हैं (चथाट्थ  10)। चूसंक गसिक कथारक मॉडल (डीएफ़एम) के 

सलए अवसध बहुि कम है, इससलए इि डेटथा श्ृखंलथाओ ंकथा उपि्योग 

केवल प्सथार सूचकथांक में सक्यथा ग्यथा है। सि्यि सम्य में असधक 

डेटथा सबिंओु ंको एकत्र करिे के सथार, हवथाई ्यथािथा्यथाि डेटथा कथा 

उपि्योग डब््ूयएआई के सलए डीएफ़एम में भी सक्यथा जथा सकिथा है।

 सकेंिकों के ससररिथा गणुों के पिरीक्ण से पििथा चलिथा है सक 

उिमें से असधकथांश पिहले अिंर पिर ससरर हैं (सथारणी 3)।

 वष्थ-िर-वष्थ वथासिसवक जीडीपिी और आईआईपिी वसृधि के 

सथार मथाससक और सिमथाही आवसृत्त पिर एकसत्रि सकेंिकों की वसृधि 

िर के बीच सहसबंधं गणुथांक की जथांच मॉडल में शथासमल करिे से 

पिहले की गई है। लगभग सभी सकेंिकों िे अपेिसक्ि सकेंिों के 

चार्ट 10: हवाई ्याता्यात

स्रोत : एएआई; और सीईआईसी।

सारणी 3: च्यमित सकेंतकों की मसररता
क्. 
स.ं

सकेंतक प्सार 
सूचकाकं

डीएफ़एि-7 चर पररवत्टि

1 गूगल रुझथाि √ पिहलथा अिंर
2 उपिभोक्तथा भथाविथा सूचकथांक 

(सीएसईएिटी)
√ √ सिर

3 बेरोजगथारी िर (अि रटे) √ √ सिर

4 श्म बल भथागीिथारी िर 
(एलएफ़पिीआर)

√ √ सिर

5 सवद्िु उतपिथािि (इलेकजेि) √ √ पिहलथा अिंर

6 मोटर वथाहि पिजंीकरण 
(एमवीआरईजी)

√ √ पिहलथा अिंर

7 रलेवे मथाल लिथाि √ पिहलथा अिंर

8 ए्यर कथागपो टै्सफक √ पिहलथा अिंर

9 रले ्यथात्री √ पिहलथा अिंर

10 गसिशीलिथा (खिुरथा, सकरथािथा, 
पिथाक्थ , पिथारगमि और कथा्य्थसरल)

सिर

11 सवमथाि ्यथािथा्यथाि √ पिहलथा अिंर

12 हवथाई अड्डे पिर भीड √ पिहलथा अिंर

13 आरटीजीएस √ √ पिहलथा अिंर

14 खिुरथा भगुिथाि √ पिहलथा अिंर

15 एटीएम और एईपिीएस सिकथासी √ पिहलथा अिंर

मरपपणी: 1. कोसवड-19 की सवसभनि लहरों को प्िसश्थि करिे के सलए गूगल गसिशीलिथा 
सकेंिक सिरों में केवल सथाप्तथासहक गसिसवसध सूचकथांक में शथासमल सकए गए हैं 
और खंड 5 के चथाट्थ  12 में गसिसवसध्यों में बथाि की बहथाली िशथा्थ्यी गई है।

 2. डीएफएम के सलए चरों के प्रम अिंर रूपिथंािरण वष्थ-िर-वष्थ (व-ि-व) 
आधथार पिर और प्सथार सूचकथांक के सलए सप्तथाह-िर-सप्तथाह (डब््ूय-ओ-
डब््ूय) आधथार पिर सक्यथा जथािथा है।

सारणी 4ए: मतिाही जीडीपी वृमधि के सार सहसिं्ंध िरैमट्कस
 सीएसईएिरी एलएफ़पीआर अि ररे इलेकजेि एिवीपजं आररीजीएस गूगल रुझाि

सीएसईएिटी 1.00
एलएफ़पिीआर 0.82*** 1.00
अि रटे 0.33 0.37 1.00
इलेकजेि 0.46* 0.61** 0.49* 1.00
एमवीपिजंीकरण 0.21 0.55** -0.29 0.46* 1.00
आरटीजीएस 0.55** 0.75* 0.30 0.83*** 0.64** 1.00
गूगल रुझथाि 0.70*** 0.56** 0.54** 0.80*** 0.24 0.60** 1.00
जीडीपिी 0.78*** 0.90*** 0.55** 0.86*** 0.48* 0.86*** 0.81***

मरपपणी: ***पिी< ; **पिी<; *पिी <.

सथार लक््य चरों के सथार मजबूि सहसबंधं प्िसश्थि सक्यथा। 

आरटीजीएस भगुिथाि, सवद्िु उतपिथािि, गूगल ट्ेंड और वथाहि 

पिजंीकरण के मथामले में सहसबंधं कथा पिररमथाण सवशेष रूपि से 

मजबूि है (सथारणी 4ए और 4बी) ।
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IV. का्य्ट-प्णाली

 सूचकथांकों से िो अलग-अलग उदे्दश्यों की पूिसि्थ करिे की 
उममीि की जथािी है (i) वष्थ-िर-वष्थ आधथार पिर वथासिसवक 
अर्थव्यवसरथा में सवकथास पिर िज़र रखिथा (डब््ूयएआई), और (ii) 
अिकु्रसमक गसिशीलिथा (डब््ूयडीआई) को िशथा्थिथा। उपिरोक्त 
उदे्दश्य के सलए, मॉडल-आधथाररि और सरल एकत्रीकरण िोिों 
दृसटिकोणों कथा उपि्योग सक्यथा ग्यथा है, जो कु् सवेंििशीलिथा और 
मजबूिी सवशे्षण द्थारथा समसर्थि हैं। पूिव्थ-महथामथारी के सम्य के 
सथापेिक् सिर के सिंभ्थ में आसर्थक सधुथार की सिगरथािी के सलए, 
डब््ूयएआई कथा एक और ससंकरण भी सवकससि सक्यथा ग्यथा है। 
्यह उस अवसध के िौरथाि प्थाससंगक है जब भथारी आधथार प्भथाव 
होिथा है और सधुथार की गसि को समझिे के सलए सवेंग एक उपि्यकु्त 
मथाििडं के रूपि में कथाम करिथा है, जैसथा सक महथामथारी के िौरथाि 
हुआ रथा। सपि्ले वष्थ की िलुिथा में गसिसवसध में सधुथार हो सकिथा 
है, लेसकि ्यह जथाििथा भी उििथा ही महतवपूिण्थ है सक क्यथा ्यह 
िथातकथासलक पूिव्थविशी अवसध के सबंधं में बढ रहथा है, ्यथा ्यह आघथाि 
से पिहले मौजूि सिर पिर वथापिस आ ग्यथा है, ्यथा क्यथा ्यह सधुथार को 
बिथाए रखिे में सक्म है।

 गेवेके (1977) और सथाजजेंट एडं ससमस (1977) द्थारथा सवकससि 
डीएफ़एम, कई सम्य श्ृखंलथा से एक समग्र सूचकथंाक के सिमथा्थण के 
सलए अग्रणी फे्मवक्थ  हैं। आ्यथाम के असभशथापि से सिपिटिे के िौरथाि 
कथारक मॉडल चर के बडे सेट ससहि एक समधृि डेटथासेट कथा 
उपि्योग करिे की अिमुसि ििेथा है। डीएफएम कथा सथार अवलोसकि 
घटक सकेंिकों के सह-गसि को समथासहि करिे हुए कम सखं्यथा में 
अििखेे ्यथा अव्यक्त श्ृखंलथा कथा उतपिथािि करिथा ह।ै गसणिी्य रूपि 
से, डीएफएम पे्सक्ि श्ृखंलथा को सथामथान्य कथारकों के ससिश और 
सवशेष सवभथाव की गडबडी के ्योग के रूपि में प्सििु करिथा है। इस 

अध्य्यि में, सज्यथािोि एव ंअन्य (2008) और बिबरुथा एव ंअन्य 
(2011) में सिसि्थटि दृसटिकोण के आधथार पिर, मथाससक इिपिटु चर 
द्थारथा िशथा्थए गए आसर्थक चक्र के अिमुथाि के आधथार पिर सिमथाही 
आवसृत्त पिर प्कथासशि वथासिसवक जीडीपिी वसृधि कथा पूिवथा्थिमुथाि 
लगथािे के सलए डीएफ़एम कथा उपि्योग सक्यथा जथािथा है।

 चूसंक कई सकेंिकों की एक ्ोटी सम्य श्ृखंलथा होिी है, 
सकेंिकों के िो सेटों कथा उपि्योग करके सूचकथांकों कथा सिमथा्थण 
सक्यथा ग्यथा है। लंबी अवसध के सलए उपिलबध सकेंिकों कथा ्ोटथा 
सेट वष्थ-िर-वष्थ आधथार पिर पिररवि्थिों को प्सििु करिे के सलए 
उपि्योगी होिथा है, और सिमथाही जीडीपिी के सथार इसकी अिरुूपििथा 
की जथांच करिे कथा अवसर भी प्िथाि करिथा है। उपि्यकु्त पिररवि्थिों 
के बथाि ससरर मथाससक इिपिटु चर के वेकटर को xM

t = (x1
M

t, 

x2
M

t,……., xn
M

t) के रूपि में सिरूसपिि सक्यथा जथािथा है सजसमें 
लथापििथा सपें्क्ण भी शथासमल हैं। इिपिटु चर xM 

t
 को सिमिसलसखि 

कथारक सरंचिथा प्सिसिसधतव के रूपि में मथािथा जथािथा है:

xM
t = µ + ΛMFt + єM

t  ...(1)

जहथां Ft मथाससक आवसृत्त के असपें्सक्ि कथारकों कथा एक r × 1 
वेकटर है, ΛM मथाससक चर के कथारक लोसडंग को िशथा्थिथा है और єt 
सवलक्ण त्रसुट घटक कथा वेकटर है एआर (1) प्सक्र्यथा के बथाि єM

i,t 

= αi є
M

i,t-1 + ei,t 
जहथां ei,t ∼ i.i.d. N(0, σ2

i) और E[ei,t, ej,s] = 

0 for i ≠ j. कथारकों को क्रम p: की वीएआर प्सक्र्यथा कथा पिथालि 
करिे की अिमुसि है।

Ft = A1Ft-1 + …. + ApFt-p + vt , vt ~ i.i.d N(0,Q) ...(2)

जहथां vt सथामथान्य आघथाि हैं और A1,……, Ap वीएआर गणुथांक के 
r × r मैसट्कस हैं।

सारणी 4िी: आईआईपी वृमधि के सार सहसिं्ंध िरैमट्कस
सीएसईएिरी एलएफ़पीआर अि ररे इलेकजेि एिवीपजं आररीजीएस गूगल रुझाि

सीएसईएिटी 1.00
एलएफ़पिीआर 0.74*** 1.00
अि रटे 0.33** 0.40*** 1.00
इलेकजेि 0.40*** 0.66*** 0.51*** 1.00
एमवीपिजंीकरण 0.13 0.53*** -0.01 0.56*** 1.00
आरटीजीएस 0.51*** 0.68*** 0.28* 0.72*** 0.36** 1.00
गूगल रुझथाि 0.67*** 0.57*** 0.54*** 0.76*** 0.25* 0.53*** 1.00
आईआईपिी 0.40*** 0.79*** 0.34** 0.87*** 0.83*** 0.69*** 0.59***

मरपपणी: ***पिी< ; **पिी<; *पिी <.
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 सही और सटीक सबिंओु ंवथाले डेटथा सेट की उपिलबधिथा में, 
कथारकों के बीच गसिक सबंधं सवशेष अशं की जथािकथारी और िलु्थभ 
जथािकथारी के सथार हथाल की अवसध के अिमुथाि की सटीकिथा को 
बढथाकर एक ससरर कथारक मॉडल पिर बढि प्िथाि करिथा है। 
असपें्सक्ि कथारक एफ़

टी
 कथा आकलि करिे के सलए उपि्योग की 

जथािे वथाली सवसध सटेट सपेिस फे्मवक्थ  के िहि अपेिक्था-
असधकिमकरण (ईएम) ए्गोरर्थम ह,ै जहथंा कलमि सफ़्टर कथा 
उपि्योग करके कथारक कथा अिमुथाि लगथा्यथा जथािथा ह।ै डीएफएम इस 
उदे्दश्य के सलए उपि्योगी है क्योंसक एकल मॉडल सवचथासलि रूपि से 
िए डेटथा को अपििथािथा है क्योंसक ्यह ब्यथाज3 के चर कथा अिमुथाि 
लगथािे के सलए उपिलबध हो जथािथा है। वथासिसवक सम्य की सिगरथािी 
के सलए एचएफआई कथा उपि्योग करिे कथा एक वैकस्पिक दृसटिकोण 
सवसशटि आसर्थक चर कथा पूिवथा्थिमुथाि लगथािथा और िए डेटथा आिे पिर 
पूिवथा्थिमुथािों के मॉडल-आधथाररि अपिडेट प्िथाि करिथा हो सकिथा है।

 घटक श्ृखंलथा के आधथार पिर डब््ूयएआई कथा अिमुथाि लगथािे 
के बथाि, सिमथाही वथासिसवक जीडीपिी वसृधि कथा पििथा लगथािे के सलए 
इसे सफर से गसठि सक्यथा जथािथा है। व्यथापिक रूपि से उपि्योग सकए 
जथािे वथाले वहृि-सकेंिक होिे के अलथावथा, व-ि-व सकल घरलूे 
उतपिथाि की वसृधि भी सथाप्तथासहक मौसमी समथा्योजि के सलए उपि्योग 
सकए जथािे वथाले 52-सप्तथाह के प्सिशि पिररवि्थि के सथार सरंसेखि 
होिी है। सिमिसलसखि प्सिगमि कथा उपि्योग करके पिररमथाण और 
सवसरथापिि मथापििडं कथा अिमुथाि लगथा्यथा ग्यथा है।

 ...(3)

जहथंा,  जीडीपिीक्ूय वसृधि वथासिसवक जीडीपिी में व-ि-व वसृधि है

  डब््ूयएआईक्ूय वसृधि डब््ूयएआई में 52-सप्तथाह की वसृधि 
िर कथा सिमथाही औसि है और

   ∼ i.i.d. N(0, σ2) 

 इस प्कथार, अिमुथासिि गणुथांक  और  पिर आधथाररि 
समीकरण (3) से अिमुथासिि y-चर हमें पििुव्थसध्थि डब््ूयएआई 
प्िथाि करिथा है जो सिमथाही जीडीपिी वसृधि के सथार िलुिी्य है। 
वसध्थि डब््ूयएआई के 13-सथाप्तथासहक गसिशील औसि (एमए) को 
सिमथाही जीडीपिी कथा पििथा लगथािे वथाले सकेंिक के रूपि में उपि्योग 
सक्यथा जथािथा है और सिमथाही के असंिम सप्तथाह में डब््ूयएआई कथा 
13-सथाप्तथासहक एमए उस सिमथाही के औसि को िशथा्थिथा है।

साप्ताश्हक प्रसार सू्चकांक

 सवसभनि सकेंिकों से जथािकथारी कथा उपि्योग करिे हुए एक 
समेसकि प्सथार सूचकथांक के सिंभ्थ में गसिसवसध में सथाप्तथासहक 
क्रसमक उिथार-चढथाव प्सििु सक्यथा ग्यथा है। डब््ूयडीआई, सिमथा्थण 
द्थारथा, केवल गसिसवसध में गसि की सिशथा प्सििु करिथा है और 
पिररमथाण को प्सिसबसंबि िहीं करिथा है। डब््ूयडीआई कथा सिमथा्थण 
अकटूबर 2020 से शरुू होिे वथाली सथाप्तथासहक आवसृत्त पिर 15 
सकेंिकों के एक सेट कथा उपि्योग करके सक्यथा ग्यथा है। सूचकथांक 
कथा सिमथा्थण सममेलि बोड्थ4 की कथा्य्थप्णथाली के अिसुथार सक्यथा ग्यथा 
है, जो कई सम्य श्ृखंलथाओ ंकी सहगसि को िशथा्थिथा है। ्यह 0 और 
100 के बीच होिथा है और च्यसिि चर के अिपुिथाि को मथापििथा है 
जो सूचकथांक में सकथारथातमक ्योगिथाि ििेथा है। उिथाहरण के सलए, 
65 के सूचकथांक मू््य की व्यथाख्यथा सप्तथाह िर सप्तथाह (स-ि-स) 
तवरण िज्थ करिे वथाले सकेंिकों के 65 प्सिशि के रूपि में की 
जथािी है, जबसक 50 के सूचकथांक मू््य कथा िथातपि्य्थ कुल सकेंिकों 
के 50 प्सिशि में स-ि-स तवरण से है। सिमथा्थण प्त्ेयक सकेंिक के 
सलए स-ि-स वसृधि िर की गणिथा के सथार शरुू होिथा है। सकेंिक 
जो 0.5 प्सिशि से असधक बढिे हैं, उनहें 1 कथा मथाि सि्यथा जथािथा 
है, जो घटक 0.5 प्सिशि से असधक घटिे हैं उनहें 0 कथा मथाि 
सि्यथा जथािथा है, और 0.5 से (-) 0.5 प्सि वसृधि िर वथाले घटक जो 
होिे हैं उनहें 0.5 कथा मथाि सि्यथा जथािथा है। 0 से 100 के बीच एक 
सूचकथांक मू््य प्थाप्त करिे के सलए घटक श्ृखंलथा के मू््यों को 
एकसत्रि सक्यथा जथािथा है।

V. डि््ूयएआई का प्क्पेवक्

 पिहले कोसवड लहर पे्ररि लॉकडथाउि कथा प्भथाव डब््ूयएआई 
के प्के्पिवक्र में गहरी सगरथावट से सपिटि है (चथाट्थ  11)। जीडीपिी के 
िकुसथाि के सिंभ्थ में िूसरी लहर कथा ह्कथा प्भथाव जो लगभग 
एक-सिहथाई होिे कथा अिमुथाि है, की भी डब््ूयएआई सिरों में 
सगरथावट से पिसुटि हुई री (आरबीआई, 2022)। फरवरी, मथाच्थ और 
अपै्ल 2022 के महीिे में डब््ूयएआई द्थारथा प्िसश्थि, सधुथार में िरे 
के अलथावथा, कोसवड की िीसरी लहर कथा कोई सपिटि प्भथाव िहीं रथा। 
डब््ूयएआई के 13-सप्तथाह के एमए कथा मू््य एक सिंभ्थ सिमथाही के 
असंिम सप्तथाह में जीडीपिी (13-सप्तथाह एमए) िक बढथा, ्यह उस 
सिमथाही के िौरथाि गसिसवसध को भी शथासमल करिथा है और इससलए, 

3 िथातकथासलक पूिवथा्थिमुथाि में गसिक कथारक मॉडल के अिपु््योग के सलए, सज्यथािोि, 
रीचसलि एडं समॉल (2008) और ऑरोबथा, डथाइबो्ड और सकॉटी (2009) िखेें। 4 https://conference-board.org/data/bci/index.cfm?id=2180 
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उस सिमथाही के सलए सकल घरलूे उतपिथाि की वसृधि कथा एक मोटथा 
अिमुथाि है।

महामारी के दौरान सू्चकांकों के प्रदशतिन का वणतिन

 महथामथारी के प्कोपि के बथाि से िो वषषों के िौरथाि हुई प्मखु 
घटिथाओ ंके स्ंयोजि के सथार डब््ूयएआई प्के्पिवक्र कथा खलुथासथा 
िखेथा जथा सकिथा है। 11 मथाच्थ, 2020 को डब््ूयएचओ िे कोसवड-
19 को वैसश्क महथामथारी घोसषि सक्यथा और 30 जिवरी, 2020 को 
केरल में कोसवड-19 कथा पिहलथा मथामलथा सथामिे आ्यथा। िब से, 
भथारि िे महथामथारी की िीि लहरों कथा अिभुव सक्यथा है, जो मथामलों 
की सखं्यथा में इसे िसुि्यथा में िूसर ेसरथाि पिर ले ग्यथा है। भथारि िे 
24 मथाच्थ को घोसषि रथाष्ट्व्यथापिी लॉकडथाउि के पिहले चरण के 
सथार पिहली लहर के िौरथाि सकं्रमण के प्सथार को रोकिे के सलए 
िसुि्यथा में सबसे कडे प्सिबधंों में से एक को मई 2020 के अिं िक 
जथारी रखथा। िििसुथार, डब््ूयएआई 29 मथाच्थ, 2020 को समथाप्त 
सप्तथाह में अपििे सबसे सिचले सिर पिर आ ग्यथा, जो वष्थ-िर-वष्थ 
आधथार पिर 9.6 प्सिशि कम रहथा, इसके बथाि अपै्ल और मई में 
क्रमशः 9.1 प्सिशि और 8.9 प्सिशि कथा सकुंचि हुआ। 
डब््ूयएआई में सकुंचि को लगभग सभी घटक सकेंिकों जैसे 
उपिभोक्तथा भथाविथाओ,ं सवद्िु उतपिथािि, वथाहि पिजंीकरण, गूगल 
प्वसृत्त की सवसभनि खोज शे्सण्यों, आरटीजीएस भगुिथाि और 

आसमथाि ्ूिी बेरोजगथारी िर में व्यथापिक-आधथाररि सगरथावट से 
रखेथांसकि सक्यथा ग्यथा रथा।

 प्सिबधंों में धीर-ेधीर े्ूट के सथार, जूि 2020 से 6 चरणों में 
प्सिबधं हटिे शरुू हुए - अिलॉक 1.0 से अिलॉक 6.0। प्धथािमंत्री 
गरीब क््यथाण ्योजिथा के िहि प्सि पिररवथार के सिस्यों को मफुि 
रथाशि जैसे प्त्यक् लथाभ हसिथांिरण, इसके बथाि आतमसिभ्थर भथारि 
असभ्यथाि कथा उदे्दश्य िौकरर्यों की रक्था करिथा, सवत्ती्य सहथा्यिथा 
के सथार-सथार सवसि्यथामक ्ूट, सवसिथार और गथारटंी ्योजिथाए ं
प्िथाि करिथा है। पिररणथामसवरूपि, आरटीजीएस लेिििे, सवद्िु 
उतपिथािि, बेरोजगथारी और श्म बल भथागीिथारी िर जैसे कु् 
सकेंिकों में वी-आकथार की ररकवरी सिखथाई ि ेरही री। उपिभोक्तथा 
भथाविथाओ,ं रलेवे, हवथाई ्यथात्रथा, वथाहि पिजंीकरण में हथालथांसक धीमी 
गसि से सधुथार हुआ। सकेंिकों में सधुथार के सथार, डब््ूयएआई में 
सकुंचि भी अपै्ल के असंिम सप्तथाह से लेकर जलुथाई 2020 के 
िूसर ेसप्तथाह िक लगथािथार 12 सप्तथाह लगथािथार कम हुआ। क्रसमक 
अिलॉसकंग के सथार प्त्ेयक बथाि के महीिे में सकुंचि में कमी के 
सथार, ससिंबर 2020 में महथामथारी के अपििे चरम से घटिे के बथाि 
अकटूबर 2020 के िूसर ेसप्तथाह में डब््ूयएआई सकथारथातमक हो 
ग्यथा। डब््ूयएआई, जो एक सिंभ्थ सिमथाही के अिं के एक सप्तथाह 
के भीिर उपिलबध है और जीडीपिी डेटथा की आसधकथाररक ररलीज 

चार्ट 11: साप्ामहक गमतमवम्ध सूचकाकं

स्रोत: आरबीआई सटथाफ कथा अिमुथाि।
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से लगभग िो महीिे पिहले के ्योग िें, 2020-21 में सिमथाही जीडीपिी 
वसृधि को ्यरोसचि रूपि से टै्क सक्यथा। इससलए, सिमथाही जीडीपिी 
वसृधि की प्वसृत्त के बथाि, डब््ूयएआई िे िो सिमथासह्यों के सकुंचि 
के बथाि, िीसरी सिमथाही में सकथारथातमक के्त्र में वथापिसी की और 
2020-21 की चौरी सिमथाही में और मजबूि हुई।

 डब््ूयएआई के अिमुथासिि व-ि-व पिररवि्थि 2020-21 में 
िेज सकुंचि से उतपिनि 2021-22 में आधथार प्भथावों से बहुि 
असधक प्भथासवि रे और इससलए, 2021-22 में कोसवड-19 लहरों 
के बथाि के प्भथाव को कम कर सि्यथा। इस मदेु्द को हल करिे के 
सलए, एक सथाप्तथासहक सधुथार सूचकथांक (डब््ूयआरआई) सवकससि 
सक्यथा ग्यथा है, जो केवल सिरों पिर डब््ूयएआई है, सवशेष रूपि से 
महथामथारी की सवसभनि लहरों के आसर्थक प्भथाव की िलुिथा में पूिव्थ-
महथामथारी सिर के सलए बिथा्यथा सक्यथा ग्यथा है (चथाट्थ  12)। 
डब््ूयआरआई िे सिसबंर 2020 के पिहले सप्तथाह से अपििे पूिव्थ-
महथामथारी के सिर को पिथार कर सल्यथा। टीकथाकरण असभ्यथाि की 
शरुुआि 16 जिवरी, 2021 से हुई, आसर्थक गसिसवसध्यों में और 
िेजी आई, जो लगथािथार पिदं्रह हफिों अपै्ल 2021 के िूसर ेहफिे 
जब िूसरी लहर िेज हुई िक सूचकथांक में सिरिंर सकथारथातमक 
गसि में पिररलसक्ि होिथा है। पिहली लहर की िलुिथा में िूसरी लहर 
कथा आसर्थक प्भथाव मध्यम रथा। हथालथांसक, कें द्र और रथाज्य सरकथारों 

द्थारथा लॉकडथाउि के सदुृढीकरण िे आसर्थक सधुथार को सवफल कर 
सि्यथा क्योंसक डब््ूयआरआई मई और जूि, 2021 में पूिव्थ-महथामथारी 
सिर से िीचे सगर ग्यथा। डब््ूयआरआई िे िूसरी लहर में कमी के 
सथार जलुथाई के पिहले सप्तथाह में वथापिसी की, प्सिबधंथातमक उपिथा्यों 
को हटथािे और सरकथार द्थारथा टीकथाकरण असभ्यथाि में िेजी लथािथा 
और ससिंबर िक ससरर गसि बिथाए रखिथा। को्यले के सकंट के 
कथारण व्यवधथाि, िसुि्यथा भर में सेमी-कंडकटर सचपि की कमी िे 
गसिसवसध पिर प्भथाव डथालिथा शरुू कर सि्यथा जैसथा सक अकटूबर के 
अिं और िवबंर 2021 से ररकवरी वक्र में िीचे की ओर प्के्पिवक्र 
में पिररलसक्ि हुआ रथा। कोसवड-19 की पिहली िो लहरों के सवपिरीि, 
ओसमक्रॉि लहर कथा कोई महतवपूिण्थ प्सिकूल आसर्थक प्भथाव िहीं 
पिडथा जैसथा सक डब््ूयआरआई द्थारथा पिररलसक्ि होिथा है जो सिसबंर 
और जिवरी 2022 में पूिव्थ-महथामथारी सिर से ऊपिर रहथा और उसके 
बथाि िेजी से सधुथार हुआ।

हाश्ल्या प्रके्पवरि: रूस-्ूयरेिन ्ुयधि के बाद से

 ओसमक्रॉि लहर के कथारण जिवरी के िौरथाि मंिी के बथाि 
डब््ूयएआई में सधुथार हुआ। डब््ूयएआई िे अपै्ल और मई 2022 
के महीिे में औसिि िो अकंों की वसृधि िज्थ की। हथालथांसक, इि िो 
महीिों में िखेी गई िेज वसृधि आसंशक रूपि से िूसरी लहर से 
सिकलिे वथाले आधथार प्भथाव के कथारण री। डब््ूयएआई में जूि में 

चार्ट 12 : साप्ामहक ररकवरी सूचकाकं 
(फरवरी 2, 2020=100)

स्रोत: आरबीआई सटथाफ कथा अिमुथाि।

सू
चक

था ंक

फर मथाच्थ अपै् मई जूि जलुथा अग ससिं अकटू िव ं सिस ं जि फर मथाच्थ अपै् मई जूि जलुथा अग ससिं अकटू िव ं सिस ं जि फर मथाच्थ



114

आलेख भारतीय अर्थवयवसरा की ततकाल निगरािी

आरबीआई बलेुनिि अगसत 2022

कमी आई और जलुथाई 2022 में िीचे की ओर जथारी रहथा। सथाप्तथासहक 
प्सथार सूचकथांक (डब््ूयडीआई) से सपिटि अिकु्रसमक गसि मथाच्थ 
2022 से गसि में सिरिंर कमी कथा सझुथाव ििेथा है। डब््ूयडीआई 
कथा फरवरी और मथाच्थ 2020 के महीिे में 3 महीिे कथा एमए औसि 
61.1 रहथा, लेसकि उसके बथाि चल रहे रूस-्ूयके्रि ्यधुि से उतपिनि 
होिे वथाली कई सवपिरीि पिररससरसि्यों के बीच कथाफी हि िक कम 
हो ग्यथा (चथाट्थ  13)। अपै्ल के पिहले सप्तथाह से लेकर 24 जलुथाई को 
समथाप्त होिे वथाले सप्तथाह िक के 17 हफिों में से डब््ूयडीआई िौ 
मौकों पिर 50 से िीचे रहथा। मई में 50 को ् ूिे के बथाि, डब््ूयडीआई 
कथा 3 महीिे कथा एमए जूि में 46.1 िक सगर ग्यथा और जलुथाई 
2022 में और घटकर 44.9 हो ग्यथा।

 अकटूबर 2020 से प्सििु डब््ूयडीआई िे अपै्ल 2021 के 
सप्तथाहों के िौरथाि गसि में िेज सगरथावट प्िसश्थि की जब कोसवड की 
िूसरी लहर िेज हो गई। बथाि के महीिों में सूचकथांक में िेजी से 
वथापिसी हुई और आधे से असधक घटक सकेंिकों िे सकथारथातमक 
गसि सिखथाई। सूचकथांक सिसबंर 2021 और जिवरी 2022 में 
मखु्य रूपि से रोजगथार िर में सगरथावट और महथामथारी की िीसरी 
लहर के कथारण िीचे की ओर चलथा ग्यथा। फरवरी में सूचकथांक में 
िेजी से वथापिसी हुई और मथाच्थ और अपै्ल में वैसश्क कमोसडटी की 

कीमिों में बढोिरी और चल रहे रूस-्ूयके्रि ्यधुि के कथारण आपूिसि्थ 
में रुकथावट के बथावजूि मथाच्थ और अपै्ल में लचीलथा बिथा रहथा।

समश्टि-सकंश्ल् राश्श्यों के साथ सबंधं

 डब््ूयएआई और आउटपिटु उपिथा्यों के िो प्थारसमक समसटि 
सकेंिकों के बीच अिमुथासिि सबंधं - वथासिसवक जीडीपिी और 
औद्ोसगक उतपिथािि कथा भी पििथा लगथा्यथा ग्यथा है (चथाट्थ  14 और 
चथाट्थ  15)। वथासिसवक जीडीपिी की वष्थ-िर-वष्थ वसृधि िर के सथार 
डब््ूयएआई कथा सिमथाही औसि सम्य के सथार मजबूि सह-गसि 
प्िसश्थि करिथा है। िो श्ृखंलथाओ ं के बीच सहसबंधं गणुथांक भी 
उचच सिर पिर 0.79 रहथा। आसधकथाररक जीडीपिी डेटथा जथारी करिे 
में िो महीिे कथा अिंरथाल डब््ूयएआई में सम्य पिर हुए सवकथास को 
िखेिथा और भी महतवपूिण्थ बिथािथा है। डब््ूयएआई कथा सिमथाही ्योग 
सकल घरलूे उतपिथाि िक बढथा कर सिमथाही के अिं से एक सप्तथाह 
के भीिर सकल घरलूे उतपिथाि कथा एक िथातकथासलक अिमुथाि प्िथाि 
सक्यथा जथा सकिथा है। डब््ूयएआई कथा मथाससक औसि 0.66 के रूपि 
में िो श्ृखंलथाओ ंके बीच सहसबंधं गणुथांक के सथार आईआईपिी में 
वष्थ-िर-वष्थ वसृधि कथा अच्ी िरह से पििथा करिथा है। सकसी सवशेष 
महीिे के सलए आईआईपिी पिैंिथालीस सििों के अिंरथाल के सथार 
जथारी होिथा है। डब््ूयएआई कथा चथार-सप्तथाह कथा औसि, जो एक 

चार्ट 13: साप्ामहक प्सार सूचकाकं (डि््ूयडीआई)

स्रोत: आरबीआई सटथाफ कथा अिमुथाि।
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महीिे कथा प्सिसिसधतव करिथा है, िूसरी ओर, महीिे के अिं से 

पिथांच सििों के भीिर उपिलबध हो जथािथा है। कम आवसृत्त उपिथा्यों के 

सथार मजबूि सबंधं इंसगि करिथा है सक कचचे उचच-आवसृत्त डेटथा 

में सिसहि कोलथाहल के बथावजूि, सकेंिकों को एक सथाप्तथासहक 

सूचकथांक में स्ंयोसजि करिे से वथासिसवक आसर्थक गसिसवसध कथा 

सूचिथातमक और सम्य पिर संकेि समलिथा है।

 पूिवथा्थिमुथाि डब््ूयएआई कथा सवथाभथासवक अिपु््योग है, हम 

आगे डब््ूयएआई और सिमि-आवसृत्त वथासिसवक गसिसवसध उपिथा्यों 

के बीच पूिवथा्थिमुथाि सबंधंों कथा पििथा लगथािे हैं। हम सिमथाही के पिहले 

महीिे के सलए डब््ूयएआई से शरुू करिे हुए, डब््ूयएआई से 

सूचिथा के प्वथाह को कम करके लक््य चर जीडीपिी कथा िथातकथासलक 

अिमुथाि5 लगथािे कथा प््यथास करिे हैं (सथारणी 5ए)।

  ...(4)

 ...(5)

 समथाि रूपि से, आईआईपिी महीिे के पिहले सप्तथाह के सलए 
डब््ूयएआई से शरुू होकर कम हो ग्यथा है और प्त्ेयक बथाि के 
सप्तथाह से सिकलिे वथाली असिररक्त जथािकथारी के सथार आगे बढथा है 
(सथारणी 5b)। इि िथातकथासलक अिमुथाि कथा लक््य केवल लक््य चर 

5 मथािक िथातकथासलक पूिवथा्थिमुथाि (न्ूय्यॉक्थ , अटलथांटथा और सेंट लइुस के फेडरल ररज़व्थ 
बैंकों ससहि) सकल घरलूे उतपिथाि की वसृधि जैसे सिमि आवसृत्त लक््यों पिर ध्यथाि कें सद्रि 
करिे हैं, जो अर्थव्यवसरथा के बथार ेमें बहुि जथािकथारीपूिण्थ हैं। लेसकि, चूसंक सकल घरलूे 
उतपिथाि एक सिमथाही चर है, ऐसे मॉडल एक सप्तथाह से अगले सप्तथाह िक सभनििथा को 
उजथागर करिे के सलए सक्म िहीं हैं।

चार्ट 14: जीडीपी के सार सिं्ंध चार्ट 15: आईआईपी के सार सिं्ंध

स्रोत : आरबीआई सटथाफ कथा अिमुथाि। स्रोत: आरबीआई सटथाफ कथा अिमुथाि।

सारणी 5ए: िामसक सूचिा प्वाह
 डि््ूयएआई िाह 

1
डि््ूयएआई िाह 

2
डि््ूयएआई िाह 

3

गणुथांक 0.952*** 1.034*** 0.990***
मथािक त्रसुट 0.164 0.195 0.235
समथा्योसजि आर -वग्थ 0.685964 0.64311 0.52790
एफ़ सथांसख्यकी 33.7652*** 28.0304*** 17.7730***
अवलोकि की सखं्यथा 16 16 16
सरल ्ूय 0.74136

मरपपणी: ***पिी; **पिी; *पिी <।

सारणी 5िी: िामसक सूचिा प्वाह
 डि््ूयएआई 

िाह 1
डि््ूयएआई 

िाह 2
डि््ूयएआई 

िाह 3
डि््ूयएआई 

िाह 4

गणुथांक 2.2845*** 2.3015*** 2.2548*** 2.1884***
मथािक त्रसुट 0.3448 0.3425 0.3485 0.3576
समथा्योसजि आर -वग्थ 0.4772 0.4844 0.4651 0.4368
एफ़ सथांसख्यकी 43.9043 45.1635 41.8636 37.4588
अवलोकि की सखं्यथा 48 48 48 48
सरल ्ूय 0.91980

मरपपणी: ***पिी; **पिी; *पिी <।

Correlation Coefficient: 0.61Correlation Coefficient: 0.64
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सहसबंधं गणुथांक: 0.64 सहसबंधं गणुथांक: 0.61
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की आवसृत्त पिर लक््य श्ृखंलथा में औसि सभनििथा कथा पूिवथा्थिमुथाि 
लगथािथा है, जो ्यह अच्था प्िश्थि करिथा है। सिमथाही जीडीपिी के 
सलए, सभी िीि महीिों के सलए डब््ूयएआई अत्यसधक महतवपूिण्थ 
है। हथालथांसक, पिहलथा महीिथा समथा्योसजि आर-वसग्थि के उचचिम 
मू््य के सथार सबसे मजबूि सबंधं प्सििु करिथा है जो अगले िो 
महीिों में रोडथा कम हो जथािथा है। आईआईपिी के मथामले में, पिहले 
िो हफिों की जथािकथारी िे सबसे मजबूि सबंधं पेिश सक्यथा, जबसक 
िीसर े और चौरे सप्तथाह की जथािकथारी िे, अत्यसधक महतवपूिण्थ 
रहिे के बथावजूि, पूिवथा्थिमुथाि में कोई सधुथार िहीं सक्यथा। इसके 
अलथावथा, आईआईपिी और जीडीपिी िोिों के मथामले में रील कथा ्ूय 
सथंासख्यकी, जो एक सथापेिक् सटीकिथा मथापि है, जो पूिवथा्थिमुथासिि 
पिररणथामों की िलुिथा न्ूयििम ऐसिहथाससक डेटथा के सथार पूिवथा्थिमुथाि 
के पिररणथामों से करिथा है, ्यह िशथा्थिथा है सक डब््ूयएआई सथामथान्य 
पूिवथा्थिमुथाि की िलुिथा में बेहिर पूिवथा्थिमुथाि की शसक्त रखिथा है।

VI. मिष्कर्ट

 िेजी से सवकससि हो रही आसर्थक ससरसि में, अर्थव्यवसरथा 
की वि्थमथाि ससरसि के बथार ेमें जथािकथारी प्िथाि करिे के सलए डेटथा 
के िए स्ोि िीसि सिमथा्थण और आसर्थक सवशे्षण के सलए एक 
आवश्यकिथा बि गए हैं। इस सबंधं में, डब््ूयएआई और 
डब््ूयडीआई समग्र आसर्थक गसिसवसध के समग्र सकेंिक के रूपि 
में कथाम कर सकिे हैं। इस अध्य्यि से पििथा चलिथा है सक 
डब््ूयएआई महथामथारी के वषषों के िौरथाि आसर्थक गसिसवसध्यों में 
उिथार-चढथाव बथाि से फरवरी 2022 में ्ूयके्रि ्यधुि के कथारण हुए 
हथाल के व्यवधथािों कथा पििथा करिथा है। इसकी सम्य पिर उपिलबधिथा 
के कथारण, डब््ूयएआई में मथाससक उचच आवसृत्त सकेंिकों में 
सूचिथा के अिंर को पिथाटिे की क्मिथा है - मौसद्रक िीसि सवचथार-
सवमश्थ के सलए एक महतवपूिण्थ इिपिटु। डब््ूयएआई मथाससक 
आईआईपिी और सिमथाही सकल घरलूे उतपिथाि जैसे समसटिआसर्थक 
चर को ्यरोसचि रूपि से टै्क करिथा है। सवशेष रूपि से, डब््ूयएआई 
कथा 4-सप्तथाह कथा एमए और 13-सप्तथाह कथा एमए, सिंभ्थ मथाह ्यथा 
सिमथाही के अिं के िरुिं बथाि आईआईपिी और जीडीपिी वसृधि की 
वि्थमथाि जथािकथारी प्िथाि करिथा है।

 पूिव्थ-महथामथारी के सम्य के सथापेिक् ररकवरी की सिगरथािी के 
सलए, डब््ूयआरआई को सिर के सिंभ्थ में ररकवरी सिखथािे में भी 
सवकससि सक्यथा ग्यथा है। कोसवड-19 की पिहली िो लहरों के 

सवपिरीि, ओसमक्रॉि लहर कथा कोई महतवपूिण्थ प्सिकूल आसर्थक 
प्भथाव िहीं पिडथा क्योंसक डब््ूयआरआई में कमी आई लेसकि 
सिसबंर और जिवरी 2022 में ्यह पूिव्थ-महथामथारी के सिर से ऊपिर 
रहथा और इसके बथाि िेजी से ऊपिर की ओर प्के्पिवक्र में ग्यथा। एक 
सप्तथाह के सलए डब््ूयडीआई समग्र सिशथा को प्िसश्थि करके 
आसर्थक गसिसवसध में गसि प्सििु करिथा है जहथां अर्थव्यवसरथा 
एकल सूचकथांक मू््य के सिंभ्थ में (ऊपिर ्यथा िीचे) बढ रही है। 
डब््ूयडीआई आसर्थक गसिसवसध में गसि को टै्क करिे में उपि्योगी 
पिथा्यथा ग्यथा है और मॉडल-आधथाररि डब््ूयएआई को उपि्यकु्त रूपि 
से पूिरक करिथा है।

 सथाप्तथासहक सूचकथांक जीडीपिी के असधक पिररष्कृि िथातकथासलक 
पूिवथा्थिमुथाि मॉडल के पूिरक हो सकिे हैं। वि्थमथाि में, िसैिक और 
सथाप्तथासहक उचच आवसृत्त सकेंिकों कथा सेट सीसमि है लेसकि 
महथामथारी के प्कोपि के बथाि से िेज गसि से बढ रहथा है। आगे बढिे 
हुए, पि्यथा्थप्त डेटथा सबिंओु ं की उपिलबधिथा के सथार, वथासिसवक 
आसर्थक गसिसवसध की वथासिसवक सम्य टै्सकंग को सक्म और 
मजबूि करिे के सलए मजबूि सथांसख्यकी्य और मशीि लसििंग 
िकिीकों कथा उपि्योग सक्यथा जथा सकिथा है।
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