
मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य 2022-23

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) का सकंलप अगसि 3-5, 2022





7

मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2022-23 मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2022-23

आरबीआई बलेुद्िन अगसि 2022

देखी गई है। अमेरिकी डॉलि सूचकांक जलुाई में दो दशक के 
उचच सिि पि पहुंच ग्या। उननि अर्थव्यवसराओ ं (एई) औि 
उभििी बाजाि अर्थव्यवसराओ ं (ईएमई), दोनों ने अमेरिकी 
डॉलि के मकुाबले अपनी मरुिाओ ंको कमजोि होिे देखा। ईएमई, 
पूंजी बद्हवा्थह औि आिद्षिि द्नद्ि संबंिी हाद्न का सामना कि 
िहे हैं जो उनकी संवदृ्धि औि द्वत्ी्य द्सरििा के द्लए जोद्खम 
बढा िहे हैं।

घिलूे अर्थव्यवसरा

3. घिलूे आद्र्थक गद्िद्वद्ि्यां लचीली बनी हुई हैं। 4 अगसि 
2022 िक, दद्षिण-पद्चिम मानसून की वरा्थ दीघा्थवद्ि औसि 
(एलपीए) से 6 प्रद्िशि अद्िक री। खिीफ की बआुई में िेजी आ 
िही है। औद्ोद्गक औि सेवा षेित्ों में गद्िद्वद्ि के उचच आवदृ्त् 
सकेंिकों में सिुाि हो िहा है। शहिी मांग मजबूि हो िही है, जबद्क 
ग्ामीण मांग में िीि-ेिीि ेसिुाि हो िहा है। वसि ुद्न्या्थि में अपै्रल-
जून 2022 के दौिान 24.5 प्रद्िशि की वदृ्धि दज्थ की गई, द्जसमें 
जलुाई में कुछ कमी दखेी गई। गैि-िेल गैि-सोने का आ्याि मजबूि 
रा, जो मजबूि घिलूे मांग का सकेंि दिेा है।

4. सीपीआई मरुिासफीद्ि मई-जून 2022 के दौिान अपै्रल में 
7.8 प्रद्िशि से घटकि 7.0 प्रद्िशि (वर्थ-दि-वर्थ, व-द-व) हो 
गई, हालांद्क अभी भी ्यह ऊपिी सहन-सीमा बैंड से ऊपि बनी 
हुई है। द्वशेर रूप से खाद् िेल की कीमिों में सौम्यिा औि दालों 
औि अडंों में अपसफीद्ि को गहन बनाने के कािण खाद् 
मरुिासफीद्ि में कुछ कमी दज्थ की गई है। मखु्य रूप से एलपीजी 
औि केिोद्सन की कीमिों में वदृ्धि के कािण ईिंन मरुिासफीद्ि जून 
में दोहि ेअकंों में वापस आ गई। जबद्क 22 मई 2022 से प्रभावी 
पेट्ोल औि डीजल पपं की कीमिों पि उतपाद शलुक में कटौिी के 
पूण्थ रूप से प्रत्यषि प्रभाव के कािण मई-जून में मूल मरुिासफीद्ि 
(अरा्थि्, खाद् औि ईिंन को छोड़कि सीपीआई) में कमी आई, 
्यह उचच सिि पि बनी हुई है।

5. जून-जलुाई के दौिान एलएएफ के अिंग्थि ₹3.8 लाख किोड़ 
के औसि ददै्नक अवशोरण के सार कुल प्रणाली चलद्नद्ि 
अद्िशेर में बनी हुई है। वाद्णद्््यक बैंकों से मरुिा आपूद्ि्थ (एम 3) 
औि बैंक ऋण में 15 जलुाई 2022 िक क्रमशः 7.9 प्रद्िशि औि 
14.0 प्रद्िशि की वदृ्धि (व-द-व) हुई। भािि का द्वदशेी मरुिा भडंाि 
29 जलुाई 2022 िक 573.9 द्बद्ल्यन अमेरिकी डॉलि रा।

 वि्थमान औि उभििी समद्टि आद्र्थक परिद्सरद्ि का 
आकलन किने के आिाि पि मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) ने 
आज (5 अगसि 2022) अपनी बैठक में ्यह द्नण्थ्य द्ल्या है द्क:

• चलद्नद्ि समा्योजन सदु्विा (एलएएफ) के अिंग्थि 
नीद्िगि िपेो दि को ितकाल प्रभाव से 50 आिाि अकं 
बढाकि 5.40 प्रद्िशि कि द्द्या जाए।

 परिणामसवरूप, सरा्यी जमा सदु्विा (एसडीएफ) दि 5.15 
प्रद्िशि औि सीमांि सरा्यी सदु्विा (एमएसएफ) दि औि बैंक 
दि 5.65 प्रद्िशि हो गई है।

• एमपीसी ने द्नभाव को वापस लेने पि ध्यान कें द्रिि 
किने का भी द्नण्थ्य द्ल्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि द्क्या जा 
सके द्क मरुिासफीद्ि आगे चलकि सवंदृ्धि को सहािा 
प्रदान कििे हुए लक््य के भीिि बनी िहे।

 ्ेय द्नण्थ्य, सवंदृ्धि को सहािा प्रदान कििे हुए उपभोक्ता मूल्य 
सूचकांक (सीपीआई) मरुिासफीद्ि को +/- 2 प्रद्िशि के दा्यि ेमें 
िखिे हुए 4 प्रद्िशि का मध्यावद्ि लक््य हाद्सल किने के अनरुूप 
है।

 इस द्नण्थ्य में अिंद्न्थद्हि मखु्य द्वचाि नीचे द्दए गए द्वविण 
में व्यक्त की गई हैं।

आकलन

वैद्विक अर्थव्यवसरा

2. जून 2022 में एमपीसी की बैठक के बाद से, वैद्विक आद्र्थक 
औि द्वत्ी्य वािाविण, द्ववि भि में मौद्रिक नीद्ि की सखिी औि 
्ूयिोप में जािी ्यधुि, द्जससे मंदी का खििा बढ ग्या है, के सं्यकु्त 
प्रभाव के कािण द्बगड़ ग्या है। जोद्खम से बचाव की जकड़न से, 
वैद्विक द्वत्ी्य बाजािों में अद्सरििा औि बड़ी द्बकवाली में वदृ्धि 

* 5 अगसि 2022 को प्रकाद्शि

मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य,  
2022-23 मौद्रिक नीद्ि  
सद्मद्ि (एमपीसी)  
का सकंलप*
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सभंावना

6. भू-िाजनीद्िक आघािों से उतपनन द्सपलओवि से 
मरुिासफीद्ि प्रषेिपवक्र में काफी अद्नद्चिििा बनी हुई हैं। हाल ही में, 
खाद् औि िाि ुकी कीमिें अपने चिम पि आ गई हैं। अिंििाष्ट्ी्य 
सिि पि कचचे िेल की कीमिों में हाल के सप्ाहों में कमी आई है, 
लेद्कन वैद्विक मांग के कमजोि होने के सभंावनाओ ंके बावजूद 
आपूद्ि्थ की द्चिंाओ ं पि ्यह उचच औि अद्सरि बनी हुई है। 
अमेरिकी डॉलि की मूल्यवदृ्धि, आ्याद्िि मरुिासफीद्ि दबावों में 
परिलद्षिि हो सकिी है। खिीफ की बढिी बवुाई घिलूे खाद् 
कीमिों की सभंावनाओ ंके द्लए शभु सकेंि है। िराद्प, िान की 
बआुई में कमी पि बािीक नजि िखने की आवश्यकिा है, हालांद्क 
चावल का सटॉक, बफि मानदडंों से काफी अद्िक है। रिज़व्थ बैंक 
के उद्म सववेषिणों में मिदान किने वाली फममों को उममीद है द्क 
दूसिी छमाही में सभी षेित्ों में इनपटु लागि दबाव कम होगा। 
िराद्प, लागि दबावों का िेजी से द्वद्नमा्थण औि सेवा षेित्ों में 
उतपादन कीमिों पि प्रसारिि होने की उममीद है। इन कािकों को 
ध्यान में िखिे हुए औि 2022 में सामान्य मानसून औि कचचे िेल 
की औसि कीमि (भाििी्य बासकेट) 105 अमेरिकी डॉलि प्रद्ि 
बैिल के अनमुान पि, 2022-23 में मरुिासफीद्ि अनमुान को 6.7 
प्रद्िशि पि बिकिाि िखा ग्या है, जो दूसिी द्िमाही में 7.1 
प्रद्िशि पि; िीसिी द्िमाही में 6.4 प्रद्िशि पि; औि चौरी 
द्िमाही में 5.8 प्रद्िशि पि िरा जोद्खम समान रूप से सिंदु्लि 

िहने की उममीद है। 2023-24 की पहली द्िमाही के द्लए 
सीपीआई मरुिासफीद्ि 5.0 प्रद्िशि पि अनमुाद्नि है (चाट्थ  1)।

7. सवंदृ्धि की सभंावना पि, ग्ामीण खपि को बेहिि कृद्र 
सभंावनाओ ंसे लाभाद्नवि होने की उममीद है। सपंक्थ -गहन सेवाओ ं
की मांग औि कािोबाि िरा उपभोक्ता मनोभावों में सिुाि से 
द्ववेकािीन व्य्य औि शहिी खपि को आिाि द्मलना चाद्हए। 
द्नवेश गद्िद्वद्ि को सिकाि के पूजंीगि व्य्य में वदृ्धि, बैंक ऋण में 
सिुाि औि षिमिा उप्योग में वदृ्धि से समर्थन द्मलने की उममीद 
है। रिज़व्थ बैंक के औद्ोद्गक सभंावना सववेषिण में मिदान किने 
वाली फममों को 2022-23 की दूसिी द्िमाही में उतपादन मात्ा में 
क्रद्मक द्वसिाि औि नए ऑड्थि की उममीद है, द्जसकी चौरी 
द्िमाही िक बने िहने की सभंावना है। दूसिी ओि, प्रलंद्बि भू-
िाजनीद्िक िनावों से उतपनन उचच जोद्खम, वैद्विक द्वत्ी्य 
बाजाि की अद्सरििा में वदृ्धि औि वैद्विक द्वत्ी्य द्सरद्ि्यों में 
मजबूिी का सभंावना पि भािी प्रभाव जािी है। इन सभी कािकों 
को ध्यान में िखिे हुए, 2022-23 के द्लए वासिद्वक जीडीपी 
सवंदृ्धि अनमुान 7.2 प्रद्िशि पि बिकिाि िखा ग्या है, जो पहली 
द्िमाही में 16.2 प्रद्िशि पि; दूसिी द्िमाही में 6.2 प्रद्िशि पि; 
िीसिी द्िमाही में 4.1 प्रद्िशि पि; औि चौरी द्िमाही में 4.0 
प्रद्िशि पि, िरा जोद्खम व्यापक रूप से सिंदु्लि िहने की 
उममीद है। 2023-24 की पहली द्िमाही के द्लए वासिद्वक सकल 
घिलूे उतपाद की वदृ्धि 6.7 प्रद्िशि पि अनमुाद्नि है (चाट्थ  2)।
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8. हेडलाइन मरुिासफीद्ि हाल ही में द्शद्रल हुई है औि वैद्विक 
आपूद्ि्थ बािाओ ंमें कमी के कािण आपूद्ि्थ सभंावना में सिुाि हो 
िहा है। हालांद्क, एमपीसी ने ्यह पा्या है द्क 2022-23 की पहली 
िीन द्िमाद्ह्यों के दौिान मरुिासफीद्ि 6 प्रद्िशि के ऊपिी सहन 
सीमा से ऊपि िहने का अनमुान है, द्जससे मरुिासफीद्ि की 
उममीदों को अद्सरि किने औि दूसि ेदौि के प्रभावों को द्ट्गि 
किने का जोद्खम है। मरुिासफीद्ि के उचच सिि औि घिलूे आद्र्थक 
गद्िद्वद्ि में लचीलेपन को दखेिे हुए, एमपीसी ने ्यह द्वचाि द्क्या 
द्क मरुिासफीद्ि के दबाव को द्न्यदं्त्ि किने, हेडलाइन मरुिासफीद्ि 
को लक््य के किीब सहन-सीमा बैंड के भीिि वापस लाने औि 
सवंदृ्धि को बिकिाि िखने को सदु्नद्चिि किने हेि ुमरुिासफीद्ि के 
अनमुान को द्सरि िखने के द्लए औि अद्िक सदु्वचारिि मौद्रिक 
नीद्ि काि्थवाई की आवश्यकिा है। िदनसुाि, एमपीसी ने नीद्िगि 
िपेो दि को 50 आिाि अकं बढाकि 5.40 प्रद्िशि किने का 
द्नण्थ्य द्ल्या। एमपीसी ने द्नभाव को वापस लेने पि ध्यान कें द्रिि 
किने का भी द्नण्थ्य द्ल्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि द्क्या जा सके द्क 
मरुिासफीद्ि आगे चलकि सवंदृ्धि को सहािा प्रदान कििे हुए लक््य 
के भीिि बनी िहे।

9. एमपीसी के सभी सदस्य – डॉ. शशंाक द्भडे, डॉ. आद्शमा 
गो्यल, प्रो. ज्यिं आि. वमा्थ, डॉ. िाजीव िजंन, डॉ. माइकल 
दवेब्रि पात् औि श्ी शद्क्तकांि दास ने नीद्िगि िपेो दि को 50 
आिाि अकं बढाकि 5.40 प्रद्िशि किने के द्लए सव्थसममद्ि से 
मिदान द्क्या।

10. प्रो. ज्यिं आि. वमा्थ को छोड़कि सभी सदस्यों अरा्थि् डॉ. 
शशांक द्भडे़, डॉ. आद्शमा गो्यल, डॉ. िाजीव िजंन, डॉ. माइकल 
दवेब्रि पात् औि श्ी शद्क्तकांि दास ने द्नभाव को वापस लेने पि 
ध्यान कें द्रिि किने के द्लए मिदान द्क्या िाद्क ्यह सदु्नद्चिि 
द्क्या जा सके द्क मरुिासफीद्ि आगे चलकि सवंदृ्धि को सहािा 
प्रदान कििे हुए लक््य के भीिि बनी िहे। प्रो. ज्यिं आि. वमा्थ ने 
सकंलप के इस भाग पि आपद्त् जिाई।

11. एमपीसी की बैठक का का्य्थवतृ् 19 अगसि 2022 को 
प्रकाद्शि द्क्या जाएगा।

12. एमपीसी की अगली बैठक 28-30 द्सिंबि 2022 के दौिान 
द्निा्थरिि है।




