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* 
्यह लेख श्ी अशोक सथाहू, पिरथामश्थिथािथा के मथाग्थिश्थि में आसर्थक और िीसि अिसुधंथाि 

सवभथाग के गैर-बैंसकंग सवत्ती्य अध्य्यि प्भथाग में रजिीश कुमथार चदं्रथा, िंसििी ज्यकुमथार, 
अभ्यिु्य हष्थ, के एम िीसलमथा और बजेृश पिी द्थारथा िै्यथार सक्यथा ग्यथा है। इस लेख में व्यक्त 
सकए गए सवचथार लेखकों के हैं और भथारिी्य ररज़व्थ बैंक के सवचथारों कथा प्सिसिसधतव िहीं 
करिे हैं।
1 सवत्ती्य ससररिथा बोड्थ (एफएसबी) एिबीएफसी के्त्र को इस प्कथार पिररभथासषि करिथा है 
सजसमें ऐसे सभी सवत्ती्य ससंरथािों को शथासमल सक्यथा जथािथा है जो कें द्री्य बैंक, बैंक ्यथा 
सथाव्थजसिक सवत्ती्य ससंरथाि िहीं हैं। इससलए, इसमें ससंरथािों की एक सवसििृ शृखंलथा 
शथासमल है, सजसमें अन्य बथािों के सथार-सथार बीमथा कंपिसि्यथंा, पिेंशि सिसध, मदु्रथा बथाजथार 
सिसध (एमएमएफ), हेज सिसध और सवत्त कंपिसि्यथंा शथासमल हैं।

िूफथानी समदु्र में एक ससरर जहथाज: 
हथाल कषे  सिनों में एनबीएफसी क्षेत्र  
कथा सवश्षेषण*

एनबीए्सी के्त्र के समेश्क् ्ुलन पत्र में श्दसबंर 2021 को 
समाप्त श््माही में दोहर ेअकंों की वशृ्धि दखेी िई, जो अथतिव्यवसथा 
में ्ेजी को प्रदश्शति् कर्ा है। इसी अवश्ध में ऋण श्व्रण में 
मजबू् दर से वशृ्धि हुई। एनबीए्सी ने अपनी श्वकास दर के 
अनुसार श्नवेश पर अश्धक ध्यान कें श्द्् श्क्या, जो 2021-22 के 
दौरान अब ् क सभी श््माश्ह्यों में ऋण वशृ्धि से अश्धक है। श्दसबंर 
2021 के अं्  में एनबीए्सी के लाभप्रद्ा सकें्कों में सुधार 
महामारी के घट्े प्रभाव को दशाति्ा है। हालांश्क, 2020-21 की 
इसी श््माही की ्ुलना में आश्स् िुणवत्ा में श्िरावट आई है। 
आने वाले सम्य में, हाश्ल्या श्न्यामक पहलों से एनबीए्सी के्त्र 
को मजबू्ी श्मलने की उममीद है।

I. पररच्य

 वैसश्क सवत्ती्य प्णथाली कथा िेजी से सवसिथार हुआ है, जो अिंर 
सवसि्यमि, िकिीकी और सवत्ती्य प्गसि िरथा असभिव व्यथापिथार 
मॉडल से पे्ररि है। इस पिररवेश में, गैर-बैंक सवत्ती्य मध्यसरों 
(एिबीएफसी)1 की पिहुचँ में कथाफी सवसिथार हुआ है, जो 2020 
(एफएसबी, 2021) में वैसश्क सवत्ती्य आससि्यों कथा लगभग आधथा 
सहससथा है। भथारि जैसी उभरिी बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ं(ईएमई) 
में, गैर-बैंकों िे खिु को सवत्ती्य पिररदृश्य के एक असभनि और 
असिवथा्य्थ सहससे के रूपि में सरथासपिि सक्यथा है। वे मखु्यधथारथा की 
बैंसकंग प्णथाली के पूिरक के रूपि में सवत्ती्य समथावेशि के उदे्दश्य को 
आगे बढथािे हैं। वे अपििे ग्रथाहकों की अलग-अलग जरूरिों को 
समझिे में सिपिणु हैं और िििसुथार सवत्ती्य उतपिथाि और समथाधथाि 
(आरबीआई, 2021) प्िथाि करिे हैं। गैर-बैंकों िे भी ‘सडसजटल 

बैंडवेगि’ कथा सहथारथा सल्यथा है, जो भथारि के सवत्ती्य के्त्र, सवशेषकर 
कोसवड-19 महथामथारी के बथाि के कथाल से बिल रहथा है। बैंकों की 
िलुिथा में सहज और अिंर सवसि्यमि से लथाभथासनवि होिे के बथाि, 
गैर-बैंक िवथाचथार को अपििथािे हैं और सवत्ती्य के्त्र में प्सिसपिधथा्थ को 
बढथावथा ििेे हैं, सजससे अिंिः उपिभोक्तथाओ ं को लथाभथासनवि  
करिे हैं।

 सविंत्रिथा से पिहले की अवसध से भथारि में मौजूि रही गैर-
बैंसकंग सवत्ती्य कंपिसि्यों (एिबीएफसी) को 1969 और 1980 में 
बैंकों के रथाष्ट्ी्यकरण के बथाि प्ोतसथाहि समलथा, सजसके बथाि बैंकों 
िे सवकथासथातमक उदे्दश्यों को उचच प्थारसमकिथा िी। खिुरथा सवत्ती्य 
और सिवेश गसिसवसध्यों को पूिरथा करिे के सलए इसे सिजी के्त्र पिर 
्ोड सि्यथा ग्यथा रथा और एिबीएफसी िे इस शून्य को भर सि्यथा 
(आईएमएफ, 1998)। हथाल के सििों में भथारि में एिबीएफसी2 के्त्र 
के िेजी से सवकथास कथा सवत्ती्य ससररिथा के सलए महतवपूिण्थ प्भथाव 
रहथा है। सवत्ती्य प्णथाली के सबसे बडे उधथारकिथा्थओ ं के रूपि में, 
एिबीएफसी के्त्र, बैंकों, पूिजंी बथाजथारों और अन्य सवत्ती्य ससंरथाओ ं
(एफएसआर, 2021) के सथार अिंर-सबंधंों के जथाल में फंस ग्यथा 
है। इस बढिे पिरसपिर सबंधं को ध्यथाि में रखिे हुए, एिबीएफसी 
को सि्यसंत्रि करिे वथाले मौजूिथा सि्यमों में आमूल-चूल पिररवि्थि 
सक्यथा ग्यथा रथा। ररज़व्थ बैंक अकू्तबर 2022 से एिबीएफसी के सलए 
आकथार आधथाररि सवसि्यमि (एसबीआर) और तवररि सधुथारथातमक 
कथार्थवथाई (पिीसीए) फे्मवक्थ  लथागू करिे के सलए िै्यथार है। इि 
सवसि्यमों कथा उदे्दश्य एिबीएफसी की सवसवधिथा और लोचिी्यिथा 
को सरंसक्ि करिे हुए एक सशक्त और सदुृढ सवत्ती्य प्णथाली 
बिथािथा है।

 भथारि के सवत्ती्य पिथाररससरसिकी िंत्र में एिबीएफसी के्त्र के 
बढिे महतव को िखेिे हुए, ्यह लेख एकसटेंससबल सबजिेस 
ररपिोसटिंग लैंगवेज (एकसबीआरएल) ्लेटफॉम्थ3 पिर एिबीएफसी 
द्थारथा प्ित्त पि्य्थवेक्ी सववरसण्यों कथा उपि्योग करके महथामथारी की 
िूसरी लहर के बथाि सिसबंर 2021 िक 2021-22 में चसुिंिथा 
एिबीएफसी के प्िश्थि पिर अध्य्यि प्सििु करिथा है।

2 इस लेख में एिबीएफसी कथा िथातपि्य्थ आरबीआई द्थारथा सवसि्यसमि आरबीआई 
असधसि्यम, 1934 की धथारथा 45-आईए के िहि पिररभथासषि गैर-बैंक है।
3 एिबीएफसी पिर महथामथारी की पिहली लहर के प्भथाव पिर सवसििृ सववरण के सलए, कृपि्यथा 
भथारि की प्वसृत्त और प्गसि पिर ररपिोट्थ  (2019-20) के अध्यथा्य 6 - गैर-बैंसकंग सवत्ती्य 
ससंरथाि और महथामथारी के िौरथाि एिबीएफसी कथा कथा्य्थ-सिष्पिथािि: एक ससंक्प्त सववरण, 
आरबीआई बलेुसटि, मई 2021 िखेें।
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 शेष लेख सिमिसलसखि भथागों में सवभथासजि है। खंड II 
एिबीएफसी पिर एक अिंररथाष्ट्ी्य पिररपे्क््य प्िथाि करिथा है और 
वैसश्क एिबीएफसी के्त्र में भथारि के सरथाि पिर चचथा्थ करिथा है। खंड 
III भथारि में एिबीएफसी के्त्र कथा सवसििृ अवलोकि प्सििु करिथा 
है। खंड IV और V क्रमशः एिबीएफसी के्त्र के िलुि पित्र और 
िलुि पित्र से इिर मिों कथा आकलि प्सििु करिे हैं। खंड VI के्त्र 
के सवत्ती्य प्िश्थि, आससि गणुवत्तथा और पूिजंी पि्यथा्थप्तिथा कथा 
मू््यथंाकि करिथा है। खंड VII ऋणों कथा के्त्रवथार आबटंि और 
उसमें चूक की गभंीरिथा पूिव्थक जथांच करिथा है। खंड VIII इस के्त्र में 
भसवष््य के सवकथास से सबंसंधि मदु्दों पिर चचथा्थ करिथा है और उिके 
मखु्य सबनिओु ंको उजथागर करिथा है।

II. गरैर-िैंमकंग मवत्ी्य िध्यसरता िें अतंरा्टष्ट्ी्य अिभुव

 भथारी सवत्ती्य सकंट (जीएफसी) िे अिंररथाष्ट्ी्य सवत्ती्य ढथंाचे 
में सिसहि त्रसुट्यों, सवशेष रूपि से प्णथालीगि रूपि से महतवपूिण्थ 
ससंरथाओ ं के सवसि्यमि और पि्य्थवेक्ण में और उिके जोसखमों 
और कमजोरर्यों के आकलि में (कलेसेनस, डेल’एररसक्यथा, इगि, 
और लेवेि, 2010), को उजथागर सक्यथा । इससलए, जी -20 समूह 
िे सवत्ती्य ससररिथा बोड्थ (एफएसबी) को वैसश्क सवत्ती्य प्णथाली के 
सवसि्यमि और सिरीक्ण के सलए एक व्यथापिक ढथंाचथा सवकससि 
करिे सिण्थ्य लेिथा पिडथा। प्थारसमकिथा वथाले सधुथार के्त्रों में से एक 
एिबीएफसी के लचीलेपिि को बढथािथा है, सजसके िहि एफएसबी 
एिबीएफसी में प्णथालीगि जोसखमों के सिमथा्थण की पिहचथाि करिे 
और आवश्यकिथा होिे पिर सधुथारथातमक कथार्थवथाई करिे के सलए एक 
वथासष्थक सिगरथािी अभ्यथास करिथा है।

 जीएफसी के बथाि, जब बैंकों िे सवशेष रूपि से स्ंयकु्त रथाज्य 
अमेररकथा (्ूयएस) और ्ूयरोपि में अपििे िलुि पित्र से लीवरजे को 
कम करिथा और अशोध्य ऋणों को हटथािथा शरुू कर सि्यथा, 
एिबीएफसी िे बैंकों द्थारथा खथाली सकए गए सरथाि (सीजीएफएस, 
2018) को हथाससल कर सल्यथा। इसके पिररणथामसवरूपि, वैसश्क सिर 
पिर, इस के्त्र में सवसिथार िखेथा ग्यथा, जो 2002 में 58 सट्सल्यि 
अमरीकी डॉलर से बढकर 20204 में 226 सट्सल्यि हो ग्यथा, जो 

बैंक सवत्तपिोषण कथा सवक्पि प्िथाि करिथा है। वैसश्क सवत्ती्य 
आससि्यों में उिकी सहससेिथारी 2002 में 44 प्सिशि से बढकर 
2020 में 49 प्सिशि हो गई (चथाट्थ  1)।

 वैसश्क एिबीएफसी आससि्यों में सवकससि अर्थव्यवसरथाओ ं
(एई) कथा बडथा सहससथा है। जीएफसी (कोडरसे, 2012) िक 
अमेररकथा में सबसे बडथा एिबीएफसी के्त्र रथा, सजसके बथाि वैसश्क 
एिबीएफसी में इसकी सहससेिथारी कम हो गई और अन्य एई में 
वसृधि हुई। सफर भी, ्यह 2020 में कुल एिबीएफसी आससि्यों कथा 
एक सिहथाई से असधक है। िूसरी ओर, ईएमई की सहससेिथारी 2002 
और 2020 के बीच 0.8 प्सिशि से बढकर लगभग 11 प्सिशि 
हो गई। ्यह मखु्य रूपि से चीि द्थारथा सचंथासलि रथा, जहथां जीएफसी 
(बोमि एव ं अन्य, 2018) की प्सिसक्र्यथा के रूपि में पिथारपंिररक 
बैंसकंग पिर सवसि्यथामकी्य सीमथाओ ंको लथागू करिे के बथाि ्था्यथा 
बैंसकंग गसिसवसध्यथां बढीं।

 भथारि वैसश्क सिर पिर एक ्ोटथा भथागीिथार है, सजसमें 2020 
में इसकथा सहससथा वैसश्क एिबीएफसी आससि्यों कथा 0.7 प्सिशि 
है (चथाट्थ  2)। हथालथांसक, भथारि के सकल घरलूे उतपिथाि के सहससे के 
रूपि में एिबीएफआई के्त्र कथा आकथार 2002 में 18 प्सिशि से 
बढकर 2020 में 60 प्सिशि से असधक हो ग्यथा है, जो भथारि के 

चार्ट 1: वरैमविक मवत्ी्य आमसत्यों िें महससदेारी

स्रोत: गैर-बैंक सवत्ती्य मध्यसरिथा, एफएसबी, 2021 पिर जथारी वैसश्क सिगरथािी 
ररपिोट्थ  से गणिथा की गई।

4 इसमें 29 व्यसक्तगि के्त्रथासधकथार शथासमल हैं, जो वैसश्क सकल घरलूे उतपिथाि कथा लगभग 
80 प्सिशि है।

बैंक कें द्री्य बैंक एिबीएफसी सथाव्थजसिक सवत्ती्य ससंरथाि
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सवत्ती्य पिररदृश्य में इस के्त्र के बढिे महतव पिर प्कथाश डथालिथा है 
(चथाट्थ  3)।

 एिबीएफसी सकस सीमथा िक बैंक जैसे सवत्ती्य ससररिथा 
जोसखम पैििथा करिे हैं, इसकथा अध्य्यि करिे के सलए, एफएसबी 
िे एक “िैरो मथापि” सवकससि सक्यथा है, जो एिबीएफसी को पिथांच 

आसर्थक कथा्यषों (ईएफ) ्यथा गसिसवसध्यों5 में वगशीकृि करिथा है। 
वैसश्क सिर पिर, िैरो मथापि, जहथा ँ एिबीएफआई आससि्यों कथा 
लगभग 28 प्सिशि है, िो 2020 के आकंडों के अिसुथार भथारि में 
्यह लगभग 45 प्सिशि है (सथारणी 1)।

 वैसश्क सिर पिर, िैरो मथापि में ईएफ 1 कथा सहससथा 2006 में 42 
प्सिशि से बढकर 2020 में 75 प्सिशि से असधक हो ग्यथा और 
इसी अवसध के िौरथाि अिथाबसंटि शे्णी को ्ोडकर अन्य 
गसिसवसध्यों में सगरथावट आई (चथाट्थ  4 ए)। 2006 और 2020 के 
बीच 10 प्सिशि की वथासष्थक वसृधि के सथार, ईएफ 1 िे िैरो मथापि 
की वसृधि को, सवशेषकर जीएफसी के पिचिथाि, बढथावथा सि्यथा। इसके 
सवपिरीि, ईएफ 2 भथारि में सबसे बडी इकथाई प्कथार बिथा रहथा, 
इसके बथाि ईएफ 1, जहथा ँ 2006-20 के िौरथाि ईएफ़2 17.4 
प्सिशि की वथासष्थक िर से बढ रहथा रथा। भथारि के िैरो मथापि में 
ईएफ़1 और ईएफ़2 की सहससेिथारी कथाफी हि िक ससरर रहे हैं 
(चथाट्थ  4बी)। ईएफ 2 ससंरथाओ ंमें बडे पैिमथािे पिर सवत्त कंपिसि्यथंा 
शथासमल हैं, जो ऋण मध्यसरिथा कथा कथा्य्थ करिी हैं और ऋण 
प्थावधथाि के सलए अ्पिकथासलक सवत्त पिोषण पिर भरोसथा करिी हैं। 
वे बैंक ऋण के पूिरक हैं और सबंसनधि अन्य के्त्रों को सवत्तपिोषण 

चार्ट 2: वरैमविक एििीए्सी आमसत्यों िें महससदेारी

स्रोत: गैर-बैंक सवत्ती्य मध्यसरिथा, एफएसबी, 2021 पिर जथारी वैसश्क सिगरथािी ररपिोट्थ  से गणिथा की गई।

चार्ट 3: भारती्य एििीए्सी के्त् का आकार (जीडीपी 
के महससदेारी के रुप िें ), 2002-20

िरोर: बलुबलेु कथा आकथार भथारिी्य एिबीएफसी के्त्र के आकथार को भथारि के जीडीपिी के 
प्सिशि के रूपि में िशथा्थिथा है?
स्रोत: गैर-बैंक सवत्ती्य मध्यसरिथा, एसएफबी, 2021 पिर जथारी वैसश्क सिगरथािी ररपिोट्थ  से 
गणिथा की गई।

5 ्ेय ससंरथाए ंउि गसिसवसध्यों में शथासमल हैं सजिमें पिररपिकविथा / चलसिसध पिररवि्थि, 
लीवरजे ्यथा अपूिण्थ ऋण जोसखम हसिथांिरण और / ्यथा सि्यथामक मध्यसरिथा शथासमल है।
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जथापिथाि फ्थांस जम्थिी अन्य एआई चीि भथारि अन्य ईएमई

सवकससि अर्थव्यवसरथा उभरिे हुए बथाजथार वथाली अर्थव्यवसरथा
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प्िथाि करिे हैं, जहथां बैंक ससक्र्य भथागीिथार िहीं हैं (एफएसबी, 
2021)। भथारि में एिबीएफसी बडे पैिमथािे पिर ईएफ 2 कथा एक 

सहससथा हैं और आरबीआई असधसि्यम, 1934 की धथारथा 45 आईए 
के िहि सवसि्यसमि हैं िरथा इस लेख की सवष्य वसि ुहैं।

चार्ट 4: िरैररो िज़ेर सरंचिा, 2006-20

स्रोत: गैर-बैंक सवत्ती्य मध्यसरिथा, एफएसबी, 2021 पिर जथारी वैसश्क सिगरथािी ररपिोट्थ  से गणिथा की गई।

ए. वरैमविक

िी. भारत

सारणी 1: ससंरा और गमतमवम्ध-वार िरैररो िज़ेर का वगगीकरण, 2020
आमर्टक का्य्ट /

गमतमवम्ध
ससंरा का प्कार आमर्टक का्य्ट के अिसुार 

िरैररो िजेर िें महससदेारी: 
वरैमविक

आमर्टक का्य्ट के अिसुार 
िरैररो िजेर िें महससदेारी: 

भारत
ईएफ़1 एमएमएफ, सि्यि आ्य सिसध, समसश्ि सिसध, ऋण हेज सिसध, सरथावर सपंििथा सिसध 75.1 22.5

ईएफ़2 सवत्त कंपिसि्यथंा, लीसजगं / फैकटररगं कंपिसि्यथंा, उपिभोक्तथा ऋण कंपिसि्यथंा 6.7 76.7

ईएफ़3 ब्ोकर-डीलर, कसटोसड्यल खथािे, प्सिभूसि सवत्त कंपिसि्यथंा 7.8 0.4

ईएफ़4 ऋण बीमथा कंपिसि्यथंा, सवत्ती्य गथारटंर, मोिोलथाइि बीमथाकिथा्थ 0.3 0.0

ईएफ़5 प्सिभूसिकरण मथाध्यम, सरंसचि सवत्त मथाध्यम, आससि-समसर्थि प्सिभूसि्यथां 7.5 0.4

अिािमंरत
ऐसे एिबीएफसी सजनहें सबंसंधि असधकथारर्यों िे बैंक की िरह सवत्ती्य ससररिथा जोसखम में 
शथासमल करिे कथा आकलि सक्यथा लेसकि एक सवसशटि आसर्थक गसिसवसध में शथासमल िहीं 
जथा सकथा ।

2.6 0.0

कुल एििीएफ़सी के्त् के महसस े
के रूप िें िरैररो िज़ेर अरा्टत,
ईएफ़1 + ईएफ़2 + ईएफ़3 + 

ईएफ़4 + ईएफ़5 + अिािमंरत।

27.9 44.5

स्रोत: गैर-बैंक सवत्ती्य मध्यसरिथा, एफएसबी, 2021 पिर जथारी वैसश्क सिगरथािी ररपिोट्थ  से गणिथा की गई।
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III. एििीए्सी के्त् का सािान्य अवलरोकि

 31 जिवरी, 2022 िक ररज़व्थ बैंक के सथार 9,4956 
एिबीएफसी पिजंीकृि रीं। ि्ेयिथा सरंचिथा के आधथार पिर, 
एिबीएफसी को जमथारथासश सवीकथार करिे वथाली एिबीएफसी 
(एिबीएफसी-डी) में, सजनहें सथावसध जमथा जटुथािे की अिमुसि है 
और जमथारथासश सवीकथार िहीं करिे वथाली एिबीएफसी 
(एिबीएफसी-एिडी) के रूपि में वगशीकृि सक्यथा ग्यथा है। एिबीएफसी-

एिडी को आगे प्णथालीगि रूपि से महतवपूिण्थ एिबीएफसी 
(एिबीएफसी-एिडी-एसआई) के रूपि में वगशीकृि सक्यथा जथािथा है, 
्यसि उिकी आससि्यों कथा आकथार 500 करोड रुपि्ेय से असधक है। 
उिके द्थारथा की जथािे वथाली गसिसवसध के आधथार पिर, एिबीएफसी 
को 12 शे्सण्यों में वगशीकृि सक्यथा ग्यथा है (सथारणी 2।

 कंपिसि्यों की सखं्यथा के दृसटिकोण से, एिबीएफसी-एिडी, 
सजिकी आससि्यों कथा आकथार 500 करोड रुपि्ेय से कम है, कथा 

सारणी 2: गमतमवम्ध द्ारा एििीए्सी के्त् का वगगीकरण
एििीए्सी का प्कार गमतमवम्ध की प्कृमत / िखु्य व्यवसा्य

मिवेश और ऋण कंपिी (आईसीसी) उधथार और सिवेश।
अवसरंचिा मवत् कंपिी (आईए्सी) बसुि्यथािी ढथांचे के सवकथास के सलए ऋण प्िथाि करिथा।
अवसरंचिा ऋण मिम्ध (आईडीए्) अवसरंचिथा पिरर्योजिथाओ ंके सलए िीघथा्थवसधक ऋण प्वथाह को सगुम बिथािथा।
िलू मिवेश कंपिी (सीआईसी) इसकवटी शे्यरों, वरी्यिथा शे्यरों, ऋण, ्यथा समूह कंपिसि्यों के ऋणों में सिवेश।
एििीए्सी- सूक्ि मवत् ससंराि (एििीए्सी-एिए्आई) ्ोटे कज्थिथारों को सपंिथासश््थक मकु्त ऋण और असग्रम।
एििीए्सी – र्ै करर फैकटररगं व्यवसथा्य अरथा्थि प्थासप्त्यों कथा सवत्तपिोषण।
गरैर-पररचालि मवत्ी्य हरोम्डगं कंपिी (एिओए्एचसी) प्वि्थक/प्वि्थक समूहों के मथाध्यम से सिजी के्त्र में िए बैंकों की सरथापििथा हेि।ु
ि्ंधक गाररंी कंपिी (एिजीसी) ऋण के सलए बधंक गथारटंी प्िथाि करिथा।
आमसत पुिमि्टिा्टण कंपिी (एआरसी) बैंकों और सवत्ती्य ससंरथािों द्थारथा बेची गई सवत्ती्य आससि्यों कथा असधग्रहण और व्यथापिथार ।
पी्यर-रू-पी्यर लेंमडगं पलेर्ॉि्ट (पी2पी) धि जटुथािे में मिि करिे के सलए उधथारिथािथाओ ंऔर उधथारकिथा्थओ ंको एक सथार लथािे के सलए एक ऑिलथाइि 

मंच प्िथाि करिथा।
अकाउंर एग्रीगरेर (एए) ग्रथाहक ्यथा अन्य को ग्रथाहक द्थारथा सिसि्थटि एक समेसकि, सगंसठि और पििुप्था्थसप्त ्योग्य िरीके से जथािकथारी एकत्र 

करिथा और प्िथाि करिथा।
आवास मवत् कंपिी (एचएफ़सी) आवथास के सलए सवत्तपिोषण।

स्रोत: आरबीआई।

6 एचएफसी और एआरसी को ्ोडकर।

चार्ट 5: एििीए्सी का मवभाजि

िरोर: 1.सीआईसी ससहि 
 2. आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

िरोर: 1. सि्यसमि आधथार पिर सववरणी भरिे वथाले एिबीएफ़सी (सीआईसी को 
्ोडकर) पिर आधथाररि।

 2. आकंडे अिंसिम हैं । स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

ए. 31 जिवरी 2022 करो एििीएफ़सी की सखं्या िी. आमसत आकार के आ्धार पर एििीएफ़सी का वमग्टकरण,  
31 िाच्ट 2021 (प्सिशि)

एिबीएफ़सी-
एिडी-एसआई

एिबीएफ़सी-
एिडी-एसआईगैर-प्णथालीगि महतवपूिण्थ एिबीएफ़सी-एिडी गैर-प्णथालीगि महतवपूिण्थ एिबीएफ़सी-एिडीएिबीएफ़सी-डी एिबीएफ़सी-डी
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सबसे बडथा सहससथा है (चथाट्थ  5 ए)। एिबीएफसी-डी की सखं्यथा 
जिवरी 2021 में 64 से घटकर जिवरी 2022 में 49 हो गई है। 
एिबीएफसी-एिडी-एसआई कंपिसि्यों की सखं्यथा के मथामले में 
िूसर ेसरथाि पिर हैं, लेसकि इस के्त्र की कुल आससि्यों में उिकी 
सबसे बडी सहससेिथारी लगभग 81 प्सिशि है (चथाट्थ  5 बी)। मथाच्थ 
2021 िक, एिबीएफसी-डी कथा सहससथा लगभग 14 प्सिशि और 
गैर-प्णथालीगि रूपि से महतवपूिण्थ एिबीएफसी-एिडी रथा, जो इस 
के्त्र की कुल आससि्यों कथा लगभग 5 प्सिशि रथा।

 सिरिंरिथा बिथाए रखिे के सलए, हमथार े िमूिे में 278 
एिबीएफसी शथासमल हैं, सजनहोंिे सिसबंर 2019 से सिसबंर 2021 
िक सि्यसमि रूपि से सभी सिमथासह्यों में सववरसण्यथां भरी हैं। हमथारथा 
िमूिथा सिसबंर 20217 की ससरसि के अिसुथार वैसश्क एिबीएफसी 
की आससि्यों कथा लगभग 85 प्सिशि सहससे कथा प्सिसिसधतव 
करिथा है। इस िमूिे में, एिबीएफसी-आईसीसी सबसे बडथा (52.8 
प्सिशि) है, इसके बथाि आईएफ़सी (43.7 प्सिशि) हैं, सजसमें 
मखु्य रूपि से बडी सरकथारी सवथासमतव वथाली एिबीएफसी शथासमल 
हैं। एिबीएफ़सी-एमएफ़आई, एिबीएफ़सी-आईडीएफ़ और 
एिबीएफसी -फैकटर को समलथाकर ्यह हमथार ेिमूिे कथा शेष 3.5 
प्सिशि सहससथा होिथा है।

IV. एििीए्सी का तुलि पत्-आ्धाररत मवशे्रण

 एिबीएफसी की समेसकि िलुि पित्र में सिसबंर 2020 की 
िलुिथा में सिसबंर 2021 में समथाप्त सिमथाही में वष्थ-िर-वष्थ उचच 
वसृधि हुई (सथारणी 3)। महथामथारी की िूसरी लहर के बथाि, 
अर्थव्यवसरथा में िेजी, िबी हुई मथंाग के पििुः शरुू होिे, पि्यथा्थप्त 
प्थावधथािों की उपिलबधिथा और पूिजंी की ससरसि में सधुथार से वसृधि 
हुई री। इसी अवसध के िौरथाि एिबीएफसी-एिडी-एसआई और 
एिबीएफसी-डी के सवशे्षण से भी उिके िलुि पित्र में सवसिथार कथा 
पििथा चलिथा है।

IV.1. एनबीए्सी की द्ेय्ाओ ंकी सरं्चना

 उधथारी, आरसक्ि सिसध और असधशेष कुल समलथाकर िलुि 
पित्र की ि्ेयिथा पिक् कथा लगभग 88 प्सिशि है। सिसबंर 2021 के 
अिं में, एिबीएफसी द्थारथा पििुः लथाभ असज्थि सकए जथािे के कथारण 
आरसक्ि सिसध और असधशेष में िेज गसि से वसृधि हुई, सजससे 
उिकथा िलुि पित्र सदुृढ हुआ। सथाव्थजसिक जमथारथासश िक पिहुचँ 

7 एिबीएफसी ब्हथांड में एिबीएफसी-डी और एिबीएफसी-एिडी-एसआई (सीआईसी 
और पिीडी को ्ोडकर) शथासमल हैं।

सारणी 3: एििीए्सी का सिमेकत तुलि पत्
(₹ करोड)

के अतं िें िका्या रामश वर्ट-दर-वर्ट वृमधि 
(प्सिशि)

मदस-ं20 िाच्ट-21 मदस-ं21 मदस ं19 
की 

तुलिा 
िें मदस ं
20 िें

मदस ं20 
की 

तुलिा 
िें मदस ं
21 िें

1.  शे्यर पूिजंी 87,877 91,392 92,902 14.1 5.7

2.  आरसक्ि सिसध 
और असधशेष

4,36,427 4,63,942 5,18,518 13.5 18.8

3.  सथाव्थजसिक जमथा 52,524 56,426 63,510 27.4 20.9

4.  कुल उधथार 19,63,017 21,01,027 22,08,431 10.9 12.5

5.  वि्थमथाि ि्ेयिथाए ं
और प्थावधथाि

1,71,847 1,72,047 1,73,283 12.4 0.8

6.  अन्य ि्ेयिथाएं 26,100 33,903 52,619 3.9 101.6
कुल दे्यताए ं/ 
आमसत्यां

27,37,792 29,18,738 31,09,263 11.7 13.6

1.  ऋण और असग्रम 22,52,413 23,93,871 25,02,575 17.7 11.1

2.  सिवेश 2,32,851 2,41,748 2,80,547 18.1 20.5

3.  िकि और बैंक 
शेष

1,16,197 1,31,857 1,40,814 47.7 21.2

4.  अन्य वि्थमथाि 
आससि्यथां

78,129 74,707 80,916 2.5 3.6

5.  अन्य आससि्यथां 58,203 76,555 1,04,411 -68.4 79.4

िरोर: 1. आकंडे अिंसिम हैं।
 2. सखं्यथाओ ंकथा ्योग िहीं हो सकिथा है क्योंसक सभी घटकों को ्यहथंा ररपिोट्थ  िहीं 

सक्यथा ग्यथा है।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई।

वथाली एिबीएफसी-डी को ्ोडकर, अन्य एिबीएफसी अपििी 
सिधी्यि आवश्यकिथाओ ंको पूिरथा करिे के सलए बैंक और बथाजथार 
उधथार पिर बहुि असधक सिभ्थर करिे हैं।

 एिबीएफसी के पिथास जमथाििी और गैर-जमथाििी िोिों िरह 
की उधथारी है। सिसबंर 2021 के अिं में कुल उधथारर्यों में जमथाििी 
उधथारर्यों कथा सहससथा आधे से असधक रथा (चथाट्थ  6 ए)। सिसबंर 
2021 को समथाप्त सिमथाही में बथाजथार उधथारी की िलुिथा में बैंक 
उधथारी में उचच गसि से वसृधि हुई (चथाट्थ  6 बी)।

 सडबेंचर और वथासणसज्यक पित्र (सीपिी) िोिों बथाजथार उधथार में 
शथासमल हैं। बैंकों द्थारथा एिबीएफसी के सडबेंचर की ख़रीिथारी में वसृधि 
की प्वसृत्त िखेी गई है, जो मथाच्थ 2021 और सिसबंर 2021 के बीच 
मथामूली रूपि से बढी है (चथाट्थ  7 ए)। सिसबंर 2021 के अिं में 
एिबीएफसी के सीपिी ख़रीिथारी में म्ूयचअुल फंड अग्रणी रहथा है, 
सजसके पिचिथाि बैंकों कथा ्योगिथाि रहथा है, सजसमें इि िोिों कथा 
सहससथा एिबीएफसी के कुल सीपिी कथा 86.8 प्सिशि रथा  
(चथाट्थ  7बी)।
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 बैंक उधथारी में सथावसध ऋण, कथा्य्थकथारी पूिजंीगि ऋण, िकि 
ऋण और ओवरड्थाफट शथासमल हैं। आईएलऐडंएफएस प्करण के 
बथाि एिबीएफसी की उधथारी में धीर-ेधीर ेबिलथाव आ्यथा है और 
लंबी अवसध की उधथारी पिर सिभ्थरिथा बढ रही है। इससलए, 

एिबीएफसी द्थारथा बैंकों से उधथार लेिे में सथावसध ऋण कथा मखु्य 
सहससथा होिथा है। सथावसध ऋणों में सिरिंर वसृधि आसर्थक ररकवरी के 
गसि पिकडिे कथा सकेंि है। िूसरी ओर, कथा्य्थशील पूिजंी ऋण की 
वसृधि िर कम रही (चथाट्थ  8)।

चार्ट 6: एििीए्सी का उ्धारी प्रो्ाइल

चार्ट 7: एििीए्सी के ऋण मलखतों के अमभदािकता्टओ ंका ससंरा वार मववरण

िरोर: आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

िरोर: आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई ।

ए. मदसिंर 2021 की सिामप् पर जिािती और गरैर-जिािती उ्धार

ए. मडिेंचस्ट

िी. उ्धारी के स्रोत

िी. वामणमज्यक मलखत

अन्य उधथार
एफ़आई से उधथार
अिंर-कॉरपिोरटे उधथार
बैंक उधथार
बथाजथार से उधथार
बथाजथार से उधथार (सवकथास, िथा्यथा ँमथाि)
बैंक से उधथार (सवकथास, िथा्यथा ँमथाि)

गैर-जमथाििी 
46%

उधथार जमथाििी 
54% प्स

िश
ि 

म ें 
सह

ससे
िथा

री

प्स
िश

ि 
म ें 

वष
्थ ि

र 
वष

्थ व
सृधि

 मथाच्थ-21 जूि-21 ससिं-21 सिस-ं21

प्स
िश

ि 
म ें 

सह
ससे

िथा
री

प्स
िश

ि 
म ें 

सह
ससे

िथा
री

 मथाच्थ-21 जूि-21 ससिं-21 सिस-ं21  मथाच्थ-21 जूि-21 ससिं-21 सिस-ं21

खिुरथा सिवेशक 
एिबीएफसी 
अन्य

खिुरथा सिवेशक 
एिबीएफसी 
अन्य

म्ूयचअुल सिसध 
बीमथा कंपििी 

म्ूयचअुल सिसध 
बीमथा कंपििी 

बैंक
पिेंशि सिसध

बैंक
पिेंशि सिसध
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 2020 में रथाष्ट्ी्य लॉकडथाउि के बथाि की सिमथाही (2020-21 
की पिहली सिमथाही) में, जोसखम से बचिे, सवत्ती्य बथाजथारों में 
सबकवथाली और म्ूयचअुल फंडों द्थारथा कु् ्योजिथाओ ंको अचथािक 
बिं करिे ससहि कई कथारकों के स्ंयोजि के कथारण, एिबीएफसी 
के बॉणड पिर प्सिफल में वसृधि हुई। सिमिसलसखि सिमथासह्यों में 
प्सथार कम हो ग्यथा, लेसकि एएए और एए-रटेेड एिबीएफसी के 
बीच अिंर बिथा रहथा। हथालथांसक, जिवरी 2021 के बथाि से, अिंर 
कम होिथा शरुू हो ग्यथा। एए रसेटंग वथाली एिबीएफसी के िीि सथाल 
के बॉणड और समथाि पिररपिकविथा वथाले एएए रटेेड एिबीएफसी के 
बॉणड के बीच कथा अिंर जिवरी 2021 में 145 आधथार अकं 
(बीपिीएस) के सशखर से सगरकर सिसबंर 2021 में 74 बीपिीएस हो 
ग्यथा, और इस प्कथार, कोसवड-19 से पिहले के सिर पिर पिहुचं ग्यथा। 
्यह बथाजथार में जोसखम से बचिे में धीर-ेधीर ेकमी को िशथा्थिथा रथा 
(चथाट्थ  9 ए)। अपै्ल 2020 में कोसवड-19 की पिहली लहर के बथाि 
टे्जरी सबलों पिर सीपिी कथा प्सथार चरम पिर रथा और िूसरी लहर के 
िौरथाि मथाच्थ 2021 में ्यह सफर से बढ ग्यथा। बथाि में ्यह धीर-ेधीर े
इसमें कमी आई, लेसकि प्थारसमक बथाजथार गसिसवसध (आरबीआई, 
2022) (चथाट्थ  9 बी) के कथारण सपि्ली सिमथासह्यों की िलुिथा में 
सिसबंर 2021 में इसमें िेजी आई।

 सीपिी बथाज़थार में एिबीएफसी और कॉरपिोरटे सबसे बडे 
भथागीिथार हैं। 2020-21 की िीसरी सिमथाही में सगरथावट के बथाि 
2021-22 की िीसरी सिमथाही में कुल सीपिी सिग्थम में 41 प्सिशि 
की वसृधि हुई। ्यह वसृधि एिबीएफसी द्थारथा सचंथासलि की गई री, 
सजसिे 2021-22 की िीसरी सिमथाही में सीपिी के मथाध्यम से 
3,12,530 करोड रुपि्ेय जटुथाए, जो कुल सिग्थम कथा 48.2 प्सिशि 
रथा। ऐसथा प्िीि होिथा है सक कम ब्यथाज िर के मथाहौल िे एिबीएफसी 
को इस चैिल के मथाध्यम से अ्पिकथासलक ससंथाधि जटुथािे के सलए 
पे्ररि सक्यथा हो (चथाट्थ  10)।

IV.2 एिबीएफसी की आससि सरंचिथा

 सिवेश के बथाि ऋण और असग्रम एिबीएफसी के िलुि पित्र के 
आससि पिक् के सलए सबसे बडे घटक हैं। एिबीएफसी गैर-जमथाििी 
ऋणों की िलुिथा में जमथाििी ऋण असधक प्िथाि करिे हैं। 
एिबीएफसी अन्य बथािों के सथार-सथार सरकथारी प्सिभूसि्यों, 
इसकवटी, सडबेंचर, बॉणड और म्ूयचअुल फंड में सिवेश करिी हैं।

 एिबीएफसी ऋण में सिसबंर 2020 में 17.7 प्सिशि की 
िलुिथा में सिसबंर 2021 के अिं में 11.1 प्सिशि की वसृधिशील 
वसृधि सिखथाई िी, जो अिकूुल आधथार प्भथाव के कथारण री। 
एिबीएफसी िे सिवेश पिर असधक ध्यथाि कें सद्रि करिथा जथारी रखथा, 

चार्ट 8: एििीए्सी के िैंक ऋणों का गठि

िरोर: आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

प्स
िश

ि 
म ें 

सह
ससे

िथा
री

प्स
िश

ि 
म ें 

वष
्थ-ि

र-
वष

्थ सव
क

थास

कथा्य्थशील पूिजंी ऋण
आवसधक ऋण

ओवरड्थाफट 
आवसधक ऋण (वसृधि, िथा्यथा ँमथाि) 

िकि जमथा
कथा्य्थशील पूिजंी ऋण (वसृधि, िथा्यथा ँमथाि)

 मथाच्थ-21 जूि-21 ससिं-21 सिस-ं21
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जैसथा सक 2021-22 के िौरथाि अब िक सभी सिमथासह्यों में ऋण में 
वसृधि से असधक उिकी वसृधि िर से सकेंि समलिथा है। एिबीएफसी 
िे सपि्ली अवसध में िकिी को सरंसक्ि सक्यथा रथा, इससलए सिसबंर 

चार्ट 9: एििीए्सी के िाजार मलखतों का सप्डे

स्रोत: 1. बलूमबग्थ
 2. आरबीआई

ए. एििीए्सी िॉणड (तीि वरगी्य पररपकवता): सरकारी प्मतभूमत्यों के ऊपर सप्डे

िी. री-मिल के ऊपर त्रैिामसक मिजी एििीएफ़सी के सीपी दरों का सप्डे

2021 को समथाप्त सिमथाही में िकिी और बैंक जमथारथासश की 
वसृधिशील वसृधि में सगरथावट आई। ्यह उिके िलुि पित्र में एिबीएफसी 
की सिंोषजिक चलसिसध की ससरसि कथा सकेंि है, सजसे 

चार्ट 10: सीपी मिग्टि का गठि

िरोर: आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: आरबीआई ।
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एिबीएफ़सी कॉरपिोरटे एफ़आई एचएफ़सी
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प्णथालीगि असधशेष चलसिसध (चथाट्थ  11) द्थारथा और असधक 
सहथा्यिथा प्थाप्त होिी है ।

 कोसवड-19 के कम खिर े के सथार-सथार टीकथाकरण में 
प्गसि के कथारण सिसंबर 2021 के अंि िक एिबीएफसी की ऋण 
वसृधि में मथामूली वसृधि िेखी गई, सजससे उचच गसिशीलिथा हुई। 
त्योहथारों के मौसम के आगमि िे भी इस संबंध में मिि की। 
असधकथंाश उपिभोक्तथा ऋण प्िथाि करिे वथाले आईसीसी िे सिसंबर 

2021 को समथाप्त सिमथाही में ऋण वसृधि में बढोिरी सिखथाई। 

महथामथारी की िूसरी लहर के कथारण आईएफसी की ऋण वसृधि में 

रोडी कमी आई है, लेसकि बसुि्यथािी ढथांचथा के्त्र पिर सरकथार के 

ध्यथाि के बथाि, सिकट भसवष््य में बसुि्यथािी ढथांचथा ऋण की मथांग में 

सधुथार होिे की संभथाविथा है। एिबीएफसी-एमएफआई िे महथामथारी 

(चथाट्थ  12 ए) से हुए झटके को धिथा बिथािे हुए िेज गसि से सवकथास 

सक्यथा। इस अवसध के िौरथाि एिबीएफसी द्थारथा सिए गए कुल ऋण 

चार्ट 11: एििीए्सी आमसत्यों के घरक

िरोर: आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

चार्ट 12: एििीए्सी का वगगीकरण-वार ऋण

िरोर: आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

ए. मवकास िी. महससदेारी
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कुल ऋण आईसीसी आईसीसी आईएफ़सी एमएफ़आई आईडीएफ़ फैकटरआईएफ़सी एमएफ़आई आईडीएफ़
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में आईसीसी और आईएफसी कथा ्योगिथाि लगभग 96 प्सिशि 
रथा (चथाट्थ  12 बी)।

 सिसबंर 2021 को समथाप्त सिमथाही में िीघ्थकथासलक सिवेश कुल 
सिवेश पिर हथावी रहथा (चथाट्थ  13 ए)। इस अवसध में, शे्यर बथाजथार में 
िेजी और अपििे उधथार व्यवसथा्य से कम ब्यथाज आ्य को िखेिे 
हुए, एिबीएफसी िे इसकवटी शे्यरों और सरकथारी प्सिभूसि्यों में 
अपििथा सिवेश जथारी रखथा । सिसबंर 2021 को समथाप्त सिमथाही में 
सरकथारी प्सिभूसि्यों में सिवेश 41.6 प्सिशि बढथा। इसकवटी शे्यरों 
और सरकथारी प्सिभूसि्यों में एिबीएफसी कथा सिवेश कुल सिवेश 
कथा आधे से असधक सहससथा है (चथाट्थ  13 बी)।

V. एििीए्सी का तुलि-पत् स ेइतर एकसपरोजर

 िलुि-पित्र से इिर (ओबीएस) एकसपिोजर उि गसिसवसध्यों 
को सिंसभ्थि करिथा है, सजिमें ऐसे आकससमक वचिबधििथाए ं्यथा 
अिबुधं शथासमल होिे हैं, जो कंपििी के सलए शु् क-आधथाररि आ्य 
प्िथाि करिे हैं, सकनि ुपिथारपंिररक लेखथा प्सक्र्यथा (घोष और िथाचिे, 

2002) के िहि आससि ्यथा ि्ेयिथाओ ंके रूपि में कंपििी के िलुि 
पित्र में िशथा्थ्ेय िहीं जथािे हैं। इिमें, अन्य बथािों के सथार-सथार, गथारटंी, 
वचिबधििथाए,ं ब्यथाज िर और सवसिम्य िर ससंविथाए,ं आपिथािी 
ससुवधथाए ंऔर ऋण व्यवसरथाए ँशथासमल हैं। ओबीसी गसिसवसध्यथां 
एिबीएफसी को उिकी गैर-ब्यथाज आ्य को बढथावथा ििेे के सलए एक 
आकष्थक स्ोि प्िथाि करिी हैं। हथालथांसक, वे िलुि पित्र गसिसवसध्यों 
(बीसीबीएस, 1986) के समथाि चलसिसध जोसखम, ऋण जोसखम 
और बथाजथार जोसखम भी पैििथा करिे हैं। 2018 से चरणबधि िरीके 
से एिबीएफसी पिर लथागू सक्यथा ग्यथा इंड-एएस फे्मवक्थ  इि जोसखमों 
पिर सवचथार करिथा है और एिबीएफसी के सलए उसचि प्थावधथाि की 
आवश्यकिथा सिधथा्थररि करिथा है।

 एिबीएफसी के्त्र में, महथामथारी से सबंसंधि सवत्ती्य 
असिसचिििथाओ ं के कथारण कुल जोसखम-समथा्योसजि गैर-सवत्त 
पिोसषि एकसपिोजर में सवत्ती्य और अन्य गथारटंी कथा सहससथा सिसबंर 
2020 में 19.1 प्सिशि से बढकर सिसबंर 2021 में 38.7 प्सिशि 
हो ग्यथा। सिसबंर 2021 के अिं िक सभी एिबीएफसी के कुल 

चार्ट 13: एििीए्सी का मिवेश प्रो्ाइल

िरोर: आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

ए. दीघा्टवम्ध और अ्पावम्ध मिवेश

िी. मलखत-वार मिवेश

सरकथारी प्सिभूसि 
सडबेंचर और बॉणड 
अन्य 

इसकवटी शे्यर 
म्ूयचअुल सिसध की इकथाई 
सरकथारी प्सिभूसि्यथा ँ(वसृधि, िथा्यथा ँमथाि) 

असधमथाि शे्यर
वथासणसज्यक पित्र
इसकवटी शे्यर (वसृधि, िथा्यथा ँमथाि)
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 अ्पिथावसध सिवेश 33%

 िीघथा्थवसध सिवेश 67%
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जोसखम-समथा्योसजि गैर-सवत्त पिोसषि एकसपिोजर कथा लगभग 99 
प्सिशि सहससथा आईसीसी और आईएफसी कथा रहथा (चथाट्थ  14)।

VI. मवत्ी्य प्दश्टि, आमसत गुणवत्ा और पूजंी प्या्टप्ता

 एिबीएफसी के्त्र की लथाभप्ििथा में 2020-21 की इसी 
सिमथाही की िलुिथा में 2021-22 की िीसरी सिमथाही में सधुथार हुआ 
क्योंसक अर्थव्यवसरथा िे अपेिक्थाकृि कम पिररचथालि व्यवधथािों के 
सथार िूसरी लहर के प्भथाव को िूर कर सि्यथा (चथाट्थ  15)। 
एिबीएफसी के्त्र कथा सबसे बडथा खंड, एिबीएफसी-एिडी-एसआई 
िे सिसध और शु् क-आधथाररि आ्य में मजबूि वसृधि िज्थ सक्यथा, 
सजसिे उिकी लथाभप्ििथा को बढथा सि्यथा। िूसरी ओर, एिबीएफसी-
डी की आ्य में केवल मथामूली वसृधि हुई, लेसकि ब्यथाज व्य्य में 
सगरथावट के कथारण लथाभ में वसृधि हुई।

 एिबीएफसी की आससि गणुवत्तथा, जो महथामथारी की िूसरी 
लहर के कथारण खरथाब हो गई री, 2021-22 की िूसरी सिमथाही के 
िौरथाि ससरर हो गई। हथालथांसक, जीएिपिीए और एिएिपिीए अिपुिथाि 
में 2021-22 की िीसरी सिमथाही में िेजी िखेी गई क्योंसक 
एिबीएफसी िे सशंोसधि आ्य सिधथा्थरण, आससि वगशीकरण और 
असग्रमों से सबंसंधि प्थावधथािीकरण (आईआरएसीपिी) मथाििडं8 के 
प्भथाव को सिष्प्भथावी कर सि्यथा। आससि गणुवत्तथा में सगरथावट 

सभंविः समथाधथाि ढथंाचथा 2.0 के िहि व्यसक्त्यों और ्ोटे 
व्यवसथा्यों को प्िथाि की गई सि्यथामकी्य ससहष्णिुथा को वथापिस लेिे 
के सलए भी सजममेिथार री, सजसमें एिबीएफसी को सििगेश सि्यथा 

चार्ट 14: एििीए्सी क्ते् का गरैर-मिम्धक एकसपरोजर/तुलि पत् स ेइतर िदें

स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

ए. ओिीएस गमतमवम्ध्यों के घरक िी. वगगीकरण-वार महससेदारी

चार्ट 15: एििीए्सी का लाभप्दता सूचकाकं

िरोर: 1. आकंडे अिंसिम हैं ।
 2. आरओए- आससि्यों से आ्य
 3. आरओई – इसकवटी से आ्य
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

8 https://www.rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.aspx?Id=12194&Mode=0 
 https://www.rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.aspx?Id=12230&Mode=0 

प्स
िश

ि

सिस-ं2020

सिस-ं2021

प्स
िश

ि

सवत्ती्य और अन्य गथारटंी
प्सिबधििथाएं
अन्य प्सिबधििथाएं
व्यतुपिनिी (ब्यथाज िर अिबुधं, सवसिम्य िर अिबुधं एव ंसवण्थ)
अन्य आकससमक ि्ेयिथाएं

 मथाच्थ-21 जूि-21 ससिं-21 सिस-ं21
एिबीएफ़सी-आईसीसी अन्य एिबीएफसीएिबीएफ़सी-आईएफ़सी

आरओए
मथाच्थ-21 जूि-21 ससिं-21 सिस-ं21

आरओई
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ग्यथा रथा सक वे इसे केवल उि उधथारकिथा्थओ ंके सलए लथागू करें जो 
कोसवड-19 (ससिंबर 2021 से लथागू) 9 (चथाट्थ  16) के कथारण िबथाव 
में हैं। उममीि है सक ्ेय उपिथा्य लंबे सम्य में फथा्यिमेंि होंगे क्योंसक 
एिबीएफसी बेहिर वसूली प्सक्र्यथाओ ं को सवकससि करिे पिर 
ध्यथाि कें सद्रि करेंगे और बैंकों और एिबीएफसी के बीच सि्यथामकी्य 
अिंर को पिथाटिे के िौरथाि अपििे उधथारकिथा्थओ ं के बीच ऋण 
अिशुथासि को प्ोतसथासहि करेंगे।

 मौजूिथा सवसि्यमों के अिसुथार, प्त्ेयक एिबीएफसी को अपििी 
कुल जोसखम भथाररि आससि्यों (िलुि पित्र और िलुि पित्र से इिर 
मिों ससहि) के 15 प्सिशि कथा न्ूयििम पूिजंी अिपुिथाि बिथाए 
रखिथा आवश्यक है। एिबीएफसी की पूिजंी की ससरसि को और 
मजबूि करिे के सलए उिके सलए पिीसीए ढथंाचे को 1 अकू्तबर, 
2022 से प्भथावी बिथा्यथा जथाएगथा। जोसखम सीमथा कथा उ्लंघि 
करिे वथाली सकसी भी एिबीएफसी (िीि मथापििडंों, अरथा्थि् 
सीआरएआर, सट्यर -1 अिपुिथाि और एिपिीए) द्थारथा पिररभथासषि) 
को पिीसीए के िहि रखथा जथाएगथा। वि्थमथाि में, एिबीएफसी के्त्र 
सिसबंर 2021 के अिं में 27.5 प्सिशि के समग्र सीआरएआर के 
सथार इि िए सि्यमों कथा पिथालि करिे के सलए सहज िरीके से 
िै्यथार है (चथाट्थ  17)।

चार्ट 16: एििीए्सी की आमसत्यों की गुणवत्ा

िरोर: आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

VII. एििीए्सी के ऋण और एिपीए का के्त्वार मवतरण

 एिबीएफसी िे खिुरथा, सेवथाओ ंऔर कृसष के बथाि औद्ोसगक 
के्त्र में अपििे िलुि पित्र से सबसे बडी मथात्रथा में ऋण कथा उपि्योग 
करिथा जथारी रखथा। सिसंबर 2020 के अंि (चथाट्थ  18 ए) की िलुिथा 
में 2021-22 (सिसंबर 2021 के अंि िक) में के्त्रवथार ऋण 
सविरण कथाफी हि िक अपिररवसि्थि रहथा। महथामथारी की िूसरी 
लहर के रमिे के बथाि आधथार प्भथाव और आसर्थक गसिसवसध्यों 
की बहथाली के कथारण सभी के्त्रों में उचच सवकथास िर िेखी गई। 
औद्ोसगक के्त्र, सवशेष रूपि से महथामथारी से सबसे बरुी िरह 
प्भथासवि रहे सूक्म और लघ ु िरथा बडे उद्ोग में पििुरुधिथार के 
संकेि सिखथाई सिए। सेवथा के्त्र िे सपि्ली िीि सिमथासह्यों से ऋण 
वसृधि में लगथािथार सधुथार सिखथा्यथा है। सेवथा के्त्र के भीिर, पिररवहि 
पिररचथालकों, व्यथापिथार और वथासणसज्यक सरथावर संपििथा (सीआरई) 
में एक मजबूि गसि से वसृधि हुई। कृसष और संबधि गसिसवसध्यों के 
सलए ऋण िे सिसंबर 2020 की िलुिथा में सिसंबर 2021 में 13.9 
प्सिशि की मजबूि वसृधि के सथार अच्था प्िश्थि जथारी रखथा 
(चथाट्थ  18 बी)।

9 5 मई, 2021 को, ररज़व्थ बैंक िे सिशथासििगेश जथारी सकए, सजसिे एिबीएफसी को 
समथाधथाि ढथंाचथा 2.0 के िहि उधथारकिथा्थओ ंके सलए समथाधथाि प्सक्र्यथा को असंिम रूपि ििेे 
के सलए बोड्थ-अिमुोसिि िीसि्यथां बिथािे कथा सििगेश सि्यथा।

चार्ट 17: एििीए्सी की पूजंीगत मसरमत

िरोर: आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

प्स
िश

ि

प्स
िश

ि

जीएिपिीए अिपुिथाि एिएिपिीए अिपुिथाि

 मथाच्थ-21 जूि-21 ससिं-21 सिस-ं21

 मथाच्थ-21 जूि-21 ससिं-21 सिस-ं21
टी्यर I टी्यर II सवसि्यथामकी्य न्ूयििम रथासश
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VII.1 उप-के्त्रवार ऋण और आश्स् िुणवत्ा

 उद्ोग के अिंग्थि, एिबीएफसी से सबसे बडथा ऋण प्थाप्त किथा्थ 
रथा ऊजथा्थ10, क्योंसक इस के्त्र में कथाम करिे वथाली कई बडी सरकथारी 
सवथासमतव वथाली एिबीएफसी की उपिससरसि री। सिसबंर 2021 के 
अिं िक एिबीएफसी द्थारथा सिए गए कुल ऋण में इसकी सहससेिथारी 
33.7 प्सिशि री। खिुरथा के्त्र में, एिबीएफसी बडे पैिमथािे पिर 
वथाहि ऋण उपि-के्त्र में कथाम करिी हैं, इसके बथाि सवण्थ ऋण उपि-
खंड है। सेवथा के्त्र के िहि पिररवहि पिररचथालि और सीआरई 
प्मखु उपि-खंड हैं। महथामथारी के िौरथाि आसर्थक मंिी िे सीआरई 
व्यवसथा्य को गभंीर रूपि से प्भथासवि सक्यथा। कंपिसि्यों द्थारथा घर से 
कथाम िीसि पिर सिरिंर सिभ्थरिथा िे सीआरई उपि-खंड (चथाट्थ  19 ए) 
की सभंथाविथाओ ंको भी कम कर सि्यथा।

 सिसबंर 2021 को समथाप्त सिमथाही में एिपिीए में औद्ोसगक 
के्त्र की सबसे बडी सहससेिथारी री, इसके बथाि क्रमशः खिुरथा ऋण, 
सेवथा और कृसष कथा सरथाि रहथा। उद्ोग के अिंग्थि, सिसबंर 2021 
के अिं में एिबीएफसी की कुल अशोध्य आससि्यों में सवद्िु के्त्र 
कथा महतवपूिण्थ ्योगिथाि रथा, जो कुल एिबीएफसी एिपिीए कथा 30 
प्सिशि रथा। ऊजथा्थ सबंधंी सरथा्यी ससमसि11 की ररपिोट्थ  के अिसुथार 
सवद्िु के्त्र में एिपिीए, अन्य बथािों के सथार-सथार, उचच ब्यथाज 
लथागि, न्यथा्यथाल्यी मथामलों, उधथार ििेे वथाले कंसोसट्थ्यम द्थारथा 
सिण्थ्य में सवलंब और कथा्य्थशील पूिजंी की कमी जैसे बथाहरी कथारणों 
से लथागि में वसृधि के कथारण हैं। 2021-22 की िीसरी सिमथाही के 
अिं में एिबीएफसी के्त्र के एिपिीए में खिुरथा के्त्र की सहससेिथारी 
31.3 प्सिशि री। खिुरथा के्त्र में, वथाहि ऋण िे ऋण में अपििे 
सहससे के सथापेिक् इस के्त्र में असधक ह्थाससि आससि्यों को जोडथा, 

चार्ट 18: एििीए्सी का क्ते् वार ऋण

िरोर: आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

ए. महससदेारी

िी. मवकास

10 एिबीएफसी के पि्य्थवेक्ी सववरणी के अिसुथार ऊजथा्थ के्त्र में सबजली उतपिथािि, 
ट्थांससमशि, सविरण और सौर िवीकरणी्य ऊजथा्थ शथासमल हैं।

11 ऊजथा्थ पिर सरथा्यी ससमसि (2020-2021)।

प्स
िश

ि 
म ें 

वष
्थ-ि

र-
वष

्थ व
सृधि

कृसष और सबंसनधि गसिसवसध्यथां उद्ोग

उद्ोग

सेवथाएं

सेवथाएं

खिुरथा ऋण

खिुरथा ऋण

अन्य गैर-खथाद् ऋण

कृसष और सबंसनधि गसिसवसध्यथंा

मथाच्थ-21 जूि-21 ससिं-21 सिस-ं21

सिसबंर 2020

सिसबंर 2021
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िरोर: 1. सिबसट्थ चथाट्थ  उि के्त्रों और उपि-के्त्रों कथा प्सिसिसधतव करिथा है सजनहें एिबीएफसी उधथार ििेी हैं। प्त्ेयक चथाट्थ  खंड कथा आकथार के्त्र के कुल ऋण/एिपिीए में उसके सहससे 
(कोष्ठक में उस्लसखि) के समथािपुिथािी होिथा है।

  *सिमथा्थण में खिि और उतखिि, बसुि्यथािी धथाि ुऔर धथाि ुउतपिथाि, सभी इंजीसि्यररगं, वथाहि और वथाहि के पिजुगे और पिररवहि उपिकरण शथासमल हैं.
 2. आकंडे अिंसिम हैं ।
स्रोत: पि्य्थवेक्ी सववरणी, आरबीआई

क्योंसक कम मथाल ढुलथाई िरों और बढिी ईधंि लथागि (मूडीज, 
2021) से वथाहि ऋण की कमथाई क्मिथा पिर प्सिकूल प्भथाव पिडथा।

 सेवथा के्त्र में, एिपिीए में सबसे बडथा सहससथा सीआरई कथा रथा। 
अपै्ल 2020 में, ररज़व्थ बैंक िे सिशथासििगेश जथारी सकए, सजसिे 
एिबीएफसी को ऐसे सीआरई पिरर्योजिथाओ ं कथा पििुर्थचिथा की 
अिमुसि िी गई, सजनहें प्वि्थकों के सि्यतं्रण से पिर ेकथारणों से एक 
वष्थ की िरेी कथा सथामिथा करिथा पिडथा। इसके बथाि, सि्यथामकी्य 
ससहष्णिुथा समथाप्त होिे के बथाि सीआरई उपि-के्त्र के एिपिीए में 
2021-22 की पिहली सिमथाही में कथाफी वसृधि हुई और ्यह 2021-
22 की िीसरी सिमथाही (चथाट्थ  19 बी) िक असधक बिथा रहथा। िवबंर 
2021 में ररज़व्थ बैंक द्थारथा जथारी एिबीएफसी के सलए िए आससि 
वगशीकरण मथाििडंों के सथार-सथार कोसवड-19 के प्भथावों को कम 
करिे के सलए िीसिगि उपिथा्यों को लथागू करिे से सिसबंर 2021 में 
सभी के्त्रों में एिपिीए की बेहिर पिहचथाि हुई।

चार्ट 19: एििीए्सी के क्ते् वार ऋण का मवतरण और एिपीए  
(मदसिंर 2021 के अतं िें)

ए. ऋण िी. आमसत की गुणवत्ा

VIII. मिष्कर्ट

 हथालथांसक वैसश्क एिबीएफसी आससि्यों में भथारि कथा सहससथा 
1 प्सिशि से भी कम है, लेसकि भथारि के सकल घरलूे उतपिथाि में 
एिबीएफसी के्त्र की सहससेिथारी सम्य के सथार लगथािथार बढी है। 
भथारि में एिबीएफसी के्त्र (आससि आकथार के सिंभ्थ में) की लगभग 
45 प्सिशि ससंरथाए ं ऐसी हैं, जो पिररपिकविथा और चलसिसध 
पिररवि्थि से जडेु ऋण मध्यसरिथा में सलंगि हैं और इससलए, 
सवत्ती्य ससररिथा के दृसटिकोण से महतवपूिण्थ हैं। पि्य्थवेक्ी आकंडों के 
आधथार पिर, सिसबंर 2021 को समथाप्त सिमथाही में, एिबीएफसी कथा 
समेसकि िलुि पित्र सपि्ले वष्थ की इसी अवसध की िलुिथा में िेज 
गसि से बढी। कोसवड-19 की िूसरी लहर के कम होिे के सथार 
2021-22 की िूसरी और िीसरी सिमथाही में एिबीएफसी के्त्र की 
आधथारभूि ससरसि में भी सधुथार हुआ है। िूसरी ओर, 2021-22 
की िीसरी सिमथाही में इस के्त्र की आससि गणुवत्तथा में सगरथावट आई 
है, सजसके सलए आसंशक रूपि से एिबीएफसी को आईआरएसीपिी 

 कृसष और सबंसनधि गसिसवसध्यथां (1.6) कृसष और सबंसनधि गसिसवसध्यथा ं(2.6)

Power  

(33.7)

ऊ
जथा्थ   

(30.3)

Industry  

(41.3)

Other 
Services (4.0)

Transport 
operators (2.5)

Commercial 
real estate (2.3)

्यथािथा्यथाि 
पिरसचथालि (2.1)

Trade (1.4) व्यथापिथार (1.0)
NBFCs (1.1)

Others

सडकें  (4.9)अन्य(2.2)
अन्य(4.9)

Others

Vehicle/Auto 
Loans (13.5)

Other Retail 

Loans (17.4)

वथाहि/ऑटो 
ऋण (21.8)

खुिरथा ऋण 

(31.3)

उद्ोग 

 (49.6)

Retail Loans 
(28.5)

सोिे के बिले 
व्यसक्त्यों को 

सिए गए असग्रम 
(3.5)

Micro finance 
loan/SHG loan 

(1.8)

अन्य 
खिुरथा ऋण 

(17.4)
अन्य खिुरथा 

ऋण  
(6.7)

सेवथाएं (15.4)

अि््य 
सेवथाएं 
(5.8)

वथासणसज्यक सरथावर 
सपंििथा (5.8)

सोिे के बिले 
व्यसक्त्यों को सिए 
गए असग्रम (1.6)

सेवथाएं 
(11.3)

सडके ं
(1.3)सिमथा्थण* (1.5) सिमथा्थण* (7.4)

अवसंरचिथा (36.8)

अवसंरचिथा 
(37.3)

एिबीएफसी (1.1)
व्यथापिथार (1.4)

वथासणसज्यक सरथावर 
सपंििथा (2.3)
्यथािथा्यथाि 

पिररचथालि (2.5)

अन्य सेवथाए ं
(4.0)

सूक्म सवत्त ऋण 
(एसएचजी 

ऋण)  (1.8)

अन्य खुिरथा 
ऋण  (17.4)

वथाहि/ऑटो 
ऋण  (13.5)

अन्य

उद्ोग 

(41.3)

ऊजथा्थ  

(33.7)

अन्य

खुिरथा ऋण 
(28.5)
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मथाििडंों में बिलथाव के सथार-सथार व्यसक्त्यों और ्ोटे व्यवसथा्यों 
के सलए समथाधथाि ढथांचथा - 2.0 के िहि सि्यथामकी्य ्ुट को लथागू 
करिे को सजममेिथार ठहरथा्यथा जथा सकिथा है।

 मजबूि पूिजंी बफर, पि्यथा्थप्त प्थावधथाि और उिके बही-खथािों में 
पि्यथा्थप्त चलसिसध की उपिलबधिथा के सथार, एिबीएफसी सवसिथार के 
सलए िै्यथार हैं। सफर भी, जैसे-जैसे अर्थव्यवसरथा में सधुथार होिथा है, 
एिबीएफसी को मौसद्रक िीसि के सथामथान्यीकरण के कथारण बढिी 
उधथार लथागि से सथावधथाि रहिे की आवश्यकिथा है। इसके अलथावथा, 
जबसक एिबीएफसी िे अपििी पिहुचं और िए ग्रथाहकों के असधग्रहण 
में सधुथार के सलए सडसजटल चैिलों कथा लथाभ उठथाकर अपििे व्यथापिथार 
मॉडल को बडे पैिमथािे पिर सरंसेखि सक्यथा है, ्यह ्ोटे एिबीएफसी 
के सलए एक चिुौिी कथा कथा्य्थ हो सकिथा है, सजनहें अपििी िकिीकी 
क्मिथाओ ंको बढथािथा है। एिबीएफसी को सथाइबर अपिरथाधों के बथार े
में असधक सिक्थ  रहिे की भी आवश्यकिथा है। एक अन्य चिुौिी 
सहिधथारकों कथा सवश्थास हथाससल करिे के सलए मजबूि असभशथासि 
और जोसखम प्बधंि मथािकों कथा सिमथा्थण करिथा है।

 सि्यथामकी्य मोचगे पिर एिबीएफसी के पिररचथालि के बढिे 
पैिमथािे और जसटलिथा के सथार-सथार सवत्ती्य प्णथाली में अन्य 
ससंरथाओ ं के सथार उिके बढिे अिंर-सबंधं को पिहचथाििे हुए, 
ररज़व्थ बैंक िे एसबीआर की पिररक्पििथा की है। इि सि्यमों के 
िहि, आिपुिथासिकिथा के ससधिथांि कथा पिथालि करिे हुए, जोसखम 
और सचंथालि के पैिमथािे के आधथार पिर एक गसिसवसध-आधथाररि 
सवसि्यमि से ध्यथाि सरथािथंािररि कर सि्यथा ग्यथा है। पिीसीए और 
आईआरएसीपिी मथाििडंों जैसी बैंक की िरह सि्यथामकी्य पिहल से 
बैंकों की िलुिथा में एिबीएफसी के सवसि्यमि में अिंर को और कम 
करगेी। इि सवसि्यमों से आिे वथाले सम्य में एिबीएफसी के्त्र के 
मजबूि होिे की उममीि है।
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