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आरबीीआई बुलेुेटि�न फरवरीी 2026

घरेेलूू स्थि�िति� केे संंबंंध मंें, प्रथम अग्रि�म अनुुमाानोंं केे 

अनुुसाार वाास्तवि�क सकल घरेेलूू उत्पााद (जीीडीीपीी) 2025-

26 मंें 7.4 प्रति�शत (वााई-ओ-वााई) तक बढ़नेे काा अनुुमाान हैै । 

नि�जीी उपभोोग और नि�श्चि�त नि�वेश नेे समग्र संंवृदृ्धि� मंें महत्वपूर्णण 

योोगदाान दि�याा । हाालांं�कि�, नि�वल बााह्य मांं�ग, एक रुकाावट बनीी 

रहीी, क्योंंकि� आयाात, नि�र्याा�त सेे अधि�क थेे । आपूूर्ति�ि  पक्ष केे 

संंबंंध मंें 7.3 प्रति�शत कीी वाास्तवि�क जीीवीीए संंवृदृ्धि�, तेेजीी सेे 

बढ़ताा सेेवाा के्षेत्र, सुदुृढ़ कृृषि� के्षेत्र और वि�नि�र्माा�ण गति�वि�धि� मंें 

पुनुरुद्धाार सेे पे्रेरि�त हैै ।

भवि�ष्य मंें, सेेवाा के्षेत्र मंें नि�रंतंर उछााल, जीीएसटीी  
युकु्ति�करण, स्वस्थ रबीी संंभाावनााओं,ं मौौद्रि�क सहजताा और 

मुुद्राास्फीीति� केे अनुुकूूल मााहौौल कोो नि�जीी खपत काा समर्थथन 

करनाा चााहि�ए । उच्च क्षमताा उपयोोग, अनुुकूूल वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं, 

वि�त्तीीय संंस्थाानोंं और कंंपनि�योंं केे सुदुृढ़ तुुलन-पत्र, मजबूत 

ऋण संंवृदृ्धि� और पूंं�जीीगत व्यय पर सरकाार केे नि�रंतंर जोोर सेे 

समर्थि�ित नि�वेश गति�वि�धि�, अपनीी गति� बनााए रखनेे कीी उम्मीीद 

हैै । इसकेे अलाावाा, मजबूत घरेेलूू मांं�ग सेे नि�जीी के्षेत्र द्वााराा नए 

नि�वेश आकर्षि�ित होोनेे कीी संंभाावनाा हैै । जब कि� सेेवाा नि�र्याा�त 

मजबूत रहने कीी उम्मीीद हैै, अमेेरि�काा केे सााथ संंभाावि�त व्याापाार 

सौौदेे सेे वााणि�ज्यि�िक नि�र्याा�त कोो बढ़ाावाा मि�लेगाा । न्यूूजीीलंैंड और 

ओमाान केे सााथ व्याापाार सौौदोंं केे सााथ यूूरोोपीीय संंघ केे सााथ 

ऐति�हाासि�क व्याापक व्याापाार समझौौतेे सेे नि�र्याा�त मंें वि�वि�धताा 

लाानेे और बााहरीी के्षेत्र कोो मजबूत करने मंें मदद मि�लेगीी । दूूसरीी 

ओर भूू-रााजनीीति�क तनााव, अनि�श्चि�त वैैश्वि�क व्याापाार मााहौौल, 

वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें उताार-चढ़ााव और अंंतररााष्ट्रीीय पण्य 

कीी कीीमतोंं केे काारण संंभाावनाा केे लि�ए नकााराात्मक जोोखि�म बने 

हुुए हंैं । इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, 2026-27 कीी 

पहलीी ति�मााहीी और दूूसरीी ति�मााहीी केे लि�ए वाास्तवि�क जीीडीीपीी 

संंवृदृ्धि� पूूर्वाा�नुुमाान क्रमशःः 6.9 प्रति�शत और 7.0 प्रति�शत 

(चाार्टट  1)1 तक संंशोोधि�त कि�ए गए हंैं । जोोखि�म समाान रूप सेे 

संंतुुलि�त हंैं ।

मौौद्रि�क नीीति� नि�र्णणय

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) कीी 59वींं बैैठक 4 सेे 6 

फरवरीी 2026 तक श्रीी संंजय मल्होोत्राा, गवर्ननर, भाारतीीय रि�ज़र्वव 

बंैंक कीी अध्यक्षताा मंें आयोोजि�त कीी गई । एमपीीसीी केे सदस्य डॉॉ. 

नाागेेश कुुमाार, श्रीी सौौगत भट्टााचाार्यय, प्रोो. रााम सिं�ंह, डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा 

और श्रीी इन्द्रनीील भट्टााचाार्यय बैैठक मंें शाामि�ल हुुए ।

उभरते समष्टि� आर्थि�िक और वि�त्तीीय घटनााक्रमोंं तथाा 

संंभाावनाा काा वि�स्तृृत मूूल्यांं�कन करने केे बााद, एमपीीसीी नेे 

सर्ववसम्मति� सेे चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे 

अंंतर्गगत नीीति�गत रेेपोो दर कोो 5.25 प्रति�शत पर अपरि�वर्ति�ित 

रखनेे काा नि�र्णणय लि�याा । परि�णाामस्वरूप, स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा 

(एसडीीएफ) दर 5.00 प्रति�शत, तथाा सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा 

(एमएसएफ) दर और बंैंक दर 5.50 प्रति�शत पर बनीी रहेगीी । 

एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख बनााए रखनेे काा भीी नि�र्णणय लि�याा । 

संंवृृद्धि� और मुुद्राास्फीीति� कीी संंभाावनाा

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा नेे 2025 मंें व्याापाार कीी फं्रंट लोोडिं�ग, 

प्रत्यााशि�त प्रभााव सेे थोोड़ाा नरम टैैरि�फ, व्याापक रााजकोोषीीय 

प्रोोत्सााहन और नि�भाावकाारीी मौौद्रि�क नीीति� कीी सहाायताा और 

समर्थथन केे सााथ उल्लेेखनीीय आघाात-सहनीीयताा दि�खााई । 

मुुद्राास्फीीति� धीीरेे-धीीरेे गि�राावट केे राास्ते पर हैै, हाालांं�कि� यह कई 

उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें लक्ष्य सेे ऊपर बनीी हुुई हैै । मजबूत 

आर्थि�िक आंंकड़ोंं केे आधाार पर दरोंं मंें कटौौतीी कीी उम्मीीद कम 

होोनेे केे बीीच अमेेरि�कीी प्रति�फल मंें तेेजीी आ रहीी हैै । तकनीीकीी 

शेेयरोंं मंें नि�रंतंर नि�वेश सेे समर्थि�ित इक्वि�िटीी मंें तेेजीी आई हैै, 

जबकि� रााजकोोषीीय तनााव, भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा और 

मौौद्रि�क नीीति� वि�चलन सेे वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें उताार-चढ़ााव 

जाारीी हैै ।

मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2025-26 
मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� काा संकंल्प  
4 से े6 फरवरीी 2026*

*
	

6 फरवरीी 2025 कोो जाारीी  ।

1	वर्षष  2026-27 केे लि�ए पूूर्वाा�नुमुाान, 27 फरवरीी और 12 फरवरीी 2026 कोो क्रमशःः जाारीी कीी 
जाानेे वाालीी नई जीीडीीपीी और सीीपीीआई शंृंखलाा (आधाार 2024=100) कोो सम्मि�िलि�त करने केे बााद 
अपै्रैल 2026 मंें घोोषि�त होोनेे वाालेे मौौद्रि�क नीीति� संकंल्प मंें दि�ए जााएंगेंे ।
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मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2025-26

हेेडलााइन सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� नवंंबर मंें 0.7 प्रति�शत 
और दि�संंबर 2025 मंें 1.3 प्रति�शत रहीी । जबकि� खााद्य समूह 
अपस्फीीति� मंें रहाा, ईंधंन समूह केे भीीतर मुदु्राास्फीीति� नवंंबर और 
दि�संंबर मंें माामूूलीी रहीी । मूूल मुदु्राास्फीीति� (खााद्य और ईंधंन कोो 
छोोड़कर सीीपीीआई) भीी कीीमतीी धाातुओुं ंकीी कीीमतोंं मंें तेेजीी केे 
बाावजूद सौौम्य बनीी रहीी । स्वर्णण कोो छोोड़कर मूूल मुदु्राास्फीीति� 
दि�संंबर मंें 2.6 प्रति�शत पर स्थि�िर रहीी ।

नि�कट भवि�ष्य कीी संंभाावनाा सेे पताा चलताा हैै कि� सुदुृढ़ 
खरीीफ उत्पाादन, खााद्याान्न केे पर्याा�प्त बफर स्टॉॉक और रबीी कीी 
अनुकूुूल बुवुााई केे काारण खााद्य आपूूर्ति�ि कीी संंभाावनााएं ंउज्ज्वल 
बनीी हुुई हंैं । मूूल्यवाान धाातुओुं ंकीी कीीमतोंं सेे उत्पन्न संंभाावि�त 
उताार-चढ़ााव कोो छोोड़कर मूूल मुदु्राास्फीीति� केे दाायरे ेमंें आनेे कीी 
उम्मीीद हैै । भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा केे सााथ-सााथ ऊर्जाा� 
कीी कीीमतोंं मंें उताार-चढ़ााव और प्रति�कूूल मौौसम कीी घटनााओं ं
केे सााथ मुदु्राास्फीीति� केे लि�ए अन्य संंभाावि�त जोोखि�म भीी हंैं । 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� प्रके्षेपपथ केे संंदर्भभ मंें, 2024-25 कीी चौौथीी 
ति�मााहीी मंें देेखेे गए मूूल्योंं मंें बड़ीी गि�राावट सेे उत्पन्न अनुकूुूल 
नहींं होोनेे वाालेे आधाार प्रभााव, 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें 
वर्षष-दस-वर्षष आधाार पर मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� काा काारण बनेंगेे, भले 
हीी अपेेक्षि�त गति� नि�यंंत्रि�त रहे । इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें 
रखतेे हुुए, 2025-26 केे लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 2.1 प्रति�शत 
होोनेे काा अनुमुाान हैै, जबकि� चौौथीी ति�मााहीी मंें यह 3.2 प्रति�शत 

हैै । 2026-27 कीी पहलीी ति�मााहीी और दूूसरीी ति�मााहीी केे लि�ए 
सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� क्रमशःः 4.0 प्रति�शत और 4.2 प्रति�शत 
रहने काा अनुमुाान हैै (चाार्टट  2) । कीीमतीी धाातुओुं ं कोो छोोड़कर 
अंंतर्नि�िहि�त मुदु्राास्फीीति� काा दबााव अभीी भीी कम बनाा हुुआ हैै । 
जोोखि�म समाान रूप सेे संंतुलुि�त हंैं । 

मौौद्रि�क नीीति� संबंंंधीी नि�र्णणयोंं काा औचि�त्य

एमपीीसीी नेे कहाा कि� पि�छलीी नीीति�गत बैैठक केे बााद सेे 
बााहरीी चुनुौौति�यांं� तेेज होो गई हंैं, हाालांं�कि� व्याापाार सौौदोंं काा सफल 
समाापन आर्थि�िक संंभाावनाा केे लि�ए शुभु संंकेेत हैै । कुुल मि�लााकर, 
नि�कट अवधि� कीी घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� और संंवृदृ्धि� संंभाावनाा 
सकााराात्मक बनीी हुुई हैै ।

हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति�, नवंंबर-दि�संंबर केे दौौराान मुदु्राास्फीीति� 
लक्ष्य कीी सहि�ष्णुतुाा सीीमाा सेे नीीचेे बनीी रहीी । 2026-27 कीी 
पहलीी और दूूसरीी ति�मााहीी मंें सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� केे लि�ए 
संंभाावनाा लगााताार सौौम्य और मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य केे करीीब हैै । 
मुदु्राास्फीीति� संंभाावनाा मंें माामूूलीी संंशोोधन, मुखु्य रूप सेे बहुमूूल्य 
धाातुओुं ंकीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण हुुई हैै, जोो लगभग 60-70 
आधाार अंंकोंं काा योोगदाान करते हंैं । अंंतर्नि�िहि�त मुदु्राास्फीीति� अभीी 
भीी कम बनीी हुुई हैै ।

संंवृदृ्धि� केे संंबंंध मंें, आर्थि�िक गति�वि�धि�यांं� आघाात-सह बनीी 
हुुई हंैं । प्रथम अग्रि�म अनुमुाान, चुनुौौतीीपूूर्णण बााह्य वााताावरण केे बीीच 
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Chart 1: Quarterly Projection of Real
GDP Growth (y-o-y)
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Chart 2: Quarterly Projection of 
CPI Inflation (y-o-y)

CI - Confidence Interval
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चाार्टट 1: वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि� काा तै्रैमाासि�क  
अनुमुाान (व-द-व)

चाार्टट 2: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� काा तै्रैमाासि�क अनुमुाान  
(वर्षष-दर-वर्षष)

प्रति
�श

त
150 प्रति�शत सीीआई 150 प्रति�शत सीीआई70 प्रति�शत सीीआई 70 प्रति�शत सीीआई90 प्रति�शत सीीआई 90 प्रति�शत सीीआई

सीीआई-वि�श्वाास अंतंरााल (कॉॉन्फि��डेंस इंंटरवल) सीीआई-वि�श्वाास अंतंरााल (कॉॉन्फि��डेंस इंंटरवल)

प्रति
�श

त

ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति�
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आरबीीआई बुलेुेटि�न फरवरीी 2026

घरेलूेू काारकोंं द्वााराा संंचाालि�त सतत संंवृदृ्धि� गति� काा सुझुााव देेतेे 
हंैं । संंवृदृ्धि� कीी संंभाावनाा अनुकूुूल बनीी हुुई हैै ।

घरेेलूू समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िति�योंं तथाा संंभाावनाा कीी व्याापक 

समीीक्षाा केे आधाार पर एमपीीसीी काा वि�चाार हैै कि� वर्ततमाान 

नीीति�गत दर उचि�त हैै । तदनुुसाार, एमपीीसीी नेे मौौजूूदाा नीीति�गत 

दर कोो जाारीी रखनेे केे लि�ए वोोट कि�याा । एमपीीसीी तटस्थ रुख 

कोो बनााए रखनेे केे लि�ए भीी सहमत हुुई । हाालांं�कि�, प्रोो. रााम 

सिं�ंह नेे अपने वि�चाार कोो बनााए रखाा कि� रुख कोो तटस्थ सेे 

नि�भाावकाारीी मंें बदल दि�याा जााए । आगेे बढ़ते हुुए, एमपीीसीी कोो 
मौौद्रि�क नीीति� केे भवि�ष्य केे माार्गग  कोो तैैयाार करने मंें उभरतीी 
समष्टि� आर्थि�िक परि�स्थि�िति�योंं और नई शंृंखलाा केे आंंकड़ोंं केे 
आधाार पर संंभाावनाा द्वााराा नि�र्देेशि�त कि�याा जााएगाा ।

एमपीीसीी कीी बैैठक केे काार्ययवृतृ्त 20 फरवरीी 2026 कोो 
प्रकााशि�त कि�ए जााएंगेंे ।

एमपीीसीी कीी अगलीी बैैठक 6 सेे 8 अपै्रैल 2026 केे दौौराान 
नि�र्धाा� रि�त हैै । 
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