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6 फरवरीी कोो संपंन्न हुुई । उभरतीी समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िति� और 
संभंाावनाा केे वि�स्तृतृ मूूल्यांं�कन केे बााद एमपीीसीी नेे नीीति�गत रेपेोो दर 
कोो 5.25 प्रति�शत पर यथाावत्् रखनेे केे लि�ए सर्ववसम्मति� सेे वोोट 
कि�याा; परि�णाामस्वरूप चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) 
केे अंतंर्गगत स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) दर 5.00 प्रति�शत 
और सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) दर और बंैंक दर 5.50 
प्रति�शत पर बनीी हुुई हैै । एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख कोो जाारीी रखनेे 
काा भीी नि�र्णणय लि�याा ।

अब मंैं एमपीीसीी केे इस नि�र्णणय केे लि�ए दि�ए गए तर्कक  काा संकें्षेप 
मंें उल्लेेख करूंगाा ।

एमपीीसीी नेे इस बाात पर ध्याान दि�याा कि� पि�छलीी नीीति�गत 
बैैठक केे बााद सेे बााहरीी वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं मंें तेेजीी आई हैै, 
हाालांं�कि� व्याापाार सौौदे ेसफलताापूूर्ववक पूूर्णण करनाा आर्थि�िक संभंाावनाा 
केे लि�ए शुभु संकेंेत हैै । कुुल मि�लााकर, नि�कटवर्तीी घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� 
और संवंृदृ्धि� कीी संभंाावनाा सकााराात्मक बनीी हुुई हैै ।

नवंबंर-दि�संबंर केे दौौराान हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति�, मुदु्राास्फीीति� 
केे लक्ष्य कीी सहन-सीीमाा बंैंड सेे नीीचेे बनीी रहीी । 2026-27 कीी 
पहलीी ति�मााहीी और दूूसरीी ति�मााहीी केे लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 
कीी संशंोोधि�त संभंाावनाा क्रमशःः 4.0 प्रति�शत और 4.2 प्रति�शत 
हैै, जोोकि� सौौम्य और मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य केे पाास बनीी हुुई हैै । 
मुदु्राास्फीीति� संभंाावनाा मंें माामूूलीी ऊर्ध्व�वगाामीी संशंोोधन मुखु्य रूप 
सेे कीीमतीी धाातुओुं,ं जोो लगभग 60-70 आधाार अंकंोंं काा योोगदाान 
करतेे हंैं, कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण हुुआ हैै ।

संवंृदृ्धि� केे स्तर पर, आर्थि�िक गति�वि�धि� सुदुृढ़ बनीी हुुई हैै । 
प्रथम अग्रि�म अनुमुाान एक चुनुौौतीीपूूर्णण बााह्य वााताावरण केे बीीच 
घरेलूेू काारकोंं द्वााराा संचंाालि�त संवंृदृ्धि� कीी गति� कोो जाारीी रखनेे काा 
संकेंेत देतेाा हैै । संवंृदृ्धि� कीी संभंाावनाा अनुकूुूल बनीी हुुई हैै ।

घरेलूेू समष्टि� आर्थि�िक परि�स्थि�िति�योंं तथाा संभंाावनाा कीी 
व्याापक समीीक्षाा केे आधाार पर एमपीीसीी काा वि�चाार हैै कि� वर्ततमाान 
नीीति�गत दर उपयुकु्त हैै । तदनुसुाार, एमपीीसीी नेे मौौजूूदाा नीीति�गत 
दर कोो जाारीी रखनेे केे लि�ए वोोट कि�याा । एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख 
बनााए रखनेे कीी भीी सहमति� दीी । आगेे चलकर, मौौद्रि�क नीीति� कीी 
भाावीी काार्ररवााई केे लि�ए प्रााप्त आंकंड़ोंं कीी नई शंृंखलाा केे आधाार 
पर एमपीीसीी उभरतीी हुुई समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िति� और संभंाावनाा केे 
अनुसुाार काार्ररवााई करेगेीी ।

सुपु्रभाात । 2026 कीी पहलीी पॉॉलि�सीी मंें मंैं आप सभीी काा 
स्वाागत करताा हंूं� । अभीी हमनेे इस नए वर्षष काा केेवल दूूसराा हीी मााह 
देखेाा हैै और इसमें हीी हमनेे भूू-रााजनीीति�क और व्याापाार-टैैरि�फ 
मोोर्चोंं पर महत्वपूूर्णण घटनााक्रम देखेेे हंैं ।

बढ़ीी हुुई भूू-रााजनीीति�क तनााव और उच्च अनि�श्चि�तताा केे 
बीीच, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मजबूूत संवंृदृ्धि� और नि�म्न मुदु्राास्फीीति� 
केे काारण एक अच्छीी स्थि�िति� मंें हैै । मुदु्राास्फीीति� सहन-सीीमाा बंैंड 
सेे नीीचेे बनीी हुुई हैै और इससे संबंंधंि�त संभंाावनाा सौौम्य बनीी हुुई 
हैै । उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतक 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी और 
उसके बााद मजबूूत संवंृदृ्धि� कीी गति� केे जाारीी रहने काा संकेंेत 
देतेेे हंैं । यूूरोोपीीय संघं केे सााथ एक ऐति�हाासि�क व्याापाार कराार पर 
हस्तााक्षर करनेे सेे और अमेरि�काा केे सााथ व्याापाार समझौौतेे कीी 
संभंाावनाा कोो देखेतेे हुुए, संवंृदृ्धि� कीी गति� लंंबेे समय तक बनीी रहने 
कीी संभंाावनाा हैै ।

प्रौौद्योोगि�कीी सेे संबंंधंि�त नि�वेशोंं, नि�भाावकाारीी वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं 
और बड़े पैैमाानेे पर रााजकोोषीीय प्रोोत्सााहन द्वााराा समर्थि�ित वैैश्वि�क 
संवंृदृ्धि�, पहले लगााए गए अनुमुाान कीी तुलुनाा मंें 2026 मंें थोोड़ीी 
और मजबूूत होोनेे कीी उम्मीीद हैै । तथाापि�, बढ़तेे भूू-रााजनीीति�क 
द्वन्द्वोंं और बढ़तेे व्याापाार तनाावोंं केे समाागम नेे मौौजूूदाा वैैश्वि�क 
आर्थि�िक व्यवस्थाा कोो स्पष्ट कर दि�याा हैै । मुदु्राास्फीीति� केे परि�णााम 
अलग-अलग के्षेत्रााधि�काारोंं मंें भि�न्न-भि�न्न हंैं, जोोकि� अधि�कांं�श 
प्रमुखु उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें लक्ष्य केे ऊपर बने हुुए हैै और 
यह स्थि�िति� मौौद्रि�क नीीति�गत काार्ररवााईयोंं मंें वि�चलन काा संकेंेत देतेेे 
हंैं क्योंंकि� केेन्द्रीीय बंैंक वर्ततमाान सहजताा चक्रोंं केे अंतंि�म चरण मंें 
हंैं । वैैश्वि�क पृषृ्ठभूूमि�, जोो और अधि�क सतर्कक  होो गई हैै, केे साापेेक्ष 
बांं�ड बााजाार केे मनोोभााव मंें मंंदीी काा रुख बनाा हुुआ हैै, जोोकि� 
रााजकोोषीीय स्थि�िरताा सेे संबंंधंि�त समस्यााओं ंकोो प्रति�बिं�बंि�त करताा 
हैै । तथाापि�, तकनीीकीी सेे संबंंधंि�त स्टॉॉक द्वााराा संचंाालि�त इक्वि�िटीी 
बााजाार ऊर्ध्व�वगाामीी बने हुुए हंैं ।

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) केे नि�र्णणय

नीीति�गत रेपेोो दर पर वि�चाार-वि�मर्शश करनेे और नि�र्णणय लेेनेे 
केे लि�ए मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) कीी बैैठक 4, 5 और 
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संवंृृद्धि� और मुदु्राास्फीीति� काा आकलन

संवंृृद्धि�

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें लगााताार सुधुाार होोताा रहाा हैै, 
वाास्तवि�क जीीडीीपीी, पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें 2025-26 मंें 7.4 
प्रति�शत कीी कााफीी अधि�क वृदृ्धि� दर्जज करनेे केे लि�ए तैैयाार हैै । 
वैैश्वि�क वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं केे बीीच नि�जीी खपत और स्थि�िर 
नि�वेश नेे संवंृदृ्धि� कोो समर्थथन दि�याा ।1 तथाापि�, नि�वल बााह्य मांं�ग मंें 
गि�राावट बनीी रहीी जि�समें नि�र्याा�त कीी तुलुनाा मंें आयाात अधि�क रहाा 
हैै । आपूूर्ति�ि पक्ष पर, सेेवाा के्षेत्र सेे मजबूूत योोगदाान और वि�नि�र्माा�ण 
गति�वि�धि� मंें पुनुरुत्थाान केे काारण वाास्तवि�क जीीवीीए मंें 2025-26 
केे दौौराान 7.3 प्रति�शत संवंृदृ्धि� अनुमुाानि�त हैै ।2

आगेे चलकर, 2026-27 मंें आर्थि�िक गति�वि�धि� अच्छीी रहने 
कीी उम्मीीद हैै । कृृषि� गति�वि�धि� कोो जलााशय केे बेेहतर स्तर3, 
रबीी कीी मजबूूत बुआुई4 और फसल सब्जि��योंं मंें सुधुाार5 द्वााराा 
समर्थथन मि�लेगाा । कॉॉरपोोरेटे के्षेत्र केे काार्ययनि�ष्पाादन मंें सुधुाार6 और 
अनौौपचाारि�क के्षेत्र कीी गति� मंें सततताा सेे, वि�नि�र्माा�ण गति�वि�धि� 
कोो बढ़ाावाा मि�लनाा चााहि�ए । नि�र्माा�ण के्षेत्र कीी संवंृदृ्धि� दृढ़ रहने कीी 
उम्मीीद हैै ।7 घरेलूेू मांं�ग मंें मजबूूतीी केे काारण सेेवाा के्षेत्र आघाात-सह 
बने रहनाा चााहि�ए ।8 आईटीी फर्मोंं केे शुरुुआतीी परि�णााम काारोोबाार 
गति�वि�धि� मंें सुधुाार काा संकेंेत देतेेे हंैं ।9

मांं�ग पक्ष पर, नि�जीी खपत कीी गति� 2026-27 मंें बनीी रहने 
कीी उम्मीीद हैै । कृृषि� गति�वि�धि� और ग्राामीीण श्रम बााजाार कीी स्थि�िति� 
मंें सुधुाार10 केे काारण ग्राामीीण मांं�ग स्थि�िर बनीी हुुई हैै ।11 जीीएसटीी 
युकु्ति�संगंतताा और मौौद्रि�क सहजताा सेे नि�रंतंर समर्थथन केे सााथ 
शहरीी उपभोोग मंें सुधुाार और मजबूूत होोनीी चााहि�ए । उच्च क्षमताा 
उपयोोग,12 बंैंक ऋण मंें तेेजीी,13 अनुकूुूल वि�त्तीीय स्थि�िति� और 
अवसंरंचनाा पर सरकाार काा नि�रंतंर जोोर14 सेे नि�वेश गति�वि�धि� कोो 
गति� मि�लनीी चााहि�ए । इसके अलाावाा, कंेंद्रीीय बजट मंें घोोषि�त कई 
उपााय भीी संवंृदृ्धि� केे लि�ए अनुकूुूल होोनेे चााहि�ए ।15 हााल हीी मंें संपंन्न 
भाारत-ईयूू मुकु्त व्याापाार कराार (एफटीीए) और संभंाावि�त भाारत-
यूूएसए व्याापाार कराार तथाा अन्य कई व्याापाार कराारोंं सेे मध्याावधि� 
मंें नि�र्याा�त कोो समर्थथन मि�लेगाा । सेेवाा नि�र्याा�त आघाात-सह होोनाा 
चााहि�ए ।16 भूू-रााजनीीति�क तनाावोंं, अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें 
अस्थि�िरताा और व्याापाार केे बदलते पैैटर्नन सेे उत्पन्न प्रभााव- वि�स्ताार 
(स्पि�िलओवर), संभंाावनाा केे लि�ए जोोखि�म उत्पन्न करतेे हंैं ।

इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, 2026-27 कीी पहलीी 
ति�मााहीी और दूूसरीी ति�मााहीी केे लि�ए वाास्तवि�क जीीडीीपीी संवंृदृ्धि� 
संबंंधंीी पूूर्वाा�नुमुाानोंं कोो क्रमशःः 6.9 प्रति�शत और 7.0 प्रति�शत 
तक ऊर्ध्व�वगाामीी संशंोोधि�त कि�याा गयाा हैै ।17 जोोखि�म समाान रूप सेे 

1	 प्रथम अग्रि�म अनुमुाानोंं (एफ़एई) केे अनुसुाार नि�जीी अंतंि�म उपभोोग व्यय (पीीएफसीीई) पि�छलेे वर्षष 
के 7.2 प्रतिशत की तलुना मेें 2025-26 मेें 7.0 प्रतिशत से बढ़ने का अनमुान है । सकल स््थथायी 
पूजंी निर््ममाण (जीएफसीएफ) मेें पिछले वर््ष की 7.1 प्रतिशत वदृ्धि की तलुना मेें 7.8 प्रतिशत की 
वदृ्धि होने का अनमुान है ।
2	 वर्षष 2025-26 केे एफएई केे अनुसुाार सेेवाा के्षेत्र केे जीीवीीए मंें 8.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई तथाा 
विनिर््ममाण क्षेत्र के जीवीए मेें 7.0 प्रतिशत की वदृ्धि हुई ।
3	 अखि�ल भाारतीीय जलााशयोंं काा स्तर एक वर्षष पहले केे 61.4 प्रति�शत और 53.3 प्रति�शत काा 
दशकीय औसत की तलुना मेें 5 फरवरी 2026 को कुल क्षमता का 66.6 प्रतिशत रहा ।
4	 30 जनवरीी 2026 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार रबीी कीी बुआुई 2.4 प्रति�शत तक बढ़ गई ।
5	 इसरोो द्वााराा नि�यंतं्रि�त उपग्रह-आधाारि�त वनस्पति� स्थि�िति� सूूचकांं�क (वीीसीीआई) मंें पि�छलेे वर्षष कीी 
इसी अवधि के सापेक्ष जनवरी 2026 के दौरान उत्तर-पश्चिमी और पश्चिमी क्षेत्ररों मेें बेहतर रबी फसल 
वनस््पति स््ववास््थ््य दर््शशाया गया है ।
6	 सूूचीीबद्ध नि�जीी वि�नि�र्माा�ण कंंपनि�योंं केे सीीमि�त समूह केे शुरुुआतीी परि�णााम यह संकेंेत देतेेे हंैं कि� 
2025-26 की तीसरी तिमाही मेें परिचालन लाभ मेें 8.3 प्रतिशत (2024-25 की तीसरी तिमाही 
मेें 2.7 प्रतिशत) की वदृ्धि हुई है ।
7	 सीीमंेंट उत्पाादन कीी वृदृ्धि� 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें 11.1 प्रति�शत तक बढ़ गई ।
8	 सेेवााएँ ँपीीएमआई दि�संबंर मंें 58.0 पर एक मजबूूत वि�स्ताार के्षेत्र मंें बनाा रहाा तथाा जनवरीी 2026 
मेें और मजबूत होकर 58.5 हो गया ।
9	 आईटीी कंंपनि�योंं केे शुरुुआतीी परि�णााम, नि�ष्पाादन मंें सुधुाार काा सुझुााव देतेेे हंैं, जि�समें नि�वल 
बिक्री वदृ्धि दर 2025-26 की दूसरी तिमाही मेें 6.7 प्रतिशत से बढ़कर 2025-26 की तीसरी 
तिमाही मेें 8.4 प्रतिशत हो गई है, तथा परिचालनगत लाभ सवंदृ्धि पिछले तिमाही मेें 7.2 प्रतिशत 
से बढ़कर 10.3 प्रतिशत हो गई है । तीसरी तिमाही (5.6 प्रतिशत से 6.5 प्रतिशत तक) मेें मजदूरी 
सवंदृ्धि भी तेज हो गई, जो आईटी कंपनियोों की नाममात्र जीवीए मेें व््ययापक वदृ्धि दर््शशाती है ।

10	 माासि�क आवधि�क श्रम बल सर्वेक्षण (पीीएलएफएस) केे अनुसुाार, अखि�ल भाारतीीय बेेरोोजगाारीी 
दर दिसबंर मेें 4.8 प्रतिशत पर कम रही । महात््ममा गांधी राष्ट्रीय ग्रामीण रोजगार गारटंी योजना 
(एमजीएनएनआरईजी) के अतंर््गत कार््य की मांग मेें दिसबंर मेें 29.0 प्रतिशत की गिरावट आई ।
11	 26-2025 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें दोो-पहि�याा और टै्रैक्टर खुदुराा बि�क्रीी मंें क्रमशःः 18.7 प्रति�शत 
और 28.8 प्रतिशत की दो अकंोों की वदृ्धि दर््ज की गई ।
12	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे ति�मााहीी आदेशे बहि�योंं, मााल-सूूचि�योंं और क्षमताा उपयोोग 
(ओबीआईसीयूएस) सर्वेक्षण के अनसुार, विनिर््ममाण क्षेत्र के मौसमी रूप मेें समायोजित क्षमता 
उपयोग (सीयू) 2025-26 की दूसरी तिमाही मेें 74.8 प्रतिशत पर था, जो दीर््घघावधि औसत 73.9 
प्रतिशत से अधिक था ।
13	 वस्त्रोंं, रसाायन, आधाार धाातुओुं ं और इंंजीीनि�यरिं�गं वस्तुओुं ं कोो प्रदत्त बंैंक ऋण मंें दि�संबंर 
2025 के दौरान वर््ष-दर-वर््ष क्रमशः 11.8 प्रतिशत, 14.8 प्रतिशत, 14.2 प्रतिशत और 30.4 
प्रतिशत की वदृ्धि हुई ।
14	 कंेंद्र सरकाार केे पूंं�जीीगत व्यय मंें वर्षष 2026-27 मंें 11.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा बजट कि�याा गयाा 
है । प्रभावी पूजंी व््यय (पूजंीगत व््यय के लिए राज््य सरकारोों को सहायता अनदुान सहित) मेें 22.1 
प्रतिशत की वदृ्धि का बजट किया गया है ।
15	 प्रमुखु के्षेत्र केे उपाायोंं मंें (i) एमएसएमई वि�काास नि�धि� कीी स्थाापनाा, भाारतीीय सेेमीीकंंडक्टर 
मिशन (आईएसएम) 2.0, क्षेत्रीय चिकित््ससा केेंद्र , नए माल ढुलाई कॉरिडोर, अवसरंचना जोखिम 
गारटंी निधि, तीन समर््पपित केमिकल पार््क  और (ii) निर््ममाण और अवसरंचना उपकरण के सवंर््धन 
के लिए योजना, कंटेनर विनिर््ममाण योजना और श्रम गहन वस्त्र क्षेत्र के लिए एकीकृत कार््यक्रम 
शामिल हैैं ।
16	 सेेवाा नि�र्याा�त मंें नवंबंर 2025 मंें 6.7 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें दि�संबंर मंें 13.0 प्रति�शत कीी तीीव्र 
वदृ्धि हुई ।
17	 दि�नांं�क 27 फरवरीी और 12 फरवरीी 2026 कोो जाारीी होोनेे वाालेे क्रमशःः नई जीीडीीपीी और 
सीपीआई शृृंखला (आधार 2024=100) को शामिल करने के बाद वर््ष 2026-27 के पूर््ण वर््ष के 
लिए अनमुानोों को अप्रैल 2026 मेें घोषित किए जाने वाले मौद्रिक नीति वक्तव््य मेें निर््धधारित किया 
जाएगा ।
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संतंुलुि�त हंैं । हम पूूरे ेवर्षष केे लि�ए पूूर्वाा�नुमुाानोंं कोो अप्रैल नीीति� केे 
लि�ए स्थगि�त कर रहेे हंैं क्योंंकि� नई जीीडीीपीी शृखंंलाा इस मााह केे 
दौौराान बााद मंें जाारीी कीी जााएगीी ।

मुदु्राास्फीीति�

नवंबंर और दि�संबंर मंें हेेडलााइन सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� कम 
रहीी क्योंंकि� इन दोो महीीनोंं मंें इसमें एक प्रति�शत अंकं कीी वृदृ्धि� 
हुुई । यह वृदृ्धि� मुखु्य रूप सेे खााद्य समूह मंें अपस्फीीति� कीी कम दर 
सेे पे्रेरि�त थीी ।18 स्वर्णण कोो छोोड़कर, दि�संबंर मंें मूूल मुदु्राास्फीीति� 2.6 
प्रति�शत पर स्थि�िर रहीी ।19

नि�कट अवधि� कीी संभंाावनाा सेे यह पताा चलताा हैै कि� खााद्य 
आपूूर्ति�ि कीी संभंाावनााएं ं खरीीफ केे बेेहतर उत्पाादन20, खााद्याान्नोंं 
केे पर्याा�प्त बफर स्टॉॉक21, अनुकूुूल रबीी बुआुई और जलााशय केे 
पर्याा�प्त स्तरोंं केे काारण उज्ज्वल बनीी हुुई हंैं । मूूल मुदु्राास्फीीति�, 
कीीमतीी धाातुओुं ंकीी कीीमतोंं केे काारण संभंाावि�त अस्थि�िरताा कोो 
छोोड़कर, सीीमााबद्ध रहने कीी उम्मीीद हैै । ऊर्जाा� कीीमतोंं और 
प्रति�कूल मौौसम घटनााओं ं मंें अस्थि�िरताा केे सााथ भूू-रााजनीीति�क 
अनि�श्चि�तताा मुदु्राास्फीीति� केे प्रति� अपसााइड जोोखि�म उत्पन्न 
करतीी हैै । मूूल मुदु्राास्फीीति�, कीीमतीी धाातुओुं ंकीी कीीमतोंं केे काारण 
संभंाावि�त अस्थि�िरताा कोो छोोड़कर, सीीमााबद्ध रहने कीी उम्मीीद हैै । 
ऊर्जाा� कीीमतोंं और प्रति�कूल मौौसम घटनााओं ं मंें अस्थि�िरताा केे 
सााथ भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा मुदु्राास्फीीति� केे प्रति� ऊर्ध्व�वगाामीी 
जोोखि�म उत्पन्न करतीी हैै ।

हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� प्रके्षेपपथ केे संदंर्भभ मंें प्रत्यााशि�त गति� 
मंंद होोनेे केे बाावजूूद, 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान देखेीी 
गई कीीमतोंं मंें भाारीी गि�राावट सेे उत्पन्न प्रति�कूल आधाार प्रभााव, 
2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें वर्षष-दर-वर्षष मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� काा 
काारण बनेगाा । इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, 2025-26 
केे लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� अब 2.1 प्रति�शत अनुमुाानि�त हैै, 
जोोकि� चौौथीी ति�मााहीी मंें 3.2 प्रति�शत अनुमुाानि�त हैै । 2026-27 कीी 

पहलीी ति�मााहीी और दूूसरीी ति�मााहीी केे लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 
क्रमशःः 4.0 प्रति�शत और 4.2 प्रति�शत अनुमुाानि�त हैै । कीीमतीी 
धाातुओुं ं कोो छोोड़कर अन्तर्नि�िहि�त मुदु्राास्फीीति� दबााव मंंद रहेे । 
जोोखि�म समाान रूप सेे संतंुलुि�त हंैं ।

12 फरवरीी 2026 कोो नई सीीपीीआई शृंंखलाा (आधाार 
2024=100) केे आगेे जाारीी होोनेे केे मदे्देनजर22, हम अप्रैल 2026 
केे नीीति�गत वक्तव्य मंें 2026-27 केे पूूरे ेवर्षष केे लि�ए सीीपीीआई 
मुदु्राास्फीीति� काा अनुमुाान प्रस्तुतु करेंगेंे ।

बााह्य क्षेते्र

उच्च अनि�श्चि�तताा केे बाावजूूद वैैश्वि�क व्याापाार अपेक्षााकृृत 
मजबूूत बनाा रहाा । व्याापाार वि�वि�धीीकरण प्रयाासोंं द्वााराा समर्थि�ित 
भाारत केे वस्तु ु नि�र्याा�त मंें 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें 1.9 
प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई जबकि� इसीी अवधि� केे दौौराान 
वस्तु ुआयाात मंें 7.9 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई जि�सके 
परि�णाामस्वरूप व्याापाार घााटेे मंें वृदृ्धि� हुुई ।23 सुदुृढ़ सेेवाा नि�र्याा�त24 
और बेेहतर आवक वि�प्रेषण प्रााप्ति�याँँ�25 चाालूू वर्षष केे लि�ए भाारत केे 
चाालूू खाातेे केे घााटेे कोो मध्यम और धाारणीीय बनााए रखंेंगेे । इसके 
अलाावाा प्रमुखु व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं केे सााथ द्वि�पक्षीीय और के्षेत्रीीय 
व्याापाार कराार करनेे मंें भाारत केे सक्रि�य प्रयाासोंं सेे अंतंररााष्ट्रीीय 
व्याापाार और नि�वेश कोो बढ़ाावाा मि�लने, व्याापाार भाागीीदाारोंं कोो 
वि�वि�धताा प्रदाान करनेे और भाारत कोो वैैश्वि�क मूूल्य शंृंखलााओं ंमंें 
एकीीकृृत करनेे कीी उम्मीीद हैै ।26

बााह्य वि�त्तपोोषण स्तर पर भाारत मंें सकल प्रत्यक्ष वि�देशेीी 
नि�वेश (एफडीीआई) अप्रैल-नवंबंर 2025 केे दौौराान मजबूूत 

18	 खााद्य समूह नेे वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर दि�संबंर 2025 मंें (-) 1.8 प्रति�शत कीी अपस्फीीति� दर्जज 
कीी, जोो अक्टूूबर और नवंबंर मंें क्रमशःः (-) 3.7 प्रति�शत और (-)2.8 प्रति�शत सेे संकुंुचि�त हुुई । 
खााद्य समूह, सब्जि��योंं, दाालोंं और मसाालेे मंें क्रमशःः (-) 18.5 प्रति�शत, (-) 15.1 प्रति�शत और (-) 
2.2 प्रति�शत काा अपस्फीीति� दर्जज कीी गई, हाालांं�कि� यह धीीमीी दर पर हैै ।
19	 स्वर्णण कीी कीीमत मंें वृदृ्धि� केे काारण अक्टूूबर-नवंबंर केे दौौराान मूूल मुदु्राास्फीीति� 4.3 प्रति�शत सेे 
दि�संबंर मंें 4.6 प्रति�शत होो गई । स्वर्णण मुदु्राास्फीीति� (अक्तूबर 2025 सेे वर्षष-दर-वर्षष 50 प्रति�शत सेे 
अधि�क) नेे हेेडलााइन और मूूल संखं्याा मंें आनुपुााति�क योोगदाान दि�याा ।
20	 कृृषि� उत्पाादन केे प्रथम अग्रि�म अनुमुाानोंं केे अनुसुाार वर्षष 2025-26 मंें खरीीफ खााद्याान्न 2024-
25 केे अंतंि�म अनुमुाान सेे 2.3 प्रति�शत अधि�क होोनेे काा अनुमुाान हैै ।
21	 16 जनवरीी 2026 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार, चाावल और गेेहंूं� काा स्टॉॉक क्रमशःः 731 लााख टन 
(बफर माानदंडं काा 9.6 गुनुाा) और 269 लााख टन (बफर माानदंडं काा 1.9 गुनुाा) रहाा ।

22	 नई शृंंखलाा मंें एचएसई 2023-24 केे आधाार पर पद्धति�गत परि�वर्ततन, बेेहतर डेेटाा संगं्रहण और 
संशंोोधि�त भाार शाामि�ल कि�ए जाानेे कीी संभंाावनाा हैै ।
23	 चूंं�कि� भाारत केे वस्तु ुनि�र्याा�त कीी तुलुनाा मंें वस्तु ुआयाात मंें तेेजीी आई हैै, व्याापाार घााटाा 2025-
26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 88.0 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर और 2024-25 कीी तीीसरीी ति�मााहीी 
मंें 78.7 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें 91.5 बि�लि�यन 
अमेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा ।
24	 26-2025 कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे दौौराान 111.2 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर काा सेेवाा नि�र्याा�त वर्षष-
दर-वर्षष 7.5 प्रति�शत बढ़ाा जबकि� 53.7 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर पर सेेवाा आयाात मंें 2.7 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� हुुई । इसीी अवधि� केे दौौराान नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त वर्षष-दर-वर्षष 12.3 प्रति�शत बढ़ाा और 57.5 
बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर रहाा ।
25	 भाारत केे आवक वि�प्रेषण वर्षष-दर-वर्षष 10.7 प्रति�शत बढ़कर 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 
39.0 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर होो गए ।
26	 यूूकेे तथाा ओमाान केे सााथ व्याापाार संबंंधंीी कराार पर हस्तााक्षर कि�ए गए हंैं; यूूरोोपीीय मुकु्त व्याापाार 
संघं (ईएफटीीए) केे सााथ व्याापाार कराार 1 अक्टूूबर 2025 सेे प्रभाावीी हुुआ; न्यूूजीीलंैंड और यूूरोोपीीय 
संघं केे सााथ व्याापाार संबंंधंीी कराार संपंन्न होो गए हंैं; और अमेरि�काा केे सााथ व्याापाार संबंंधंीी कराार 
कीी घोोषणाा कीी गई हैै ।



4

गवर्ननर काा वक्तव्य

आरबीीआई बुलेुेटि�न फरवरीी 2026

गवर्ननर काा वक्तव्य

गति� सेे बढ़ाा । जाावक एफडीीआई मंें वृदृ्धि� केे बाावजूूद प्रत्याावर्ततन 
मंें गि�राावट केे काारण नि�वल एफडीीआई मंें भीी वृदृ्धि� हुुई ।27 हरि�त 
के्षेत्र कीी परि�योोजनााओं ंकेे लि�ए भाारत एक आकर्षषक वि�देशेीी प्रत्यक्ष 
नि�वेश काा गंतंव्य बनाा रहाा हैै ।28 इस वर्षष (अप्रैल-फरवरीी 3) अब 
तक भाारत मंें वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश (एफपीीआई)29 नेे 5.8 
बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर काा नि�वल बहि�र्वाा�ह दर्जज कि�याा । 30 
जनवरीी 2026 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार, भाारत कीी वि�देशेीी मुदु्राा 
आरक्षि�त नि�धि� 723.8 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर रहीी, जोो 11 
महीीनेे सेे अधि�क केे लि�ए मजबूूत वस्तु ुआयाात कवर प्रदाान करताा 
हैै । कुुल मि�लााकर, भाारत काा बााह्य के्षेत्र आघाात-सह बनाा हुुआ हैै ।30 
हमें वि�श्वाास हैै कि� हम अपनीी बााह्य वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ंकोो 
आरााम सेे पूूराा कर सकते हंैं ।

चलनि�धि� और वि�त्तीीय बााजाार कीी स्थि�िति�

चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे अंतंर्गगत नि�वल 
स्थि�िति� द्वााराा माापीी गई प्रणाालीीगत चलनि�धि�, दि�संबंर 2025 मंें 
एमपीीसीी कीी पि�छलीी बैैठक केे बााद कीी अवधि� केे दौौराान औसतन 
₹0.7 लााख करोोड़ केे अधि�शेेष पर थीी ।31 दि�संबंर और जनवरीी मंें 
टि�कााऊ चलनि�धि� प्रदाान करनेे केे लि�ए रि�ज़र्वव बंैंक नेे कई उपााय 
कि�ए ।32 प्रणाालीीगत चलनि�धि� और इसकीी संभंाावनाा केे आकलन 
केे आधाार पर, रि�ज़र्वव बंैंक नेे जनवरीी और फरवरीी 2026 कीी 

दूूसरीी छमााहीी मंें टि�कााऊ चलनि�धि� बढ़ाानेे केे उपाायोंं कीी घोोषणाा 
कीी और तत्संबंंधंीी प्रयाास शुरुू कि�ए ।33

नीीति�गत रेपेोो दर मंें संचंयीी 125 बीीपीीएस कटौौतीी केे साापेेक्ष, 
अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कीी भाारि�त औसत उधाार दर 
(डब्ल्यूूएएलआर) मंें फरवरीी-दि�संबंर 2025 केे दौौराान नए रुपयाा 
ऋणोंं केे लि�ए 105 बीीपीीएस कीी कमीी आई हैै (ब्यााज दर काा 
प्रभााव34 94 बीीपीीएस हैै)35 । नई जमाारााशि�योंं पर भाारि�त औसत 
घरेलूेू मीीयाादीी जमाा दर (डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर) मंें 95 बीीपीीएस कीी 
गि�राावट आई हैै, जबकि� इसीी अवधि� मंें बकाायाा जमाारााशि�योंं पर 41 
बीीपीीएस कीी नरमीी आई हैै ।

जनवरीी 2026 मंें मुदु्राा बााजाार दरें,ं वि�शेष रूप सेे वााणि�ज्यि�िक 
पत्रोंं (सीीपीी) और जमाा प्रमााणपत्रोंं (सीीडीी) केे संदंर्भभ मंें, कठोोर हुुई 
हंैं, जोो (i) अधि�शेेष चलनि�धि� मंें कमीी; (ii) जनवरीी मंें सीीपीी और 
सीीडीी मंें मोोचन केे गुचु्छेे (बंचंिं�गं) सेे अति�रि�क्त आपूूर्ति�ि; और (iii) 
वर्षष केे अंतं केे मौौसमीी प्रभाावोंं36 कोो दर्शाा�तीी हंैं । वैैश्वि�क रुझाानोंं 
केे अनुरुूप, सरकाारीी प्रति�भूति� (जीी-सेेक) प्रति�फल पि�छलेे आठ 
महीीनोंं37 सेे कई काारकोंं केे काारण कठोोर बनाा हुुआ हैै ।

आगेे चलकर, रि�ज़र्वव बंैंक चलनि�धि� प्रबंधंन मंें सक्रि�य रहेेगाा 
और अर्थथव्यवस्थाा कीी उत्पाादक आवश्यकतााओं ं कोो पूूराा करनेे 
और मौौद्रि�क नीीति� संचंरण कीी सुवुि�धाा केे लि�ए बंैंकिं�ग प्रणाालीी 
मंें पर्याा�प्त चलनि�धि� सुनुि�श्चि�त करेगेाा । चलनि�धि� प्रबंंधन सरकाारीी 
संतंुलुन मंें अप्रत्यााशि�त उताार-चढ़ााव, परि�चाालन मंें मुदु्राा मंें 
परि�वर्ततन, वि�देशेीी मुदु्राा हस्तके्षेप आदि� केे लि�ए पर्याा�प्त भते्ते केे सााथ 
पूूर्वव-नि�र्धाा�रि�त होोगाा ।

27	 भाारत मंें सकल प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश (एफडीीआई) प्रवााह एक वर्षष पहले केे 55.8 बि�लि�यन 
अमेरिकी डॉलर से अप्रैल-नवबंर 2025-26 मेें 16.1 प्रतिशत बढ़कर 64.7 बिलियन अमेरिकी 
डॉलर हो गया । अप्रैल-नवबंर 2025-26 के दौरान निवल एफडीआई अतंर््ववाह एक वर््ष पहल के 
0.8 बिलियन अमेरिकी डॉलर से बढ़कर 5.6 बिलियन अमेरिकी डॉलर हो गया ।
28	 वर्षष 2025-26 (अप्रैल-नवंबंर) केे दौौराान भाारत केे लि�ए हरि�त के्षेत्र परि�योोजनाा कीी घोोषणााएं ं56 
बिलियन अमेरिकी डॉलर रही जो एक वर््ष पहल 63 बिलियन अमेरिकी डॉलर से मामूली रूप से 
कम थी । वर््ष के दौरान शीर््ष 5 एफडीआई की घोषणाए ंअमेज़न, माइक्रोसॉफ््ट, गूगल, एमयूएफजी 
बैैंक और हाइफ़्रा द्वारा की गई हैैं, जो आगे चलकर एफडीआई प्रवाह के लिए शभु सकेंत है ।
29	 वर्षष 2025-26 (अप्रैल-फरवरीी 3) केे दौौराान भाारत मंें एफपीीआई नेे इक्वि�िटीी खंंड सेे 7.5 
बिलियन अमेरिकी डॉलर के निवल बहिर््ववाह दर््ज किया, जबकि ऋण खंड मेें 1.7 बिलियन अमेरिकी 
डॉलर का निवल अतंर््ववाह दर््ज किया ।
30	 जीीडीीपीी कीी तुलुनाा मंें भाारत काा बााह्य ऋण अनुपुाात माार्चच 2025 केे अंतं मंें 19.1 प्रति�शत सेे 
मामूली रूप से बढ़कर 2025 के अतं मेें 19.2 प्रतिशत हो गया, जबकि निवल अतंरराष्ट्रीय निवेश 
स््थथिति (आईआईपी) मार््च 2025 के अतं मेें सकल घरलूे उत््पपाद के 8.6 प्रतिशत से घटकर (-) 
सितबर 2025 के अतं मेें सकल घरलूे उत््पपाद के 7.2 प्रतिशत हो गई ।
31	 अक्टूूबर और नवंबंर केे दौौराान चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे अंतंर्गगत औसत 
दनैिक निवल अवशोषण क्रमशः 0.9₹ लाख करोड़ और 1.9₹ लाख करोड़ रहा । एलएएफ के 
अतंर््गत औसत दनैिक निवल अवशोषण दिसबंर 2025 और जनवरी 2026 मेें घटकर 0.8₹ लाख 
करोड़ हो गया । फरवरी 2026 मेें (4 फरवरी तक) चलनिधि समायोजन सवुिधा के अतंर््गत औसत 
दनैिक शदु्ध अवशोषण 1.8₹ लाख करोड़ हो गया ।
32	 रि�ज़र्वव बंैंक नेे दि�संबंर 2025 और जनवरीी 2026 मंें 15.1 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर कीी 
दीर््घघावधि विदशेी मदु्रा खरीद/बिक्री स््ववैप नीलामी तथा 3,50,000₹ करोड़ की राशि की खलुा 
बाज़ार परिचालन खरीद नीलामी आयोजित की ।

33	 रि�ज़र्वव बंैंक नेे 1,00,000₹ करोोड़ कीी अति�रि�क्त ओएमओ खरीीद नीीलाामीी, 10 बि�लि�यन 
अमेरिकी डॉलर की दीर््घघावधि विदशेी-मदु्रा खरीद/बिक्री स््ववैप, ₹25,000 करोड़ का 90-दिवसीय 
वीआरआर परिचालन और जनवरी और 2026 फरवरी के लिए 1,11,500₹ करोड़ के दूसर े90-
दिवसीय वीआरआर परिचालन का आयोजन किया ।
34	 भाारि�त औसत उधाार दर (डबल्यूूएएलआर) केे संचंरण पर ब्यााज दर प्रभााव कीी गणनाा भाार कोो 
स््थथिरांक रखकर की जाती है (जनवरी 2025 के अनसुार) ।
35	 बकाायाा रुपयेे ऋणोंं कीी भाारि�त औसत उधाार दर (डबल्यूूएएलआर) मंें कमीी 81 बीीपीीएस कीी 
सीमा तक हुई है । सभी क्षेत्ररों मेें सचंरण व््ययापक रूप से हुआ है ।
36	 वर्ततमाान सुलुभताा चक्र मंें संचंयीी नीीति�गत रेपेोो दर मंें 125 आधाार अंकंोंं (बीीपीीएस) कीी कटौौतीी 
के सापेक्ष, डबल््ययूएसीआर, 3-महीने की टी-बिल दर, एनबीएफसी द्वारा जारी 3-महीने की सीपी 
और 3-महीने की सीडी दर मेें दिसबंर 2025 के अतं तक क्रमशः 89 बीपीएस, 119 बीपीएस, 143 
बीपीएस और 127 बीपीएस की गिरावट आई । तथापि, जनवरी की शरुुआत से 4 फरवरी 2026 
तक, 3 महीने की टी-बिल दर, एनबीएफसी द्वारा जारी 3 महीने की सीपी और 3 महीने की सीडी 
दर मेें क्रमशः 6 बीपीएस, 73 बीपीएस और 84 बीपीएस की वदृ्धि हुई है ।
37	 -10 वर्षीीय जीी-सेेक प्रति�फल 5 फरवरीी 2026 कोो 4 दि�संबंर 2025 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार 
6.51 प्रतिशत से बढ़कर 6.65 प्रतिशत हो गया ।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा

अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) केे पूंं�जीी पर्याा�प्तताा, 
चलनि�धि�, आस्ति�ि गुणुवत्ताा तथाा लााभप्रदताा सेे संबंंधंि�त प्रणाालीी-
स्तरीीय वि�त्तीीय माापदंडं अब भीी मजबूूत बने हुुए हंैं ।38 इसीी प्रकाार, 
एनबीीएफसीी केे प्रणाालीी-स्तरीीय माापदंडं भीी मजबूूत हंैं, जि�समें 
पर्याा�प्त पूंं�जीी स्थि�िति� तथाा बेेहतर आस्ति�ि गुणुवत्ताा शाामि�ल हैंं ।39

नवीीनतम उपलब्ध आंकंड़ोंं केे अनुसुाार, एक वर्षष पूूर्वव केे 11.6 
प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी तुलुनाा मंें सभीी स्रोोतोंं सेे उपलब्ध ऋण 
बढ़कर 13.8 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) होो गयाा40 । हााल केे महीीनोंं 
मंें, बंैंक ऋण संवंृदृ्धि� मंें भीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।41 यह संवंृदृ्धि�42 सभीी 
के्षेत्रोंं, वि�शेष रूप सेे खुदुराा, सेेवााओं ंऔर एमएसएमई कोो नि�रंतंर 
रूप सेे दि�ए गए उधाार द्वााराा समर्थि�ित हैै । बड़े उद्योोगोंं मंें भीी उच्चतर 
ऋण संवंृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।

अति�रि�क्त उपााय

अब मंैं कुुछ ऐसेे उपाायोंं कीी घोोषणाा करूंगाा जि�नकाा लक्ष्य 
उपभोोक्ताा संरंक्षण कोो बढ़ाानाा, वि�त्तीीय समाावेेशन कोो अग्रगति� देनेाा, 
ऋण प्रवााह बढ़ाानाा, शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं कोो सुदुृढ़ करनाा, गैैर-
बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं केे लि�ए काारोोबाार मंें आसाानीी कोो बढ़ाावाा 
देनेाा और वि�त्तीीय बााजाारोंं काा वि�स्ताार करनाा हैै ।

उपभोोक्तााओं ंकोो सशक्त बनाानाा

उपभोोक्ताा संरंक्षण केे लि�ए, हम तीीन मसौौदाा-दि�शाानि�र्देशे जाारीी 
करेंगेंे: पहलाा, अप-वि�क्रय; दूूसराा, उधाार कीी वसूूलीी और वसूूलीी 
एजंेंटोंं कीी नि�युकु्ति�; और तीीसराा, अनधि�कृृत इलेेक्ट्रॉॉनि�क बंैंकिं�ग 
लेेनदेने मंें उपभोोक्ताा कीी देयेताा कोो सीीमि�त करनेे सेे संबंंधंि�त होोगाा । 
यह भीी प्रस्ताावि�त हैै कि� उपभोोक्तााओं ंकोो छोोटेे मूूल्य कीी धोोखााधड़ीी 
वाालेे लेेनदेने मंें हुुई हाानि� केे लि�ए ₹25000/- तक कीी रााशि� कीी 
क्षति�पूर्ति�ि हेेतु ुएक ढांं�चाा बनाायाा जााए ।

डि�जि�टल भुगुताानोंं कीी सुरुक्षाा कोो सुदुृढ़ करनेे हेेतु ुसंभंाावि�त 
उपाायोंं पर हम एक चर्चाा� पत्र भीी प्रकााशि�त करेंगेंे । ऐसेे उपाायोंं 
मंें वि�लंंबि�त-जमाा और वि�शि�ष्ट वर्गग केे प्रयोोक्तााओं,ं यथाा वरि�ष्ठ 
नाागरि�कोंं केे लि�ए, अति�रि�क्त प्रमााणीीकरण शाामि�ल होंंगेे ।

वि�त्तीीय समाावेेशन और ऋण-प्रवााह कोो बढ़ाानाा

वि�त्तीीय समाावेेशन के्षेत्र मंें, हमनेे अग्रणीी बंैंक योोजनाा, कि�साान 
के्रेडि�ट काार्डड योोजनाा और काारोोबाार प्रति�नि�धि� मॉॉडल कीी व्याापक 
समीीक्षाा कीी हैै । हम उनकेे संबंंधं मंें संशंोोधि�त मसौौदाा-दि�शाानि�र्देशे 
जाारीी करेंगेंे । एलबीीएस डेेटाा केे बेेहतर प्रबंधंन केे लि�ए हमाारे ेद्वााराा 
एक एकीीकृृत रि�पोोर्टिं�ग पोोर्टटल भीी शुरुू कि�याा जााएगाा ।

एमएसएमई कोो दि�ए जाानेे वाालेे संपंाार्श्वि�िक मुकु्त ऋणोंं कीी ₹10 
लााख कीी सीीमाा कोो बढ़ााकर ₹20 लााख करनेे काा प्रस्तााव हैै ।

स्थाावर संपंदाा के्षेत्र केे वि�त्तपोोषण कोो और बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए 
यह प्रस्तााव कि�याा गयाा हैै कि� बंैंकोंं कोो कति�पय वि�वेकपूर्णण सुरुक्षाा 
उपाायोंं केे सााथ आरईआईटीी कोो उधाार देनेेे कीी अनुमुति� दीी जााए ।

यूूसीीबीी कोो सुदुृढ़ करनाा

हम यूूसीीबीी सेे संबंंधंि�त चाार उपााय प्रस्तुतु करतेे हंैं ।

पहले दोो उपााय, यूूसीीबीी द्वााराा असुरुक्षि�त ऋणोंं और नाामि�त 
सदस्योंं कोो दि�ए जाानेे वाालेे ऋणोंं पर वि�त्तीीय सीीमााएं ं बढ़ाानेे सेे 
संबंंधंि�त हंैं ।

38	 एससीीबीी माानदंडं: दि�संबंर 2024 और दि�संबंर 2025 केे बीीच, बकाायाा ऋण और जमाारााशि�योंं 
मेें वर््ष-दर-वर््ष आधार पर क्रमशः 14.54 प्रतिशत और 12.68 प्रतिशत की वदृ्धि हुई । सितबर 
2025 मेें 17.24 प्रतिशत का प्रणाली-स््तरीय जोखिम भारित आस््ततियोों की तलुना मेें पूजंी अनपुात 
(सीआरएआर) विनियामकीय न््ययूनतम स््तर से काफी ऊपर रहा । सितबर 2025 मेें जीएनपीए और 
एनएनपीए अनपुात के, सितबर 2024 के 2.05 प्रतिशत और 0.47 प्रतिशत की तलुना मेें, क्रमशः 
2.05 प्रतिशत और 0.47 प्रतिशत होने से आस््तति गणुवत्ता मेें निरतंर सधुार हुआ । चलनिधि 
बफर, 2025 सितबर के अतं मेें 131.68 प्रतिशत एलसीआर के साथ मजबूत थे । आस््ततियोों पर 
वार््षषिक प्रतिलाभ (आरओए) और इक््वविटी पर प्रतिलाभ (आरओई) सितबर 2025 मेें क्रमशः 1.32 
प्रतिशत और 13.06 प्रतिशत रहे । सितबर 2025 के लिए निवल ब््ययाज मार््जजिन 3.26 प्रतिशत था 
(सितबर 2024 मेें 3.52 प्रतिशत) ।
39	 एनबीीएफसीी माानदंडं: एनबीीएफसीी काा कुुल सीीआरएआर 25.11 प्रति�शत थाा और टि�यर 
I सीआरएआर सितबर 2025 मेें 23.27 प्रतिशत था, जो न््ययूनतम विनियामक अपेक्षाओ ंसे भी 
अधिक था । सितबर 2024 मेें जीएनपीए अनपुात मेें 2.57 प्रतिशत की तलुना मेें सितबर 2025 मेें 
2.21 प्रतिशत तक सधुार हुआ है जबकि एनएनपीए अनपुात मेें भी सितबर 2024 मेें 1.04 प्रतिशत 
से सितबर 2025 मेें 0.99 प्रतिशत हो गया । इस क्षेत्र के लिए आरओए सितबर 2024 मेें 3.25 
प्रतिशत से घटकर सितबर 2025 मेें 2.83 प्रतिशत हो गया । एनआईएम सितबर 2024 मेें 5.51% 
से घटकर सितबर 2025 मेें 4.24 प्रतिशत हो गया है ।
40	 बंैंक और गैैर-बंैंक स्रोोतोंं सेे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें संसंााधनोंं काा कुुल प्रवााह 2025-26 मंें अब तक 
पिछले वित्तीय वर््ष की इसी अवधि के 23.3₹ लाख करोड़ की तलुना मेें 29.6₹ लाख करोड़ रहा । 
गैर-खाद्य बैैंक ऋण (₹5.04 लाख करोड़) और गैर-वित्तीय ससं््थथाओ ं(₹1.4 लाख करोड़) द्वारा 
कॉरपोरटे बॉण््ड जारी करने से प्रवाह मेें बढ़ोत्तरी इस संवदृ्धि के प्रमखु चालक रहे ।
41	 वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर बंैंक ऋण मंें, एक वर्षष पहले केे 11.5 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 15 जनवरीी 
2026 को 13.1 प्रतिशत की वदृ्धि दर््ज की गई । इसी अवधि के दौरान, 10.6 प्रतिशत की जमा 
वदृ्धि एक वर््ष पहल के 10.8 प्रतिशत से कम थी । वर््ष 2025-26 के दौरान (15 जनवरी 2026 
तक) जमा केआरआर तलुना मेें वदृ्धिशील ऋण (सी/डी) अनपुात 98.4 था ।
42	 42 के्षेत्रवाार खाादे्येतर ऋण आंकंड़े, के्षेत्रवाार और उद्योोग-वाार बंैंक ऋण (एसआईबीीसीी) वि�वरणीी 
पर आधारित होते हैैं, जिसमेें माह के अतंिम शकु्रवार से सबंधंित सभी अनसूुचित वाणिज््ययिक 
बैैंकोों द्वारा दिए गए कुल गैर-खाद्य ऋण का लगभग 95 प्रतिशत हिस््ससा रखने वाले चनुिंदा बैैंकोों को 
शामिल किया गया है । दिसबंर 2025 तक के आकंड़ उपलब््ध हैैं । 31 दिसबंर 2025 से, बैैंकिग 
कानून (सशंोधन) अधिनियम 2025 के तहत अतंिम रिपोर््टििंग पखवाड़़े की परिभाषा को बदलकर 
महीने का अतंिम दिन कर दिया गया है । तदनसुार, दिसबंर 2025 से वर््ष-दर-वर््ष वदृ्धि दरेें वर््तमान 
वर््ष के लिए माह के अतं के आकंड़ोों और पिछले वर््ष के तदनरुूपी माह के लिए अतंिम रिपोर््टििंग 
पखवाड़े (परुाने परिभाषा के अनसुार) के आकंड़ पर आधारित हैैं ।
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गवर्ननर काा वक्तव्य

हम टि�यर III और टि�यर IV यूूसीीबीी द्वााराा दि�ए गए आवाास 
ऋणोंं कीी अवधि� और अधि�स्थगन संबंंधंीी अपेक्षााओं ंकोो भीी हटाानेे 
काा प्रस्तााव करतेे हंैं ।

यूूसीीबीी कीी प्रबंधंकीीय और तकनीीकीी क्षमताा कोो सुदुृढ़ करनेे 
केे लि�ए हम मि�शन-सक्षम (सहकाारीी बंैंक क्षमताा नि�र्माा�ण) शुरुू 
करेंगेंे । इस मि�शन काा उदे्देश्य शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं केे 1.4 लााख 
सेे अधि�क प्रति�भाागि�योंं कोो प्रशि�क्षण देनेाा हैै ।

गैैर-बैंकंिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) केे लि�ए काारोोबाार 
करने ेमंें आसाानीी कोो बढ़ाावाा देेनाा

ऐसीी गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं कोो, जि�नकीी आस्ति�ि 
काा आकाार ₹1000 करोोड़ सेे अधि�क नहींं हैै, पंजंीीकरण कीी 
आवश्यकताा सेे छूूट देनेेे काा प्रस्तााव हैै ।

इसके अलाावाा, यह प्रस्तााव हैै कि� कति�पय एनबीीएफसीी केे 
लि�ए 1000 सेे अधि�क शााखााओं ंकोो खोोलने केे लि�ए पूूर्वव अनुमुोोदन 
प्रााप्त करनेे कीी आवश्यकताा कोो समााप्त कि�याा जााए ।

वि�त्तीीय बााजाारोंं काा वि�स्ताार

वि�त्तीीय बााजाारोंं केे वि�षय पर, हमनेे पूूर्वव मंें ईसीीबीी केे लि�ए 
संशंोोधि�त मसौौदाा वि�नि�यमाावलीी जाारीी कीी थीी, जि�से अंतंि�म रूप 
दि�याा गयाा हैै और शीीघ्र हीी अधि�सूूचि�त कि�याा जााएगाा ।

हम स्वैच्छि�िक प्रति�धाारण माार्गग (वीीआरआर) केे अंतंर्गगत नि�वेश 
केे लि�ए ₹2.5 लााख करोोड़ कीी सीीमाा कोो हटाानेे काा भीी प्रस्तााव 
करतेे हंैं । प्रत्येेक शे्रेणीी कीी प्रति�भूति�योंं मंें वीीआरआर केे मााध्यम 
सेे कि�याा गयाा नि�वेश, साामाान्य माार्गग केे तहत संबंंधंि�त शे्रेणीी केे लि�ए 
नि�र्धाा�रि�त नि�वेश सीीमाा केे अधीीन होोगाा ।

इसके अलाावाा, कंेंद्रीीय बजट 2026-27 मंें कीी गई घोोषणाा केे 
अनुसुरण मंें, हम कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड सूूचकांं�कोंं पर डेेरि�वेटि�व और 
कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड पर कुुल रि�टर्नन स्वैप केे लि�ए वि�नि�याामकीीय ढांं�चाा 
जाारीी करनेे काा प्रस्तााव करतेे हंैं ।

प्रााधि�कृृत व्याापाारीी बंैंकोंं और एकल प्रााथमि�क व्याापाारि�योंं 
(एसपीीडीी) केे लि�ए संशंोोधि�त मसौौदाा-दि�शाानि�र्देशे जाारीी करनेे काा 
भीी प्रस्तााव हैै, जि�ससे उन्हंें वि�देशेीी मुदु्राा लेेनदेने करनेे मंें आसाानीी 
होो ।

समाापन टि�प्पणीी

समाापन केे पूूर्वव, मंैं यह सूूचि�त करनाा चााहंूं�गाा कि� रि�ज़र्वव बंैंक 
द्वााराा वि�त्तीीय शि�क्षाा केे वि�शि�ष्ट वि�षयोंं पर प्रत्येेक वर्षष वि�त्तीीय 
सााक्षरताा सप्तााह (एफएलडब्ल्यूू) मनाायाा जाा रहाा हैै । इस वर्षष इस 
अभि�याान कोो 9 फरवरीी कोो प्राारंभं कि�याा जााएगाा । बंैंक खाातोंं केे 
पुनुःः-केेवााईसीी संबंंधंीी हमाारे ेवर्ततमाान प्रयाास कोो जाारीी रखतेे हुुए, 
इस वर्षष काा वि�षय ‘केेवााईसीी - सुरुक्षि�त बंैंकिं�ग केे लि�ए आपकाा 
पहलाा कदम’ हैै । मंैं सभीी बंैंकोंं सेे अनुरुोोध करताा हंूं� कि� वेे इस 
अभि�याान मंें सक्रि�य रूप सेे भााग लंें ।

नि�ष्कर्षषतःः, भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााओं ं सेे परि�व्यााप्त, 
चुनुौौतीीपूूर्णण बााह्य वााताावरण केे बाावजूूद भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें 
उच्च संवंृदृ्धि� जाारीी हैै । सौौम्य मुदु्राास्फीीति�, वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो 
बरकराार रखतेे हुुए संवंृदृ्धि�-सहाायक बने रहने काा माार्गग प्रशस्त 
करतीी हैै । हम अर्थथव्यवस्थाा कीी उत्पाादक आवश्यकतााओं ंकोो पूूराा 
करनेे और संवंृदृ्धि� कीी गति� कोो बनााए रखनेे केे लि�ए प्रति�बद्ध हंैं ।

धन्यवााद । नमस्काार और जय हिं�दं ।
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