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और चुनुौौति�योंं केे दौौर सेे गुजुर रहीी हैै। इनकाा असर न केेवल 

वाास्तवि�क के्षेत्र पर बल्कि�ि वि�त्तीीय बााजाारोंं पर भीी प्रभााव पड़ताा हैै।

टैैरि�फ, व्याापाार प्रति�बंंधोंं और औद्योोगि�क नीीति�योंं केे काारण 

भूू-आर्थि�िक वि�खंंडन न केेवल वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि  श्रृंं�खलााओं ंकोो नयाा 

आकाार देे रहाा हैै, बल्कि�ि वेे पूंं�जीी कीी मुुक्त आवााजााहीी कोो भीी 

प्रभाावि�त कर रहेे हंैं और वि�त्तीीय प्रवााह केे वि�खंंडन काा काारण 

बन रहेे हंैं।

कई प्रमुुख अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें साार्ववजनि�क ऋण काा उच्च 

स्तर भीी एक और चिं�ंताा काा वि�षय हैै। नि�रंतंर रााजकोोषीीय वि�स्ताार 

नेे उनकेे लि�ए रााजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण केे राास्तेे पर लौौटनाा 

मुुश्कि��ल बनाा दि�याा हैै, जि�सकीी महाामाारीी सेे संंबंंधि�त प्रोोत्सााहन 

केे बााद उम्मीीद कीी जाा रहीी थीी। दूूसरीी ओर, भूू-रााजनीीति�क 

दबााव रक्षाा खर्चच कााफीी बढ़ रहाा हैै, यह एक ऐसाा बदलााव हैै जोो 

रााजकोोषीीय स्थि�िरताा केे लि�ए बड़ीी चुनुौौति�यांं� पैैदाा कर सकताा हैै।

कुुछ आस्ति�ि वर्गोंं, वि�शेेष रूप सेे कुुछ तकनीीकीी शेेयरोंं सहि�त 

इक्वि�िटीी मंें बढे़े हुुए मूूल्यांं�कन काा असर बााजाारोंं और भौौगोोलि�क 

के्षेत्रोंं मंें भीी प्रभााव डााल सकताा हैै।

वैैश्वि�क स्तर पर नि�जीी ऋण बााजाारोंं केे तेेजीी सेे वि�स्ताार 

नेे वि�नि�यमि�त के्षेत्रोंं केे सााथ बढ़ते अंंतर्संबंंध केे मााध्यम सेे 

अपाारदर्शि�िताा और संंभाावि�त प्रणाालीीगत जोोखि�म केे नए के्षेत्रोंं कोो 

पेेश कि�याा हैै।

एआई अनि�श्चि�तताा काा एक और स्रोोत हैै। जबकि� एआई 

मंें उत्पाादकताा बढ़ाानेे कीी क्षमताा हैै, फि�र भीी कुुछ व्याावसाायि�क 

प्रस्ताावोंं कीी व्यवहाार्ययताा, दक्षताा लााभ केे स्तर, परि�वर्ततन कीी गति� 

और नौौकरि�योंं पर इसकेे प्रभााव केे बाारेे मंें चिं�ंतााएं ंबनीी हुुई हंैं।

इन चुनुौौति�योंं केे सााथ-सााथ पश्चि�म एशि�याा मंें भूू-रााजनीीति�क 

तनााव भीी हााल हीी मंें बढ़ाा हैै। ऊर्जाा�  केे बुनुि�याादीी ढांं�चे कोो नुुकसाान 

और आपूूर्ति�ि  श्रृंं�खलााओं ंमंें व्यवधाान केे काारण ऊर्जाा�  कीी कीीमतोंं 

मंें तेेजीी सेे वृृद्धि� हुुई हैै। इससेे आर्थि�िक गति�वि�धि�यांं� पहले हीी 

प्रभाावि�त होो चुकुीी हंैं। यदि� संंकट लंंबेे समय तक बनाा रहताा हैै, 

तोो यह दूूसरेे क्रम केे मुुद्राास्फीीति� केे दबााव मंें भीी बदल सकताा हैै।

सम्माानि�त प्रति�भाागि�योंं, मुुझेे 25वंें एफआईएमएमडीीए1 
पीीडीीएआई2 वाार्षि�िक सम्मेेलन कोो संंबोोधि�त करतेे हुुए बहुुत खुुशीी 
होो रहीी हैै। भाारत केे नि�श्चि�त आय और डेेरि�वेटि�व बााजाारोंं केे 
वि�काास काा शे्रेय ऐसेे सम्मेेलनोंं कोो जााताा हैै, जोो सभीी हि�तधाारकोंं 
कोो एक सााथ आनेे और न केेवल अब तक कीी याात्राा पर वि�चाार-
वि�मर्शश करनेे काा अवसर प्रदाान करतेे हंैं, बल्कि�ि इससेे भीी 
महत्वपूूर्णण बाात यह हैै कि� आगेे कीी रााह पर वि�चाार-वि�मर्शश करनेे 
काा मौौकाा देेतेे हंैं। मुुझेे वि�श्वाास हैै कि� यह सम्मेेलन हमें बााजाारोंं केे 
और वि�काास केे लि�ए कई नवीीन वि�चाार और सुझुााव देेगाा।

आज माारे्केट मंें मौौजूूद चुनुौौति�योंं और मौौकोंं पर चर्चाा�  करनेे 
केे लि�ए इस सम्मेेलन केे लि�ए इससेे बेेहतर शहर कोोई और नहींं 
होो सकताा थाा। एम्स्टर्डडम हीी वह जगह थीी जहाँँ� व्याापाारि�योंं नेे चाार 
शतााब्दि�ियोंं सेे भीी पहले डच ईस्ट इंंडि�याा कंंपनीी केे शेेयरोंं और 
बांं�ड काा व्याापाार शुरुू कि�याा थाा। 17वींं शतााब्दीी मंें जोो साामने 
आयाा, वह आधुनुि�क वि�त्तीीय बााज़ाार केे शुरुुआतीी उदााहरणोंं मंें 
सेे एक थाा: एक संंगठि�त प्रणाालीी जहांं� नि�वेशक पूंं�जीी जमाा कर 
सकते थेे, जोोखि�म स्थाानांं�तरि�त कर सकते थेे और महााद्वीीपोंं 
मंें महत्वााकांं�क्षीी वााणि�ज्यि�िक उद्यमोंं कोो वि�त्तपोोषि�त कर सकते 
थेे। व्याापाार योोग्य प्रति�भूूति�यांं�, द्वि�तीीयक बााजाार और वि�त्तीीय 
मध्यस्थताा जैैसेे नवााचाारोंं नेे जडं़ें जमाा लींं, उन्होंंनेे कई माायनोंं 
मंें आधुनुि�क वैैश्वि�क वि�त्त कीी नींंव रखीी, जैैसाा कि� हम आज 
जाानते हंैं।

I. वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी केे लि�ए चुुनौौति�यांं�

यह सम्मेेलन इससेे अधि�क उपयुकु्त समय पर नहींं होो 
सकताा थाा, जब वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा 

भाारतीीय वि�त्तीीय बााजाार -  
लचीीलाापन और पुुनरुत्थाान*

श्रीी संजंय मल्होोत्राा

*	 1 मई, 2026 कोो एम्स्टर्डडम मंें आयोोजि�त 25वंें एफआईएमएमडीीए-पीीडीीएआई वाार्षि�िक 
सम्मेेलन मंें भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे गवर्ननर श्रीी संजंय मल्होोत्राा काा मुखु्य भााषण।
1	 एफआईएमएमडीीए - फि�क्स्ड इनकम मनीी माारे्केट एंडं डेेरि�वेटि�व्स एसोोसि�एशन।
2	 पीीडीीएआई - प्रााइमरीी डीीलर्सस एसोोसि�एशन ऑफ़ इंंडि�याा।
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II. वैैश्वि�क उथल-पुुथल केे बीीच भाारत काा आर्थि�िक लचीीलाापन

इस चुनुौौतीीपूूर्णण वैैश्वि�क पृृष्ठभूूमि� केे बाावजूूद, भाारतीीय 

अर्थथव्यवस्थाा नेे उल्लेखनीीय लचीीलाापन दि�खाायाा हैै। इसेे 

देेखते हुुए, इस सम्मेेलन काा वि�षय, “भाारतीीय वि�त्तीीय बााजाार- 

लचीीलाापन और पुनुरुत्थाान” सबसेे उपयुकु्त और साामयि�क हैै।

महाामाारीी केे बााद सेे, भाारत लगााताार दुनुि�याा कीी सबसेे तेेजीी 

सेे बढ़तीी प्रमुुख अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें सेे एक रहाा हैै। यह प्रदर्शशन 

मजबूूत व्याापक आर्थि�िक बुनुि�याादीी सि�द्धांं�तोंं, संंरचनाात्मक 

सुधुाारोंं और वि�वेकपूर्णण व्याापक आर्थि�िक प्रबंंधन केे संंयोोजन कोो 

दर्शाा�ताा हैै।

अर्थथव्यवस्थाा मंें वि�काास कीी मजबूूतीी बनीी हुुई हैै। घरेेलूू मांं�ग 

कोो मजबूूत खपत और सरकाारीी नि�वेश द्वााराा समर्थथन दि�याा जाा 

रहाा हैै। पूंं�जीीगत व्यय पर सरकाार केे जोोर नेे नि�जीी नि�वेश कोो 

बढ़ाावाा देेनेे और उत्पाादक क्षमताा मंें सुधुाार करनेे मंें मदद कीी 

हैै। परि�णाामस्वरूप, हमने 2021-25 केे दौौराान 8.2 प्रति�शत 

कीी औसत वृृद्धि� दर्जज कीी हैै। 2025-26 मंें अर्थथव्यवस्थाा केे 7.6 

प्रति�शत कीी दर सेे बढ़ने काा अनुुमाान हैै। 2026-27 मंें संंवृृद्धि� दर 

6.9 प्रति�शत रहने काा अनुुमाान हैै।

मुुद्राास्फीीति�, हाालांं�कि� आवधि�क आपूूर्ति�ि  केे झटकोंं केे प्रति� 

संंवेेदनशीील हैै, मोोटेे तौौर पर मौौद्रि�क नीीति� ढांं�चे केे सहि�ष्णुतुाा 

बंैंड केे भीीतर बनीी हुुई हैै। लचीीलीी मुुद्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण 

(एफआईटीी) व्यवस्थाा नेे मुुद्राास्फीीति� कीी अपेेक्षााओं ंकोो प्रबंंधि�त 

करनेे और इसेे अपनाानेे केे बााद औसत मुुद्राास्फीीति� और 

अस्थि�िरताा कोो कम करनेे केे लि�ए एक वि�श्वसनीीय आधाार प्रदाान 

कि�याा हैै। हााल कीी अवधि� मंें, हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� 4 प्रति�शत 

केे मुुद्राास्फीीति� लक्ष्य सेे नीीचेे बनीी हुुई हैै। हमने वि�त्त वर्षष 2027 

केे लि�ए औसत सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� 4.6 प्रति�शत रहने काा 

अनुुमाान लगाायाा हैै।

भाारत रााजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण केे राास्तेे पर मजबूूतीी सेे आगेे 

बढ़ रहाा हैै। रााजस्व केे माामले मंें, जीीएसटीी और अन्य व्याापक 

कर सुधुाारोंं कोो अपनाानेे सेे कर संंग्रहण कीी क्षमताा बेेहतर हुुई 

हैै। व्यय पक्ष पर, लक्षि�त सरकाारीी खर्चच नेे व्यय कीी गुणुवत्ताा मंें 

सुधुाार कि�याा हैै, जबकि� सकल घरेेलूू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप 

मंें रााजस्व व्यय कोो कम कि�याा हैै।

भाारत केे बंैंकिं�ग और एनबीीएफसीी के्षेत्रोंं मंें हााल केे वर्षोंं मंें 

उल्लेखनीीय परि�वर्ततन आयाा हैै। पूंं�जीी पर्याा�प्तताा, आस्ति�ि गुणुवत्ताा 

और लााभप्रदताा मंें सुधुाार केे सााथ उनकेे तुुलन पत्र कोो कााफीी 

सक्षम कि�याा गयाा हैै।

मजबूूत कमााई केे काारण, कॉॉर्पोोरेेट तुुलन पत्र मंें भीी सुधुाार 

हुुआ हैै। पि�छलेे दोो वि�त्तीीय वर्षोंं मंें, साार्ववजनि�क बााजाारोंं, वि�शेेष 

रूप सेे कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड बााजाारोंं केे मााध्यम सेे भाारतीीय कॉॉरपोोरेेट््स 

द्वााराा फंंड जुटुाानाा समर्थथ बनाा हुुआ हैै, जोो पाारंपंरि�क बंैंक ऋण 

सेे परेे वि�त्तपोोषण मााध्यमोंं केे लगााताार वि�स्ताार कीी ओर इशााराा 

करताा हैै।

बााहरीी मोोरे्चे पर,

i.	 11 महीीनेे केे आयाात कवर केे सााथ हमााराा वि�देेशीी मुुद्राा 

भंंडाार संंतोोषजनक बनाा हुुआ हैै।

ii.	चा ालूू खााताा घााटाा (सीीएडीी) धाारणीीय हैै; जबकि� बढ़ीी 

हुुई ऊर्जाा�  कीी कीीमतें घााटेे पर ऊपर कीी ओर दबााव 

डाालंेंगीी, हााल हीी मंें संंपन्न व्याापाार समझौौतोंं कोो कुुछ 

प्रभााव कीी भरपााई करनीी चााहि�ए।

iii.	पूंं�जी ी खाातेे पर, सकल एफडीीआई उत्सााहजनक रहाा 

हैै3. यह वि�शेेष रूप सेे वि�त्त और तकनीीकीी के्षेत्रोंं मंें 

ग्रीीनफीील्ड एफडीीआई घोोषणााओं ंकीी हाालि�याा होोड़ केे 

सााथ मजबूूत बनाा रहेेगाा।

iv.	वि� त्तीीय आस्ति�ि मूूल्यांं�कन मंें हाालि�याा सुधुाार केे सााथ, 

हम पूंं�जीी कीी वाापसीी कोो कम करनेे कीी उम्मीीद करतेे 

हंैं, जि�ससेे आगेे चलकर नि�वल पूंं�जीी खाातेे कीी स्थि�िति� 

मंें सुधुाार होोगाा।
3	 2024-25 केे दौौराान सकल एफडीीआई लगभग 71 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर 
80 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे अधि�क होो गयाा और 2025-26 मंें इसकेे और बढ़कर 
लगभग 90 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होोनेे कीी उम्मीीद हैै।



3आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2026

भाषणभाारतीीय वि�त्तीीय बााजाार - लचीीलाापन और पुनुरुत्थाान

संंके्षेप मंें, भाारत कीी मजबूूत व्याापक आर्थि�िक और व्याापक 

वि�त्तीीय बुनुि�याादीी आधाार मजबूूत बनेे हुुए हंैं, जोो नीीति�गत 

नि�श्चि�तताा, मूूल्य स्थि�िरताा, वि�त्तीीय स्थि�िरताा और सुधुाारोंं पर 

जोोर, व्याापाार करनेे मंें आसाानीी और समाावेेशीी वि�काास पर नि�रंतंर 

ध्याान कंेंद्रि�त करनेे सेे समर्थि�ित हैै।

III. भाारतीीय वि�त्तीीय बााजाार - वि�काास केे लि�ए कि�ए गए उपााय

व्याापक अर्थथव्यवस्थाा सेे वि�त्तीीय बााजाारोंं कीी ओर बढ़ते 

हुुए, मुुझेे यह स्वीीकाार करनाा होोगाा कि� पि�छलेे कुुछ वर्षोंं मंें हमाारे े

वि�त्तीीय बााजाार कााफीी परि�पक्व हुुए हंैं। यह वर्षोंं सेे सोोच-समझकर 

लि�ए गए नि�र्णणयोंं काा परि�णााम हैै।

मुुद्राा बााजाार

मुुद्राा बााजाारोंं सेे शुरुू करतेे हुुए, जोो मौौद्रि�क नीीति� संंचरण 

केे लि�ए प्रााथमि�क मााध्यम केे रूप मंें काार्यय करतेे हंैं, हम वि�त्तीीय 

प्रणाालीी मंें पर्याा�प्त चलनि�धि� सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए एक ज्याादाा 

बेेहतर चलनि�धि� प्रबंंधन प्रणाालीी कीी ओर बढ़ गए हंैं।

सरकाारीी प्रति�भूूति� बााजाार

सरकाारीी प्रति�भूूति� बााजाार गहरेे और तरल बनेे हुुए हंैं, लेेकि�न 

हमाारेे प्रयाास, वि�शेेष रूप सेे खुुदराा और अनि�वाासीी भाागीीदाारीी कोो 

प्रोोत्सााहि�त करकेे नि�वेशक आधाार कोो व्याापक बनाानेे केे लि�ए हंैं। 

बंेंचमाार्कक  जाारीी करनेे कीी रणनीीति�, जि�सने एक वि�श्वसनीीय सॉॉवरेेन 

यीील्ड कर्वव बनाानेे और नि�यत-आय बााजाारोंं मंें मूूल्य खोोज मंें 

सुधुाार करनेे मंें मदद कीी हैै, उसेे अब वि�त्त वर्षष 27 सेे रााज्य 

वि�काास ऋण तक बढ़ाायाा जाा रहाा हैै।

डेेरि�वेेटि�व बााजाार

डेेरि�वेटि�व बााजाारोंं केे लि�ए वि�नि�याामक प्रणाालीी भीी व्याापाार 

करनेे मंें आसाानीी, व्याापक भाागीीदाारीी और नवोोन्मेेष कोो बढ़ाावाा 

देेनेे केे लि�ए वि�कसि�त हुुई हैै।

हम कॉॉरपोोरेेट बॉॉन्ड पर कुुल रि�टर्नन स्वैैप और कॉॉरपोोरेेट 

बॉॉन्ड सूूचकांं�कोंं पर डेेरि�वेटि�व कीी शुरुुआत केे मााध्यम सेे अधि�क 

उत्पााद वि�वि�धताा कीी सुवुि�धाा प्रदाान कर रहेे हंैं। इनकाा उदे्देश्य 

ऋण जोोखि�म केे प्रबंंधन द्वााराा एक अच्छीी तरह सेे वि�कसि�त 
कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड बााजाार काा समर्थथन करनाा हैै।

हमने सरकाारीी प्रति�भूूति�योंं पर वाायदाा संंवि�दाा भीी पेेश कि�ए 
हंैं। यह देेखकर अच्छाा लगाा कि� दीीर्घघकाालि�क नि�वेशक, वि�शेेष 
रूप सेे बीीमाा कंंपनि�यांं� अपनेे दीीर्घघकाालि�क ब्यााज दर जोोखि�मोंं काा 
प्रबंंधन करनेे केे लि�ए सिं�ंथेेटि�क वि�त्तीीय तरीीकोंं पर नि�र्भभर रहने 
केे बजााय इस उत्पााद काा उपयोोग कर रहीी हंैं।

कुुशल वि�त्तीीय बााजाार पाारि�तंंत्र

वि�भि�न्न बााजाार के्षेत्रोंं केे वि�काास केे लि�ए उपााय करतेे समय, 
हमने बााजाार केे बुनुि�याादीी ढांं�चे कोो मजबूूत करनेे और सभीी 
बााजाार के्षेत्रोंं मंें वि�देेशीी नि�वेशकोंं केे लि�ए पाारदर्शि�िताा और नि�वेश 
मंें आसाानीी बढ़ाानेे पर ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा हैै;

बााजाार केे बुुनि�याादीी ढांं�चेे कोो मजबूूत करनाा

मंैं बााजाार केे बुनुि�याादीी ढांं�चे कोो मजबूूत करनेे केे लि�ए हााल 
हीी मंें शुरुू कीी गई तीीन पहलोंं पर प्रकााश डाालनाा चााहंूं�गाा।

•	स बसेे पहले, दक्षताा और पाारदर्शि�िताा बढ़ाानेे केे लि�ए 
वि�देेशीी मुुद्राा वि�कल्प और संंशोोधि�त एमआईएफओआर 
आधाारि�त डेेरि�वेटि�व जैैसेे नए उत्पाादोंं केे लि�ए 
इलेेक्ट्रॉॉनि�क टे्रेडिं�ग प्लेेटफॉॉर्मम  पेेश कि�ए गए हंैं। इन 
उत्पाादोंं केे लि�ए कंेंद्रीीय समााशोोधन और नि�पटाान काा 
भीी वि�स्ताार कि�याा गयाा हैै।

•	दू सराा, 36 महीीनेे कीी अवधि� तक केे एफएक्स फॉॉरवर्डड 
कोो अब कंेंद्रीीय रूप सेे मंंजूूरीी दीी जाा रहीी हैै; इससेे 
पहले, केेवल 13 महीीनेे कीी अवधि� तक केे फाारवर्डड  कोो 
कंेंद्रीीय रूप सेे मंंजूूरीी दीी जाातीी थीी।

•	ती ीसराा, गैैर-कंेंद्रीीय रूप सेे स्वीीकृृत  डेेरि�वेटि�व केे 
लि�ए प्राारंभंि�क माार्जि�िन केे लि�ए नि�यम लाागूू होो गए हंैं। 
सीीसीीआईएल नेे प्राारंभंि�क माार्जि�िन केे आदाान-प्रदाान 
केे लि�ए आवश्यक बुनुि�याादीी ढांं�चाा तैैयाार कि�याा हैै। मंैंनेे 
पाायाा हैै कि� बााजाार प्रति�भाागीी सीीसीीआईएल द्वााराा इस 
प्रणाालीी काा उपयोोग कर रहेे हंैं।

पाारदर्शि�िताा बढ़ाानाा

पाारदर्शि�िताा बढ़ाानेे केे लि�ए, अब हमाारेे पाास इसकीी रि�पोोर्टिं�ग 
कीी व्यवस्थाा हैै:
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•	बा ाजाार नि�र्माा�तााओं ं केे संंबंंधि�त पक्षोंं द्वााराा कि�ए गए 
ओटीीसीी रुपयाा वि�देेशीी मुुद्राा और ब्यााज दर डेेरि�वेटि�व 
अनुुबंंध; तथाा

•	वि�दे ेशीी मुुद्राा बााजाार मंें नकद, टॉॉम और स्पॉॉट टे्रेड तथाा 
बंैंकोंं और नि�वाासि�योंं द्वााराा कि�ए गए ओटीीसीी गोोल्ड 
डेेरि�वेटि�व लेेनदेेन।

वि�देेशीी नि�वेेशकोंं केे लि�ए नि�वेेश मंें आसाानीी

आखि�र मंें, लेेकि�न जोो कि�सीी भीी तरह कम महत्वपूूर्णण नहींं, 
वह हैै, हमने वि�देेशीी नि�वेशकोंं केे लि�ए नि�वेश कोो आसाान बनाानेे 
काा प्रयाास कि�याा हैै:

•	हमने  कॉॉरपोोरेेट बॉॉन्ड मंें एफपीीआई नि�वेश केे लि�ए 
लाागूू मैैक्रोोपू्रूडंेंशि�यल माानदंंडोंं कोो आसाान बनाा दि�याा 
हैै।

•	हमने  स्वैैच्छि�िक प्रति�धाारण माार्गग  केे तहत नि�वेश काा 
दाायराा बढ़ाायाा हैै और अधि�क परि�चाालनगत लचीीलाापन 
प्रदाान कि�याा हैै;

•	वि� शेेष रुपयाा वोोस्ट्रोो खाातोंं मंें शेेष रााशि� कोो कॉॉर्पोोरेेट 
ऋण प्रति�भूूति�योंं और सरकाारीी प्रति�भूूति�योंं मंें नि�वेश 
करनेे कीी अनुुमति� दीी गई हैै;

•	 अनि�वाासि�योंं कोो अपनेे भौौगोोलि�क के्षेत्र मंें और प्रााधि�कृृत  
डीीलरोंं कीी वि�देेशीी शााखााओं ंमंें रुपयाा खाातेे खोोलनेे कीी 
अनुुमति� दीी गई हैै;

•	 एक अन्य महत्वपूूर्णण उपााय एनडीीएस-ओएम कोो जीी-
सेेक मंें द्वि�तीीयक बााजाार कोो मजबूूत करनेे केे लि�ए 
वैैश्वि�क बॉॉन्ड टे्रेडिं�ग प्लेेटफॉॉर्मम  सेे जोोड़नाा हैै।

IV. सुुधाार केे क्षेेत्र

हाालांं�कि� हमने अपनेे वि�त्तीीय बााजाारोंं कोो गहराा और मजबूूत 
करनेे मंें कााफीी प्रगति� कीी हैै, लेेकि�न अभीी और अधि�क काार्यय 
करनेे कीी आवश्यकताा हैै। मंैं आपकेे वि�चाार-वि�मर्शश केे लि�ए सुधुाार 
केे पांं�च के्षेत्रोंं काा उल्लेख कर रहाा हंूं�:

i.	यद्यपि�  हमााराा कंेंद्र सरकाार काा प्रति�भूूति� बााजाार 
अधि�कांं�श माानकोंं सेे तरल हैै, लेेकि�न सभीी अवधि� 
और प्रति�भूूति�योंं मंें तरलताा मंें सुधुाार कीी गुंं�जााइश हैै।

ii.	ओटी ीसीी डेेरि�वेटि�व बााजाार, वि�शेेष रूप सेे ब्यााज दर 
डेेरि�वेटि�व, केेवल एक याा दोो कुुछ उत्पाादोंं मंें कंेंद्रि�त 
रहते हंैं। हि�तधाारकोंं कोो कुुशल ब्यााज दर हेेजिं�ंग 
वि�कल्प उपलब्ध कराानेे केे लि�ए इसमें सुधुाार करनेे कीी 
आवश्यकताा हैै।

iii.	भा ारतीीय बंैंक अंंति�म उपयोोगकर्ताा�ओं ंकेे बजााय केेवल 
अपतटीीय बााजाार नि�र्माा�तााओं ंकेे सााथ कााम कर रहेे हंैं। 
यदि� वैैश्वि�क रुपयाा बााजाार कोो ऑन-शोोर्डड  करनाा हैै, तोो 
भाारतीीय बंैंकोंं कोो वैैश्वि�क स्तर पर बााजाार नि�र्माा�ताा केे 
रूप मंें वि�कसि�त करनेे कीी आवश्यकताा होोगीी।

iv.	 एफएक्स रि�टेल प्लेेटफॉॉर्मम  काा उपयोोग अभीी भीी सीीमि�त 
रहताा हैै। सभीी बंैंकोंं कोो इसेे प्रााथमि�कताा केे तौौर पर 
बढ़ाावाा देेनाा चााहि�ए, तााकि� खुुदराा उपयोोगकर्ताा�ओं ंकोो 
उचि�त सौौदाा मि�ल सकेे।

v.	क्रे डि�ट डेेरि�वेटि�व काा वि�काास अभीी तक कि�सीी भीी 
साार्थथक तरीीकेे सेे शुरुू नहींं होो पाायाा हैै। यह कााफीी हद 
तक एक कम उपयोोग वाालाा के्षेत्र हैै।

सााथ हीी, बााजाार सहभाागि�योंं कोो यह समझनाा चााहि�ए 
कि� जहांं� एक वि�शेेषााधि�काार कुुछ लााभ प्रदाान करताा हैै, इसमें 
जि�म्मेेदाारि�यांं� भीी शाामि�ल हंैं। उदााहरण केे लि�ए, जीी-सेेक बााजाार मंें 
बंैंकोंं और प्रााथमि�क डीीलरोंं केे पाास हमाारीी चलनि�धि� सुवुि�धााओं ं
और अल्पकाालि�क मुुद्राा बााजाारोंं तक वि�शेेष पहुंं�च हैै। वेे ओटीीसीी 
डेेरि�वेटि�व बााजाारोंं मंें बााजाार नि�र्माा�ताा हंैं, जि�सकाा अर्थथ हैै कि� 
प्रत्येेक इकााई केेवल हेेजिं�ंग केे लि�ए आपकेे सााथ लेेनदेेन कर 
सकतीी हैै। इसीी तरह, उपयोोगकर्ताा�ओं ंकोो अपनीी बााजाार संंबंंधीी 
जरूरतोंं कोो पूूराा करनेे केे लि�ए उनसेे संंपर्कक  करनाा होोताा हैै। 
येे वि�शेेषााधि�काार प्रााथमि�क डीीलर्सस और बंैंकोंं कोो अपाार बााजाार 
शक्ति� प्रदाान करतेे हंैं, जोो उनकेे वि�काास केे लि�ए फाायदेेमंंद हैै।

लेेकि�न इसकेे सााथ कुुछ जि�म्मेेदाारि�यांं� भीी जुड़ुीी हंैं-

i.	यह  सुनुि�श्चि�त करनेे कीी जि�म्मेेदाारि�यांं� कि� प्रत्येेक 
उपयोोगकर्ताा�  केे पाास वि�त्तीीय बााजाारोंं तक आसाान 
पहुंं�च होो;

ii.	यह  सुनुि�श्चि�त करनेे कीी जि�म्मेेदाारि�यांं� कि� प्रत्येेक 
उपयोोगकर्ताा�  आकाार और परि�ष्काार केे बाावजूूद नि�ष्पक्ष 
और पाारदर्शीी शर्तोंं पर लेेनदेेन कर सकेे;
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iii.	यह  सुनुि�श्चि�त करनेे कीी जि�म्मेेदाारि�यांं� कि� संंगठनाात्मक 
हि�तोंं कोो सााध्य करतेे हुुए भीी व्याापक वि�नि�याामक 
उदे्देश्योंं कोो अक्षरशःः और भाावनाा केे अनुुरूप पूूराा 
कि�याा जाा सकेे।

iv.	 और बााजाार कीी अखंंडताा कीी रक्षाा, उसेे बढ़ाावाा देेनेे 
और उसेे बनााए रखने कीी जि�म्मेेदाारि�यांं�।

मुुझेे वि�श्वाास हैै, आप अपनीी क्षमतााओं ंकेे अनुुसाार अपनीी 
जि�म्मेेदाारि�योंं काा नि�र्ववहन करेंंगेे।

नि�ष्कर्षष

इसीी केे सााथ मंैं अपनीी बाात समााप्त करनाा चााहूँँ�गाा। 

इस वर्षष एडम स्मि�िथ कीी महाान कृृ ति� - द वेेल्थ ऑफ नेेशंंस 
कीी 250 वींं वर्षषगांं�ठ हैै। स्मि�िथ कीी अंंतर्दृृष्टि� और ज्ञाान, वि�शेेष रूप 
सेे बााजाारोंं केे महत्व केे बाारेे मंें, वर्ततमाान उथल-पुथुल भरेे दौौर मंें 
भीी बहुुत प्राासंंगि�क बनेे हुुए हंैं।

इसलि�ए, आरबीीआई मंें हमाारीी प्रााथमि�कतााएं ंस्पष्ट हंैं। हम 
वि�त्तीीय बााजाारोंं कोो और गहराा करनाा, भाागीीदाारीी कोो व्याापक 
बनाानाा और संंस्थाागत ढांं�चे कोो और मजबूूत करनेे काा काार्यय जाारीी 
रखंेंगेे। हम दक्षताा, उपभोोक्ताा संंरक्षण, नि�ष्पक्षताा, पाारदर्शि�िताा और 
नैैति�क आचरण केे लि�ए प्रयाास करनाा जाारीी रखंेंगेे। इस दि�शाा मंें, 

हम उभरतेे बााजाार कीी जरूरतोंं काा आकलन करनाा और उन्हंें 
पूूराा करनेे काा प्रयाास जाारीी रखंेंगेे। हम प्रभााव -वि�स्ताार कोो कम 
करनेे और सुवु्यवस्थि�ित बााजाार स्थि�िति�योंं कोो सुनुि�श्चि�त करनेे केे 
लि�ए यथाासमय उचि�त नीीति�गत उपाायोंं कोो लाागूू करनेे केे लि�ए 
भीी तैैयाार रहंेंगेे।

लेेकि�न हम इसेे अकेेलेे नहींं कर सकते। वि�त्तीीय लचीीलेेपन 
कोो मजबूूत करनाा एक साामूूहि�क और सााझाा जि�म्मेेदाारीी हैै। टे्रेड 
रि�पॉॉज़ि�टरीी जैैसेे संंस्थाानोंं कोो जोोखि�म मूूल्यांं�कन और प्रभाावीी 
नीीति� नि�र्माा�ण काा समर्थथन करनेे केे लि�ए डेेटाा गुणुवत्ताा और 
उपलब्धताा मंें सुधुाार करनाा होोगाा। एफआईएमएमडीीए और 
पीीडीीएआई कोो बााजाार प्रथााओं,ं माानकीीकरण और अनुुशाासन 
कोो मजबूूत करनेे मंें महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाानीी होोगीी।

मुुझेे वि�श्वाास हैै कि� हम सभीी केे नि�रंतंर सहयोोग सेे भाारतीीय 
वि�त्तीीय बााजाार और परि�पक्व होंंगेे। मंैं आशाावाादीी हंूं� कि� वेे आनेे 
वाालेे वर्षोंं मंें गहरेे, अधि�क कुुशल और अधि�क गति�शीील होो जााएंगेंे।

इन्हींं शब्दोंं केे सााथ, मंैं आप सभीी कोो आपकेे धैैर्यय  केे लि�ए 
धन्यवााद देेताा हंूं� और इस सम्मेेलन कीी बड़ीी सफलताा कीी काामनाा 
करताा हंूं�। मंैं आपकेे बहुुमूूल्य सुझुाावोंं और नीीति�गत इनपुटु कीी 
प्रतीीक्षाा कर रहाा हंूं�।

धन्यवााद।
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भाषणबढ़तीी अनि�श्चि�तताा केे दौौर मंें मौौद्रि�क नीीति� – संबंोोधन काा ट्रांं�सक्रि�प्ट 

मंैं यह भीी बताानाा चााहंूं�गाा कि� भाारत मंें, हम अक्सर आपूूर्ति�ि मंें 
अचाानक कमीी याा रुकाावट केे आदीी हंैं। हमाारे ेसीीपीीआई बाास्केेट 
मंें खााद्य पदाार्थोंं काा हि�स्साा लगभग 40 प्रति�शत हैै। भाारतीीय कृृषि� 
कााफीी हद तक माानसून पर नि�र्भभर होोनेे केे काारण, आपूूर्ति�ि केे झटकेे 
केे प्रति� संंवेदनशीील हैै।

आपूूर्ति�ि केे झटकेे एक चुनुौौतीी पेेश करतेे हंैं - यदि� झटकाा 
अस्थाायीी हैै, तोो पहलेे हीी और तेेज नीीति� कोो सख्त करनाा, उत्पाादन 
केे नुकुसाान (वि�काास पूूर्वव) कोो बढ़ाा सकताा हैै जबकि� इसमंें देरेीी 
करनेे सेे मुदु्राास्फीीति� कीी प्रत्यााशाा मंें कमीी होो सकतीी हैै, जि�ससेे 
मुदु्राास्फीीति� पर कााबूू पाानाा मुशु्कि��ल होो जााताा हैै।

आपूूर्ति�ि केे झटकेे मंें, अगर हमंें लगताा हैै कि� इसकाा असर 
कुुछ समय केे लि�ए हीी हैै और यह जल्द हीी खत्म होो जााएगाा, तोो 
हम आम तौौर पर इसकेे शुरुुआतीी असर कोो नज़रअंंदााज़ करनेे 
कीी कोोशि�श करतेे हंैं। हाालांं�कि�, अगर कीीमतोंं मंें नि�रंंतर वृदृ्धि� सेे 
मजदूूरीी, उत्पाादन और परि�वहन लाागत (दूूसरे ेदौौर केे प्रभााव) बढ़ 
जाातीी हैै और मुदु्राास्फीीति� काा दबााव हर जगह फैैलनेे लगताा हैै, 
तोो इस असर कोो नज़रअंंदााज़ करनेे काा तरीीकाा सहीी नहींं रहताा; 
जि�सकेे लि�ए सख्त नीीति� कीी आवश्यकताा होोतीी हैै।

महाामाारीी केे बााद सेे और वि�शेष रूप सेे रूस-यूूके्रेन युदु्ध शुरुू 
होोनेे केे बााद, कंेंद्रीीय बंैंक नीीति� नि�र्माा�ण मंें अधि�क लचीीलेे, बैैठक-
दर-बैैठक दृष्टि�कोोण कीी ओर बढ़ गए हंैं। अब वेे जाानकाारीी केे कई 
अलग-अलग स्रोोतोंं पर नि�र्भभर हंैं और तेेज़ीी सेे और सहीी जाानकाारीी 
केे आधाार पर नि�र्णणय लेेनेे केे लि�ए उच्च-आवृतृ्ति� डेेटाा काा इस्तेेमााल 
कर रहेे हंैं। इसकेे अलाावाा, हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� कोो लक्षि�त करतेे 
हुुए, वेे अब हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें कुुछ समय केे लि�ए होोनेे वाालीी 
तेेज़ीी और लगााताार बनीी रहनेे वाालीी कोोर मुदु्राास्फीीति� केे रुझाानोंं केे 
बीीच अंंतर कर रहेे हंैं, तााकि� बि�नाा ज़रूरत केे नीीति� कोो सख़्त करनेे 
सेे बचाा जाा सकेे।

कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे यह भीी महसूूस कि�याा हैै कि� संंरचनाात्मक 
आपूूर्ति�ि चुनुौौति�योंं काा साामनाा करतेे हुुए, मौौद्रि�क नीीति� अकेेलेे 
आपूूर्ति�ि-पक्ष कीी बााधााओंं  कोो संंभााल नहींं सकतीी हैै। झटकोंं कीी 
प्रकृृति� और उनके काारणोंं सेे नि�पटनेे केे लि�ए रााजकोोषीीय और 
संंरचनाात्मक नीीति�योंं केे सााथ मि�लकर कााम करनाा आवश्यक 
हैै। उदााहरण केे लि�ए, खााद्य मुदु्राास्फीीति� पर प्रभााव डाालनेे वाालेे 

सुपु्रभाात, एडम और मेेरे ेसााथीी पैैनलि�स्ट।

सबसेे पहलेे, मंैं फेेडरल रि�जर्वव केे पूूर्वव अध्यक्ष एलन ग्रीीनस्पैैन 
कीी बाात दोोहराानाा चााहंूं�गाा जि�न्होंंनेे कहाा थाा कि� “अनि�श्चि�तताा केेवल 
मौौद्रि�क नीीति� परि�दृश्य कीी एक महत्वपूूर्णण वि�शेषताा नहींं हैै; यह उस 
परि�दृश्य कीी सबसेे खाास पहचाान हैै। दूूसरे ेशब्दोंं मंें, मौौद्रि�क नीीति� 
मंें अनि�श्चि�तताा हीी एकमाात्र नि�श्चि�तताा हैै।

ऐसाा इसलि�ए हैै क्योंंकि� कम अनि�श्चि�तताा और अस्थि�िरताा केे 
समय मंें भीी, अर्थथव्यवस्थाा, मौौद्रि�क नीीति� संंचरण, आर्थि�िक मॉॉडल 
जटि�ल होोतेे हंैं और लगााताार बदलतेे रहतेे हंैं, जोो नीीति� नि�र्माा�ण मंें 
अनि�श्चि�तताा लाातेे हंैं।

अत:, कंेंद्रीीय बंैंकरोंं नेे अनि�श्चि�तताा केे सााथ कााम करनाा सीीख 
लि�याा हैै। मौौद्रि�क नीीति� ढां �ंचेे मंें ऐसेे अंंतर्नि�िहि�त सि�द्धांं�त हंैं, जोो उन्हंें 
अनि�श्चि�तताा सेे नि�पटनेे मंें मदद करतेे हंैं।

i.	प हलाा सि�द्धांं�त अनि�श्चि�त समय केे दौौराान ‘सबसेे बेेहतर 
स्थि�िति�’ केे बजााय ‘स्थि�िरताा’ कोो प्रााथमि�कताा दीी जााए।

ii.	दू सराा ‘बे्रेनाार्डड काा एटेेन्यूूएशन सि�द्धांं�त’ हैै, जोो मुखु्य रूप 
सेे नीीति� बनाानेे मंें धीीरे-ेधीीरे ेबदलााव कीी बाात करताा हैै।

iii.	मु दु्राास्फीीति� कीी प्रत्यााशााओंं  कोो स्थि�िर रखनाा, पाारदर्शि�िताा 
बनााए रखनाा और प्रभाावीी व स्पष्ट संंवााद यह कुुछ अन्य 
सि�द्धांं�त हंैं।

बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा केे समय मंें 
मौौद्रि�क नीीति� - हस्तके्षेप काा 
प्रति�लेेख *
श्रीी संजंय मल्होोत्राा

* भाारतीीय रि�जर्वव बंैंक केे गवर्ननर श्रीी संंजय मल्होोत्राा द्वााराा 12 मई, 2026 कोो स्वि�िस नेेशनल 
बंैंक (एसएनबीी) और अंंतररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (आईएमएफ) द्वााराा संंयुकु्त रूप सेे आयोोजि�त 
"बढ़तीी अनि�श्चि�तताा केे दौौर मंें मौौद्रि�क नीीति�" नाामक एक पैैनल चर्चाा� केे दौौराान अंंतररााष्ट्रीीय 
मौौद्रि�क प्रणाालीी पर 12वंें उच्च स्तरीीय सम्मेेलन केे एक भााग केे रूप मंें सम्बोोधन काा 
ट्रांं�सस्क्रि�िप्ट। इस पैैनल काा संंचाालन पीीटरसन इंंस्टीीट््यूूट फॉॉर इंंटरनेेशनल इकोोनॉॉमि�क्स 
केे अध्यक्ष श्रीी एडम पोोसेेन नेे कि�याा। अन्य पैैनलि�स्ट मंें डॉॉयचेे बुंं�डेेसबंैंक केे अध्यक्ष श्रीी 
जोोआचि�म नाागेेल; फेेडरल रि�जर्वव बंैंक ऑफ न्यूूयॉॉर्कक  केे अध्यक्ष और सीीईओ श्रीी जॉॉन सीी. 
वि�लि�यम्स; और श्रीी संेंट्रल बंैंक ऑफ स्वीीडन केे गवर्ननर एरि�क थेेडीीन शाामि�ल थेे।
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भाषण बढ़तीी अनि�श्चि�तताा केे दौौर मंें मौौद्रि�क नीीति� – संबंोोधन काा ट्रांं�सक्रि�प्ट 

प्रति�कूल आपूूर्ति�ि झटकोंं केे माामले मंें, सरकाार कोो इस तरह कीी 
मुदु्राास्फीीति� कोो नि�यंंत्रि�त करनेे केे लि�ए वि�भि�न्न मााध्यमोंं- आयाात, 
जमााखोोरीी कीी रोोकथााम, खााद्य भंंडाार और बफर केे उपयोोग केे 
मााध्यम सेे आपूूर्ति�ि बााधााओंं  कोो कम करनाा होोगाा।

इस प्रकाार, मूूल्य स्थि�िरताा पर कंेंद्रि�त ढां �ंचेे बहुुत आवश्यक 
आधाार हंैं। इसकेे अलाावाा, पाारंंपरि�क आर्थि�िक मॉॉडल अक्सर 
अचाानक और अभूूतपूूर्वव आपूूर्ति�ि व्यवधाानोंं केे दौौराान वि�फल होो 
जाातेे हंैं, जि�ससेे डेेटाा-नि�र्भभर नि�र्णणय (स्थि�िति� केे अनुसुाार हर बैैठक 
मंें लि�ए जाानेेवाालेे नि�र्णणय) अधि�क महत्वपूूर्णण होो जाातेे हंैं। कंेंद्रीीय बंैंकोंं 
कोो प्रभाावीी होोनेे केे लि�ए, मध्यम अवधि� केे लक्ष्य कोो नजरंंदााज 
कि�ए बि�नाा झटकेे केे तत्कााल प्रभााव सेे नि�पटनेे केे लि�ए पर्याा�प्त 
लचीीलाा होोनाा चााहि�ए।

इसकेे अलाावाा, उन्हंें अपनीी वि�श्वसनीीयताा बनााए रखने 
केे लि�ए अल्पकाालि�क लक्ष्योंं काा सख्तीी सेे पाालन कि�ए बि�नाा, 
टे्रेड-ऑफ कोो स्पष्ट रूप सेे समझाानेे कीी आवश्यकताा हैै। मूूल्य 
स्थि�िरताा कंेंद्रि�त ढांं�चेे काा भवि�ष्य उन्हंें छोोड़नेे केे बजााय उनकीी तेेज 
काार्ययक्षमताा और वि�श्वसनीीयताा बढ़ाानेे मंें नि�हि�त हैै।

उपरोोक्त पृषृ्ठभूूमि� कोो देखेते हुुए, भाारत काा नि�यम-आधाारि�त 
मौौद्रि�क नीीति� ढांं�चाा, जि�समंें लचीीलेेपन केे तत्व अंंतर्नि�िहि�त हंैं, नेे 
लगााताार आनेे वाालेे झटकोंं सेे नि�पटनेे मंें मदद कीी हैै और हमंें 
उभरतीी परि�स्थि�िति�योंं केे आधाार पर प्रति�क्रि�याा देनेेे केे लि�ए 
लचीीलाापन प्रदाान कि�याा हैै। मंैं यह उल्लेेख करनाा चााहंूं�गाा कि� 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण लाागूू कि�ए जाानेे केे बााद औसत मुदु्राास्फीीति� 
मंें लगभग दोो प्रति�शत कीी कमीी आई हैै।

4% केे मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य केे आसपाास (+)/(-) 200 आधाार 
अंंकोंं कीी पर्याा�प्त व्याापक स्वीीकाार्यय सीीमाा, मूूल्य स्थि�िरताा केे मध्यम 
अवधि� केे उदे्देश्य पर भीी ध्याान कंेंद्रि�त करतेे हुुए, हमंें अल्पाावधि� मंें 
आपूूर्ति�ि केे झटकेे सेे पे्रेरि�त अस्थि�िरताा कोो समाायोोजि�त करनेे केे लि�ए 
आवश्यक नीीति� अंंतरााल प्रदाान करतीी हैै। यह ब्यााज दर मंें लगााताार 
बदलााव केे बि�नाा अस्थाायीी झटकेे केे काारण लक्ष्य सेे वि�चलन कीी 
अनुमुति� देतेीी हैै। महाामाारीी जैैसेे पहलेे आपूूर्ति�ि केे झटकेे केे दौौराान, 
यह व्याापक स्वीीकाार्यय सीीमाा कााम आई थीी, जब आपूूर्ति�ि मंें व्यवधाान 
केे काारण लक्ष्य सेे हुुए अस्थाायीी वि�चलन मंें यह मुदु्राास्फीीति� केे 

ऊपरीी स्वीीकाार्यय सीीमाा सेे भीी ऊपर चलीी गई थीी, इसेे वि�काास कोो 
समर्थथन देनेेे केे लि�ए नजरअंंदााज कर दि�याा गयाा थाा।

तीीन ति�मााहि�योंं (नौौ महीीनेे) कीी पर्याा�प्त लंंबीी लक्ष्य अवधि� भीी 
हमंें अनि�श्चि�त वााताावरण मंें संंचरण चुनुौौति�योंं सेे नि�पटनेे केे लि�ए 
उचि�त लचीीलाापन देतेीी हैै।

वर्ततमाान ऊर्जाा� झटकेे केे संंबंंध मंें, हमने अपै्रैल 2026 केे 
अपने एमपीीसीी संंकल्प मंें स्पष्ट कि�याा हैै कि� अर्थथव्यवस्थाा आपूूर्ति�ि 
केे झटकेे काा साामनाा कर रहीी हैै और बदलतीी परि�स्थि�िति�योंं और 
वि�कसि�त संंवृदृ्धि�-मुदु्राास्फीीति� दृष्टि�कोोण कोो देखेते हुुए प्रतीीक्षाा 
करनाा और उसपर नजर रखनाा वि�वेकपूूर्णण होो सकताा हैै।

हम पाारदर्शीी रहेे हंैं और हमने उन शर्तोंं केे बाारे ेमंें सूूचि�त कि�याा 
हैै जि�नके लि�ए मौौद्रि�क नीीति� कोो सख्त बनाानेे कीी आवश्यकताा 
होोगीी।

ऐसाा कहाा जाा रहाा हैै कि�, हम जाानते हंैं कि� वैैश्वि�क स्थि�िति� 
अभीी भीी बदल रहीी हैै, और इसकेे व्याापक आर्थि�िक नि�हि�ताार्थथ 
अभीी भीी साामने आ रहेे हंैं। हम इस बाात पर कड़ीी नजर रख रहेे 
हंैं कि� क्याा और कब आपूूर्ति�ि काा झटकाा साामाान्य मूूल्य स्तर मंें 
अंंतर्नि�िहि�त होो सकताा हैै जि�ससेे मौौद्रि�क नीीति� केे तहत कदम 
उठाानेे कीी आवश्यकताा पढ सकतीी हैै। हम जूून 2025 सेे तटस्थ 
रुख अपनााए हुुए हंैं, जोो हमंें अपने दृष्टि�कोोण मंें लचीीलाापन बनााए 
रखने और आनेे वाालेे डेेटाा और सूूचनााओंं  पर वि�वेकपूूर्णण प्रति�क्रि�याा 
देनेेे कीी सुवुि�धाा देतेाा हैै।

संंक्षेप मंें, आपूूर्ति�ि केे झटकेे और अनि�श्चि�तताा काा साामनाा 
करतेे हुुए, यह महत्वपूूर्णण हैै कि� मूूल्य स्थि�िरताा पर कंेंद्रि�त नीीति�गत 
ढांं�चेे इतने लचीीलेे होंं कि� कंेंद्रीीय बंैंक चुसु्त और लचीीलेे बनेे रहतेे 
हुुए, कुुछ समय केे लि�ए आनेे वाालेे झटकोंं कोो नज़रअंंदााज़ कर 
सकंें, एक व्याापक नीीति�गत रुख अपनााएंं और नीीति� केे भवि�ष्य 
केे पथ पर दृढ़ प्रति�बद्धतााएंं बनाानेे सेे बचेे। ऐसीी परि�स्थि�िति�योंं मंें, 
ज्याादाा सेे ज्याादाा डेेटाा पर नि�र्भभर होोनाा और जोोखि�मोंं केे संंतुलुन 
काा लगााताार पुनुर्मू�ल्यांं�कन करनाा हीी व्याापक दृष्टि�कोोण हैै। झटकोंं 
कोो नज़रअंंदााज़ करनाा हैै याा नहींं, यह इस बाात पर नि�र्भभर करताा 
हैै कि� मुदु्राास्फीीति� कि�तने समय तक रहतीी हैै और क्याा यह पूूरीी 
अर्थथव्यवस्थाा मंें फैैल गई हैै।`



9आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2026

भाषणशि�क्षाा, नि�र्णणय और जन-हि�त – बंैंकिं�ंग सेे सबक

और साार्ववजनि�क नीीति� काा असलीी मतलब लोोगोंं, संंस्थाानोंं और 

व्याापक अर्थथव्यवस्थाा पर उनके असर सेे हीी तय होोताा हैै ।

मंैं डॉॉ. सीी. रंगंरााजन कीी मौौजूूदगीी काा भीी अत्यंंत सम्माान 

और प्रशंंसाा केे सााथ ज़ि�क्र करनाा चााहताा हँूँ� । भाारतीीय आर्थि�िक 

सोोच, मौौद्रि�क नीीति�, वि�त्तीीय के्षेत्र मंें सुधुाार और संंस्थाा-नि�र्माा�ण मंें 

उनके योोगदाान काा हमाारे ेआर्थि�िक इति�हाास मंें एक वि�शि�ष्ट स्थाान 

हैै । रि�ज़र्वव बंैंक मंें उनके लंंबेे काार्ययकााल केे दौौराान उनकीी वि�द्वताा, 

सहीी नि�र्णणय लेेनेे कीी क्षमताा और संंस्थाागत प्रति�बद्धताा कीी चर्चाा� 

आज भीी होोतीी हैै । आज उनकीी मौौजूूदगीी मंें बोोलनाा मेेरे े लि�ए 

सम्माान कीी बाात हैै, और इस मौौकेे कीी गरि�माा बढ़ाानेे केे लि�ए हम 

उनके आभाारीी हंैं ।

मंैं आज प्रख्याात अर्थथशाास्त्रि�योंं और अर्थथशाास्त्र केे छाात्रोंं कीी 

उपस्थि�िति� मंें बोोल रहाा हूंं� । मंैं एक पेेशेेवर अर्थथशाास्त्रीी केे रूप मंें 

नहींं, बल्कि�ि एक कैैरि�यर बंैंकर और बंैंकिं�ग पर्ययवेक्षक केे रूप मंें यह 

कहताा हूंं� । इसलि�ए मेेराा दृष्टि�कोोण एक अभ्याासीी काा हैै । मंैं आर्थि�िक 

सि�द्धांं�त काा बहुुत सम्माान करताा हँूँ� । जब सि�द्धांं�त वाास्तवि�कताा 

सेे मि�लताा हैै तोो जोो होोताा हैै, उसके लि�ए मेेराा सम्माान और भीी 

ज़्याादाा हैै ।

आज मंैं जि�स वि�षय पर बाात करनाा चााहताा हँूँ�, वह हैै शि�क्षाा, 

नि�र्णणय और पर्ययवेक्षण अर्थाा�त मेेरे े बंैंकिं�ग करि�यर सेे मि�लीी सीीख 

हैै । मेेराा मुखु्य वि�षय यह हैै कि� बंैंकिं�ग कोो केेवल संंख्यााओं,ं मॉॉडल 

याा वि�नि�यमोंं केे मााध्यम सेे नहींं समझाा जाा सकताा हैै, हाालांं�कि� 

तीीनोंं महत्वपूर्णण हंैं । इसेे अनुभुव, संंस्थाागत व्यवहाार और सेेवाा केे 

लि�ए वि�त्त हैै - इस साार्ववजनि�क उदे्देश्य केे मााध्यम सेे भीी समझाा 

जाानाा चााहि�ए । 

इस लि�हााज़ सेे, बंैंकिं�ग मंें मेेरे ेकाार्ययकााल नेे मुझेुे तीीन तरह 

कीी शि�क्षाा दीी हैै: कक्षाा कीी शि�क्षाा, बंैंकिं�ग कााउंंटर कीी शि�क्षाा, और 

पर्ययवेक्षण कीी शि�क्षाा । हर एक काा अपनाा अलग नज़रि�याा हैै, और 

इन तीीनोंं नेे मि�लकर मुझेुे बंैंकिं�ग कोो ज़्याादाा बेेहतर ढंंग सेे समझने 

मंें मदद कीी हैै । मंैं इसीी अनुभुव कोो वि�शेष रूप सेे, यहाँँ� मौौजूूद 

छाात्रोंं केे सााथ सााझाा करनाा चााहताा हँूँ� ।

इस अवसर पर मद्राास स्कूूल ऑफ इकोोनॉॉमि�क्स केे अध्यक्ष 

डॉॉ. सीी. रंगंरााजन, मद्राास स्कूूल ऑफ इकोोनॉॉमि�क्स केे नि�देशेक 

डॉॉ. एन. आर. भाानुमूुूर्ति�ि, सदर्नन इंंडि�याा चंैंबर ऑफ कॉॉमर्सस एंडं 

इंंडस्ट्रीी केे वरि�ष्ठ उपााध्यक्ष श्रीी वीी. एन. शि�वाा शंकंर, स्वर्गीीय श्रीी 

जीी. राामचंदं्रन केे परि�वाार केे सदस्य, उद्योोग, शि�क्षाा और बंैंकोंं केे 

वि�शि�ष्ट अति�थि�, सम्माानि�त संकंााय सदस्य, कर्ममचाारीी और प्रि�य 

छाात्रोंं, देवेि�योंं और सज्जनोंं । आप सभीी कोो सुपु्रभाात ।

जीी. राामचंदं्रन स्मृतृि� व्यााख्याान देनेाा मेेरे ेलि�ए सम्माान कीी बाात 

हैै । मंैं वि�शेषााधि�काार शब्द काा इस्तेेमााल सोोच-समझकर कर रहाा 

हँूँ� क्योंंकि� यह मौौकाा तीीन अहम मूूल्योंं कोो एक सााथ लााताा हैै: एक 

प्रति�ष्ठि�त जन-सेेवक कीी स्मृतृि�, मद्राास स्कूूल ऑफ़ इकोोनॉॉमि�क्स 

काा बौौद्धि�क मााहौौल, और सदर्नन इंंडि�याा चंैंबर ऑफ़ कॉॉमर्सस एंडं 

इंंडस्ट्रीी कीी लंंबीी संसं्थाागत वि�राासत ।

श्रीी जीी. राामचंदं्रन उस पीीढ़ीी सेे थेे जि�न्होंंनेे आज़ाादीी केे बााद 

केे दशकोंं मंें भाारत केे आर्थि�िक और वि�त्तीीय संसं्थाानोंं कोो आकाार 

देनेेे मंें मदद कीी । मद्राास वि�श्ववि�द्याालय सेे अर्थथशाास्त्र मंें प्रथम शे्रेणीी 

मंें प्रथम और सि�वि�ल सेेवााओं ंकेे लि�ए अखि�ल भाारतीीय परीीक्षाा मंें 

अव्वल रहने केे बााद, उन्होंंनेे तमि�लनााडुु मंें बेेहतरीीन कााम कि�याा, 

वहाँँ� केे सबसेे कम उम्र केे वि�त्त सचि�व बनेे, बााद मंें उन्हंें प्रधाानमंत्रीी 

सचि�वाालय केे लि�ए चुनुाा गयाा, और आखि�रकाार वेे भाारत सरकाार 

केे वि�त्त सचि�व बनेे । वेे बंैंकोंं केे रााष्ट्रीीयकरण और गरीीबीी उन्मूूलन 

जैैसेे बडे़े आर्थि�िक नीीति�गत उपाायोंं सेे नि�कटताा सेे जुडेु़े हुुए थेे, 

और बााद मंें एशि�यााई वि�काास बंैंक केे काार्ययकाारीी नि�देशेक केे रूप मंें 

सेेवाानि�वृतृ्त हुुए । उनकाा करि�यर हमें यााद दि�लााताा हैै कि� अर्थथशाास्त्र 
*	 30 अपै्रैल, 2026 कोो मद्राास स्कूूल ऑफ़ इकोोनॉॉमि�क्स, चेेन्नई मंें भाारतीीय रि�ज़र्वव 
बंैंक केे उप गवर्ननर श्रीी स्वाामीीनााथन जेे. द्वााराा 12वांं� जीी. राामचंंद्रन स्माारक व्यााख्याान 
दि�याा गयाा ।

शि�क्षाा, नि�र्णणय और जन-हि�त –  
बैंकंिं�ंग से ेसबक*

श्रीी स्वाामीीनााथन जेे.
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कक्षाा

मंैं कक्षाा सेे शुरुू करताा हूंं� । अर्थथशाास्त्र सेे मेेराा पहलाा परि�चय 
स्कूूल और कॉॉलेेज मंें परीीक्षाा केे पेेपर केे मााध्यम सेे हुुआ । इसके 
वि�षय कई माायनोंं मंें हमेशाा प्राासंगंि�क थेे जैैसेे मांं�ग और आपूूर्ति�ि, 
धन और बंैंकिं�ग, साार्ववजनि�क वि�त्त, अंतंररााष्ट्रीीय व्याापाार, रााष्ट्रीीय 
आय और व्यवसााय चक्र । बहुुत सेे छाात्रोंं कीी तरह, मंैं भीी इन्हंें 
इतनाा समझताा थाा कि� परीीक्षाा दे ेसकूंं�  । लेेकि�न मुझेुे नहींं लगताा 
कि� उस समय मुझेुे पूूरीी तरह सेे अंदंााज़ाा थाा कि� आगेे चलकर येे 
वि�षय बंैंकिं�ग और वि�त्त केे बाारे ेमंें मेेरीी समझ कोो कि�तनीी गहरााई सेे 
प्रभाावि�त करेंगेंे ।

जब मंैंनेे बंैंकिं�ग केे के्षेत्र मंें कदम रखाा, तब इनमें सेे कई बाातंें 
असल ज़िं�दंगीी सेे जुडु़ींं । मांं�ग और आपूूर्ति�ि अब सि�र्फ़़  पााठ््यपुसु्तक 
मंें बनेे ग्रााफ़ नहींं रह गए थेे । उन्हंें ऋण कीी मांं�ग, धन केे मूूल्य और 
उधाारकर्ताा�ओं ंकेे व्यवहाार मंें देखेाा जाा सकताा थाा । धन और बंैंकिं�ग, 
जोो कभीी पााठ््यक्रम काा एक वि�षय हुुआ करताा थाा, अब वह दुनुि�याा 
बन गयाा जि�समें मंैंनेे रोोज़ कााम कि�याा । 

इसीीलि�ए, पीीछेे मुडु़कर देखेनेे पर मंैं कहताा हूंं� कि� अर्थथशाास्त्र 
कीी अच्छीी शि�क्षाा एक बहुुत तााकतवर चीीज़ हैै । यह आपकोो ऐसेे 
सवााल पूूछनाा सि�खाातीी हैै जोो देखेनेे मंें तोो सरल होोतेे हंैं, लेेकि�न 
उनके नतीीजेे बहुुत गहरे ेहोोतेे हंैं । प्रोोत्सााहन क्याा हंैं? लाागत कौौन 
उठााताा हैै? लााभ कि�से मि�लताा हैै? अगर कोोई नि�यम बदल जााए 
तोो क्याा होोगाा? अनपेक्षि�त परि�णााम क्याा होो सकतेे हंैं? कि�स चीीज़ 
कीी तुलुनाा मंें?

बंैंकिं�ग काा हीी उदााहरण लंें । बंैंक सि�र्फ़़  एक इमाारत, तुलुन 
पत्र याा आपकेे फ़ोोन पर मौौजूूद कोोई ऐप नहींं हैै । बंैंक वाादोंं काा 
एक समूह हैै । यह जमााकर्ताा�ओं ं सेे वाादाा करताा हैै कि� उनकाा 
पैैसाा सुरुक्षि�त रहेेगाा और ज़रूरत पड़ने पर मि�ल जााएगाा । यह 
उधाारकर्ताा�ओं ं सेे वाादाा करताा हैै कि� उन्हंें उचि�त शर्तोंं पर ऋण 
मि�लेगाा । यह शेेयरधाारकोंं सेे वाादाा करताा हैै कि� उनकीी पूंं�जीी काा 
साावधाानीीपूूर्ववक प्रबंधंन कि�याा जााएगाा । यह वि�नि�याामक सेे वाादाा 
करताा हैै कि� वह वि�वेकपूूर्णण तरीीकेे सेे कााम करेगेाा । आख़ि�र मंें, 
भाारत जैैसेे देशे मंें बंैंकोंं सेे समाावेेशीी आर्थि�िक वि�काास मंें सहयोोग 
करनेे केे लि�ए वि�काास सेे जुडु़ीी व्याापक उम्मीीदें ंभीी होोतीी हंैं । 

अर्थथशाास्त्र हमें इन वाादोंं कोो समझने मंें मदद करताा हैै । यह 
हमें नैैति�क जोोखि�म, प्रति�कूूल चयन, जाानकाारीी मंें असमाानताा और 
प्रणाालीीगत जोोखि�म जैैसीी अवधाारणााएं ंप्रदाान करताा हैै । 

येे सि�र्फ़़  कि�तााबीी बाातंें नहींं हंैं । येे बंैंकिं�ग मंें रोोज़मर्राा� कीी 

वाास्तवि�कतााएं ंहंैं ।

नैैति�क खतराा तब होोताा हैै जब कोोई संसं्थाा बहुुत ज़्याादाा 

जोोखि�म उठाातीी हैै क्योंंकि� उसेे लगताा हैै कि� इसके परि�णााम कोोई 

और भुगुतेगाा । प्रति�कूूल चयन तब होोताा हैै जब ऋणदााताा अच्छेे 

और बुरुे ेजोोखि�मोंं केे बीीच पूूरीी तरह अंतंर करनेे मंें असमर्थथ होोताा 

हैै और कमज़ोोर आस्ति�ि गुणुवत्ताा वाालेे लोोगोंं कोो ऋण दे े बैैठताा 

हैै । सूूचनाा वि�षमताा तब आतीी हैै जब बंैंक कोो उधाारकर्ताा� कीी 

वाास्तवि�क वि�त्तीीय स्थि�िति� काा पताा नहींं चल पााताा । प्रणाालीीगत 

जोोखि�म तब पैैदाा होो सकतीी हैै जब एक संसं्थाा कीी वि�फलताा सेे कई 

अन्य संसं्थााओं ंमंें जनताा काा वि�श्वाास डगमगाा जााए ।

कक्षाा हमें इन वाास्तवि�कतााओं ंकोो समझने कीी भााषाा देतेीी हैै । 

अभ्याास हमें सि�खााताा हैै कि� असल ज़िं�दंगीी मंें येे कैैसेे दि�खतेे हंैं । 

वि�त्तीीय प्रणाालीी सि�र्फ़़  चर सेे नहींं बनीी हैै । यह लोोगोंं, संसं्थााओं,ं 

प्रोोत्सााहनोंं, आदतोंं, संसं्कृृति�योंं, यााद, भय और कभीी-कभीी 

लाालच सेे बनतीी हैै । इसीीलि�ए कक्षाा, भले हीी कि�तनीी भीी मूूल्यवाान 

क्योंं न होो, अनुभुव केे बि�नाा अधूूरीी हैै ।

कााउंंटर

अब मंैं दूूसरीी शि�क्षाा पर आताा हँूँ�, वह हैै कााउंंटर ।

मेेरीी पीीढ़ीी केे कई बंैंकरोंं केे लि�ए, बंैंकिं�ग कीी शुरुुआत एक 

शााखाा सेे हुुई । कााउंंटर पर ग्रााहक, अलग-अलग रंगंोंं केे वााउचर, 

बहीीखााताा, नकदीी बुकु, काागजीी फााइलोंं मंें ऋण आवेेदन, सााइट 

वि�ज़ि�ट और के्रेडि�ट प्रस्तााव, जि�नकीी जाँँ�च कक्षाा केे अभ्याास कीी 

तरह नहींं, बल्कि�ि वाास्तवि�क व्यवहाार मंें कीी जाानीी थीी । यह वह दौौर 

भीी थाा जब बंैंकिं�ग बदल रहीी थीी । डॉॉ. रंगंरााजन कीी समि�ति�योंं1 कीी 

सि�फ़ाारि�शोंं नेे बंैंकोंं मंें कंंप्यूूटरीीकरण केे शुरुुआतीी दौौर कोो लाानेे मंें 

मदद कीी और एएलपीीएम2 उस परि�वर्ततन केे दृश्यमाान प्रतीीकोंं मंें 

सेे एक बन गयाा ।
1	 बंैंकिं�ग उद्योोग मंें मशीीनीीकरण पर समि�ति� (अध्यक्ष: डॉॉ. सीी. रंगंरााजन, 1984), बंैंकोंं मंें 
कंंप्यूूटरीीकरण पर समि�ति� (अध्यक्ष: डॉॉ. सीी. रंगंरााजन, 1988) ।
2	 1980 केे दशक केे दौौराान भाारतीीय बंैंकोंं मंें बहीीखााताा रखरखााव और शााखाा-स्तरीीय 
बंैंकिं�ग संचंाालन कोो स्वचाालि�त करनेे केे लि�ए पेेश कि�ए गए एएलपीीएम, याा एडवांं�स्ड लेेजर 
पोोस्टिं�ं�ग मशीीन एकल-उपयोोगकर्ताा� कंंप्यूूटर प्रणाालीी थेे ।
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लेेकि�न आज मेेराा वि�षय कंंप्यूूटरीीकरण नहींं हैै । यह कि�सीी 
ज़्याादाा बुनुि�याादीी और शाायद ज़्याादाा लंंबेे समय तक चलने वाालीी 
चीीज़ केे बाारे ेमंें हैै । बंैंकिं�ग मंें पहलाा सबक जोो कोोई सीीखताा हैै, वह 
यह हैै कि� यह सि�र्फ़़  पैैसाा, लेेखांं�कन याा प्रक्रि�यााओं ंकेे बाारे ेमंें नहींं 
हैै । यह सहीी फै़ैसलाा लेेनेे केे बाारे ेमंें हैै ।

के्रेडि�ट भवि�ष्य केे बाारे े मंें एक नि�र्णणय हैै । क्याा यह ऋण 
उधाारकर्ताा� चुकुााएगाा? क्याा यह व्यवसााय उतनाा नकदीी प्रवााह 
उत्पन्न करेगेाा जि�तनाा उसने अनुमुाान लगाायाा हैै? क्याा संपंाार्श्वि�िक 
काा मूूल्य वहीी हैै जि�तनाा बताायाा गयाा हैै? क्याा प्रमोोटर हकीीकत 
कोो देखे रहाा हैै, उम्मीीद सेे ज़्याादाा सोोच रहाा हैै, याा बहुुत ज़्याादाा 
वि�स्ताार करनेे कीी कोोशि�श कर रहाा हैै?

इन सवाालोंं काा पक्काा जवााब नहींं दि�याा जाा सकताा, क्योंंकि� 
ऋण काा संबंंधं भवि�ष्य सेे होोताा हैै और जाानकाारीी लगााताार बदलतीी 
रहतीी हैै । जोोखि�म अक्सर सूूक्ष्म तरीीकोंं सेे साामनेे आतेे हंैं: जैैसेे 
उधाारकर्ताा� अपनेे खाातेे कैैसेे प्रस्तुतु करताा हैै, प्रोोजेेक्ट रि�पोोर्टट  केे 
पीीछेे क्याा सोोच हैै, याा रि�लेशनशि�प मैैनेेजर काा उत्सााह कैैसाा हैै । 
इनके लि�ए वि�शे्लेषण कीी ज़रूरत होोतीी हैै, लेेकि�न सााथ हीी लोोगोंं, 
बााज़ाारोंं और संसं्थाानोंं कीी समझ और अंतंर्ज्ञाा�न कीी भीी ज़रूरत 
होोतीी हैै ।

कााफ़ीी साारे े ऋण प्रस्तााव, उधाारकर्ताा� केे सााथ बैैठक और 
के्रेडि�ट समि�ति� कीी चर्चाा�ओं ंकोो देखेनेे केे बााद, कुुछ संकेंेत समझ 
मंें आनेे लगते हंैं । कोोई व्यवसााय जोो काागज़ पर तोो लााभदाायक हैै 
लेेकि�न उसमें हमेशाा नकदीी कीी कमीी रहतीी हैै; उधाारकर्ताा� जोो हर 
देरेीी कोो अस्थाायीी बतााताा हैै; के्रेडि�ट प्रस्तााव जोो नकद प्रवााह कीी 
तुलुनाा मंें संपंाार्श्वि�िक पर अधि�क नि�र्भभर करताा हैै, एक ऋण बुकु जोो 
बंैंक कीी नि�गराानीी क्षमताा सेे तेेज़ीी सेे बढ़तीी हैै, येे सभीी बाातंें कुुछ न 
कुुछ बताातीी हंैं । इनमें सेे कोोई भीी संकेंेत अपनेे आप मंें सबूत नहींं 
हैै । लेेकि�न हर संकेंेत रुकनेे, बेेहतर सवााल पूूछने और गहरााई सेे 
जाँँ�च करनेे काा इशााराा देतेाा हैै ।

कााउंंटर आपकोो प्रस्तुतुि� और वाास्तवि�कताा केे बीीच अंतंर 
सि�खााताा हैै । लेेखाापरीीक्षि�त तुलुन पत्र और सूूचनाा ज्ञाापन उपयोोगीी 
हंैं, लेेकि�न वेे हीी पूूराा व्यवसााय नहींं हंैं । व्यवसााय काारखाानेे मंें, 
दुकुाान केे फर्शश पर, बााजाार मंें, आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलाा मंें, प्रबंधंन कीी 
गुणुवत्ताा मंें और लि�ए गए नि�र्णणयोंं मंें होोताा हैै । इसलि�ए बंैंकर काा 
कााम शक करनाा नहींं हैै, बल्कि�ि जि�ज्ञाासु ुहोोनाा हैै ।

यहींं सेे कोोई व्यक्ति� अर्थथशाास्त्र और बंैंकिं�ग केे वि�ज्ञाान केे सााथ-
सााथ उसकीी कलाा कोो भीी समझने लगताा हैै । संखं्याा, अनुपुाात और 
मॉॉडल ज़रूरीी हंैं । वेे अनुशुाासन लाातेे हंैं, तुलुनाा कीी अनुमुति� देतेेे 
हंैं और हमें सि�र्फ़़  अंतंर्ज्ञाा�न पर नि�र्भभर रहने सेे बचाातेे हंैं । लेेकि�न वेे 
खुदु अपनीी व्यााख्याा नहींं करतेे । एक सटीीक वि�ज्ञाान केे वि�परीीत, 
बंैंकिं�ग काा वाास्ताा लोोगोंं, फ़र्मोंं, संसं्थाानोंं और अनि�श्चि�तताा सेे होोताा 
हैै । वर्ततमाान अनुपुाात हमें चलनि�धि� केे बाारे ेमंें कुुछ बताा सकताा हैै, 
लेेकि�न उधाारकर्ताा� केे तनााव प्रबंधंन कीी क्षमताा केे बाारे ेमंें सब कुुछ 
नहींं बताा सकताा । ऋण-इक्वि�िटीी अनुपुाान हमें उत्तोोलन केे बाारे ेमंें 
कुुछ बताा सकताा हैै, लेेकि�न प्रबंधंन कीी गुणुवत्ताा केे बाारे ेमंें सब कुुछ 
नहींं । एक पुनुर्भुु�गताान टै्रैक रि�कॉॉर्डड हमें पि�छले व्यवहाार केे बाारे ेमंें 
कुुछ बताा सकताा हैै, लेेकि�न भवि�ष्य मंें मुशु्कि��ल हाालाात काा साामनाा 
करनेे कीी क्षमताा केे बाारे ेमंें हमेशाा पर्याा�प्त जाानकाारीी नहींं देतेाा ।

यह अर्थथशाास्त्र केे छाात्रोंं केे लि�ए एक महत्वपूर्णण सबक हैै । 
संसं्थााओं ं और कंंपनि�योंं कोो सि�र्फ़़  रि�पोोर्टट  कि�ए गए आंकंड़ोंं सेे 
नहींं समझाा जाा सकताा । आंकंडे़े एक कहाानीी बताातेे हंैं, लेेकि�न 
यह पूूछनाा सीीखनाा चााहि�ए कि� उनके पीीछेे क्याा हैै: क्याा मुनुााफे़े कोो 
नकदीी प्रवााह काा सहााराा हैै और क्याा वि�काास क्षमताा द्वााराा समर्पि�ित 
हैै, क्याा जोोखि�म कोो समझाा गयाा हैै याा वह सबकेे साामनेे छि�पाा 
हुुआ हैै, और क्याा अनुशुाासन एक असल अभ्याास हैै याा सि�र्फ़़  एक 
औपचाारि�क संरंचनाा हैै ।

कााउंंटर वि�त्त केे माानवीीय पहलू कोो भीी सि�खााताा हैै । हर ऋण 
खाातेे केे पीीछेे सि�र्फ़़  एक उधाारकर्ताा� हीी नहींं, बल्कि�ि एक कहाानीी 
भीी होोतीी हैै । कभीी-कभीी यह असलीी व्यवसााय केे मुशु्कि��लोंं कीी 
कहाानीी होोतीी हैै जैैसेे एक अच्छीी कंंपनीी जोो अपनेे नि�यंतं्रण सेे बााहर 
केे झटकेे सेे प्रभाावि�त हुुई होो । कभीी-कभीी यह गलत फै़ैसलोंं कीी 
कहाानीी होोतीी हैै जैैसेे बहुुत तेेज़ीी सेे वि�स्ताार करनाा, आसाानीी सेे कर्ज़़ 
लेेनाा, याा अच्छेे समय मंें जोोखि�म कोो कम आंकंनाा । बेेशक, कभीी-
कभीी यह जाानबूझकर कीी गई कदााचाार कीी कहाानीी भीी होोतीी हैै । 
एक बंैंकर कोो इन स्थि�िति�योंं केे बीीच अंतंर करनाा सीीखनाा चााहि�ए, 
इसलि�ए नहींं कि� कर्ज़़ चुकुाानेे काा अनुशुाासन कम ज़रूरीी हैै, बल्कि�ि 
इसलि�ए कि� काारण कोो समझने सेे बेेहतर तरीीकेे सेे प्रति�क्रि�याा देनेेे 
मंें मदद मि�लेगीी ।

कााउंंटर कीी यह शि�क्षाा बहुुत अमूूल्य हैै । यह बंैंकर कोो 
अनुभुव, समझ और जोोखि�म काा एहसाास देतेीी हैै । लेेकि�न एक 
बंैंकर आमतौौर पर जोोखि�म कोो अपनीी संसं्थाा केे नज़रि�ए सेे देखेताा 
हैै । पर्ययवेक्षक कोो उसीी संसं्थाा कोो प्रणाालीी केे नज़रि�ए सेे देखेनाा 
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चााहि�ए । नज़रि�ए मंें यह बदलााव हमें तीीसरीी शि�क्षाा तक लेे जााताा हैै, 
वह हैै पर्ययवेक्षण और जनहि�त कीी शि�क्षाा ।

पर्ययवेेक्षक काा दृष्टि�कोोण

जब कोोई पर्ययवेक्षण कीी ओर बढ़ताा हैै, तोो दृष्टि�कोोण बदल 
जााताा हैै । एक बंैंकर स्वााभाावि�क रूप सेे वि�काास, लााभप्रदताा, 
ग्रााहक संबंंधंोंं और प्रति�स्पर्धाा� स्थि�िति� केे बाारे े मंें सोोचताा हैै । एक 
पर्ययवेक्षक सुरुक्षाा, सुदुृढ़ताा, अनुशुाासन और व्याापक जनहि�त केे 
बाारे ेमंें सोोचताा हैै । 

इसकाा मतलब यह नहींं हैै कि� पर्ययवेक्षक बंैंक चलाानेे कीी 
मुशु्कि��लोंं केे प्रति� उदाासीीन हैै । इसके वि�परीीत, अच्छेे पर्ययवेक्षण केे 
लि�ए उन मुशु्कि��लोंं कोो समझनाा ज़रूरीी हैै । बंैंकिं�ग मंें अनि�श्चि�तताा 
होोतीी हैै । इसमें जोोखि�म उठाानाा, रि�श्तोंं काा प्रबंधंन करनाा, वि�कसि�त 
जाानकाारीी केे सााथ नि�र्णणय लेेनाा और प्रति�स्पर्धाा� काा साामनाा करनाा 
शाामि�ल हैै । लेेकि�न पर्ययवेक्षक कीी ज़ि�म्मेेदाारीी अलग होोतीी हैै । 
पर्ययवेक्षक कोो न सि�र्फ़़  यह पूूछनाा चााहि�ए कि� क्याा बंैंक सफल हैै, 
बल्कि�ि यह भीी कि� क्याा वह सुरुक्षि�त और स्वस्थ हैै ।

यह फ़र्कक  महत्वपूर्णण हैै । कोोई बंैंक कुुछ समय केे लि�ए सफल 
दि�ख सकताा हैै क्योंंकि� वह तेेज़ीी सेे बढ़ रहाा हैै, बााजाार शेेयर 
हाासि�ल कर रहाा हैै और अच्छाा मुनुााफ़ाा दि�खाा रहाा हैै । पर्ययवेक्षक 
काा कााम सतह केे नीीचेे देखेनाा और संसं्थाा केे बाारे ेमंें एक स्वतंत्र 
दृष्टि�कोोण बनाानाा हैै ।

सच तोो यह हैै कि� पर्ययवेक्षक काा कााम समझनाा हमेशाा 
आसाान नहींं होोताा । पर्ययवेक्षण बंैंकोंं पर कुुछ शर्तें लाागूू करताा हैै । 
यह जाानकाारीी मांं�गताा हैै, प्रणाालीी कीी समीीक्षाा करताा हैै, काामकााज 
केे तरीीकोंं पर सवााल उठााताा हैै और कभीी-कभीी ऐसेे बदलााव कीी 
आवश्यकताा होोतीी हैै जोो बोोझि�ल लग सकतेे हंैं ।

पर्ययवेक्षण कीी लाागत अक्सर सााफ़ दि�खााई देतेीी हैै । यह 
अनुपुाालन समूहोंं केे आकाार, रि�पोोर्टट , लेेखाापरीीक्षाा, प्रौौद्योोगि�कीी 
प्रणाालि�योंं और प्रबंधंन अवधि� केे आकाार मंें दि�खााई देतेेे हंैं । 
हाालाँँ�कि�, इसके लााभ कोो माापनाा बहुुत मुशु्कि��ल हैै । जोो संकंट आयाा 
हीी नहींं, उसेे कैैसेे माापाा जााए? बंैंक सेे अचाानक बड़ीी माात्राा मंें पैैसेे 
नि�काालेे जाानेे कीी स्थि�िति� कोो टाालने, जमााकर्ताा� कीी सुरुक्षाा करनेे, 
धोोखााधड़ीी रोोकनेे याा कि�सीी नि�यंतं्रण अंतंर कोो एक प्रणाालीीगत बड़ीी 
समस्याा बनने सेे पहले ठीीक करनेे संबंंधंीी मूूल्य कीी गणनाा कैैसेे 
कीी जााए?

अच्छेे पर्ययवेक्षण काा यहीी वि�रोोधााभाास हैै । जब यह ठीीक सेे 
कााम करताा हैै, तोो अक्सर इस पर कम ध्याान दि�याा जााताा हैै, ज़्याादाा 
नहींं । इसकाा मकसद सुरु्खि�ियाँँ� बटोोरनाा नहींं हैै । इसकाा मकसद 
चुपुचााप भरोोसाा बनााए रखनाा हैै, तााकि� परि�वाार अपनीी बचत बंैंकोंं 
मंें रख सकें, काारोोबाारि�योंं कोो ऋण मि�ल सके और वि�त्तीीय प्रणाालीी 
अस्थि�िरताा काा काारण बनेे बि�नाा वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा कोो सहााराा 
दे ेसके ।

इसीीलि�ए पर्ययवेक्षण कोो सि�र्फ़़  औपचाारि�क अनुपुाालन सेे परे े
देखेनाा चााहि�ए । अनुपुाालन यह देखेताा हैै कि� नि�यम काा पाालन हुुआ 
हैै याा नहींं । पर्ययवेक्षण यह देखेताा हैै कि� क्याा अंतंर्नि�िहि�त जोोखि�म कोो 
समझाा गयाा हैै और उसकाा समााधाान कि�याा गयाा हैै ।

एक बंैंक केे पाास आवश्यक समि�ति�यांं�, नीीति�यांं� और रि�पोोर्टट  
होो सकतीी हंैं, लेेकि�न असलीी सवााल यह हैै कि� क्याा येे तंंत्र प्रभाावीी 
हंैं । क्याा जोोखि�मोंं कोो समय पर पहचाानाा जाा रहाा हैै? क्याा ऋणोंं कीी 
सहीी नि�गराानीी कीी जाा रहीी हैै? क्याा शाासन संरंचनााएं ंकठि�न प्रश्न 
पूूछ रहीी हंैं? क्याा वि�काास ध्वनि� हाामीीदाारीी द्वााराा समर्थि�ित हैै? येे 
सवााल इसलि�ए माायने नहींं रखतेे हंैं क्योंंकि� पर्ययवेक्षक उन्हंें पूूछने 
काा आनंंद लेेतेे हंैं, बल्कि�ि इसलि�ए कि� एक संसं्थाा मंें अनि�यंतं्रि�त 
कमजोोरीी कई अन्य लोोगोंं पर लाागत लगाा सकतीी हैै ।

इस नज़रि�ए सेे देखंेें तोो बंैंकिं�ग पर पर्ययवेक्षण कोोई बााधाा नहींं, 
बल्कि�ि उस नीीव काा हि�स्साा हैै जि�ससे बंैंकिं�ग कोो लोोगोंं काा भरोोसाा 
मि�लताा हैै ।

कम पर्ययवेक्षण वाालीी प्रणाालीी कुुछ समय केे लि�ए तोो कुुशल 
लग सकतीी हैै, क्योंंकि� इसमें लाागत कम होोतीी हैै और वि�काास तेेज़ीी 
सेे होो सकताा हैै । लेेकि�न अगर वह वि�काास कमज़ोोर अनुशुाासन, 
खरााब के्रेडि�ट माानकोंं याा छि�पे हुुए जोोखि�मोंं पर टि�काा होो, तोो अंतंि�म 
लाागत न केेवल शेेयरधाारकोंं याा प्रबंधंन द्वााराा वहन कीी जाातीी हैै, 
बल्कि�ि जमााकर्ताा�ओं,ं उधाारकर्ताा�ओं,ं करदाातााओं ं और व्याापक 
अर्थथव्यवस्थाा द्वााराा वहन कीी जाातीी हैै । पर्ययवेक्षण काा सहीी मूूल्य ऐसेे 
परि�णाामोंं कीी संभंाावनाा और गंभंीीरताा कोो कम करनेे मंें नि�हि�त हैै ।

अर्थथशाास्त्र केे छाात्रोंं केे लि�ए, यह साार्ववजनि�क नीीति� मंें भीी एक 
महत्वपूर्णण सबक हैै । कुुछ साार्ववजनि�क वस्तुओुं ंकाा मूूल्य तय करनाा 
मुशु्कि��ल हैै क्योंंकि� उनकाा सबसेे बड़ाा मूूल्य रोोकथााम मंें नि�हि�त 
हैै । वि�त्तीीय स्थि�िरताा ऐसीी हीी एक साार्ववजनि�क वस्तु ुहैै । मौौजूूद होोनेे 
पर इसेे हल्के मंें लि�याा जााताा हैै, लेेकि�न इसकीी अनुपुस्थि�िति� बहुुत 
ज़्याादाा उथल-पुथुल मचाा देतेीी हैै । बंैंकिं�ग पर्ययवेक्षण उन संसं्थाागत 
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तरीीकोंं मंें सेे एक हैै जि�सके मााध्यम सेे उस साार्ववजनि�क वस्तुओुं ं
कीी रक्षाा कीी जाातीी हैै ।

सबकोो एक सााथ लाानाा

आइए, अब इन सभीी बाातोंं कोो एक सााथ जोोड़ते हंैं । कक्षाा, 
कााउंंटर और पर्ययवेक्षीी दृष्टि�कोोण अलग-अलग दुनुि�याा केे लग सकतेे 
हंैं । लेेकि�न असल मंें, वेे गहरााई सेे जुडेु़े हुुए हंैं । कक्षाा हमें स्पष्ट रूप 
सेे सोोचने मंें मदद करतीी हैै । कााउंंटर हमें ध्याान सेे देखेनेे काा मौौकाा 
देतेाा हैै । पर्ययवेक्षण हमें नि�कटतम संसं्थाान सेे परे ेव्याापक प्रणाालीी 
कोो देखेनेे मंें सक्षम बनााताा हैै ।

इस कमरे ेमंें मौौजूूद छाात्रोंं केे लि�ए, मंैं तीीन आसाान बाातंें कहनाा 
चााहँूँ�गाा ।

पहलीी बाात, अपनीी औपचाारि�क शि�क्षाा कोो गंभंीीरताा सेे लंें । 
अवधाारणााएँँ माायने रखतीी हंैं । फे्रेमवर्कक  माायने रखतेे हंैं । प्रोोत्सााहन, 
टे्रेड-ऑफ़ और आप जि�स कि�सीी भीी के्षेत्र मंें जााएँँगे, अनपेक्षि�त 
परि�णाामोंं केे बाारे ेमंें सोोचने कीी क्षमताा आपकोो कााम आएगीी ।

दूूसरीी बाात, केेवल अवधाारणााओं ंतक हीी सीीमि�त न रहंें । यह 
भीी देखंेें कि� संसं्थााएँँ असल मंें कैैसेे कााम करतीी हंैं । यह समझंें कि� 
नि�र्णणय कैैसेे लि�ए जाातेे हंैं, जोोखि�म कैैसेे उठााए जाातेे हंैं, संगंठनोंं केे 
अंदंर रि�वॉॉर्डड स्ट्रक्चर कैैसेे कााम करतेे हंैं, और नीीति� कोो व्यवहाार मंें 
कैैसेे लाागूू कि�याा जााताा हैै ।

तीीसरीी बाात, यााद रखंें कि� वि�त्त काा असर तुलुन पत्र सेे 
कहींं ज़्याादाा होोताा हैै । ऋण सेे जुडेु़े नि�र्णणय व्यवसााय, लोोगोंं कीी 
आजीीवि�काा और वि�काास पर असर डाालते हंैं । कि�सीी एक वि�त्तीीय 
संसं्थाान मंें कमज़ोोर अनुशुाासन काा असर उन लोोगोंं पर भीी पड़ 
सकताा हैै जि�नकाा उस कमज़ोोरीी कोो पैैदाा करनेे मंें कोोई हााथ नहींं 
थाा । इसलि�ए, मज़बूत वि�त्त न केेवल लााभप्रदताा काा माामलाा हैै, 
बल्कि�ि ज़ि�म्मेेदाारीी काा भीी माामलाा हैै ।

आप जि�स दुनुि�याा मंें कदम रखनेे जाा रहेे हंैं, वह बंैंकरोंं और 
प्रशाासकोंं कीी पि�छलीी पीीढ़ि�योंं कीी दुनुि�याा सेे बहुुत अलग हैै । बंैंकिं�ग 
ज़्याादाा डि�जि�टल, ज़्याादाा डेेटाा-संचंाालि�त और ज़्याादाा परस्पर जुडु़ीी 
हुुई होोतीी जाा रहीी हैै । के्रेडि�ट अब प्लेेटफ़ॉॉर्मम केे ज़रि�ए भीी दि�याा 
जाा सकताा हैै । भुगुताान तुरुंतं होो जाातेे हंैं । एल्गोोरि�दम ऋण देनेेे केे 
नि�र्णणयोंं कोो प्रभाावि�त कर सकतेे हंैं । वि�त्तीीय मध्यस्थताा मंें गैैर-बंैंक 
संसं्थााओं ंकीी भूूमि�काा बढ़तीी जाा रहीी हैै ।

येे परि�वर्ततन अपाार संभंाावनााएं ंलाातेे हंैं । इनसे पहुँँ �च बढ़ सकतीी 
हैै, लाागत कम होो सकतीी हैै और कााम करनेे कीी क्षमताा बेेहतर होो 
सकतीी हैै । लेेकि�न इनसे नए सवााल भीी खडे़े होोतेे हंैं: क्याा ग्रााहक 
केे सााथ उचि�त व्यवहाार कि�याा जाा रहाा हैै? क्याा मॉॉडल समझने 
लाायक हैै? क्याा जवााबदेहेीी सााफ़ हैै? क्याा जोोखि�मोंं कीी पहचाान 
समय रहते कीी जाा रहीी हैै?

इन सवाालोंं काा जवााब सि�र्फ़़  तकनीीक सेे नहींं मि�ल सकताा । 
इनके लि�ए सहीी समझ और नि�र्णणय लेेनेे कीी क्षमताा कीी ज़रूरत 
होोतीी हैै । इनके लि�ए संसं्थाागत अनुशुाासन कीी ज़रूरत होोतीी हैै । 
इनके लि�ए इस बाात कोो वि�नम्रताा सेे स्वीीकाार करनेे कीी ज़रूरत 
होोतीी हैै कि� हम क्याा नहींं जाानते । और सबसेे बढ़कर, इनके लि�ए 
जन-सेेवाा कीी भाावनाा कीी ज़रूरत होोतीी हैै ।

मेेरे े वि�चाार सेे, श्रीी जीी. राामचंदं्रन केे जीीवन और काार्यय कीी 
अहमि�यत भीी यहीी हैै । वेे उस पीीढ़ीी सेे थेे जि�से संसं्थााएँँ बनाानेे काा 
कााम सौंंपाा गयाा थाा, न कि� सि�र्फ़़  उन्हंें चलाानेे काा । उन्होंंनेे ऐसेे समय 
मंें कााम कि�याा जब आर्थि�िक नीीति� रााष्ट्र नि�र्माा�ण केे कााम सेे अलग 
नहींं थीी । उस समय उपलब्ध सााधन अलग थेे, चुनुौौति�याँँ� अलग 
थींं, और वि�त्तीीय प्रणाालीी आज कीी तुलुनाा मंें बहुुत कम जटि�ल थीी । 
लेेकि�न मुखु्य सवााल वहीी हैै: हम यह कैैसेे सुनुि�श्चि�त करें ंकि� वि�त्त 
अर्थथव्यवस्थाा और लोोगोंं कीी ज़रूरतोंं कोो पूूर करताा हैै?

हर पीीढ़ीी कोो इस सवााल काा जवााब अपनेे तरीीकेे सेे देनेाा होोताा 
हैै । श्रीी राामचंदं्रन कीी पीीढ़ीी नेे संसं्थााएँँ बनााकर, लोोक प्रशाासन और 
अहम नीीति�गत नि�र्णणयोंं केे ज़रि�ए इसकाा जवााब दि�याा । आज कीी 
पीीढ़ीी कोो इसकाा जवााब सहीी वि�नि�यमन, ज़ि�म्मेेदाार नवोोन्मेेष, बेेहतर 
अनुशुाासन और एक ऐसीी वि�त्तीीय प्रणाालीी केे ज़रि�ए देनेाा होोगाा जोो 
अस्थि�िरताा काा काारण बनेे बि�नाा वि�काास मंें मदद करे े। आपकीी पीीढ़ीी 
कोो इसकाा जवााब ऐसेे तरीीकोंं सेे देनेाा होोगाा जोो शाायद अभीी हमें पूूरीी 
तरह दि�खााई न दे ेरहेे होंं, लेेकि�न जि�नके लि�ए ज्ञाान, सहीी समझ 
और जन-हि�त केे उदे्देश्य केे समाान संयंोोजन कीी ज़रूरत होोगीी ।

भवि�ष्य कीी वि�त्तीीय प्रणाालीी केे लि�ए तकनीीकीी कौौशल कीी 

ज़रूरत होोगीी, लेेकि�न इसके लि�ए कुुछ अधि�क कीी आवश्यकताा 

होोगीी । इसके लि�ए ऐसेे लोोगोंं कीी आवश्यकताा होोगीी जोो ज्ञाान कोो 

नि�र्णणय केे सााथ और महत्वााकांं�क्षाा कोो साार्ववजनि�क उदे्देश्य केे सााथ 

जोोड़ सकें ।
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इस संदंर्भभ मंें, ज्ञाान केे अनुपु्रयोोग केे बाारे ेमंें ति�रुवल्लुवुर कीी 

एक सटीीक कहाावत यााद आतीी हैै:

கற்க கசடறக் கற்பவைை கற்றபிின்

நிிற்க அதற்குத் தக.  (391)

"जोो सीीखनाा चााहि�ए उसेे अच्छीी तरह सीीखंें, और आपकाा 

आचरण उस सीीख केे अनुरुूप होो ।"

इसीी भाावनाा केे सााथ हम आज श्रीी जीी. राामचंदं्रन कोो यााद कर 

रहेे हंैं । उनकाा करि�यर हमें यााद दि�लााताा हैै कि� जन-सेेवाा कोो सि�र्फ़़  

हाासि�ल कीी गई शि�क्षाा याा संभंाालेे गए पदोंं सेे हीी नहींं माापाा जााताा, 

बल्कि�ि उन संसं्थााओं ंसेे भीी माापाा जााताा हैै जि�न्हंें मज़बूत करनेे मंें 

कि�सीी नेे मदद कीी होो, और उस बडे़े मकसद सेे भीी जि�से पूूराा करनेे 

केे लि�ए कााम कि�याा होो ।

मंैं मद्राास स्कूूल ऑफ़ इकोोनॉॉमि�क्स, सदर्नन इंंडि�याा चंैंबर ऑफ़ 

कॉॉमर्सस एंडं इंंडस्ट्रीी और श्रीी जीी. राामचंदं्रन केे परि�वाार काा आभाारीी 

हँूँ� कि� उन्होंंनेे मुझेुे यह स्माारक व्यााख्याान देनेेे काा सम्माान दि�याा । 

धन्यवााद । जय हिं�दं ।
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पद्धति�योंं1 मंें हुुई प्रगति� केे अनुरुूप नि�रंतंर वि�कसि�त होोताा रहाा 
हैै । एक अधि�क मौौलि�क पुनुर्वि�िचाार केे लि�ए पे्रेरणाा 2010 केे दशक 
कीी शुरुुआत मंें उस समय उभरने लगीी, जब भाारत मंें मुदु्राास्फीीति� 
ऐति�हाासि�क औसत और अन्य समकक्ष अर्थथव्यवस्थााओं ंकीी तुलुनाा 
मंें कहींं अधि�क थीी, जोो मौौद्रि�क नीीति�2 केे लि�ए एक मजबूूत और 
स्पष्ट सांं�केेति�क आधाार कीी आवश्यकताा कोो रेखेांं�कि�त करतीी 
थीी । इस समय तक, कई देशेोंं नेे मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण कोो 
सफलताापूूर्ववक लाागूू कर लि�याा थाा और इसकेे प्रभाावोंं कोो व्याापक 
रूप सेे अनुकूुूल आंकंाा गयाा थाा । भाारत नेे भीी इसेे अपनाानेे केे लि�ए 
उपयुकु्त फे़्रेमवर्कक 3 केे रूप मंें देखेनाा शुरुू कर दि�याा ।

मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण कोो मई 2016 मंें भाारतीीय रि�ज़र्वव 
बंैंक अधि�नि�यम, 1934 मंें संशंोोधन केे द्वााराा औपचाारि�क रूप सेे 
संसं्थाागत स्वरूप प्रदाान कि�याा गयाा । भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कोो 
भाारत मंें मौौद्रि�क नीीति� संचंाालन कीी जि�म्मेेदाारीी सौंंपीी गई, जि�सकाा 
प्रााथमि�क उदे्देश्य "संवंृदृ्धि� केे उदे्देश्य कोो ध्याान मंें रखते हुुए मूूल्य 
स्थि�िरताा बनााए रखनाा” हैै ।

रि�ज़र्वव बंैंक अधि�नि�यम, 1934 कीी धााराा 45ज़ेेडए यह अनि�वाार्यय 
करतीी हैै कि� “कंेंद्रीीय सरकाार, बंैंक केे पराामर्शश सेे, प्रत्येेक पांं�च वर्षष 
मंें एक बाार उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क केे संदंर्भभ मंें मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य 
नि�र्धाा�रि�त करेगेीी” । सरकाार नेे प्राारंभं मंें वर्षष 2016 सेे 2021 कीी 
अवधि� केे लि�ए 4 प्रति�शत कीी मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य कोो +/- 2 प्रति�शत 
कीी सहनशीीलताा सीीमाा केे सााथ अधि�सूूचि�त कि�याा थाा । माार्चच 2021 
मंें समीीक्षाा केे पश्चाात, इस लक्ष्य कोो वर्षष 2021 सेे 2026 तक 
कीी अगलीी पांं�च वर्षीीय अवधि� केे लि�ए बनााए रखाा गयाा । दूूसरीी 

एनसीीएईआर मंें भाारत कीी वर्ततमाान मौौद्रि�क नीीति� ढांं�चे पर 
बोोलनाा मेेरे ेलि�ए हर्षष काा वि�षय हैै । मेेरे ेवि�चाार इस बाात पर कंेंद्रि�त हंैं 
कि� कैैसेे मौौजूूदाा ढांं�चे नेे पि�छलेे एक दशक केे दौौराान वि�काास कि�याा 
हैै, आज यह कि�स स्थि�िति� मंें हैै, और वेे मुदेु्दे क्याा हंैं जोो पांं�च वर्षष 
बााद इसकेे अगलेे संसं्करण कोो आकाार दे ेसकते हंैं ।

जैैसाा कि� आप जाानते हंैं, भाारत सरकाार नेे 25 माार्चच, 2026 
कोो एक रााजपत्र अधि�सूूचनाा जाारीी कीी हैै, जि�समंें मौौजूूदाा मुदु्राास्फीीति� 
लक्ष्य अर्थाा�त 4 प्रति�शत कोो ±2 प्रति�शत कीी सहनशीीलताा सीीमाा केे 
सााथ पांं�च वर्षोंं केे लि�ए नवीीनीीकृृत कि�याा गयाा हैै, जि�ससे वर्ततमाान 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य (आईटीी) केे अधि�देशे कोो माार्चच 2031 तक बढ़ाा 
दि�याा गयाा हैै । यह नवीीनीीकरण, जि�समंें ढांं�चे कीी सभीी वि�शेेषतााओं ं
कोो बरकराार रखाा गयाा हैै, केेवल नि�रंतंरताा पर हीी नहींं, बल्कि�ि इस 
बाात पर भीी वि�चाार करने केे लि�ए आमंंत्रि�त करताा हैै कि� एक दशक 
केे अनुभुव नेे हमंें क्याा सि�खाायाा हैै और भवि�ष्य मंें कि�न सुधुाारोंं, 
यदि� कि�सीी कीी, कीी आवश्यकताा होो सकतीी हैै ।

मेेरे े वि�चाार नि�म्नलि�खि�त क्रम मंें व्यवस्थि�ित हंैं । मंैं फे़्रेमवर्कक  
कीी संरंचनाा और मौौद्रि�क नीीति� केे नि�र्णणयोंं एवं ंपरि�णाामोंं केे एक 
दशक काा संकं्षि�प्त वि�वरण देतेेे हुुए प्राारंभं करतीी हँूँ� । इसकेे उपरांं�त, 
मंैं नवीीनतम समीीक्षाा मंें अपनााई गई जन पराामर्शश प्रक्रि�याा कीी ओर 
बढ़ताा हँूँ�, जि�समंें उन चाार प्रश्नोंं पर कंेंद्रि�त रहते हुुए, जि�नकेे आधाार 
पर इसेे संरंचि�त कि�याा गयाा थाा, प्रत्येेक केे लि�ए रााष्ट्रीीय और 
अंतंर्राा�ष्ट्रीीय सााक्ष्योंं तथाा प्रााप्त प्रति�पुषु्टि� कोो प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै । 
अंतं मंें, मंैं उन कुुछ मुदु्दोंं पर स्पर्शश करूँँगी ी जि�न पर वि�चाार कि�ए 
जाानेे कीी आवश्यकताा होो सकतीी हैै, जब वर्षष 2031 मंें इस फे़्रेमवर्कक  
कीी अगलीी समीीक्षाा होोगीी ।

1. फे़्रेमवर्कक  कीी संरंचनाा और मौौद्रि�क नीीति� केे नि�र्णणयोंं एवं ं
परि�णाामोंं काा एक दशक

भाारत काा मौौद्रि�क नीीति� फे़्रेमवर्कक  पि�छलेे दशकोंं केे दौौराान घरेलूेू 
समष्टि� आर्थि�िक वाास्तवि�कतााओं ं केे सााथ-सााथ वैैश्वि�क सर्वोोत्तम 

भाारत मंें मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण: 
अतीीत, वर्ततमाान और भवि�ष्य* 
- डॉॉ. पूूनम गुुप्ताा

*भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी उप-गवर्ननर डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा द्वााराा 5 मई, 2026 कोो नई दि�ल्लीी स्थि�ित 
एनसीीएईआर मंें आयोोजि�त संयंुकु्त संगंोोष्ठीी और चर्चाा�—‘भाारत काा मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण फे्रेमवर्कक ’ 
और ‘एशि�याा और प्रशांं�त केे लि�ए के्षेत्रीीय आर्थि�िक आउटलुकु’—मंें दि�याा गयाा भााषण । संगंीीताा मि�श्राा, 
सोोमनााथ शर्माा� और अन्य सहयोोगि�योंं सेे प्रााप्त इनपुटु केे लि�ए उनकाा आभाार व्यक्त कि�याा जााताा हैै ।

1 मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण सेे पूूर्वव डेेढ़ दशक तक भाारत नेे 'बहुु-संकेंेतक दृष्टि�कोोण' अपनाायाा थाा, जब 

मौौद्रि�क नीीति� केे उदे्देश्योंं कोो मूूल्य स्थि�िरताा, संवंृदृ्धि� और वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे रूप मंें नि�र्धाा�रि�त कि�याा 

गयाा थाा । देखंेें: रााकेेश मोोहन और पाार्थथ रे े(2018), “मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण और वि�मुदु्रीीकरण केे 

समय भाारतीीय मौौद्रि�क नीीति�”, ब्रुकुिं�ग्स इंंडि�याा, डबल्यूूपीी 4; पूूनम गुपु्ताा (2016), ‘पूंं�जीी प्रवााह और 

कंेंद्रीीय बंैंकिं�ग: भाारतीीय अनुभुव’, नीीति� अनुसुंधंाान काार्यय पत्र, वि�श्व बंैंक, फरवरीी; दाास एस (2020), 

‘भाारत कीी मौौद्रि�क नीीति� केे साात युगु’, RBI बुलेुेटि�न, फरवरीी; दुआु पीी (2020), "भाारत मंें मौौद्रि�क 

नीीति� फे्रेमवर्कक ", इंंडि�यन इकोोनॉॉमि�क रि�व्यूू, स्प्रिं�ं�गर, खंंड. 55(1), पृषृ्ठ 117-154, जूून ।
2 वि�शेेष रूप सेे वैैश्वि�क वि�त्तीीय संकंट केे बााद कीी अवधि� मंें, जब हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� कई वर्षोंं तक 

दोोहरे ेअंकंोंं केे नि�कट बनीी रहीी ।
3 सि�तंंबर 2013 मंें तत्काालीीन गवर्ननर डॉॉ. रघुरुााम रााजन द्वााराा मौौद्रि�क नीीति� केे उप-गवर्ननर डॉॉ. 

ऊर्जि�ित पटेेल कीी अध्यक्षताा मंें एक वि�शेेषज्ञ समि�ति� काा गठन कि�याा गयाा थाा । समि�ति� नेे अपनीी 

रि�पोोर्टट  जनवरीी 2014 मंें प्रस्तुतु कीी । दोो अंकंीीय मुदु्राास्फीीति� कीी पृषृ्ठभूमि� केे मदे्देनजर, समि�ति� नेे 

मुदु्राास्फीीति� मंें कमीी केे लि�ए एक ग्लााइड पथ कीी सि�फाारि�श कीी – जि�सकेे तहत जनवरीी 2015 तक 

मुदु्राास्फीीति� कोो घटााकर 8 प्रति�शत और जनवरीी 2016 तक 6 प्रति�शत कि�याा जाानाा थाा । सरकाार 

और रि�जर्वव बंैंक केे बीीच वाार्ताा� केे वि�भि�न्न चरणोंं केे बााद, फरवरीी 2015 मंें आईटीी फे्रेमवर्कक  कोो 

अपनाानेे पर अंतंि�म समझौौतेे पर हस्तााक्षर कि�ए गए ।
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आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2026

भाषण

वैैधाानि�क समीीक्षाा मंें, 25 माार्चच, 2026 कीी रााजपत्र अधि�सूूचनाा केे 
मााध्यम सेे, इस फे्रेमवर्कक  कोो पुनुःः माार्चच 20314 तक कीी पांं�च वर्षीीय 
अवधि� केे लि�ए नवीीनीीकृृत कि�याा गयाा हैै ।

मौौद्रि�क नीीति� संबंंधंीी नि�र्णणय लेेनेे काा दाायि�त्व मौौद्रि�क नीीति� 
समि�ति� केे पाास नि�हि�त हैै, जि�से वि�शेेष रूप सेे मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य 
कोो प्रााप्त करने केे लि�ए आवश्यक नीीति�गत रेपेोो दर नि�र्धाा�रि�त करने 
काा काार्यय सौंंपाा गयाा थाा । एमपीीसीी केे नि�र्णणय बहुुमत सेे लि�ए जाानेे हैै, 
जि�समंें मतोंं केे बरााबर आनेे कीी स्थि�िति� मंें गवर्ननर केे पाास नि�र्णाा�यक 
मत काा प्राावधाान हैै - उल्लेेखनीीय रूप सेे, पि�छलेे दशक केे दौौराान 
इस प्राावधाान कोो कभीी लाागूू करने कीी आवश्यकताा नहींं पड़ीी ।

स्पष्ट संचंाार और पाारदर्शि�िताा कोो प्रभाावीी मुदु्राास्फीीति�-लक्ष्यीी 
शाासन कीी परि�भााषि�त वि�शेेषतााओं ं केे रूप मंें माान्यताा प्रााप्त हैै । 
भाारत काा मुदु्राास्फीीति�-लक्ष्यीी (आईटीी) ढांं�चाा इस जोोर कोो दर्शाा�ताा 
हैै: भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक प्रत्येेक बैैठक केे बााद मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� 
(एमपीीसीी) द्वााराा अपनााए गए संकंल्प कोो प्रकााशि�त करताा हैै; 
इसकेे 14वंें दि�न बााद एमपीीसीी केे व्यक्ति�गत सदस्योंं कीी काार्ययवााहीी 
मि�नट्स जाारीी करताा हैै; गवर्ननर केे बयाान और पे्रेस ब्रीीफिं�ग काा 
उपयोोग नीीति� संचंाार केे प्रभाावीी मााध्यमोंं केे रूप मंें कि�याा जााताा हैै; 
और आरबीीआई हर छह महीीनेे मंें एक बाार मौौद्रि�क नीीति� रि�पोोर्टट  
(एमपीीआर) प्रकााशि�त करताा हैै, जोो घरेलूेू और वैैश्वि�क समष्टि� 
आर्थि�िक और वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं काा मध्यमकाालि�क आकलन और 
मुदु्राास्फीीति� कीी गति�शीीलताा और पूूर्वाा�नुमुाान काा वि�शे्लेषण प्रदाान 
करताा हैै ।

मुदु्राास्फीीति�-लक्ष्यीीकरण काा वैैश्वि�क स्तर पर तीीन दशकोंं 
सेे अधि�क काा इति�हाास रहाा हैै, जबकि� इस दि�शाा मंें भाारत काा 
अनुभुव अपेेक्षााकृृत हाालि�याा हैै । न्यूूजीीलंैंड द्वााराा 1990 केे दशक 
कीी शुरुुआत मंें इसकोो पहलीी बाार अपनााए जाानेे केे बााद सेे, 
यह वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााओं ं (एई) और उभरते बााजाार और 
वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमडीीई) मंें मौौद्रि�क नीीति� केे लि�ए 
एक माानक फे्रेमवर्कक  केे रूप मंें स्थाापि�त होो गयाा हैै । वर्ततमाान मंें, 48 
देशे (जि�नमंें 14 वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााएं ंऔर 34 उभरते बााजाार 
और वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााएं ं शाामि�ल हंैं) मुदु्राास्फीीति�-लक्ष्यीी 
फे्रेमवर्कक  केे तहत काार्यय कर रहे हंैं । भाारत नेे जब औपचाारि�क रूप 
सेे 2016 मंें इस फे्रेमवर्कक  कोो संसं्थाागत रूप दि�याा, तब इसेे अपनाानेे 
वाालेे देशेोंं मंें कााफीी बााद मंें शाामि�ल हुुआ । मुदु्राास्फीीति�-लक्ष्यीीकरण 
कोो अपनाानेे केे बााद अब तक कि�सीी भीी देशे नेे इसेे त्याागाा नहींं 

हैै, हाालांं�कि� देशेोंं नेे अपनीी वि�कसि�त होोतीी आर्थि�िक संरंचनााओं ं
केे अनुरुूप समय-समय पर अपनेे फे्रेमवर्कक  मंें संशंोोधन कि�याा 
हैै । येे तथ्य मुदु्राास्फीीति�-लक्ष्यीी फे्रेमवर्कक  कीी दोोनोंं वि�शेेषतााओं—ं
टि�कााऊपन और लचीीलेेपन—कीी ओर संकेंेत करते हंैं ।

अंतंररााष्ट्रीीय सााक्ष्य मोोटेे तौौर पर मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण कोो 
तीीन परि�णाामोंं सेे जोोड़ते हंैं । पहलाा, मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण केे 
तहत काार्ययरत देशेोंं मंें मुदु्राास्फीीति� माापनीीय रूप सेे कम और अधि�क 
स्थि�िर रहीी हैै । दूूसराा, इन देशेोंं मंें मौौद्रि�क नीीति� कीी वि�श्वसनीीयताा मंें 
सुधुाार हुुआ हैै और मुदु्राास्फीीति� संबंंधंीी अपेेक्षााएं ंबतााए गए लक्ष्य केे 
सााथ बेेहतर ढंंग सेे स्थि�िर होो गई हंैं । तीीसराा, इन देशेोंं मंें रााजकोोषीीय 
प्रभुतु्व कम हुुआ हैै तथाा मौौद्रि�क और रााजकोोषीीय नीीति�योंं केे बीीच 
समन्वय मजबूूत7 हुुआ हैै ।

भाारत मंें भीी वृहृद तौौर पर एक समाान प्रवृतृ्ति� देखेीी गई हैै । 
मुदु्राास्फीीति� मंें गि�राावट आई हैै और यह स्थि�िर हुुई हैै । औसत 
शीीर्षषक उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) मुदु्राास्फीीति�, 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण सेे पूूर्वव केे दशक (2006-16) मंें 8.1 
प्रति�शत सेे घटकर मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण अवधि� (2016-26) मंें 
4.6 प्रति�शत रह गई हैै, जोो कि� 3.5 प्रति�शत बिं�दंुओुं ंकीी गि�राावट 
हैै । इससे भीी अधि�क महत्वपूर्णण यह हैै कि� मुदु्राास्फीीति� मंें उताार-
चढ़ााव कम हुुआ हैै, क्योंंकि� परि�वर्ततन कीी सीीमाा आईटीी सेे पूूर्वव केे 
दशक मंें 3.3-13.4 प्रति�शत सेे घटकर आईटीी अवधि� केे दौौराान 
0.3-7.8 प्रति�शत रह गई हैै (चाार्टट  1)8 । इसीी बीीच, संवंृदृ्धि� बनीी रहीी 
हैै और यह अधि�क स्थि�िर होो गई हैै ।

मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण कोो लेेकर कभीी-कभीी जोो चिं�तंाा व्यक्त 
कीी जाातीी हैै, वह यह हैै कि� मूूल्य स्थि�िरताा कीी एकााग्र अनुसुरण 
नीीति� वृदृ्धि� कीी कीीमत पर होो सकतीी हैै । भाारत काा अनुभुव इसकाा 
समर्थथन नहींं करताा । वाास्तव मंें, सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) 
कीी औसत वाार्षि�िक संवंृदृ्धि� दर मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण (आईटीी) 

4 दि�नांं�क 25 माार्चच, 2026 कीी रााजपत्र अधि�सूूचनाा काा.आ. 1580 (अ).

5 बोोरि�योो, सीी. ई. (2024). 'वैैश्वि�क मौौद्रि�क माानक केे रूप मंें मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण काा भवि�ष्य 
क्याा हैै? बीीआईएस वर्किं�ग पेेपर संखं्याा 1230.
6 एहरमैन, एम. (2021) । लक्ष्य बिं�दंु,ु सहनशीीलताा बंैंड याा लक्ष्य सीीमााएँँ? मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य केे 
प्रकाार और मुदु्राास्फीीति� अपेेक्षााओं ंकाा स्थि�िरीीकरण । जर्ननल ऑफ इंंटरनेशनल इकोोनॉॉमि�क्स, 132, 
103514 ।
7 मि�शकि�न, एफ. एस., और कााइलीी, एम. (2025) । 1990 केे दशक सेे 2020 केे दशक तक 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण काा वि�काास: वि�काास और चुनुौौति�याँँ� (क्रमांं�क w33585) । नेेशनल ब्यूूरोो 
ऑफ इकोोनॉॉमि�क रि�सर्चच ।
8 उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई - 2012=100) श्रृंं�खलाा केे आधाार पर, मुदु्राास्फीीति� 
लक्ष्यीीकरण (आईटीी) केे बााद कीी अवधि� मंें, अपै्रैल 2012 सेे अगस्त 2016 केे दौौराान हैैडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� काा औसत 7.4 प्रति�शत सेे घटकर सि�तंंबर 2016 सेे दि�संबंर 2025 कीी अवधि� मंें 
4.7 प्रति�शत होो गयाा ।
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सेे पूूर्वव केे दशक मंें 6.8 प्रति�शत सेे बढ़कर आईटीी दशक मंें 7.0 
प्रति�शत होो गई—इसमंें कोोवि�ड सेे प्रभाावि�त वर्षष 2020-21 और 
2021-22 कोो छोोड़कर (चाार्टट  2) । उतनाा हीी महत्वपूर्णण स्थि�िरताा 
मंें सुधुाार हैै: वाार्षि�िक संवंृदृ्धि� केे परि�णाामोंं कीी सीीमाा आईटीी सेे पूूर्वव 
3.1–8.5 प्रति�शत सेे संकुंुचि�त होोकर आईटीी केे पश्चाात 3.9–9.2 
प्रति�शत रह गई, जि�समंें न्यूूनतम स्तर (फ्लोोर) लगभग एक पूूर्णण 
प्रति�शत बिं�दंु ुतक बढ़ गयाा । इस प्रकाार, भाारतीीय फे्रेमवर्कक  केे तहत 
मूूल्य स्थि�िरताा और संवंृदृ्धि� एक-दूूसरे ेकेे वि�रोोधीी नहींं बल्कि�ि पूूरक 
उदे्देश्य सि�द्ध हुुए हंैं ।

भाारत नेे अनेेक अन्य अर्थथव्यवस्थााओं ं कीी तुलुनाा मंें 
मुदु्राास्फीीति� मंें अधि�क मजबूूत कमीी हाासि�ल कीी हैै । मुदु्राास्फीीति� 
लक्ष्यीीकरण (आईटीी) कोो अपनाानेे सेे पूूर्वव, भाारत मंें मुदु्राास्फीीति� 
लगााताार वि�श्व औसत और यहांं� तक कि� उभरते बााजाार और 
वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमडीीई) केे औसत सेे भीी ऊपर 
थीी । आईटीी अवधि� केे दौौराान, एक नि�र्णाा�यक उलटफेर देखेाा गयाा: 
भाारत मंें मुदु्राास्फीीति� घटकर ईएमडीीई केे औसत सेे नीीचेे आ गई 
हैै और वि�श्व औसत कीी ओर अभि�सरण (converged) कर गई 

हैै (ताालि�काा 1) । वर्षष 2025 मंें, भाारत मंें समग्र मुदु्राास्फीीति� 2.2 
प्रति�शत रहीी, जोो ईएमडीीई केे 5.2 प्रति�शत केे औसत और वि�श्व केे 
4.1 प्रति�शत केे औसत सेे कााफीी नीीचेे थीी ।

मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण कीी शुरुुआत केे बााद सेे मुदु्राास्फीीति� 
संबंंधंीी अपेेक्षााएं ंअधि�क स्थि�िर होो गई हंैं । यह इस तथ्य काा स्पष्ट 
प्रति�बिं�बं हैै कि� मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण नेे देशेोंं कोो न केेवल 
महाामाारीी और यूूके्रेन युदु्ध केे दौौराान जैैसेे लगााताार चल रहे आपूूर्ति�ि 
झटकोंं काा साामनाा करने मंें सहाायताा कीी हैै, बि�नाा अपेेक्षााओं ंकोो 
पटरीी सेे उताारे,े बल्कि�ि इन झटकोंं केे बााद मुदु्राास्फीीति� कोो लक्ष्य 
कीी ओर तेेजीी सेे अभि�सरण सुनुि�श्चि�त कि�याा हैै । यह भाारत काा 
भीी अनुभुव रहाा हैै । अन्य लााभोंं मंें, इसेे मौौद्रि�क और रााजकोोषीीय 
नीीति�योंं केे बीीच बेेहतर समन्वय काा परि�णााम भीी देखेाा गयाा हैै; तथाा 
मौौद्रि�क नीीति� मंें अधि�क पाारदर्शि�िताा और वि�श्वसनीीयताा आई हैै ।

2. मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण केे फे्रेमवर्कक  कीी पाँँ�च वर्षीीय समीीक्षाा

भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक अधि�नि�यम केे प्राावधाानोंं केे अनुरुूप, 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य कीी पहलीी वैैधाानि�क समीीक्षाा माार्चच 2021 मंें 
संपंन्न हुुई । इस प्रक्रि�याा केे भााग केे रूप मंें, रि�ज़र्वव बंैंक नेे 'मुदु्राा साारणीी 1: भाारत, ईएमडीीईएस और वि�श्व मंें औसत 

दशकीीय मुदु्राास्फीीति�
  1996-2005 2006-15 2016-25 2025

भाारत 5.8 8.1 4.4 2.2

ईएमडीीईएस 10.4 6.0 6.1 5.2

वि�श्व 5.4 3.9 4.7 4.1

स्रोोत: डबल्यूूईओ डेेटााबेेस ।

9 देखंेें: आइचंेंग्रीीन, गुपु्ताा और चौौधरीी (2021), आइचंेंग्रीीन और गुपु्ताा (2024), और आरबीीआई 
(2025) ।
10 बेेन एस. बर्नाा�न्केे और फे्रेडरि�क एस. मि�शकि�न (1997) । मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण: मौौद्रि�क नीीति� केे 
लि�ए एक नयाा फे्रेमवर्कक ? जर्ननल ऑफ इकोोनॉॉमि�क पर्स्पे�क्टि�िव्स, 11(2), 97–116; मि�शकि�न, एफ. 
एस., और कााइलीी, एम. (2025) । 1990 केे दशक सेे 2020 केे दशक तक मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण 
काा वि�काास: वि�काास और चुनुौौति�याँँ� (क्रमांं�क w33585) । नेेशनल ब्यूूरोो ऑफ इकोोनॉॉमि�क रि�सर्चच ।

चाार्टट 1: मुदु्राास्फीीति� केे रुझाान: दशकीीय औसत
आईटीी से ेपहलेे और आईटीी केे दौौराान

(प्रति�शत मंें)

चाार्टट 2: वृृद्धि� केे रुझाान: दशकीीय औसत 
आईटीी से ेपहलेे और आईटीी केे दौौराान

(प्रति�शत मंें)

आईटीी सेे पहले

अधि�कतम
अधि�कतम अधि�कतम

अधि�कतम

न्यूूनतम

न्यूूनतम न्यूूनतम

न्यूूनतम

स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएं ं।

टि�प्पणीी : कोोवि�ड केे वर्षोंं (2020-21 और 2021-22) कोो छोोड़कर, लााल बिं�दंु ुअवधि� केे 
औसत कोो दर्शाा�ताा हैै और रेखेाा इसकीी सीीमाा कोो प्लॉॉट करतीी हैै ।
स्रोोत : आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएं ं।

आईटीी आईटीी सेे पहले आईटीी
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भाषण

नीीति� फे्रेमवर्कक  कीी समीीक्षाा' शीीर्षषक सेे एक रि�पोोर्टट  प्रकााशि�त कीी, 
जि�समंें वर्षष 2016–202111 केे दौौराान मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण 
कीी प्रथाा और परि�णाामोंं कीी समीीक्षाा कीी गई । इसकेे पश्चाात, भाारत 
सरकाार नेे 31 माार्चच, 2021 कीी रााजपत्र अधि�सूूचनाा केे मााध्यम सेे 
मौौजूूदाा लक्ष्य कोो माार्चच 2026 तक केे अगलेे पाँँ�च वर्षोंं कीी अवधि� 
केे लि�ए बनााए रखाा ।

आरबीीआई नेे दूूसरीी समीीक्षाा मंें एक भि�न्न और अधि�क 
पराामर्शाा�त्मक दृष्टि�कोोण अपनाायाा । इसने 21 अगस्त, 202512 
कोो एक चर्चाा�-पत्र प्रकााशि�त कि�याा, जि�समंें स्थाापि�त मुदु्राास्फीीति� 
लक्ष्यीीकरण फे्रेमवर्कक  वाालीी अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें प्रचलि�त प्रथााओं,ं 
संसं्थाागत डि�जााइनोंं और उभरते सााहि�त्य काा सर्वेक्षण कि�याा गयाा 
तथाा भाारतीीय संदंर्भभ मंें सााक्ष्य प्रस्तुतु कि�ए गए । इस पत्र मंें फे्रेमवर्कक  
सेे जुडेु़े नि�म्नलि�खि�त चाार कंेंद्रीीय पहलुओुं ं पर टि�प्पणि�योंं और 
सुझुाावोंं काा आह्वाान कि�याा गयाा: (i) खााद्य और कोोर मुदु्राास्फीीति� 
कीी बदलतीी गति�शीीलताा और उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क बाास्केेट 
मंें खााद्य केे भाार कोो देखेते हुुए, क्याा मुदु्राा नीीति� केे लि�ए संचंाालन 
माार्गगदर्शशक केे रूप मंें हैैडलााइन सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� बेेहतर 
रहेगीी याा कोोर मुदु्राास्फीीति�? (ii) क्याा मूूल्य स्थि�िरताा और संवंृदृ्धि� 
केे उदे्देश्योंं केे बीीच संतंुलुन बनााए रखते हुुए, 4 प्रति�शत काा 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए इष्टतम बनाा हुुआ 
हैै? (iii) क्याा लक्ष्य केे चाारोंं ओर ±2 प्रति�शत कीी स्वीीकाार्यय सीीमाा 
मंें संकंीीर्णणकरण, वि�स्ताार याा समााप्ति� केे मााध्यम सेे संशंोोधन कीी 
आवश्यकताा हैै? (iv) क्याा फे्रेमवर्कक  कीी वि�श्वसनीीयताा कोो प्रभाावि�त 
कि�ए बि�नाा संचंाालनाात्मक लचीीलेेपन कोो बनााए रखने केे लि�ए, 
स्वीीकाार्यय सीीमाा वाालेे बिं�दंु ुलक्ष्य कोो एक सीीमाा द्वााराा प्रति�स्थाापि�त 
कि�याा जाानाा चााहि�ए?

इस चर्चाा�-पत्र नेे गोोष्ठि�योंं तथाा प्रिं�टं और इलेेक्ट्रॉॉनि�क मीीडि�याा 
मंें कवरेजे केे मााध्यम सेे व्याापक चर्चाा�ओं ं कोो पे्रेरि�त कि�याा । 

आरबीीआई कोो चाारोंं प्रश्नोंं मंें सेे एक याा अधि�क पर 75 प्रत्यक्ष 
उत्तर प्रााप्त हुुए, हाालाँँ�कि� प्रत्येेक उत्तरदााताा नेे सभीी प्रश्नोंं काा उत्तर 
नहींं दि�याा (साारणीी 2) ।

अब मंैं इनमंें सेे प्रत्येेक प्रश्न पर चर्चाा� करतीी हँूँ� ।

प्रश्न 1: क्याा नीीति�गत लक्ष्य समग्र मुदु्राास्फीीति� होोनीी चााहि�ए याा 
कोोर मुदु्राास्फीीति�?

हैैडलााइन उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क कोो बनााए रखने काा 
कााल्पनि�क पक्ष नि�म्नलि�खि�त आधाारोंं पर टि�काा हैै: सर्ववप्रथम, 
खााद्य और ईंधंन मुदु्राास्फीीति�, जोो हैैडलााइन मंें शाामि�ल हैै लेेकि�न 
कोोर मंें नहींं, उसेे क्षणि�क आपूूर्ति�ि-पक्षीीय व्यवधाान नहींं माानाा जाा 
सकताा हैै । उदााहरण केे लि�ए, लगााताार बनीी रहने वाालीी उच्च खााद्य 
मुदु्राास्फीीति� द्वि�तीीय-चरण केे प्रभाावोंं केे मााध्यम सेे कोोर मुदु्राास्फीीति� 
मंें समााहि�त होो सकतीी हैै, वि�शेेष रूप सेे मजदूूरीी और लाागत 
सूूचकांं�कीीकरण केे जरि�ए, और यह जड़ जमाा सकतीी हैै (सुदुृढ़ 
होो सकतीी हैै) । द्वि�तीीय, एक साामाान्य नाागरि�क कीीमतोंं काा अनुभुव 
और बोोध समग्रताा मंें वैैसाा हीी करताा हैै जैैसाा कि� हैैडलााइन मंें होोताा 
हैै ।13 तृतृीीय, हैैडलााइन संसं्थाागत नि�रंतंरताा काा प्रतीीक हैै, और 
इससे वि�चलन केे लि�ए पर्याा�प्त रूप सेे उच्च स्तर काा औचि�त्य 
आवश्यक होोगाा ।14

कोोर मुदु्राास्फीीति� केे माामले मंें, यह नि�म्नलि�खि�त आधाारोंं पर 
टि�काा होोताा हैै । खााद्य और ईंधंन कीी कीीमतें अंतंर्नि�िहि�त रूप सेे 
अस्थि�िर होोतीी हंैं और मुखु्य रूप सेे आपूूर्ति�ि-पक्षीीय काारकोंं, जैैसेे 
कि� माानसून मंें परि�वर्ततनशीीलताा और वैैश्वि�क जिं�सं चक्रोंं, द्वााराा 
संचंाालि�त होोतीी हंैं, जि�न पर मौौद्रि�क नीीति� कीी पकड़ सीीमि�त होोतीी 
हैै ।15 वि�शेेष रूप सेे भाारत मंें, उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क टोोकरीी मंें 
खााद्य काा भाारांं�क कााफीी अधि�क होोताा हैै, जि�सकाा अर्थथ यह हैै कि� 
क्षणि�क आपूूर्ति�ि आघाात हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें तेेज उताार-चढ़ााव 
पैैदाा कर सकते हंैं, जोो आवश्यक रूप सेे मौौद्रि�क नीीति� प्रति�क्रि�याा 
कीी मांं�ग नहींं करते हंैं ।

11 यह रि�पोोर्टट  'मुदु्राा और वि�त्त पर रि�पोोर्टट , 2020-21 केे एक संसं्करण केे रूप मंें प्रकााशि�त कीी गई थीी ।
12 https://www.rbi.org.in/scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=61067
13 दाास, एस. (2024) । 25 अक्टूूबर, 2024 कोो वााशिं�गंटन डीी.सीी. मंें पीीटरसन इंंस्टीीट््यूूट फॉॉर इंंटरनेशनल इकोोनॉॉमि�क्स मंें आयोोजि�त एक मंंच पर ।
14 आरबीीआई (2014) । मौौद्रि�क नीीति� फे्रेमवर्कक  कीी समीीक्षाा और सुदुृढ़ीीकरण हेेतु ुवि�शेेषज्ञ समि�ति� कीी रि�पोोर्टट  (अध्यक्ष: उर्जि�ित आर. पटेेल), जनवरीी  ।
15 डेेटाा सेे संकेंेत मि�लताा हैै कि� भाारत मंें कोोर मुदु्राास्फीीति� जरूरीी नहींं कि� हैैडलााइन मुदु्राास्फीीति� सेे कम होो; हाालाँँ�कि�, औसतन यह हैैडलााइन मुदु्राास्फीीति� कीी तुलुनाा मंें कम अस्थि�िर (volatile) हैै ।

साारणीी 2: चर्चाा� पत्र मंें दि�ए गए चाार प्रश्नोंं केे उत्तर
प्रश्न 1. हेडेलााइन बनााम कोोर 2. लक्ष्य 4% होो याा कुुछ 

और
3. सहनशीीलताा बैंडं +/-2% होो याा 

कोोई अन्य
4. सहनशीीलताा बैंडं केे सााथ बिं�दंुु 

लक्ष्य याा कोोई सीीमाा

उत्तरोंं कीी संखं्याा 72 71 60 56

स्रोोत: मौौद्रि�क नीीति� फे्रेमवर्कक  कीी समीीक्षाा पर चर्चाा� पत्र पर प्रााप्त प्रति�क्रि�यााओं ंपर आधाारि�त ।
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प्रति�क्रि�यााओं ंकेे संदंर्भभ मंें, 90 प्रति�शत सेे अधि�क (72 मंें सेे 
66) उत्तरदाातााओं ंनेे लक्ष्य केे रूप मंें हैैडलााइन उपभोोक्ताा मूूल्य 
सूूचकांं�क (सीीपीीआई) मुदु्राास्फीीति� कोो बनााए रखने काा पक्ष लि�याा 
(चाार्टट  3) ।

उन 66 उत्तरदाातााओं ं काा वि�खंंडि�त वि�वरण, जि�न्होंंनेे 
हैैडलााइन सीीपीीआई काा समर्थथन कि�याा, व्याापक सहमति� केे भीीतर 
कुुछ बाारीीकि�योंं कोो उजाागर करताा हैै (साारणीी 3) । यद्यपि� उनमंें सेे 
41 नेे हैैडलााइन काा समर्थथन एकमाात्र और पर्याा�प्त लक्ष्य केे रूप मंें 
कि�याा, वहींं 25 काा एक महत्वपूर्णण अल्पमत यह महसूस करताा हैै 
कि� कोोर मुदु्राास्फीीति� कोो एक पूूरक भूूमि�काा नि�भाानीी चााहि�ए—इनमंें 
सेे 21 नेे नीीति�गत वि�चाार-वि�मर्शश केे लि�ए परि�चाालन माार्गगदर्शशक केे 
रूप मंें कोोर केे सााथ हैैडलााइन कोो औपचाारि�क लक्ष्य केे रूप मंें पक्ष 
मंें रखाा; जबकि� 4 नेे हैैडलााइन केे सााथ-सााथ कोोर कोो एक स्पष्ट 
अति�रि�क्त लक्ष्य काा दर्जाा� दि�ए जाानेे कीी वकाालत कीी ।

दि�लचस्प बाात यह हैै कि� हैैडलााइन और कोोर मुदु्राास्फीीति� 
केे बीीच चयन केे संबंंधं मंें अंतंररााष्ट्रीीय अनुभुव कााफीी स्पष्ट हैै । 
वर्ततमाान मंें मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण फे्रेमवर्कक  केे तहत काार्यय करने 
वाालेे 48 देशेोंं मंें सेे 47 देशे हैैडलााइन मुदु्राास्फीीति� कोो लक्ष्य बनाातेे 
हंैं । युगुांं�डाा कोोर मुदु्राास्फीीति� कोो लक्ष्य बनाानेे वाालाा एकमाात्र अपवााद 
हैै । उल्लेेखनीीय हैै कि� कई देशेोंं, जि�नमंें थााईलंैंड और नॉॉरे्वे शाामि�ल 
हंैं, जि�न्होंंनेे शुरुू मंें कोोर मुदु्राास्फीीति� कोो अपनाा लक्ष्य अपनाायाा थाा, 
बााद मंें हैैडलााइन उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) पर शि�फ्ट 
कर गए (साारणीी 4) । इस प्रकाार, देशे-दर-देशे काा सााक्ष्य हैैडलााइन 
केे पक्ष मंें तर्कक  कोो मजबूूत करताा हैै ।

भवि�ष्य कीी ओर देखंेें, तोो हैैडललााइन और कोोर मुदु्राास्फीीति� 
कीी गति�शीीलताा केे बीीच काा संरंचनाात्मक अंतंर कम स्पष्ट होोताा 
जाा रहाा हैै । कुुछ सााक्ष्य दर्शाा�ते हंैं कि� भाारतीीय कृृषि� वर्षाा� संबंंधंीी 
आघाातोंं केे प्रति� अधि�क आघाातसहनीीय होो गई हैै; और बेेहतर 
प्रबंधंन तथाा सरकाार द्वााराा मांं�ग-आपूूर्ति�ि केे अंतंर कोो कम करने 
केे काारण खााद्य मूूल्योंं मंें अस्थि�िरताा मध्यम होो गई हैै । इसकेे 
अति�रि�क्त, सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय द्वााराा 
सीीपीीआई बाास्केेट मंें हााल हीी मंें कि�ए गए संशंोोधन केे सााथ, समग्र 
सीीपीीआई मंें खााद्य काा भाार भाारांं�क कम होो गयाा हैै, जि�सकाा अर्थथ 
हैै कि� भवि�ष्य मंें हैैडललााइन और कोोर मुदु्राास्फीीति� एक-दूूसरे ेकाा 
अधि�क नि�कटताा सेे अनुसुरण करने कीी संभंाावनाा हैै ।

अतःः, प्रााप्त सुझुााव, पि�छलेे दस वर्षोंं काा अनुभुव, और 
अंतंररााष्ट्रीीय सााक्ष्य सभीी हैैडललााइन मुदु्राास्फीीति� कोो लक्ष्य केे 
रूप मंें बनााए रखने केे पक्ष मंें प्रतीीत होोतेे हंैं ।

प्रश्न 2: क्याा 4 प्रति�शत कीी मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य दर अभीी भीी 
इष्टतम हैै?

मुदु्राास्फीीति� कीी लक्ष्य दर पर दूूसरे े प्रश्न केे संबंंधं मंें, 
साार्ववजनि�क पराामर्शश सेे प्रााप्त प्रति�क्रि�यााओं ंमंें 4 प्रति�शत कीी लक्ष्य 
दर कोो बनााए रखने केे लि�ए मजबूूत समर्थथन देखेाा गयाा (साारणीी 4) ।साारणीी 3: हेडेलााइन सीीपीीआई समर्थथकोंं केे वि�चाार

  व्यक्ति�योंं कीी 
संखं्याा

कुुल काा
प्रति�शत

लक्ष्य केे रूप मंें हेेडलााइन 41 63%

लक्ष्य केे रूप मंें हेेडलााइन और परि�चाालन माार्गगदर्शशक 
केे रूप मंें कोोर 

21 31%

हेेडलााइन कोो मुखु्य लक्ष्य और कोोर कोो स्पष्ट 
अति�रि�क्त लक्ष्य केे रूप मंें उपयोोग करनाा

4 6%

कुुल 66 100%

स्रोोत: मौौद्रि�क नीीति� फे्रेमवर्कक  कीी समीीक्षाा पर चर्चाा� पत्र पर प्रााप्त प्रति�क्रि�याा केे आधाार 
पर ।

साारणीी 4: आईटीी देेशोंं मंें मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य कीी प्रकृृति�
लक्ष्य कीी प्रकृृति� देेशोंं कीी संखं्याा

हेेडलााइन कोो लक्ष्य बनाानाा 47 (ईयूू सहि�त)

कोोर कोो लक्ष्य बनाानाा एक (युगुांं�डाा)

कोोर सेे हेेडलााइन मंें परि�वर्ततन कुुछ* (थााईलंैंड, नॉॉरे्वे)
स्रोोत: आईएमएफ़ एआरईएईआर, कंेंद्रीीय बंैंक कीी वेेबसााइटंें । 
टि�प्पणीी: * सूूचीी संपूंूर्णण नहींं हैै ।

चाार्टट 3: हेडेलााइन बनााम कोोर मुदु्राास्फीीति� काा समर्थथन 
करने ेवाालेे उत्तरदााताा

हेेडलााइन  कोोर

स्रोोत: मौौद्रि�क नीीति� फे्रेमवर्कक  कीी समीीक्षाा सेे संबंंधंि�त चर्चाा� पत्र पर प्रााप्त प्रति�क्रि�याा पर 
आधाारि�त ।
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4 प्रति�शत कीी लक्ष्य दर कोो बनााए रखने काा पक्ष कई पाारस्परि�क 
रूप सेे सुदुृढ़ करने वाालेे काारकोंं पर टि�काा हैै । सर्ववप्रथम, 4 प्रति�शत 
कीी लक्ष्य दर रि�जर्वव बंैंक कीी वि�शेेषज्ञ समि�ति� (2014) केे मूूल्यांं�कन 
केे अनुरुूप थीी । समि�ति� नेे इसेे उस दर केे रूप मंें स्थाापि�त कि�याा 
थाा जि�स पर समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िति�योंं कोो शूून्य-उत्पाादन अंतंर 
केे सााथ इष्टतम माानाा गयाा थाा । भाारत मंें प्रवृतृ्ति� मुदु्राास्फीीति� केे 
बााद केे पुनुःः-आकलनोंं नेे भीी इस मूूल्यांं�कन कीी पुषु्टि� कीी हैै ।16 

दूूसराा, अन्य मुदु्राास्फीीति�-लक्ष्यीीकरण अर्थथव्यवस्थााओं ंकीी तुलुनाा 
मंें, वर्ततमाान 4 प्रति�शत कीी लक्ष्य दर कोो आर्थि�िक वि�काास केे इसकेे 
चरण केे लि�ए उपयुकु्त माानाा जााताा हैै । उन्नत अर्थथव्यवस्थााएं ं(एई), 
जैैसेे कि� अमेेरि�काा, यूूकेे, यूूरोो के्षेत्र, जाापाान, कनााडाा और अन्य, 
2 प्रति�शत कीी लक्ष्य दर केे आसपाास समूहि�त हंैं, जोो उनकीी 
वि�कसि�त और नि�म्न-वृदृ्धि� अर्थथव्यवस्थााओं ंसेे जुडु़ीी नि�म्न संतंुलुन 
मुदु्राास्फीीति� दरोंं कोो दर्शाा�तीी हंैं । उभरते बााजाार और वि�काासशीील 
अर्थथव्यवस्थााएं ं (ईएमडीीई) 2.5 सेे 4 प्रति�शत कीी उच्च सीीमाा मंें 
स्थि�ित हंैं (साारणीी 5) । भाारत कीी 4 प्रति�शत कीी लक्ष्य दर इसेे 
ईएमडीीई केे उच्चतम छोोर पर रखतीी हैै ।

इस प्रकाार, वि�शे्लेषणाात्मक तर्कक ; प्रााप्त सुझुााव; और 
अंतंररााष्ट्रीीय अनुभुव 4 प्रति�शत कीी लक्ष्य दर कोो भाारत केे लि�ए 
इष्टतम होोनेे केे पक्ष मंें प्रतीीत होोतेे हंैं ।

प्रश्न 3: क्याा स्वीीकाार्यय सीीमाा कोो बनााए रखाा जाानाा चााहि�ए, 
संकंीीर्णण कि�याा जाानाा चााहि�ए, याा इसे ेपुुनःः डि�ज़ााइन कि�याा जाानाा 
चााहि�ए?

उत्तरदाातााओं ं मंें सेे दोो-ति�हााई नेे ±2 प्रति�शत केे मौौजूूदाा 
स्वीीकाार्यय सीीमाा कोो बनााए रखने काा पक्ष लि�याा (साारणीी 6) । शेेष 21 
उत्तरदाातााओं ंनेे एक संकंीीर्णण बंैंड काा समर्थथन कि�याा, यह तर्कक  देतेेे 
हुुए कि� कसीी हुुई सीीमााएं ंनीीति�गत प्रति�बद्धताा कोो मजबूूत करेंगंीी, 
लक्ष्य कीी संकेंेतन साामग्रीी कोो तीीखाा करेंगंीी, और मुदु्राास्फीीति� 
अपेेक्षााओं ंकोो और अधि�क स्थि�िर करेंगंीी ।

16 आरबीीआई चर्चाा� पत्र, अगस्त 2025, अनुलुग्नक 9 ।

चाार्टट 4: इष्टतम लक्ष्य केे संबंंधं मंें प्रति�क्रि�यााएंं

चाार्टट 5: सभीी मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण कंेंद्रीीय बैंकंोंं केे मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य काा स्तर (प्रति�शत मंें), सीीमाा और उपााय

4(6%) केेवल 2 
उत्तरदाातााओं ंद्वााराा 
इसेे घटााकर 3.5 
प्रति�शत करने काा 
सटीीक सुझुााव दि�याा 

वर्ततमाान लक्ष्य बनााए रखें लक्ष्य कम करेंं लक्ष्य बढ़ााएंं

स्रोोत: मौौद्रि�क नीीति� फे्रेमवर्कक  कीी समीीक्षाा सेे संबंंधंि�त चर्चाा� पत्र पर प्रााप्त प्रति�क्रि�याा पर 
आधाारि�त ।

यूूएस (2)
यूूकेे (2)

स्वि�िट्जरलैंड (2)
स्वीीडन (2)

नॉॉरे्वे (2)

जाापाान (2)

इज़रााइल (1-3)

यूूरोो के्षेत्र
चेेक गणरााज्य (2±1)

कनााडाा (2±1)

न्यूूज़ीीलंैंड
(1-3)

आइसलैंड

ऑस्टे्रेलि�याा

दक्षि�ण 
कोोरि�याा (2)

थााईलंैंड (1-3)

पेेरू (2±1)

रोोमाानि�याा

दक्षि�ण अफ्रीीकाा

फि�लीीपींंस
मेेक्सि�िकोो

हंगंरीी

कोोस्टाा रि�काा

कोोलंंबि�याा

ब्रााजीील परााग्वेे

उज़्बेेकि�स्ताान

तूूर्कीी
श्रीीलंंकाा
मोोलदोोवाा

केेन्याा
कजााकि�स्ताान

जमैैकाा

अरं्जेंटीीनाा

रूस
भाारत

ग्वााटेेमाालाा

उरुग्वेेडोोमि�नि�कन रि�पब्लि��क मंंगोोलि�याा घाानाा

युगुांं�डाा

मॉॉरि�शस

चि�लीी

अल्बाानि�याा

जॉॉर्जि�ियाा

सर्बि�ियाा

पोोलंैंड
इंंडोोनेेशि�याा

टि�प्पणि�यांं�: 1. लााल ब्लॉॉक वाालेे देशे एई हंैं और अन्य ईएमडीीई हंैं । 2. कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंड़े लक्ष्य और बंैंड (यदि� कोोई होंं) कोो दर्शाा�ते हंैं । 3. कुुछ देशे जोो केेवल एक सीीमाा कोो लक्षि�त करते 
हंैं, उनमंें एकरूपताा केे लि�ए, चाार्टट  मंें मध्य-बिं�दंु ुकोो लक्ष्य केे रूप मंें लि�याा गयाा हैै । 4. नाारंगंीी रंगं सेे छाायांं�कि�त देशे 'कोोर मुदु्राास्फीीति� ' कोो लक्षि�त करते हंैं, अन्य सभीी देशे 'हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति�' कोो 
लक्षि�त करते हंैं; 5. भाारत कोो हरे ेरंगं सेे हााइलााइट कि�याा गयाा हैै ।
स्रोोत: आईएमएफ़ एआरईएईआर, कंेंद्रीीय बंैंक कीी वेेबसााइटंें (अंतंि�म बाार 9 फरवरीी, 2026 कोो एक्सेेस कीी गईं)ं ।
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जि�न उत्तरदाातााओं ंनेे बंैंड कोो संकंीीर्णण करने काा समर्थथन कि�याा, 
उनकेे प्रस्तााव वि�शि�ष्टताा और डि�जााइन केे माामले मंें भि�न्न-भि�न्न थेे 
(साारणीी 5) । सर्वाा�धि�क साामाान्य रूप सेे अनुशुंसंि�त वि�कल्प ±1.5 
प्रति�शत काा एक सममि�त बंैंड थाा, जि�सकाा 9 उत्तरदाातााओं ं नेे 
समर्थथन कि�याा । इसकेे अति�रि�क्त, 4 उत्तरदाातााओं ंनेे ±1 प्रति�शत केे 
और भीी कड़े बंैंड कीी वकाालत कीी, जबकि� 6 नेे कोोई सटीीक चौौड़ााई 
नि�र्दि�िष्ट नहींं कीी । एक अल्पसंखं्यक रूप मंें 02 उत्तरदाातााओं ंनेे एक 
असममि�त बंैंड काा प्रस्तााव रखाा, जि�समंें सहनशीीलताा बंैंड ऊपरीी 
पक्ष पर अधि�क और नि�चले पक्ष पर कम होो; उदााहरण केे लि�ए, 
4 प्रति�शत कीी लक्ष्य दर केे आसपाास 3-6 प्रति�शत काा बंैंड, जोो 
नि�चलीी सीीमाा कोो मजबूूत बनााए रखते हुुए ऊपरीी पक्ष पर आपूूर्ति�ि-
पक्ष केे आघाातोंं कोो समाायोोजि�त करने कीी अधि�क गुंं�जााइश प्रदाान 
कर सकेे ।

भाारत काा स्वयं ं काा मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण अनुभुव 
सहनशीीलताा बंैंड कीी उपयोोगि�ताा कोो प्रदर्शि�ित करताा हैै । 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण अवधि� केे वाार्षि�िक मुदु्राास्फीीति� आंकंड़ोंं मंें, 
कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे काारण 2020-21 मंें और फि�र 2022-23 
मंें रूस-यूूके्रेन युदु्ध केे दौौराान मुदु्राास्फीीति� 6 प्रति�शत कीी ऊपरीी 
सहनशीीलताा सीीमाा सेे अधि�क होो गई (साारणीी 7) । वाार्षि�िक औसत 
केे आधाार पर नि�चलीी सहनशीीलताा सीीमाा काा उल्लंंघन नहींं हुुआ, 
हाालांं�कि� अत्यंतं सुगुम खााद्य वस्तुओुं ंकीी कीीमतोंं मंें मुदु्राास्फीीति� केे 
काारण 2025-26 केे दौौराान एक संकं्षि�प्त अवधि� केे लि�ए मुदु्राास्फीीति� 
2 प्रति�शत सेे नीीचेे बनीी रहीी ।

अंतंररााष्ट्रीीय स्तर पर, वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााएँँ साामाान्यतःः 
नि�श्चि�त लक्ष्योंं कीी ओर बढ़ीी हंैं, जबकि� उभरते बााजाार और 
वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें सहनशीीलताा बंैंड अधि�क प्रचलि�त 
और व्याापक हंैं । देशेोंं केे बीीच केे सााक्ष्य बताातेे हंैं कि� लक्ष्य सीीमााएँँ 
याा बंैंड वाालेे लक्ष्य आघाातोंं सेे नि�पटने केे लि�ए लचीीलाापन प्रदाान 
करने मंें अधि�क सफल रहे हंैं, जबकि� सााथ हीी वि�श्वसनीीयताा बनााए 
रखने और मुदु्राास्फीीति� कोो स्थि�िर करने मंें सहाायक सि�द्ध हुुए हंैं 
(एहरमैन, 2021) । अधि�कांं�श बड़ीी उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााएँँ 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण केे सााथ अपनीी संचंि�त सफलताा काा लााभ 
उठाातेे हुुए 1 सेे 1.5 प्रति�शत केे बंैंड केे सााथ 3 सेे 4 प्रति�शत केे 
लक्ष्य कीी ओर बढ़ीी हंैं (आइचंेंग्रीीन और गुपु्ताा, 2024) ।

17 उल्लंंघन ति�मााहीी डेेटाा मंें अधि�क स्पष्ट हैै । 38 ति�मााहि�योंं मंें सेे, 11 ति�मााहि�योंं मंें मुदु्राास्फीीति� 6 
प्रति�शत सेे अधि�क रहीी और 2 ति�मााहि�योंं मंें यह 2 प्रति�शत सेे नीीचेे गि�र गई ।

साारणीी 5: वर्ततमाान सहनशीीलताा बैंडं केे लि�ए सुझुााई गई 
वैैकल्पि�िक व्यवस्थाा

 
 व्यक्ति�योंं कीी

संखं्याा 
कुुल काा
प्रति�शत

+/- 1.5% तक कम करेंं 9 43%

+/- 1% तक कम करेंं 4 19%

कम करें ं(कोोई सटीीक बंैंड नि�र्दि�िष्ट नहींं) 6 29%

असममि�त बंैंड 2 10%

कुुल 21 100%

स्रोोत: मौौद्रि�क नीीति� फे्रेमवर्कक  कीी समीीक्षाा सेे संबंंधंि�त चर्चाा� पत्र पर प्रााप्त प्रति�क्रि�याा पर 
आधाारि�त ।

चाार्टट 6: इष्टतम सहनशीीलताा बैंडं पर वि�चाार

चाार्टट 7: आईटीी केे वर्षोंं मंें मुदु्राास्फीीति� कीी 
प्रवृृत्ति�, वाार्षि�िक औसत

(प्रति�शत मंें)

वर्ततमाान सहनशीीलताा बंैंड 
बनााए रखें

संकंीीर्णण सहनशीीलताा 
बंैंड

मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य

स्रोोत: मौौद्रि�क नीीति� फे्रेमवर्कक  कीी समीीक्षाा सेे संबंंधंि�त चर्चाा� पत्र पर प्रााप्त प्रति�क्रि�याा पर 
आधाारि�त ।

स्रोोत: आरबीीआई ।
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समग्र रूप सेे, पराामर्शश प्रति�क्रि�यााएँँ और भाारत काा स्वयं ंकाा 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण अनुभुव एक हीी नि�ष्कर्षष पर सहमत होोतेे 
हंैं: ±2 प्रति�शत कीी सहनशीीलताा बंैंड केे लि�ए बहुुत उपयोोगीी सााबि�त 
हुुआ हैै, जि�सने लक्ष्य कीी वि�श्वसनीीयताा काा त्यााग कि�ए बि�नाा बडे़े 
बााहरीी आघाातोंं कोो अवशोोषि�त करने केे लि�ए आवश्यक लचीीलाापन 
प्रदाान कि�याा हैै ।

प्रश्न 4: सहनशीीलताा सीीमाा केे सााथ बिं�दंुु लक्ष्य, अथवाा केेवल 
रेंजं लक्ष्यीीकरण (Pure range targeting)?

अंतंि�म प्रश्न पर सबसेे कम प्रति�क्रि�यााएँँ प्रााप्त हुुईं,ं जि�सकेे 
उत्तर मंें केेवल 56 प्रति�भाागि�योंं नेे अपनाा मत व्यक्त कि�याा । यद्यपि� 
सहनशीीलताा बंैंड वाालेे बिं�दंु ुलक्ष्य केे स्थाान पर एक शुदु्ध रेंजं उतनीी 
हीी लोोचनीीयताा प्रदाान कर सकताा हैै, तथाापि� रेंजं लक्ष्यीीकरण केे 
वि�रुद्ध तर्कक  समाान रूप सेे प्रबल प्रतीीत होोतेे हंैं । सर्ववप्रथम, कि�सीी 
भीी रेंजं काा मध्य-बिं�दंु,ु कंेंद्रीीय बंैंक द्वााराा व्यक्त इराादोंं कीी परवााह 
कि�ए बि�नाा, वाास्तवि�क कंेंद्रीीय लक्ष्य केे रूप मंें व्यााख्याायि�त होोनेे 
कीी प्रवृतृ्ति� रखताा हैै । द्वि�तीीय, एक बिं�दंु ु लक्ष्य केे अंतंर्गगत, यदि� 
मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� केे सदस्योंं कीी ब्यााज दर काार्ररवााई केे संबंंधं 
मंें वरीीयतााएँँ भि�न्न होोतीी हंैं, तोो इसेे सीीधेे तौौर पर अर्थथव्यवस्थाा 
केे संबंंधं मंें उनकेे आकलन मंें अंतंर केे रूप मंें देखेाा जाा सकताा 
हैै । रेंजं लक्ष्यीीकरण एक अति�रि�क्त स्तर कीी अस्पष्टताा जोोड़ताा हैै, 
क्योंंकि� यह भीी माानाा जाा सकताा हैै कि� येे अंतंर लक्ष्य स्वयं ंकीी 
उनकीी धाारणाा सेे उत्पन्न होोतेे हंैं । यह बााजाारोंं और नि�वेशकोंं जैैसेे 
अन्य हि�तधाारकोंं केे लि�ए भीी सत्य होो सकताा हैै, जि�ससे अपेेक्षााओं ं
काा स्थि�िरीीकरण कमजोोर पड़ सकताा हैै । तृतृीीय, ऐसाा संकं्रमण 
वैैश्वि�क प्रवृतृ्ति� केे वि�परीीत होोगाा और इसेे वि�चाारााधीीन बनाानेे केे 
लि�ए अत्यंतं प्रबल तर्कक  कीी आवश्यकताा होोगीी । अंतंतःः, कोोई प्रबल 
औचि�त्य न होोनेे कीी स्थि�िति� मंें, ऐसेे बदलााव कोो प्रति�बद्धताा मंें 
कमीी केे रूप मंें व्यााख्याायि�त कि�याा जाा सकताा हैै, जि�ससे वि�द्यमाान 
फे्रेमवर्कक  कीी कठि�न परि�श्रम सेे अर्जि�ित वि�श्वसनीीयताा कोो ठेेस पहुंं�च 
सकतीी हैै ।

साार्ववजनि�क पराामर्शश मंें इन वि�चाारोंं काा प्रति�बिं�बं देखेाा गयाा । 
56 प्रति�भाागि�योंं मंें सेे 52 नेे सहनशीीलताा बंैंड वाालेे वर्ततमाान लक्ष्य 
बि�न्दु ु कोो बनााए रखने काा पक्ष लि�याा । केेवल 4 प्रति�भाागि�योंं नेे 
केेवल रेंजं लक्ष्य कीी ओर बढ़ने काा समर्थथन कि�याा (साारणीी 8) । 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण करने वाालेे कंेंद्रीीय बंैंकोंं मंें, रेंजं लक्ष्यीीकरण 
एक लोोकप्रि�य वि�कल्प नहींं हैै । चेेक गणरााज्य, न्यूूजीीलंैंड, दक्षि�ण 

कोोरि�याा और दक्षि�ण अफ्रीीकाा जैैसेे देशेोंं नेे शुरुू मंें संकं्रमणकाालीीन 
व्यवस्थाा केे रूप मंें परि�सर लक्ष्योंं कोो अपनाायाा, लेेकि�न बााद मंें 
सहनशीीलताा बंैंड वाालेे बिं�दंु ुलक्ष्योंं कीी ओर स्थाानांं�तरि�त होो गए । 
वर्ततमाान मंें, केेवल ऑस्टे्रेलि�याा, इजरााइल और थााईलंैंड क्रमशःः 1 
सेे 3 प्रति�शत, 1 सेे 3 प्रति�शत और 2 सेे 3 प्रति�शत केे केेवल रेंजं 
केे सााथ काार्यय कर रहे हंैं । मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण अपनाानेे वाालेे 
देशेोंं कीी दि�शाा रेंजं लक्ष्यीीकरण सेे दूूर रहीी हैै, न कि� उसकीी ओर ।

3. भवि�ष्य कीी रााह

माार्चच 2031 तक भाारत केे मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण ढांं�चे 
फे्रेमवर्कक  काा नवीीनीीकरण एक ऐसेे समय मंें हुुआ हैै जब वैैश्वि�क 
स्तर पर कााफीी अनि�श्चि�तताा बनीी हुुई हैै । भूू-रााजनीीति�क तनााव, 
आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलाा मंें व्यवधाान, ऊर्जाा� कीी कीीमतोंं मंें उताार-चढ़ााव 
और वैैश्वि�क संवंृदृ्धि� केे असमाान परि�दृश्य नेे समष्टि� आर्थि�िक 
वााताावरण कोो अधि�क जटि�ल और कम अनुमुााननीीय बनाा दि�याा 
हैै । इस संदंर्भभ मंें, फे्रेमवर्कक  कीी मूूल वाास्तुकुलाा, जि�समंें 4 प्रति�शत 
कीी हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� (सीीपीीआई) काा लक्ष्य और ±2 प्रति�शत 
कीी सहनशीीलताा बंैंड शाामि�ल हैै, कोो बनााए रखने काा नि�र्णणय एक 
महत्वपूर्णण नीीति�गत पसंदं हैै । यह समीीक्षाा फे्रेमवर्कक  कोो ठीीक उसीी 
समय मजबूूत करतीी हैै जब इसकीी सबसेे अधि�क आवश्यकताा हैै ।

यह कहाा जाा सकताा हैै कि� मौौजूूदाा फे्रेमवर्कक  कोो जाारीी रखने 
केे नि�र्णणय कोो परि�वर्ततन केे प्रति� जड़त्व केे रूप मंें नहींं देखेाा जाानाा 

स्रोोत: मौौद्रि�क नीीति� फे्रेमवर्कक  कीी समीीक्षाा सेे संबंंधंि�त चर्चाा� पत्र पर प्रााप्त प्रति�क्रि�याा पर 
आधाारि�त ।

चाार्टट 8: सीीमाा लक्ष्यीीकरण पर दृष्टि�कोोण 

लक्ष्य बिं�दंु ुबनााए रखें सीीमाा लक्ष्यीीकरण अपनााएंं
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चााहि�ए; बल्कि�ि पि�छलेे एक दशक मंें फे्रेमवर्कक  केे टि�कााऊपन 
अनुभुवोंं सेे सीीखने कीी इच्छााशक्ति� कोो दर्शाा�ताा हैै ।

यह प्रश्न उठताा हैै कि� भवि�ष्य कीी समीीक्षाा कैैसीी दि�ख सकतीी 
हैै? क्याा पांं�च वर्षष बााद भीी वहीी प्रश्न प्राासंगंि�क रहेंगेे? उस समय 
कौौन सेे नए मुदेु्दे साामने आ सकते हंैं? यह कााफीी हद तक इस 
बाात पर नि�र्भभर करेगेाा कि� अगलेे पांं�च वर्षोंं केे दौौराान मुदु्राास्फीीति� 
और संवंृदृ्धि� केे परि�णााम कैैसेे वि�कसि�त होोतेे हंैं; और इस बीीच 
अर्थथव्यवस्थाा कोो कि�न आघाातोंं, वि�शेेष रूप सेे वैैश्वि�क आघाातोंं, काा 
साामनाा करनाा पड़ सकताा हैै । यदि� मुदु्राास्फीीति�-संवंृदृ्धि� काा मि�श्रण 
उसीी प्रकाार वि�कसि�त होोताा हैै जैैसाा कि� पि�छलेे दस वर्षोंं मंें रहाा 
हैै: मजबूूत संवंृदृ्धि� और नि�म्न तथाा अधि�क स्थि�िर मुदु्राास्फीीति�, तोो 
शाायद मुदु्राास्फीीति� केे स्तर और सहनशीीलताा बंैंड मंें थोोड़ाा बदलााव 
करने पर वि�चाार कि�याा जाा सकताा हैै (अंतंररााष्ट्रीीय अनुभुवोंं कोो 
ध्याान मंें रखते हुुए, यह थोोड़ीी कम मुदु्राास्फीीति� और थोोडे़े संकंरे े
बंैंड कीी ओर संकेंेत करेगेाा) ।

किं�तु ु यदि� वैैश्वि�क वााताावरण पि�छलेे छह वर्षोंं कीी भांं�ति� 
चुनुौौतीीपूूर्णण बनाा रहताा हैै, तोो यह वर्ततमाान फे्रेमवर्कक  मंें नि�हि�त 
पूूर्वाा�नुमेुेयताा और लचीीलेेपन दोोनोंं कोो आवश्यक बनााएगाा ।

नि�रंतंर आधाार पर, रि�ज़र्वव बंैंक भीी अपनीी ओर सेे कुुछ 
और परि�ष्करणोंं पर वि�चाार कर सकताा हैै, वि�शेेष रूप सेे अपनीी 
मुदु्राास्फीीति� माापोंं पर अधि�क संलंग्नताा केे संबंंधं मंें । अधि�क बेेहतर 
और समय पर संचंाार एक प्रगति� पर काार्यय रहाा हैै और भवि�ष्य मंें 
भीी बनाा रहेगाा ।

नि�ष्कर्षषतःः, वर्ततमाान मौौद्रि�क नीीति� फे्रेमवर्कक  मंें वेे सभीी नि�हि�त 
वि�शेेषतााएं ंहंैं जि�नकाा उचि�त रूप सेे लााभ उठााकर अर्थथव्यवस्थाा कोो 
और बेेहतर समष्टि� आर्थि�िक परि�णाामोंं कीी ओर अग्रसर कि�याा जाा 
सकताा हैै । यदि� कोोई होो, तोो संरंचनाात्मक परि�वर्ततनोंं द्वााराा समर्थि�ित 
अंशंांं�कि�त परि�ष्करण, आनेे वाालेे वर्षोंं मंें फे्रेमवर्कक  कीी प्राासंगंि�कताा 
और औचि�त्य कोो बनााए रख सकते हंैं ।
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गुनुाा वृदृ्धि� हैै। महत्वपूूर्णण बाात यह हैै कि� जबकि� शुरुुआत मंें प्रति� 
व्यक्ति� आय कोो दोोगुनुाा होोनेे मंें दोो दशक सेे अधि�क काा समय 
लगाा, इसके बााद केे दोो दशकोंं मंें यह लगभग पांं�च गुनुाा बढ़ गई हैै, 
जोो संंवृदृ्धि� कीी गति� मंें एक स्पष्ट संंरचनाात्मक बदलााव कोो इंंगि�त 
करतीी हैै। अंंतर्राा�ष्ट्रीीय मुुद्राा कोोष (आईएमएफ) केे अक्टूूबर 2025 
केे वि�श्व आर्थि�िक आउटलुुक (डब्ल्यूूईओ) मंें कि�ए गए अनुुमाानोंं केे 
अनुुसाार, प्रति� व्यक्ति� आय केे 2025 मंें 2818 अमेेरि�कीी डाालर, 
2026 मंें 3051 अमेेरि�कीी डाालर और 2030 मंें 4346 अमेेरि�कीी 
डाालर तक बढ़नेे काा अनुुमाान हैै।

जनसंंख्याा वृदृ्धि� मंें गि�राावट नेे भीी प्रति� व्यक्ति� आय मंें तेेज 
संंवृदृ्धि� मंें योोगदाान दि�याा हैै। भाारत कीी जनसंंख्याा वृदृ्धि�, जोो एक 
समय वैैश्वि�क औसत सेे कााफीी अधि�क थीी, लगााताार मंंद हुुई हैै 
और लगभग 2014 सेे वैैश्वि�क स्तर केे अनुुरूप होो गई हैै, जि�ससेे 
प्रति� व्यक्ति� आधाार पर लााभ बढ़े हंैं।

भाारत नेे तेेज संंवृदृ्धि� और समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िरताा काा 
एक बेेहतर चक्र प्रााप्त कर लि�याा हैै। समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िरताा काा 
प्रति�बिं�ंब मुुद्राास्फीीति�, चाालूू खााताा शेेष, रााजकोोषीीय स्थि�िति�, ऋण 
कीी गुणुवत्ताा और वि�त्तीीय के्षेत्र केे स्वाास्थ्य, सहि�त अन्य के्षेत्रोंं मंें 
स्थाायीी और आघाातसहनीीय परि�णाामोंं मंें देेखाा जाा सकताा हैै। 
प्रमुुख समष्टि� आर्थि�िक परि�णााम, वि�शेष रूप सेे संंवृदृ्धि� (समग्र और 
के्षेत्रवाार) और मुुद्राास्फीीति�, मोोटेे तौौर पर कम अस्थि�िर हंैं और एक 
संंकीीर्णण, अधि�क पूूर्वाा�नुुमेेय सीीमाा मंें चलतेे हंैं।

मुुद्राास्फीीति� मंें अधि�कांं�श अर्थथव्यवस्थााओंं  कीी तुुलनाा 
मंें तेेजीी सेे गि�राावट आई हैै, जि�सके परि�णाामस्वरूप वि�कसि�त 

कोोलंंबि�याा भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा शि�खर सम्मेेलन, 2026 
मंें उपस्थि�ित होोनाा मेेरेे लि�ए हर्षष काा वि�षय हैै। मंैं प्रोोफेेसर अरविं�ंद 
पनगढ़ि�याा कोो रााष्ट्रीीय और रााज्योंं केे स्तर पर भाारत कीी संंवृदृ्धि� 
कीी गति�वि�धि� सेे संंबंंधि�त मुुद्दोंं पर बोोलनेे केे लि�ए मुुझेे आमंंत्रि�त 
करनेे केे लि�ए धन्यवााद देेनाा चााहतीी हँूँ�।

मेेराा भााषण तीीन भाागोंं मंें हैै। सबसेे पहले, मंैं पि�छलेे चाार 
दशकोंं मंें भाारत कीी आर्थि�िक संंवृदृ्धि� कीी गति�वि�धि� कीी कुुछ प्रमुुख 
वि�शेषतााओंं  कोो प्रस्तुुत करूंंगी ी और बतााऊंंगी ी कि� यह आनेे वाालेे 
वर्षोंं केे लि�ए क्याा संंकेत देेतीी हैै। इसके बााद, मंैं वि�भि�न्न रााज्योंं कीी 
संंवृदृ्धि� कीी गति�वि�धि�योंं कीी प्रमुुख वि�शेषतााओंं  कोो प्रस्तुुत करूंंगी ी। 
अंंत मंें, मंैं 2047 तक एक अत्यधि�क समृृद्ध अर्थथव्यवस्थाा काा 
दर्जाा�  प्रााप्त करनेे कीी हमाारीी महत्वााकांं�क्षाा केे लि�ए इन अवलोोकनोंं 
सेे कुुछ नि�ष्कर्षष और नि�हि�ताार्थथ नि�काालूंं�गीी।

1. पि�छलेे चाार दशकोंं मंें भाारत कीी आर्थि�िक वृृद्धि� कीी गति�वि�धि� 
कीी प्रमुुख वि�शेषतााएंं

भाारत कीी आर्थि�िक वृदृ्धि� मंें 1980 केे दशक कीी शुरुुआत सेे 
लगााताार तेेजीी आई हैै। औसत वाास्तवि�क सकल घरेेलूू उत्पााद 
(जीीडीीपीी) वृदृ्धि� दर 1980 केे दशक मंें 5.7 प्रति�शत सेे बढ़कर 
1990 केे दशक मंें 5.8 प्रति�शत हुुई, जोो 2000 केे दशक मंें और 
बढ़कर 6.3 प्रति�शत होो गई, 2010 केे दशक मंें 6.6 प्रति�शत तक 
पहुंं�चीी और सबसेे हााल केे चाार वर्षोंं कीी अवधि� मंें 7.7 प्रति�शत 
तक पहुंं�च गई (साारणीी 1)।

प्रति� व्यक्ति� आय मंें यह तेेजीी और भीी अधि�क स्पष्ट हैै 
(चाार्टट  1)। 1981 मंें लगभग 274 अमेेरि�कीी डाालर और 1991 
मंें 306 अमेेरि�कीी डाालर सेे, प्रति� व्यक्ति� आय बढ़कर 2024 मंें 
लगभग 2700 अमेेरि�कीी डाालर होो गई हैै, जोो कि� लगभग दस 

समृृद्ध भाारत केे लि�ए समृृद्ध रााज्य*

डॉॉ. पूूनम गुुप्ताा

*	श्रीीमतीी पूूनम गुपु्ताा, उप-गवर्ननर, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा 11 अपै्रैल, 2026 कोो 
कोोलंंबि�याा वि�श्ववि�द्याालय केे रााज संेंटर फॉॉर इंंडि�यन इकोोनॉॉमि�क पॉॉलि�सीी मंें आयोोजि�त 
‘कोोलंंबि�याा इंंडि�यन इकोोनॉॉमीी शि�खर सम्मेेलन 2026’ मंें दि�याा गयाा भााषण। आशीीष 
थॉॉमस जॉॉर्जज, सोोमनााथ शर्माा�  और शि�वम द्वााराा प्रदाान कि�ए गए इनपुट्ु्स केे उनकाा आभाार 
व्यक्त कि�याा जााताा हैै।
1	 यह खंंड गुपु्ताा (2026) पर आधाारि�त हैै।

साारणीी 1: जीीडीीपीी वृृद्धि� और प्रति� व्यक्ति� आय वृृद्धि�
  वाार्षि�िक औसत वाास्तवि�क 

जीीडीीपीी वृृद्धि� 
(प्रति�शत)

वाार्षि�िक औसत वाास्तवि�क 
प्रति� व्यक्ति� आय वृृद्धि� 

(प्रति�शत)

1980-81 सेे 1989-90 5.7 3.5

1990-91 सेे 1999-2000 5.8 3.7

2000-01 सेे 2009-10 6.3 4.6

2010-11 सेे 2019-20 6.6 5.2

2022-23 सेे 2025-2026* 7.7 6.7

टि�प्पणीी:	1.	 *: 2020-21 और 2021-22 केे कोोवि�ड वर्षोंं कोो छोोड़कर।
	 2.	 डेेटाा आधाार वर्षष 2011-12 केे लि�ए हैै।
स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई)। 2011-12 आधाार वाालीी 
बैैक सीीरीीज़ इकोोनॉॉमि�क एंंड पॉॉलि�टि�कल वीीकलीी रि�सर्चच फााउंंडेशन (ईपीीडबल्यूूआरएफ़), https://
epwrfits.in/index.aspx सेे लीी गई हैै (अंंति�म बाार 10 अपै्रैल, 2026 कोो एक्सेेस कि�याा गयाा)।
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भााषण

अर्थथव्यवस्थााओंं  और अन्य उभरतीी और वि�काासशीील 
अर्थथव्यवस्थााओंं  कीी तुुलनाा मंें मुुद्राास्फीीति� काा अंंतर संंकुचि�त 
हुुआ हैै।

भाारत काा दशकीीय औसत चाालूू खााताा घााटाा 1990 सेे 
सकल घरेेलूू उत्पााद (जीीडीीपीी) केे 0.5-2.2 प्रति�शत कीी मध्यम 
सीीमाा मंें बदलताा रहाा हैै और हााल केे वर्षोंं मंें यह माामूूलीी बनाा हुुआ 
हैै। बंैंकिं�ंग  के्षेत्र मंें एक संंरचनाात्मक बदलााव आयाा हैै—तुुलन पत्र 
मंें सुधुाार केे एक दशक लंंबे चरण केे बााद, आज बंैंक ऐति�हाासि�क 
रूप सेे और अपने समकक्षोंं कीी तुुलनाा मंें कााफीी मजबूूत और 
बेेहतर पूंं�जीीकृृत हंैं।

रााजकोोषीीय मोोरे्चे पर, हाालांं�कि� कोोवि�ड-19 केे दौौराान घााटेे 
और ऋण केे स्तर मंें वृदृ्धि� हुुई थीी, भाारत पुनुःः समेकन केे माार्गग 
पर लौौट आयाा हैै, जि�सकाा स्पष्ट फोोकस मध्यम अवधि� मंें घााटोंं 
कोो कम करनेे और ऋण कोो स्थि�िर करनेे पर हैै। रााजकोोषीीय 
परि�णाामोंं कीी गुणुवत्ताा कोो बढ़ाानेे पर एक वि�शि�ष्ट ध्याान दि�याा 
गयाा हैै, जि�समें पूंं�जीीगत व्यय कीी ओर एक उल्लेेखनीीय बदलााव 
शाामि�ल हैै, जि�ससेे अर्थथव्यवस्थाा कीी संंवृदृ्धि� क्षमताा मजबूूत हुुई हैै 
(भाारत सरकाार, 2026)।

इन बेेहतर परि�णाामोंं काा शे्रेय मजबूूत नीीति�गत फे्रेमवर्कक  और 
चुसु्त नीीति�गत प्रति�क्रि�यााओंं  कोो जााताा हैै। भाारत केे नीीति�गत 
फे्रेमवर्कक  लगााताार वि�कसि�त हुुए हंैं और आज वेे वैैश्वि�क सर्वोोत्तम 
प्रथााओंं  कोो दर्शाा�ते हंैं, जबकि� घरेेलूू वाास्तवि�कतााओंं  मंें दृढ़ताा सेे 
जडे़े हुुए हंैं। रााजकोोषीीय नीीति� मंें, रााजकोोषीीय उत्तरदाायि�त्व और 
बजट प्रबंंधन (एफ़आरबीीएम) फे्रेमवर्कक  नेे रााजकोोषीीय प्रबंंधन केे 
लि�ए नि�यम-आधाारि�त माार्गग  प्रदाान कि�याा हैै, जबकि� कोोवि�ड और 
अन्य बााहरीी घटनााओंं  जैैसेे आघाातोंं केे प्रति� प्रति�क्रि�याा देेनेे केे 
लि�ए लचीीलाापन बनााए रखाा हैै। कर नीीति� मंें, वस्तुु और सेेवाा कर 
(जीीएसटीी) जैैसेे सुधुाारोंं नेे अप्रत्यक्ष कर प्रणाालीी कोो एकीीकृृत 
कि�याा हैै और अनुुपाालन मंें सुधुाार कि�याा हैै।

मौौद्रि�क नीीति� मंें, 2016 मंें पेेश कीी गई लचीीलीी मुुद्राास्फीीति� 
लक्ष्यीीकरण (एफ़आईटीी) फे्रेमवर्कक  नेे मुुद्राास्फीीति� कोो कम कि�याा 
हैै, मुुद्राास्फीीति� अपेेक्षााओंं  कोो स्थि�िर कि�याा हैै, समष्टि� आर्थि�िक 
अस्थि�िरताा कोो घटाायाा हैै और नीीति�गत वि�श्वसनीीयताा कोो बढ़ाायाा 
हैै। व्याापक वि�त्तीीय के्षेत्र मंें, मजबूूत बंैंकिं�ंग  पर्ययवेक्षण, बेेहतर पूंं�जीी 
माानदंंडोंं और वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें व्याापक वि�नि�याामक सुधुाारोंं नेे 
प्रणाालीी कीी आघाातसहनीीयताा कोो मजबूूत कि�याा हैै।

2. रााज्योंं मंें आर्थि�िक वि�काास केे माार्गग कीी प्रमुुख वि�शेषतााएँँ

रााज्य पहले कीी तुुलनाा मंें अधि�क समृृद्ध होो गए हंैं। भाारत 
कीी संंवृदृ्धि� कीी कहाानीी व्याापक समृृद्धि� सेे युकु्त हैै, जि�समें पि�छलेे 

2	 भाारत काा साार्ववजनि�क ऋण टि�कााऊ बनाा हुुआ हैै। जैैसाा कि� आइकनग्रीीन, गुपु्ताा और 
अहमद (2024) द्वााराा उल्लेेख कि�याा गयाा हैै, इसकीी संंरचनाा—मुुख्य रूप सेे घरेेलूू, 
दीीर्घाा�वधि� और रुपयाा आधाारि�त—रीीलोोवर और मुुद्राा जोोखि�मोंं कोो कम करतीी हैै, और 
अधि�कांं�श धाारणााओंं  केे तहत, ऋण-सेे-सकल घरेेलूू उत्पााद (जीीडीीपीी) अनुुपाात मंें धीीरेे-
धीीरेे गि�राावट आनेे कीी उम्मीीद हैै।

Sources: NSO, World Bank, and staff calculations

Chart 1: India’s per capita income growth rate has accelerated more rapidly than GDP growth,
aided by a declining population growth rate

b. Population growth
(annual, per cent)

a. Real per capita GDP growth
(annual, per cent)

WorldIndia

चाार्टट 1: भाारत मंें प्रति� व्यक्ति� आय बढ़ने ेकीी दर जीीडीीपीी कीी वृृद्धि� दर कीी तुुलनाा मंें तेेज़ीी से ेबढ़ीी हैै, जि�समंें जनसंखं्याा वृृद्धि� 
दर मंें कमीी काा भीी योोगदाान रहाा हैै।

ए. प्रति� व्यक्ति� वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि�
(वाार्षि�िक, प्रति�शत)

बीी. जनसंखं्याा वृृद्धि�
(वाार्षि�िक, प्रति�शत)

स्रोोत: एनएसओ, वि�श्व बंैंक और स्टााफ गणनााएँँ।

भाारत वि�श्व
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दोो दशकोंं मंें प्रत्येेक रााज्य नेे प्रति� व्यक्ति� सकल रााज्य घरेेलूू 
उत्पााद (जीीएसडीीपीी) मंें महत्वपूूर्णण वृदृ्धि� दर्जज कीी हैै, जोो यह इंंगि�त 
करताा हैै कि� प्रगति� केेवल कुुछ रााज्योंं याा के्षेत्रोंं तक सीीमि�त न 
रहकर संंपूूर्णण  देेशव्याापीी रहीी हैै।³ यह अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मूूल्योंं मंें 
हीी नहींं, बल्कि�ि मुुद्राास्फीीति� केे लि�ए समाायोोजि�त स्थि�िर रुपये केे 
मूूल्योंं मंें भीी देेखाा गयाा हैै।

पि�छलेे दोो दशकोंं मंें, रााज्योंं मंें औसत प्रति� व्यक्ति� आय 
चाालूू अमेेरि�कीी डॉॉलर केे संंदर्भभ मंें लगभग पांं�च गुनुाा और स्थि�िर 
रुपये केे संंदर्भभ मंें तीीन गुनुाा सेे अधि�क बढ़ गई हैै, जोो भाारत 
कीी दीीर्घघकाालि�क आय मंें वृदृ्धि� कीी शक्ति� और नि�रंंतर गति� कोो 
रेेखांं�कि�त करतीी हैै (साारणीी 2)।

फि�र भीी, रााज्योंं मंें आय संंवृदृ्धि� कीी गति� भि�न्न-भि�न्न रहीी 
हैै। पि�छलेे दोो दशकोंं मंें कुुछ रााज्य पांं�च सेे दस गुनुाा अधि�क 
समृृद्ध होो गए हंैं, जबकि� अन्य नेे लगभग तीीन गुनुाा कीी अधि�क 
माामूूलीी वृदृ्धि� दर्जज कीी हैै। साापेेक्ष प्रदर्शशन काा एक प्रबल सहसंंबंंधीी 
काारक उनकीी प्राारंंभि�क समृृद्धि� काा स्तर हैै। अधि�क समृृद्ध रााज्योंं 
मंें प्रति� व्यक्ति� आय काा स्तर अपेेक्षााकृृत कम समृृद्ध रााज्योंं कीी 
तुुलनाा मंें तेेजीी सेे बढ़ाा हैै। यह तथ्य कि� अतीीत मंें गरीीब रााज्योंं कीी 
तुुलनाा मंें धनीी रााज्योंं नेे अधि�क समृृद्धि� काा अनुुभव कि�याा हैै और 
यह प्रवृतृ्ति� उलटीी नहींं हुुई हैै, इसकाा ताात्पर्यय यह हैै कि� रााज्योंं मंें 
आय केे स्तर मंें अभि�सरण नहींं हुुआ हैै।

इसके बाावजूद, समय केे सााथ वि�चलन कीी सीीमाा कााफीी 
कमजोोर हुुई हैै (चाार्टट  2ए, 2बीी, और 2सीी)। दूूसरेे शब्दोंं मंें, हााल 
केे वर्षोंं मंें धनीी और गरीीब रााज्योंं केे बीीच संंवृदृ्धि� काा अंंतर संंकराा 
हुुआ हैै। 1990 केे दशक केे दौौराान प्राारंंभि�क आय और बााद 
कीी संंवृदृ्धि� केे बीीच काा संंबंंध सकााराात्मक और सांं�ख्यि�िकीीय 
रूप सेे महत्वपूूर्णण (5 प्रति�शत स्तर पर) थाा (चाार्टट  2ए)। अगले 
दशक मंें यह संंख्याात्मक रूप सेे छोोटाा और सांं�ख्यि�िकीीय रूप 
सेे कम महत्वपूूर्णण (10 प्रति�शत स्तर पर, चाार्टट  2बीी) होो गयाा। 
पि�छलेे दशक केे दौौराान, गुणुांं�क मंें तेेजीी सेे गि�राावट आई हैै; और 
प्राारंंभि�क आय तथाा बााद कीी दशकीीय संंवृदृ्धि� केे बीीच काा संंबंंध 
अब महत्वहीीन होो गयाा हैै (चाार्टट  2सीी)। वि�चलन मंें इस कमीी कोो 
पि�छलेे दशक केे दौौराान ओडि�शाा, असम और उत्तर प्रदेेश जैैसेे 

अपेेक्षााकृृत कम आय वाालेे रााज्योंं केे बेेहतर प्रदर्शशन सहि�त अन्य 
काारकोंं केे लि�ए जि�म्मेेदाार ठहराायाा जाा सकताा हैै।

समग्र रूप सेे, अतीीत मंें धनीी रााज्योंं द्वााराा कि�याा गयाा बेेहतर 
प्रदर्शशन न केेवल उच्च आय संंवृदृ्धि� सेे, बल्कि�ि धीीमीी जनसंंख्य 

3	 पि�छलेे दशकोंं मंें इसके प्रभााव केे सााक्ष्योंं केे लि�ए पनगरि�याा (2010) देेखंें।

साारणीी 2: 2024-25 से े2003-04 काा प्रति� व्यक्ति� 
जीीएसडीीपीी अनुपुाात

रााज्य नि�यत आईएनआर  वर्ततमाान अमेरेि�कीी डॉॉलर 

सि�क्कि�िम 6.0 11.4

तेेलंंगाानाा 4.5 7.9

कर्नाा�टक 3.9 6.7

तमि�लनााडुु 4.2 6.6

उत्तरााखंंड 3.9 6.1

आंंध्र प्रदेशे 3.5 5.9

अरुणााचल प्रदेशे 2.7 5.8

ओडि�शाा 3.4 5.7

हरयााणाा 3.3 5.6

गोोवाा 3.3 5.5

गुजुराात 4.0 5.4

मि�जोोरम 4.3 5.3

रााजस्थाान 2.7 5.2

मध्य प्रदेशे 2.9 5.2

बि�हाार 3.0 5.1

केेरल 3.2 5.0

त्रि�पुरुाा 3.9 4.9

असम 2.8 4.9

महाारााष्ट्र 3.3 4.8

उताार प्रदेशे 2.7 4.7

छत्तीीसगढ 2.7 4.7

नगाालंैंड 3.0 4.6

हि�मााचल प्रदेशे 3.2 4.4

पश्चि�म बंंगााल 2.5 4.4

झाारखंंड 2.6 3.7

पंंजााब 2.5 3.6

मणि�पुरु 2.1 3.5

मेेघाालय 2.2 3.3

औसत 3.3 5.4

टि�प्पणीी:	1.	आंंकड़ों ं कीी अनुपुलब्धताा केे काारण, सि�क्कि�िम, गोोवाा, गुजुराात, मि�जोोरम, नाागाालंैंड 
और मणि�पुरु केे लि�ए 2024-25 केे आंंकड़ोंं कीी जगह 2023-24 केे आंंकड़ोंं काा 
इस्तेेमााल कि�याा गयाा हैै।

	 2.	स्थि�ि र कीीमतोंं पर जीीएसडीीपीी (आईएनआर) 2011-12 केे आधाार वर्षष पर आधाारि�त 
हैै;

	 3.	 औसत एक भाारहीीन (अनवेटेेड) औसत हैै।

	 4.	वर्षष  2003-04 सेे तेेलंंगाानाा केे आंंकड़े, जि�समें बैैककाास्टेेड सीीरीीज़ शाामि�ल हैै, 
ईपीीडबल्यूूआरएफ़ सेे प्रााप्त कि�याा गयाा थाा।

	 5.	 अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें प्रति� व्यक्ति� आय कीी गणनाा, वर्ततमाान मूूल्य प्रति� व्यक्ति� आय कोो 
संंबंंधि�त वाार्षि�िक औसत वि�नि�मय दर सेे वि�भााजि�त करकेे कीी गई थीी।

स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (ईपीीडबल्यूूआरएफ़ सेे प्रााप्त); भाारतीीय 
अर्थथव्यवस्थाा डेेटााबेेस (डीीबीीआईई) आरबीीआई; और स्टााफ कीी गणनााएंं।
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भााषण

वृदृ्धि� सेे भीी संंचाालि�त रहाा है ै(साारणीी 3)। मध्यम आय स्तर सेे ऊपर 
केे रााज्योंं मंें सकल रााज्य घरेलूेू उत्पााद (जीीएसडीीपीी) कीी संंवृदृ्धि� 

दर अधि�क रहीी है ैऔर सााथ हीी जनसंंख्य वृदृ्धि� दर धीीमीी रहीी हैै, 
जि�सके परि�णाामस्वरूप प्रति� व्यक्ति� आय मंें तेेज संंवृदृ्धि� हुुई हैै।

साारणीी 3: रााज्योंं मंें औसत सकल घरेलूेू उत्पााद जीीडीीपीी वृृद्धि� और जनसंखं्याा वृृद्धि�
(प्रति�शत)

  2003-04 से े2024-25 तक औसत वाार्षि�िक वाास्तवि�क जीीएसडीीपीी वृृद्धि� 2003-04 से े2024-25 तक औसत वाार्षि�िक जनसंखं्याा वृृद्धि�

मााध्यि�िकाा सेे नीीचेे 6.8 1.4

मााध्यि�िकाा सेे ऊपर 7.7 1.1

टि�प्पणीी:	1.	आंंकड़ों ं कीी अनुपुलब्धताा केे काारण, सि�क्कि�िम, गोोवाा, गुजुराात, मि�जोोरम, नाागाालंैंड और मणि�पुरु केे लि�ए 2024-25 केे स्थाान पर 2023-24 केे आंंकड़ोंं काा उपयोोग कि�याा गयाा हैै।
	 2.	 2003-04 मंें वाास्तवि�क प्रति� व्यक्ति� रााज्य सकल घरेलूेू उत्पााद केे आधाार पर, रााज्योंं कोो मााध्यि�िकाा सेे ऊपर याा नीीचेे केे रूप मंें वर्गीीकृृत कि�याा गयाा हैै। मााध्यि�िकाा सेे ऊपर वाालेे रााज्योंं मंें आंंध्र 

प्रदेशे, अरुणााचल प्रदेशे, गोोवाा, गुजुराात, हरि�यााणाा, हि�मााचल प्रदेशे, कर्नाा�टक, केेरल, महाारााष्ट्र, पंंजााब, सि�क्कि�िम, तमि�लनााडुु, तेेलंंगाानाा और उत्तरााखंंड शाामि�ल हंैं। मााध्यि�िकाा सेे नीीचेे वाालेे 
रााज्योंं मंें असम, बि�हाार, छत्तीीसगढ़, झाारखंंड, मध्य प्रदेशे, मणि�पुरु, मेेघाालय, मि�जोोरम, नाागाालंैंड, उड़ीीसाा, रााजस्थाान, त्रि�पुरुाा, उत्तर प्रदेशे और पश्चि�म बंंगााल शाामि�ल हंैं।

	 3.	बि� नाा भाारि�त औसत प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै।
	 4.	ते लंंगाानाा केे लि�ए 2003-04 सेे आंंकड़े, जि�समें पश्चगाामि�त श्रृंं�खलाा शाामि�ल हैै, ईपीीडबल्यूूआरएफ़ सेे प्रााप्त कि�ए गए थेे।
स्रोोत: एमओएसपीीआई (ईपीीडबल्यूूआरएफ़ सेे प्रााप्त) और स्टााफ गणनााएंं।

Note: 1. State abbreviations used in the figures are as follows: Andhra Pradesh (AP), Assam (A S), Bihar (BI), Chhattisgarh (CS), Goa (GO), Gujarat (GU), Haryana (HR), Himachal Pradesh 
(HP), Jharkhand (JH), Karnataka (KA), Kerala (KL), Madhya Pradesh (MP), Maharashtra (MH), Odisha (OD), Punjab (PB), Rajasthan (RJ), Tamil Nadu (TN), Telangana (TL), Uttar Pradesh 
(UP), Uttarakhand (UK), and West Bengal (WB). The number of observations across each panel is 21. 2. CAGR refers to compounded annual growth rate; 3. *, **, *** denote significance 
at the 10%, 5%, and 1% levels, respectively. 4. Data for Jharkhand, Bihar, Chhattisgarh, Madhya Pradesh, Uttarakhand, Uttar Pradesh, Telangana, and Andhra Pradesh, from the year 
1993-94, including backcasted series, was sourced from EPWRF. 5. For Goa and Gujarat, the data is available till 2023-24. 6. To estimate the compound annual growth rate (CAGR), the 
following formula is used CAGR =                           * 100. For example, in panel A, Final Value is real per capita income in 2002-03. Base value is the per capita income in 1993-94 and 
the T is the time period, here 9 years.
Sources: MOSPI (Sourced from EPWRF) and staff calculations.

Chart 2 : Income levels are not converging as yet, but the pace of divergence has slowed  

b. 2003-04 to 2012-13a. 1993-94 to 2002-03

c. 2013-14 to 2024-25

चाार्टट 2: आय केे स्तर अभीी तक समाान नहींं होो रहे ेहैं,ं लेेकि�न असमाानताा बढ़ने ेकीी दर धीीमीी होो गई हैै
ए. 1993-94 से े2002-03

सीी. 2013-14 से े2024-25

बीी. 2003-04 से े2012-13
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प्रति� व्यक्ति� वाास्तवि�क जीीएसडीीपीी काा लॉॉग (1993-94) प्रति� व्यक्ति� वाास्तवि�क जीीएसडीीपीी काा लॉॉग (2003-04)

प्रति� व्यक्ति� वाास्तवि�क जीीएसडीीपीी काा लॉॉग (2013-14)

टि�प्पणीी: 1. चाार्टट  मंें रााज्योंं केे लि�ए इस्तेेमााल कि�ए गए शॉॉर्टट  नााम इस प्रकाार हंैं: आंंध्र प्रदेशे (AP), असम (AS), बि�हाार (BI), छत्तीीसगढ़ (CS), गोोवाा (GO), गुजुराात (GU), हरि�यााणाा (HR), हि�मााचल प्रदेशे (HP), झाारखंंड 
(JH), कर्नाा�टक (KA), केेरल (KL), मध्य प्रदेशे (MP), महाारााष्ट्र (MH), ओडि�शाा (OD), पंंजााब (PB), रााजस्थाान (RJ), तमि�लनााडुु (TN), तेेलंंगाानाा (TL), उत्तर प्रदेशे (UP), उत्तरााखंंड (UK), और पश्चि�म बंंगााल (WB)। 
हर पैैनल मंें ऑब्ज़रे्वेशन कीी संंख्याा 21 हैै। 2. सीीएजीीआर काा अर्थथ चक्रवृदृ्धि� वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर हैै; 3. *, **, *** क्रमशःः 10%, 5% और 1% स्तरोंं पर साार्थथकताा कोो दर्शाा�ते हंैं। 4. झाारखंंड, बि�हाार, छत्तीीसगढ़, मध्य प्रदेशे, 
उत्तरााखंंड, उत्तर प्रदेशे, तेेलंंगाानाा और आंंध्र प्रदेशे केे लि�ए 1993-94 केे वर्षष सेे, जि�समें बैैककाास्टेेड श्रृंं�खलाा शाामि�ल हैै, डेेटाा ईपीीडबल्यूूआरएफ़ सेे प्रााप्त कि�याा गयाा थाा। 5. गोोवाा और गुजुराात केे आंंकड़े 2023-24 तक उपलब्ध 
हैै। 6. चक्रवृदृ्धि� वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर (सीीएजीीआर) काा अनुमुाान लगाानेे केे लि�ए, नि�म्नलि�खि�त सूूत्र काा उपयोोग कि�याा जााताा हैै: सीीएजीीआर = ((अंंति�म माान/आधाार माान)1/t -1) * 100। उदााहरण केे लि�ए, पैैनल ए मंें, अंंति�म माान 
2002-03 मंें वाास्तवि�क प्रति� व्यक्ति� आय हैै। आधाार माान 1993-94 मंें प्रति� व्यक्ति� आय हैै और T समय अवधि� हैै, जोो यहाँँ� 9 वर्षष हैै।
स्रोोत: एमओएसपीीआई (ईपीीडबल्यूूआरएफ़ सेे प्रााप्त) और स्टााफ गणनााएँँ।
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यद्यपि� रााज्योंं केे बीीच आय अभि�सरण धीीमीी गति� सेे होो 

रहाा हैै, कई अन्य कल्यााण संंकेतक, वि�शेष रूप सेे प्रति� व्यक्ति� 

उपभोोग व्यय, अधि�क नि�श्चि�त रूप सेे अभि�सरण कीी ओर अग्रसर 

हंैं। पि�छलेे अवधि�योंं मंें, उदााहरण केे लि�ए ग्राामीीण उपभोोग व्यय 

केे माामलेे मंें, उपभोोग संंवृदृ्धि� काा प्राारंंभि�क उपभोोग स्तर केे सााथ 

सकााराात्मक संंबंंध पाायाा जााताा थाा, जि�सकाा अर्थथ हैै कि� धनीी 

रााज्योंं मंें उपभोोग संंवृदृ्धि� काा स्तर उच्च थाा (चाार्टट  3ए और 3बीी)। 

हाालाँँ�कि�, हााल कीी अवधि� (2011-12 सेे 2023-24) मंें, यह 

संंबंंध उलट गयाा हैै: ऐति�हाासि�क रूप सेे कम उपभोोग स्तर वाालेे 

रााज्य अब तेेज उपभोोग संंवृदृ्धि� दर्जज कर रहेे हंैं, जोो प्राारंंभि�क 

उपभोोग स्तर पर एक सांं�ख्यि�िकीीय रूप सेे महत्वपूूर्णण ऋणाात्मक 

गुणुांं�क द्वााराा पुषु्टि� होोतीी हैै (चाार्टट  3सीी)। यह भाारतीीय रााज्योंं मंें 

जीीवन स्तर केे वि�तरणाात्मक अभि�सरण कीी दि�शाा मंें एक साार्थथक 

परि�वर्ततन कोो चि�ह्नि�त करताा हैै।

उपभोोग व्यय सेे परेे, साामााजि�क-आर्थि�िक कल्यााण केे कई 

अन्य आयााम भीी अभि�सरण कीी ओर अग्रसर हंैं। स्वाास्थ्य, शि�क्षाा, 

Chart 3: Convergence in monthly per capita consumption expenditure

b. 2004-05 to 2011-12a. 1993-94 to 2004-05

c. 2011-12 to 2023-24

Notes: 1. *, **, *** denote significance at the 10%, 5%, and 1% levels, respectively. 2. CAGR is compounded annual growth rate. 3. MPCE is based on rural data. 4.The panel 3a and panel 
3b regressions have data collected using the Uniform Reference Period (URP). Panel 3a contains 17 states namely Andhra Pradesh (AP), Assam (AS), Bihar (BI), Goa (GO), Gujarat (GU), 
Haryana (HR), Himachal Pradesh (HP), Karnataka (KA), Kerala (KL), Madhya Pradesh (MP), Maharashtra (MH), Odisha (OD), Punjab (PB), Rajasthan (RJ), Tamil Nadu (TN), Uttar Pradesh 
(UP) and West Bengal (WB). In the panel 3b regression, along with the above-mentioned states, other states were added, namely Chhattisgarh (CS), Jharkhand (JH) and Uttarakhand (UK). 
The panel 3c regression has data collected using the Modified Mixed Reference Period (MMRP).
Sources: Household Consumption Expenditure Survey (HCES), MoSPI (sourced from EPWRF) and Staff calculations.

टि�प्पणीी: 1. *** क्रमशःः 10%, 5% और 1% केे स्तर पर महत्व कोो दर्शाा�ते हंैं। 2. सीीएजीीआर काा मतलब चक्रवृदृ्धि� वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर हैै। 3. एमपीीसीीई ग्राामीीण डेेटाा पर आधाारि�त हैै। 4. पैैनल 3ए और पैैनल 3बीी रि�ग्रेशन 
मंें यूूनि�फ़ॉॉर्मम रेफेरेंसं पीीरि�यड काा इस्तेेमााल करकेे इकट्ठाा कि�याा गयाा डेेटाा हैै। पैैनल 3ए मंें 17 रााज्य शाामि�ल हंैं, जोो हंैं: आंंध्र प्रदेशे (AP), असम (AS), बि�हाार (BI), गोोवाा (GO), गुजुराात (GU), हरि�यााणाा (HR), हि�मााचल 
प्रदेशे (HP), कर्नाा�टक (KA), केेरल (KL), मध्य प्रदेशे (MP), महाारााष्ट्र (MH), ओडि�शाा (OD), पंंजााब (PB), रााजस्थाान (RJ), तमि�लनााडुु (TN), उत्तर प्रदेशे (UP) और पश्चि�म बंंगााल (WB)। पैैनल 3b रि�ग्रेशन मंें, 
ऊपर बतााए गए रााज्योंं केे सााथ-सााथ कुुछ और रााज्य भीी जोोडे़े गए, जैैसेे छत्तीीसगढ़ (CS), झाारखंंड (JH) और उत्तरााखंंड (UK)। पैैनल 3सीी रि�ग्रेशन मंें मॉॉडि�फ़ााइड मि�क्स्ड रेफेरेंसं पीीरि�यड काा इस्तेेमााल करकेे इकट्ठाा 
कि�याा गयाा डेेटाा हैै।
स्रोोत: घरेलूेू उपभोोग व्यय सर्वेक्षण (एचसीीईएस), एमओएसपीीआई (ईपीीडबल्यूूआरएफ़ सेे लि�याा गयाा) और कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा।और स्टााफ गणनााएंं।

चाार्टट 3: माासि�क प्रति� व्यक्ति� उपभोोग व्यय मंें अभि�सरण
ए. 1993-94 से े2004-05

सीी. 2011-12 से े2023-24

बीी. 2004-05 से े2011-12
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जनसांं�ख्यि�िकीी, भौौति�क अवसंंरचनाा, बि�जलीी तक पहुंं�च, सुरुक्षि�त 

पेेयजल, स्वच्छताा, खाानाा पकाानेे काा स्वच्छ ईंंधन  और वि�त्तीीय 

समाावेेशन सेे संंबंंधि�त संंकेतक, रााज्योंं कीी प्राारंंभि�क आय केे 

स्तर कीी परवााह कि�ए बि�नाा, सभीी रााज्योंं मंें अधि�क समाानताा 

कीी ओर अग्रसर हुुए हंैं। यह व्याापक अभि�सरण संंभवतःः नि�रंंतर 

नीीति�गत प्रयाासोंं, धनीी रााज्योंं मंें संंतृृप्ति� स्तर (जहाँँ� आगेे कीी वृदृ्धि� 

संंख्याात्मक रूप सेे संंभव नहींं हैै याा प्रााप्त करनाा स्वााभाावि�क रूप 

सेे कठि�न हैै), और गरीीब रााज्योंं मंें बढ़तीी मांं�ग (जहाँँ� आय स्तर 

मंें वृदृ्धि� काा अनुुभव होो रहाा हैै) सेे संंचाालि�त हैै।

चाार्टट  4 (4ए सेे 4एच तक) मुुख्य परि�णााम संंकेतकोंं केे एक 

चयन पर इन प्रवृतृ्ति�योंं कोो चि�त्रि�त करतेे हंैं। महि�लाा सााक्षरताा दर 

(प्रति� 100 महि�लााओंं  पर सााक्षरताा दर) दशकोंं सेे लगााताार बढ़ीी 

हैै, जबकि� प्रजनन दर (प्रति� महि�लाा जन्मोंं कीी संंख्याा) मंें क्रमि�क 

गि�राावट आई हैै (चाार्टट  4ए और 4बीी)। उन बच्चोंं काा प्रति�शत 

जोो कुुपोोषि�त नहींं हंैं, मंें साार्थथक सुधुाार हुुआ हैै, जोो 2005-06 

मंें लगभग 62 प्रति�शत सेे बढ़कर 2019-21 मंें 70 प्रति�शत केे 

करीीब पहुंं�च गयाा हैै (चाार्टट  4सीी)। शि�शु ुउत्तरजीीवि�ताा दर मंें भीी 

दशकोंं सेे क्रमि�क सुधुाार हुुआ हैै (चाार्टट  4डीी)।

Chart 4: Convergence in development indicators

d. Infant survival rate
(per 1000)

b. Total fertility rate
(birth per woman) 

a. Women literacy rate
(per cent) 

c. Children not-underweight
(per cent) 

(Contd.)

चाार्टट 4: वि�काास संकेंेतकोंं मंें समाानताा 
ए. महि�लााओं ंकीी सााक्षरताा दर

(प्रति�शत)

सीी. साामाान्य वजन वाालेे बच्चेे 
(प्रति�शत)

बीी. कुुल प्रजनन दर
(प्रति� महि�लाा जन्म)

डीी. शि�शु जीीवन दर 
(प्रति� 1000)
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Chart 4: Convergence in development indicators (Concld.)

Notes: 1. The box represents the interquartile range (IQR), which is the difference between the third and first quartiles (Q3-Q1), capturing the middle 50% of data. The mean is denoted 
by the cross(“x”), while the median is indicated by the line within the box. The whiskers extend to the minimum and maximum values within 1.5 × IQR. Outliers are plotted separately 
beyond the whiskers. 2. The proportion of children who are not underweight is calculated as 100 minus the percentage of underweight children. Infant survival rate is calculated as 
thousand minus the infant mortality rate. 3. For total fertility rate, outliers are observed for Uttar Pradesh (3.82) in 2005–06; and for Goa (1.3), Jharkhand (2.3), and Uttar Pradesh (2.4) 
in 2019–21. For children who are not underweight, the outlier observed is Madhya Pradesh (40) in 2005-06. For the infant survival rate, the outlier is Kerala (995.6) in 2019-21. For 
households that have access to electricity, the outlier observed is Bihar (58.6) in 2015-16 and Uttar Pradesh (89.8) in 2019-21. For households that use improved sanitation facilities, the 
outlier observed is Kerala (91.4) in 2005-06. For households that have access to an improved drinking water source, the outlier observed is Andhra Pradesh (72.7) in 2015-16 and Assam 
(86) along with Jharkhand (86.6) in 2019-21. For women having a bank or saving account, the outlier observed is Goa (42.3) in 2005-06.
Source: NFHS (sourced from EPWRF).

h. Women having a bank or savings account
(per cent) 

g. Household access to improved drinking water source
(per cent) 

e. Household access to electricity
(per cent) 

f. Household with improved sanitation facilities
(per cent) 

बि�जलीी, स्वच्छताा सुवुि�धााओंं  और बेेहतर पेेयजल सुवुि�धााओंं  

तक घरोंं कीी पहुंं�च मंें वृदृ्धि� केे सााथ, मूूलभूूत सेेवााओंं  तक पहुंं�च 

पूूरेे रााज्योंं मंें कााफीी मजबूूत हुुई हैै (चाार्टट  4ई, 4एफ़ और 4जीी)। 

वि�त्तीीय गहनकरण केे संंकेतकोंं मंें सुधुाार हुुआ हैै; उदााहरण केे 

लि�ए, भाारत मंें बंैंक खाातेे तक पहुंं�च वाालीी महि�लााओंं  काा प्रति�शत 

2005-06 मंें 14 प्रति�शत सेे बढ़कर 2019-21 केे दौौराान लगभग 

80 प्रति�शत होो गयाा हैै (चाार्टट  4एच)।

अभि�सरण अन्य वि�काास संंकेतकोंं जैैसेे लिं�ंगाानुपुाात (पुरुुषोंं 

कीी तुलुनाा मंें महि�लााओंं  काा अनुपुाात), बच्चोंं मंें वि�टाामि�न ए 

कवरेजे, महि�लााओंं  और बच्चोंं मंें एनीीमि�याा कीी घटनाा, स्टंंटिं�ंग 

(आयु ुकेे अनुसुाार कम लंंबााई) और वेेस्टिं�ं�ग (लंंबााई केे अनुसुाार 

कम वजन), स्वच्छ ईंंधन  तक पहुंं�च, महि�लााओंं  द्वााराा फोोन और 

घर/भूूमि� काा स्वाामि�त्व, तथाा घरेलूेू स्वाास्थ्य बीीमाा कवरेजे मंें भीी 

स्पष्ट हैै। इनमें सेे प्रत्येेक संंकेतक मंें महत्वपूूर्णण सुधुाार हुुआ हैै, 

ई. घरोंं मंें बि�जलीी कीी सुवुि�धाा
(प्रति�शत)

जीी. पीीने ेकेे सााफ़ पाानीी केे बेेहतर स्रोोत तक पहुँ�च वाालेे घर
(प्रति�शत)

एच. बैंकं याा बचत खााताा रखनेे वाालीी महि�लााएँँ
(प्रति�शत)

एफ़. बेेहतर सााफ़-सफ़ााई कीी सुवुि�धाा वाालेे घर
(प्रति�शत)

टि�प्पणीी: 1. बॉॉक्स इंंटरक्वााटााइल रेंजं (आईक्यूूआर) काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै, जोो तीीसरे ेऔर पहले क्वाार्टाा�इल (Q3-Q1) केे बीीच काा अंंतर हैै, और डेेटाा केे बीीच केे 50% हि�स्सेे कोो कवर करताा हैै। औसत कोो क्रॉॉस 
("x") सेे दर्शाा�याा जााताा हैै, जबकि� मााध्यि�िकाा कोो बॉॉक्स केे अंंदर कीी रेखेाा सेे दि�खाायाा जााताा हैै। व्हि�िस्कर 1.5 × IQR केे भीीतर केे न्यूूनतम और अधि�कतम माानोंं तक जाातेे हंैं। आउटलाायर्सस कोो व्हि�िस्कर केे बााहर अलग सेे 
प्लॉॉट कि�याा जााताा हैै। 2. साामाान्य वज़न वाालेे बच्चोंं काा अनुपुाात 100 मंें सेे कम वज़न वाालेे बच्चोंं काा प्रति�शत घटााकर नि�काालाा जााताा हैै। शि�शु ुउत्तरजीीवि�ताा दर, 1,000 मंें सेे शि�शु ुमृतृ्यु ुदर कोो घटााकर प्रााप्त कीी जाातीी 
हैै। 3. कुुल प्रजनन दर केे लि�ए, 2005-06 मंें उत्तर प्रदेशे (3.82) और गोोवाा (1.3); तथाा 2019-21 मंें झाारखंंड (2.3) और उत्तर प्रदेशे (2.4) मंें अपसाामाान्य (आउटलाायर) देखेेे गए हंैं। जि�न बच्चोंं काा वज़न कम नहींं 
हैै, उनके लि�ए 2005-06 मंें मध्य प्रदेशे (40) मंें अपसाामाान्य (आउटलाायर) देखेाा गयाा। शि�शु ुजीीवि�त रहने कीी दर केे लि�ए, 2019-21 मंें केेरल (995.6) अपसाामाान्य (आउटलाायर) हैै। बि�जलीी कीी सुवुि�धाा वाालेे घरोंं केे 
लि�ए, 2015-16 मंें बि�हाार (58.6) और 2019-21 मंें उत्तर प्रदेशे (89.8) मंें अपसाामाान्य (आउटलाायर) देखेेे गए हंैं। बेेहतर स्वच्छताा सुवुि�धााओंं  काा उपयोोग करनेे वाालेे परि�वाारोंं केे लि�ए, 2005-06 मंें केेरल (91.4) एक 
अपवााद (आउटलाायर) केे रूप मंें देखेाा गयाा। बेेहतर पेेयजल स्रोोत तक पहुँँ �च रखने वाालेे परि�वाारोंं केे लि�ए, 2015-16 मंें आंंध्र प्रदेशे (72.7) और 2019-21 मंें असम (86) केे सााथ-सााथ झाारखंंड (86.6) अपवााद रहेे। 
जि�न महि�लााओंं  केे पाास बंैंक याा बचत खााताा हैै, उनके लि�ए 2005-06 मंें गोोवाा (42.3) एक अपवााद केे रूप मंें साामनेे आयाा। 
स्रोोत: एनएफ़एचएस (ईपीीडबल्यूूआरएफ़ सेे प्रााप्त)।

चाार्टट 4: वि�काास संकेंेतकोंं मंें समाानताा (जाारीी.)
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जि�ससेे रााज्योंं केे बीीच फैैलााव कम हुुआ हैै। यह कल्यााणकाारीी 

परि�णाामोंं मंें व्याापक सुधुाार केे सााथ-सााथ रााज्योंं मंें जीीवन स्तर मंें 

बढ़तेे अभि�सरण कोो दर्शाा�ताा हैै। यहाँँ� हमनेे जोो चि�त्रि�त कि�याा हैै, वह 

केेवल संंकेतकोंं काा एक उप-समुचु्चय हैै। ऐसेे कई अन्य संंकेतक 

हंैं जहाँँ� इसीी प्रकाार कीी घटनाा स्पष्ट रूप सेे दि�खााई देेतीी हैै।

यह ध्याान देेनाा उतनाा हीी महत्वपूूर्णण हैै कि� संंवृदृ्धि� और 

वि�काास केे सभीी सक्षमकाारकोंं मंें अभि�सरण साार्ववभौौमि�क नहींं 

रहाा हैै। आंंकड़ोंं कीी सीीमााएँँ इसेे पूूर्णण  आंंकि�क यथाार्थथताा केे सााथ 

स्थाापि�त करनाा कठि�न बनाातीी हंैं, लेेकि�न कुुछ संंरचनाात्मक चरोंं 

केे लि�ए अंंतर-रााज्यीीय अभि�सरण सीीमि�त प्रतीीत होोताा हैै, जि�नमें 

रााज्य अर्थथव्यवस्थााओंं  मंें कृृषि� काा हि�स्साा, कृृषि� सेे बहाार नि�कलनेे 

कीी गति�, उत्पाादकताा संंवृदृ्धि�, पूंं�जीी नि�र्माा�ण, प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश 

(एफ़डीीआई) केे अंंतर्वाा�ह और बंैंक ऋण संंवृदृ्धि� शाामि�ल हंैं। इन 

संंकेतकोंं मंें देेखेे गए पैैटर्नन  केे अनुुसाार, संंवृदृ्धि� केे कुुछ चाालक याा 

सहसंंबंंधीी अभीी भीी रााज्योंं मंें अपसरण दि�खाा रहेे हंैं।

Chart 5: Per capita GSDP over the decades

b. Per capita real GSDP (INR)a. Per capita GSDP (USD)

Notes: 1. Due to data unavailability, 2023–24 values are used for 2024–25 for Sikkim, Goa, Gujarat, Mizoram, Nagaland, and Manipur; 2. Data for Telangana from the year 2003-04, 
including backcasted series, was sourced from EPWRF. 3. Per capita income in USD was computed by dividing the current price per capita income by the respective annual average 
exchange rate. 4. To project the per capita GSDP in 2046-47, the following formula is used.                                                                       Here,
                   : Per capita GSDP in 2046-47
                   : Per capita GSDP in 2024-25
g: Average annual growth for the period 2013-14 to 2024-25
t = time period, which is 22 years. For states where 2023-24 is the latest value available, time period is 23 years.
Sources: MOSPI (sourced from EPWRF); Database on Indian Economy (DBIE) RBI; and staff calculations.

4	 ऐसेे परि�वाार जि�नके कम सेे कम एक सदस्य केे पाास स्वाास्थ्य बीीमाा काा कवरेेज हैै।
5	 यह सरल दृष्टि�कोोण संंवृदृ्धि� केे स्रोोतोंं याा जनसंंख्याा वृदृ्धि� दरोंं, सांं�केेति�क सकल रााज्य घरेेलूू उत्पााद (जीीएसडीीपीी) वृदृ्धि� दरोंं; याा डि�फ्लेेटर कीी संंबंंधि�त प्रवृतृ्ति�योंं केे बाारेे मंें तटस्थ हैै।

यदि� संंवृदृ्धि� कीी पि�छलीी दरेंं बनीी रहतीी हंैं, तोो 2047 तक 
कई रााज्य "धनीी" बन जााएंंगे याा धनीी बनने केे करीीब पहुंं�च जााएंंगे 
(समृृद्धि� कीी वर्ततमाान अंंतर्राा�ष्ट्रीीय सीीमााओंं  केे अनुुसाार)। एक 
सरल कााल्पनि�क प्रयोोग केे रूप मंें, हमनेे पि�छलेे दशक (2013-
14 सेे 2024-25) मंें प्रति� व्यक्ति� सकल रााज्य घरेेलूू उत्पााद 
(जीीएसडीीपीी) (अमरीीकीी डॉॉलर केे पदोंं मंें और पुनुःः स्थि�िर 
भाारतीीय रुपये मंें) कीी प्रत्येेक रााज्य कीी औसत वाार्षि�िक संंवृदृ्धि� 
दर कीी गणनाा कीी हैै; और अगले दोो दशकोंं तक उसीी संंवृदृ्धि� दर 
केे बने रहने कीी धाारणाा पर 2046-47 मंें आय स्तर काा अनुुमाान 
लगाानेे केे लि�ए इनकाा उपयोोग कि�याा हैै।

इस आधाार पर, 2046-47 तक भाारत कीी प्रति� व्यक्ति� आय 
अमरीीकीी डॉॉलर केे पदोंं मंें 4 गुनुाा बढ़नेे काा अनुुमाान हैै। यह 
वि�स्ताार व्याापक आधाार वाालाा होोनेे कीी उम्मीीद हैै: मध्यम स्तर 
सेे ऊपर और नीीचेे दोोनोंं तरह केे रााज्योंं मंें महत्वपूूर्णण लााभ दर्जज 
कि�येे जाानेे काा अनुुमाान हैै, जि�समें मध्यम स्तर सेे नीीचेे केे रााज्योंं 
द्वााराा कााफीी गति� प्रदाान कीी जाा रहीी हैै, जोो भाारत कीी संंवृदृ्धि� पथ 
कीी समाावेेशीी प्रकृृति� कोो और मजबूूत करतीी हैै (चाार्टट  5)।
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चाार्टट 5: दशकोंं केे दौौराान प्रति� व्यक्ति� जीीएसडीीपीी
ए. प्रति� व्यक्ति� जीीएसडीीपीी (यूूएसडीी) बीी. प्रति� व्यक्ति� वाास्तवि�क जीीएसडीीपीी (आईएनआर)

प्रति� व्यक्ति� जीीएसडीीपीी (यूूएसडीी) प्रति� व्यक्ति� वाास्तवि�क जीीएसडीीपीी

टि�प्पणीी: 1. आंंकड़े उपलब्ध न होोनेे केे काारण, सि�क्कि�िम, गोोवाा, गुजुराात, मि�जोोरम, नाागाालंैंड और मणि�पुरु केे लि�ए 2024-25 केे आंंकड़ोंं कीी जगह 2023-24 केे आंंकड़ोंं काा इस्तेेमााल कि�याा गयाा हैै; 2. तेेलंंगाानाा केे लि�ए 2003-04 सेे डेेटाा (जि�समें 
बैैककाास्टेेड सीीरीीज़ भीी शाामि�ल हैै) ईपीीडबल्यूूआरएफ़ सेे लि�याा गयाा थाा। 3. यूूएसडीी मंें प्रति� व्यक्ति� आय कीी गणनाा, मौौजूूदाा कीीमत पर प्रति� व्यक्ति� आय कोो संंबंंधि�त औसत वाार्षि�िक वि�नि�मय दर सेे वि�भााजि�त करकेे कीी गई थीी।
4. 2046-47 मंें प्रति� व्यक्ति� जीीएसडीीपीी काा अनुमुाान लगाानेे केे लि�ए, नि�म्नलि�खि�त फ़ॉॉरू्मू�ले काा इस्तेेमााल कि�याा गयाा हैै। p2046–47 = p2024-25 *(1+g/100)t

p2046-47: 2046-47 मेंं प्रति� व्यक्ति� जीीएसडीीपीी
p2024-25: 2024-25 मेंं प्रति� व्यक्ति� जीीएसडीीपीी
g: 2013-14 सेे 2024-25 कीी अवधि� केे लि�ए औसत वाार्षि�िक वृदृ्धि�
t = समय अवधि�, जोो 22 सााल हैै। जि�न रााज्योंं केे लि�ए 2023-24 काा नवीीनतम डेेटाा उपलब्ध हैै, उनके लि�ए समय अवधि� 23 सााल हैै।
स्रोोत: एमओएसपीीआई (ईपीीडबल्यूूआरएफ़ सेे लि�याा गयाा); भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा पर डेेटााबेेस (डीीबीीआईई) आरबीीआई; और स्टााफ़ कीी गणनााएँँ।
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समृदृ्ध भाारत केे लि�ए समृदृ्ध रााज्य

आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2026

3. 2047 तक एक अत्यधि�क समृृद्ध अर्थथव्यवस्थाा काा दर्जाा� 
प्रााप्त करनेे कीी हमाारीी कवाायद केे लि�ए उपरोोक्त अवलोोकनोंं केे 
नि�ष्कर्षष और नि�हि�ताार्थथ

2047 तक समृृद्धि� केे एक और उच्च स्तर तक पहुंं�चनेे 
केे लि�ए हाालि�याा संंवृदृ्धि� पथोंं कोो बनााए रखनाा याा उनसेे बेेहतर 
प्रदर्शशन करनाा, उप-रााष्ट्रीीय स्तरोंं पर हमाारेे संंवृदृ्धि� फे्रेमवर्कोंं काा 
वि�स्ताार करनेे कीी मांं�ग करेेगाा। नीीति�गत प्रााथमि�कतााएंं स्वााभाावि�क 
रूप सेे रााज्योंं केे स्पेेक्ट्रम मंें भि�न्न-भि�न्न होंंगीी। मध्यम स्तर 
सेे ऊपर केे रााज्योंं केे लि�ए, ध्याान कंेंद्रि�त नवााचाार और पैैमाानेे, 
नि�योोजि�त शहरीीकरण, वैैश्वि�क और घरेेलूू प्रति�भाा कोो आकर्षि�ित 
करनेे, घरेेलूू और अंंतर्राा�ष्ट्रीीय दोोनोंं स्तरोंं पर बााजाार हि�स्सेेदाारीी 
काा वि�स्ताार करनेे, तथाा व्याापाार, प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश और 
वि�त्त पर रााष्ट्रीीय फे्रेमवर्कक  कोो आकाार देेनेे मंें सक्रि�य रूप सेे भााग 
लेेनेे पर होोनाा चााहि�ए। मध्यम स्तर सेे नीीचेे केे रााज्योंं केे लि�ए, 
प्रााथमि�कतााओंं  मंें कृृषि� मंें उत्पाादकताा कोो अनलॉॉक करनाा और 
इस के्षेत्र कीी पुनुःः कल्पनाा करनाा; कौौशल नि�र्माा�ण; रााष्ट्रीीय और 
अंंतर्राा�ष्ट्रीीय श्रम बााजाारोंं मंें अधि�क एकीीकरण; अधि�क उन्नत 
रााज्योंं कीी पूूरकताा करनाा (वि�शेष रूप सेे श्रम-गहन गति�वि�धि�योंं 
मंें); रााष्ट्रीीय और अंंतर्राा�ष्ट्रीीय स्तर पर सि�द्ध सर्वोोत्तम प्रथााओंं  काा 
अनुुकरण करतेे हुुए वि�शि�ष्ट तााकतें वि�कसि�त करनाा; और तेेज 
संंवृदृ्धि� काा समर्थथन करनेे केे लि�ए रााजकोोषीीय क्षमताा कोो मजबूूत 
करनाा शाामि�ल होो सकताा हैै।

वृदृ्धि� कोो गति� प्रदाान करनेे केे लि�ए कंेंद्र और रााज्योंं केे पाास 
उपलब्ध वि�शि�ष्ट नीीति�गत भूूमि�कााओंं  काा स्पष्ट स्वीीकरण और 
अधि�क प्रभाावीी उपयोोग आवश्यक हैै।

अनेेक समष्टि� आर्थि�िक नीीति�यांं� रााष्ट्रीीय स्तर पर तैैयाार कीी 
जाातीी हंैं। इनमें मौौद्रि�क नीीति�; बंैंकोंं, गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय संंस्थाानोंं 
कोो कवर करनेे वाालाा वि�त्तीीय के्षेत्र वि�नि�यमन; इक्वि�िटीी और ऋण 
बााजाारोंं तथाा नि�जीी इक्वि�िटीी काा वि�काास; व्याापाार, वि�नि�मय दर 
और पूंं�जीी खााताा खुुलेेपन सहि�त बााह्य के्षेत्र सेे संंबंंधि�त नीीति�यांं�; 
और औद्योोगि�क तथाा प्रति�योोगि�ताा नीीति� सहि�त अन्य शाामि�ल हंैं ।

रााज्य स्तर पर, उपलब्ध नीीति�गत अवकााश और सााधन 
भि�न्न हंैं, हाालांं�कि� वेे कम महत्वपूूर्णण नहींं हंैं। रााज्य सरकाारें ं
व्याापाार करनेे मंें सुगुमताा केे वााताावरण कोो आकाार देेतीी हंैं; भूूमि� 

और श्रम बााजाार कीी स्थि�िति�योंं काा नि�र्धाा�रण करतीी हंैं; शि�क्षाा और 
स्वाास्थ्य सेेवााओंं  कीी गुणुवत्ताा और पहुंं�च; साार्ववजनि�क सेेवााओंं  कीी 
डि�लीीवरीी; और अपने बजट काा आवंंटन आवर्तीी और पूंं�जीीगत 
व्यय केे बीीच तथाा मेेरि�ट और नॉॉन-मेेरि�ट गति�वि�धि�योंं केे बीीच 
करकेे साार्ववजनि�क वि�त्त कीी गुणुवत्ताा कोो बढ़ाानेे काा काार्यय करतीी 
हंैं। एक समग्र फे्रेमवर्कक  मंें इन सभीी कोो सुदुृढ़ करनाा प्रत्येेक रााज्य 
कीी समृृद्धि� कीी संंवृदृ्धि� दर और रााष्ट्रीीय औसत कोो तेेज करनेे केे 
लि�ए महत्वपूूर्णण होोगाा।

नि�ष्कर्षष

समृृद्धि� भाारत कीी महत्वााकांं�क्षाा भीी हैै और उसकाा भााग्य भीी। 
अब मूूल प्रश्न यह नहींं हैै कि� क्याा भाारत समृृद्ध होोगाा, बल्कि�ि यह 
हैै कि� यह समृृद्धि� कि�तनीी शीीघ्रताा सेे, कि�तनीी व्याापकताा सेे और 
कि�तनीी न्याायसंंगत रूप सेे अपने रााज्योंं और जनताा केे बीीच 
सााझाा कीी जााएगीी।

आय मंें वि�चलन कीी गति� कााफीी कमजोोर पड़ीी हैै, क्योंंकि� 
समृृद्ध और गरीीब रााज्योंं केे बीीच वृदृ्धि� काा अंंतर लगााताार कई 
दशकोंं सेे संंकुचि�त हुुआ हैै। इसीी बीीच, कल्यााण और वि�काास 
केे एक वि�स्तृृत शे्रेणीी केे संंकेतकोंं—जैैसेे प्रति� व्यक्ति� उपभोोग 
व्यय, सााक्षरताा, पोोषण, बुनुि�याादीी सेेवााओंं  तक पहुंं�च, वि�त्तीीय 
समाावेेशन, और स्वाास्थ्य तथाा लिं�ंग संंबंंधीी परि�णाामोंं कीी एक 
श्रृंं�खलाा—मंें अभि�सरण तेेज और अधि�क नि�र्णाा�यक रहाा हैै। 
पि�छडे़े रााज्य पीीछेे सेे आगेे बढ़ रहेे हंैं, और भाारत मंें कल्यााण काा 
वि�तरण अधि�क समाान होोताा जाा रहाा हैै।

भवि�ष्य कीी ओर देेखंें, तोो यदि� पि�छलेे दोो दशकोंं कीी वृदृ्धि� 
प्रवृतृ्ति�यांं� बनीी रहतीी हंैं, तोो 2046-47 तक औसत रााज्य प्रति� 
व्यक्ति� आय उच्च-आय सीीमााओंं  केे नि�कट पहुंं�च सकतीी हैै। 
महत्वपूूर्णण रूप सेे, अनुुमाान हैै कि� मााध्यि�िकाा सेे नीीचेे वाालेे रााज्य इस 
वि�स्ताार मंें महत्वपूूर्णण योोगदाान देंंगेे, जोो भाारत कीी वृदृ्धि� कीी कहाानीी 
कीी व्याापक-आधाारि�त प्रकृृति� कोो और सुदुृढ़ करेेगाा। हाालांं�कि�, 
इस संंभाावनाा कीी पूूर्ति�ि  और इसकीी गति� कोो त्वरि�त करनेे केे 
लि�ए, रााज्य-वि�शि�ष्ट वृदृ्धि� रणनीीति�योंं कीी ओर बढ़नाा आवश्यक 
होोगाा, जोो स्थाानीीय शक्ति�योंं, संंरचनाात्मक वाास्तवि�कतााओंं  और 
वि�काास केे अपने-अपने चरणोंं पर आधाारि�त होंं।
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भााषण

इसके लि�ए समग्र मूूल्यांं�कन, समृृद्ध संंवााद, अधि�क 

जाागरूकताा, रााज्योंं मंें वि�शि�ष्ट काार्ररवााईयांं�, और एक-दूूसरेे सेे 

सीीखते हुुए अपनीी मौौजूूदाा शक्ति�योंं काा पूूर्णणतःः लााभ उठाानेे और 

नए तुुलनाात्मक लााभोंं काा नि�र्माा�ण करनेे कीी आवश्यकताा हैै।

संंदर्भभ

आइकनग्रीीन, बैैरीी, गुपु्ताा, पूूनम, और अहमद, आयशाा। (2024)। 

भाारत काा ऋण दुवुि�धाा, इंंडि�याा पॉॉलि�सीी फॉॉरम, खंंड 20(1), 

पृषृ्ठ 1-62।

भाारत सरकाार (2026)। रााजकोोषीीय वि�काास - वि�श्वसनीीय 

समेकन केे मााध्यम सेे स्थि�िरताा कोो सुदुृढ़ बनाानाा, अध्यााय 2, 

आर्थि�िक सर्वेक्षण 2025-26, वि�त्त मंंत्राालय।

गुपु्ताा, पूूनम (2025)। आर्थि�िक आघाातसहनीीयताा केे लि�ए नीीति� 
फे्रेमवर्कक : उभरतेे बााजाारोंं और भाारत काा माामलाा (बि�जनेेस स्टंैंडर्डड 
बीीएफएसआई इनसााइट शि�खर सम्मेेलन, मुंं�बई मंें संंबोोधन)।

गुपु्ताा, पूूनम (2026)। भाारत कीी संंवृदृ्धि� पर परि�प्रेक्ष्य: पि�छलेे चाार 
दशकोंं सेे वर्ततमाान तक (कंेंद्र फॉॉर डेेवलपमेंट स्टडीीज काा 14वांं� 
स्थाापनाा दि�वस व्यााख्याान)।

अंंतर्राा�ष्ट्रीीय मुुद्राा कोोष (2025)। वि�श्व आर्थि�िक आउटलुुक, 
अक्टूूबर।

पनाागड़ि�याा, अरविं�ंद (2010)। संंवृदृ्धि� केे माार्गग  पर भाारत: कोोई 
रााज्य पीीछेे नहींं, कोोलंंबि�याा प्रोोग्रााम ऑन इंंडि�यन इकोोनॉॉमि�क 
पॉॉलि�सीीज वर्किं�ंग पेेपर नंं. 2010-1।

भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (2025)। वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट , दि�संंबर।



आलेेख

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति� 
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

वैश्विक अर््थव््यवस््थथा पश्चिम एशिया मेें अनिश्चितताओ ंसे घिरी 

हुई है। घरलूे आर््थथिक गतिविधियोों ने अप्रैल मेें आघात-सहनीयता 

दर््शशाई, जिसमेें औद्योगिक और सेवा क्षेत्ररों ने कई क्षेत्ररों मेें मजबूती 

बनाए रखी। कृषि मेें, गर््ममियोों की बुवाई अच््छछी तरह से आगे बढ़़ी, जो 

सामान््य से अधिक मॉनसून पूर््व वर््षषा और पर््ययाप्त जलाशय स््तरोों 

से समर््थथित है। उपभोक्ता मूल््य सूचकांक आधारित मुद्रास््फफीति 

अप्रैल मेें बढ़कर 3.5 प्रतिशत पर पहुचं गई, जो मुख््य रूप से 

खाद्य मुद्रास््फफीति के कारण हुई। मार््च मेें निवल प्रत््यक्ष विदशेी 

निवेश (एफडीआई) लगातार दूसर ेमहीने सकारात््मक रहा। विदशेी 

पोर््टफोलियो निवेशक अप्रैल और मई मेें निवल बिकवाल बने रहे, 

हालांकि निकासी की गति कम रही।

भूमिका

अप्रैल मेें वैश्विक आर््थथिक गतिविधि पश्चिम एशिया मेें 

अनिश्चितताओ ंऔर ऊर््जजा आपूर््तति और व््ययापार प्रवाह मेें व््यवधान 

से प्रभावित रही। इसके व््ययापक आर््थथिक प्रभावोों पर चितंाओ ंके 

परिणामस््वरूप वित्तीय बाजारोों के विभिन््न क्षेत्ररों मेें अस््थथिरता बढ़ 

गई। मार््च की तलुना मेें वैश्विक आर््थथिक गतिविधियोों मेें मामूली सधुार 

दखेा गया। हालांकि, बढ़ती इनपटु लागत, आपूर््तति शृृंखलाओ ंकी 

बाधाओ ंऔर कमजोर कारोबारी धारणा के बीच विस््ततार की गति 

धीमी रही। सकुंचित शिपिगं मार्गगों और व््ययापार प्रवाह ने 2022 के 

बाद से आपूर््तति शृृंखला के दबाव को अपने उच््चतम स््तर पर बढ़़ा 

दिया।

वस््ततुए,ं विशष रूप से ऊर््जजा बाज़ारोों मेें, दबाव मेें रहीीं। उच््च 

परिवहन और रसद लागत और रिफाइनरी शटडाउन ने धातओु,ं 

उर््वरकोों और खाद्य कीमतोों पर ऊपर की ओर दबाव डाला, 
जिसके परिणामस््वरूप वैश्विक कमोडिटी की कीमतोों मेें व््ययापक 
वदृ्धि हुई। स््वर््ण की कीमतेें सीमाबद्ध बनी रहीीं, उतार-चढ़़ाव मखु््य 
रूप से अमेरिकी डॉलर की सरुक्षित स््तर मांग के पनुरुद्धार और 
मदु्रास््फफीति के दबाव से प्रेरित थे।

प्रौद्योगिकी से सबंधंित शेयरोों मेें तेजी और जोखिम उठाने 
की क्षमता मेें सधुार के समर््थन से अप्रैल मेें इक््वविटी बाजारोों मेें 
तेजी आई। हालांकि, पश्चिम एशिया यदु्ध और बातचीत की प्रगति 
की अस््थथिर खबरोों से बाज़ार मेें उतार-चढ़़ाव रहा। बॉण््ड प्रतिफल 
अर््थव््यवस््थथाओ ंमेें मजबूत हुए, जो मदु्रास््फफीति सबंधंी चितंाओ ं
और बढ़़े हुए ऋण को दर््शशात हैैं। विकास और मदु्रास््फफीति के 
परिदृश््य पर बढ़ती अनिश्चितताओ ंके परिदृश््य मेें, प्रमखु केें द्रीय 
बैैंकोों ने अपनी नीतिगत दरोों पर यथास््थथिति बनाए रखने का 
विकल््प चनुा।

अप्रैल मेें घरलूे आर््थथिक गतिविधियोों मेें कुछ सकेंतकोों 
मेें गिरावट के बावजूद आघात-सहनीयता दिखी। कई क्षेत्ररों मेें 
औद्योगिक और सेवा गतिविधि मजबूत रही। 2025-26 की चौथी 
तिमाही के लिए सूचीबद्ध निजी गैर-वित्तीय कंपनियोों के शरुुआती 
परिणामोों ने भी पिछली तिमाही की तलुना मेें व््ययावसायिक प्रदर््शन 
मेें सधुार दिखाया, जिसमेें कुल बिक्री और परिचालन लाभ मेें 
दोहर ेअकंोों की वदृ्धि दर््ज की गई।

कृषि क्षेत्र मेें, गर््ममियोों की बवुाई की तेजी से प्रगति को सामान््य 
से अधिक मॉनसून पूर््व वर््षषा और पर््ययाप्त जलाशय भडंारण स््तर का 
समर््थन प्राप्त हुआ। हालांकि, दशे के कुछ हिस््सोों मेें सामान््य से 
अधिक न््ययूनतम तापमान और बेमौसम बारिश की उच््च सभंावना 
शेष रबी फसलोों की कटाई के लिए जोखिम पैदा कर सकती है। 
मौजदा सार््वजनिक खाद्यान््न स््टटॉक घरलूे खाद्य सरुक्षा सनुिश्चित 
करने के लिए बफर मानदडंोों से काफी ऊपर है।

उपभोक्ता मूल््य सूचकांक (सीपीआई) आधारित मदु्रास््फफीति 
अप्रैल मेें बढ़कर 3.5 प्रतिशत हो गई। वदृ्धि मखु््य रूप से खाद्य 
से प्रेरित थी। कोर मदु्रास््फफीति (खाद्य और र्इंधन को छोड़कर 
सीपीआई) स््थथिर रही, जो उच््च इनपटु लागत स््थथितियोों के सीमित 
प्रभाव-अतंरण को दर््शशाती है।

* यह आलेख राजीब दास, राधेश््ययाम वर््ममा, शशि कांत, ऋषभ कुमार, रजनी दहिया, 
श्रेया कंसल, दरु््गगा  जी, बजरगंी लाल गपु्ता, अमीन अशरफ, सत््ययार््थ सिहं, निलावा दास, 
सत््येेंद्र कुमार, साक्षी चौहान, राधिका सिहं, श्रीतमा र,े शिवम, आलोक कुमार घोष, मनीष 
कुमार त्रिपाठी, स््ननिग््धधा योगीींद्रन, श्रेया गपु्ता, कार््ततिकेय भार््गव, अजय कुमार, सतद्रू दास, 
कपिल दवे मन््हहास, और खशुी सिन््हहा द्वारा तैयार किया गया है। उप गवर््नर डॉ. पूनम गपु्ता 
द्वारा प्रदान किए गए मार््गदर््शन और टिप््पणियोों को कृतज्ञतापूर््वक स््ववीकार किया जाता है। 
विनीत कुमार श्रीवास््तव, आशीष थॉमस जॉर््ज और अभिषेक रजंन द्वारा सहकर्मी समीक्षा 
के लिए आभार। इस आलेख मेें व््यक्त किए गए विचार लेखकोों के हैैं और भारतीय रिज़र््व 
बैैंक के विचारोों का प्रतिनिधित््व नहीीं करते हैैं।

अर््थव््यवस््थथा की स््थथिति*
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

मखु््य रूप से कच््चचे तेल और स््वर््ण के आयात के कारण 

आयात बिल मेें वदृ्धि के साथ मार््च 2026 की तलुना मेें अप्रैल 

2026 मेें पण््य वस््ततु व््ययापार घाटा बढ़ गया। व््ययापार घाटे मेें भी 

अप्रैल 2025 की तलुना मेें मामूली वदृ्धि दर््ज की गई।

सरकारी व््यय मेें वदृ्धि के कारण अप्रैल मेें कमी के बाद मई 

प्रणाली चलनिधि मेें थोड़़ी कमी आई। मौजदा आसान चलनिधि 

स््थथितियोों को दर््शशात हुए, भारित औसत कॉल दर (डब््ल्ययूएसीआर) 

आम तौर पर अप्रैल और मई के दौरान नीति रपेो दर से नीचे रही। 

ट्रेजरी बिलोों और दिनांकित सरकारी प्रतिभूतियोों पर प्रतिफल मई 

मेें बढ़ गया। वाणिज््ययिक पत्र और जमा प्रमाणपत्ररों पर प्रतिफल माह 

की दूसरी छमाही से मजबूत होने से पहले अप्रैल की शरुुआत मेें 

सौम््य रहा। कॉर्पोरटे बॉण््ड प्रतिफल मई मेें बढ़ा, जो कि सरकारी 

बॉण््ड प्रतिफल के कारण रहा, जबकि उनके स्प्रेड ने मिश्रित 

रुझान प्रदर््शशित किए।

अमेरिका-ईरान सघंर््ष विराम की घोषणा के बीच अप्रैल मेें 

भारतीय इक््वविटी बाज़ारोों मेें तेजी आई, हालांकि भू-राजनीतिक 

अनिश्चितताओ ं ने लाभ को सीमित कर दिया। अन््य बातोों के 

साथ-साथ पश्चिम एशिया मेें लगातार तनाव और तेल की ऊंची 

कीमतोों के कारण मई मेें अब तक बाजार ससु््त रहे हैैं। विदशेी 

पोर््टफोलियो निवेशक (एफ़पीआई) निवल विक्रेत ा बने रहे, लेकिन 

बिकवाली की मात्रा पिछले माह के ऊंचे स््तरोों की तलुना मेें कम 

हो गई।

वर््ष 2025-26 के दौरान, सकल और निवल प्रत््यक्ष विदशेी 

निवेश (एफडीआई) दोनोों प्रवाह पिछले वर््ष की तलुना मेें अधिक 

थे। सकल एफडीआई मेें गिरावट के बावजूद मार््च मेें निवल 

एफडीआई लगातार दूसर ेमाह सकारात््मक रहा। मई मेें नए सिर ेसे 

भू-राजनीतिक तनाव और कच््चचे तेल की कीमतोों मेें वदृ्धि के साथ 

रुपये का अवमूल््यन हुआ।

इस पषृ्ठभूमि मेें, आलेख के शेष भाग को चार खंडोों मेें सरंचित 

किया गया है। खंड II वैश्विक अर््थव््यवस््थथा मेें विकसित विकास 

को कवर करता है। खंड III घरलूे व््ययापक आर््थथिक स््थथितियोों का 

आकलन प्रदान करता है। खंड IV भारत मेें वित्तीय स््थथितियोों को 

समाहित करता है, जबकि खंड V समापन टिप््पणियोों को प्रस््ततुत 

करता है।

II. वैश्विक सटेिंग

वैश्विक अनिश्चितता बनी रही, हालांकि अप्रैल मेें भू-

राजनीतिक जोखिम सूचकांक कम हो गया, जो पश्चिम एशिया मेें 

विकसित भू-राजनीतिक गतिकी को दर््शशाता है (चार््ट  II.1ए)। अप्रैल 

मेें घोषित एक अस््थथायी यदु्धविराम ने भू-राजनीतिक तनाव को 

कम किया, और मार््च मेें दखेे गए शिखर से वित्तीय बाजार की 

अस््थथिरता मेें कुछ कमी आई। हालांकि, उभरती अर््थव््यवस््थथाओ ं

मेें वित्तीय बाजार की अस््थथिरता मई मेें फिर से बढ़ गई, क््योोंकि 

कई अर््थव््यवस््थथाए ंबढ़़ी हुई ऊर््जजा की कीमतोों और बाह्य आघातोों 

की चपेट मेें रहीीं (चार््ट  II.1बी)। अप्रैल मेें आपूर््तति शृृंखला का दबाव 

जलुाई 2022 के बाद से अपने उच््चतम स््तर पर पहुचं गया, 

क््योोंकि पश्चिम एशिया सघंर््ष ने वैश्विक व््ययापार प्रवाह को काफी 

बाधित कर दिया (चार््ट  II.1सी)।

वैश्विक समग्र पीएमआई ने मार््च मेें दखेी गई महत््वपूर््ण मंदी के 

बाद अप्रैल मेें समग्र आर््थथिक गतिविधि की गति मेें सधुार का सकेंत 

दिया। हालाकँि, विस््ततार की गति कमजोर रही, जो आपूर््तति शृृंखला 

मेें दरेी, बढ़ती इनपटु लागत और कमजोर व््ययावसायिक विश्वास के 

सयंकु्त प्रभावोों को दर््शशाती है। विनिर््ममाण क्षेत्र ने लगातार दूसर ेमहीने 

सेवाओ ंको पीछे छोड़ दिया। लगातार दूसर ेमाह विनिर््ममाण क्षेत्र 

ने सेवा क्षेत्र से बेहतर प्रदर््शन किया। इसकी एक वजह एहतियात 

के तौर पर स््टटॉक जमा करना था; आपूर््तति मेें और रुकावटोों और 

कीमतोों के दबाव से बचन के लिए ऑर््डर पहले ही द ेदिए गए थे। 

पश्चिम एशिया सघंर््ष की निरतंरता के बीच अतंरराष्ट्रीय व््ययापार मेें 

ससु््तती की पषु्टि करते हुए अप्रैल मेें लगातार दूसर ेमाह नए निर््ययात 

ऑर््डर सकुंचन मेें रहे। विनिर््ममाण और सेवाओ ंके निर््ययात आदशेोों 

के बीच रुझान स््पष्ट रूप से भिन््न थे। जबकि सेवाओ ंमेें और सेेंध 

थी, विनिर््ममाण स््टटॉक बिल््डडििंग के कारण विस््ततार मोड मेें बने रहने 

मेें कामयाब रहा (सारणी II.1)।
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प्रमखु उन््नत अर््थव््यवस््थथाओ ं (एई) मेें, सयंकु्त पीएमआई 

अप्रैल मेें अमेरिका और ब्रिटेन मेें क्रमिक रूप से बढ़़ा, जबकि यूरो 

क्षेत्र और जापान मेें इसमेें कमी आई। प्रमखु उभरते बाजारोों और 

विकासशील अर््थव््यवस््थथाओ ं (ईएमडीई) मेें, भारत और चीन मेें 

व््ययावसायिक गतिविधि का विस््ततार हुआ। नए निर््ययात आदशेोों मेें 

रुझान सभी क्षेत्ररों मेें अलग-अलग रहे (चार््ट  II.2)।

 सारणी II.1: वैश्विक क्रय प्रबधंक सूचकाकं
  मार््च-25 अप्रै-25 मई-25 जून-25 जुला-25 अग-25 सित-ं25 अक्‍‍तू-25 नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

पीएमआई सयुंक्त 52.1 50.8 51.2 51.7 52.5 52.9 52.5 53 52.7 52 52.5 53.3 51 51.8

पीएमआई विनिर््ममाण 50.3 49.8 49.5 50.4 49.7 50.9 50.7 50.9 50.5 50.4 50.9 51.9 51.3 52.6

पीएमआई सवेाएं 52.7 50.8 52 51.8 53.5 53.3 52.9 53.5 53.2 52.4 52.7 53.4 50.8 51.2

पीएमआई निर््ययात आदेश 50.1 47.5 48.0 49.1 48.5 48.9 49.7 48.6 50.0 49.2 49.7 51.2 49.6 49.6

पीएमआई निर््ययात आदेश : 
विनिर््ममाण 50.1 47.3 48.0 49.2 48.2 48.7 49.5 48.3 49.9 49.1 49.9 51.4 50 50.2

पीएमआई निर््ययात आदेश :
सवेाएँ 50.1 48.2 47.9 48.7 49.4 49.3 50.2 49.4 50.2 49.6 49.0 50.6 48.3 47.6

            50             
 <<<<<<सकुंचन----------------------------------------------------विस््ततार>>>>>>

टिप््पणिया:ँ	 1.	पीएमआई, एक प्रसार सूचकांक है, जो पिछले माह की तलुना मेें हर चर की निवल प्रतिक्रिया मेें बदलाव को दर््शशाता है। पीएमआई वैल््ययू 50 से ज़़्ययादा होने पर विस््ततार होता है: 50 से कम 
होने पर सकुंचन होता है; और 50 रहने पर ‘कोई बदलाव नहीीं’ होता है ।

	 2. हीट मैप अप्रैल 2023 के बाद के डेटा पर लागू किया जाता है। लाल रगं सबसे कम वैल््ययू को दिखाता है, पीला रगं बिना किसी बदलाव वाली वैल््ययू को दिखाता है, और हरा रगं हर पीएमआई 
शृृंखला मेें सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू को दिखाता है ।

स्रोत: एसएडंपी ग््ललोबल ।

Chart II.1: Global Uncertainty Remained Elevated and Supply Chain Pressures Surged

b. Volatility Indices
Index (Jan 2025=100)

a. Uncertainty Indices
Index (Jan 2024 = 100)

c. Global Supply Chain Pressure Index
(Standard deviations from average value)

Sources: Chicago Board Options Exchange; Bloomberg; www.PolicyUncertainty.com; World Uncertainty Index (WUI) database; and Federal Reserve Bank of New York.
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चार््ट II.1: वैश्विक अनिश्चितता बनी रही और आपूर््तति शृृंखला पर दबाव बढ़़ा
ए. अनिश्चितता सूचकाकं

सूचकांक (जनवरी 2024 = 100)
बी. अस््थथिरता सूचकाकं

सूचकांक (जनवरी 2025=100)

सी. वैश्विक आपूर््तति श््रृृंखला दबाव सूचकाकं
(औसत मान से मानक विचलन)
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स्रोत: शिकागो बोर््ड ऑप््शशंस एक््सचेेंज: ब््ललूमबर््ग: www.PolicyUncertainty.com; वर््ल््ड अनसर्टेनिटी इंडेक््स (डबल््ययूयूआई) डेटाबेस; और फेडरल रिज़र््व बैैंक ऑफ न््ययूयॉर््क  ।

भू-राजनीतिक जोखिम सूचकांक (आरएचएस)
विश्व नीति अनिश्चितता सूचकांक

विश्व अनिश्चितता सूचकांक यूएस VIX
उभरते बाजार VIX

यूरो स््टटॉक््स VIX
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वैश्विक कमोडिटी बाजार अप्रैल मेें सकुंचित रहे, क््योोंकि 
होर््ममुज जलडमरूमध््य के माध््यम से टैैंकर यातायात मेें निरतंर 
ठहराव ने वैश्विक आपूर््तति शृृंखलाओ,ं विशष रूप से ऊर््जजा शिपमेेंट 
को बाधित किया और माल ढुलाई लागत मेें वदृ्धि की। वर््ल््ड बैैंक 
कमोडिटी कीमत सूचकांक मेें तेजी से वदृ्धि हुई, जो उच््च ऊर््जजा, 
उर््वरक और मूलभूत धात ुकी कीमतोों से प्रेरित है। खाद्य और कृषि 
सगंठन (एफएओ) के खाद्य मूल््य सूचकांक मेें भी अप्रैल मेें वदृ्धि 
हुई, जो उच््च वनस््पति तेल, मांस और अनाज की कीमतोों से 

प्रेरित है (चार््ट  II.3 ए)। ब््ललूमबर््ग कमोडिटी सूचकांक अप्रैल और 
मई मेें ऊर््जजा, कृषि और मूल धात ुकी कीमतोों के नेततृ््व मेें बढ़़ा। 
अस््थथायी यदु्धविराम के बीच अप्रैल की शरुुआत मेें ब्ररेंट कच््चचे तेल 
की कीमतेें कम हो गई,ं महीने के अतं मेें मजबूत होने से पहले 
क््योोंकि पश्चिम एशिया सघंर््ष फिर से बढ़ गया। मई मेें भू-राजनीतिक 
घटनाक्रमोों के बीच ब्ररेंट क्रू ड की कीमतेें उतार-चढ़़ाव भरी रहीीं, 
लेकिन कुल मिलाकर इनमेें बढ़त का रुख रहा। स््वर््ण की कीमतोों 
मेें मिला-जलुा उतार-चढ़़ाव दखेा गया; अप्रैल की शरुुआत मेें 

Chart II.2: Purchasing Managers’ Index: Comparison across Jurisdictions

Note: A level of 50 indicates no change in activity, while a reading above 50 signals expansion and below 50 suggests contraction.
Source: S&P Global.

a. S&P Global Composite PMI
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Chart II.3: Commodity Prices Surged in April barring Gold

Sources: Food and Agriculture Organization; Bloomberg; and World Bank Pink Sheet.

a. Monthly Indicators
Index (Jan 2024=100) 

b. Daily Indicators
Index (Jan 2025=100)
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चार््ट II.2 : क्रय प्रबधंक सूचकाकं : विभिन््न क्षेत्ररों मेें तुलना

चार््ट II. 3: अप्रैल मेें स््वर््ण के अलावा कमोडिटी की कीमतोों मेें उछाल

ए. एसएडंपी वैश्विक सयुंक्त पीएमआई
(सूचकांक)

ए. मासिक सकेंतक
सूचकांक (जन 2024=100)

बी. दैनिक सकेंतक
सूचकांक (जन 2025=100)

बी. पीएमआई निर््ययात आदेश 
(सूचकांक)
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टिप््पणी: 50 का स््तर एक््टटिविटी मेें कोई बदलाव नहीीं दिखाता है, जबकि 50 से ऊपर की रीडिग बढ़़ोतरी का और 50 से नीचे की रीडिग सकुंचन का सकेंत दतेी है ।
स्रोत: एसएडंपी वैश्विक ।
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

अमेरिकी डॉलर के कमजोर होने और सरुक्षित निवेश (सेफ-हेवन) 
की मांग के कारण कीमतेें बढ़ीं, लेकिन बाद मेें अमेरिकी फेडरल 
रिज़र््व द्वारा मौद्रिक नीति मेें ढील की उम््ममीदेें कम होने से इनमेें 
नरमी आई (चार््ट  II.3बी)।

उन वस््ततुओ ंकी कीमतेें जिनके लिए होर््ममुज जलडमरूमध््य 
एक महत््वपूर््ण पारगमन मार््ग है, अप्रैल और मई की शरुुआत मेें 
ऊंची रहीीं (चार््ट  II.4)। आपूर््तति बाधित होने और ईधंन की ऊंची 
लागत के कारण एल््ययुमीनियम, जिकं और निकल सहित मूल 
धातओु ंकी कीमतोों मेें वदृ्धि हुई।

अप्रैल मेें, हेडलाइन मदु्रास््फफीति आम तौर पर प्रमखु एई और 
ईएमडीई मेें बढ़़ी। प्रमखु एई मेें, अमेरिका मेें मदु्रास््फफीति तीन वर्षषों 
मेें अपने उच््चतम स््तर पर पहुचं गई, जो ईधंन की कीमतोों मेें तेज 
वदृ्धि से प्रेरित है। यूरो क्षेत्र मेें, मदु्रास््फफीति सितबर 2023 के बाद 
से अपने उच््चतम स््तर पर पहुचं गई, जो उच््च ऊर््जजा लागत और 
लगातार बढ़़ी हुई सेवाओ ंसे प्रेरित है। हालाकँि, मदु्रास््फफीति यूके 

और जापान दोनोों मेें कम हो गई, जो ऊर््जजा लागत को कम करने 
के लिए सरकारी उपायोों द्वारा समर््थथित है (चार््ट  II.5ए)। प्रमखु 
ईएमडीई मेें, चीन, दक्षिण अफ्रीका और ब्राजील मेें मदु्रास््फफीति 
मेें वदृ्धि हुई, जिसका मखु््य कारण उच््च ऊर््जजा की कीमतेें (चार््ट  
II.5बी) थीीं।

अप्रैल मेें वैश्विक इक््वविटी बाज़ार मेें सधुार हुआ और मार््च 
मेें हुई बिकवाली से उबरने मेें मदद मिली। ऐसा जोखिम लेने की 
बेहतर क्षमता और कुछ विकसित व उभरती अर््थव््यवस््थथाओ ंमेें 
कृत्रिम बदु्धिमता (एआई) से जडु़़े शेयरोों मेें बढ़त के कारण हुआ। 
मई मेें भी यह तेज़़ी जारी रही, भले ही महगंाई बढ़ने की चितंाओ ं
के कारण कुछ रुकावटेें आई ं। विकसित अर््थव््यवस््थथाओ ं(एई) मेें, 
मज़बूत कॉर्पोरटे कमाई और टेक््ननोलॉजी शेयरोों मेें लगातार तेज़़ी 
के कारण अमेरिका सबसे आगे रहा। तकनीकी क्षेत्र के दम पर 
उभरते बाज़़ारोों की इक््वविटी ने भी अच््छछा रिटर््न दिया। हालाकँि, 
पश्चिम एशिया मेें यदु्ध और बातचीत मेें प्रगति को लेकर अलग-

Chart II.4: Elevated Commodity Prices amidst Prolonged West Asia Conflict

b. Fuel
(US$ per barrel)

a. Aluminium
(US$ per metric tons)

c. Urea
(US$ per tonne)

d. Liquefied Petroleum Gas
(US$ per gallon)

Note: The data refer to the following benchmark contracts and price indices: LME Aluminium 3-month futures; Singapore Jet Kerosene and Singapore Gasoline spot prices; 
Urea US Gulf futures; and Mont Belvieu Propane Fixed Price futures (LPG).
Source: Bloomberg.
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चार््ट II.4: लबंे समय स ेचल रह ेपश्चिम एशिया सघंर््ष के बीच कमोडिटी की बढ़़ी कीमतेें
ए. एल््ययुमिनियम

(अमेरिकी डॉलर प्रति मीट्रिक टन)

सी. यूरिया
(अमेरिकी डॉलर प्रति टन)

टिप््पणी: डेटा निम््नलिखित बेेंचमार््क  अनबुधंोों और मूल््य सूचकांकोों को सदंर््भभित करता है: एलएमई एल््ययुमीनियम 3 माह का वायदा; सिगंापरु जेट केरोसीन और सिगंापरु गैसोलीन स््पपॉट कीमतेें; 
यूरिया यूएस गल््फ फ््ययूचर््स; और मॉन््ट बेल््ववियू प्रोपेन फिक््स््ड प्राइस फ््ययूचर््स (एलपीजी) ।
स्रोत: ब््ललूमबर््ग ।

बी. ईधंन
(अमेरिकी डॉलर प्रति बैरल)

डी. तरलीकृत पेट्रोलियम गैस
(अमेरिकी डॉलर प्रति गैलन)
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

अलग तरह की खबरोों के कारण इक््वविटी बाज़़ार मेें उतार-चढ़़ाव 

बना रहा (चार््ट  II.6ए)।

अप्रैल के पहले हिस््ससे मेें अमेरिकी 10-वर्षीय ट्रेजरी प्रतिफल 
एक दायर ेमेें रहे, लेकिन उसके बाद ऊर््जजा की बढ़ती कीमतोों और 

Chart II.6: Global Financial Markets

b. Government Bond Yields
(Per cent, left scale; Index, right scale)

a. Equity Indices: Select Economies
Index (April 07, 2025=100)

c. Currency Indices
(Index)

d. Portfolio Flows to EMEs
(US$ billion)

MSCI EME currency index Dollar index (RHS) Debt Equity Total

US Govt Bonds J.P. Morgan EMBI Global Spread (RHS)Note: Equity markets are represented by S&P 500 for US, SSE Composite Index for 
China, Nikkei 225 for Japan, and STOXX 600 for Europe.
Source: Bloomberg. Source: Bloomberg.

Source: Bloomberg. Source: Institute of International Finance.
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Chart II.5: Headline Inflation across Major AEs and EMDEs

Note: US CPI data is not available for October 2025 due to the US Government shutdown.
Sources: Bloomberg; and OECD.

a. Select AEs
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b. Select EMDEs
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चार््ट II.5: प्रमखु एई और ईएमडीई मेें हडेलाइन मदु्रास््फफीति

चार््ट II.6 : वैश्विक वित्तीय बाज़ार

ए. चुनिदंा एई
(प्रतिशत)

ए. इक््वविटी सूचकाकं: चुनिदंा अर््थव््यवस््थथाएं
सूचकांक (07 अप्रैल 2025=100)

सी. मदु्रा सूचकाकं
(सूचकांक)

डी. ईएमई मेें पोर््टफोलियो प्रवाह
(बिलियन अमेरिकी डॉलर)

बी. सरकारी बॉण््ड प्रतिफल
(प्रतिफल, बाया मान; सूचकांक, दायाँ मान)

बी. चुनिदंा ईएमडीई
(प्रतिशत)

अमेरिका (सीपीआई) यूके यूरो क्षेत्र

टिप््पणी: अमेरिकी सरकार शटडाउन के कारण अक््टटूबर 2025 के लिए अमेरिकी डेटा उपलब््ध नहीीं है ।
स्रोत: ब््ललूमबर््ग: और ओईसीडी । 
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एसएडंपी 500
निक््कके ई 225

टिप््पणी: इक््वविटी मार्के ट को अमेरिका के लिए S&P 500, चीन के लिए एसएसई समग्र सूचकांक, 
जापान के लिए निक््कके ई 225 और यूरोप के लिए एसटीओएक््सएक््स 600 द्वारा दिखाते हैैं ।
स्रोत: ब््ललूमबर््ग ।

एसएसई समग्र सूचकांक
एसटीओएक््सएक््स 600

अमेरिकी सरकारी बॉण््ड

स्रोत: ब््ललूमबर््ग ।

स्रोत: इंस््टटीट्यूट ऑफ इंटरनेशनल फाइनेेंस ।

जे.पी. मॉर््गन एमबीआई वैश्विक स्प्रेड (दाया ँमान)

एमएससीआई ईएमई मदु्रा सूचकांक
स्रोत: ब््ललूमबर््ग ।

डॉलर सूचकांक (दाया ँमान) ऋृण इक््वविटि कुल
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

पहली तिमाही के मजबूत जीडीपी डेटा के कारण ब््ययाज दरोों मेें 
कटौती की उम््ममीदेें कम हो गई,ं जिससे प्रतिफल मेें बढ़़ोतरी हुई। 
अप्रैल और मई मेें बेहतर जोखिम वाले भाग और कमजोर अमेरिकी 
डॉलर के बीच उभरते बाजारोों के प्रतिफल स्प्रेड कम हुए (चार््ट  
II.6बी)। अप्रैल मेें अमेरिकी डॉलर कमजोर हुआ क््योोंकि तनाव 
कम करने की बातचीत से इसकी ‘सेफ-हेवन’ (सरुक्षित निवेश) 
के तौर पर मांग कम हो गई। मई मेें, अमेरिकी फेड द्वारा नीति 
दर बढ़़ान की बढ़ती उम््ममीदोों के बीच अमेरिकी ट्रेजरी प्रतिफल 
और डॉलर मजबूत हुए (चार््ट  II.6सी)। अप्रैल मेें उभरते बाजारोों मेें 
पोर््टफोलियो प्रवाह बढ़़ा, जिससे मार््च मेें दर््ज बहिर््ववाह की स््थथिति 
पलट गई; ऐसा बेहतर जोखिम लेने की क्षमता और एई से हटकर 
पोर््टफोलियो मेें विविधता लाने के कारण हुआ (चार््ट  II.6डी)।

अप्रैल मेें, प्रमखु केें द्रीय बैैंकोों ने बड़़े पैमाने पर नीतिगत दरोों 
पर यथास््थथिति बनाए रखी, जो पश्चिम एशिया मेें चल रहे भू-
राजनीतिक तनावोों के बीच एक सतर््क  दृष्टिकोण को दर््शशाता है 
(चार््ट  II.7)। प्रमखु एई मेें, अमेरिका, ब्रिटेन, यूरो क्षेत्र और जापान 
ने नीतिगत दरोों को अपरिवर््ततित रखा। प्रमखु ईएमडीई मेें, चीन, 
इंडोनेशिया और थाईलैैंड ने दरोों को स््थथिर रखा, जबकि ब्राजील 

और रूस ने क्रमशः 25 और 50 बीपीएस की नीतिगत दरोों मेें 
कमी की। फिलीपीींस ने बढ़ती मदु्रास््फफीति के दबाव को नियतं्रित 
करने के लिए अपनी बेेंचमार््क  नीति दर बढ़़ा दी। मई मेें अब तक 
चीन, स््ववीडन और मलेशिया ने अपनी दरोों को स््थथिर रखा है, 
जबकि मेक््ससिको ने अपनी बेेंचमार््क  ब््ययाज दर मेें 25 बीपीएस की 
कटौती की है। ऑस्ट्रेलिया और इंडोनेशिया ने अपनी बेेंचमार््क  दरोों 
मेें क्रमशः 25 बीपीएस और 50 बीपीएस की वदृ्धि की।

III. घरलूे गतिविधियां

भू-राजनीतिक और व््ययापार सबंधंी अनिश्चितताओ ंके बावजूद 
भारतीय अर््थव््यवस््थथा ने मजबूती का प्रदर््शन किया। अप्रैल मेें 
आर््थथिक गतिविधि के उपलब््ध उच््च-आवतृ्ति सकेंतक आम तौर 
पर कुछ क्षेत्ररों मेें चनुौतियोों के बावजूद निरतंर मांग का सझुाव 
दतेे हैैं। औद्योगिक गतिविधि मजबूत बनी हुई है और सेवा क्षेत्र ने 
आघात-सहनीयता दिखाई। वर््ष 2025-26 की चौथी तिमाही के 
लिए सूचीबद्ध निजी गैर-वित्तीय कंपनियोों के शरुुआती परिणामोों 
से व््ययावसायिक प्रदर््शन मेें सधुार का पता चलता है, जिसमेें कुल 
बिक्री मेें दोहर ेअकंोों की वदृ्धि दर््ज की गई है।

Chart II.7: Major Central Banks Kept Policy Rates Unchanged in April-May
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टिप््पणी: सफ़़े द रगं के ब््ललॉक ऑफ-पॉलिसी माह को दिखाते हैैं ।
स्रोत: ब््ललूमबर््ग । 

चार््ट II.7: बड़़े केें द्रीय बैैंकोों न ेअप्रैल-मई मेें नीतिगत दरोों मेें कोई बदलाव नहीीं किया
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

सकल मागं

आर््थथिक गतिविधि ने अप्रैल मेें मिश्रित प्रवतृ्ति दिखाई, जैसा 

कि ईधंन की खपत, व््ययापार और रसद जैसे कई उच््च-आवतृ्ति 

सकेंतकोों से पता चलता है। जीएसटी दरोों को यकु्तिसगंत बनाने के 

समर््थन से ई-वे बिलोों ने दहाई अकंोों की वदृ्धि हासिल करना जारी 

रखा। पेट्रोल और डीजल की खपत मेें वदृ्धि जारी रही, लेकिन 

अप्रैल मेें नेफ््थथा, तरलीकृत पेट्रोलियम गैस (एलपीजी) और अन््य 

पेट्रोलियम उत््पपादोों की खपत मेें तेज गिरावट के कारण कुल 

पेट्रोलियम खपत मेें गिरावट आई। उच््च तापमान के कारण बिजली 

की मांग मेें तेज वदृ्धि हुई। अगस््त 2025 मेें फास््टटैग वार््षषिक पास 

योजना की शरुुआत के बाद टोल लेनदने की मासिक सखं््यया मेें 

गिरावट जारी रही।1 डिजिटल भगुतान ने लेनदने मूल््य और मात्रा 

दोनोों मेें लगातार वदृ्धि दर््ज की (सारणी III.I)।

मांग व््ययापक आधार पर बनी रही और ग्रामीण बाजारोों द्वारा 
समर््थथित रही। ग्रामीण क्षेत्ररों मेें ऑटोमोबाइल की बिक्री अप्रैल 
मेें दोहर ेअकंोों मेें बढ़ना जारी रही, हालांकि कुछ क्रमिक नरमी 
दिखा रही है। ग्रामीण क्षेत्ररों मेें ऑटोमोबाइल सेगमेेंट मेें ट्रैक््टर और 
दोपहिया वाहनोों की बिक्री और शहरी क्षेत्ररों मेें यात्री वाहनोों की 
बिक्री मेें मजबूत वदृ्धि दर््ज की गई। विमानन टरबाइन ईधंन की 
कीमतोों मेें वदृ्धि के साथ, हवाई यात्री यातायात मेें और गिरावट 
आई (सारणी III.2)।

वर्षष 2025-262 कीी चौौथीी ति�मााहीी मेंं श्रम बााजाार कीी स्थि�िति�योंं 
मेंं कुुछ नरमीी देखेीी गई वर्ततमाान सााप्तााहि�क स्थि�िति� (सीीडब्ल्यूूएस) 
केे तहत श्रम बल भाागीीदाारीी दर और श्रमि�क जनसंखं्याा अनुपुाात 
मेंं गि�राावट आई हैै, सााथ हीी बेेरोोजगाारीी दर मेंं माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई हैै, 
जोो मुखु्य रूप सेे ग्राामीीण के्षेत्रोंं द्वााराा संचंाालि�त हैै। हाालांं�कि�, यह 
मााध्यमि�क और तृतृीीयक के्षेत्रोंं मेंं उच्च रोोजगाार केे सााथ नि�यमि�त 
वेेतनभोोगीी रोोजगाार कीी हि�स्सेेदाारीी मेंं वृदृ्धि� केे सााथ थाा।3 अप्रैैल 

1	 वाार्षि�िक पाास उपयोोगकर्ताा�ओं ंकोो एक नि�श्चि�त शुलु्क पर एक वर्षष केे लि�ए 200 याात्रााएं ंकरनेे याा याात्राा करनेे कीी अनुमुति� देतेाा हैै, जि�ससेे प्लााजाा मेंं प्रति� ट्रि�प टोोल रााजस्व कम होो जााताा हैै।
2	 पीीएलएफएस ति�मााहीी बुलेुेटि�न, जनवरीी-माार्चच 2026, 11 मई, 2026 कोो जाारीी कि�याा गयाा।
3	 नि�यमि�त वेेतनभोोगीी रोोजगाार काा हि�स्साा 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मेंं 24.9 प्रति�शत सेे बढ़कर 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी मेंं 25.5 प्रति�शत होो गयाा। इस अवधि� केे दौौराान कुुल 
रोजगार मेें द्वितीयक क्षेत्र की हिस््ससेदारी 24.0 प्रतिशत से बढ़कर 25.2 प्रतिशत हो गई, जबकि ततृीयक क्षेत्र की हिस््ससेदारी 32.8 प्रतिशत से बढ़कर 33.7 प्रतिशत हो गई।

सारणी III.1: सभी आर््थथिक गतिविधि का मिश्रित प्रदर््शन
सूचकाकं अप्रै-25 मई-25 जून-25 जुला-25 अग-25 सित-ं25 अक्‍‍तू-25 नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

जीएसटी ई-वे बिल (मात्रा) 23.4 18.9 19.3 25.8 22.4 21.0 8.2 27.6 23.5 15.8 18.8 12.9 11.8

जीएसटी राजस््व 13.3 17.3 6.5 8.2 6.9 10.0 7.6 0.7 6.1 6.2 8.1 8.8 8.7

टोल सगं्रह (मात्रा) 16.6 16.4 15.5 14.8 12.7 4.5 4.6 2.9 0.4 -1.8 -8.7 -4.0 -6.4

विद्युत की मागं (मात्रा) 2.8 -4.8 -2.3 2.6 3.8 3.5 -5.8 -0.6 5.8 3.8 1.0 0.9 3.7

पेट्रोलियम खपत
(मात्रा) 0.2 1.1 0.5 -4.4 4.8 7.0 -1.5 0.6 4.5 0.3 4.5 3.2 -4.6

जिसमेें कि
	 पेट्रोल 5.0 9.2 6.8 5.9 5.5 8.0 7.4 2.6 7.1 6.1 6.1 7.6 6.8

	 डीज़ल 4.2 2.1 1.5 2.4 1.2 6.5 -0.3 4.8 5.2 3.3 4.3 8.1 0.9

	 विमानन टरबाइन ईधंन 3.9 4.4 3.3 -2.3 -2.9 -0.8 2.1 5.4 0.3 5.5 4.0 0.7 -0.1

डिजिटल भुगतान – मात्रा* 30.0 29.2 28.3 30.9 31.1 28.1 21.5 30.2 26.8 22.3 23.5 21.0 19.7

डिजिटल भुगतान – मलू््य* 18.4 12.6 17.4 16.6 5.3 13.4 8.8 14.7 15.2 11.5 17.9 12.6 14.6

                 
 <<सकुंचन ----------------------------------------------------------------------------------- विस््ततार>>

टिप््पणिया:ँ	 1.	 सभी सकेंतक के लिए वर््ष-दर-वर््ष वदृ्धि (प्रतिशत मेें) की गणना की गई है ।
	 2.	 हीटमैप अप्रैल 2023 से लेकर उस आखिरी महीने तक के डेटा पर लागू होता है जिसके लिए डेटा उपलब््ध है ।
	 3.	डि�जि� टल भुगुताान केे लि�ए, हीीटमैैप कोो अप्रैैल 2024 सेे लेेकर उस आखि�रीी महीीनेे तक केे डेेटाा पर लाागूू कि�याा जााताा हैै, जि�सकेे लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै ।
	 4.	 *: अप्रैल 2026 के लिए डिजिटल भगुतान डेटा अनंतिम है, क््योोंकि कार््ड पेमेेंट का डेटा सशंोधन के अधीन है ।
	 4.	 हीटमैप हर सकेंतक के लिए डेटा रेेंज को एक कलर ग्रेडिएटं स््ककीम मेें बदलता है, जिसमेें लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है और हरा रगं सबंधंित डेटा सीरीज़ की सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू 

दिखाता है ।
स्रोत: माल एव ंसेवा कर नेटवर््क  (जीएसटीएन): आरबीआई: सेेंट्रल इलेक्ट्रिसिटी अथॉरिटी (सीईए); नेशनल पेमेेंट्स कॉर्पोरशेन ऑफ इंडिया (एनपीसीआई); और मिनिस्ट्री ऑफ पेट्रोलियम एडं नेचरुल 
गैस, भारत सरकार । 
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मेंं, अखि�ल भाारतीीय बेेरोोजगाारीी दर (सीीडब्ल्यूूएस केे आधाार 

पर) मेंं ग्राामीीण के्षेत्रोंं द्वााराा संचंाालि�त वृदृ्धि� देखेीी गई, जबकि� शहरीी 

बेेरोोजगाारीी दर मेंं गि�राावट आई।4 ग्राामीीण और शहरीी दोोनोंं के्षेत्रोंं मेंं 

श्रम बल भाागीीदाारीी दर मेंं गि�राावट आई। जबकि� ग्राामीीण के्षेत्रोंं मेंं 

श्रमि�क जनसंखं्याा अनुपुाात मेंं गि�राावट आई और शहरीी के्षेत्रोंं मेंं 

अपरि�वर्ति�ित रहाा। नए व्याावसाायि�क आदेशेोंं केे काारण अप्रैैल मेंं 

वि�नि�र्माा�ण और सेेवााओं ंकेे लि�ए पीीएमआई रोोजगाार दस महीीनेे केे 

उच्च स्तर पर पहुंं�च गयाा। नौौकरीी जॉॉबस्पीीक सूूचकांं�क नेे बीीमाा, 
रि�यल एस्टेेट और हेेल्थकेयर केे के्षेत्र मेंं सफ़ेेद-कॉॉलर हाायरिं�गं मेंं 
वृदृ्धि� केे सााथ लचीीलेे जॉॉब बााज़ाार कोो भीी दि�खाायाा। आईटीी सेेक्टर 
मेंं नि�युकु्ति� स्थि�िर रहीी, हाालांं�कि� बैंंकिं�ग के्षेत्र मेंं कुुछ नरमीी देखेीी गई। 
महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार गाारंटंीी योोजनाा5 (मनरेगेाा) 
केे तहत कााम कीी मांं�ग मेंं लगााताार दसवेंं महीीनेे गि�राावट जाारीी रहीी, 
जि�ससेे ग्राामीीण के्षेत्रोंं मेंं रोोजगाार केे अवसरोंं मेंं सुधुाार होोनेे कीी 
संभंाावनाा काा सुझुााव मि�लताा हैै (साारणीी III.3)।

4	 पीीएलएफएस माासि�क बुलेुेटि�न अप्रैैल 2026
5	 पत्र सूूचनाा काार्याा�लय, 11 मई 2026. रोोजगाार और आजीीवि�काा मि�शन (ग्राामीीण) केे लि�ए वि�कसि�त भाारत गाारंटंीी (वीीबीी-जीी रााम जीी) अधि�नि�यम, 2025, जोो महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण 
रोजगार गारटंी अधिनियम (मनरगेा), 2005 की जगह लेता है, 1 जलुाई 2026 से लागू होगा। 

सारणी III.2: उच््च आवृत्ति सकेंतक- स््थथिर मागं की स््थथिति
  सूचकाकं अप्रै-25 मई-25 जून-25 जलुा-25 अग-25 सित-ं25

अक्‍ तू-
25

नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

शहरी
मागं

घरलूे हवाई यात्री यातायात 9.7 2.6 3.7 -2.5 -0.5 -2.5 3.5 7.0 -4.9 3.1 -0.1 -1.3 -4.1

खुदरा यात्री वाहन बिक्री 1.6 -3.1 2.5 -0.8 0.9 5.8 10.7 20.4 26.6 7.2 26.1 21.5 16.4

ग्रामीण
मागं

खुदरा ऑटोमोबाइल बिक्री 
जिसमेें की

2.9 5.4 4.8 -4.3 2.8 5.2 40.5 2.1 14.6 17.6 25.6 25.3 12.9

	 खुदरा ट्रैक््टर बिक्री 7.6 2.8 8.7 11.0 30.1 3.6 14.2 56.5 15.8 22.9 36.4 10.9 23.3

	 खुदरा दोपहिया वाहनोों की बिक्री 2.3 7.3 4.7 -6.5 2.2 6.5 51.8 -3.1 9.5 20.8 25.0 28.7 13.6

                 
 <<सकुंचन ----------------------------------------------------------------------------------- विस््ततार>>

टिप््पणिया:ँ 	1.	 सभी सकेंतक के लिए मात्रा के आधार पर वर््ष-दर-वर््ष वदृ्धि (प्रतिशत मेें) की गणना की गई है ।
	 2.	 हीटमैप अप्रैल 2023 से लेकर उस आखिरी माह तक के डेटा पर लागू होता है जिसके लिए डेटा उपलब््ध है ।
	 3.	 हीटमैप हर सकेंतक के लिए डेटा रेेंज को एक कलर ग्रेडिएटं स््ककीम मेें बदलता है, जिसमेें लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है और हरा रगं सबंधंित डेटा सीरीज़ की सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू  
		दि  खाता है ।
	 4.	 अप्रैल 2026 के लिए घरलूे हवाई यात्री यातायात की वदृ्धि दर के डेटा की दैनिक डेटा को एकत्रित करके गणना की जाती है ।
	 5.	 खदुरा ऑटोमोबाइल बिक्री के डेटा मेें दो पहिया, तीन पहिया, यात्री वाहन, ट्रैक््टर और वाणिज््ययिक वाहनोों की बिक्री शामिल है ।
स्रोत: एयरपोर््ट  अथॉरिटी ऑफ़ इंडिया; फेडरशेन ऑफ़ ऑटोमोबाइल डीलर््स एसोसिएशन (एफ़एडीए); और ग्रामीण विकास मंत्रालय, भारत सरकार । 

सारणी III.3: रोज़गार के लिए उच््च आवृति सकेंतक मेें मज़बूती
सूचकांक अप्रै-25 मई-25 जून-25 जुला-25 अग-25 सित-ं25 अक्‍‍तू-25 नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

बेरोज़गारी दर (पीएलएफ़एस: अखिल भारतीय) 5.1 5.6 5.6 5.2 5.1 5.2 5.2 4.7 4.8 5.0 4.9 5.1 5.2

बेरोज़गारी दर (पीएलएफ़एस: ग्रामीण) 4.5 5.1 4.9 4.4 4.3 4.6 4.4 3.9 3.9 4.2 4.2 4.3 4.6

बेरोज़गारी दर (पीएलएफ़एस: शहरी) 6.5 6.9 7.1 7.2 6.7 6.8 7.0 6.5 6.7 7.0 6.6 6.8 6.6

नौकरी जॉबस््पपीक सूचकाकं 8.9 0.3 10.5 6.8 3.4 10.1 -9.3 23.5 13.2 3.4 11.9 9.2 5.8

पीएमआई रोज़गार: विनिर््ममाण 54.2 54.9 55.1 53.3 53.1 52.1 52.4 50.9 50.5 51.1 51.5 52.6 54.6

पीएमआई रोज़गार: सवेाएँ 53.9 57.1 55.1 51.4 52.2 51.9 51.4 51.6 49.8 50.8 51.6 52.7 53.4

मनरगेा: काम की मागं -6.5 4.4 4.4 -12.3 -26.2 -27.1 -35.1 -32.0 -28.9 -25.7 -14.1 -23.2 -35.5

                 
 <<सकुंचन ----------------------------------------------------------------------------------- विस््ततार>>

टि�प्पणि�याँँ� :	1.	 सभीी पीीएलएफ़एस संकेंेतक मौौजूदाा सााप्तााहि�क स्थि�िति� मेंं हैंं और 15 वर्षष और उससेे ज़्याादाा उम्र केे लोोगोंं केे लि�ए हैंं ।
	 2.	नौौ करीी सूूचकांं�क और मनरेगेाा कााम कीी मांं�ग केे लि�ए वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� (प्रति�शत मेंं) कीी गणनाा कीी गई हैै ।
	 3.	ही ीटमैैप अप्रैैल 2023 सेे अप्रैैल 2026 तक केे डेेटाा पर लाागूू कि�याा जााताा हैै ।
	 4.	ही ीटमैैप हर संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा रेंंज कोो एक कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मेंं बदलताा हैै, जि�समेंं लााल रंगं सबसेे कम वैैल्यूू दि�खााताा हैै और हराा रंगं संबंंधंि�त डेेटाा सीीरीीज़ कीी सबसेे ज़्याादाा वैैल्यूू 

दि�खााताा हैै ।
	 5.	 सभीी पीीएमआई वैैल्यूू सूूचकांं�क केे रूप मेंं रि�पोोर्टट  कीी जाातीी हैंं। पीीएमआई वैैल्यूू > 50 काा मतलब हैै बढ़ोोतरीी, <50 काा मतलब हैै संकुंुचन और =50 काा मतलब हैै ‘कोोई बदलााव नहींं’। 

पीीएमआई हीीटमैैप मेंं, लााल रंगं सबसेे कम वैैल्यूू दि�खााताा हैै, पीीलाा रंगं 50 (याा कोोई बदलााव नहींं वैैल्यूू) दि�खााताा हैै, और हराा रंगं हर पीीएमआई सीीरीीज़ मेंं सबसेे ज़्याादाा वैैल्यूू दि�खााताा हैै ।
	 6.	मनरे गेाा कोो उल्टेे स्केेल मेंं एनकोोड कि�याा गयाा हैै - सबसेे कम कोो हरे ेरंगं मेंं और सबसेे ज़्याादाा कोो लााल रंगं मेंं माार्कक  कि�याा गयाा हैै ।
स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी एवं ंकाार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई), ग्राामीीण वि�काास मंंत्राालय, भाारत सरकाार; इन्फोो एज; और एसअंडंपीी ग्लोोबल ।
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Chart III.1: Merchandise Trade Deficit Widened further in April

b. Merchandise Trade Deficit Widened 
(US$ billion)

a. Exports and Imports Surged
(Y-o-y, per cent)

Sources: PIB; and DGCI&S.
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चार््ट III.1: पण््य वस््ततु व््ययापार घाटा अप्रैल मेें और बढ़ा

व््ययापार

मार््च 2026 की तलुना मेें अप्रैल 2026 मेें मखु््य रूप से कच््चचे 
तेल और स््वर््ण के आयात के कारण पण््य वस््ततु व््ययापार घाटा बढ़ 
गया। वर््ष-दर-वर््ष आधार पर, अप्रैल 2025 की तलुना मेें व््ययापार 
घाटे मेें मामूली वदृ्धि हुई, मखु््य रूप से इलेक्ट्रॉनिक सामान, 
स््वर््ण और मशीनरी के आयात मेें वदृ्धि के कारण (चार््ट  III.1)।6 
कीमती धातओु ंके आयात मेें वदृ्धि ने सरकार को स््वर््ण, चांदी और 
प््ललैटिनम पर सीमा शलु््क बढ़़ान के लिए प्रेरित किया।7 

उभरती भू-राजनीतिक स््थथिति के बीच भारत एक व््ययापार 
पनुर्संरचना दखे रहा है। होर््ममुज जलडमरूमध््य के माध््यम से 

6	 पण्य वस्तु ुव्याापाार घााटाा अप्रैैल 2025 मेंं 27.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर अप्रैैल 2026 मेंं 28.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। अप्रैैल 2026 मेंं व्याापाारि�क नि�र्याा�त 43.6 
बिलियन अमेरिकी डॉलर था [13.8 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) की वदृ्धि]। पेट्रोलियम उत््पपादोों जैसे प्रमखु खंड; इलेक्ट्रॉनिक सामान; इंजीनियरिगं सामान; मांस, डेयरी और पोल्ट्री उत््पपाद; और 
दवाओ ंऔर फार््ममास््ययूटिकल््स ने निर््ययात को बढ़़ाया, जबकि रत््न और आभूषण; सभी वस्त््रों का आरएमजी; सिरमेिक उत््पपाद और कांच के बने पदार््थ; फल और सब््जजियां; और तंबाकू ने 
निर््ययात को नीचे खीींच लिया। शीर््ष 20 प्रमखु गतंव््योों मेें से 16 मेें निर््ययात का विस््ततार हुआ, जिसमेें अमेरिका जैसे गतंव््योों को निर््ययात किया गया; सिगंापरु; और चीन बढ़ रहा है, जबकि सयंकु्त 
अरब अमीरात, नीदरलैैंड और सऊदी अरब के लिए अनबुधं कर रहा है। अप्रैल 2026 मेें व््ययापारिक आयात 71.9 बिलियन अमेरिकी डॉलर था [10.0 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) का विस््ततार]। 
इलेक्ट्रॉनिक सामान; स््वर््ण; मशीनरी, इलेक्ट्रिकल और गैर-इलेक्ट्रिकल; धात््वविक अयस््क और अन््य खनिज; और अलौह धातओु ंने आयात मेें सकारात््मक योगदान दिया, जबकि 
पेट्रोलियम (कच््चचा तेल और उत््पपाद); रासायनिक सामग्री और उत््पपाद; मोती, कीमती और अर््ध-कीमती पत््थर; दालेें; और लोहे और इस््पपात ने महीने के दौरान आयात को खीींचा। 20 
प्रमखु गतंव््योों मेें से 18 से आयात का विस््ततार हुआ, जिसमेें चीन, रूस और सऊदी अरब जैसे गतंव््योों से आयात बढ़ रहा है, जबकि अमेरिका और सयंकु्त अरब अमीरात से कम हो रहा है।
7	 12 मई 2026 कोो, सरकाार नेे 13 मई 2026 सेे प्रभाावीी स्वर्णण और चांं�दीी पर सीीमाा शुलु्क 6 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 15 प्रति�शत और प्लैैटि�नम पर 6.4 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 15.4 प्रति�शत 
करने की घोषणा की। इसके अलावा, 14 मई 2026 को, सरकार ने प्रति अग्रिम प्राधिकरण स््वर््ण के आयात पर 100 किलोग्राम की सीमा लगाई। 16 मई 2026 को, चांदी की आयात 
नीति को "मकु्त" से "प्रतिबधंित" श्रेणी मेें सशंोधित किया गया।
8	 संयंुकु्त अरब अमीीराात, सऊदीी अरब, इरााक, ईराान, कुुवैैत और कतर कोो भाारत केे व्याापाारि�क नि�र्याा�त मेंं अप्रैैल 2026 मेंं कुुल मि�लााकर 66.6 प्रति�शत (म-द-म) कीी वृदृ्धि� हुुई और 35.1 
प्रतिशत (व-द-व) की गिरावट आई। सयंकु्त अरब अमीरात, सऊदी अरब, इराक, कुवैत और कतर से भारत के आयात मेें अप्रैल 2026 मेें कुल मिलाकर 27.1 प्रतिशत (म-द-म) की वदृ्धि 
हुई और 43.1 प्रतिशत (व-द-व) की गिरावट आई।
9	 अप्रैैल 2026 मेंं चीीन कोो भाारत केे नि�र्याा�त मेंं 27.0 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई।
10	 अप्रैैल 2026 मेंं अमेेरि�काा कोो भाारत काा नि�र्याा�त 1.1 प्रति�शत (व-द-व) बढ़ाा।
11	 माार्चच 2026 केे दौौराान भाारत काा सेेवाा नि�र्याा�त 38.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जि�समेंं 7.2 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� सेेवाा आयाात 1.6 प्रति�शत कीी गि�राावट केे 
साथ 17.2 बिलियन अमेरिकी डॉलर रहा। निवल सेवा निर््ययात मार््च 2026 मेें 15.7 प्रतिशत बढ़कर 21.0 बिलियन अमेरिकी डॉलर हो गया, जो मार््च 2025 मेें 18.1 बिलियन अमेरिकी 
डॉलर था। वर््ष 2025-26 के लिए, 421.3 बिलियन अमेरिकी डॉलर पर सेवा निर््ययात मेें 8.7 प्रतिशत की वदृ्धि हुई, जबकि 204.7 बिलियन अमेरिकी डॉलर का आयात 3.0 प्रतिशत बढ़़ा, 
जिसके परिणामस््वरूप सेवा व््ययापार अधिशेष (216.6 बिलियन अमेरिकी डॉलर) मेें 14.7 प्रतिशत की वदृ्धि हुई।

इसका व््ययापार, जिसमेें मार््च मेें क्रमिक रूप से गिरावट आई 
थी, अप्रैल 2026 मेें बढ़ गई।8 अप्रैल 2025 से चीन को भारत 
का निर््ययात दोहर े अकंोों (वर््ष-दर-वर््ष) मेें बढ़ता रहा।9 अप्रैल 
2026 मेें अमेरिका को भारत का निर््ययात बढ़़ा, सितबर 2025 
(नवबंर को छोड़कर) के बाद से दखेी गई सकुंचन प्रवतृ्ति से उल््टटा 
रहा।10

मार््च मेें निवल सेवाओ ंके निर््ययात मेें वदृ्धि हुई, मजबूत निर््ययात 
वदृ्धि के साथ-साथ आयात मेें पिछले माह की तेज वदृ्धि से गिरावट 
दर््ज की गई (चार््ट  III.2)।11 सॉफ््टवेयर और व््ययावसायिक सेवाओ ं
मेें वदृ्धि ने सेवाओ ं के निर््ययात मेें वदृ्धि को बढ़़ाया, जबकि यात्रा 

ए. निर््ययात और आयात बढ़ा
(व-द-व, प्रतिशत)

बी. पण््य वस््ततु व््ययापार घाटा बढ़ा
(बिलियन अमेरिकी डॉलर)
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स्रोत: पीआईबी; और डीजीसीआईएस ।
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

Chart III.3: Weekly Summer (Zaid)
Sowing Higher so far

(Lakh hectare)

Note: Data for weekly summer (Zaid) sowing are as on May 15.
Source: Ministry of Agriculture and Farmers’ Welfare.
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और परिवहन मेें गिरावट के कारण सेवाओ ंके आयात मेें सकुंचन 
हुआ।

कुल आपूर््तति

कृषि

गर्मि�ियोंं (ज़ैैद) केे मौौसम मेंं बुवुााई अच्छीी तरह सेे चल रहीी हैै, 

जोो पूूरे ेमौौसम केे साामाान्य रकबेे कोो पाार कर गई हैै और पि�छलेे वर्षष 

कीी तुलुनाा मेंं अधि�क हैै। चाावल कोो छोोड़कर सभीी प्रमुखु फसलोंं केे 

तहत रकबाा अधि�क हैै (चाार्टट  III.3)।12

उद्योोग और सेेवााएंं

वर्षष 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे लि�ए सूूचीीबद्ध नि�जीी 

गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं13 केे ति�मााहीी परि�णााम व्याावसाायि�क प्रदर्शशन मेंं 

सुधुाार कोो दर्शाा�ते हैंं, जि�समेंं कुुल बि�क्रीी मेंं दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� 

दर्जज कीी गई हैै। सूूचीीबद्ध नि�जीी वि�नि�र्माा�ण कंंपनि�योंं कीी बि�क्रीी मेंं 

वृदृ्धि� हुुई, जि�से ऑटोोमोोबााइल और लौौह और इस्पाात उद्योोगोंं 

काा समर्थथन मि�लाा। सेेवाा के्षेत्र केे भीीतर, वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााओं ंकेे 

Chart III.2: Net Services Exports Grew in March
(Y-o-y, per cent)

Source: RBI.
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12	 ग्रीीष्मकाालीीन फसलोंं (15 मई, 2026 तक) केे तहत 83.1 लााख हेेक्टेयर मेंं बोोयाा 
गया क्षेत्र पूर ेसीजन के लिए सामान््य रकबे का 110.2 प्रतिशत है। इसके अलावा, यह 
पिछले वर््ष की इसी अवधि की तलुना मेें 3.8 प्रतिशत अधिक है। हालांकि, चावल (प्रमखु 
ग्रीष््मकालीन फसल) के तहत क्षेत्र पिछले वर््ष की तलुना मेें 4.2 प्रतिशत कम है।
13	 ति�:2025-26 केे लि�ए 955 सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं केे शुरुुआतीी परि�णाामोंं 
के आधार पर।

बाावजूूद आईटीी और गैैर-आईटीी सेेवााओं ं दोोनोंं कीी बि�क्रीी वृदृ्धि� 

नेे सकााराात्मक गति� बनााए रखीी। गैैर-आईटीी सेेवाा कंंपनि�योंं कीी 

बि�क्रीी मेंं वृदृ्धि� मुखु्य रूप सेे थोोक और खुदुराा व्याापाार उद्योोग द्वााराा 

संचंाालि�त थीी (चाार्टट  III.4)।

इनपटु लागत मेें महत््वपूर््ण वदृ्धि के बावजूद, विनिर््ममाण 

कंपनियोों की परिचालन लाभ वदृ्धि 2025-26 की चौथी तिमाही 

Chart III.4: Sales Growth of Listed Private
Non-Financial Companies picked up in Q4

(Y-o-y, Per cent)

Notes: 1. The continuous lines represent data pertaining to about 3000 
companies.

 2. Dotted lines indicate the growth based on common companies during 
Q3:2025-26 and Q4:2025-26. It is based on the early results of 561 
manufacturing, 79 IT and 232 non-IT services listed companies. The 
aggregate is based on the results of 955 listed private non-financial 
companies, which also includes a few other sectors. 

Sources: Capitaline database; and RBI staff calculations.
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स्रोत: आरबीआई । 

आयात टिप््पणी: हर हफ़़्तते गर््ममियोों (ज़़ैद) की बआुई का डेटा 15 मई तक का है ।
स्रोत: कृषि एव ंकिसान कल््ययाण मंत्रालय ।

चावल दाल मोटे अनाज तिलहन कुल

चार््ट III.2 : निवल सवेा निर््ययात की मार््च मेें वृद्धि
(व-द-व, प्रतिशत)

चार््ट III.3: साप्ताहिक ग्रीष््मकालीन (ज़़ैद)
बुवाई अब तक अधिक

(लाख हेक््टटेयर)

चार््ट III.4: सूचित निजी गैर-वित्तीय कंपनियोों की बिक्री
वृद्धि चौथी तिमाही मेें बढ़ी

(वर््ष-दर-वर््ष, प्रतिशत)

ति1	त ि2	त ि3	त ि4

विनिर््ममाण
सेवाए ँ(गैर-आईटी)

टिप््पणिया:ँ	 1.	 पूर््ण रखेाए ँलगभग 3000 कंपनियोों से सबंधंित डेटा दर््शशाती हैैं ।
	 2.	बि दंदुार रखेाए ँ2025-26 की तीसरी तिमाही मेें और 2025-26 की चौथी तिमाही 

के दौरान सामान््य कंपनियोों के आधार पर वदृ्धि दिखाती हैैं । यह 561 विनिर््ममाण, 
79 आईटी और 232 गैर-आईटी सेवाओ ं की सूचित कंपनियोों के शरुुआती 
नतीजोों पर आधारित है । कुल मिलाकर यह 955 सूचित निजी गैर-वित्तीय 
कंपनियोों के परिणामोों पर आधारित है, जिसमेें कुछ दूसर ेक्षेत्र भी शामिल हैैं ।

स्रोत: कैपि टलाइन डेटाबेस; और आरबीआई स््टटाफ की गणना।

आईटीी
सकल

ति1	त ि2	त ि3	त ि4 ति1	त ि2	त ि3	त ि4
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

के दौरान व््ययापक रूप से स््थथिर रही। हालांकि, तिमाही के दौरान 
परिचालन लाभ मार््जजिन मेें नरमी आई। गैर-आईटी सेवा कंपनियोों 
के परिचालन लाभ मेें तेजी से वदृ्धि हुई, जबकि पिछली तिमाही 
के दौरान मामूली वदृ्धि दर््ज की गई थी। आईटी कंपनियोों की 
परिचालन लाभ वदृ्धि ति4 मेें और बढ़ गई. हालांकि, तिमाही के 
दौरान आईटी और गैर-आईटी दोनोों कंपनियोों के लिए परिचालन 
लाभ मार््जजिन क्रमिक रूप से कम हो गया (चार््ट  III.5)।

वर्षष 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान, सूूचीीबद्ध बैंंकिं�ग 
और वि�त्तीीय के्षेत्र कीी कंंपनि�योंं केे लि�ए रााजस्व वृदृ्धि� मेंं वृदृ्धि� हुुई। 
इन कंंपनि�योंं केे लि�ए व-द-व नि�वल लााभ वृदृ्धि� कााफीी हद तक 
अन्य प्राावधाानोंं और आकस्मि�िकतााओं ंमेंं गि�राावट कोो दर्शाा�तीी हैै 
(चाार्टट  III.6)।

औद्योगिक गतिविधि के मासिक सकेंतक

उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतकोंं केे आधाार पर, चल रहेे पश्चि�म एशि�याा 
संघंर्षष केे बाावजूूद, औद्योोगि�क गति�वि�धि� नेे अप्रैैल मेंं आघाात-
सहनीीयताा प्रदर्शि�ित कीी। सीीमेंंट, इस्पाात और बि�जलीी उत्पाादन केे 
समर्थथन सेे आठ प्रमुखु उद्योोगोंं केे सूूचकांं�क मेंं तेेजीी देखेीी गई। 
वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई मेंं भीी माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई क्योंंकि� लाागत दबााव 
और भूू-रााजनीीति�क प्रभााव वि�स्ताार नेे नए ऑर्डडर मेंं वि�काास कीी 
गति� कोो बनााए रखाा और आउटपुटु धीीमाा कर दि�याा। मजबूत मांं�ग 
केे काारण याात्रीी वााहनोंं, ति�पहि�याा और दोोपहि�याा वााहनोंं मेंं दोोहरे े

अंकंोंं कीी वृदृ्धि� केे सााथ प्रमुखु खंंडोंं मेंं ऑटोोमोोबााइल उत्पाादन 
मेंं मजबूत वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। इसकेे अलाावाा, पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकेे 
आयाात मेंं अप्रैैल मेंं मजबूत दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� देखेीी गई, जोो 
नि�रंतंर पूंं�जीीगत व्यय गति� काा संकेंेत देतेीी हैै (साारणीी III.4)।

भाारत मेंं इलेेक्ट्रि�िक मोोबि�लि�टीी कीी ओर उपभोोक्ताा वरीीयतााओं ं

मेंं बदलााव देखेाा जाा रहाा हैै, जोो सरकाारीी नीीति�गत हस्तक्षेप, 

साार्ववजनि�क चाार्जिं�ंग बुनुि�याादीी ढांं�चे मेंं सुधुाार और इलेेक्ट्रि�िक 

Notes: 1. The continuous lines represent data pertaining to about 3000 companies. 
 2. Dotted lines indicate the growth based on common companies during Q3:2025-26 and Q4:2025-26. It is based on the early results of 561 manufacturing, 79 IT 

and 232 non-IT services listed companies. The aggregate is based on the results of 955 listed private non-financial companies, which also includes a few other 
sectors.

Sources: Capitaline database; and RBI staff calculations.

Chart III.5: Operating Profit Growth of Listed Private Non-Financial Companies Improved in Q4
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Chart III.6: Listed Banking and Financial
Companies’ Performance Improved in Q4

(Per cent, y-o-y)

Note: Based on a sample of 220 companies constituting around 91.1 per cent of 
the total market capitalisation of listed banking and financial sector companies.
Sources: CMIE Prowess; and RBI staff calculations.
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चार््ट III.5: सूचित निजी गैर-वित्तीय कंपनियोों की परिचालन लाभ वृद्धि चौथी तिमाही मेें बेहतर हुई
ए. परिचालन लाभ वृद्धि

(वर््ष-दर-वर््ष, प्रतिशत)
बी. पण््य वस््ततु व््ययापार घाटा बढ़ा

(बिलियन अमेरिकी डॉलर)
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टिप््पणिया:ँ	 1.	पूर््ण रखेाए ँलगभग 3000 कंपनियोों से सबंधंित डेटा दर््शशाती हैैं ।
	 2.	बिदंदुार रखेाए ँ2025-26 की तीसरी तिमाही मेें और 2025-26 की चौथी तिमाही के दौरान सामान््य कंपनियोों के आधार पर वदृ्धि दिखाती हैैं । यह 561 विनिर््ममाण, 79 आईटी और 

232 गैर-आईटी सेवाओ ंकी सूचित कंपनियोों के शरुुआती नतीजोों पर आधारित है । कुल मिलाकर यह 955 सूचित निजी गैर-वित्तीय कंपनियोों के परिणामोों पर आधारित है, जिसमेें 
कुछ दूसर ेक्षेत्र भी शामिल हैैं ।

स्रोत: कैपि टलाइन डेटाबेस; और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

विनिर््ममाण
सेवाए ँ(गैर-आईटी)

राजस््व

टिप््पणी: यह 220 कंपनियोों के सैैंपल पर आधारित है, जो सूचित बैैंकिग और वित्तीय क्षेत्र 
कंपनियोों के कुल बाज़ार पूजंीकरण का लगभग 91.1 प्रतिशत है ।
स्रोत: सीएमआईई प्रोवेस; और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

व््यय
मार््च-25 मार््च-26दिस-ं25

परिचालन लाभ निवल लाभ

आईटीी
सकल

ति1	त ि2	त ि3	त ि4 ति1	त ि2	त ि3	त ि4 ति1	त ि2	त ि3	त ि4

चार््ट III.6: सूचित बैैंकिग और वित्तीय कंपनियोों का 
प्रदर््शन चौथी तिमाही मेें बेहतर हुआ

(प्रतिशत, व-द-व)
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

वााहनोंं (ईवीी) सेे जुडेु़े दीीर्घघकाालि�क स्थाायीी लााभोंं सेे सहाायताा प्रााप्त 

हैै। अप्रैैल मेंं, ईवीी कीी बि�क्रीी मेंं माात्राा केे संदंर्भभ मेंं वृदृ्धि� हुुई, यहांं� 

तक कि� पाारंपंरि�क वााहनोंं कीी तुलुनाात्मक रूप सेे मजबूत बि�क्रीी 

केे काारण उनकीी बााजाार मेंं पैैठ कम होो गई (चाार्टट  III.7)। हाालांं�कि�, 

ईवीी पंजंीीकरण पांं�च रााज्योंं – उत्तर प्रदेशे, महाारााष्ट्र, कर्नाा�टक, 

तमि�लनााडुु और रााजस्थाान मेंं केंंद्रि�त  देखेाा गयाा – जोो अप्रैैल 2026 

मेंं कुुल ईवीी पंजंीीकरण काा लगभग 51 प्रति�शत थाा।

सेवा गतिविधि के मासिक सकेंतक

भाारत काा सेेवाा के्षेत्र अप्रैैल मेंं आघाात-सहनीीय बनाा रहाा। 

घरेलूेू आपूूर्ति�िकर्ताा�ओं ंऔर नए व्याावसाायि�क आदेशेोंं द्वााराा सक्षम 

परि�वहन गति�वि�धि� मेंं वृदृ्धि� द्वााराा समर्थि�ित सेेवााओं ंकेे पीीएमआई मेंं 

तेेजीी आई। युदु्ध और इनबााउंंड पर्ययटन केे काारण नि�र्याा�त आदेशेोंं 

Chart III.7: Penetration and Sales of
Electric Vehicles

(Per cent, left scale; Y-o-y, per cent, right scale) 

Notes: 1. EV penetration rate is calculated as new EVs registrations as per cent 
of total new vehicle registrations.

 2. Sales is in volume terms.
Source: Vahan Dashboard.
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सारणी III.4: उद्योग के लिए उच््च आवृति सकेंतक मज़बूत बन ेरहे
सूचकाकं अप्रै-25 मई-25 जून-25 जुला-25 अग-25 सित-ं25 अक्‍‍तू-25 नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

आईआईपी-हडेलाइन 2.6 1.9 1.5 4.3 4.1 4.6 0.5 7.2 8.0 5.1 5.1 4.1

आईआईपी विनिर््ममाण 3.1 3.2 3.7 6.0 3.8 5.6 2.0 8.5 8.4 5.3 5.9 4.3

आईआईपी पूजंीगत वस््ततुएं 14.0 13.3 3.0 6.8 4.5 5.4 2.1 10.1 8.3 4.1 12.4 14.6

पीएमआई विनिर््ममाण 58.2 57.6 58.4 59.1 59.3 57.7 59.2 56.6 55.0 55.4 56.9 53.9 54.7

पीएमआई निर््ययात आदेश 57.6 56.9 60.6 57.3 56.1 56.5 54.7 54.1 54.0 54.1 53.2 55.0 56.3

पीएमआई विनिर््ममाण: भविष््य का आउटपुट 64.6 63.1 62.2 57.6 60.5 64.8 62.3 57.1 56.9 56.4 57.9 67.3 65.5

आठ प्रमखु उद्योगोों का सूचकाकं 1.0 1.2 2.2 3.7 6.5 3.3 -0.1 2.1 4.7 4.7 2.8 1.2 1.7
विद्युत उत््पपादन: पारपंरिक
(मात्रा) -1.8 -8.2 -6.1 -0.8 1.0 0.8 -10.6 -5.0 4.4 2.2 -1.5 -1.1 2.4

विद्युत उत््पपादन: नवीकरणीय
(मात्रा) 28.0 18.2 28.7 26.4 22.7 16.4 21.4 22.9 18.0 22.9 25.3 11.7

ऑटोमोबाइल उत््पपादन (मात्रा) -1.7 5.2 1.2 10.7 8.1 10.8 -2.8 22.3 37.1 15.0 22.1 20.2 26.0
यात्री वाहन उत््पपादन
(मात्रा) 10.8 5.4 -1.8 0.1 -4.1 16.1 9.8 22.8 23.1 5.6 9.8 9.0 12.8

ट्रैक््टर उत््पपादन (मात्रा) 20.5 9.1 9.8 11.5 9.4 23.0 13.0 37.5 57.9 14.6 80.0 28.6 18.1

दोपहिया वाहनोों का उत््पपादन (मात्रा मेें) -4.1 4.7 1.4 12.3 10.0 9.8 -5.6 20.9 39.9 16.1 24.4 22.0 28.1

तिपहिया वाहनोों का उत््पपादन (मात्रा) 4.1 16.9 8.6 24.0 15.8 15.9 15.9 55.4 39.6 33.2 29.9 34.0 41.6

कच््चचा इस््पपात उत््पपादन (मात्रा) 9.3 11.0 12.6 13.8 12.8 13.7 8.9 11.1 10.8 11.5 11.4 9.4 5.8

तैयार इस््पपात उत््पपादन (मात्रा) 6.6 7.0 10.9 13.8 13.8 14.0 7.2 12.4 10.9 12.5 8.6 6.9 3.4

पूजंीगत वस््ततुओ ंका आयात (मलू््य) 24.5 15.7 3.4 13.3 0.2 12.7 8.5 12.8 13.0 7.1 19.7 13.1 21.6

                 
 <<सकुंचन ------------------------------------------------------------- विस््ततार>>

टिप््पणिया:ँ	 1.	 वर््ष-दर-वर््ष वदृ्धि (प्रतिशत मेें) की सभी सकेंतक (पीएमआई को छोड़कर) के लिए गणना की गई है ।
	 2.	 हीटमैप हर सकेंतक के लिए डेटा रेेंज को एक कलर ग्रेडिएटं स््ककीम मेें बदलता है, जिसमेें लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है और हरा रगं सबंधंित डेटा सीरीज़ की सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू 

दिखाता है ।
	 3.	 हीटमैप अप्रैल 2023 से लेकर उस आखिरी महीने तक के डेटा पर लागू होता है जिसके लिए डेटा उपलब््ध है ।
	 4.	 सभी पीएमआई वैल््ययू सूचकांक के रूप मेें रिपोर््ट  की जाती हैैं। पीएमआई वैल््ययू >50 का मतलब है बढ़़ोतरी, <50 का मतलब है सिकुड़न और =50 का मतलब है ‘कोई बदलाव नहीीं’। 

पीएमआई हीटमैप मेें, लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है, पीला रगं 50 (या कोई बदलाव नहीीं वैल््ययू) दिखाता है, और हरा रगं हर पीएमआई सीरीज़ मेें सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू दिखाता है ।
स्रोत: सांख््ययिकी एव ंकार््यक्रम कार््ययान््वयन मंत्रालय (एमओएसपीआई); एसएडंपी ग््ललोबल: सेेंट्रल इलेक्ट्रिसिटी अथॉरिटी (सीईए), मिनिस्ट्री ऑफ़ पावर: सोसाइटी ऑफ़ इंडियन ऑटोमोबाइल मैन््ययुफैक््च रर््स 
(एसआईएएम): आर््थथिक सलाहकार का कार््ययालय, भारत सरकार: जॉइंट प््ललाांट कमेटी: डायरके््टरटे जनरल ऑफ़ कमर््शशियल इंटेलिजेेंस एडं स््टटैटिस््टटिक््स; और ट्रैक््टर एडं मैकेनाइजेशन एसोसिएशन ।
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चार््ट III.7: इलेक्ट्रिक वाहनोों की पहुचं
और बिक्री

(प्रतिशत, बाया मान; व-द-व, प्रतिशत, दायां मान)

ईवी प्रवेश दर
ईवी बिक्री व-द-व वदृ्धि दर (दाया ँमान)

टिप््पणिया:ँ	 1.	ईवी प्रवेश दर की गणना कुल नई गाड़़ी के पजंीकरण के प्रतिशत के रूप मेें 
नए ईवी पजंीकरण के रूप मेें की जाती है ।

	 2.	बिक्री को मात्रा मेें दर््शशाया गया है ।
स्रोत: वाहन डैशबोर््ड ।
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कीी गति� नेे कमीी दि�खााई। अंतंर्राा�ष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात मेंं तेेजीी 

सेे गि�राावट जाारीी रहीी, जोो भूू-रााजनीीति�क तनााव केे बीीच कमजोोर 

बााहरीी मांं�ग कोो दर्शाा�ताा हैै। मजबूत मााल ढुुलााई और बुनुि�याादीी ढांं�चे 

कीी मांं�ग कीी पृषृ्ठभूूमि� मेंं खुदुराा वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी मेंं 

स्थि�िर वृदृ्धि� बनीी रहीी। पश्चि�म एशि�याा व्याापाार व्यवधाानोंं केे काारण 

पि�छलेे महीीनेे कीी गि�राावट केे बााद बंदंरगााह काार्गोो वृदृ्धि� मेंं सुधुाार 

हुुआ (साारणीी III.5)।

मदु्रास््फफीति

सीपीआई हेडलाइन मदु्रास््फफीति14 मार््च मेें 3.4 प्रतिशत से 

अप्रैल मेें मामूली रूप से बढ़कर 3.5 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) हो 

गई, जो मखु््य रूप से उच््च खाद्य मदु्रास््फफीति के कारण हुई।15 

कोर (खाद्य और ईधंन को छोड़कर सीपीआई16) मदु्रास््फफीति 

3.7 प्रतिशत पर स््थथिर रही। कीमती धातओु ंको छोड़कर, कोर 

मदु्रास््फफीति मामूली रूप से बढ़कर 2.2 प्रतिशत हो गई, यह सझुाव 

दतेी है कि अतंर््ननिहित मूल््य दबाव व््ययापक रूप से नियतं्रित रहे 

(चार््ट  III.8)।

बारह मेें से छह भागोों मेें मदु्रास््फफीति मेें क्रमिक वदृ्धि दखेी गई 

(चार््ट  III.9)। ‘रसे््तरां और आवास सेवाओ’ं प्रभाग ने एक मजबूत 

वदृ्धि दर््ज की, जो मखु््य रूप से उच््च वाणिज््ययिक एलपीजी की 

कीमतोों और इनपटु लागत से प्रेरित है। ‘व््यक्तिगत दखेभाल, 

सामाजिक सरुक्षा और विविध वस््ततुओ ं और सेवाओ’ं प्रभाग मेें 

मदु्रास््फफीति कुछ कमी के बावजूद सबसे अधिक रही।

स््थथानिक वितरण के सदंर््भ मेें, अप्रैल मेें शहरी और ग्रामीण 

दोनोों क्षेत्ररों मेें मदु्रास््फफीति मामूली रूप से बढ़़ी। कुल मिलाकर, 

मदु्रास््फफीति 0.7 प्रतिशत से 5.8 प्रतिशत तक राज््योों/केें द्र शासित 

प्रदशेोों मेें दखेी गई। हालांकि, अधिकांश राज््योों मेें मदु्रास््फफीति 4 

सारणी III.5: सवेाओ ंके लिए उच््च आवृति सकेंतकोों न ेआघात-सहनीयता दिखाई
सूचकाकं अप्रै-25 मई-25 जून-25 जुला-25 अग-25 सित-ं25 अक्‍‍तू-25 नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

पीएमआई सेवाएँ 58.7 58.8 60.4 60.5 62.9 60.9 58.9 59.8 58.0 58.5 58.1 57.5 58.8

अतंर््रराष्ट्रीय हवाई यात्री यातायात 13.0 5.0 3.4 5.5 7.7 7.3 9.7 7.5 6.0 7.1 3.0 -18.5 -16.7

घरलूे हवाई कार्गो 16.6 2.3 2.6 4.8 7.1 2.8 -2.3 20.5 4.3 8.7 18.5 10.8

अतंर््रराष्ट्रीय एयर कार्गो 8.6 6.8 -1.2 4.2 4.5 2.3 -2.3 12.7 12.6 8.4 17.5 -6.0

बदंरगाह कार्गो यातायात 7.0 4.3 5.6 4.0 2.5 11.5 11.9 14.5 12.7 7.6 5.1 0.6 2.4

खदुरा वाणिज््ययिक वाहन बिक्री -1.0 -3.7 6.6 0.2 8.6 2.7 21.1 17.0 24.6 15.1 28.9 15.1 15.0

इस््पपात की खपत 6.0 8.1 9.3 7.3 10.0 8.9 2.4 6.0 5.4 4.9 12.8 13.7 8.1

सीमेेंट उत््पपादन 6.3 9.7 8.2 11.6 5.4 5.0 5.2 14.6 13.7 11.3 8.9 4.7 9.4

                 
 <<सकुंचन ----------------------------------------------------------------------------------- विस््ततार>>

टिप््पणिया:ँ	 1.	 व-द-व वदृ्धि (प्रतिशत मेें) की सभी सकेंतकोों (पीएमआई को छोड़कर) के लिए गणना की गई है ।
	 2.	 हीटमैप हर सकेंतक के लिए डेटा रेेंज को एक कलर ग्रेडिएटं स््ककीम मेें बदलता है, जिसमेें लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है और हरा रगं सबंधंित डेटा सीरीज़ की सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू 

दिखाता है ।
	 3.	 हीटमैप अप्रैल 2023 से लेकर उस आखिरी महीने तक के डेटा पर लागू होता है जिसके लिए डेटा उपलब््ध है ।
	 4. अप्रैल 2026 के लिए अतंरराष्ट्रीय हवाई यात्री यातायात की वदृ्धि दर के डेटा की दैनिक डेटा को मिलाकर गणना की जाती है ।
	 5.	 सभी पीएमआई वैल््ययू सूचकांक के रूप मेें रिपोर््ट  की जाती हैैं। पीएमआई वैल््ययू >50 का मतलब है बढ़़ोतरी, <50 का मतलब है कमी और 50 का मतलब है ‘कोई बदलाव नहीीं’। पीएमआई 

हीटमैप मेें, लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है, पीला रगं 50 (या कोई बदलाव नहीीं वैल््ययू) दिखाता है, और हरा रगं हर पीएमआई सीरीज़ मेें सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू दिखाता है ।
स्रोत: फेडरशेन ऑफ़ ऑटोमोबाइल डीलर््स एसोसिएशन (एफ़एडीए): इंडियन पोर््टट््स एसोसिएशन: एयरपोर््टट््स अथॉरिटी ऑफ़ इंडिया: जॉइंट प््ललाांट कमेटी, मिनिस्ट्री ऑफ़ स््टटील; आर््थथिक सलाहकार का 
कार््ययालय, मिनिस्ट्री ऑफ़ कॉमर््स एडं इंडस्ट्री; और एस एडं पी ग््ललोबल।

14	 रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा 12 मई 2026 कोो जाारीी अनंंति�म आंकंड़ोंं केे अनुसुाार।
15	 मााह-दर-मााह आधाार पर, अप्रैैल मेंं समग्र सीीपीीआई मेंं 0.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जि�समेंं खााद्य और पेेय पदाार्थोंं केे सााथ-सााथ कोोर (खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर) घटकोंं कीी 
कीमतोों मेें वदृ्धि हुई, जबकि ईधंन समूह ने लगभग शून््य गति दर््ज की।
16	 ईंधंन समूूह, 'बि�जलीी, गैैस और अन्य ईंधंन' और वर्गग, 'व्यक्ति�गत परि�वहन सााधन केे लि�ए ईंधंन और स्नेेहक' [जि�समेंं डीीजल, पेेट्रोोल और अन्य प्रााकृृति�क गैैस (संपंीीड़ि�त प्रााकृृति�क गैैस 
(सीएनजी) शामिल हैैं) का प्रतिनिधित््व करता है]। अधिक जानकारी के लिए, मौद्रिक नीति रिपोर््ट , अप्रैल 2026 के मूल््य और लागत अध््ययाय मेें बॉक््स IV.2 दखेेें।
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प्रतिशत से नीचे रही (चार््ट  III.10)। दक्षिणी राज््योों ने राष्ट्रीय 

औसत की तलुना मेें उच््च खदुरा मदु्रास््फफीति का अनभुव किया, 

जो मखु््य रूप से खाद्य मूल््य दबावोों से प्रेरित है, जिसमेें नारियल 

(खोपरा) की कीमतोों मेें तेज वदृ्धि भी शामिल है।

19 मई तक के उच््च आवतृ्ति वाले खाद्य कीमतोों के आकंड़़े, 

गेहू ंऔर चावल दोनोों की कीमतोों मेें मामूली वदृ्धि की ओर इशारा 

करते हैैं। दालोों के भीतर, कीमतेें व््ययापक रूप से स््थथिर रहीीं, जबकि 

चन की कीमतोों मेें गिरावट जारी रही। खाद्य तेलोों की कीमतोों मेें 

Notes: 1. Figures in parentheses indicate weights in CPI-C (2024=100).
 2. #: Precious jewellery includes the items ‘gold/diamond/platinum jewellery’ and ‘silver jewellery’
Source: National Statistics Office (NSO).

Chart III.8: CPI-Combined Inflation Inched Up in April
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Chart III.9: Division-wise Change in Inflation Rates
(Y -o-y, per cent)

चार््ट III.8 : सीपीआई-सयुंक्त मदु्रास््फफीति अप्रैल मेें बढ़ी

चार््ट III.9: मदु्रास््फफीति दर मेें भाग-वार बदलाव
(व-द-व, प्रतिशत)

ए. सभी श्रेणियोों मेें मदु्रास््फफीति
(व-द-व, प्रतिशत)

बी. हडेलाइन मदु्रास््फफीति के वाहक
(प्रतिशत मेें योगदान)

मार््च-26 अप्रैल-26

जन-26 फ़र-26 मार््च-26 अप्रै-26

सीपीआई खाद्य और ईधंन को छोड़कर
ईधंन

टिप््पणिया:ँ	 1.	कोष्ठक मेें दिए गए आकंड़़े सीपीआई-सी मेें भार दर््शशात हैैं (2024=100) ।
	 2.#: कीमती गहनोों मेें ‘स््वर््ण/हीर/ेप््ललैटिनम के गहने’ और ‘चांदी के गहने’ शामिल हैैं ।
स्रोत: राष्ट्रीय सांख््ययिकी कार््ययालय (एनएसओ) । 

स्रोत: एनएसओ; और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

खाद्य और पेय पदार््थ
सीपीआई हेडलाइन (प्रतिशत)

हेडलाइन

खाद्य और पेय पदार््थ
(36.8)

ईधंन (10.2)

खाद्य और ईधंन को छोड़कर 
सीपीआई (53.0)

सीपीआई (खाद्य, ईधंन और
कीमती आभूषण को छोड़कर)# (52.1)

अप्रैल 2026
मार््च 2026

व््यक्तिगत दखेभाल, सामाजिक सरुक्षा
और विविध वस््ततुए ंऔर सेवाएं

पान, तंबाकू और नशीले पदार््थ

रसे््तरां और आवास सेवाएँ

खाद्य और पेय पदार््थ

शिक्षा सेवाएँ

कपड़़े और जूते

मनोरजंन, खेल और ससं््ककृत ि

आवास, पानी, बिजली, गैस और अन््य 
ईधंन

स््ववास््थ््य

फर्नीचर, घरलूे उपकरण और
नियमित घरलूे रखरखाव

सूचना और सचंार

परिवहन
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व््ययापक आधार पर वदृ्धि दखेी गई, जो मखु््य रूप से उच््च आयात 

लागत के कारण थी। प्रमखु सब््जजियोों के भीतर, टमाटर की कीमतोों 

मेें तीव्र गर्मी के कारण तेजी से वदृ्धि हुई, जिससे प्रमखु उत््पपादक 
क्षेत्ररों मेें फसल को नकुसान हुआ (चार््ट  III.11)।

पश्चिम एशिया मेें सघंर््ष के कारण वैश्विक तेल और गैस की 
कीमतोों मेें उल््ललेखनीय वदृ्धि हुई। भारतीय बास््कके ट के कच््चचे तेल 
की कीमत मेें वदृ्धि हुई है, जिसके परिणामस््वरूप तेल विपणन 
कंपनियोों (ओएमसीज) की बड़़ी अल््प-वसूली हुई [चार््ट  III.12]। 
इसे ध््ययान मेें रखते हुए, ओएमसी ने दो चरणोों मेें प्रमखु पेट्रोलियम 
उत््पपादोों की खदुरा कीमतोों मेें वदृ्धि की - पहली बार 15 मई को 
और फिर 19 मई को (सारणी III.6)।

पश्चिम एशियाई सघंर््ष से कीमतोों के दबाव को दर््शशात हुए, थोक 
मूल््य सूचकांक (डब््ल्ययूपीआई) मदु्रास््फफीति अप्रैल मेें बढ़कर 8.3 
प्रतिशत हो गई, जो मार््च मेें 3.9 प्रतिशत थी, जो 42 महीने के उच््च 
स््तर पर थी। अप्रैल मेें थोक मूल््य सूचकांक आधारित मदु्रास््फफीति 
मेें तेज वदृ्धि मखु््य रूप से ईधंन और बिजली समूह द्वारा सचंालित 

टिप््पणिया:ँ	 1.	मानचित्र केवल उदाहरण के लिए है ।
	 2.	अडंमान और निकोबार द्वीप समूह और लक्षद्वीप मेें क्रमशः 3.24 और 3.42 

प्रतिशत की मदु्रास््फफीति दखेी गई ।
स्रोत: एनएसओ; और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

मदु्रास््फफीति
सीमा

राज््योों/केें द्र शासित
प्रदेशोों की सखं््यया

<2 3

2-4 27

4-6 6

मदु्रास््फफीति
की प्रवृत्ति

राज््योों/केें द्र शासित
प्रदेशोों की सखं््यया

गि�राावट याा 
स्थि�िर 12

बढ़ोोतरीी 24

चार््ट III.10: मदु्रास््फफीति का स््थथानिक वितरण:
अप्रैल 2026
(व-द-व, प्रतिशत)

<2 2-4 4-6

Chart III.11: Edible Oils and Tomato Witnessed Price Pressures in May

Note: Data pertains to May 1-19, 2026, and reflects the month-on-month changes in average prices compared to the corresponding period of the previous month.
Sources: Department of Consumer Affairs, GoI; and RBI staff calculations. 
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चार््ट III. 11: मई मेें खाद्य तेल और टमाटर की कीमतोों मेें दबाव देखा गया
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टिप््पणी: डेटा 1-19 मई, 2026 तक का है, और पिछले माह की इसी अवधि की तलुना मेें औसत कीमतोों मेें माह-दर-माह हुए बदलाव को दिखाता है ।
स्रोत: उपभोक्ता मामले विभाग, भारत सरकार; और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

सरसोों का तेल सूरजमखुी का तेल
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107.3

Chart III.12: Indian Basket Crude Oil
Prices Remain Elevated

(US$ per barrel)

*: Data up to May 19.
Note: Data indicates monthly average.
Source: Petroleum Planning and Analysis Cell (PPAC).
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सारणी III.6: मई मेें पेट्रोलियम उत््पपादोों की
खुदरा कीमतोों मेें वृद्धि हुई

मदेें इकाई घरलूे कीमतेें माह-दर-माह
(प्रतिशत)

मई-25 अप्रै-26 मई-26^ अप्रै-26 मई-26^

पेट्रोल ₹/लीीटर 101.1 101.2 105.1 0.0 3.9

डीज़ल ₹/लीीटर 90.5 90.5 94.5 0.0 4.3

केरोसिन
(सब््ससिडी)

₹/लीीटर 41.5 46.8 46.8 0.0 0.0

एलपीजी
(गैर-सब््ससिडी)

₹/सि�लेंंडर 863.3 923.3 923.3 7.0 0.0

टिप््पणिया ँ:	1.	 ^: 19 मई, 2026 तक डेटा अपडेट किया गया है ।

	 2.	 केरोसिन के अलावा, कीमतेें चार प्रमखु महानगरोों (दिल््लली, कोलकाता, मुंबई 

और चेन््नई) मेें इंडियन ऑयल कॉर्पोरशेन लिमिटेड (आईओसीएल) की औसत 

कीमतोों को दर््शशाती हैैं। केरोसिन के लिए, कीमतेें कोलकाता, मुंबई और चेन््नई मेें 

सब््ससिडी वाली कीमतोों के औसत को दर््शशाती हैैं । 

स्रोत : पेट्रोलियम योजना और विश्लेषण प्रकोष्ठ (पीपीएसी); और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

थी, हालांकि अन््य समूहोों मेें भी तेज वदृ्धि दखेी गई। थोक मूल््य 
सूचकांक (डब््ल्ययूपीआई) मेें 14.7 प्रतिशत भारांश वाली शीर््ष 10 
वस््ततुओ ंका अप्रैल मेें थोक मूल््य सूचकांक आधारित मदु्रास््फफीति 
मेें 63 प्रतिशत का योगदान रहा। ये मदेें कृषि, लॉजिस््टटिक््स, 
पेट्रोकेमिकल््स से लेकर विमानन तक विभिन््न उद्योगोों के लिए 
महत््वपूर््ण इनपटु के रूप मेें काम करते हैैं। नवीनतम डबल््ययूपीआई 
डेटा भारत मेें प्रारभंिक मूल््य दबावोों का सकेंत है.

अप्रैल के पीएमआई आकंड़ों मेें एल््ययुमीनियम, रसायन, 

विदूत उपकरणोों, ईधंन और अन््य उत््पपादोों की ऊंची कीमतोों के 

कारण विनिर््ममाण कंपनियोों के लिए इनपटु कीमतोों मेें वदृ्धि दर््ज 

की गई है। उत््पपादन की कीमतोों मेें भी तेजी आई। सेवा क्षेत्र मेें, 

हालांकि, उत््पपादन और इनपटु दोनोों की कीमतोों मेें वदृ्धि कम हो गई 
(चार््ट  III.13)। 

Note: A level of 50 for the index corresponds to no change in prices, and a reading above 50 denotes increase and vice versa.
Source: S&P.

Chart III.13: Input Cost Pressures in Manufacturing

b. Services
Index (50=No Change) 

a. Manufacturing
Index (50=No Change)
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चार््ट III.10: मदु्रास््फफीति का स््थथानिक वितरण:
अप्रैल 2026
(व-द-व, प्रतिशत)
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*: 19 मई तक का डेटा ।
टिप््पणी: डेटा महीने का औसत दिखाता है ।
स्रोत: पेट्रोलियम योजना एव ंविश्लेषण प्रकोष्ठ (पीपीएसी) ।

चार््ट III.13 : विनिर््ममाण मेें इनपुट लागत दबाव

	

टिप््पणी: सूचकांक का 50 का स््तर कीमतोों मेें कोई बदलाव नहीीं दिखाता है, और 50 से ऊपर का स््तर बढ़़ोतरी दिखाता है और इसी प्रकार उसके विपरीत भी ।
स्रोत: एसएडंपी ।

इनपुटु कीीमतेंं इनपुटु कीीमतेंं आउटपुटु कीीमतेंं वसूूलीी गई कीीमत
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IV. वित्तीय स््थथितियां

अप्रैल मेें चलनिधि की स््थथिति मेें कमी आई क््योोंकि कर 
बहिर््ववाह से दबाव कम हो गया और सरकारी व््यय बढ़ गया।17 
अधिशेष प्रणाली चलनिधि18 मई (21 तारीख तक) मेें कम हो गई 
क््योोंकि प्रचलन मेें मदु्रा (सीआईसी) मेें वदृ्धि हुई और सरकारी व््यय 
स््थथिर हो गया। मध््यम चलनिधि की स््थथिति19 को दर््शशात हुए, अप्रैल 
की तलुना मेें मई मेें बैैंकोों द्वारा स््थथायी जमा सवुिधा के उपयोग मेें 
गिरावट आई, जबकि सीमांत स््थथायी सवुिधा का सहारा एक हद 
तक बढ़ गया (चार््ट  IV.1)।20 प्रणाली मेें टिकाऊ चलनिधि लाने के 
उद्देश््य से, रिज़र््व बैैंक ने 26 मई 2026 को 5 बिलियन अमेरिकी 
डॉलर की 3 वर््ष की खरीद/बिक्री स््ववैप करने का निर््णय लिया।

मदु्रा बाजार

अप्रैल के अधिकांश समय के लिए नीतिगत कॉरिडोर के 
निचले आधे हिस््ससे मेें भारित औसत कॉल दर (डब््ल्ययूएसीआर) 

रही और अक््सर मई (21 तारीख तक) मेें नीतिगत दर से नीचे 
रही [चार््ट  IV.2a]।21 सपंार्श्विक खंडोों मेें एकदिवसीय दरेें, जैसा 
कि सरुक्षित एकदिवसीय रुपये की दर द्वारा मापा जाता है, आम 
तौर पर डबल््ययूएसीआर के बराबर रहीीं। अप्रैल से मई (21 तक) 
मेें ट्रेजरी बिलोों पर औसत प्रतिफल मेें मामूली वदृ्धि हुई। इसके 
अलावा, अप्रैल की पहली छमाही के दौरान कमी दखेने के बाद 
वाणिज््ययिक पत्र (सीपी) और जमा प्रमाण पत्र (सीडी) पर प्रतिफल, 
धन की उच््च मांग के बीच दूसरी छमाही के बाद से मजबूत हुए 
(चार््ट  IV.2 बी)।22 3 माह के वाणिज््ययिक पत्र और 91-दिवसीय 
ट्रेजरी बिल के बीच का अतंर बढ़ गया।23

सरकारी प्रतिभूति बाजार

सरकारी प्रतिभूति (जी-सेक) प्रतिफल अस््थथिर रहा और 

काफी हद तक वैश्विक सकेंतोों से प्रभावित था (चार््ट  IV.3ए)। 

सीज़फ़़ायर के बाद अप्रैल मेें प्रतिफल मेें कमी आई, लेकिन मई 

17	 अप्रैैल केे दौौराान, आरबीीआई नेे 4-दि�वसीीय परि�पक्वताा कीी एक परि�वर्ततनीीय-दर रेपेोो (वीीआरआर) नीीलाामीी आयोोजि�त कीी, जि�समेंं 1.0 लााख करोोड़ रुपयेे कीी अधि�सूचि�त रााशि� केे 
मकुाबले 25,715 करोड़ रुपये की बोली के साथ धीमी प्रतिक्रिया दखेी गई। आरबीआई ने 10 अप्रैल और 17 अप्रैल, 2026 को दो 7-दिवसीय परिवर््तनीय दर रिवर््स रपेो (वीआरआरआर) 
नीलामी भी आयोजित की, ताकि डबल््ययूएसीआर को नीतिगत रपेो दर के साथ सरंखेित किया जा सके, जो सचंयी रूप से लगभग ₹4 लाख करोड़ को अवशोषित करता है।
18	 जैैसाा कि� चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे तहत औसत नि�वल अवशोोषण द्वााराा माापाा जााताा हैै।
19	 मई 2026 मेंं, आरबीीआई नेे एकदि�वसीीय सेे लेेकर 7 दि�नोंं तक कीी परि�पक्वताा अवधि� केे सााथ छह फााइन ट््यूूनिं�ंग वीीआरआर नीीलाामीी आयोोजि�त कीी, जि�समेंं 6.0 लााख करोोड़ रुपयेे 
की अधिसूचित राशि के मकुाबले सचंयी रूप से प्रणाली मेें 1.57 लाख करोड़ रुपये का निवेश किया गया। एलएएफ के तहत दैनिक औसत निवल अवशोषण मई (21 तारीख तक) के 
दौरान घटकर 2.11 लाख करोड़ रुपये रह गया, जो अप्रैल मेें 3.94 लाख करोड़ रुपये था।
20	 स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा केे तहत औसत शेेष रााशि� अप्रैैल मेंं 3.77 लााख करोोड़ रुपयेे सेे घटकर मई (21 ताारीीख तक) 2.25 लााख करोोड़ रुपयेे रह गई। सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा केे मााध्यम 
से मई (21 तारीख तक) के दौरान औसतन 0.02 लाख करोड़ रुपये की उधारी हुई, जो अप्रैल मेें 0.01 लाख करोड़ रुपये से मामूली अधिक है।
21	 औसतन, डब्ल्यूूएसीीआर मई (21 ताारीीख तक) केे दौौराान बढ़कर 5.21 प्रति�शत होो गयाा, जोो अप्रैैल केे दौौराान 5.13 प्रति�शत थाा। मजबूत ऋण वृदृ्धि� केे काारण अल्पकाालि�क फंंडोंं कीी 
उच््च मांग के जवाब मेें इसने 11 और 21 मई को नीतिगत रपेो दर को पार कर लिया।
22	 3 महीीनेे केे टे्रेजरीी बि�लोंं पर औसत प्रति�फल मेंं 8 आधाार अंकं (बीीपीीएस) कीी वृदृ्धि� हुुई। अप्रैैल कीी तुलुनाा मेंं मई (21 ताारीीख तक) केे दौौराान एनबीीएफसीी द्वााराा जाारीी 3 मााह केे वााणि�ज्यि�िक 
पत्ररों पर प्रतिफल और 3 महीने के जमा प्रमाण पत्र पर ब््ययाज दर मेें क्रमशः 55 बीपीएस और 50 बीपीएस की वदृ्धि हुई।
23	 अप्रैैल मेंं औसत 158 बीीपीीएस सेे बढ़कर मई मेंं 205 बीीपीीएस (21 वेंं तक) होो गयाा। 

Chart IV.1: System Liquidity Moderated in May
(₹ lakh crore)

Source: RBI.

Daily standing deposit facility Variable rate reverse repo Marginal standing facility

Variable rate repo Net liquidity adjustment facility Total absorption

-3.5

-2.5

-1.5

-0.5

0.5

1.5

2.5

3.5

4.5

5.5

6.5

08
-M

ay
-2

5

22
-M

ay
-2

5

05
-Ju

n-
25

19
-Ju

n-
25

03
-Ju

l-2
5

17
-Ju

l-2
5

31
-Ju

l-2
5

14
-A

ug
-2

5

28
-A

ug
-2

5

11
-S

ep
-2

5

25
-S

ep
-2

5

09
-O

ct
-2

5

23
-O

ct
-2

5

06
-N

ov
-2

5

20
-N

ov
-2

5

04
-D

ec
-2

5

18
-D

ec
-2

5

01
-Ja

n-
26

15
-Ja

n-
26

29
-Ja

n-
26

12
-F

eb
-2

6

26
-F

eb
-2

6

12
-M

ar
-2

6

26
-M

ar
-2

6

09
-A

pr
-2

6

23
-A

pr
-2

6

07
-M

ay
-2

6

21
-M

ay
-2

6

चार््ट IV. 1: मई मेें प्रणाली चलनिधि मेें कमी आई
(₹ लाख करोड़)
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स्रोत: आरबीआई । 

दैनिक स््थथायी जमा सवुिधा
सीमांत स््थथायी सवुिधा

परिवर््तनीय दर रिवर््स रपेो
निवल चलनिधि समायोजन सवुिधा

परिवर््तनीय दर रपेो
कुल अवशोषण
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5.27

Chart IV.2: WACR Traded within the Corridor and Money Market Rates Inched up in May

Sources: RBI; and Bloomberg.
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मेें (21 तारीख तक) अलग-अलग अवधि के लिए इसमेें थोड़़ी 

बढ़़ोतरी हुई। [चार््ट  IV.3बी]।24

कॉर्पोरटे बॉण््ड बाज़ार

सरकारी बॉण््ड प्रतिफल और कच््चचे तेल की कीमतोों के असर 

से, मई (20 तारीख) मेें अप्रैल (30 तारीख) के मकुाबले सभी 

समय-सीमाओ ं और रटेिग श्रेणी मेें कॉर्पोरटे बॉण््ड प्रतिफल मेें 

बढ़़ोतरी हुई, जबकि स्प्रेड मेें मिली-जलुी प्रवतृि दखेी गई (सारणी 

IV.1)। कुल मिलाकर, पिछले वर््ष की तलुना मेें वर््ष 2025-26 मेें 

कुल जारी बॉण््ड कम थे, जो कॉर्पोरटे के ऊंचे स््तर और कर््ज लेने 

की अधिक लागत को दर््शशात हैैं।25

24	 10 वर्षीीय जीी-सेेक पर प्रति�फल 21 मई कोो बढ़कर 7.11 प्रति�शत होो गयाा, जोो 30 अप्रैैल कोो 7.02 प्रति�शत थाा। 30 माार्चच कोो प्रति�फल 7.04 फीीसदीी थाा।
25	 सेेबीी केे आंकंड़ोंं केे अनुसुाार, माार्चच मेंं नि�र्गगम बढ़कर 1.07 लााख करोोड़ रुपयेे होो गयाा, जोो फरवरीी मेंं 0.66 लााख करोोड़ रुपयेे थाा। वि�त्तीीय वर्षष केे आधाार पर, यह 2025-26 मेंं ₹9.11 
लाख करोड़ था, जो 2024-25 मेें ₹9.94 लाख करोड़ से कम था। अप्रैल 2026 मेें, जारी किए गए पिछले वर््ष की इसी अवधि मेें ₹0.93 लाख करोड़ से घटकर ₹0.34 लाख करोड़ 
हो गए हैैं।
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Chart IV.3: G-sec Yields Inched Up Tracking Global Bond Yields and Crude Oil Prices

Sources: Bloomberg; and Financial Benchmarks India Pvt. Ltd.
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चार््ट IV.2: डबल््ययूएसीआर कॉरिडोर के अदंर ट्रेड हुआ और मई मेें मदु्रा बाज़ार दरोों मेें थोड़़ी बढ़़ोतरी हुई

चार््ट IV.3: वार््षषिक बॉण््ड प्रतिफल और कच््चचे तेल की कीमतोों के हिसाब स ेजी-सके प्रतिफल मेें थोड़़ी बढ़़ोतरी हुई

प्रतिभूतित एकदिवसीय रुपया दर (एसओआरआर)

3-वर्षीय जी-सेक

स्रोत: ब््ललूमबर््ग; और फाइनेेंशियल बेेंचमार््क््स इंडिया प्राइवेट लिमिटेड ।

10-वर्षीय जी-सेक5-वर्षीय जी-सेक
30 मार््च 2026
21 मई 2026

अवधि

30 अप्रैल 2026

3 माह के वाणिज््ययिक पत्र (एनबीएफसी)

ए. नीतिगत कॉरिडोर और कॉल दर
(प्रतिशत)

ए. जी-सके प्रतिफल मेें उतार-चढ़़ाव
(प्रतिशत)

बी. मदु्रा बाजार दरेें
(प्रतिशत)

बी. जी-सके प्रतिफल वक्र
(प्रतिशत)

स्रोत: आरबीआई; ब््ललूमबर््ग ।
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

मुद्रा और ऋण

अप्रैल 2026 के दौरान, आरक्षित मदु्रा (नकद आरक्षित 

अनपुात के लिए समायोजित) ने अपनी वदृ्धि को बनाए रखा, 

जिसमेें सीआईसी ने दिसबंर 202527 से दोहर ेअकंोों की वदृ्धि26 

दर््ज की। मदु्रा आपूर््तति वदृ्धि भी ऊंची रही (चार््ट  IV.4)।28

अनसूुचित वाणिज््ययिक बैैंकोों (एससीबी) की ऋण वदृ्धि उच््च 

स््तर पर अपेक्षाकृत स््थथिर रही। हालाकँि, अप्रैल मेें जमा वदृ्धि मेें 

गिरावट के कारण ऋण और जमा वदृ्धि के बीच अतंर बढ़ गया 

है (चार््ट  IV.5)।29

सारणी IV.1: कॉर्पोरटे बॉण््ड प्रतिफल मेें मजबूती 
  ब््ययाज दरेें

(प्रतिशत)
स्प्रेड (बीपीएस)

(सबंधंित जोखिम-मकु्त दर पर)

मदेें अप्रैल 30, 2026 मई 20, 2026 भिन््नता
(बीपीएस)

अप्रैल 30, 2026 मई 20, 2026 भिन््नता

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

(i) 	 एएए (1-वर््ष) 7.41 7.88 47 167 185 18

(ii) 	 एएए (3-वर््ष) 7.60 7.76 16 126 100 -26

(iii) 	एएए (5-वर््ष) 7.69 8.0 31 94 97 3

(iv) 	एए (3-वर््ष) 8.35 8.59 24 227 183 -44

(v) 	 बीबीबी माइनस (3-वर््ष) 11.93 12.20 27 545 544 -1

स्रोत: एफ़आईएमएमडीए । 

26	 आरक्षि�त मुदु्राा मेंं वृदृ्धि� (नकद आरक्षि�त अनुपुाात मेंं परि�वर्ततन केे पहलेे दौौर केे प्रभााव केे लि�ए समाायोोजि�त) 30 अप्रैैल 2026 कोो बढ़कर 11.2 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) होो गई, जोो 30 
मार््च 2026 तक 10.9 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) थी। 30 अप्रैल 2026 को सचंलन मेें मदु्रा मेें वदृ्धि 11.6 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) थी, जो 30 मार््च 2026 को 11.9 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) [31 
दिसबंर 2025 तक 10.2 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष)] से मामूली कम थी।
27	 दि�संबंर 2025 सेे उच्च सीीआईसीी वृदृ्धि� मेंं योोगदाान देनेेे वाालेे काारकोंं मेंं मजबूत ग्राामीीण मांं�ग और रााज्य केे नेेतृतृ्व वाालेे कल्यााणकाारीी उपाायोंं केे सााथ-सााथ बढ़ीी हुुई कीीमतीी धाातुओुं ंकीी 
कीमतोों और पांच राज््योों/केें द्र शासित प्रदशेोों मेें विधानसभा चनुावोों से पहले उच््च नकद निकासी शामिल है।
28	 30 अप्रैैल 2026 कोो मुदु्राा आपूूर्ति�ि मेंं 12 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) और 31 माार्चच 2026 तक 13 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई।
29	 30 अप्रैैल 2026 तक एससीीबीी कीी ऋण और जमाा वृदृ्धि� क्रमशःः 16 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) और 12.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) थीी, जबकि� 31 माार्चच 2026 तक यह क्रमशःः 16.1 प्रति�शत 
(वर््ष-दर-वर््ष) और 13.5 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) थी।

Chart IV.5: Widening Gap between Bank Credit 
and Deposit Growth

(Y-o-y, per cent)

Notes: 1. SCBs’ data are inclusive of regional rural banks. Data include the impact 
of the merger of a non-bank with a bank.

 2. With the change in the definition of fortnight vide the Banking Laws 
(Amendment) Act, 2025, data for SCBs pertain to 15th and last day of the 
month, effective December 15, 2025.

Source: Fortnightly Section 42 Returns, RBI.
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Chart IV.4: Sustained Expansion in 
Reserve Money and Money Supply (M3) 

(Y-o-y, per cent)

Note: With the change in the definition of fortnight vide the Banking Laws 
(Amendment) Act, 2025, data for reserve money and money supply pertain to 
15th and last day of the month, effective December 15, 2025.
Source: RBI.
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चार््ट IV.4: आरक्षित मदु्रा और
मदु्रा आपूर््तति (एम

3
) मेें लगातार बढ़़ोतरी

(व-द-व, प्रतिशत)

चार््ट IV.5: बैैंक ऋण और जमा वृद्धि के
बीच बढ़ता अतंर

(व-द-व, प्रतिशत)

टिप््पणी: बैैंकिग कानून (सशंोधन) अधिनियम, 2025 के ज़रिए पखवाड़़े की परिभाषा मेें 
बदलाव के साथ, आरक्षित मदु्रा और मदु्रा आपूर््तति का डेटा माह के 15वेें और आखिरी दिन से 
जडु़़ा होगा, जो 15 दिसबंर 2025 से लागू होगा ।
स्रोत: आरबीआई । 
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आरक्षित मदु्रा (नकद आरक्षित अनपुात के लिए समायोजित)
सचंलन मेें मदु्रा

मदु्रा आपूर््तति
टिप््पणिया:ँ	 1.	एससीबी के डेटा मेें क्षेत्रीय ग्रामीण बैैंक भी शामिल हैैं। डेटा मेें एक गैर-बैैंक के बैैंक 

मेें विलयन का असर भी शामिल है ।
	 2.	बैैंकिग कानून (सशंोधन) अधिनियम, 2025 के माध््यम से पखवाड़़े की परिभाषा 

मेें बदलाव के साथ, एससीबी के लिए डेटा माह के 15 वेें और अतंिम दिन से 
सबंधंित है, जो 15 दिसबंर 2025 से प्रभावी है ।

स्रोत: पाक्षिक धारा 42 रिटर््न, आरबीआई ।

ऋण वदृ्धि जमा वदृ्धि
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

अप्रैल 2026 मेें गैर-खाद्य बैैंक ऋण प्रवाह अतीत के अनुरूप 
कम हो गया (सारणी IV.2ए)। वर््ष 2025-26 मेें, वाणिज््ययिक 
क्षेत्र के लिए कुल बकाया ऋण मेें वर््ष-दर-वर््ष आधार पर 15.0 
प्रतिशत की वदृ्धि हुई, जिसमेें गैर-बैैंक स्रोतोों मेें 13.3 प्रतिशत की 
वदृ्धि दर््ज की गई। 30 अप्रैल 2026 तक, बकाया गैर-खाद्य बैैंक 
ऋण मेें एक वर््ष पहले 9.8 प्रतिशत की वदृ्धि की तुलना मेें 15.8 
प्रतिशत की वदृ्धि हुई (सारणी IV.2बी)।

मार््च  2026 मेें, गैर-खाद्य बैैंक ऋण30 की प्रमुख क्षेत्ररों मेें 
वदृ्धि हुई (चार््ट  IV.6)। कृषि और औद्योगिक ऋण वदृ्धि मेें वदृ्धि 
जारी रही। बड़़े उद्योगोों और एमएसएमई दोनोों को ऋण तेजी से 
बढ़़ा। एनबीएफसी, व््ययापार और वाणिज््ययिक स््थथावर संपदा को 
बैैंक ऋण देने से सेवा क्षेत्र मेें ऋण प्रवाह भी उत््ससाहजनक रहा। 
व््यक्तिगत ऋणोों के भीतर, आवास, वाहन और स््वर््ण ऋण मेें 
मजबूत ऋण वदृ्धि हुई है।

जमा और उधार दरेें

नीतिगत रेपो दर मेें संचयी 125 आधार अंकोों (बीपीएस) 
की कमी के बदले, एससीबी ने फरवरी 2025 से मार््च  2026 

के दौरान रेपो-संबंधित बाह्य बेेंचमार््क -आधारित उधार दरोों 

(ईबीएलआर) और फंड-आधारित उधार दरोों (एमसीएलआर) की 

सीमांत लागत दोनोों को समायोजित किया है। चल रहे सहजता 

चक्र के दौरान भारित औसत उधार दरोों (डब््ल्ययूएएलआर) के 

लिए प्रभाव-अंतरण मजबूत रहा है। नए और बकाया ऋणोों पर 

ऋण दरोों का संचरण सभी क्षेत्ररों मेें व््ययापक आधार पर किया 

गया है (चार््ट  IV.7)। जमा पक्ष पर, हाल के महीनोों मेें थोक 

जमा दरोों मेें सधुार के कारण भारित औसत घरेलू सावधि जमा 

दरोों (डब््ल्ययूएडीटीडीआर) मेें संचरण अपेक्षाकृत कम रहा है 
(सारणी IV.3)।

साारणीी IV.2ए: भाारत मेंं वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे लि�ए वि�त्तीीय 
संसंााधनोंं काा प्रवााह  

(₹ लााख करोोड़)

मद 
अपै्रैल-माार्चच 30 अपै्रैल तक  

2024-25 2025-26 2025-26 2026-27 P

A. गैैर-खााद्य बैंंक ऋण 18.08 29.19 -1.49 -1.83

B. 	 गैैर-बैंंक स्रोोत 
     (बीी1+बीी2)  

18.54 17.85 0.94 0.74 

	 बीी 1. घरेलूेू स्रोोत     14.91 12.66 0.94 0.74  

	 बीी 2. वि�देशेीी स्रोोत  3.63 5.19 – –

C. 	संसंााधनोंं काा कुुल प्रवााह       
(ए+बीी)

36.62 47.04 -0.55 -1.09

पीी: अनंंति�म; -: उपलब्ध नहींं।
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	सं खं्यााओं ंकेे पूूर्णांं�कन केे काारण कॉॉलम मेंं आंकंडे़े काा योोग कुुल केे बरााबर नहींं 

होो सकताा हैै। 
	 2.	वि� स्तृतृ नोोट््स और डेेटाा केे लि�ए, कृृपयाा वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी साारणीी संखं्याा: 18 

(ए) देखेेंं। 
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; एआईएफआई; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान। 

सारणी IV.2बी: वाणिज््ययिक क्षेत्र के लिए
बकाया ऋण

(₹ लाख करोड़; कोष्ठक मेें आकंड़़े व-द-व प्रतिशत परिवर््तन हैैं)

मदेें मार््च के अतं मेें 30 अप्रैल तक

2025 2026 2025 2026 पी

ए.	 गैर-खाद्य बैैंक ऋण 183.72
(10.9)

212.91
(15.9)

182.23
(9.8)

211.08
(15.8)

बी.	 गैर-बैैंक स्रोत	 	

	 (बी1+बी2)
89.25
(15.1)

101.09
(13.3)

2.23
(70.6)

2.10
(-5.7)

	 बी1. घरलूे स्रोत 66.37
(17.3)

75.11
(13.2)

2.23
(70.6)

2.10
(-5.7)

	 बी2. विदशेी स्रोत	 22.87
(9.3)

25.98
(13.6)

– –

सी.	कुल ऋण (ए+बी) 272.97
(12.3)

314.00
(15.0)

184.45
(10.3)

213.18
(15.6)

पी: अनंतिम; -: उपलब््ध नहीीं है।
टिप््पणिया:ँ 1. 	 सखं््ययाओ ंको पूर््णाांकित करने के कारण कॉलमोों मेें आकंड़़े का योग कुल योग के 

बराबर नहीीं हो सकता । 
	 2.	 गैर-बैैंक स्रोतोों के आकंड़ों मेें घरलूे स्रोतोों के तहत इक््वविटी और हाइब्रिड लिखत 

जारी किए जाने और विदशेी स्रोतोों के तहत इक््वविटी मेें प्रत््यक्ष विदशेी निवेश 
शामिल नहीीं है । 

	 3.	 बकाया डेटा के आधार पर प्रवाह सारणी IV.2ए मेें प्रदान किए गए प्रवाह के साथ 
मेल नहीीं खा सकता है:

		  (ए)	 1 जलुाई 2023 को एचडीएफ़सी बैैंक के साथ एचडीएफ़सी लिमिटेड का 
विलय;

		  (बी)	 कुछ आवास वित्त कंपनियोों का गैर-बैैंकिग वित्तीय कंपनियोों मेें परिवर््तन; 
और

		  (सी)	विदशेी स्रोतोों के मामले मेें मूल््ययाांकन प्रभाव। 4. विस््ततृत नोट्स और डेटा के 
लिए, कृपया वर््तमान सांख््ययिकी सारणी सखं््यया: 18 (बी) दखेेें ।  

स्रोत: आरबीआई; सेबी; एआईएफआई; और आरबीआई स््टटाफ का अनमुान ।

30	 अनंंति�म डेेटाा। बैंंक ऋण केे के्षेत्रवाार परि�नि�योोजन संबंंधंीी आंकंडे़़� के्षेत्र-वाार और उद्योोग-वाार बैंंक ऋण (एसआईबीीसीी) वि�वरणीी पर आधाारि�त होोतेे हैंं, जि�समेंं 41 चुनुिं�ंदाा बैंंक शाामि�ल होोतेे 
हैैं जो सभी अनसूुचित वाणिज््ययिक बैैंकोों द्वारा प्रदान किए गए कुल गैर-खाद्य ऋण का लगभग 95 प्रतिशत होते हैैं। 31 दिसबंर 2025 से बैैंकिग कानून (सशंोधन) अधिनियम, 2025 के 
तहत अतंिम रिपोर््टििंग पखवाड़़े की परिभाषा को महीने के अतंिम दिन मेें बदल दिया गया है। तदनसुार, दिसबंर 2025 से वर््ष-दर-वर््ष वदृ्धि दर चालू वर््ष के महीने के अतं के आकंड़ों और 
पिछले वर््ष के इसी महीने के लिए अतंिम रिपोर््टििंग पखवाड़़े (परुानी परिभाषा के अनसुार) के आकंड़ों पर आधारित है। गैर-खाद्य ऋण वदृ्धि की गणना पाक्षिक धारा-42 रिटर््न के आधार 
पर की जाती है, जिसमेें सभी एससीबी शामिल हैैं।
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Chart IV.6: Bank Credit Growth Increased across Key Sectors
(Y-o-y, per cent)

Source: RBI.
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बैंंक समूूहोंं मेंं, साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बैंंकोंं कीी तुलुनाा मेंं नि�जीी 
बैंंकोंं मेंं ऋण दर केे लि�ए प्रभााव-अंतंरण अधि�क थाा और वर्ततमाान 
सहजताा चक्र केे दौौराान जमाा दरोंं केे लि�ए इसकेे वि�परीीत थाा 

(चाार्टट  IV.8)।

इक््वविटी बाज़ार

अमेेरि�काा-ईराान संघंर्षष वि�रााम कीी घोोषणाा केे बााद अप्रैैल मेंं 

भाारतीीय शेेयर बााजाारोंं मेंं तेेजीी आई। हाालांं�कि�, अमेेरि�काा-ईराान 

युदु्धवि�रााम31 केे स्थाायि�त्व और कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मेंं वृदृ्धि� पर 

सारणी IV.3: बैंकों की जमा और उधार दरों में संचरण (आधार अकं)

सावधि जमा दरेें ऋण दरेें
अवधि रपेो दर डबल््ययूएडीटीडीआर-

नया जमा
डबल््ययूएडीटीडीआर-

बकाया जमा
ईबीएलआर 1-वर्षीय 

एमसीएलआर
(माध््ययिका)

डबल््ययूएएलआर - नया रुपया ऋण डबल््ययूएएलआर 
- बकाया रुपया 

ऋण
कुल मिलाकर ब््ययाज दर 

प्रभाव#

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)

सख््तती चक्र
मई 2022 से जनवरी 2025 तक

250 259 206 250 175 182 191 115

सहजता चक्र
फरवरी 2025 से मार््च 2026 तक

-125 -55 -47 -125 -60 -93 -80 -88

#: जनवरी 2025 के भार पर गणना की गई। 
डबल््ययूएएलआर: भारित औसत ऋण दर; डब््ल्ययूएडीटीडीआर; भारित औसत घरलूे सावधि जमा दर;
एमसीएलआर: फंड की सीमांत लागत-आधारित उधार दर; ईबीएलआर: बाह्य बेेंचमार््क -आधारित उधार दर।
टिप््पणी: ईबीएलआर पर आकंडे़ 32 घरलूे बैैंकोों से सबंधंित हैैं।
स्रोत: आरबीआई।

31	 भाारत VIX माार्चच 2026 केे अंतं मेंं 27.9 सेे घटकर अप्रैैल केे अंतं मेंं 18.5 होो गयाा, और 21 मई 2026 कोो 17.8 होो गयाा। 

चार््ट IV.4: प्रमखु क्षेत्ररों मेें बैैंक ऋण वृद्धि मेें बढ़ोतरी
(व-द-व, प्रतिशत)

ए. कृषि  बी. उद्योग

सी. सवेाएँ डी. निजी ऋण
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स्रोत: आरबीआई ।
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चिं�तंााओं ंकेे बीीच मई (21 ताारीीख तक) मेंं बााजाारोंं मेंं गि�राावट आई 

(चाार्टट  IV.9)।

वित्त के बाह्य स्रोत

वर््ष 2025-26 के दौरान, प्रत््यक्ष विदशेी निवेश (एफडीआई) 

प्रवाह पिछले वर््ष की तलुना मेें सकल और निवल दोनोों मामलोों 

मेें अधिक रहा।32 मार््च मेें, निवल एफडीआई लगातार दूसर ेमहीने 

घनात््मक रहा, हालांकि सकल आवक एफडीआई मेें गिरावट 

दर््ज की गई। मार््च मेें बाह्य एफडीआई मेें गिरावट आई, आधे से 

अधिक प्रवाह सिगंापरु, सयंकु्त अरब अमीरात और नीदरलैैंड गया 
(चार््ट  IV.10)।

Chart IV.7: Transmission across Select Sectors (February 2025 - March 2026)

Note: Transmission during February 2025 to March 2026 is calculated by subtracting the weighted average lending rates of January 2025 from those of March 2026.
Source: RBI.
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Chart IV.8: Transmission across Bank Groups (February 2025 - March 2026)

Note: Transmission during February 2025 to March 2026 is calculated by subtracting the weighted-average lending and deposit rates for January 2025 from those for March 
2026.
Source: RBI.
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32	 वि�त्त वर्षष 2025-26 केे दौौराान सकल एफडीीआई प्रवााह बढ़कर 94.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो एक वर्षष पहलेे 80.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। इसीी तरह, इसीी अवधि� 
के दौरान निवल एफडीआई प्रवाह 1.0 बिलियन अमेरिकी डॉलर से बढ़कर 7.7 बिलियन अमेरिकी डॉलर हो गया।

चार््ट IV.7: चुनिदंा क्षेत्ररों मेें सचंरण (फरवरी 2025-मार््च 2026)

ए. नया रुपया ऋण
(आधार अकं)

बी. बकाया रुपया ऋण
(आधार अकं)
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टिप््पणी: फरवरी 2025 से मार््च 2026 के दौरान सचंरण की गणना जनवरी 2025 की भारित औसत उधार दर को मार््च 2026 की भारित औसत उधार दरोों से घटाकर की जाती है।
स्रोत: आरबीआई। 

चार््ट IV.8: बैैंक समहूोों मेें सचंरण (फरवरी 2025-मार््च 2026)

ए. उधार दरेें
(आधार अकं)

बी. जमा दरेें
(आधार अकं)

डब््ल्ययूएएलआर
(नया रुपया ऋण)

डब््ल्ययूएएलआर
(बकाया रुपया ऋण)

सार््वजनिक क्षेत्र के बैैंक निजी बैैंक विदशेी बैैंक

डबल््ययूएडीटीडीआर
(नया जमा)

डबल््ययूएडीटीडीआर
(बकाया जमा)

सार््वजनिक क्षेत्र के बैैंक निजी बैैंक विदशेी बैैंक

टिप््पणी: फरवरी 2025 से मार््च 2026 के दौरान सचंरण की गणना जनवरी 2025 के भारित-औसत उधार और जमा दर को मार््च 2026 घटाकर की जाती है।
स्रोत: आरबीआई। 
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अप्रैल और मई मेें अब तक (20 तारीख तक), विदशेी 

पोर््टफोलियो निवेशक (एफपीआई) लगातार भू-राजनीतिक 

अनिश्चितता और पश्चिम एशिया मेें निरतंर तनाव के बीच, विशष 

रूप से इक््वविटी खंड मेें निवल विक्रेत ा बने रहे (चार््ट  IV.11)।33

वर््ष 2025-26 के दौरान पजंीकरण और बाह्य वाणिज््ययिक 

उधार (ईसीबी) का निवल अतंर््ववाह कम हुआ (चार््ट  IV.12)।34 

समग्र उधारोों मेें कमी के बावजूद, कॉरपोरट्ेस द्वारा पूजंीगत व््यय 

के लिए एक महत््वपूर््ण हिस््ससा निर््धधारित किया गया था।

33	 वर्षष 2026-27 केे दौौराान अब तक (20 मई 2026 तक), एफपीीआई नेे 10.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे नि�वल बहि�र्वाा�ह कोो पंजंीीकृृत कि�याा हैै, जोो मुखु्य रूप सेे इक्वि�िटीी सेेगमेंंट सेे 
निकासी द्वारा सचंालित है।
34	 ईसीीबीी काा पंजंीीकरण वर्षष 2025-26 केे दौौराान घटकर 43.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो 2024-25 केे दौौराान 61.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा।

75183

Chart IV.9: Domestic Equity Markets Rebounded in April
(Index, left scale; ₹ thousand crore, right scale)

Note: DII: Domestic Institutional Investors; FPI: Foreign Portfolio Investors.
Source: Bloomberg.
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Chart IV.10: Net FDI Remained Positive in March

Source: RBI.

a. Gross and Net FDI
(US$ billion)

b. Country-Wise Outward FDI in March 2026
(US$ billion)
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चाार्टट IV.9: अपै्रैल मेंं घरेलूेू इक्वि�िटीी माारे्केट मेंं उछााल
(सूचकांक, बाया मान; हजार करोड़, दाया मान)
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बीएसई सेेंसेक््स एफपीआई+डीआईआई प्रवाह (दाया ँमान)

टिप््पणी: डीआईआई: घरलूे ससं््थथागत निवेशक; एफ़पीआई: विदशेी पोर््टफोलियो निवेशक।
स्रोत: ब््ललूमबर््ग। 

चार््ट IV.10 : मार््च मेें निवल एफ़डीआई घनात््मक रहा

ए. सकल और निवल एफडीआई
(बिलियन अमेरिकी डॉलर)

बी. मार््च 2026 मेें देश-वार बाह्य एफ़डीआई
(बिलियन अमेरिकी डॉलर)

स्रोत: आरबीआई। 
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

भारत का विदशेी मदु्रा भडंार पर््ययाप्त बना हुआ है, जिससे 

दिसबंर 2025 के अतं तक लगभग 11 महीने35 के माल आयात 

के लिए कवर और बकाया विदशेी ऋण का 90 प्रतिशत हो जाएगा 

(चार््ट  IV.13)।36

35	 वस्तुओुं ंऔर सेेवााओं ंकेे लि�ए आयाात कवर लगभग 9 महीीनेे थाा।
36	 गणनाा 15 मई, 2026 तक केे आरक्षि�त मुदु्राा काा उपयोोग करतीी हैै।
37	 इन उपाायोंं मेंं ऑनशोोर डि�लि�वरीी योोग्य बााजाार मेंं अधि�कृत डीीलरोंं कीी नि�वल खुलुीी स्थि�िति� कोो सीीमि�त करनाा और गैैर-वि�तरण योोग्य वाायदाा बााजाार मेंं उनकीी गति�वि�धि�योंं कोो सीीमि�त 
करना शामिल है।

Chart IV.11: Foreign Portfolio Investors 
Remained Net Sellers

(US$ billion)

*: Data up to May 20, 2026.
Note: Debt covers hybrid instruments also. 
Source: National Securities Depository Limited (NSDL).
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Chart IV.12: External Commercial Borrowings Moderated
(US$ billion)

Registrations Net inflows Registrations Net inflows

a. Monthly b. Annual

Source:  Form ECB, RBI.
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Chart IV.13: India’s Foreign Exchange 
Reserves Remain Comfortable

(US$ billion, left scale; number of months, right scale)

*: As on May 15, 2026.
Note: The import cover data is based on annualised merchandise imports as per 

the balance of payments statistics.
Source: RBI.
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विदशेी मुद्रा बाजार

अप्रैल मेें भारतीय रुपये का अवमूल््यन हुआ, हालांकि 

गिरावट अस््थथायी यदु्धविराम की घोषणा और आरबीआई37 द्वारा 

किए गए विभिन््न उपायोों द्वारा सीमित थी (चार््ट  IV.14)। इसके 

चार््ट IV.11: विदशी पोर््टफोलियो निवेशक निवल 
विक्रे ता बन ेरहे

(बिलियन अमेरिकी डॉलर)

चार््ट IV.13: भारत का विदशी मदु्रा भडंार पर््ययाप्त 
बना रहा

(बिलियन अमेरिकी डॉलर, बाया मान; माह की सखं््यया, दायां मान)

इक््वविटि ऋण कुल
*: 20 मई 2026 तक का डेटा। 
टिप््पणी: ऋण मेें हाइब्रिड लिखत भी शामिल हैैं।
स्रोत: नेशनल सिक््ययोरिटीज डिपॉजिटरी लिमिटेड (एनएसडीएल)।

विदशेी मदु्रा आस््ततियां
विशष आहरण अधिकार (एसडीआर)
आईएमएफ़ मेें रिज़र््व ट््राांच की स््थथिति

स््वर््ण
आयात कवर
(दाया ँमान)

*: 15 मई, 2026 तक। 
टिप््पणी: आयात कवर डेटा भगुतान सतंलुन सांख््ययिकी के अनसुार वार््षषिक पण््य वस््ततु 
आयात पर आधारित है।
स्रोत: आरबीआई। 
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चार््ट IV.12: बाह्य वाणिज््ययिक उधार मेें कमी
(बिलियन अमेरिकी डॉलर)

ए. मासिक बी. वार््षषिक

पजंीकरण निवल अतंर््ववाह पजंीकरण निवल अतंर््ववाह

स्रोत: फॉर््म ईसीबी, आरबीआई। 
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

बाद, आईएनआर ने मोटे तौर पर कच््चचे तेल की कीमतोों मेें उतार-

चढ़़ाव को प्रतिबिबंित किया, जो पश्चिम एशिया के विकास को 

दर््शशाता है। वास््तविक प्रभावी शब््दोों मेें, भारतीय रुपये मेें अप्रैल मेें 

नाममात्र प्रभावी शब््दोों मेें भारतीय रुपये के मूल््यह्रास और भारत 

मेें अपने प्रमखु व््ययापारिक भागीदारोों की तलुना मेें अपेक्षाकृत कम 

मूल््य सूचकांक के कारण अवमूल््यन हुआ (चार््ट  IV.15)।

V. निष््कर््ष

वैश्विक आर््थथिक स््थथितिया ँ नाजकु बनी रहीीं, जो बढ़़े हुए 

भू-राजनीतिक तनाव, बढ़़ी हुई ऊर््जजा लागत और विकास और 

मदु्रास््फफीति दृष्टिकोण के आसपास लगातार अनिश्चितता से 

आकार लेती हैैं। पश्चिम एशिया मेें सघंर््ष ने कमोडिटी बाजारोों, 

वैश्विक व््ययापार प्रवाह और आपूर््तति शृृंखलाओ ंपर दबाव जारी रखा, 

जिससे वित्तीय बाजारोों मेें अस््थथिरता मेें बढ़ोतरी हुई। भारत ने वहृद 

आर््थथिक ताकत की स््थथिति से इस चरण मेें प्रवेश किया है। घरलूे 

मांग विकास का प्रमखु वाहक बनी हुई है। हालांकि, निकट अवधि 

का दृष्टिकोण आपूर््तति पक्ष के दबाव से कुछ हद तक धुधंला है। 

हालांकि हेडलाइन मदु्रास््फफीति सहिष््णणुता बैैंड के भीतर मजबूती 

से बनी हुई है, लेकिन घरलूे कीमतोों की निगरानी की जानी चाहिए। 

वित्तीय स््थथितियां, कच््चचे तेल की कीमतेें और पूजंी प्रवाह बाहरी 

क्षेत्र के दृष्टिकोण के लिए चनुौतियां बना रहे हैैं। फिर भी, मजबूत 

सेवा निर््ययात, सकारात््मक निवल एफडीआई प्रवाह, विदशेी मदु्रा 

भडंार बफर और सरकार और रिज़र््व बैैंक द्वारा किए गए कई 

सक्रिय नीतिगत उपायोों से भारतीय अर््थव््यवस््थथा को बाहरी 

प्रतिकूलताओ ंसे बचाने की सभंावना है।

Chart IV.14: INR Movements vis-à-vis 
the US Dollar

(₹ per US$)

Note: Red candles indicate depreciation of INR vis-à-vis US dollar, i.e., the INR 
has closed higher at the end of the week than it opened. Green candles 
indicate appreciation of INR vis-à-vis US dollar, i.e., the INR has closed 
lower at the end of the week than it opened.

Sources: Refinitiv; and RBI staff estimates.
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Chart IV.15: INR Depreciated in terms of the 40-Currency Real Effective Exchange Rate

Note: Positive change indicates an appreciation of nominal and real exchange rate and negative change indicates a depreciation.
Source: RBI.
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चार््ट IV.14: अमरेिकी डॉलर के मकुाबले रुपए मेें 
उतार-चढ़़ाव

(प्रति अमेरिकी डॉलर)

टिप््पणी: लाल कैैं डल््स अमेरिकी डॉलर के मकुाबले आईएनआर मेें गिरावट दिखाती हैैं, यानी, 
आईएनआर सप्ताह के अतं मेें खलुने के मकुाबले ज़़्ययादा पर बदं हुआ है। हरी कैैं डल््स 
अमेरिकी डॉलर के मकुाबले आईएनआर मेें बढ़़ोतरी दिखाती हैैं, यानी, आईएनआर 
सप्ताह के अतं मेें खलुने के मकुाबले कम पर बंद हुआ है।

स्रोत: रिफाइनिटिव; और आरबीआई स््टटाफ का अनमुान।
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चार््ट IV.15: 40-मदु्रा वास््तविक प्रभावी विनिमय दर के हिसाब स ेआईएनआर मेें गिरावट

ए. मासिक परिवर््तन
(सूचकांक (2015-16 = 100), बायां मान; प्रतिशत, दाया मान)

बी. मासिक परिवर््तनोों का अपघटन
(प्रतिशत)

आरईईआर (दाया ँमान) मेें परिवर््तन
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टिप््पणी: सकारात््मक बदलाव नामिक और वास््तविक विनिमय दर मेें बढ़़ोतरी दिखाता है और नकारात््मक बदलाव अवमूल््यन दिखाता है।
स्रोत: आरबीआई।
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सं.ं 1: चुुनिं�दंाा आर्थि�िक संकेंेतक
मद 2025-26 2024-25 2025-26 

ति�2 ति�3 ति�2 ति�3
1 2 3 4 5

1.	 Real Sector (% Change)
	 1.1	 GVA at Basic Prices 7.8 6.5 7.8 8.6 7.8
		  1.1.1	 Agriculture 2.5 4.1 5.8 2.3 1.4
		  1.1.2	 Industry 10.2 4.6 9.7 11.4 11.1
		  1.1.3	 Services 8.6 7.8 7.9 9.2 9.1
	 1.1a	 Final Consumption Expenditure 8.2 5.8 6.2 7.8 8.1
	 1.1b	 Gross Fixed Capital Formation 7.1 6.6 6.3 8.4 7.8

2025-26 2025 2026
फर. माार्चच फर. माार्चच

1 2 3 4 5
	 1.2	 Index of Industrial Production 4.1 2.7 3.9 5.1 4.1
2.	 Money and Banking (% Change)           
	 2.1	 Scheduled Commercial Banks           
		  2.1.1	 Deposits 13.5 10.8 10.3 11.9 13.5
		  2.1.2	 Credit 16.1 11.6 11.0 14.5 16.1
			   2.1.2.1	 Non-food Credit 15.9 11.5 11.0 14.3 15.9
		  2.1.3	 Investment in Govt. Securities 4.5 9.4 9.7 3.2 4.5
	 2.2	 Money Stock Measures           
		  2.2.1	 Reserve Money (M0) 6.0 5.3 4.3 5.0 6.0
		  2.2.2	 Broad Money (M3) 15.3 9.4 9.4 12.6 15.3
3.	 Ratios (%)           
	 3.1	 Cash Reserve Ratio 3.00 4.00 4.00 3.00 3.00
	 3.2	 Statutory Liquidity Ratio 18.00 18.00 18.00 18.00 18.00
	 3.3	 Cash-Deposit Ratio 3.2 4.5 4.3 3.3 3.2
	 3.4	 Credit-Deposit Ratio 81.4 80.4 80.8 82.4 81.4
	 3.5	 Incremental Credit-Deposit Ratio 85.4 82.1 86.1 96.1 85.4
	 3.6	 Investment-Deposit Ratio 26.5 29.5 29.7 27.6 26.5
	 3.7	 Incremental Investment-Deposit Ratio 7.2 26.5 28.1 9.9 7.2
4.	 Interest Rates (%)           
	 4.1	 Policy Repo Rate 5.25 6.25 6.25 5.25 5.25
	 4.2	 Fixed Reverse Repo Rate 3.35 3.35 3.35 3.35 3.35
	 4.3	 Standing Deposit Facility (SDF) Rate * 5.00 6.00 6.00 5.00 5.00
	 4.4	 Marginal Standing Facility (MSF) Rate 5.50 6.50 6.50 5.50 5.50
	 4.5	 Bank Rate 5.50 6.50 6.50 5.50 5.50
	 4.6	 Base Rate 8.35/10.00 9.10/10.40 9.10/10.40 8.35/10.00 8.35/10.00
	 4.7	 MCLR (Overnight) 7.70/7.95 8.15/8.45 8.15/8.45 7.70/7.95 7.70/7.95
	 4.8	 Term Deposit Rate >1 Year 6.00/6.60 6.00/7.25 6.00/7.25 6.00/6.60 6.00/6.60
	 4.9	 Savings Deposit Rate 2.50/2.50 2.70/3.00 2.70/3.00 2.50/2.50 2.50/2.50
	 4.10	 Call Money Rate (Weighted Average) 5.37 6.33 6.35 5.09 5.37
	 4.11	 91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 5.33 6.45 6.52 5.30 5.33
	 4.12	 182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 5.54 6.60 6.52 5.51 5.54
	 4.13	 364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 5.65 6.54 6.47 5.59 5.65
	 4.14	 10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 7.11 6.73 6.62 6.71 7.11
5.	 Reference Rate and Forward Premia           
	 5.1	 INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 94.60 87.40 85.58 90.95 94.60
	 5.2	 INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 109.16 90.78 92.32 107.37 109.16
	 5.3	 Forward Premia of US$	 1-month (%) 4.43 3.21 3.12 3.09 4.43
					     3-month (%) 3.51 2.46 2.56 2.64 3.51
					     6-month (%) 3.22 2.20 2.28 2.59 3.22
6.	 Inflation (%)           
	 6.1 All India Consumer Price Index 2.1 3.5 3.6 3.2 3.4
	 6.2 Consumer Price Index for Industrial Workers 3.1 2.6 3.0 4.0 4.3
	 6.3 Wholesale Price Index 0.7 2.4 2.2 2.3 3.9
		  6.3.1 Primary Articles -1.0 2.9 1.3 3.2 6.4
		  6.3.2 Fuel and Power -2.9 -1.0 0.0 -3.8 1.1
		  6.3.3 Manufactured Products 2.3 3.0 3.2 3.1 3.4
7.	 Foreign Trade (% Change)           
	 7.1	 Imports 7.6 -14.8 12.1 25.0 -6.2
	 7.2	 Exports 0.9 -10.9 0.9 -0.8 -7.4

टि�प्पणीी :	 फााइनंेंसि�यल बंेंचमाार्कक  इंंडि�याा प्राा. लि�. (एफबीीआईएल) नेे भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे 31 माार्चच 2018 केे परि�पत्र एफएमआरडीी.डीीआईआरडीी.7/14.03.025/ 2017-18 केे अनुसुाार 31 माार्चच 2018  
	से  जीी सेेक बंेंचमाार्कक  काा प्रकााशन शुरुू कि�याा हैै। एफबीीआईएल नेे 10 जुलुााई 2018 सेे संदंर्भभ दरोंं काा प्रसाार शुरुू कि�याा हैै l 
1 जुलुााई 2023 केे बााद केे आंकंड़ोंं मंें गैैर-बंैंक काा बंैंक केे सााथ वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल हैै । 
बंैंकिं�ग काानूून (संशंोोधन) अधि�नि�यम, 2025 केे अनुसुाार, 15 दि�संबंर 2025 सेे ‘पखवााडे़े’ कीी परि�भााषाा कोो संशंोोधि�त कर दि�याा गयाा हैै। अब यह हर दूूसरे ेशुकु्रवाार केे बजााय महीीनेे कीी 15 ताारीीख और महीीनेे 
केे अंतंि�म कैैलंेंडर दि�न कोो माानाा जााएगाा ।
*: दि�नांं�क 8 अपै्रैल 2022 कीी पे्रेस प्रकााशनीी संं. 2022-2023/41 केे अनुसुाार ।

1.	वा ास्तवि�क क्षेते्र (% परि�वर्ततन)
	 1.1  आधाार मूूल्योंं पर जीीवीीए
		  1.1.1	कृ षि�
		  1.1.2	 उद्योोग
		  1.1.3	से वााएंं
	 1.1ए	अं तंि�म खपत व्यय
	 1.1बीी	सकल नि�यत पूंं�जीी नि�र्माा�ण

	 1.2 औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क
2. 	 मुदु्राा और बैंकंिं�ंग (% परि�वर्ततन)
	 2.1 	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक
		  2.1.1	 जमाारााशि�याँँ�
		  2.1.2	 ऋण#
			   2.1.2.1	गै र-खााद्याान्न ऋण#
		  2.1.3	स रकाारीी प्रति�भूति�योंं मंें नि�वेेश
	 2.2 	मु दु्राा स्टॉॉक माात्राा
		  2.2.1	 आरक्षि�त मुदु्राा (एम0)
		  2.2.2	स्थू ल मुदु्राा (एम3)
3.	 अनुपुाात (%)
	 3.1 	 आरक्षि�त नकदीी नि�धि� अनुपुाात
	 3.2	सांं�वि�धि �क चलनि�धि� अनुपुाात
	 3.3	न कदीी-जमाा अनुपुाात
	 3.4	 ऋण-जमाा अनुपुाात
	 3.5	वृ दृ्धि�शीील ऋण-जमाा अनुपुाात#
	 3.6	नि �वेेश-जमाा अनुपुाात
	 3.7	वृ दृ्धि�शीील नि�वेेश-जमाा अनुपुाात
4.	 ब्यााज दरें ं(%)
	 4.1	नी ीति� रेपेोो दर
	 4.2	स्था ायीी रि�वर्सस रेपेोो दर
	 4.3	स्था ायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) दर* 
	 4.4	सी ीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) दर
	 4.5	 बंैंक दर
	 4.6	 आधाार दर
	 4.7	एमसी ीएलआर (एक दि�न केे लि�ए)
	 4.8	मी ीयाादीी जमाा दर >1 वर्षष
	 4.9	बच त जमाा दर
	 4.10	मांं� ग मुदु्राा दर (भाारि�त औसत)
	 4.11	 91-दि�वसीीय खज़ाानाा बि�ल (प्रााथमि�क) प्रति�फल
	 4.12	 182-दि�वसीीय खज़ाानाा बि�ल (प्रााथमि�क) प्रति�फल
	 4.13	 364-दि�वसीीय खज़ाानाा बि�ल (प्रााथमि�क) प्रति�फल
	 4.14	 10-वर्षीीय सरकाारीी प्रति�भूति�यांं� सममूल्य प्रति�फल (एफबीीआईएल)
5.	सं दंर्भभ दर और वाायदाा प्रीीमि�यम
	 5.1	 भाा.रु.-अमेेरि�कीी डॉॉलर हााजि�र दर (₹ प्रति� वि�देशेीी मुदु्राा)
	 5.2	 भाा.रु.-यूूरोो हााजि�र दर (₹ प्रति� वि�देशेीी मुदु्राा)
	 5.3	 अमेेरि�कीी डॉॉलर काा वाायदाा प्रीीमि�यम	 1-मााह (%)
				    3-मााह (%)
				    6-मााह (%)
6.	 मुदु्राास्फीीति� (%)
	 6.1	 अखि�ल भाारतीीय उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क
	 6.2	 औद्योोगि�क काामगाारोंं केे लि�ए उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क
	 6.3	थो ोक मूूल्य सूूचकांं�क
		  6.3.1	प्रा ाथमि�क वस्तुएुंं
		  6.3.2	ईं धंन और उर्जाा�
		  6.3.3	वि�नि �र्मि�ित उत्पााद
7.	वि�दे शीी व्याापाार (% परि�वर्ततन)
	 7.1	 आयाात
	 7.2	नि �र्याा�त
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भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक
सं.ं 2: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं - देेयतााएं ंऔर आस्ति�ियांं�*

(₹ करोोड़) 

मद अंतंि�म शुुक्रवाार/शुुक्रवाार कीी स्थि�िति�

2025-26 2025 2026

अपै्रै. माार्चच 27 अपै्रै. 03 अपै्रै. 10 अपै्रै. 17 अपै्रै. 24

1 2 3 4 5 6 7

1.	 Issue Department

	 1.1	 Liabilities

		  1.1.1	 Notes in Circulation 4126019 3760619 4126019 4130874 4177432 4193212 4206711

		  1.1.2	 Notes held in Banking Department 12 14 12 10 20 16 16

	 1.1/1.2  Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets 4126031 3760633 4126031 4130884 4177452 4193228 4206727

	 1.2	 Assets

		  1.2.1	 Gold 381463 255167 381463 398754 399086 402487 401897

		  1.2.2	 Foreign Securities 3744091 3505174 3744091 3731670 3777982 3790403 3804562

		  1.2.3	 Rupee Coin 477 292 477 460 384 338 267

		  1.2.4	 Government of India Rupee Securities - - - - - - -

2.	 Banking Department

	 2.1	 Liabilities

		  2.1.1	 Deposits 1822486 1483243 1822486 1766844 1695136 1619868 1482743

			   2.1.1.1	 Central Government 100 101 100 100 101 100 101

			   2.1.1.2	 Market Stabilisation Scheme - - - - - - -

			   2.1.1.3	 State Governments 43 42 43 43 43 43 43

			   2.1.1.4	 Scheduled Commercial Banks 786905 947351 786905 799217 749236 835219 789343

			   2.1.1.5	 Scheduled State Co-operative Banks 6727 8398 6727 6794 6540 6793 6601

			   2.1.1.6	 Non-Scheduled State Co-operative Banks 5379 5324 5379 6079 5212 5026 4742

			   2.1.1.7	 Other Banks 38899 47540 38899 39485 38740 39976 39768

			   2.1.1.8	 Others 812295 375176 812295 761799 766339 618187 520398

			   2.1.1.9	 Financial Institution Outside India 172137 99311 172137 153327 128926 114524 121747

		  2.1.2	 Other Liabilities 3074277 2331242 3074277 2986861 3063269 3111012 3167183

	 2.1/2.2  Total Liabilities or Assets 4896763 3814485 4896763 4753705 4758405 4730880 4649925

	 2.2	 Assets

		  2.2.1	 Notes and Coins 13 14 13 10 20 16 16

		  2.2.2	 Balances Held Abroad 1509375 1488168 1509375 1439005 1407025 1418781 1451402

		  2.2.3	 Loans and Advances

			   2.2.3.1	 Central Government - - - - 100274 93392 -

			   2.2.3.2	 State Governments 22268 22324 22268 41040 23567 33169 10502

			   2.2.3.3	 Scheduled Commercial Banks 173636 23088 173636 120794 78087 41912 42041

			   2.2.3.4	 Scheduled State Co-op.Banks - - - - - - -

			   2.2.3.5	 Industrial Dev. Bank of India - - - - - - -

			   2.2.3.6	 NABARD - - - - - - -

			   2.2.3.7	 EXIM Bank - - - - - - -

			   2.2.3.8	 Others 20327 19919 20327 15331 8957 8865 9041

			   2.2.3.9	 Financial Institution Outside India 169987 99355 169987 151045 127209 113457 120702

		  2.2.4	 Bills Purchased and Discounted

			   2.2.4.1	 Internal - - - - - - -

			   2.2.4.2	 Government Treasury Bills - - - - - - -

		  2.2.5	 Investments 2270517 1682492 2270517 2252345 2278146 2279848 2275675

		  2.2.6	 Other Assets 730640 479126 730640 734134 735120 741440 740547

			   2.2.6.1	 Gold 694389 465619 694389 725460 726064 732251 731178
* डेेटाा अनंंति�म हंैं ।

1.	नि�र्गगम  वि�भााग
	 1.1 	दे यतााएंं
	 	 1.1.1	 संचंलन मंें नोोट
		  1.1.2	 बंैंकिं�ग वि�भााग मंें रखेे गए नोोट
	 1.1/1.2 कुुल देेयतााएं ं(जाारीी कि�ए गए कुुल नोोट) याा आस्ति�ियांं�
	 1.2	 आस्ति�ियांं�
		  1.2.1	स्वर्णण
		  1.2.2	वि�दे शेीी प्रति�भूति�यांं�
		  1.2.3	 रुपयाा सि�क्काा
		  1.2.4	 भाारत सरकाार कीी रुपयाा प्रति�भूति�यांं�
2.	 बैंकंिं�ंग वि�भााग
	 2.1	दे यतााएंं
	 	 2.1.1	 जमाारााशि�याँँ�
			   2.1.1.1	कें द्र सरकाार
			   2.1.1.2 	बा ाजाार स्थि�िरीीकरण योोजनाा
			   2.1.1.3 	रा ाज्य सरकाारेंं
			   2.1.1.4 	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक
			   2.1.1.5 	 अनुसूुूचि�त रााज्य सहकाारीी बंैंक
			   2.1.1.6 	गै र-अनुसूुूचि�त रााज्य सहकाारीी बंैंक
			   2.1.1.7 	 अन्य बंैंक
			   2.1.1.8 	 अन्य
			   2.1.1.9 	 भाारत केे बााहर केे वि�त्तीीय संसं्थाान
	 	 2.1.2	 अन्य देयेतााएंं
	 2.1/2.2 कुुल देेयतााएं ंयाा आस्ति�ियांं�
	 2.2 	 आस्ति�ियांं�
		  2.2.1	नो ोट और सि�क्केे
		  2.2.2	वि�दे शेोंं मंें धाारि�त रााशि�याँँ�
		  2.2.3	 ऋण और अग्रि�म
			   2.2.3.1 	के न्द्र सरकाार
			   2.2.3.2 	रा ाज्य सरकाारेंं
			   2.2.3.3 	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक
			   2.2.3.4 	 अनुसूुूचि�त रााज्य सहकाारीी बंैंक
			   2.2.3.5 	 भाारतीीय औद्योोगि�क वि�काास बंैंक
			   2.2.3.6 	ना ाबाार्डड
			   2.2.3.7 	एक्ज़ि�िम  बंैंक
			   2.2.3.8 	 अन्य
			   2.2.3.9 	 भाारत केे बााहर कीी वि�त्तीीय संसं्थााएंं
		  2.2.4	 खरीीदे ेऔर भुनुााए गए बि�ल
			   2.2.4.1 	आं तंरि�क
			   2.2.4.2 	स रकाारीी खज़ाानाा बि�ल
		  2.2.5	नि �वेेश
		  2.2.6	 अन्य आस्ति�ियांं�
			   2.2.6.1 स्वर्णण
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 सं.ं 3: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं द्वााराा चलनि�धि� परि�चाालन
(₹ करोोड़) 

दि�नांं�क चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा स्थाायीी
चलनि�धि�
सुवुि�धााएंं

ओएमओ (एकमुशु्त) नि�वल अंतंर्वेशन (+)/
अवशोोषण (-)

(1+3+5+7+9-2-4-6 
-8)

रेपेोो रि�वर्सस
रेपेोो

परि�वर्ततनशीील
रेपेोो दर

परि�वर्ततनशीील
रि�वर्सस रेपेोो दर

एमएसएफ एसडीीएफ वि�क्रय क्रय

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

माार्चच 1, 2026 - - - - 1036 300689 - - - -299653

माार्चच 2, 2026 - - - - 745 389616 - - 9015 -379856

माार्चच 3, 2026 - - - - 3 329507 - - - -329504

माार्चच 4, 2026 - - - - 1048 392452 - - 9730 -381674

माार्चच 5, 2026 - - - - 2193 428577 - - 19925 -406459

माार्चच 6, 2026 - - - - 1412 416349 - - 18540 -396397

माार्चच 7, 2026 - - - - 6693 344931 - - - -338238

माार्चच 8, 2026 - - - - 1303 299680 - - - -298377

माार्चच 9, 2026 - - - - 138 343189 - - 7950 -335101

माार्चच 10, 2026 - - - - 299 398376 -179 - 50000 -348256

माार्चच 11, 2026 - - - - 344 363162 -845 - - -363663

माार्चच 12, 2026 - - - - 125 371547 - - 6440 -364982

माार्चच 13, 2026 - - - - 127 336969 534 - 5140 -331168

माार्चच 14, 2026 - - - - 154 313868 - - - -313714

माार्चच 15, 2026 - - - - 397 313385 - - - -312988

माार्चच 16, 2026 - - - - 1286 199408 -817 - 50000 -148939

माार्चच 17, 2026 - - 48014 - 146 255412 2850 - - -204402

माार्चच 18, 2026 - - - - 2176 203442 566 - - -200700

माार्चच 19, 2026 - - - - 1706 188245 - - - -186539

माार्चच 20, 2026 - - 25101 - 2137 194881 - - 10 -167633

माार्चच 21, 2026 - - - - 5761 132293 - - - -126532

माार्चच 22, 2026 - - - - 816 132787 - - - -131971

माार्चच 23, 2026 - - 79256 - 108 279429 - - - -200065

माार्चच 24, 2026 - - 55837 - 179 245832 2333 - - -187483

माार्चच 25, 2026 - - - - 445 227734 547 - - -226742

माार्चच 26, 2026 - - - - 449 220304 - - - -219855

माार्चच 27, 2026 - - 65322 - 563 308261 -210 - - -242586

माार्चच 28, 2026 - - - - 100 303617 - - - -303517

माार्चच 29, 2026 - - - - 28 300648 - - - -300620

माार्चच 30, 2026 - - 84582 - 1630 525740 1020 - - -438508

माार्चच 31, 2026 - - - - 3150 589115 - - - -585965



66

वर्ततमाान सां �ंख्यि�िकीी

आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2026

सं.ं 4: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं द्वााराा अमेरेि�कीी डॉॉलर काा क्रय/वि�क्रय

i)	तटी ीय/ अपतटीीय ओटीीसीी खंंड मंें परि�चाालन

मद 2024-25 2025 2026

माार्चच फर. माार्चच

1 2 3 4

1.	 Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1-1.2) -34511 14355 7409 -9758

	 1.1	 Purchase (+) 364200 41515 21403 19880

	 1.2	 Sale (–) 398711 27160 13994 29638

2.	
 equivalent at contract rate ores)

-291233 124586 66881 -89785

3.	 Cumulative (over end-March)	(US $ Million) -34511 -34511 -43374 -53132

			   re) -291233 -291233 -379669 -469454

4.	 Outstanding Net Forward Sales (-)/ Purchase (+) at the end of month 
(US $ Million)

-84345 -84345 -77666 -103064

ii)	 मुदु्राा वाायदाा खंंड मंें परि�चाालन 

मद 2024-25 2025 2026

माार्चच फर. माार्चच

1 2 3 4

1.	 Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1-1.2) 0 0 0 0

	 1.1	 Purchase (+) 31415 1202 1405 3244

	 1.2	 Sale (–) 31415 1202 1405 3244

2.	 Outstanding Net Currency Futures Sales (-)/ Purchase (+) at the end of 
month (US $ Million)

0 0 -522 -1401

1.	वि�दे शेीी मुदु्राा काा नि�वल क्रय/वि�क्रय (मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) (1.1-1.2)

	 1.1 क्रय (+)

	 1.2 वि�क्रय (-)

2.	 संवंि�दाा दर पर ₹ केे बरााबर (₹ करोोड़)

3.	 संचंयीी (माार्चच केे अंतं सेे) (मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

					     (₹ करोोड़)

4.	मा ाह केे अंतं मंें बकाायाा नि�वल वाायदाा वि�क्रय (-)/क्रय (+) (मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

1.	वि�दे शेीी मुदु्राा काा नि�वल क्रय/वि�क्रय (मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) (1.1-1.2)

	 1.1 क्रय (+)

	 1.2 वि�क्रय (-)

2.	मा ाह केे अंतं मंें बकाायाा नि�वल मुदु्राा वाायदाा वि�क्रय (-)/क्रय (+) (मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)
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सं.ं 4ए: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं केे बकाायाा वाायदेे काा
परि�पक्वताा वि�शे्लेषण (अवशि�ष्ट परि�पक्वताा केे अनुसुाार) (मि�लि�यन अमेरेि�कीी डॉॉलर)

मद 31 माार्चच 2026 तक

दीीर्घघ (+) अल्प (-) नि�वल (1-2)

1 2 3

1.	 Upto 1 month 1100 15560 -14460

2.	 More than 1 month and upto 3 months 0 16148 -16148

3.	 More than 3 months and upto 1 year 0 19653 -19653

4.	 More than 1 year 0 52803 -52803

Total (1+2+3+4) 1100 104164 -103064

सं.ं 5: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं कीी स्थाायीी सुवुि�धााएंं
(₹ करोोड़) 

मद अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार कीी स्थि�िति�

2025-26 2025 2026

अपै्रै. 18 नवं.ं 28 दि�सं.ं 31 जन. 31 फर. 28 माार्चच 31 अपै्रै. 30

1 2 3 4 5 6 7 8

1.	 MSF 3250 2003 2144 1936 2260 450 3250 10049

2.	 Export Credit Refinance for Scheduled Banks                 

	 2.1	 Limit - - - - - - - -

	 2.2	 Outstanding - - - - - - - -

3.	 Liquidity Facility for PDs                 

	 3.1	 Limit 14900 14900 14900 14900 14900 14900 14900 14900

	 3.2	 Outstanding 13219 7999 9637 10788 13252 7418 13219 8660

4.	 Others                 

	 4.1	 Limit 76000 76000 76000 76000 76000 76000 76000 76000

	 4.2	 Outstanding - - - - - - - -

5.	 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 16469 10002 11781 12724 15512 7868 16469 18709

1.	 1 मााह तक

2.	 1 मााह सेे अधि�क और 3 मााह तक

3.	 3 मााह सेे अधि�क और 1 वर्षष तक

4.	 1 वर्षष सेे अधि�क

कुुल (1+2+3+4)

1. 	सी ीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा

2. 	 अनुसूुूचि�त बंैंकोंं केे लि�ए नि�र्याा�त ऋण पुरु्ननवि�त्त

	 2.1 सीीमाा

	 2.2 बकाायाा

3.	प्रा ाथमि�क व्याापाारि�योंं केे लि�ए चलनि�धि� सुवुि�धाा

	 3.1 सीीमाा

	 3.2 बकाायाा

4.	 अन्य

	 4.1 सीीमाा

	 4.2 बकाायाा

5.	कु ल बकाायाा (1+2.2+3.2+4.2)
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मुदु्राा और बंैंकिं�ग
सं.ं 6: मुदु्राा स्टॉॉक माात्राा

(₹ करोोड़) 

मद माार्चच 31/मााह केे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार/रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार कीी बकाायाा स्थि�िति�

2024-25 2025 2026

माार्चच 21 फर. 28 माार्चच 15 माार्चच 31

1 2 3 4 5

1.	 Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4) 3630751 3620845 3986334 4052659 4067578

	 1.1	 Notes in Circulation 3687816 3678235 4034832 4091324 4126848

	 1.2	 Circulation of Rupee Coin 35889 35563 39794 39945 40072

	 1.3	 Circulation of Small Coins 743 743 743 743 743

	 1.4	 Cash on Hand with Banks 93696 93696 89035 79353 100085

2.	 Deposit Money of the Public 2953329 2950448 3488496 3354988 3987703

	 2.1	 Demand Deposits with Banks 2840023 2840023 3370574 3233109 3844879

	 2.2	 ‘Other’ Deposits with Reserve Bank 113307 110426 117922 121879 142824

3.	 M1 (1 + 2) 6584081 6571293 7474830 7407648 8055281

4.	 Post Office Saving Bank Deposits 213981 213981 224085 224085 224085

5.	 M2 (3 + 4) 6798062 6785274 7698915 7631733 8279366

6.	 Time Deposits with Banks 20702508 20702508 22823514 22785811 23410625

7.	 M3 (3 + 6) 27286589 27273801 30298344 30193459 31465906

8.	 Total Post Office Deposits 1458844 1458844 1575869 1575869 1575869

9.	 M4 (7 + 8) 28745433 28732645 31874213 31769328 33041775

1. 	 जनताा केे पाास मुदु्राा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)

	 1.1	 संचंलन मंें नोोट

	 1.2 	 रुपयेे सि�क्केे काा संचंलन

	 1.3 	 छोोटेे सि�क्‍‍कोंं काा संचंलन

	 1.4 	 बंैंकोंं केे पाास नकदीी

2.	 जनताा कीी जमाारााशि�याँँ�

	 2.1 	 बंैंकोंं केे पाास मांं�ग जमाारााशि�याँँ�

	 2.2 	 रि�जर्वव बंैंक केे पाास ‘अन्य’ जमाारााशि�याँँ�

3.	एम 1 (1+2)

4.	डा ाकघर बचत बंैंक जमाारााशि�याँँ�

5.	एम 2 (3+4)

6.	 बैंकंोंं केे पाास मीीयाादीी जमाारााशि�याँँ�

7.	एम 3 (3+6)

8.	कु ल डााकघर जमाारााशि�याँँ�

9.	एम 4 (7+8)
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सं.ं 7: मुदु्राा भंडंाार (एम
3
) केे स्रोोत

(₹ करोोड़) 

स्रोोत माार्चच 31 / मााह केे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार/रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार बकाायाा

2024-25 2025 2026

माार्चच 21 फर. 28 माार्चच 15 माार्चच 31

1 2 3 4 5

1.	 Net Bank Credit to Government 8510825 8183590 9190938 9193522 9328637

	 1.1	 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 1508105 1180870 1913185 1948536 2038448

		  1.1.1	 Claims on Government 1591591 1528323 2144130 2274853 2288799

			   1.1.1.1	 Central Government 1558903 1509131 2134344 2253441 2268875

			   1.1.1.2	 State Governments 32688 19192 9787 21412 19925

		  1.1.2	 Government deposits with RBI 83485 347453 230945 326317 250351

			   1.1.2.1	 Central Government 83443 347411 230901 326274 250308

			   1.1.2.2	 State Governments 42 42 43 43 43

	 1.2	 Other Banks’ Credit to Government 7002720 7002720 7277752 7244986 7290189

2.	 Bank Credit to Commercial Sector 19068129 19065706 21585702 21607251 22226648

	 2.1	 RBI’s credit to commercial sector 38246 35823 11593 11105 28254

	 2.2	 Other banks’ credit to commercial sector 19029883 19029883 21574109 21596146 22198394

		  2.2.1	 Bank credit by commercial banks 18243972 18243972 20751207 20769880 21359948

		  2.2.2	 Bank credit by co-operative banks 766659 766659 799148 802239 816115

		  2.2.3	 Investments by commercial and co-operative banks in 
other securities

19252 19252 23753 24028 22330

3.	 Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 6148527 6098084 7140338 7071681 7109715

	 3.1	 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1 - 3.1.2) 5550947 5500504 6439901 6371244 6343672

		  3.1.1	 Gross foreign assets 5550956 5500509 6439901 6371242 6343660

		  3.1.2	 Foreign liabilities 9 5 0 -2 -12

	 3.2	 Other banks’ net foreign exchange assets 597580 597580 700437 700437 766043

4.	 Government’s Currency Liabilities to the Public 36632 36306 40537 40688 40815

5.	 Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 6477524 6109884 7659171 7719684 7239908

	 5.1	 Net non-monetary liabilities of RBI 2147427 2159098 3122568 3112994 3059856

	 5.2	 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 4330098 3950786 4536604 4606689 4180052

M3(1+2+3+4–5) 27286589 27273801 30298344 30193459 31465906

1.	 सरकाार कोो नि�वल बैंकं ऋण

	 1.1	 आरबीीआई काा सरकाार कोो नि�वल ऋण (1.1.1-1.1.2) 

		  1.1.1	स रकाार पर दाावेे

			   1.1.1.1 केेन्द्र सरकाार

			   1.1.1.2 रााज्य सरकाारेंं

		  1.1.2	 आरबीीआई केे पाास सरकाार कीी जमाारााशि�याँँ�

			   1.1.2.1 केेन्द्र सरकाार 

			   1.1.2.2 रााज्य सरकाारेंं

	 1.2	स रकाार कोो अन्य बंैंक ऋण

2.	वा ाणि�ज्यि�िक क्षेते्र कोो बैंकं ऋण

	 2.1	 आरबीीआई काा वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो ऋण 

	 2.2	वा ाणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो अन्य बंैंकोंं द्वााराा दि�याा गयाा ऋण

		  2.2.1	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंकोंं द्वााराा बंैंक ऋण 

		  2.2.2	स हकाारीी बंैंकोंं द्वााराा बंैंक ऋण

		  2.2.3	वा ाणि�ज्यि�िक और सहकाारीी बंैंकोंं द्वााराा अन्य प्रति�भूति�योंं मंें नि�वेेश

3.	 बैंकंिं�ंग क्षेते्र कीी नि�वल वि�देशीी मुदु्राा आस्ति�ियांं� (3.1 + 3.2)

	 3.1	 आरबीीआई कीी नि�वल वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं� (3.1.1-3.1.2)

		  3.1.1	स कल वि�देशेीी आस्ति�ियांं�

		  3.1.2	वि�दे शेीी देयेतााएंं

	 3.2	 अन्य बंैंकोंं कीी नि�वल वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�

4.	ज नताा केे प्रति� सरकाार कीी मुदु्राा देेयतााएंं

5.	 बैंकंिं�ंग क्षेते्र कीी नि�वल गैैर-मौौद्रि�क देेयतााएंं

	 5.1	 आरबीीआई कीी नि�वल गैैर-मौौद्रि�क देयेतााएंं

	 5.2	 अन्य बंैंकोंं कीी नि�वल गैैर-मौौद्रि�क देयेतााएं ं(अवशि�ष्ट)

एम
3
 (1+2+3+4-5)
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सं.ं 8: मौौद्रि�क सरे्वेक्षण
(₹ करोोड़) 

मद 31 माार्चच तक बकाायाा/मााह केे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग पखवााड़े े/ 
रि�पोोर्टिं�ग पखवााड़ेे

2024-25 2025 2026

माार्चच 21 फर. 28 माार्चच 15 माार्चच 31

1 2 3 4 5

Monetary Aggregates  

NM1 (1.1+1.2.1+1.3) 6584081 6571293 7474830 7407648 8055281

NM2 (NM1 + 1.2.2.1) 15768688 15755900 17604996 17520142 18447330

NM3 (NM2 +1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 27909568 27896780 30869324 30776305 31956931

1.	 Components

	 1.1	 Currency with the Public 3630751 3620845 3986334 4052659 4067578

	 1.2	 Aggregate Deposits of Residents 23250261 23250261 25882053 25705318 26938321

		  1.2.1	 Demand Deposits 2840023 2840023 3370574 3233109 3844879

		  1.2.2	 Time Deposits of Residents 20410239 20410239 22511480 22472209 23093442

			   1.2.2.1	 Short-term Time Deposits 9184607 9184607 10130166 10112494 10392049

				    1.2.2.1.1	 Certificates of Deposits (CDs) 527375 527375 661504 676518 696724

			   1.2.2.2	 Long-term Time Deposits 11225631 11225631 12381314 12359715 12701393

	 1.3	 ‘Other’ Deposits with RBI 113307 110426 117922 121879 142824

	 1.4	 Call/Term Funding from Financial Institutions 915248 915248 883014 896448 808208

2.	 Sources  

	 2.1	 Domestic Credit 28800727 28471068 32066106 32153191 32880345

		  2.1.1	 Net Bank Credit to the Government 8510825 8183590 9190938 9193522 9328637

			   2.1.1.1	 Net RBI credit to the Government 1508105 1180870 1913185 1948536 2038448

			   2.1.1.2	 Credit to the Government by the Banking System 7002720 7002720 7277752 7244986 7290189

		  2.1.2	 Bank Credit to the Commercial Sector 20289901 20287479 22875168 22959669 23551708

			   2.1.2.1	 RBI Credit to the Commercial Sector 38246 35823 11593 11105 28254

			   2.1.2.2	 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 20251656 20251656 22863575 22948564 23523454

				    2.1.2.2.1	 Other Investments ( Non-SLR Securities) 1208294 1208294 1258181 1316236 1298267

	 2.2	 Government’s Currency Liabilities to the Public 36632 36306 40537 40688 40815

	 2.3	 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 5605462 5555018 6531321 6532872 6512781

		  2.3.1	 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 5550947 5500504 6439901 6371244 6343672

		  2.3.2	 Net Foreign Currency Assets of the Banking System 54514 54514 91420 161627 169109

	 2.4	 Capital Account 4481184 4550834 5770294 5790980 5783657

	 2.5	 Other items (net) 2052068 1614779 1998347 2159466 1693354

समग्र मौौद्रि�क रााशि�याँँ�

एनएम
1
 (1.1 + 1.2.1+1.3)

एनएम
2
 (एनएम

1
 + 1.2.2.1)

एनएम
3 
(एनएम

2
 + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4 - 2.5)

1.	घट क

	 1.1	 जनताा केे पाास मुदु्राा

	 1.2.	नि �वाासि�योंं कीी कुुल जमाारााशि�याँँ�

		  1.2.1	मांं� ग जमाारााशि�याँँ�

		  1.2.2	नि �वाासि�योंं कीी साावधि� जमाारााशि�याँँ�

			   1.2.2.1	 अल्पाावधि� साावधि� जमाारााशि�याँँ�

				    1.2.2.1.1 जमाा प्रमााण-पत्र (सीीडीी)

			   1.2.2.2	दी ीर्घाा�वधि� साावधि� जमाारााशि�याँँ�

	 1.3	 आरबीीआई केे पाास ‘अन्य’ जमाारााशि�याँँ�

	 1.4	वि� त्तीीय संसं्थााओं ंसेे मांं�ग/साावधि� नि�धीीयन

2.	 स्रोोत

	 2.1	दे शेीी ऋण

		  2.1.1	स रकाार कोो नि�वल बंैंक ऋण

			   2.1.1.1	स रकाार कोो नि�वल आरबीीआई ऋण

			   2.1.1.2	 बंैंकिं�ग प्रणाालीी द्वााराा सरकाार कोो ऋण

		  2.1.2	वा ाणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो बंैंक ऋण

			   2.1.2.1 वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो आरबीीआई ऋण

			   2.1.2.2	 बंैंकिं�ग प्रणाालीी द्वााराा वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो ऋण

				    2.1.2.2.1 अन्य नि�वेेश (गैैर-एसएलआर प्रति�भूति�यांं�)

	 2.2	 जनताा केे प्रति� सरकाार कीी मुदु्राा देयेतााएंं

	 2.3	 बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी नि�वल वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�

		  2.3.1	 आरबीीआई कीी नि�वल वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�

		  2.3.2	बै किं�ग प्रणाालीी कीी नि�वल वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�

	 2.4	पूंं�जी ी खााताा

	 2.5	 अन्य मदें ं(नि�वल)
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सं.ं 9: चलनि�धि� समग्र रााशि�याँँ�
(₹ करोोड़) 

समग्र रााशि�याँँ� 2024-25 2025 2026

माार्चच माार्चच फर. माार्चच

1 2 3 4 5

1.	 NM3 27896780 27896780 30503867 30869324 31956931

2.	 Postal Deposits 756787 756787 826918 826918 826918

3.	 L1 ( 1 + 2) 28653567 28653567 31330785 31696242 32783849

4.	 Liabilities of Financial Institutions 95148 95148 160291 180091 176158

	 4.1	 Term Money Borrowings 10 10 5 5 5

	 4.2	 Certificates of Deposit 80810 80810 143700 162615 155905

	 4.3	 Term Deposits 14328 14328 16587 17471 20248

5.	 L2 (3 + 4) 28748715 28748715 31491077 31876333 32960007

6.	 Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 121178 121178 .. .. 132287

7.	 L3 (5 + 6) 28869893 28869893 .. .. 33092294

टि�प्पणीी: संभंव हैै कि� पूूर्णांं�कन केे काारण कॉॉलम केे आंकंड़ोंं काा जोोड़ कुुल केे बरााबर न होो ।

1.	ए नएम
3

2.	डा ाकघर जमाारााशि�याँँ�

3.	ए ल
1
 (1 + 2)

4.	वि� त्तीीय संसं्थााओं ंकीी देयेतााएंं

	 4.1	सा ावधि� मुदु्राा उधाार

	 4.2	 जमाा प्रमााण-पत्र

	 4.3	सा ावधि� जमाारााशि�याँँ�

5.	ए ल
2
 (3 + 4)

6.	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं केे पाास जनताा कीी जमाारााशि�याँँ�

7.	ए ल
3
 (5 + 6)
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सं.ं 10: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं सरे्वेक्षण
(₹ करोोड़) 

मद माार्चच 31/मााह केे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार/रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार कीी 
स्थि�िति� केे अनुसुाार बकाायाा

2024-25 2025 2026

माार्चच 21 फर. 28 माार्चच 15 माार्चच 31

1 2 3 4 5

1.	Components
	 1.1	 Currency in Circulation 3724448 3714541 4075369 4132012 4167663
	 1.2	 Bankers’ Deposits with the RBI 991488 941950 796087 787479 809548
		  1.2.1	 Scheduled Commercial Banks 926001 882415 745804 737421 755751
	 1.3	 ‘Other’ Deposits with the RBI 113307 110426 117922 121879 142824
	 Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 4829243 4766917 4989378 5041371 5120035
2.	Sources
	 2.1	 RBI’s Domestic Credit 1389090 1389205 1631508 1742433 1795404
		  2.1.1	 Net RBI credit to the Government 1508105 1180870 1913185 1948536 2038448
			   2.1.1.1	 Net RBI credit to the Central Government 
				    (2.1.1.1.1 + 2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5)

1475460 1161720 1903442 1927167 2018567

				    2.1.1.1.1	 Loans and Advances to the Central Government - - - - -
				    2.1.1.1.2	 Investments in Treasury Bills - - - - -
				    2.1.1.1.3	 Investments in dated Government Securities 1558574 1508724 2133994 2253243 2268404
					     2.1.1.1.3.1	Central Government Securities 1558574 1508724 2133994 2253243 2268404
				    2.1.1.1.4	 Rupee Coins 329 407 349 198 471
				    2.1.1.1.5	 Deposits of the Central Government 83443 347411 230901 326274 250308
			   2.1.1.2	 Net RBI credit to State Governments 32646 19150 9743 21369 19881
		  2.1.2	 RBI’s Claims on Banks -157261 172512 -293271 -217208 -271298
			   2.1.2.1	 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -157261 172512 -293271 -217208 -271298
		  2.1.3	 RBI’s Credit to Commercial Sector 38246 35823 11593 11105 28254
			   2.1.3.1	 Loans and Advances to Primary Dealers 9182 9517 7418 6929 13219
			   2.1.3.2	 Loans and Advances to NABARD - - - - -
	 2.2	 Government’s Currency Liabilities to the Public 36632 36306 40537 40688 40815
	 2.3	 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 5550947 5500504 6439901 6371244 6343672
		  2.3.1	 Gold 668162 664219 1197517 1208169 1088269
		  2.3.2	 Foreign Currency Assets 4882794 4836289 5242384 5163074 5255391
	 2.4	 Capital Account 1875114 1944763 2804341 2825422 2818853
	 2.5	 Other Items (net) 272313 214335 318227 287573 241003

सं.ं11: आरक्षि�त मुदु्राा-स्रोोत एवं ंघटक
(₹ करोोड़) 

मद 2024-25 माार्चच 31/मााह केे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार/रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार कीी 
स्थि�िति� केे अनुसुाार बकाायाा

2025 2026

माार्चच 21 फर 28 माार्चच 15 माार्चच 31

1 2 3 4 5

Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 – 2.6) 4829243 4766917 4989378 5041371 5120035
1.	 Components
	 1.1	 Currency in Circulation 3724448 3714541 4075369 4132012 4167663
	 1.2	 Bankers’ Deposits with RBI 991488 941950 796087 787479 809548
	 1.3	 ‘Other’ Deposits with RBI 113307 110426 117922 121879 142824
2.	 Sources
	 2.1	 Net Reserve Bank Credit to Government 1508105 1180870 1913185 1948536 2038448
	 2.2	 Reserve Bank Credit to Banks -157261 172512 -293271 -217208 -271298
	 2.3	 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 38246 35823 11593 11105 28254
	 2.4	 Net Foreign Exchange Assets of RBI 5550947 5500504 6439901 6371244 6343672
	 2.5	 Government’s Currency Liabilities to the Public 36632 36306 40537 40688 40815
	 2.6	 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 2147427 2159098 3122568 3112994 3059856

1.	घट क
	 1.1	 संचंलन मंें मुदु्राा
	 1.2	 आरबीीआई केे पाास बंैंकरोंं कीी जमाारााशि�याँँ�
		  1.2.1	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक
	 1.3	 आरबीीआई केे पाास ‘अन्य’ जमाारााशि�याँँ�
	 आरक्षि�त मुदु्राा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)
2.	 स्रोोत
	 2.1	 आरबीीआई केे देशेीी ऋण
		  2.1.1	स रकाार कोो नि�वल आरबीीआई ऋण
			   2.1.1.1	के न्द्र सरकाार कोो नि�वल आरबीीआई ऋण
				    (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
				    2.1.1.1.1	के न्द्र सरकाार कोो ऋण और अग्रि�म
				    2.1.1.1.2	 खज़ाानाा बि�लोंं मंें नि�वेेश
				    2.1.1.1.3	दि�नांं�कि� त सरकाारीी प्रति�भूति�योंं मंें नि�वेेश
					     2.1.1.1.3.1 केेन्द्र सरकाार कीी प्रति�भूति�यांं�
				    2.1.1.1.4	 रुपयाा सि�क्केे
				    2.1.1.1.5	के न्द्र सरकाार कीी जमाारााशि�याँँ�
			   2.1.1.2	रा ाज्य सरकाारोंं कोो नि�वल आरबीीआई ऋण
		  2.1.2	 बंैंकोंं पर आरबीीआई केे दाावेे
			   2.1.2.1	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कोो ऋण और अग्रि�म
		  2.1.3 	वा ाणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो आरबीीआई केे ऋण
			   2.1.3.1	प्रा ाथमि�क व्याापाारि�योंं कोो ऋण और अग्रि�म
			   2.1.3.2	ना ाबाार्डड कोो ऋण और अग्रि�म
	 2.2	 जनताा केे प्रति� सरकाार कीी मुदु्राा देयेतााएंं
	 2.3	 आरबीीआई कीी नि�वल वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�
		  2.3.1 	स्वर्णण
		  2.3.2	वि�दे शेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�
	 2.4	पूंं�जी ी खााताा
	 2.5	 अन्य मदें ं(नि�वल)

आरक्षि�त मुदु्राा (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)
1. 	घट क
	 1.1	 संचंलन मंें मुदु्राा
	 1.2 	भाा.रि�.बंैं. केे पाास बंैंकरोंं कीी जमाारााशि�याँँ�
	 1.3 	भाा.रि�.बंैं. केे पाास ‘अन्य’ जमाारााशि�याँँ�
2. 	 स्रोोत
	 2.1 	सरकाार कोो नि�वल रि�ज़र्वव बंैंक ऋण
	 2.2 	 बंैंकोंं कोो रि�ज़र्वव बंैंक ऋण
	 2.3 	वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो रि�ज़र्वव बंैंक ऋण
	 2.4 	भाा.रि�.बंैं. कीी नि�वल वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�
	 2.5 	जनताा केे प्रति� सरकाार कीी मुदु्राा देयेतााएंं
	 2.6 	भाा.रि�.बंैं. कीी नि�वल गैैर मौौद्रि�क देयेतााएंं
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सं.ं 12: वााणि�ज्यि�िक बैंकं सरे्वेक्षण
(₹ करोोड़) 

मद माार्चच 31/मााह केे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार/रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार कीी 
स्थि�िति� केे अनुसुाार बकाायाा

2024-25 2025 2026

माार्चच 21 फर. 28 माार्चच 15 माार्चच 31

1 2 3 4 5
1.	Components
	 1.1	 Aggregate Deposits of Residents 22288331 22288331 24878111 24697889 25912733
		  1.1.1	 Demand Deposits 2698049 2698049 3221327 3082806 3688129
		  1.1.2	 Time Deposits of Residents 19590283 19590283 21656784 21615083 22224604
			   1.1.2.1	 Short-term Time Deposits 8815627 8815627 9745553 9726787 10001072
				    1.1.2.1.1	 Certificates of Deposits (CDs) 527375 527375 661504 676518 696724
			   1.1.2.2	 Long-term Time Deposits 10774655 10774655 11911231 11888296 12223532
	 1.2	 Call/Term Funding from Financial Institutions 915248 915248 883014 896448 808208
2.	Sources
	 2.1	 Domestic Credit 26154974 26154974 28988027 29036400 29637430
		  2.1.1	 Credit to the Government 6697298 6697298 6955551 6922302 6960631
		  2.1.2	 Credit to the Commercial Sector 19457676 19457676 22032476 22114099 22676799
			   2.1.2.1	 Bank Credit 18243972 18243972 20751207 20769880 21359948
				    2.1.2.1.1	 Non-food Credit 18207441 18207441 20668564 20695030 21289677
			   2.1.2.2	 Net Credit to Primary Dealers 13742 13742 31549 36445 27057
			   2.1.2.3	 Investments in Other Approved Securities 630 630 502 501 489
			   2.1.2.4	 Other Investments (in non-SLR Securities) 1199332 1199332 1249218 1307273 1289304
	 2.2	 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1-2.2.2-2.2.3) 54514 54514 91420 161627 169109
		  2.2.1	 Foreign Currency Assets 529621 529621 563978 637227 661918
		  2.2.2	 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 292270 292270 312034 313602 317183
		  2.2.3	 Overseas Foreign Currency Borrowings 182837 182837 160525 161997 175626
	 2.3	 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2-2.3.3) 791777 791777 1115730 1022420 1114453
		  2.3.1	 Balances with the RBI 882415 882415 745804 737421 755751
		  2.3.2	 Cash in Hand 81874 81874 76655 67790 87403
		  2.3.3	 Loans and Advances from the RBI 172512 172512 -293271 -217208 -271298
	 2.4	 Capital Account 2581900 2581900 2941782 2941387 2940633
	 2.5	 Other items (net) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2) 1215785 1215785 1492270 1684723 1259417
		  2.5.1	 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 878795 878795 961593 1180987 952428
		  2.5.2	 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) 116551 116551 76948 75846 101215

सं.ं 13: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं केे नि�वेश
(₹ करोोड़) 

मद 31 माार्चच,
2026 कीी स्थि�िति�

2025 2026

माार्चच 21 फर. 28 माार्चच 15 माार्चच 31

1 2 3 4 5

1.	 SLR Securities 6961120 6697928 6956053 6922802 6961120
2.	 Other Government Securities (Non-SLR) 221787 165500 168597 224389 221787
3.	 Commercial Paper 59617 63163 54537 58183 59617
4.	 Shares issued by
	 4.1	 PSUs 13806 13874 14168 13738 13806
	 4.2	 Private Corporate Sector 106251 95984 103867 104789 106251
	 4.3	 Others 7381 7664 7424 7400 7381
5.	 Bonds/Debentures issued by
	 5.1	 PSUs 134793 130308 135325 136226 134793
	 5.2	 Private Corporate Sector 278110 248138 270190 271558 278110
	 5.3	 Others 203314 150000 180056 184458 203314
6.	 Instruments issued by
	 6.1	 Mutual funds 64492 119867 115370 106561 64492
	 6.2	 Financial institutions 199753 204865 200103 199971 199753

टि�प्पणीी: 1 जुलुााई 2023 केे बााद केे डेेटाा मंें, एक गैैर-बंैंक केे बंैंक केे सााथ वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल हैै ।
बंैंकिं�ग काानूून (संशंोोधन) अधि�नि�यम, 2025 केे अनुसुाार, 15 दि�संबंर, 2025 सेे, हर दूूसरे ेशुकु्रवाार कीी जगह हर महीीनेे काा 15वांं� और आखि�रीी कैैलंेंडर दि�न कर दि�याा गयाा हैै ।

1. 	घट क
	 1.1 	नि �वाासि�योंं कीी कुुल जमाारााशि�याँँ�
		  1.1.1	मांं� ग जमाारााशि�याँँ�
		  1.1.2 	नि �वाासि�योंं कीी साावधि� जमाारााशि�याँँ�
			   1.1.2.1	 अल्पाावधि� साावधि� जमाारााशि�याँँ�
				    1.1.2.1.1 जमाा प्रमााण-पत्र (सीीडीी)
			   1.1.2.2	दी ीर्घाा�वधि� साावधि� जमाारााशि�याँँ�
	 1.2	वि� त्तीीय संसं्थााओं ंसेे मांं�ग/साावधि� नि�धीीयन
2.	 स्रोोत
	 2.1	दे शेीी ऋण
		  2.1.1	स रकाार कोो ऋण
		  2.1.2	वा ाणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो ऋण
			   2.1.2.1	 बंैंक ऋण
				    2.1.2.1.1 गैैर-खााद्याान्न ऋण
			   2.1.2.2	प्रा ाथमि�क व्याापाारि�योंं कोो नि�वल ऋण
			   2.1.2.3 	 अन्य अनुमुोोदि�त प्रति�भूति�योंं मंें नि�वेेश
			   2.1.2.4 	 अन्य नि�वेेश (गैैर-एसएलआर प्रति�भूति�योंं मंें)
	 2.2	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कीी नि�वल वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं� (2.2.1-2.2.2-2.2.3)
		  2.2.1	वि�दे शेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�
		  2.2.2 	 अनि�वाासीी वि�देशेीी मुदु्राा प्रत्याावर्ततनीीय मीीयाादीी जमाारााशि�याँँ�
		  2.2.3 	 ओवरसीीज़ वि�देशेीी मुदु्राा उधाार
	 2.3 	नि �वल बंैंक रि�ज़र्वव (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
		  2.3.1 	 भाा.रि�.बंैं. केे पाास शेेष
		  2.3.2 	 उपलब्ध नकदीी
		  2.3.3 	 भाा.रि�.बंैं. सेे ऋण और अग्रि�म
	 2.4 	पूंं�जीी खााताा
	 2.5 	अन्य मदें ं(नि�वल) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
		  2.5.1 	 अन्य मांं�ग और मीीयाादीी देयेतााएं ं(2.2.3 काा नि�वल)
		  2.5.2 	नि �वल अंतंर-बंैंक देयेतााएं ं(प्रााथमि�क व्याापाारि�योंं सेे इतर)

1. 	एसए लआर प्रति�भूति�यांं�
2.	 अन्य सरकाारीी प्रति�भूति�याँँ� (गैैर-एसएलआर)
3.	वा ाणि�ज्यि�िक पत्र
4.	नि �म्नलि�खि�त द्वााराा जाारीी शेेयर
	 4.1	सा ार्ववजनि�क के्षेत्र केे उद्यम
	 4.2	नि �जीी कॉॉरपोोरेटे के्षेत्र
	 4.3	 अन्य
5. 	नि �म्नलि�खि�त द्वााराा जाारीी बॉॉण्ड / डि�बेंचर
	 5.1	सा ार्ववजनि�क के्षेत्र केे उद्यम
	 5.2	नि �जीी कॉॉरपोोरेटे के्षेत्र
	 5.3	 अन्य
6. 	नि �म्नलि�खि�त द्वााराा जाारीी लि�खत
	 6.1	 म्यूूचुअुल फंंड
	 6.2	वि� त्तीीय संसं्थााएंं
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सं.ं 14: भाारत मंें काारोोबाार - सभीी अनुसूुूचि�त बैंकं और सभीी अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकं
(₹ करोोड़) 

मद अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग शुुक्रवाार (माार्चच केे संबंंधं मंें) / अंतंि�म शुुक्रवाार कीी स्थि�िति�

सभीी अनुसूुूचि�त बैंकं सभीी अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकं

2025-26   2025 2026 2025-26  2025 2026

माार्चच फर. माार्चच माार्चच फर. माार्चच

1 2 3 4 5 6 7 8

Number of Reporting Banks 197 208 197 197 121 135 121 121

1.	Liabilities to the Banking System 558823 458011 484747 558823 548878 451305 476551 548878

	 1.1	 Demand and Time Deposits from Banks 424960 315675 369371 424960 415461 309414 361684 415461

	 1.2	 Borrowings from Banks 84714 112027 78565 84714 84714 111976 78512 84714

	 1.3	 Other Demand and Time Liabilities 49150 30310 36811 49150 48703 29916 36355 48703

2.	Liabilities to Others 28738739 25053097 27741954 28738739 28166178 24557481 27195276 28166178

	 2.1	 Aggregate Deposits 26782744 23055487 25715492 26782744 26229917 22580601 25190145 26229917

		  2.1.1	 Demand 3753181 2748263 3276458 3753181 3688129 2698049 3221327 3688129

		  2.1.2	 Time 23029564 20307224 22439035 23029564 22541788 19882552 21968818 22541788

	 2.2	 Borrowings 812871 920568 887695 812871 808208 915248 883014 808208

	 2.3	 Other Demand and Time Liabilities 1143123 1077042 1138766 1143123 1128054 1061632 1122118 1128054

3.	Borrowings from Reserve Bank 254442 311466 124916 254442 254442 311466 124916 254442

	 3.1	 Against Usance Bills /Promissory Notes - - - - - - - -

	 3.2	 Others 254442 311466 124916 254442 254442 311466 124916 254442

4.	Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 862464 985044 839272 862464 843155 964289 820275 843155

	 4.1	 Cash in Hand 90788 84399 77554 90788 87403 81874 74471 87403

	 4.2	 Balances with Reserve Bank 771675 900645 761718 771675 755751 882415 745804 755751

5.	Assets with the Banking System 596449 432645 527964 596449 474720 348496 425913 474720

	 5.1	 Balances with Other Banks 369840 273720 344417 369840 296391 215801 276442 296391

		  5.1.1	 In Current Account 18379 13239 13080 18379 14126 10619 10221 14126

		  5.1.2	 In Other Accounts 351461 260481 331337 351461 282265 205182 266221 282265

	 5.2	 Money at Call and Short Notice 64325 44772 46980 64325 26819 25838 23925 26819

	 5.3	 Advances to Banks 47661 43856 45888 47661 43389 39504 41912 43389

	 5.4	 Other Assets 114623 70296 90678 114623 108121 67353 83634 108121

6.	Investment 7141121 6850574 7130107 7141121 6961120 6697928 6956053 6961120

	 6.1	 Government Securities 7129493 6842024 7117057 7129493 6960631 6697298 6955551 6960631

	 6.2	 Other Approved Securities 11628 8550 13051 11628 489 630 502 489

7.	Bank Credit 21884470 18708286 21252041 21884470 21359948 18243972 20751207 21359948

	 7a	 Food Credit 122245 87145 134617 122245 70271 36531 82643 70271

	 7.1	 Loans, Cash-credits and Overdrafts 21441656 18370704 20833450 21441656 20919326 17909851 20334593 20919326

	 7.2	 Inland Bills-Purchased 110122 76523 101240 110122 110092 74963 101212 110092

	 7.3	 Inland Bills-Discounted 294547 222320 280333 294547 293061 221059 279023 293061

	 7.4	 Foreign Bills-Purchased 15023 15357 13408 15023 14793 15122 13190 14793

	 7.5	 Foreign Bills-Discounted 23122 23382 23611 23122 22676 22977 23190 22676

टि�प्पणीी: 1 जुलुााई 2023 केे बााद केे डेेटाा मंें, एक गैैर-बंैंक केे बंैंक केे सााथ वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल हैै ।
बंैंकिं�ग काानूून (संशंोोधन) अधि�नि�यम, 2025 केे अनुसुाार, 15 दि�संबंर 2025 सेे ‘पखवााडे़े’ कीी परि�भााषाा कोो संशंोोधि�त कर दि�याा गयाा हैै। अब यह हर दूूसरे ेशुकु्रवाार केे बजााय महीीनेे कीी 15 ताारीीख और महीीनेे 
केे अंतंि�म कैैलंेंडर दि�न कोो माानाा जााएगाा ।
“रि�ज़र्वव बंैंक सेे ऋण” और “रि�ज़र्वव बंैंक केे पाास शेेष” काा डेेटाा 30 माार्चच 2026 काा हैै, जबकि� 31 माार्चच 2026 काा डेेटाा आरबीीआई तुलुन पत्र केे प्रकााशन केे बााद मई 2026 केे अंतं तक मि�लेगाा।

रि�पोोर्टिं�ंग बंैंकोंं कीी संखं्याा

1. 	 बैंकंिं�ंग प्रणाालीी केे प्रति� देेयतााएंं

	 1.1	 बंैंकोंं सेे माँँ�ग और मीीयाादीी जमाारााशि�याँँ�

	 1.2	 बंैंकोंं सेे उधाार रााशि�

	 1.3	 अन्य माँँ�ग और मीीयाादीी देयेतााएंं

2.	 अन्य केे प्रति� देेयतााएंं

	 2.1	कु ल जमाारााशि�याँँ�

		  2.1.1	माँँ �ग

		  2.1.2	मी ीयाादीी

	 2.2	 उधाार

	 2.3 अन्य माँँ�ग और मीीयाादीी देयेतााएंं

3.	 रि�ज़र्वव बैंकं से ेउधाार

	 3.1	मी ीयाादीी बि�ल / वचन पत्रोंं कीी जमाानत पर

	 3.2	 अन्य

4. 	 उपलब्ध नकदीी और रि�ज़र्वव बैंकं केे पाास शेेषरााशि�

	 4.1	 उपलब्ध नकदीी

	 4.2	 रि�ज़र्वव बंैंक केे पाास शेेषरााशि�

5. 	 बैंकंिं�ंग प्रणाालीी केे पाास आस्ति�ियांं�

	 5.1	 अन्य बंैंकोंं केे पाास शेेषरााशि�

		  5.1.1	चा ालूू खाातेे मंें

		  5.1.2	 अन्य खाातोंं मंें

	 5.2	माँँ �ग और अल्पसूूचनाा पर मुदु्राा

	 5.3	 बंैंकोंं कोो अग्रि�म

	 5.4	 अन्य आस्ति�ियांं�

6. 	नि�वे ेश

	 6.1	स रकाारीी प्रति�भूति�यांं�

	 6.2	 अन्य अनुमुोोदि�त प्रति�भूति�यांं�

7.	 बैंकं ऋण	

	 7ए	खा ाद्याान्न ऋण

	 7.1	 ऋण, नकदीी-ऋण और ओवरड्रााफ्ट

	 7.2	दे शेीी बि�ल - खरीीदे ेगए

	 7.3	दे शेीी बि�ल- भुनुााए गए

	 7.4	वि�दे शेीी बि�ल - खरीीदे ेगए

	 7.5	वि�दे शेीी बि�ल - भुनुााए गए
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सं.ं 15: प्रमुखु क्षेते्रोंं द्वााराा सकल बैंकं ऋण काा वि�नि�योोजन
(₹ करोोड़) 

उद्योोग बकाायाा स्थि�िति� वृृद्धि� (%) 
माार्चच 21, 
2025

2026 वि�त्तीीय वर्षष मंें
अब तक

वर्षष-दर-वर्षष

फर 28 माार्चच 31 2025-26   2026

1 2 3 4 5

I.	 Bank Credit (II + III) 18401354 20754078 21361435 16.1 16.1
II.	 Food Credit 29357 82643 70271 139.4 139.4
III.	Non-food Credit 18371998 20671435 21291163 15.9 15.9
	 1.	Agriculture & Allied Activities 2287060 2543477 2646051 15.7 15.7
	 2.	Industry (Micro and Small, Medium and Large) 3985660 4447192 4582009 15.0 15.0
		  2.1	 Micro and Small 798473 1031799 1063123 33.1 33.1
		  2.2	 Medium 363245 430263 442217 21.7 21.7
		  2.3	 Large 2823942 2985130 3076669 8.9 8.9
	 3.	Services 5093565 5807798 6060802 19.0 19.0
		  3.1	 Transport Operators 261575 280409 286808 9.6 9.6
		  3.2	 Computer Software 32915 46183 45738 39.0 39.0
		  3.3	 Tourism, Hotels & Restaurants 83366 98895 102559 23.0 23.0
		  3.4	 Shipping 7304 10502 10384 42.2 42.2
		  3.5	 Aviation 46072 49830 52688 14.4 14.4
		  3.6	 Professional Services 195957 210543 218324 11.4 11.4
		  3.7	 Trade 1184550 1320670 1376198 16.2 16.2
			   3.7.1.	Wholesale Trade¹ 646099 737574 775970 20.1 20.1
			   3.7.2	 Retail Trade 538451 583096 600229 11.5 11.5
		  3.8	 Commercial Real Estate 523264 606612 627341 19.9 19.9
		  3.9	 Non-Banking Financial Companies (NBFCs)² of which, 1635102 1947584 2065555 26.3 26.3
			   3.9.1	 Housing Finance Companies (HFCs) 323182 359226 373339 15.5 15.5
			   3.9.2	 Public Financial Institutions (PFIs) 228678 316124 348838 52.5 52.5
		  3.10	Other Services³ 1123459 1236570 1275208 13.5 13.5
	 4.	Personal Loans 5971696 6796850 6941339 16.2 16.2
		  4.1	 Consumer Durables 23201 21925 21962 -5.3 -5.3
		  4.2	 Housing 3010477 3305691 3355980 11.5 11.5
		  4.3	 Advances against Fixed Deposits 141842 154183 169107 19.2 19.2
		  4.4	 Advances to Individuals against share & bonds 10080 10085 10546 4.6 4.6
		  4.5	 Credit Card Outstanding 284366 292067 294461 3.5 3.5
		  4.6	 Education 137456 155590 155850 13.4 13.4
		  4.7	 Vehicle Loans 622793 726037 738680 18.6 18.6
		  4.8	 Loan against gold jewellery4 206284 428578 460313 123.1 123.1
		  4.9	 Other Personal Loans 1535197 1702695 1734440 13.0 13.0
	 5.	Priority Sector (Memo)
		  (i)	 Agriculture & Allied Activities5 2287794 2600490 2654548 16.0 16.0
		  (ii)	 Micro & Small Enterprises6 2239409 2812171 2900619 29.5 29.5
		  (iii)	 Medium Enterprises7 601451 692153 708794 17.8 17.8
		  (iv)	 Housing 746651 1033416 1043836 39.8 39.8
		  (v)	 Education Loans 62826 77935 77289 23.0 23.0
		  (vi)	 Renewable Energy 10325 13955 13848 34.1 34.1
		  (vii)	Social Infrastructure 1316 1221 1486 12.9 12.9
		  (viii) Export Credit 12479 10270 11436 -8.4 -8.4
		  (ix)	 Others 49552 41690 44820 -9.6 -9.6
		  (x)	 Weaker Sections including net PSLC- SF/MF 1864606 2032409 2071083 11.1 11.1

टि�प्पणीी :	(1)	डे टाा अनंंति�म हैै। बंैंक के्रेडि�ट, खााद्य के्रेडि�ट और गैैर- खााद्य के्रेडि�ट डेेटाा हर दोो हफ़्तेे मंें आनेे वाालेे सेेक्शन-42 रि�टर्नन पर आधाारि�त हंैं, जि�समें सभीी अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक (एससीीबीी) शाामि�ल हंैं, जबकि� के्षेत्र केे हि�सााब 
सेे गैैर-खााद्य के्रेडि�ट डेेटाा के्षेत्र-वाार और उद्योोग-वाार बंैंक के्रेडि�ट (एसआईबीीसीी) रि�टर्नन पर आधाारि�त हंैं, जि�समें कुुछ खाास बंैंक शाामि�ल हंैं, जोो सभीी एससीीबीी द्वााराा दि�ए गए कुुल गैैर-खााद्य के्रेडि�ट काा लगभग 95 प्रति�शत 
देतेेे हंैं। कॉॉलम (1) मंें सेेक्शन-42 डेेटाा (कॉॉलम I, II और III) केे लि�ए संदंर्भभ दि�नांं�क 4 अपै्रैल 2025 हैै।

	 (2)	 31 दि�संबंर 2025 सेे, बंैंकिं�ग काानूून (संशंोोधन) अधि�नि�यम 2025 केे तहत अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ंग पखवााडे़े कीी परि�भााषाा कोो मााह केे अंतंि�म दि�न मंें बदल दि�याा गयाा हैै। तदनुसुाार, दि�संबंर 2025 सेे वर्षष-दर-वर्षष वि�काास दरें ंचाालूू 
वर्षष केे महीीनेे केे अंतं केे आंकंड़ोंं और पि�छले वर्षष केे इसीी महीीनेे केे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ंग पखवााडे़े (पुरुाानीी परि�भााषाा केे अनुसुाार) केे आंकंड़ोंं पर आधाारि�त हंैं।

		  1. 	थोोक व्याापाार मंें खााद्य ऋण संघं केे बााहर खााद्य खरीीद ऋण शाामि�ल हंैं ।          
2. 	एनबीीएफसीी मंें एचएफसीी, पीीएफआई, मााइक्रोोफााइनंेंस संसं्थाान (एमएफआई), स्वर्णण ऋण देनेेे वाालीी एनबीीएफसीी और अन्य शाामि�ल हंैं ।                  
3. 	“अन्य सेेवााओं”ं मंें म्यूूचुअुल फंंड (एमएफ), एनबीीएफसीी और एमएफ केे अलाावाा बंैंकिं�ग और वि�त्त, और अन्य सेेवााएँँ शाामि�ल हंैं जोो सेेवााओं ंकेे अंतंर्गगत कहींं और इंंगि�त नहींं कीी गई हंैं ।          
4. 	एक बंैंक नेे  मई 2024 सेे, खुदुराा खंंड केे तहत कृृषि� ऋण कीी एक शे्रेणीी केे वर्गीीकरण कोो “स्वर्णण केे आभूूषणोंं पर ऋण” मंें बदल दि�याा हैै ।          
5. 	प्रााथमि�कताा के्षेत्र केे तहत “कृृषि� और संबंद्ध गति�वि�धि�याँँ�” मंें प्रााथमि�कताा के्षेत्र ऋण प्रमााणपत्र (पीीएसएलसीी) भीी शाामि�ल हंैं ।                  
6. प्रााथमि�कताा के्षेत्र केे अंतंर्गगत “सूूक्ष्म और लघु ुउद्यम” मंें उद्योोग और सेेवाा के्षेत्रोंं मंें सूूक्ष्म और लघु ुउद्यमोंं कोो ऋण शाामि�ल हैै और इसमें पीीएसएलसीी भीी शाामि�ल हंैं ।          
7. 	 प्रााथमि�कताा के्षेत्र केे अंतंर्गगत “मध्यम उद्यम” मंें उद्योोग और सेेवाा के्षेत्रोंं मंें मध्यम उद्यमोंं कोो ऋण शाामि�ल हैै ।

I. 	 बैंकं ऋण (II+III)
II. 	 खााद्याान्न ऋण
III. 	गैर-खााद्याान्न ऋण
	 1.	कृ षि� और उससे ेजुुड़ीी गति�वि�धि�यांं�
	 2.	 उद्योोग (सूूक्ष्म और लघुु, मध्यम और बड़े)े
		  2.1	सू क्ष्म और लघुु
		  2.2	म ध्यम
		  2.3 	बड़े
	 3. 	से वेााएंं
		  3.1	 परि�वहन परि�चाालक
		  3.2	 कम्प्यूूटर सॉॉफ्टवेयर
		  3.3	 पर्ययटन, होोटल और रेसे्टरांं�
		  3.4	शि �पिं�गं
		  3.5	वि�मा ानन
		  3.6	पे शेेवर सेेवााएंं
		  3.7	 व्याापाार
			   3.7.1	थो ोक व्याापाार
			   3.7.2	खु दुराा व्याापाार
		  3.8	वा ाणि�ज्यि�िक स्थाावर संपंदाा
		  3.9	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�याँँ� (एनबीीएफसीी)2 जि�समें सेे
			   3.9.1	 आवाास वि�त्त कंंपनि�यांं� (एचएफसीी) 
			   3.9.2	  साार्ववजनि�क वि�त्त संसं्थााएं ं(पीीएफआई) 	
		  3.10 अन्य सेेवााएं3ं
	 4. 	 व्यक्ति�गत ऋण
		  4.1	 उपभोोक्ताा टि�कााऊ वस्तुएुंं
		  4.2	 आवाास
		  4.3	मी ीयाादीी जमाारााशि� कीी जमाानत पर अग्रि�म
		  4.4	शे यरोंं और बॉॉण्डोंं कीी जमाानत पर व्यक्ति�योंं कोो अग्रि�म
		  4.5	क्रे डि�ट काार्डड बकाायाा
		  4.6	शि �क्षाा
		  4.7	वा ाहन ऋण
		  4.8  	स्वर्णण आभूूषण पर ऋण4 
		  4.9	 अन्य व्यक्ति�गत ऋण
	 5.	प्रा ाथमि�कताा प्रााप्त क्षेते्र (मेमेोो)
		  (i)	कृ षि� और उससे जुडु़ीी गति�वि�धि�यांं�5
		  (ii)	सू क्ष्म और लघु ुउद्यम6
		  (iii)	म ध्यम उद्यम7
		  (iv)	 आवाास
		  (v)	शि �क्षाा ऋण	
		  (vi)	नवी ीकरणीीय ऊर्जाा�
		  (vii)	सा ामााजि�क अवसंरंचनाा
		  (viii)	नि �र्याा�त ऋण
		  (ix)	 अन्य 
		  (x)	ने ट पीीएसएलसीी- एसएफ /एमएफ सहि�त कमजोोर वर्गग
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सं.ं 16: सकल बैंकं ऋण काा उद्योोग-वाार वि�नि�योोजन
(₹ करोोड़) 

उद्योोग बकाायाा स्थि�िति� वृृद्धि� (%) 

माार्चच 21,
2025

2026 वि�त्तीीय वर्षष मंें
अब तक

वर्षष-दर-वर्षष

फर 28 माार्चच 31 2025-26 2026

1 2 3 4 5

2.	 Industries (2.1 to 2.19) 3985660 4447192 4582009 15.0 15.0

	 2.1	 Mining & Quarrying (incl. Coal) 56818 64501 60932 7.2 7.2

	 2.2	 Food Processing 219525 241445 250275 14.0 14.0

		  2.2.1	 Sugar 28522 28560 29742 4.3 4.3

		  2.2.2	 Edible Oils & Vanaspati 20927 23424 25934 23.9 23.9

		  2.2.3	 Tea 5084 4880 5126 0.8 0.8

		  2.2.4	 Others 164992 184581 189472 14.8 14.8

	 2.3	 Beverage & Tobacco 35515 39190 40161 13.1 13.1

	 2.4	 Textiles 277267 296136 302080 8.9 8.9

		  2.4.1	 Cotton Textiles 107495 108696 110269 2.6 2.6

		  2.4.2	 Jute Textiles 4288 4980 4994 16.5 16.5

		  2.4.3	 Man-Made Textiles 49186 51246 52032 5.8 5.8

		  2.4.4	 Other Textiles 116298 131214 134785 15.9 15.9

	 2.5	 Leather & Leather Products 12980 13835 14155 9.1 9.1

	 2.6	 Wood & Wood Products 27826 30676 31097 11.8 11.8

	 2.7	 Paper & Paper Products 52848 57993 58965 11.6 11.6

	 2.8	 Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 154179 185431 204216 32.5 32.5

	 2.9	 Chemicals & Chemical Products 267815 313413 307841 14.9 14.9

		  2.9.1	 Fertiliser 32011 39432 30585 -4.5 -4.5

		  2.9.2	 Drugs & Pharmaceuticals 88524 98753 104358 17.9 17.9

		  2.9.3	 Petro Chemicals 28797 37301 36777 27.7 27.7

		  2.9.4	 Others 118482 137927 136121 14.9 14.9

	 2.10	 Rubber, Plastic & their Products 103465 110982 112779 9.0 9.0

	 2.11	 Glass & Glassware 13443 13702 16251 20.9 20.9

	 2.12	 Cement & Cement Products 59753 64332 65113 9.0 9.0

	 2.13	 Basic Metal & Metal Product 433501 496720 517692 19.4 19.4

		  2.13.1	 Iron & Steel 300156 334966 356410 18.7 18.7

		  2.13.2	 Other Metal & Metal Product 133345 161754 161282 21.0 21.0

	 2.14	 All Engineering 240136 316185 317374 32.2 32.2

		  2.14.1	 Electronics 52863 63623 59905 13.3 13.3

		  2.14.2	 Others 187273 252562 257468 37.5 37.5

	 2.15	 Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 119450 137108 141076 18.1 18.1

	 2.16	 Gems & Jewellery 85814 116543 121355 41.4 41.4

	 2.17	 Construction 160037 170519 179323 12.1 12.1

	 2.18	 Infrastructure 1364369 1443544 1493563 9.5 9.5

		  2.18.1	 Power 692160 811927 845053 22.1 22.1

		  2.18.2	 Telecommunications 123850 104935 108701 -12.2 -12.2

		  2.18.3	 Roads 334147 326875 337819 1.1 1.1

		  2.18.4	 Airports 9156 6577 6662 -27.2 -27.2

		  2.18.5	 Ports 5916 9124 8794 48.7 48.7

		  2.18.6	 Railways 13415 7107 6693 -50.1 -50.1

		  2.18.7	 Other Infrastructure 185726 176998 179840 -3.2 -3.2

	 2.19	 Other Industries 300921 334937 347763 15.6 15.6

टि�प्पणीी : बंैंकिं�ग काानूून (संशंोोधन) अधि�नि�यम, 2025 केे अनुसुाार, 31 दि�संबंर 2025 सेे ‘अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ंग पखवााडे़े’ कीी परि�भााषाा कोो बदलकर ‘महीीनेे काा अंतंि�म दि�न’ कर दि�याा गयाा हैै। तदनुसुाार, 
दि�संबंर 2025 सेे वर्षष-दर-वर्षष वि�काास दरें ंचाालूू वर्षष केे महीीनेे केे अंतं केे आंकंड़ोंं और पि�छले वर्षष केे संबंंधंि�त महीीनेे केे लि�ए (पुरुाानीी परि�भााषाा केे अनुसुाार) अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ंग पखवााडे़े केे आंकंड़ोंं पर 

 आधाारि�त हंैं।

2.	 उद्योोग (2.1 से े2.19)
	 2.1	ख नन एवं ंउत्खनन (कोोयलाा सहि�त)
	 2.2	 खााद्य प्रसंसं्करण
		  2.2.1	ची ीनीी
		  2.2.2	खा ाद्य तेेल एवं ंवनस्पति�
		  2.2.3	चा ाय
		  2.2.4	 अन्य
	 2.3	पे य पदाार्थथ एवं ंतंबंााकूू
	 2.4	व स्त्र
		  2.4.1	सू तीी वस्त्र
		  2.4.2	जू ट वस्त्र
		  2.4.3	मा ानव नि�र्मि�ित वस्त्र
		  2.4.4	 अन्य वस्त्र
	 2.5 	चमड़ा ा एवं ंचमड़े ेसे ेबने ेउत्पााद
	 2.6 	 लकड़ीी एवं ंलकड़ीी से ेबने ेउत्पााद
	 2.7 	का ागज एवं ंकाागज से ेबने ेउत्पााद
	 2.8 	पे ट्रोोलि�यम, कोोयलाा उत्पााद एवं ंआण्वि�िक ईंधंन
	 2.9 	 रसाायन एवं ंराासाायनि�क उत्पााद
		  2.9.1	 उर्ववरक
		  2.9.2 	 औषधीी और दवााइयाँँ�
		  2.9.3 	पे ट्रोो केेमि�कल्स
		  2.9.4 	 अन्य
	 2.10	 रबर, प्लाास्टि�िक और उनकेे उत्पााद
	 2.11	कांं�च  और कांं�च केे बर्ततन
	 2.12	सी ीमंेंट और सीीमंेंट से ेबने ेउत्पााद
	 2.13	मू लू धाातुु और धाातुु उत्पााद
		  2.13.1	लो ोहाा और स्टीील
		  2.13.2	 अन्य धाातु ुऔर धाातु ुसेे बने उत्पााद
	 2.14	 सभीी इंंजीीनि�यरिं�गं
		  2.14.1	 इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स
		  2.14.2	 अन्य
	 2.15	वा ाहन, वााहन केे पुुरे्जे और परि�वहन उपकरण
	 2.16	 रत्न और आभूूषण
	 2.17	नि�र्मा ा�ण
	 2.18	इ न्फ्राास्ट्रक्चर
		  2.18.1	 ऊर्जाा�
		  2.18.2	दू रसंचंाार
		  2.18.3	सड़ क
		  2.18.4	 हवााई अड््डाा
		  2.18.5	बं दंरगााह
		  2.18.6	रे लेवेे
		  2.18.7	 अन्य इन्फ्राास्ट्रक्चर
	 2.19	 अन्य उद्योोग
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सं.ं 17: भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं मंें रााज्य सहकाारीी बैंकंोंं केे खाातेे
(₹ करोोड़) 

मद रि�पोोर्टिं�ग दि�वस केे अनुसुाार

2024-25 2025 2026

फर. 21 नवं.ं 28 दि�सं.ं 15 दि�सं.ं 31 जन. 15 जन. 31 फर. 15 फर. 28

1 2 3 4 5 6 7 8 9

Number of Reporting Banks 34 34 34 34 34 34 34 34 34

1.	 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 146871.0 141197.5 153247.4 155555.7 158419.1 157312.0 156325.4 156494.4 156781.1

2.	 Demand and Time Liabilities          

	 2.1	 Demand Liabilities 29215.6 25232.3 27456.8 28841.6 29874.2 31640.0 28699.1 30174.3 28402.5

		  2.1.1	 Deposits          

			   2.1.1.1	 Inter-Bank 9022.9 6678.7 6058.8 6630.5 5675.4 6994.5 6057.4 6607.1 6249.0

			   2.1.1.2	 Others 14063.9 12977.2 14397.7 14992.1 16407.0 16286.3 15070.7 16505.0 15154.4

		  2.1.2	 Borrowings from Banks 700.0 615.0 810.7 959.4 1059.6 470.9 916.2 531.4    

		  2.1.3	 Other Demand Liabilities 5428.9 4961.4 6189.6 6259.6 6732.1 7888.4 6654.8 6531.0 6999.1

	 2.2	 Time Liabilities 201100.7 181707.7 204259.5 206280.9 212765.8 208153.0 214248.4 212998.0 214840.0

		  2.2.1	 Deposits          

			   2.2.1.1	 Inter-Bank 66874.3 51761.4 63747.4 64062.5 64975.2 65400.4 71241.9 71252.5 71516.0

			   2.2.1.2	 Others 132807.1 128220.3 138849.7 140563.6 142012.1 141025.8 141254.7 139989.5 141626.6

		  2.2.2	 Borrowings from Banks 643.9 650.3 610.4 610.2 609.4 610.4 610.4 610.4 610.4

		  2.2.3	 Other Time Liabilities 775.4 1075.8 1052.1 1044.5 5169.2 1116.5 1141.4 1145.7 1086.9

3.	 Borrowing from Reserve Bank 699.5          200.0 200.0          

4.	 Borrowings from a notified bank / Government 126928.5 113412.6 114537.1 110012.2 108704.4 101728.2 114287.5 120398.0 125583.7

	 4.1	 Demand 53459.8 46377.3 51408.3 49688.8 51075.8 50411.7 51777.9 55969.9 57164.1

	 4.2	 Time 73468.7 67035.3 63128.8 60323.4 57628.5 51316.5 62509.6 64428.1 68419.6

5.	 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 13390.9 11271.6 9537.0 10331.1 8890.6 9212.9 9849.4 10037.4 9865.6

	 5.1	 Cash in Hand 1052.1 833.1 847.3 931.7 853.9 928.0 797.5 883.2 987.5

	 5.2	 Balance with Reserve Bank 12338.8 10438.5 8689.7 9399.4 8036.8 8284.9 9051.9 9154.2 8878.1

6.	 Balances with Other Banks in Current Account 1656.3 1100.0 1220.1 935.0 1151.2 1036.2 1004.1 991.3 1241.4

7.	 Investments in Government Securities 77220.1 76597.1 84862.8 85173.2 84894.1 85064.6 85444.3 85337.8 85912.9

8.	 Money at Call and Short Notice 26531.1 14526.0 23910.4 20517.2 21836.6 20595.4 23358.5 24123.3 44658.3

9.	 Bank Credit (10.1+11) 174828.8 170308.0 174894.0 176043.0 175694.4 180678.8 184566.8 185206.5 185752.0

10.	Advances          

	 10.1	Loans, Cash-Credits and Overdrafts 174590.4 170138.6 174724.0 175856.8 175487.4 180470.0 184363.9 185000.9 185368.4

	 10.2	 Due from Banks 124607.6 114341.3 123414.0 123501.3 126937.8 122407.5 124590.5 128069.2 127239.9

11.	Bills Purchased and Discounted 238.4 169.4 170.0 186.2 207.0 208.9 202.9 205.6 383.6

रि�पोोर्टिं�ंग बंैंकोंं कीी संखं्याा 

1.	कु ल जमाारााशि�याँँ� (2.1.1.2+2.2.1.2)

2.	मांं� ग और मीीयाादीी देयेतााएंं

	 2.1	मांं� ग देेयतााएंं

		  2.1.1	 जमाारााशि�याँँ�

			   2.1.1.1 अंतंर-बंैंक

			   2.1.1.2 अन्य

		  2.1.2	 बंैंकोंं सेे उधाार

		  2.1.3	 अन्य मांं�ग देयेतााएंं

	 2.2	मी ीयाादीी देेयतााएंं

		  2.2.1	 जमाारााशि�याँँ�

			   2.2.1.1 अंतंर-बंैंक

			   2.2.1.2 अन्य

		  2.2.2	 बंैंकोंं सेे उधाार

		  2.2.3	 अन्य मीीयाादीी देयेतााएंं

3.	 रि�ज़र्वव बंैंक सेे उधाार

4.	 अधि�सूूचि�त बंैंक/ सरकाार सेे उधाार

	 4.1	मांं� ग

	 4.2	मी ीयाादीी

5.	 उपलब्ध नकदीी और रि�ज़र्वव बैंकं केे पाास शेेषरााशि�

	 5.1	 उपलब्ध नकदीी

	 5.2	 रि�ज़र्वव बंैंक केे पाास शेेषरााशि�

6.	चा ालूू खाातेे मंें अन्य बैंकंोंं केे पाास शेेषरााशि�

7.	 सरकाारीी प्रति�भूति�योंं मंें नि�वेश

8.	मांं� ग और अल्प सूूचनाा पर मुदु्राा

9.	 बैंकं ऋण (10.1+11)

10.	अग्रि�म

	 10.1	 ऋण, नकदीी-ऋण और ओवरड्रााफ्ट

	 10.2	बै कोंं सेे प्रााप्य रााशि�

11.	खरीीदे ेऔर भुनुााए गए बि�ल
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18(ए) भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक क्षेते्र कोो वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा प्रवााह
(₹ करोोड़) 

स्रोोत अपै्रैल-माार्चच 30 अपै्रैल तक

2024-25 2025-26 2025-26  2026-27 पी

1 2 3 4

1.	 Non-Food Bank Credit 18,08,036 29,19,166 -1,49,487 -1,83,250

2.	 Non-Bank Sources (2.1+2.2) 18,53,598 17,85,210 94,486 73,754

	 2.1	 Domestic Sources 14,90,681 12,66,319 94,486 73,754

		  2.1.1	 Equity Issuances by Non-Financial Entities 3,81,161 3,62,328                -                -   

		  2.1.2	 Corporate Bond Issuances by Non-Financial Entities 1,97,795 3,22,114                -                -   

		  2.1.3	 Hybrid Instruments (REITs/ InvITs) by Non-Financial Entities 31,442 30,076                -                -   

		  2.1.4	 Commercial Paper Issuances by Non-Financial Entities 18,819 7,948 94,486 73,754

		  2.1.5	 Credit by Housing Finance Companies (Net of Bank Borrowings) 1,27,865 13,089                -                -   

		  2.1.6	 Credit by RBI-regulated All India Financial Institutions 99,501 87,672                -                -   

		  2.1.7	 Credit by Non-Banking Financial Companies (Net of Bank Borrowings) 6,34,097 4,43,092                -                -   

	 2.2	 Foreign Sources 3,62,916 5,18,891                -                -   

		  2.2.1	 External Commercial Borrowings by Non-Financial Entities 19,089 22,741                -                -   

		  2.2.2	 ADR/GDR by Non-Financial Entities 0 0 - -

		  2.2.3	 Short-term Credit from Abroad 97,039 1,35,813                -                -   

		  2.2.4	 Foreign Direct Investment to India 2,46,788 3,60,337                -                -   

3.	 Total Flow of Resources (1+2) 36,61,634 47,04,376 -55,001 -1,09,496

अ: अनंंति�म                -: उपलब्ध नहींं। 
कॉॉलम 1 और 2 केे लि�ए डेेटाा काा कवरेजे नि�म्नलि�खि�त स्रोोत संखं्याा सेे लि�याा गयाा हैै:
2.2.3: दि�संबंर तक। 
टि�प्पणि�याँँ�:	i.	गै र-खााद्य बंैंक ऋण अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) सेे संबंंधंि�त हैै और इसमें सहकाारीी बंैंकोंं द्वााराा दि�याा गयाा ऋण शाामि�ल नहींं हैै।
	 ii.	 बंैंकोंं, एनबीीएफसीी और एचएफसीी द्वााराा दि�ए गए ऋण मंें व्यक्ति�गत ऋण शाामि�ल हंैं।
	 iii.	इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड लि�खतोंं जोो सकल आधाार पर हंैं, कोो छोोड़कर सभीी मदोंं पर डेेटाा नि�वल आधाार पर प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै।
	 iv.	अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थाानोंं (एआईएफआई) मंें रााष्ट्रीीय कृृषि� और ग्राामीीण वि�काास बंैंक (नााबाार्डड), रााष्ट्रीीय आवाास बंैंक (एनएचबीी), लघु ुउद्योोग वि�काास बंैंक (सि�डबीी), भाारतीीय नि�र्याा�त-

आयाात बंैंक (एक्ज़ि�िम बंैंक) और रााष्ट्रीीय अवसंरंचनाा वि�त्तपोोषण और वि�काास बंैंक (एनएबीीएफआईडीी) शाामि�ल हंैं। एआईएफआई द्वााराा दि�ए गए ऋण मंें एससीीबीी, एनबीीएफसीी और एचएफसीी 
कोो पुनुर्वि�ित्तपोोषण तथाा घरेलूेू वि�देशेीी सरकाारोंं/संसं्थाानोंं कोो प्रदत्त प्रत्यक्ष ऋण शाामि�ल नहींं हंैं।

	 v.	एचडी ीएफसीी लि�मि�टेड जि�सकाा 1 जुलुााई, 2023 सेे एचडीीएफसीी बंैंक मंें वि�लय होो गयाा, सेे संबंंधंि�त डेेटाा, वि�लय सेे पहलेे आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं द्वााराा दि�ए गए ऋण केे अंतंर्गगत आताा हैै, जबकि� 
वि�लय केे बााद यह बंैंक ऋण केे अंतंर्गगत आताा हैै।

	 vi.	आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं (एचएफसीी) और गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) द्वााराा दि�ए गए ऋण केे डेेटाा कोो कुुछ एचएफसीी केे एनबीीएफसीी मंें रूपांं�तरण केे लि�ए समाायोोजि�त कि�याा गयाा 
हैै।

स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; एआईएफआई; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।

1.	गै र-खााद्य बैंकं ऋण

2.	गै र-बैंकं स्रोोत (2.1+2.2)

	 2.1	घरे लूेू स्रोोत

		  2.1.1	गै र-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा इक्वि�िटीी नि�र्गगम

		  2.1.2	गै र-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा काारपोोरेटे बॉॉण्ड नि�र्गगम

		  2.1.3	गै र-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा हााइब्रि�ड लि�खत(आरईआईटीीएस/आईएनवीीआईटीीएस)

		  2.1.4	गै र-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा वााणि�ज्यि�िक पेेपर नि�र्गगम

		  2.1.5	 आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं द्वााराा ऋण (बंैंक ऋण नि�वल)

		  2.1.6	 आरबीीआई-वि�नि�यमि�त अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थाानोंं द्वााराा ऋण

		  2.1.7	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं द्वााराा ऋण (बंैंक ऋण नि�वल)

	 2.2	वि�दे शीी स्रोोत

		  2.2.1	गै र-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार

		  2.2.2	गै र-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा एडीीआर/जीीडीीआर

		  2.2.3	वि�दे शे सेे अल्पकाालि�क ऋण

		  2.2.4	 भाारत मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेेश

3.	सं संााधनोंं काा कुुल प्रवााह (1+2)
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18(बीी): भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक क्षेते्र कोो बकाायाा ऋण
स्रोोत (₹ करोोड़) प्रति�शत संवंृृद्धि� 

माार्चच केे अंतं तक 30 अपै्रैल तक माार्चच केे अंतं तक 30 अपै्रैल तक

2024 2025 2026 2024 2025 2026 P 2024 
कीी

तुुलनाा मंें
2025

2025 
कीी

तुुलनाा मंें
2026

2024 
कीी

तुुलनाा मंें
2025

2025 
कीी

तुुलनाा मंें
2026 अ

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1.	 Non-Food Bank Credit 1,65,63,961 1,83,71,998 2,12,91,163 1,65,93,941 1,82,22,511 2,11,07,913 10.9 15.9 9.8 15.8

2.	 Non-Bank Sources (2.1+2.2) 77,52,310 89,24,664 1,01,09,295 1,30,634 2,22,833 2,10,049 15.1 13.3 70.6 -5.7

	 2.1	 Domestic Sources 56,59,037 66,37,411 75,11,326 1,30,634 2,22,833 2,10,049 17.3 13.2 70.6 -5.7

		  2.1.1	 Corporate Bond Issuances by 
Non-Financial Entities

18,25,514 20,23,310 23,45,423 - - - 10.8 15.9 - -

		  2.1.2	 Commercial Paper Issuances 
by Non-Financial Entities

1,09,528 1,28,347 1,36,295 1,30,634 2,22,833 2,10,049 17.2 6.2 70.6 -5.7

		  2.1.3	 Credit by Housing Finance 
Companies (Net of Bank 
Borrowings)

5,98,965 6,27,125 6,40,214 - - - 4.7 2.1 - -

		  2.1.4	 Credit by RBI-regulated All 
India Financial Institutions

4,24,610 5,24,111 6,11,783 - - - 23.4 16.7 - -

		  2.1.5	 Credit by Non-Banking 
Financial Companies (Net of 
Bank Borrowings)

27,00,421 33,34,518 37,77,610 - - - 23.5 13.3 - -

	 2.2	 Foreign Sources 20,93,273 22,87,254 25,97,969 - - - 9.3 13.6 - -

		  2.2.1	 External Commercial 
Borrowings by Non-Financial 
Entities

10,72,181 11,34,552 12,89,307 - - - 5.8 13.6 - -

		  2.2.2	 Short-term Credit from 
Abroad

10,21,091 11,52,702 13,08,662 - - - 12.9 13.5 - -

3.	 Total Credit (1+2) 2,43,16,271 2,72,96,662 3,14,00,458 1,67,24,575 1,84,45,344 2,13,17,962 12.3 15.0 10.3 15.6

अ: अनंंति�म ।        -: उपलब्ध नहींं। 
कॉॉलम 1 और 2 केे लि�ए डेेटाा काा कवरेजे नि�म्नलि�खि�त स्रोोत संखं्याा सेे लि�याा गयाा हैै:
2.2.2: दि�संबंर तक। 
Notes:	 i) 	 गैैर-खााद्य बंैंक के्रेडि�ट अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक (एससीीबीी) सेे जुडु़ाा हैै और इसमें सहकाारीी बंैंकोंं काा दि�याा गयाा के्रेडि�ट शाामि�ल नहींं हैै। सहकाारीी बंैंकोंं (जैैसेे, शहरीी सहकाारीी बंैंक, 

रााज्य सहकाारीी बंैंक और ज़ि�लाा मध्यवर्तीी सहकाारीी बंैंक) केे दि�ए गए के्रेडि�ट कोो मि�लााकर, माार्चच 2023, 2024 और 2025 केे आखि�र मंें गैैर-खााद्य के्रेडि�ट क्रमश:  ₹1,46,22,252 
करोोड़, ₹1,76,18,552 करोोड़ और ₹1,95,07,975 करोोड़ थाा। इसके मुतुााबि�क, माार्चच 2023, 2024 और 2025 केे आखि�र मंें कुुल बकाायाा के्रेडि�ट क्रमश:  ₹2,20,65,343 करोोड़, 
₹2,53,75,808 करोोड़ और ₹2,83,94,369 करोोड़ थाा।

	 ii) 	 गैैर-बंैंक स्रोोतोंं केे आंकंड़ोंं मंें घरेलूेू स्रोोतोंं केे अंतंर्गगत इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड लि�खतोंं केे नि�र्गगम और वि�देशेीी स्रोोतोंं केे अंतंर्गगत इक्वि�िटीी मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेेश शाामि�ल नहींं हंैं ।
	 iii) 	कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड केे माामले मंें, माार्चच 2024 और 2025 केे अंतं केे लि�ए बकाायाा आंकंडे़े वि�त्तीीय और गैैर-वि�त्तीीय नि�गमोंं द्वााराा जाारीी बॉॉण्ड पर सेेबीी केे नए आंकंड़ोंं कीी शृंंखलाा पर आधाारि�त 

हंैं। माार्चच 2023 केे अंतं केे बकाायाा आंकंडे़े माार्चच 2024 केे अंतं केे बकाायाा आंकंड़ोंं सेे 2023-24 केे प्रवााह कोो समाायोोजि�त करकेे नि�काालेे गए हंैं ।
	 iv) 	 बकाायाा आंकंड़ोंं पर आधाारि�त प्रवााह साारणीी 18 (ए) मंें दि�ए गए प्रवााह सेे मेेल नहींं खाा सकतेे हंैं, इसके काारण नि�म्नलि�खि�त हैंं:
	 	 (ए)  1 जुलुााई, 2023 कोो एचडीीएफसीी लि�मि�टेड काा एचडीीएफसीी बंैंक मंें वि�लय;
		  (बीी)	 कुुछ आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं काा गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं मंें रूपांं�तरण; और 
		  (सीी) वि�देशेीी स्रोोतोंं केे माामले मंें मूूल्यांं�कन प्रभााव ।
	 v) 	 गैैर-वि�त्तीीय गैैर-सरकाारीी साार्ववजनि�क और नि�जीी लि�मि�टेड कंंपनि�योंं केे माामले मंें घरेलूेू देनेदाारि�योंं काा प्रति�नि�धि�त्व करनेे वाालेे वर्ततमाान और गैैर-वर्ततमाान व्याापाार देये कोो आंकंड़ोंं मंें शाामि�ल 

नहींं कि�याा गयाा हैै, क्योंंकि� ऐसेे आंकंडे़े उपलब्ध नहींं हंैं ।
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; एआईएफआई; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।

1.	गै र-खााद्य बैंकं ऋण

2.	गै र-बैंकं स्रोोत (2.1+2.2)

	 2.1 घरेलूेू स्रोोत

		  2.1.1	गैर-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा कॉॉर्पोोरेटे 
बॉॉण्ड जाारीी करनाा

		  2.1.2 गैैर-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा 
वााणि�ज्यि�िक पत्र जाारीी करनाा

		  2.1.3 आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं 
द्वााराा ऋण  
(बंैंक ऋण नि�वल)

		  2.1.4	 आरबीीआई - वि�नि�यमि�त अखि�ल  
			   भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थाानोंं द्वााराा ऋण

		  2.1.5	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं  
			   द्वााराा ऋण  
			   (बंैंक ऋण नि�वल)

	 2.2	वि�दे शीी स्रोोत

		  2.2.1	गै र-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा 
			बा   ाह्य वााणि�ज्यि�िक 
			   ऋण

		  2.2.2	वि�दे शे सेे अल्पकाालि�क 
			   ऋण

3.	कु ल ऋण (1+2)
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कीीमत और उत्पाादन
सं.ं 19(ए): उपभोोक्ताा मूलू्य सूूचकांं�क (आधाार: 2024=100): ग्राामीीण

प्रभााग भाार सूूचकांं�क मुदु्राास्फीीति�
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

2025-26* माार्चच-25 अपै्रै.-25 माार्चच-26 अपै्रै.-26 (पीी) माार्चच-26 अपै्रै.-26 (पीी)

1 2 3 4 5 6 7 8

1.	 Food and beverages 41.98 103.08 100.19 100.06 104.00 104.16 3.81 4.10

2.	 Paan, tobacco and intoxicants 3.73 103.97 102.07 102.45 106.31 107.21 4.15 4.65
3.	 Clothing and footwear 7.12 105.81 103.83 104.23 107.12 107.63 3.17 3.27
4.	 Housing, water, electricity, gas and other fuels 11.76 101.96 100.92 101.43 103.07 103.22 2.14 1.77
5.	 Furnishings, household equipment and routine 

household maintenance
4.61 102.85 101.90 102.13 103.53 104.04 1.60 1.87

6.	 Health 6.76 103.25 102.06 102.30 103.75 103.90 1.65 1.57
7.	 Transport 8.64 100.86 100.75 100.87 100.76 100.89 0.01 0.01
8.	 Information and communication 3.65 103.63 103.29 103.29 103.74 103.95 0.44 0.64
9.	 Recreation, sport and culture 1.36 103.25 101.95 102.00 104.44 104.44 2.45 2.39
10.	 Education services 2.38 104.16 101.79 102.30 104.79 105.29 2.95 2.92
11.	 Restaurants and accommodation services 2.84 104.36 103.09 103.31 105.52 107.27 2.36 3.84
13.	 Personal care, social protection and 

miscellaneous goods and services
5.15 113.36 104.48 105.34 124.87 124.83 19.51 18.51

All India General CPI 100.00 103.60 101.34 101.49 105.02 105.28 3.63 3.74
मेेमोो मद
खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई# 47.45 104.69 102.58 102.90 106.73 107.15 4.05 4.13

अ: अनंंति�म
‘*’: कैैलंेंडर वर्षष 2025-26 केे सभीी माासि�क सूूचकांं�कोंं काा अंकंगणि�तीीय मााध्य।
‘#’: इस साारणीी मंें ‘ईंधंन’ दोो शे्रेणि�योंं काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै, अर्थाा�त ‘बि�जलीी, गैैस और अन्य ईंधंन’ तथाा ‘व्यक्ति�गत परि�वहन उपकरणोंं केे लि�ए ईंधंन और स्नेहक’, जि�समें ‘पेेट्रोोल’, ‘डीीजल’ और ‘अन्य 
प्रााकृृति�क गैैस (सीीएनजीी)’ शाामि�ल हंैं। वि�स्तृतृ वि�वरण केे लि�ए कृृपयाा अपै्रैल 2026 कीी मौौद्रि�क नीीति� रि�पोोर्टट  केे बॉॉक्स आइटम IV.2 देेखंें।
स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय, सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय, भाारत सरकाार और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएं।ं

सं.ं 19(बीी): उपभोोक्ताा मूलू्य सूूचकांं�क (आधाार: 2024=100): शहरीी
प्रभााग भाार सूूचकांं�क मुदु्राास्फीीति�

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)
2025-26* माार्चच-25 अपै्रै.-25 माार्चच-26 अपै्रै.-26 (पीी) माार्चच-26 अपै्रै.-26 (पीी)

1 2 3 4 5 6 7 8

1. 	 Food and beverages 30.25 103.66 100.76 100.78 104.31 104.69 3.53 3.88
2. 	 Paan, tobacco and intoxicants 2.06 103.72 101.91 102.17 106.42 107.30 4.43 5.02
3. 	 Clothing and footwear 5.46 104.44 103.07 103.43 105.19 105.55 2.06 2.04
4. 	 Housing, water, electricity, gas and other fuels 25.00 101.61 100.58 100.93 102.45 102.61 1.86 1.67
5. 	 Furnishings, household equipment and routine 

household maintenance
4.30 102.65 101.90 102.13 103.03 103.43 1.11 1.27

6. 	 Health 5.28 103.86 102.47 102.74 104.43 104.56 1.92 1.77
7. 	 Transport 8.98 100.79 100.70 100.83 100.69 100.78 -0.01 -0.04
8. 	 Information and communication 3.56 103.15 102.94 102.95 103.14 103.29 0.20 0.33
9. 	 Recreation, sport and culture 1.71 103.27 101.66 101.98 104.19 103.86 2.49 1.84
10. 	Education services 4.52 105.01 102.22 102.94 105.85 106.34 3.55 3.31
11. 	Restaurants and accommodation services 3.98 105.60 103.60 103.91 107.07 108.60 3.35 4.51
13. 	Personal care, social protection and 

miscellaneous goods and services
4.90 113.09 104.81 105.49 123.11 122.95 17.47 16.55

All India General CPI 100.00 103.48 101.47 101.71 104.62 104.92 3.11 3.16
मेेमोो मद
खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई# 59.99 103.93 102.11 102.42 105.45 105.76 3.27 3.26

अ: अनंंति�म
‘*’: कैैलंेंडर वर्षष 2025 केे सभीी माासि�क सूूचकांं�कोंं काा अंकंगणि�तीीय मााध्य।
‘#’: इस साारणीी मंें ‘ईंधंन’ दोो शे्रेणि�योंं काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै, अर्थाा�त ‘बि�जलीी, गैैस और अन्य ईंधंन’ तथाा ‘व्यक्ति�गत परि�वहन उपकरणोंं केे लि�ए ईंधंन और स्नेहक’, जि�समें ‘पेेट्रोोल’, ‘डीीजल’ और ‘अन्य 
प्रााकृृति�क गैैस (सीीएनजीी)’ शाामि�ल हंैं। वि�स्तृतृ वि�वरण केे लि�ए कृृपयाा अपै्रैल 2026 कीी मौौद्रि�क नीीति� रि�पोोर्टट  केे बॉॉक्स आइटम IV.2 देेखंें।
स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय, सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय, भाारत सरकाार और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएं।ं

1.	खा ाद्य और पेेय पदाार्थथ
2.	पा ान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थथ
3.	व स्त्र और फुुटवि�यर
4.	 आवाास, जल, बि�जलीी, गैैस और अन्य ईंधंन
5.	सज्जा ा, घरेलूेू उपकरण और घरेलूेू नि�यमि�त 

रखरखााव
6.	स्वा ास्थ्य
7.	 परि�वहन
8.	सू चनाा और संचंाार
9.	मनो ोरंजंन, खेेल और संसं्कृति�
10.	शि �क्षाा सेेवााएंं
11.	रे से्तरांं� और आवाास सेेवााएंं
13.	 व्यक्ति�गत देखेभााल, साामााजि�क सुरुक्षाा और वि�वि�ध वस्तुएुं ंएवं ं

सेेवााएंं
समग्र अखि�ल भाारतीीय सीीपीीआई

1.	खा ाद्य और पेेय पदाार्थथ
2.	पा ान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थथ
3.	व स्त्र और फुुटवि�यर
4.	 आवाास, जल, बि�जलीी, गैैस और अन्य ईंधंन
5.	सज्जा ा, घरेलूेू उपकरण और घरेलूेू नि�यमि�त 

रखरखााव
6.	स्वा ास्थ्य
7.	 परि�वहन
8.	सू चनाा और संचंाार
9.	मनो ोरंजंन, खेेल और संसं्कृति�
10.	शि �क्षाा सेेवााएंं
11.	रे से्तरांं� और आवाास सेेवााएंं
13.	 व्यक्ति�गत देखेभााल, साामााजि�क सुरुक्षाा और वि�वि�ध वस्तुएुं ंएवं ं

सेेवााएंं
समग्र अखि�ल भाारतीीय सीीपीीआई
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सं.ं 20: अन्य उपभोोक्ताा मूलू्य सूूचकांं�क
मद आधाार वर्षष योोजक

काारक
2024-25 2025 2026

माार्चच फर. माार्चच
1 2 3 4 5 6

1.	 Consumer Price Index for Industrial Workers 2016 2.88 142.6 143.0 148.5 149.1

2.	 Consumer Price Index for Agricultural Labourers 2019 9.69 - 132.8 136.6 137.0

3.	 Consumer Price Index for Rural Labourers 2019 9.78 - 133.1 136.5 137.0

2024 (आधाार वर्षष 2019) केे लि�ए सीीपीीआई-एएल और आरएल सूूचकांं�कोंं कीी गणनाा प्रकााशि�त मुदु्राास्फीीति� दरोंं काा उपयोोग कर कीी गई हैै ।	
स्रोोत: श्रम ब्यूरोो, श्रम और रोोजगाार मंंत्राालय, भाारत सरकाार ।

सं.ं 21: मुंं�बई मंें स्वर्णण और चांं�दीी काा माासि�क औसत मूलू्य
मद 2024-25 2025 2026

माार्चच फर. माार्चच

1 2 3 4

1.	 Standard Gold (₹ per 10 grams) 75842 86890 154039 153299

2.	 Silver (₹ per kilogram) 89131 97868 256061 250291

स्रोोत: मुंं�बई मंें स्वर्णण और चांं�दीी केे मूूल्य केे लि�ए इंंडि�याा बुलुि�यन एंडं ज्वैलर्सस एसोोसि�एशन लि�. मुंं�बई ।

सं.ं 19(सीी): उपभोोक्ताा मूलू्य सूूचकांं�क (आधाार: 2024=100): संयुंुक्त
प्रभााग भाार सूूचकांं�क मुदु्राास्फीीति�

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

2025-26* माार्चच-25 अपै्रै.-25 माार्चच-26 अपै्रै.-26 (पीी) माार्चच-26 अपै्रै.-26 (पीी)

1 2 3 4 5 6 7 8

1. 	 Food and beverages 36.75 103.29 100.40 100.33 104.12 104.35 3.71 4.01

2. 	 Paan, tobacco and intoxicants 2.99 103.90 102.02 102.36 106.34 107.24 4.24 4.76

3. 	 Clothing and footwear 6.38 105.29 103.54 103.92 106.38 106.84 2.75 2.80

4. 	 Housing, water, electricity, gas and other fuels 17.66 101.74 100.71 101.11 102.68 102.83 1.96 1.71

5. 	 Furnishings, household equipment and routine 
household maintenance

4.47 102.77 101.90 102.13 103.32 103.78 1.39 1.61

6. 	 Health 6.10 103.49 102.22 102.47 104.01 104.15 1.75 1.64

7. 	 Transport 8.80 100.83 100.73 100.85 100.73 100.84 0.00 -0.01

8. 	 Information and communication 3.61 103.42 103.14 103.14 103.48 103.66 0.33 0.50

9. 	 Recreation, sport and culture 1.52 103.26 101.80 101.99 104.32 104.15 2.47 2.11

10. 	Education services 3.33 104.67 102.05 102.69 105.43 105.93 3.31 3.15

11. 	Restaurants and accommodation services 3.35 105.01 103.36 103.63 106.34 107.98 2.89 4.20

13. 	Personal care, social protection and 
miscellaneous goods and services

5.04 113.25 104.62 105.40 124.11 124.02 18.63 17.66

All India General CPI 100.00 103.54 101.39 101.58 104.84 105.12 3.40 3.48

मेेमोो मद

खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई# 53.04 104.31 102.34 102.66 106.08 106.45 3.66 3.70

अ: अनंंति�म
‘*’: कैैलंेंडर वर्षष 2025 केे सभीी माासि�क सूूचकांं�कोंं काा अंकंगणि�तीीय मााध्य ।
‘#’: इस साारणीी मंें ‘ईंधंन’ दोो शे्रेणि�योंं काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै, अर्थाा�त ‘बि�जलीी, गैैस और अन्य ईंधंन’ तथाा ‘व्यक्ति�गत परि�वहन उपकरणोंं केे लि�ए ईंधंन और स्नेहक’, जि�समें ‘पेेट्रोोल’, ‘डीीजल’ और ‘अन्य 

प्रााकृृति�क गैैस (सीीएनजीी)’ शाामि�ल हंैं। वि�स्तृतृ वि�वरण केे लि�ए कृृपयाा अपै्रैल 2026 कीी मौौद्रि�क नीीति� रि�पोोर्टट  केे बॉॉक्स आइटम IV.2 देेखंें ।
स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय, सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय, भाारत सरकाार और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएं ं।

1.	 औद्योोगि�क काामगाार उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क

2.	कृ षि� श्रमि�क उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क

3.	 ग्राामीीण श्रमि�क उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क

1.	मा ानक स्वर्णण (₹ प्रति� 10 ग्रााम)

2.	चांं�दी ी (₹ प्रति� कि�लोोग्रााम)

1.	खा ाद्य और पेेय पदाार्थथ
2.	पा ान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थथ
3.	व स्त्र और फुुटवि�यर
4.	 आवाास, जल, बि�जलीी, गैैस और अन्य ईंधंन
5.	सज्जा ा, घरेलूेू उपकरण और घरेलूेू नि�यमि�त 

रखरखााव
6.	स्वा ास्थ्य
7.	 परि�वहन
8.	सू चनाा और संचंाार
9.	मनो ोरंजंन, खेेल और संसं्कृति�
10.	शि �क्षाा सेेवााएंं
11.	रे से्तरांं� और आवाास सेेवााएंं
13.	 व्यक्ति�गत देखेभााल, साामााजि�क सुरुक्षाा और वि�वि�ध वस्तुएुं ंएवं ं

सेेवााएंं
समग्र अखि�ल भाारतीीय सीीपीीआई
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सं.ं 22: थोोक मूलू्य सूूचकांं�क
(आधाारःः 2011-12=100)

पण्य वस्तुुएँँ भार 2025-26 2025 2026

अपै्रै. फर. माार्चच(पीी) अपै्रै.(पीी)

1 2 3 4 5 6

1.	 ALL COMMODITIES 100.000 156.0 154.2 158.4 160.8 167.0
	 1.1	 PRIMARY ARTICLES 22.618 190.4 185.4 192.8 197.3 202.4
		  1.1.1	 FOOD ARTICLES 15.256 200.6 197.4 200.0 198.5 201.3
			   1.1.1.1	 Food Grains (Cereals+Pulses) 3.462 204.9 206.6 205.8 203.7 204.6
			   1.1.1.2	 Fruits & Vegetables 3.475 218.2 209.7 206.6 200.9 210.0
			   1.1.1.3	 Milk 4.440 190.9 187.3 192.1 192.1 192.1
			   1.1.1.4	 Eggs, Meat & Fish 2.402 176.2 172.1 180.7 181.7 183.6
			   1.1.1.5	 Condiments & Spices 0.529 210.1 204.7 231.5 230.6 234.9
			   1.1.1.6	 Other Food Articles 0.948 222.6 226.9 223.6 224.8 227.0
		  1.1.2	 NON-FOOD ARTICLES 4.119 169.2 160.1 181.3 181.3 179.6
			   1.1.2.1	 Fibres 0.839 168.9 163.4 176.4 184.3 189.2
			   1.1.2.2	 Oil Seeds 1.115 203.0 183.0 224.3 220.2 223.7
			   1.1.2.3	 Other non-food Articles 1.960 139.8 139.5 142.0 143.7 144.0
			   1.1.2.4	 Floriculture 0.204 269.0 219.2 344.2 318.6 241.3
		  1.1.3	 MINERALS 0.833 244.1 228.0 254.0 253.4 255.7
			   1.1.3.1	 Metallic Minerals 0.648 237.3 218.8 248.1 247.0 250.9
			   1.1.3.2	 Other Minerals 0.185 268.2 260.5 275.0 275.7 272.4
		  1.1.4	 CRUDE PETROLEUM & NATURAL GAS 2.410 143.5 137.4 145.2 197.3 229.7
	 1.2	 FUEL & POWER 13.152 145.7 145.7 147.5 153.7 181.7
		  1.2.1	 COAL 2.138 136.7 136.1 138.0 138.0 138.0
			   1.2.1.1	 Coking Coal 0.647 148.1 144.9 152.6 152.6 152.6
			   1.2.1.2	 Non-Coking Coal 1.401 126.6 126.2 126.6 126.6 126.6
			   1.2.1.3	 Lignite 0.090 213.1 227.4 209.4 209.4 209.4
		  1.2.2	 MINERAL OILS 7.950 149.8 150.6 149.3 162.4 210.1
		  1.2.3	 ELECTRICITY 3.064 141.5 139.8 149.6 142.2 138.6
	 1.3	 MANUFACTURED PRODUCTS 64.231 145.9 144.9 148.5 149.5 151.6
		  1.3.1	 MANUFACTURE OF FOOD PRODUCTS 9.122 179.2 179.5 180.8 183.4 184.7
			   1.3.1.1	 Processing and Preserving of meat 0.134 159.4 157.0 164.7 164.1 165.5
			   1.3.1.2	 Processing and Preserving of fish, Crustaceans, 

Molluscs and products thereof
0.204 151.0 146.2 157.6 152.9 150.8

			   1.3.1.3	 Processing and Preserving of fruit and Vegetables 0.138 135.0 135.4 134.1 133.8 134.2
			   1.3.1.4	 Vegetable and Animal oils and Fats 2.643 187.0 189.5 190.7 194.6 197.9
			   1.3.1.5	 Dairy products 1.165 187.2 184.0 192.2 192.8 194.5
			   1.3.1.6	 Grain mill products 2.010 185.7 187.0 185.1 186.0 185.6
			   1.3.1.7	 Starches and Starch products 0.110 149.9 159.2 144.5 144.2 146.0
			   1.3.1.8	 Bakery products 0.215 178.0 176.6 181.1 182.0 182.8
			   1.3.1.9	 Sugar, Molasses & honey 1.163 144.2 144.0 145.3 145.7 145.1
			   1.3.1.10	Cocoa, Chocolate and Sugar confectionery 0.175 176.1 174.6 175.5 175.3 176.6
			   1.3.1.11	Macaroni, Noodles, Couscous and Similar 

farinaceous products
0.026 160.0 162.4 153.4 158.1 155.4

			   1.3.1.12	Tea & Coffee products 0.371 190.8 193.6 175.2 200.4 205.0
			   1.3.1.13	Processed condiments & salt 0.163 191.7 189.9 196.4 198.7 200.1
			   1.3.1.14	Processed ready to eat food 0.024 156.0 156.4 155.0 155.7 156.1
			   1.3.1.15	Health supplements 0.225 189.8 188.8 192.7 192.8 194.3
			   1.3.1.16	Prepared animal feeds 0.356 204.0 197.7 209.0 211.1 212.5
		  1.3.2	 MANUFACTURE OF BEVERAGES 0.909 135.5 135.5 135.4 135.3 136.0
			   1.3.2.1	 Wines & spirits 0.408 138.7 138.4 138.5 138.0 138.0
			   1.3.2.2	 Malt liquors and Malt 0.225 140.3 140.0 140.0 140.8 141.3
			   1.3.2.3	 Soft drinks; Production of mineral waters and  

Other bottled waters
0.275 126.9 127.6 127.0 126.9 128.8

		  1.3.3	 MANUFACTURE OF TOBACCO PRODUCTS 0.514 183.1 181.5 188.2 191.7 191.8
			   1.3.3.1	 Tobacco products 0.514 183.1 181.5 188.2 191.7 191.8

1.	 सभीी पण्य
	 1.1	प्रा ाथमि�क वस्तुुएंं
		  1.1.1	 खााद्य वस्तुुएंं
			   1.1.1.1	खा ाद्याान्न (अनााज+दााल)
			   1.1.1.2	फ ल और सब्जि��याँँ�
			   1.1.1.3	दू ध
			   1.1.1.4	अं डंाा, मांं�स और मछलीी
			   1.1.1.5	मसा ालेे
			   1.1.1.6	 अन्य खााद्य वस्तुएुंं
	 	 1.1.2	 खाादे्येतर वस्तुुएंं
			   1.1.2.1	 फााइबर
			   1.1.2.2	ति� लहन
			   1.1.2.3	 अन्य खाादे्येतर वस्तुएुंं
			   1.1.2.4	पु षु्पोोत्पाादन
	 	 1.1.3	खनि�ज
			   1.1.3.1	धा ात्वि�िक खनि�ज
			   1.1.3.2	 अन्य खनि�ज
		  1.1.4 	 कच्चाा तेेल और प्रााकृृति�क गैैस
	 1.2	 ईंधंन और ऊर्जाा�
		  1.2.1	को ोयलाा
			   1.2.1.1	कु किं�ग कोोयलाा
			   1.2.1.2	नॉ ॉन-कुुकिं�ग कोोयलाा
			   1.2.1.3	लि� ग्नााइट
	 	 1.2.2	खनि�ज  तेेल
		  1.2.3	बि�जली ी
	 1.3	वि�नि�र्मि�ित  उत्पााद
		  1.3.1	 खााद्य उत्पाादोंं काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.1.1	मांं�स  काा परि�रक्षण और प्रसंसं्करण
			   1.3.1.2	मछली ी, क्रस्टेशि�यन, मोोलस्क और उनके उत्पाादोंं काा प्रसंसं्करण  
				एवं     ंपरि�रक्षण
			   1.3.1.3	फ ल और सब्जि��योंं काा परि�रक्षण और प्रसंंस्करण
			   1.3.1.4	सब्जि ��यांं� और पशु ुतेेल एवं ंचर्बीी
			   1.3.1.5	डे यरीी उत्पााद
			   1.3.1.6	 अनााज मि�ल केे उत्पााद
			   1.3.1.7	स्टा ार्चच और स्टाार्चच केे उत्पााद
			   1.3.1.8	बे करीी उत्पााद
			   1.3.1.9	ची ीनीी, गुडु़ और शहद
			   1.3.1.10	को ोकोोआ, चॉॉकलेेट और चीीनीी कन्फेेक्शनरीी
			   1.3.1.11	मै क्रोोनीी, नूूडल्स, और कूूसकूस और उसके जैैसेे मैैदे े सेे 
				बने     उत्पााद
			   1.3.1.12	चा ाय और कॉॉफीी उत्पााद
			   1.3.1.13	 प्रसंसं्कृत मसाालेे और नमक
			   1.3.1.14	 प्रसंसं्कृत तैैयाार खााद्य पदाार्थथ
			   1.3.1.15	स्वा ास्थ्य पूूरक
			   1.3.1.16	 पशु ुकेे लि�ए तैैयाार खााद्य
	 	 1.3.2	पे य पदाार्थोंं काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.2.1	शरा ाब और स्पि�िरीीट
			   1.3.2.2	मा ाल्ट लि�कर और मााल्ट
			   1.3.2.3	शी ीतल पेेय, मि�नरल वॉॉटर और
				बो    ोतलबन्द पाानीी काा उत्पाादन
	 	 1.3.3	तं बंााकूू उत्पाादोंं काा वि�नि�र्माा�ण 
			   1.3.3.1 तंंबााकूू केे उत्पााद
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1 2 3 4 5 6

		  1.3.4 	 MANUFACTURE OF TEXTILES 4.881 138.7 136.9 141.9 143.2 146.9
			   1.3.4.1 	 Preparation and Spinning of textile fibres 2.582 120.6 120.9 122.0 122.8 126.3
			   1.3.4.2 	 Weaving & Finishing of textiles 1.509 165.9 160.4 173.3 176.0 181.7
			   1.3.4.3 	 Knitted and Crocheted fabrics 0.193 125.5 124.8 123.8 124.0 124.7
			   1.3.4.4 	 Made-up textile articles, Except apparel 0.299 161.1 160.7 160.9 161.4 161.2
			   1.3.4.5 	 Cordage, Rope, Twine and Netting 0.098 162.3 150.5 173.0 175.7 177.1
			   1.3.4.6 	 Other textiles 0.201 134.0 134.4 135.7 136.0 136.6
		   1.3.5	 MANUFACTURE OF WEARING APPAREL 0.814 156.2 154.2 157.4 157.3 157.6
			   1.3.5.1 	 Manufacture of Wearing Apparel (woven), Except fur Apparel 0.593 154.4 152.2 155.7 155.7 155.9
			   1.3.5.2 	 Knitted and Crocheted apparel 0.221 161.2 159.6 162.0 161.6 162.2
 		  1.3.6 	 MANUFACTURE OF LEATHER AND RELATED PRODUCTS 0.535 128.0 128.2 128.6 129.2 129.8
			   1.3.6.1 	 Tanning and Dressing of leather; Dressing and Dyeing of fur 0.142 110.8 111.7 110.5 111.8 111.0
			   1.3.6.2 	 Luggage, Handbags, Saddlery and Harness 0.075 143.0 143.3 145.1 145.2 146.1
			   1.3.6.3 	 Footwear 0.318 132.1 131.9 132.8 133.2 134.4
		  1.3.7 	 MANUFACTURE OF WOOD AND PRODUCTS OF WOOD AND CORK 0.772 150.6 150.6 151.4 151.7 152.8
			   1.3.7.1 	 Saw milling and Planing of wood 0.124 143.2 143.5 145.7 145.9 146.7
			   1.3.7.2 	 Veneer sheets; Manufacture of plywood, Laminboard, Particle 

board and Other panels and Boards
0.493 149.6 149.6 150.1 150.3 152.0

			   1.3.7.3 	 Builder’s carpentry and Joinery 0.036 214.9 216.7 213.9 214.0 214.0
			   1.3.7.4 	 Wooden containers 0.119 143.4 142.2 144.2 145.3 144.3
		  1.3.8 	 MANUFACTURE OF PAPER AND PAPER PRODUCTS 1.113 140.4 140.6 140.8 142.2 143.1
			   1.3.8.1 	 Pulp, Paper and Paperboard 0.493 144.9 145.0 145.9 146.9 148.2
			   1.3.8.2 	 Corrugated paper and Paperboard and Containers of paper and 

Paperboard
0.314 150.7 151.5 150.7 152.3 152.0

			   1.3.8.3 	 Other articles of paper and Paperboard 0.306 122.7 122.5 122.6 124.2 125.6
		  1.3.9 	 PRINTING AND REPRODUCTION OF RECORDED MEDIA 0.676 190.4 189.7 193.2 191.0 192.6
			   1.3.9.1 	 Printing 0.676 190.4 189.7 193.2 191.0 192.6
		  1.3.10	MANUFACTURE OF CHEMICALS AND CHEMICAL PRODUCTS 6.465 137.5 137.6 138.3 139.9 144.6
			   1.3.10.1 	Basic chemicals 1.433 142.6 143.0 145.5 147.2 154.2
			   1.3.10.2 	Fertilizers and Nitrogen compounds 1.485 143.6 142.7 144.6 146.0 147.9
			   1.3.10.3 	Plastic and Synthetic rubber in primary form 1.001 133.8 134.7 133.8 136.5 146.5
			   1.3.10.4 	Pesticides and Other agrochemical products 0.454 131.2 131.7 130.6 130.9 134.6
			   1.3.10.5 	Paints, Varnishes and Similar coatings, Printing ink and Mastics 0.491 138.0 138.6 138.3 138.4 141.6
			   1.3.10.6 Soap and Detergents, Cleaning and Polishing preparations, 

Perfumes and Toilet preparations
0.612 142.3 141.7 142.1 142.6 144.3

			   1.3.10.7 	Other chemical products 0.692 133.1 134.5 133.3 134.7 137.7
			   1.3.10.8 	Man-made fibres 0.296 102.6 101.9 102.4 107.7 111.8
		  1.3.11	MANUFACTURE OF PHARMACEUTICALS, MEDICINAL CHEMICAL AND 

BOTANICAL PRODUCTS
1.993 146.0 145.5 146.0 146.7 148.1

			   1.3.11.1 Pharmaceuticals, Medicinal chemical and Botanical products 1.993 146.0 145.5 146.0 146.7 148.1
		  1.3.12	MANUFACTURE OF RUBBER AND PLASTICS PRODUCTS 2.299 129.3 130.3 129.5 131.2 133.1
			   1.3.12.1 Rubber Tyres and Tubes; Retreading and Rebuilding of Rubber 

Tyres
0.609 114.9 117.6 114.4 114.4 116.3

			   1.3.12.2 Other Rubber Products 0.272 113.2 114.2 113.2 113.9 114.9
			   1.3.12.3 Plastics products 1.418 138.5 138.9 139.1 141.7 143.8
		  1.3.13	MANUFACTURE OF OTHER NON-METALLIC MINERAL PRODUCTS 3.202 133.2 132.1 134.0 134.1 135.1
			   1.3.13.1 Glass and Glass products 0.295 163.1 163.7 163.2 163.3 167.1
			   1.3.13.2 Refractory products 0.223 124.1 121.9 124.1 128.0 128.5
			   1.3.13.3 Clay Building Materials 0.121 136.7 130.5 152.1 143.1 139.9
			   1.3.13.4 Other Porcelain and Ceramic Products 0.222 125.9 124.9 126.2 126.2 126.5

			   1.3.13.5 Cement, Lime and Plaster 1.645 132.0 130.5 132.3 132.4 133.6

		  1.3.4	व स्त्र वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.4.1	धा ागोंं कीी कतााई और वस्त्र तैैयाार करनाा
			   1.3.4.2	बु नुााई और तैैयाार वस्त्र
			   1.3.4.3	बु नेुे हुुए और क्रोोशि�ए सेे बनाा कपड़ाा
			   1.3.4.4	 कपड़ोंं कोो छोोड़कर नि�र्मि�ित वस्त्र साामग्रीी
			   1.3.4.5	डो ोरि�याँँ�, रस्सीी, सुतुलीी और नेेटिं�ग
			   1.3.4.6	 अन्य वस्त्र
		  1.3.5	तै याार वस्त्र काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.5.1	फ र सेे बने वस्त्रोंं कोो छोोड़कर, तैैयाार वस्त्र (बुनेुे हुुए) काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.5.2	बु नेुे हुुए और क्रोोशि�ए सेे बने वस्त्र
		  1.3.6	चमड़ा ा और संबंंधंि�त उत्पााद काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.6.1	चमड़े  कीी टैैनिं�ंग और डे्रेसिं�गं; डे्रेसिं�गं और फर कीी रंगंााई
			   1.3.6.2	सा ामाान, हंैंडबैग, कााठीी और हाारे्नेस
			   1.3.6.3	जू तेे-चप्पल
		  1.3.7	 लकड़ीी व लकड़ीी और कॉॉर्कक  केे उत्पाादोंं काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.7.1	 आराा मि�लिं�ंग और लकड़ीी केे उत्पााद
			   1.3.7.2	वि�नि �यर शीीट, प्लाायवुडु, लैैमि�न बोोर्डड, पाार्टि�िकल बोोर्डड और अन्य पैैनल और  
				बो    ोर्डड काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.7.3	बि� ल्डरोंं कीी बढ़ईगीीरीी
			   1.3.7.4	 लकड़ीी केे डि�ब्बे
		  1.3.8	का ागज़ और काागज़ केे उत्पाादोंं काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.8.1	लु गुदीी, काागज़ और पेेपर बोोर्डड
			   1.3.8.2	 लहरदाार काागज़ और पेेपर बोोर्डड और काागज़ केे पाात्र और  
				पे    पर बोोर्डड
			   1.3.8.3	का ागज़ कीी अन्य साामग्रीी और पेेपर बोोर्डड
		  1.3.9	 मुदु्रण और रि�काारे्डेड मीीडि�याा काा पुुनरुत्पाादन
			   1.3.9.1	मु दु्रण
		  1.3.10	 रसाायन और राासाायनि�क उत्पाादोंं काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.10.1	मू ल रसाायन
			   1.3.10.2	 उर्ववरक और नााइट्रोोजन यौौगि�क
			   1.3.10.3	 प्लाास्टि�िक और प्रााथमि�क रूप मंें सिं�थेंेटि�क रबड़
			   1.3.10.4	की ीटनााशक और अन्य एग्रोोकेेमि�कल उत्पााद
			   1.3.10.5	पे न्ट, वाार्नि�िश और समाान कोोटिं�ग, मुदु्रण स्यााहीी और मैैस्टि�िक्स
			   1.3.10.6	सा ाबुनु और डि�टर्जेंट, सफााई और चमकाानेे कीी साामग्रीी, इत्र और
				शौ    ौचाालय सफााई कीी साामग्रीी
			   1.3.10.7	 अन्य राासाायनि�क उत्पााद
			   1.3.10.8	मा ानव नि�र्मि�ित फााइबर
		  1.3.11	फा ार्माा�स्यूूटि�कल्स, औषधीीय रसाायन और
			व   नस्पति� उत्पााद काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.11.1	 फाार्माा�स्यूटि�कल्स, औषधीीय रसाायन और वनस्पति� उत्पााद
		  1.3.12	 रबड़ और प्लाास्टि�िक उत्पाादोंं काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.12.1	 रबड़ टाायर और ट््यूूब, रबड़ टाायर कीी रि�ट्रीीडिं�ग और  
				पु    नुर्नि�िर्माा�ण
			   1.3.12.2	 रबड़ केे अन्य उत्पााद
			   1.3.12.3	 प्लाास्टि�िक उत्पााद
		  1.3.13	 अन्य अधाात्वि�िक खनि�ज उत्पाादोंं काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.13.1	कांं�च  और कांं�च उत्पााद
			   1.3.13.2	 आग रोोधक उत्पााद
			   1.3.13.3	मि� ट्टीी सेे बनीी भवन नि�र्माा�ण साामग्रीी
			   1.3.13.4	ची ीनीी मि�ट्टीी और चीीनीी मि�ट्टीी केे उत्पााद
			   1.3.13.5	सी ीमेेन्ट, चूूनाा और प्लाास्टर		
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			   1.3.13.6 	Articles of Concrete, Cement and Plaster 0.292 139.5 140.4 138.8 139.2 140.6
			   1.3.13.7 	Cutting, Shaping and Finishing of Stone 0.234 139.6 137.2 142.0 141.8 141.5
			   1.3.13.8 	Other Non-Metallic Mineral Products 0.169 92.5 94.2 90.8 91.2 91.3
		  1.3.14	MANUFACTURE OF BASIC METALS 9.646 139.5 140.1 144.7 145.1 149.9
			   1.3.14.1 	Inputs into steel making 1.411 132.1 134.1 133.9 134.8 138.5
			   1.3.14.2 	Metallic Iron 0.653 131.3 136.5 139.5 138.8 142.8
			   1.3.14.3 	Mild Steel - Semi Finished Steel 1.274 116.6 118.9 118.4 118.7 120.4
			   1.3.14.4 	Mild Steel -Long Products 1.081 136.9 140.8 140.8 141.8 144.4
			   1.3.14.5 	Mild Steel - Flat products 1.144 132.5 134.7 136.8 139.0 146.7
			   1.3.14.6 	Alloy steel other than Stainless Steel- Shapes 0.067 131.3 136.6 135.3 136.6 141.5
			   1.3.14.7 	Stainless Steel - Semi Finished 0.924 127.0 132.8 135.3 129.7 143.2
			   1.3.14.8 	Pipes & tubes 0.205 162.8 165.3 162.5 162.2 166.3
			   1.3.14.9 	Non-ferrous metals incl. precious metals 1.693 169.2 159.4 182.4 185.0 191.3
			   1.3.14.10	Castings 0.925 143.8 143.9 144.7 144.6 145.3
			   1.3.14.11	Forgings of steel 0.271 174.0 174.3 171.8 171.0 171.1
 	  1.3.15	 MANUFACTURE OF FABRICATED METAL PRODUCTS, EXCEPT 

MACHINERY AND EQUIPMENT
3.155 136.6 136.8 135.5 136.2 137.6

			   1.3.15.1	Structural Metal Products 1.031 131.4 131.7 130.4 131.9 131.7
			   1.3.15.2 	Tanks, Reservoirs and Containers of Metal 0.660 151.1 152.2 151.9 152.1 155.7
			   1.3.15.3 	Steam generators, Except Central Heating Hot Water Boilers 0.145 112.9 110.4 113.7 113.7 113.9
			   1.3.15.4 	Forging, Pressing, Stamping and Roll-Forming of Metal; Powder 

Metallurgy
0.383 131.7 135.8 124.2 123.6 125.6

			   1.3.15.5 	Cutlery, Hand Tools and General Hardware 0.208 104.3 102.5 104.1 104.2 106.2
			   1.3.15.6 	Other Fabricated Metal Products 0.728 147.5 145.8 147.3 148.1 149.6
 	  1.3.16	 MANUFACTURE OF COMPUTER, ELECTRONIC AND OPTICAL PRODUCTS 2.009 121.9 121.7 121.2 121.2 121.6
			   1.3.16.1 	Electronic Components 0.402 120.7 119.4 121.1 121.1 123.0
			   1.3.16.2 	Computers and Peripheral Equipment 0.336 130.3 131.4 129.7 129.7 129.7
			   1.3.16.3 	Communication Equipment 0.310 146.9 146.6 146.1 146.5 146.5
			   1.3.16.4 	Consumer Electronics 0.641 99.1 101.1 96.4 96.4 96.5
			   1.3.16.5 	Measuring, Testing, Navigating and Control equipment 0.181 126.3 121.9 127.8 127.8 127.8
			   1.3.16.6 	Watches and Clocks 0.076 176.5 171.9 179.7 179.7 177.6
			   1.3.16.7 	Irradiation, Electromedical and Electrotherapeutic equipment 0.055 114.3 111.3 115.4 116.9 116.0
			   1.3.16.8 	Optical instruments and Photographic equipment 0.008 117.3 111.8 119.5 119.5 120.5
 	  1.3.17	 MANUFACTURE OF ELECTRICAL EQUIPMENT 2.930 136.2 134.3 139.2 139.5 139.9
			   1.3.17.1 	Electric motors, Generators, Transformers and Electricity 

distribution and Control apparatus
1.298 133.5 132.9 134.8 135.3 134.7

			   1.3.17.2 	Batteries and Accumulators 0.236 144.6 144.0 143.6 144.3 143.6
			   1.3.17.3 	Fibre optic cables for data transmission or live transmission of 

images
0.133 117.5 114.0 121.8 119.2 127.1

			   1.3.17.4 	Other electronic and Electric wires and Cables 0.428 164.5 157.7 175.5 176.3 177.8
			   1.3.17.5 	Wiring devices, Electric lighting & display equipment 0.263 120.3 117.8 125.4 125.5 126.6
			   1.3.17.6 	Domestic appliances 0.366 130.9 130.0 131.2 131.3 132.0
			   1.3.17.7 	Other electrical equipment 0.206 127.0 125.0 128.7 129.2 129.6
 	  1.3.18	 MANUFACTURE OF MACHINERY AND EQUIPMENT 4.789 132.6 131.6 133.5 132.9 134.1
			   1.3.18.1 Engines and Turbines, Except aircraft, Vehicle and Two wheeler 

engines
0.638 136.7 134.6 136.7 136.5 139.1

			   1.3.18.2	Fluid power equipment 0.162 135.1 135.2 135.7 135.7 136.7
			   1.3.18.3	Other pumps, Compressors, Taps and Valves 0.552 121.1 118.8 123.3 123.2 123.5
			   1.3.18.4	Bearings, Gears, Gearing and Driving elements 0.340 131.5 129.7 132.9 132.0 133.7
			   1.3.18.5	Ovens, Furnaces and Furnace burners 0.008 89.4 87.2 92.6 92.6 93.5

			   1.3.18.6	Lifting and Handling equipment 0.285 131.4 130.7 132.3 132.3 132.9

			   1.3.13.6	कं क्रीीट, सीीमेेन्ट और प्लाास्टर सेे बनीी वस्तुएुंं
			   1.3.13.7	 पत्थरोंं कोो कााटनाा, आकाार देनेाा और संवंाारनाा
			   1.3.13.8	 अन्य अधाात्वि�िक खनि�ज उत्पााद
	 	 1.3.14	मू लू धाातुुओं ंकाा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.14.1	स्टी ील तैैयाार करनेे मंें प्रयुकु्त साामग्रीी
			   1.3.14.2	धा ात्वि�िक लोोह
			   1.3.14.3	न रम इस्पाात - अर्धध नि�र्मि�ित इस्पाात
			   1.3.14.4	न रम इस्पाात - लंंबेे उत्पााद
			   1.3.14.5	न रम इस्पाात - चपटेे उत्पााद
			   1.3.14.6	स्टे नलेस स्टीील केे अति�रि�क्त एलॉॉय स्टीील-आकाार
			   1.3.14.7	स्टे नलेस स्टीील - अर्धध नि�र्मि�ित
			   1.3.14.8	पा ाइप और ट््यूूब
			   1.3.14.9	की ीमतीी धाातु ुसहि�त अलौौह धाातुु
			   1.3.14.10 काास्टिं�ं�ग
			   1.3.14.11 स्टीील सेे गढ़ीी वस्तुएुंं
	 	 1.3.15	म शीीनरीी और उपकरणोंं कोो छोोड़कर गढ़ेे हुुए धाातुु
			   उत्पाादोंं काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.15.1	 इमाारतीी धाातु ुउत्पााद
			   1.3.15.2	धा ातु ुसेे बने टंैंक, जलााशय और डि�ब्बे
			   1.3.15.3	वा ाष्प चाालि�त जनरेटेर, संेंट्रल हीीटिं�ग हॉॉट वााटर बॉॉयलरर्सस कोो छोोड़कर
			   1.3.15.4	धा ातु ुकीी फोोर्जिं�ंग, दबाानाा, स्टैम्पिं�ं�ग और रोोल फोोर्मिं�ंग, पााउडर धाातुकुर्मम
			   1.3.15.5	 कटलरीी, हस्त चाालि�त उपकरण और साामाान्य हाार्डडवेयर
			   1.3.15.6	 अन्य गढ़ेे हुुए धाातु ुउत्पााद
		  1.3.16	कं प्यूूटर, इलेक्ट्रॉॉनि�क और ऑप्टि�िकल
			   उत्पाादोंं काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.16.1	 इलेेक्ट्रॉॉनि�क पुरुजेे
			   1.3.16.2	कं प्यूूटर और संबंंधंि�त उपकरण
			   1.3.16.3	 संचंाार उपकरण
			   1.3.16.4	 उपभोोक्ताा इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स
			   1.3.16.5	मा ापनेे, जांं�चने, नेेवि�गेशन और नि�यंतं्रण उपकरण
			   1.3.16.6	हा ाथ घड़ीी और दीीवाार घड़ीी
			   1.3.16.7	वि� भाासन, वि�द्युतु चि�कि�त्सकीीय एवं ंवि�द्युतु उपचााराात्मक उपकरण
			   1.3.16.8	 ऑप्टि�िकल उपकरण और फोोटोोग्रााफि�क उपकरण
	 	 1.3.17	इले क्ट्रि�िकल उपकरण काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.17.1	वि�द्यु तु मोोटर्सस, जनरेटेर, ट्रांं�सफाार्ममर और बि�जलीी वि�तरण और  
				नि    �यंतं्रण संबंंधंीी उपकरण
			   1.3.17.2	बै टरीी और एक्युमु्युलेुेटर
			   1.3.17.3	डे टाा संचंरण याा छवि�योंं केे सजीीव प्रसाारण केे लि�ए फााइबर ऑप्टि�िक केेबल
			   1.3.17.4	 अन्य इलेेक्ट्राानि�क और बि�ज़लीी केे वाायर और केेबल
			   1.3.17.5	वा ायरिं�गं संबंंधंीी चीीजंें और बि�जलीी केे प्रकााश और सजाावट केे उपकरण
			   1.3.17.6	 घरेलूेू उपकरण
			   1.3.17.7	 अन्य इलेेक्ट्रि�िकल उपकरण
	 	 1.3.18	म शीीनरीी और उपकरणोंं काा वि�नि�र्माा�ण
			   1.3.18.1	इं जन और टर्बाा�इन, एयरक्रााफ्ट, वााहन और दुपुहि�याा वााहनोंं केे  
				इं    जन कोो छोोड़कर
			   1.3.18.2	 तरल ऊर्जाा� उपकरण
			   1.3.18.3	 अन्य पंपं, कंंपे्रेसर, नल और वााल्व
			   1.3.18.4	बे यरिं�गं, गि�यर्सस, गेेयरिं�गं और ड्रााइविं�गं उपकरण
			   1.3.18.5	 ओवन, फर्नेस और फर्नेस बर्ननर

			   1.3.18.6	मा ाल उठाानेे एवं ंचढ़ाानेे – उताारनेे वाालेे उपकरण
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सं.ं 22: थोोक मूलू्य सूूचकांं�क (समााप्‍‍त)
(आधाारःः 2011-12=100)

पण्य वस्तुुएँँ भार 2025-26 2025 2026

अपै्रै. फर. माार्चच(पीी) अपै्रै.(पीी)

1 2 3 4 5 6

			   1.3.18.7 	 Office machinery and Equipment 0.006 130.2 130.2 130.2 130.2 130.2

			   1.3.18.8 	 Other general-purpose machinery 0.437 142.5 142.9 143.1 142.4 144.4

			   1.3.18.9	 Agricultural and Forestry machinery 0.833 146.1 146.7 145.7 145.7 145.9

			   1.3.18.10 	Metal-forming machinery and Machine tools 0.224 127.3 126.2 128.0 128.0 128.6

			   1.3.18.11 	Machinery for mining, Quarrying and Construction 0.371 93.0 92.3 93.5 93.4 93.4

			   1.3.18.12 	Machinery for food, Beverage and Tobacco processing 0.228 126.7 127.0 126.4 126.2 127.2

			   1.3.18.13 	Machinery for textile, Apparel and Leather production 0.192 144.6 139.2 152.5 145.2 152.5

			   1.3.18.14 	Other special-purpose machinery 0.468 147.2 145.6 147.4 146.8 146.9

			   1.3.18.15 	Renewable electricity generating equipment 0.046 69.1 69.0 68.7 68.9 68.7

		  1.3.19	MANUFACTURE OF MOTOR VEHICLES, TRAILERS AND SEMI-TRAILERS 4.969 130.6 130.4 130.7 130.8 131.1

		   	 1.3.19.1 	 Motor vehicles 2.600 130.7 131.0 130.6 130.6 130.9

		   	 1.3.19.2 	 Parts and Accessories for motor vehicles 2.368 130.4 129.8 130.8 131.0 131.4

		  1.3.20	MANUFACTURE OF OTHER TRANSPORT EQUIPMENT 1.648 151.8 149.4 154.3 154.7 156.1

			   1.3.20.1	 Building of ships and Floating structures 0.117 193.2 190.6 205.8 205.8 205.8

			   1.3.20.2 	 Railway locomotives and Rolling stock 0.110 110.4 109.3 110.9 110.7 111.2

			   1.3.20.3 	 Motor cycles 1.302 152.9 150.3 154.7 155.2 156.7

			   1.3.20.4 	 Bicycles and Invalid carriages 0.117 137.7 136.2 137.8 139.5 141.9

			   1.3.20.5	 Other transport equipment 0.002 167.0 165.1 170.8 170.8 171.8

		  1.3.21	MANUFACTURE OF FURNITURE 0.727 164.2 163.1 164.8 165.1 167.3

			   1.3.21.1	 Furniture 0.727 164.2 163.1 164.8 165.1 167.3

		  1.3.22	OTHER MANUFACTURING 1.064 252.6 209.1 307.7 316.2 310.2

			   1.3.22.1 	 Jewellery and Related articles 0.996 258.6 212.3 317.2 326.3 319.9

			   1.3.22.2 	 Musical instruments 0.001 204.2 201.4 209.4 209.4 209.6

			   1.3.22.3 	 Sports goods 0.012 172.5 170.4 174.1 174.3 175.7

			   1.3.22.4 	 Games and Toys 0.005 166.4 164.2 166.2 169.3 170.6

			   1.3.22.5	 Medical and Dental instruments and Supplies 0.049 162.0 158.6 164.7 164.7 165.8

2. 	 FOOD INDEX 24.378 192.6 190.7 192.9 192.8 195.1

स्रोोत: आर्थि�िक सलााहकाार काा काार्याा�लय, वााणि�ज्यि�िक एवं ंउद्योोग मंंत्राालय, भाारत सरकाार ।

			   1.3.18.7	का ार्याा�लय मशीीनरीी और उपकरण

			   1.3.18.8	सा ामाान्य प्रयोोजन केे अन्य उपकरण

			   1.3.18.9	कृ षि� और वाानि�कीी मशीीनरीी

			   1.3.18.10	धा ातु ुनि�र्माा�ण करनेेवाालीी मशीीनरीी और मशीीन टूूल्स

			   1.3.18.11	 खनन, उत्खनन और नि�र्माा�ण केे लि�ए मशीीनरीी

			   1.3.18.12	खा ाद्य, पेेय और तंंबााकूू प्रसंसं्करण केे लि�ए मशीीनरीी

			   1.3.18.13	 कपड़ाा, परि�धाान और चमड़े केे उत्पाादन सेे जुडु़ीी मशीीनरीी

			   1.3.18.14	 अन्य वि�शेष प्रयोोजनोंं केे लि�ए मशीीनरीी

			   1.3.18.15	 अक्षय ऊर्जाा� उत्पाादन मशीीनरीी

		  1.3.19	मो ोटर वााहन, टे्रेलरोंं और अर्धध-टे्रेलरोंं काा वि�नि�र्माा�ण

			   1.3.19.1	मो ोटर वााहन

			   1.3.19.2	मो ोटर वााहन पुरुजेे और सहाायक उपकरण

	 	 1.3.20	 अन्य परि�वहन उपकरणोंं काा वि�नि�र्माा�ण

			   1.3.20.1	 जहााजोंं और तैैरनेे वाालीी – वस्तुओुं ंकाा नि�र्माा�ण

			   1.3.20.2	रे लेवेे इंंजन और रोोलिं�ग स्टॉॉक

			   1.3.20.3	मो ोटर सााइकल

			   1.3.20.4	सा ाइकल और अवैैध गााड़ीी

			   1.3.20.5	 अन्य परि�वहन उपकरण

	 	 1.3.21	 फर्नीीचर काा वि�नि�र्माा�ण

			   1.3.21.1	फर्नी ीचर

		  1.3.22	 अन्य वि�नि�र्माा�ण

			   1.3.22.1	 आभूूषण और संबंंधंि�त साामग्रीी

			   1.3.22.2	 संगंीीत उपकरण

			   1.3.22.3	खे ल केे साामाान

			   1.3.22.4	खे ल और खि�लौौनेे

			   1.3.22.5	चि�कि� त्साा और दंतं चि�कि�त्साा उपकरण और संबंंधंि�त साामग्रीी

 2.	 खााद्य सूूचकांं�क
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सं.ं 23: औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क
(आधाारःः 2011-12=100)

उद्योोग भार 2024-25 2025-26 अपै्रै.-माार्चच माार्चच

2024-25 2025-26 2025 2026

1 2 3 4 5 6 7

General Index 100.00 152.6 158.9 152.6 158.9 166.3 173.2

1. 	 Sectoral Classification

	 1.1 	Mining 14.37 132.8 134.6 132.8 134.6 158.1 166.8

	 1.2 	Manufacturing 77.63 150.6 158.1 150.6 158.1 162.4 169.4

	 1.3 	Electricity 7.99 208.6 210.7 208.6 210.7 219.5 221.3

2.	 Use-Based Classification

	 2.1 	Primary Goods 34.05 153.5 155.4 153.5 155.4 169.5 173.3

	 2.2 	Capital Goods 8.22 112.6 121.9 112.6 121.9 136.3 156.2

	 2.3 	Intermediate Goods 17.22 164.0 173.1 164.0 173.1 175.6 181.4

	 2.4 	Infrastructure/ Construction Goods 12.34 188.2 206.7 188.2 206.7 214.6 229.0

	 2.5 	Consumer Durables 12.84 128.0 135.5 128.0 135.5 138.8 146.2

	 2.6 	Consumer Non-Durables 15.33 151.4 151.5 151.4 151.5 149.0 150.6

स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय, सांं�ख्यि�िकीी एवं ंकाार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय, भाारत सरकाार ।

सरकाारीी लेेखाा और खजाानाा बि�ल
सं.ं 24: केेन्द्र सरकाार काा लेेखाा - एक नज़र मंें

(₹ करोोड़)

मद वि�त्तीीय वर्षष अपै्रै.-फरवरीी

2025-26
(बजट अनुमुाान)

2025-26 
(वाास्तवि�क 

आंकंड़े)े

2024-25 
(वाास्तवि�क 

आंकंड़े)े

Percentage to Revised 
Estimates

2025-26 2024-25 

1 2 3 4 5

1. 	 Revenue Receipts 3342323 2726396 2508953 81.6 81.2

	 1.1 	 Tax Revenue (Net) 2674661 2145223 2015634 80.2 78.8

	 1.2 	 Non-Tax Revenue 667662 581173 493319 87.0 92.9

2. 	 Non Debt Capital Receipt 64027 65547 37364 102.4 63.3

	 2.1 	 Recovery of Loans 30190 21596 21655 71.5 83.3

	 2.2 	 Other Receipts 33837 43951 15709 129.9 47.6

3. 	 Total Receipts (excluding borrowings) (1+2) 3406350 2791943 2546317 82.0 80.9

4. 	 Revenue Expenditure 
	 of which :

3869087 3115270 3081282 80.5 83.3

	 4.1 	 Interest Payments 1274338 1065305 952844 83.6 83.7

5. 	 Capital Expenditure 1095755 929322 811887 84.8 79.7

6. 	 Total Expenditure (4+5) 4964842 4044592 3893169 81.5 82.5

7. 	 Revenue Deficit (4-1) 526764 388874 572329 73.8 93.8

8. 	 Fiscal Deficit (6-3) 1558492 1252649 1346852 80.4 85.8

9. 	 Gross Primary Deficit (8-4.1) 284154 187344 394008 65.9 91.3

स्रोोत: महाालेेखाानि�यंतं्रक (सीीजीीए), वि�त्त मंंत्राालय, भाारत सरकाार और कंेंद्रीीय बजट 2026-27 ।

साामाान्य सूूचकांं�क

1.	 क्षेते्रवाार वर्गीीकरण

	 1.1	 खनन

	 1.2	वि�नि �र्माा�ण 

	 1.3	बि� जलीी   

2.	 उपयोोग आधाारि�त वर्गीीकरण

	 2.1	मू ल वस्तुएुंं

	 2.2	पूंं�जी ीगत मााल

	 2.3	म ध्यवर्तीी मााल

	 2.4	 अवसंरंचनाा/नि�र्माा�ण वस्तुएुंं

	 2.5	 उपभोोक्ताा टि�कााऊ मााल

	 2.6	 उपभोोक्ताा गैैर-टि�कााऊ मााल

1.	रा ाजस्व प्रााप्ति�यांं�

	 1.1	 कर रााजस्व (नि�वल)

	 1.2	 करेतेर रााजस्व

2.	गै र कर्जज पूंं�जीीगत प्रााप्ति�यांं�

	 2.1	 ऋण कीी वसूलीी

	 2.2	 अन्य प्रााप्ति�यांं�

3.	कु ल प्रााप्ति�यांं� (लि�ए गए उधाार कोो छोोड़कर) (1+2)

4.	रा ाजस्व व्यय

	जि�समें  सेे : 

	 4.1	ब्या ाज भुगुताान

5.	पूंं�जी ी व्यय

6.	कु ल व्यय (4+5)

7.	रा ाजस्व घााटाा (4-1)

8.	रा ाजकोोषीीय घााटाा (6-3)

9.	 सकल प्रााथमि�क घााटाा [8-4.1]
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सं.ं 26: खज़ाानाा बि�लोंं कीी नीीलाामीी
(रााशि� करोोड़      ₹ मंें)

नीीलाामीी कीी
ताारीीख

अधि�सूूचि�त
रााशि�

प्रााप्त बोोलि�यांं� स्वीीकृृत बोोलि�याँँ� कुुल नि�र्गगम
(6+7)

नि�र्दि�िष्ट मूलू्य
( ₹ )

नि�र्दि�िष्ट मूलू्य
पर नि�हि�त

प्रति�फल 
(प्रति�शत)

संखं्याा कुुल अंकंि�त मूलू्य संखं्याा कुुल अंकंि�त मूलू्य
प्रति�योोगीी गैैर-

प्रति�योोगीी
प्रति�योोगीी गैैर-

प्रति�योोगीी
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

91-दि�वसीीय खज़ाानाा बि�ल
2025-26 
फर. 25 14000 147 46399 1538 69 13981 1538 15519 98.70 5.2998
माार्चच 4 14000 134 43907 1517 52 13983 1517 15500 98.69 5.3126
माार्चच 11 14000 187 45905 2204 76 13969 2204 16173 98.69 5.3171
माार्चच 18 14000 115 45578 1017 49 13983 1017 15000 98.69 5.3278
माार्चच 25 15000 83 21698 3024 0 0 0 0 - -

182-दि�वसीीय खज़ाानाा बि�ल
2025-26 
फर. 25 12000 149 52283 1511 29 11989 1511 13500 97.33 5.5096
माार्चच 4 12000 124 40491 607 75 11993 607 12600 97.31 5.5350
माार्चच 11 12000 145 63156 1023 17 11977 1023 13000 97.31 5.5397
माार्चच 18 12000 122 47380 3919 34 11992 3919 15910 97.31 5.5380
माार्चच 25 12000 107 28776 8 0 0 0 0 - -

364-दि�वसीीय खज़ाानाा बि�ल
2025-26 
फर. 25 8000 148 31215 64 50 7936 64 8000 94.72 5.5863
माार्चच 4 8000 134 29480 243 50 7757 243 8000 94.71 5.6000
माार्चच 11 8000 191 41999 358 51 7950 358 8308 94.67 5.6445
माार्चच 18 8000 151 28870 301 45 7699 301 8000 94.67 5.6450
माार्चच 25 8000 93 15675 70 0 0 0 0 - -

सं.ं 25: खज़ाानाा बि�ल - स्वाामि�त्व काा स्वरूप
(₹ करोड़)

मद 2024-25 2025 2026

माार्चच 28 फर. 20 फर. 27 माार्चच 6 माार्चच 13 माार्चच 20 माार्चच 27

1 2 3 4 5 6 7 8

1.	 91-day

	 1.1 Banks 26554 26554 17961 16216 16797 17497 18816 23433
	 1.2 Primary Dealers 25258 25258 11678 12437 12343 16148 17784 12710
	 1.3 State Governments 40315 40315 68427 62941 51441 42614 22923 15779
	 1.4 Others 115688 115688 89661 97647 104160 106655 110701 102957
2.	 182-day
	 2.1 Banks 44887 44887 36090 38079 38212 36929 41875 40605
	 2.2 Primary Dealers 62218 62218 82592 86843 91476 98712 97098 98051
	 2.3 State Governments 11078 11078 5264 4964 2964 2964 6874 6874
	 2.4 Others 104994 104994 93218 92978 94212 94259 96927 91245
3.	 364-day
	 3.1 Banks 72304 72304 56059 54829 56148 57479 57394 58499
	 3.2 Primary Dealers 86939 86939 103825 107032 107421 104268 106626 105760
	 3.3 State Governments 37389 37389 42623 42395 42279 41214 41021 40756
	 3.4 Others 162757 162757 152416 151439 150731 153553 152280 145041
4.	 14-day Intermediate
	 4.1 Banks
	 4.2 Primary Dealers
	 4.3 State Governments 188072 273670 270170 264716 217170 301218 329942 307440
	 4.4 Others 572 572 1192 853 1253 696 364 491
Total Treasury Bills 
(Excluding 14 day Intermediate T Bills) #

790381 790381 759814 767799 768183 772292 770318 741709

#: 14 दि�वसीीय मध्यवर्तीी खज़ाानाा बि�ल, 91 दि�वसीीय, 182 दि�वसीीय और 364 दि�वसीीय खज़ाानाा बि�लोंं जैैसेे बि�क्रीी योोग्य नहींं हंैं। इन बि�लोंं काा स्वरूप मध्यवर्तीी हैै, क्योंंकि� रााज्य सरकाारोंं केे दैनैि�क न्यू््�नतम 
नकदीी शेेष मंें कमीी कोो पूूराा करनेे केे लि�ए इन्हंें परि�समााप्त कि�याा जााताा हैै।
टि�प्पणीी: प्रााथमि�क व्याापाारि�योंं (पीीडीी) मंें पीीडीी काारोोबाार करनेेवाालेे बंैंक शाामि�ल हंैं ।

1.	 91-दि�वसीीय
	 1.1	 बंैंक
	 1.2	प्रा ाथमि�क व्याापाारीी
	 1.3	रा ाज्य सरकाारेंं
	 1.4	 अन्य
2.	 182-दि�वसीीय
	 2.1	 बंैंक
	 2.2	प्रा ाथमि�क व्याापाारीी
	 2.3	रा ाज्य सरकाारेंं
	 2.4	 अन्य
3.	 364-दि�वसीीय
	 3.1	 बंैंक
	 3.2	प्रा ाथमि�क व्याापाारीी
	 3.3	रा ाज्य सरकाारेंं
	 3.4	 अन्य
4.	 14-दि�वसीीय मध्यवर्तीी
	 4.1	 बंैंक
	 4.2	प्रा ाथमि�क व्याापाारीी
	 4.3	रा ाज्य सरकाारेंं
	 4.4	 अन्य
कुुल खज़ाानाा बि�ल
(14 दि�वसीीय मध्यवर्तीी खज़ाानाा बि�ल कोो छोोड़कर) #
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वि�त्तीीय बााज़ाार
सं.ं 27: दैैनि�क मांं�ग मुदु्राा दरेंं

(वाार्षि�िक प्रति�शत)

कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार दरोंं काा दाायराा भाारि�त औसत दरेंं

उधाार लेेनाा / उधाार देेनाा उधाार लेेनाा / उधाार देेनाा

1 2

माार्चच 02 ,2026 4.50-5.20 5.06

माार्चच 04 ,2026 4.50-5.20 5.11

माार्चच 05 ,2026 4.50-5.15 5.06

माार्चच 06 ,2026 4.20-5.25 5.06

माार्चच 07 ,2026 4.60-5.15 4.76

माार्चच 09 ,2026 4.20-5.22 5.07

माार्चच 10 ,2026 4.50-5.20 5.07

माार्चच 11 ,2026 4.50-5.15 5.08

माार्चच 12 ,2026 4.50-5.15 5.07

माार्चच 13 ,2026 4.60-5.20 5.10

माार्चच 16 ,2026 4.60-5.45 5.31

माार्चच 17 ,2026 4.60-5.35 5.28

माार्चच 18 ,2026 4.50-5.40 5.29

माार्चच 20 ,2026 4.50-5.45 5.34

माार्चच 23 ,2026 4.50-5.45 5.30

माार्चच 24 ,2026 4.50-5.45 5.32

माार्चच 25 ,2026 4.20-5.40 5.31

माार्चच 27 ,2026 4.00-7.50 5.58

माार्चच 30 ,2026 4.60-7.10 6.90

अपै्रै. 02 ,2026 4.20-5.25 5.18

अपै्रै. 04 ,2026 3.00-5.10 4.78

अपै्रै. 06 ,2026 4.20-5.15 5.08

अपै्रै. 07 ,2026 4.20-5.15 5.09

अपै्रै. 08 ,2026 4.20-5.15 5.08

अपै्रै. 09 ,2026 4.20-5.15 5.08

अपै्रै. 10 ,2026 4.20-5.10 5.04

अपै्रै. 13 ,2026 4.20-5.10 5.04

अपै्रै. 15 ,2026 4.20-5.15 5.08

टि�प्पणीी : नोोटि�स मुदु्राा शाामि�ल हैै ।
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सं.ं 28: जमाा प्रमााण-पत्र
मद 2025 2026

अपै्रै. 18 माार्चच 15 माार्चच 31 अपै्रै. 15 अपै्रै. 30

1 2 3 4 5

1.	 Amount Outstanding (₹ Crore) 518759.57 679391.41 692680.56 684807.17 687310.02

	 1.1 	 Issued during the fortnight (₹ Crore) 7213.32 107613.36 107211.64 23533.79 22476.01

2.	 Rate of Interest (per cent) 6.43-7.37 5.25-7.56 5.25-8.15 5.25-7.57 5.25-7.14

सं.ं 29: वााणि�ज्यि�िक पत्र
मद 2025 2026

अपै्रै. 18 माार्चच 15 माार्चच 31 अपै्रै. 15 अपै्रै. 30

1 2 3 4 5

 1.	 Amount Outstanding (₹ Crore) 545586.95 476150.85 460151.55 526603.70 560941.15

	  1.1	 Reported during the fortnight (₹ Crore) 72418.90 100794.60 77688.35 79682.25 65227.35

2.	 Rate of Interest (per cent) 6.26-13.00 6.27-12.00 5.92-14.40 5.57-9.72 5.54-13.30

सं.ं 30: चुुनिं�दंाा वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें औसत दैैनि�क काारोोबाार
(₹ करोोड़)

मद 2024-25 2025 2026

माार्चच 28 फर. 20 फर. 27 माार्चच 6 माार्चच 13 माार्चच 20 माार्चच 27

1 2 3 4 5 6 7 8

1. 	 Call Money 18990 27595 21864 23035 17547 28857 44238 33889

2. 	 Notice Money 2506 4915 6771 587 8540 437 1232 2836

3. 	 Term Money 941 1167 2486 1488 1817 1945 1348 1068

4.	 Triparty Repo 692068 818746 985652 798950 917512 788423 976796 970577

5. 	 Market Repo 578912 671533 685917 619354 769750 645369 754918 743829

6. 	 Repo in Corporate Bond 5212 6386 20938 21222 21666 21524 26113 26275

7. 	 Forex (US $ million) 131877 183528 108328 137674 174120 156074 156124 206385

8. 	 Govt. of India Dated Securities 56065 58942 103912 95979 153318 111492 67777 89760

9. 	 State Govt. Securities 3971 7083 9442 10626 10393 14728 14060 15746

10. 	Treasury Bills

	 10.1	 91-Day 2514 7631 2923 3587 6684 5749 3987 5300

	 10.2	 182-Day 2218 1689 5195 4999 4338 3243 4429 2484

	 10.3	 364-Day 1854 3012 5487 4537 4685 4672 6451 6266

	 10.4	 Cash Management Bills - - - - - - - -

11.	 Total Govt. Securities (8+9+10) 66622 78357 126960 119728 179418 139884 96704 119557

	 11.1	 RBI 1715 9793 1836 2537 14554 14959 13918 471

1	बका ायाा रााशि� (₹ करोोड़)

	 1.1	 पखवााडे़े केे दौौराान जाारीी (₹ करोोड़)

2 	ब्या ाज दर (प्रति�शत)

1	बका ायाा रााशि� (₹ करोोड़)

	 1.1	 पखवााडे़े केे दौौराान रि�पोोर्टट  कि�ए गए (₹ करोोड़़़)

2 	ब्या ाज दर (प्रति�शत)

1. 	मांं� ग मुदु्राा 

2. 	नो ोटि�स मुदु्राा

3. 	मी ीयाादीी मुदु्राा

4. 	त्रि� पक्षीीय रेपेोो

5. 	बा ाजाार रेपेोो

6. 	कॉ ॉरपोोरेटे बॉॉण्ड मंें रेपेोो

7. 	वि�दे शेीी मुदु्राा (यूूएस मि�लि�यन डॉॉलर)

8. 	 भाारत सरकाार कीी दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�यांं�

9. 	रा ाज्य सरकाारोंं कीी प्रति�भूति�यांं�

10.	खज़ाानाा बि�ल

	 10.1	 91-दि�वसीीय

	 10.2 	 182-दि�वसीीय 

	 10.3	 364-दि�वसीीय

	 10.4 	न कदीी प्रबंधंन बि�ल

11.	कुल सरकाारीी प्रति�भूति�यांं� (8+9+10) 

	 11.1 	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक
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सं.ं 31: गैैर-सरकाारीी साार्ववजनि�क लि�मि�टेड कंंपनि�योंं केे नए पूंं�जीी नि�र्गगम
(रााशि� ₹ करोोड़़़ मंें)

प्रति�भूति� और नि�र्गगम काा प्रकाार 2024-25   2025-26   माार्चच 2025 माार्चच 2026 *

नि�र्गगमोंं कीी
संखं्याा

रााशि� नि�र्गगमोंं कीी
संखं्याा

रााशि� नि�र्गगमोंं कीी
संखं्याा

रााशि� नि�र्गगमोंं कीी
संखं्याा

रााशि�

1 2 3 4 5 6 7 8

1.	 Equity Shares 464 210190 506 234873 21 2039 39 9924

	 1.1 	 Public 322 190478 367 188705 12 531 20 8507

	 1.2 	 Rights 142 19712 139 46168 9 1508 19 1417

2.	 Public Issue of Bonds/ Debentures 43 8149 43 11342 4 455 5 1762

3.	 Total (1+2) 507 218339 549 246215 25 2494 44 11686

	 3.1 	 Public 365 198627 410 200047 16 986 25 10269

	 3.2 	 Rights 142 19712 139 46168 9 1508 19 1417

* : आंकंडे़े अनंंति�म हंैं ।
टि�प्पणि�यांं�	:	 1.	अपै्रैल 2020 सेे इक्वि�िटीी नि�र्गगमोंं काा माासि�क डेेटाा उनकीी लि�स्टिं�ं�ग कीी ताारीीख केे आधाार पर संकंलि�त कि�याा गयाा हैै ।
		  2. 	संखं्यााओं ंकेे पूूर्णांं�कन केे काारण कॉॉलम केे आंकंडे़े कुुल मंें न जुडु़ पाानेे कीी संभंाावनाा हैै ।
		  3.	साारणीी मंें केेवल इक्वि�िटीी और डेेट केे पब्लि��क और रााइट््स नि�र्गगम शाामि�ल हंैं। इसमें डेेट केे नि�जीी प्लेेसमेंट, पाात्र संसं्थाागत प्लेेसमेंट और अधि�माान्य आबंंटन केे आंकंडे़े शाामि�ल नहींं हंैं ।
स्रोोत: भाारतीीय प्रति�भूति� और वि�नि�मय बोोर्डड (सेेबीी) ।

1.	इक्वि�िटी ी शेेयर

		  1.1 पब्लि��क

		  1.2 रााइट््स

2. 	बॉ ॉण्ड और डि�बेंचर्सस केे साार्ववजनि�क नि�र्गगम

3. 	कु ल (1+2) 

		  3.1 पब्लि��क

		  3.2 रााइट््स
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बााह्य के्षेत्र
सं.ं 32 : वि�देेशीी व्याापाार 

मद इकााई 2024-25 2025 2026

माार्चच नवं.ं दि�सं.ं जन. फर. माार्चच

1 2 3 4 5 6 7
1. 	 Exports ₹ करोोड़ 3703412 364291 336469 344494 331182 332253 361012

यूूएस $ मि�लि�यन 437705 42048 37880 38238 36474 36620 38919
	 1.1 	 Oil ₹ करोोड़ 535157 42411 32687 37207 33380 31030 48080

यूूएस $ मि�लि�यन 63383 4895 3680 4130 3676 3420 5183
	 1.2 	 Non-oil ₹ करोोड़ 3168255 321880 303781 307287 297802 301223 312933

यूूएस $ मि�लि�यन 374321 37152 34200 34108 32798 33200 33735
2.	 Imports ₹ करोोड़ 6089909 550211 559434 580873 646731 578038 552750

यूूएस $ मि�लि�यन 720241 63507 62981 64476 71227 63709 59589
	 2.1	 Oil ₹ करोोड़ 1570226 164684 125315 129693 121705 117638 113008

यूूएस $ मि�लि�यन 185779 19008 14108 14396 13404 12966 12183
	 2.2 	 Non-oil ₹ करोोड़ 4519683 385527 434119 451180 525026 460399 439741

यूूएस $ मि�लि�यन 534462 44499 48873 50080 57823 50743 47406
3.	 Trade Balance ₹ करोोड़ -2386497 -185921 -222965 -236379 -315549 -245784 -191737

यूूएस $ मि�लि�यन -282537 -21460 -25101 -26238 -34752 -27089 -20670
	 3.1 	 Oil ₹ करोोड़ -1035069 -122274 -92627 -92486 -88325 -86608 -64929

यूूएस $ मि�लि�यन -122396 -14113 -10428 -10266 -9727 -9546 -7000
	 3.2 	 Non-oil ₹ करोोड़ -1351428 -63647 -130338 -143893 -227225 -159177 -126809

यूूएस $ मि�लि�यन -160141 -7346 -14673 -15972 -25025 -17544 -13671
टि�प्पणीी: साारणीी मंें डेेटाा अनंंति�म हंैं ।
स्रोोत: वााणि�ज्यि�िक आसूूचनाा और सांं�ख्यि�िकीी महाानि�देशेाालय।

सं.ं 33: वि�देेशीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�यांं�
मद इकााई 2025 2026

माार्चच 02 माार्चच 20 माार्चच 27 अपै्रै. 03 अपै्रै. 10 अपै्रै. 17 अपै्रै. 24
1 2 3 4 5 6 7

1.	Total Reserves ₹ करोोड़ 5797792 6543246 6520745 6490854 6499445 6534629 6582387
यूूएस $ मि�लि�यन 686064 698346 688058 697121 700946 703308 698487

	 1.1 	Foreign Currency Assets ₹ करोोड़ 4911665 5225529 5222593 5147574 5155318 5179382 5226609
यूूएस $ मि�लि�यन 581177 557695 551072 552856 555983 557463 554622

	 1.2 	Gold ₹ करोोड़ 691478 1098021 1075852 1124215 1125150 1134738 1133076
यूूएस $ मि�लि�यन 81820 117186 113521 120742 121343 122133 120236
माात्राा (मीीट्रि�क टन) 879.58 880.34 880.34 880.52 880.52 880.52 880.52

	 1.3 	SDRs एसडीीआर मि�लि�यन 13706 13714 13714 13714 13714 13714 13714
₹ करोोड़ 156841 174583 176739 174177 173978 175051 176918

यूूएस $ मि�लि�यन 18558 18632 18649 18707 18763 18841 18774
	 1.4 	Reserve Tranche Position in IMF ₹ करोोड़ 37807 45113 45561 44888 44998 45458 45785

यूूएस $ मि�लि�यन 4509 4833 4816 4816 4857 4870 4855
* अंतंर यदि� कोोई होो, तोो पूूर्णांं�कन कीी वजह सेे हैै ।
टि�प्पणीी : आईआईएफसीी (यूूकेे) द्वााराा जाारीी वि�देशेीी मुदु्राा मंें नि�र्दि�िष्ट बॉॉण्डोंं मंें नि�वेेश, भाारत सरकाार द्वााराा रि�ज़र्वव बंैंक कोो अंतंरि�त एसडीीआर, साार्कक  और एसीीयूू करेंसंीी स्वैप व्यवस्थाा केे अंतंर्गगत प्रााप्त वि�देशेीी 
मुदु्राा एवं ंनेेक्सस ग्लोोबल पेेमंेंटस कोो नि�धि�यन केे रूप मंें आरबीीआई केे अंशंदाान शाामि�ल नहींं हंैं। अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियोंं कोो रि�ज़र्वव मंें रखीी गैैर-यूूएस मुदु्रााओं ं(जैैसेे यूूरोो, स्टर्लिं�ंग, येेन और 
ऑस्ट्रेलि�याा डॉॉलर) केे मूूल्यवृदृ्धि�/मूूल्यह्राास केे लि�ए लि�याा गयाा हैै। वि�देशेीी मुदु्राा धाारि�ताा कोो रुपयाा - अमेेरि�कीी डॉॉलर आरबीीआई धाारि�ताा दरोंं पर रुपयेे मंें परि�वर्ति�ित कि�याा गयाा हैै ।

सं.ं 34: अनि�वाासीी भाारतीीयोंं कीी जमाारााशि�याँँ�
(मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

योोजनाा बकाायाा प्रवााह
2024-25 2025 2026 2024-25 2025-26

माार्चच फर. माार्चच (पीी) अपै्रै.-माार्चच अपै्रै.-माार्चच(पीी)
1 2 3 4 5 6

1.	 NRI Deposits 164677 164677 167579 165654 16163 14413
	 1.1 	FCNR(B) 32809 32809 33720 33756 7076 946
	 1.2 	NR(E)RA 100733 100733 99766 98564 4713 7941
	 1.3 	NRO 31135 31135 34092 33334 4374 5526

अ: अनंंति�म ।

1. 	नि �र्याा�त

	 1.1 	ते ल	

	 1.2 	ते ल सेे इतर

2.	 आयाात

	 2.1 	ते ल

	 2.2 	ते ल सेे इतर

3.	 व्याापाार शेेष

	 3. 1 	ते ल

	 3. 2 	ते ल सेे इतर

1.	कुुल आरक्षि�त नि�धि�यांं�

	 1.1 	वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�

	 1.2 	स्वर्णण

	 1.3 	एसडीीआर

	 1.4 	आईएमएफ मंें आरक्षि�त भााग कीी स्थि�िति�

1. 	ए नआरआई जमाारााशि�याँँ�
	 1.1 	एफसीीएनआर (बीी)
	 1.2 	एनआर (ई) आरए
	 1.3 	एनआरओ
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सं.ं 35: वि�देेशीी नि�वेश अंतंर्वाा�ह
(मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

मद 2024-25 2024-25 2025-26 (पीी) 2025 2026 (पीी)

अपै्रै.-माार्चच अपै्रै.-माार्चच माार्चच फर. माार्चच

1 2 3 4 5 6

1.1	 Net Foreign Direct Investment (1.1.1-1.1.2) 959 959 7653 -502 4437 1574

	 1.1.1	 Direct Investment to India (1.1.1.1-1.1.1.2) 29130 29130 40946 3388 7245 3905

		  1.1.1.1	 Gross Inflows/Gross Investments 80615 80615 94527 5879 8981 6230

			   1.1.1.1.1	 Equity 50993 50993 62282 3240 5667 3576

				    1.1.1.1.1.1	 Government 2208 2208 1870 307 51 65

 				    1.1.1.1.1.2 	RBI 34686 34686 43192 2440 4391 2475

				    1.1.1.1.1.3	 Acquisition of shares 13124 13124 13785 405 916 726

				    1.1.1.1.1.4	 Equity capital of unincorporated bodies 975 975 3436 88 310 310

			   1.1.1.1.2 	Reinvested earnings 22759 22759 25563 2055 2308 2308

			   1.1.1.1.3 	Other capital 6863 6863 6681 584 1006 346

		  1.1.1.2 	 Repatriation/Disinvestment 51486 51486 53580 2491 1735 2325

			   1.1.1.2.1	 Equity 49525 49525 51184 2400 1504 2197

			   1.1.1.2.2	 Other capital 1960 1960 2396 92 231 127

	 1.1.2	 Foreign Direct Investment by India  
		  (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3-1.1.2.4)

28171 28171 33293 3889 2808 2331

		  1.1.2.1 	 Equity capital 16945 16945 20633 2408 1702 1512

		  1.1.2.2 	 Reinvested Earnings 6846 6846 7717 571 643 643

		  1.1.2.3 	 Other Capital 7955 7955 8432 1233 695 845

		  1.1.2.4 	 Repatriation/Disinvestment 3575 3575 3489 322 232 670

1.2	 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4) 3564 3564 -16669 4043 2913 -13343

	 1.2.1 	GDRs/ADRs 0 0 0 0 0 0

	 1.2.2 	FPIs 3283 3283 -15500 3997 3074 -13095

	 1.2.3 	Offshore funds and others 0 0 0 0 0 0

 1.2.4 Portfolio investment by India -281 -281 1170 -45 161 247

1. 	 Foreign Investment Inflows 4523 4523 -9016 3541 7351 -11769

अ: अनंंति�म ।

1.1 	नि�व ल वि�देशीी प्रत्यक्ष नि�वेश (1.1.1-1.1.2)

	 1.1.1 	 भाारत मंें प्रत्यक्ष नि�वेश (1.1.1.1-1.1.1.2) 

		  1.1.1.1	 सकल अंतंर्वाा�ह / सकल नि�वेश

			   1.1.1.1.1 	इक्वि�िटीी

				    1.1.1.1.1.1 	 सरकाारीी 

				    1.1.1.1.1.2 	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक

				    1.1.1.1.1.3 	 शेेयरोंं काा अधि�ग्रहण

				    1.1.1.1.1.4 	 अनि�गमि�त नि�काायोंं कीी इक्वि�िटीी पूंं�जीी

			   1.1.1.1.2 	पुनुर्नि�िवेेशि�त आय

			   1.1.1.1.3 	अन्य पूंं�जीी

		  1.1.1.2	 प्रत्याावर्ततन / वि�नि�वेश

			   1.1.1.2.1 	इक्वि�िटीी

			   1.1.1.2.2 	अन्य पूंं�जीी

	 1.1.2 	 भाारत द्वााराा वि�देशीी प्रत्यक्ष नि�वेश

		  (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)

		  1.1.2.1 	 इक्वि�िटीी पूंं�जीी

		  1.1.2.2 	पु नुर्नि�िवेेशि�त आय

		  1.1.2.3 	 अन्य पूंं�जीी

		  1.1.2.4 	 प्रत्याावर्ततन / वि�नि�वेेश

1.2 	नि�व ल पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)

	 1.2.1 	जी ीडीीआर/एडीीआर

	 1.2.2 	एफ आईआई

	 1.2.3 	 अपतटीीय नि�धि�यांं� और अन्य

	 1.2.4 	 भाारत द्वााराा संवंि�भाागीीय नि�वेेश

1. 	वि�दे शीी नि�वेश अंतंर्वाा�ह
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सं.ं 36: वैैयक्‍ति�ि�क नि�वाासि�योंं केे लि�ए उदाारीीकृृत वि�प्रेषेण योोजनाा (एलआरएस) केे अंतंर्गगत जाावक वि�प्रेषेण
(मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

मद 2024-25 2025 2026

माार्चच जन. फर. माार्चच

1 2 3 4 5

1 	 Outward Remittances under the LRS 29563.12 2547.57 2680.43 2338.60 2594.87

	 1.1 	 Deposit 705.26 173.17 48.60 56.90 176.35

	 1.2 	 Purchase of immovable property 322.82 45.10 57.33 51.36 38.68

	 1.3 	 Investment in equity/debt 1698.94 306.39 178.86 265.99 440.22

	 1.4 	 Gift 2938.69 299.59 185.82 202.09 290.00

	 1.5 	 Donations 11.81 2.20 0.55 0.86 1.17

	 1.6 	 Travel 16964.57 1125.55 1658.33 1307.03 1094.60

		  1.6.1  Business travel 16.05

		  1.6.2  Travel for pilgrimage 2.55

		  1.6.3  Travel for medical treatment 2.79

		  1.6.4  Travel for education  (including fees, hostel expenses etc.) 450.16

		  1.6.5  Other travel (including holiday trips and payments for 
settling international credit cards transactions)

623.05

	 1.7 	 Maintenance of close relatives 3722.03 421.47 270.97 266.18 389.78

	 1.8 	 Medical Treatment 81.19 3.57 4.68 4.21 3.91

	 1.9 	 Studies Abroad 2918.91 160.03 267.42 175.68 151.71

	 1.10	Others 198.90 10.51 7.87 8.30 8.45

टि�प्पणीी: (i) मद- ‘शि�क्षाा केे लि�ए याात्राा’ केे तहत लेेनदेने मंें वह लेेनदेने शाामि�ल हैै जि�समें कोोई व्यक्ति� शि�क्षाा केे लि�ए वि�देशे जााताा हैै, जबकि� मद- ‘वि�देशेीी शि�क्षाा’ केे तहत लेेनदेने मंें वह लेेनदेने शाामि�ल हैै 
जब कोोई व्यक्ति� वि�देशे जााए बि�नाा दूूर सेे शि�क्षाा सेेवाा लेेताा हैै, जैैसेे वि�देशे मंें कॉॉरेसे्पोंंडंेंस कोोर्सस कीी फीीस। (ii) मद - ‘मेेडि�कल उपचाार केे लि�ए याात्राा’ केे तहत लेेनदेने मंें वह लेेनदेने शाामि�ल हैै जि�समें कोोई 
व्यक्ति� मेेडि�कल सेेवाा केे लि�ए वि�देशे जााताा हैै, जबकि� मद- ‘मेेडि�कल उपचाार’ केे तहत लेेनदेने मंें वह लेेनदेने शाामि�ल हैै जब कोोई व्यक्ति� वि�देशे जााए बि�नाा दूूर सेे मेेडि�कल सर्वि�िस लेेताा हैै।

सं.ं 37: भाारतीीय रुपये काा सांं�केति�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर (एनईईआर) और 
वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर (आरईईआर) सूूचकांं�क

मद 2024-25   2025-26   2025 2026

अपै्रै. माार्चच अपै्रै.

1 2 3 4 5

40-Currency Basket (Base: 2015-16=100)

1. 	 Trade-Weighted

	 1.1 	NEER 91.01 84.72 88.99 80.79 79.66

	 1.2 	REER 105.41 97.45 101.56 92.57 90.96

2. 	 Export-Weighted

	 2.1 	NEER 93.52 86.84 90.93 83.31 82.30

	 2.2 	REER 102.50 94.89 98.78 90.49 88.88

6-Currency Basket (Trade-weighted)

1. 	 Base : 2015-16 =100

	 1.1 	NEER 82.38 76.73 80.38 72.71 71.74

	 1.2 	REER 102.72 95.83 99.21 90.84 89.65

2.	 Base : 2022-23 =100

	 2.1 	NEER 95.87 89.30 93.54 84.62 83.49

	 2.2 	REER 100.90 94.13 97.45 89.23 88.06

टि�प्पणीी : 2024-25 और 2025-26 केे लि�ए अब तक काा डेेटाा अनंंति�म हैै ।

40- मुदु्राा समूहू (आधाार: 2015-16 = 100 )

1.	 व्याापाार-भाारि�त

	 1.1 	नी ीर

	 1.2 	री ीर

2.	नि �र्याा�त-आधाारि�त भाारांं�क

	 2.1 	नी ीर

	 2. 2 	री ीर

6- मुदु्राा समूहू (व्याापाार-भाारि�त)

1.	 आधाार : 2015-16 =100

	 1.1	नी ीर

	 1.2	री ीर

2.	 आधाार : 2022-23 = 100

	 2.1 	नी ीर

	 2.2 	री ीर

1.	ए लआरएस केे अंतंर्गगत जाावक वि�प्रेषेण

	 1.1 	 जमाारााशि�याँँ�

	 1.2 	 अचल संपंत्ति� कीी खरीीद

	 1.3 	 इक्वि�िटीी / डेेट मंें नि�वेेश

	 1.4 	 उपहाार

	 1.5 	 दाान

	 1.6 	या ात्राा

		  1.6.1 व्याावसाायि�क याात्राा

		  1.6.2 तीीर्थथ याात्राा

		  1.6.3 चि�कि�त्साा उपचाार केे लि�ए याात्राा

		  1.6.4 पढ़ााई केे लि�ए याात्राा (फीीस, हॉॉस्टल खर्चच वगैरह मि�लााकर)

		  1.6.5 दूूसरीी याात्रााएं ं (छुुट्टि�योंं कीी याात्राा और अंतंर्राा�ष्ट्रीीय के्रेडि�ट काार्डड लेेनदेने केे 
भुगुताान सहि�त)

	 1.7 	नि �कट संबंंधंि�योंं सेे संबंंधंि�त खरे्चे

	 1.8 	चि�कि� त्साा उपचाार

	 1.9 	वि�दे शे मंें शि�क्षाा

	 1.10 	 अन्य
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सं.ं 38: बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) - पंजंीीकरण
(रााशि� मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें)

मद 2024-25 2025 2026

माार्चच फर. माार्चच

1 2 3 4

1. 	 General Permission

	 1.1 	 Number 1328 142 121 150

	 1.2 	 Amount 47800 8346 4231 5221

2. 	 Special Permission

	 2.1 	 Number 51 17 2 2

	 2.2 	 Amount 13384 2697 400 212

3. 	 Total (1+2)

	 3.1 	 Number 1379 159 123 152

	 3.2 	 Amount 61184 11043 4631 5433

4. 	 Weighted Average Maturity (in years) 5.05 4.50 5.50 4.80

5. 	 Interest Rate (per cent)

	 5.1 	 Weighted Average Margin over alternative reference rate (ARR) for Floating Rate Loans@ 1.48 1.39 1.73 1.18

	 5.2 	 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-11.67 0.00-10.63 0.00-11.00 0.00-11.00

उधाारकर्ताा� श्रेणेि�याँँ�

I. 	 Corporate - Agriculture and Plantation 0 0 0 0

II. 	 Corporate – Manufacturing 13900 2273 214 431

III. 	 Corporate – Infrastructure 15462 3507 2258 2003

	 a) 	 Transport 1248 0 48 392

	 b) 	 Energy 7470 1828 2173 1553

	 c.) 	 Water and Sanitation 28 0 0 30

	 d) 	 Communication 1101 0 26 25

	 e) 	 Social and Commercial Infrastructure 258 4 11 0

	 f) 	 Exploration,Mining and Refinery 5357 1675 0 0

	 g)	 Infrastructure (Construction and Development of Industrial Parks, Integrated  
		  Townships and SEZ)

0 0 0 3

IV. 	 Corporate -Construction (Non-Infrastructure) 0 0 0 1

V. 	 Corporate - Service Sector 3226 522 230 277

VI. 	 Corporate - Financial Sector 27318 4718 1879 2641

	 a) 	 Banks 0 0 0 0

	 b)	 NBFCs 26318 4718 1879 2366

	 c) 	 All India Financial Institution (AIFI) 1000 0 0 125

	 d) 	 Micro Finance Institution (MFI)(other than Banks, NBFCs & AIFIs) 0 0 0 0

	 e) 	 Others 0 0 0 150

VII.	 Other Entities 0 0 0 10

	 a) 	 Limited Liability Partnership (LLP) 0 0 0 10

	 b) 	 Partnership Firm 0 0 0 0

	 c)	 Cooperative Society 0 0 0 0

	 d)	 Society 0 0 0 0

 VIII.	Others@@ 1278 23 50 70

@ 01 जुलुााई, 2023 सेे बंेंचमाार्कक  दर कोो बदलकर वैैकल्पि�िक संदंर्भभ दर (एआरआर) कर दि�याा गयाा हैै ।
@@: ‘अन्य’ मंें ‘अन्यत्र वर्गीीकृृत नहींं’ शाामि�ल हैै। 

टि�प्पणीी:	 1.	 ’फॉॉर्मम ईसीीबीी 1’ मंें ‘साामाान्य और वि�शेष अनुमुति�’ कोो आरबीीआई केे 18 फरवरीी 2026 केे ‘फॉॉरेने एक्सचेंज मैैनेेजमंेंट एक्ट, 1999 केे तहत रि�पोोर्टिं�ंग – बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) 
सेे संबंंधंि�त रि�टर्नन’ परि�पत्र केे अनुसुाार पेेश कि�याा गयाा हैै, जोो 16 फरवरीी 2026 केे आरबीीआई केे परि�पत्र ‘फॉॉरेने एक्सचेंज मैैनेेजमंेंट (बॉॉरोोइंंग और लंेंडिं�ग) (फर्स्ट�ट अमंेंडमेंट) रेगेुलेुेशंसं’ केे 
संशंोोधि�त ईसीीबीी फे्रेमवर्कक  केे अनुसुाार हैै।

	 2.	 ईसीीबीी/फॉॉरेने करेंसंीी कन्वर्टि�िबल बॉॉन्ड (एफ़सीीसीीबीी) केे लि�ए एप्लीीकेेशन केे आधाार पर, जि�न्हंें इस समय केे दौौराान लोोन रजि�स्ट्रेशन नंंबर (एलआरएन) दि�याा गयाा हैै और बॉॉरोोअर कैैटेेगरीी 
फॉॉर्मम ईसीीबीी 1 मंें उपलब्ध एंडं-यूूज़ सेेक्टर पर आधाारि�त हैै।

I.	कॉ ॉर्पोोरेटे - कृृषि� और बाागाान के्षेत्र

II.	कॉ ॉरपोोरेटे वि�नि�र्माा�ण

III. 	कॉ ॉरपोोरेटे - अवसंरंचनाा

	ए ) 	 परि�वहन	

	बी ी) 	 ऊर्जाा�	

	सी ी) 	पा ानीी और सफााई व्यवस्थाा

	डी ी) 	 संचंाार

	 ई) 	सा ामााजि�क और वााणि�ज्यि�िक अवसंरंचनाा

	एफ ) 	 अन्वेेषण, खनन और रि�फााइनरीी

	जी ी) 	बु नुि�याादीी ढांं�चाा (औद्योोगि�क पाार्कोंं काा नि�र्माा�ण और वि�काास, एकीीकृृत 

		  टााउनशि�प और एसईजेेड)

IV. 	 कॉॉर्पोोरेटे - नि�र्माा�ण (गैैर-बुनुि�याादीी ढांं�चाा)

V.	कॉ ॉरपोोरेटे सेेवाा के्षेत्र

VI. 	 कॉॉर्पोोरेटे-वि�त्तीीय के्षेत्र 

	ए ) 	 बंैंक 

	 बीी)	 एनबीीएफसीी

	सी ी) 	 अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थाान (एआईएफआई)

	 डीी) 	 सूूक्ष्म वि�त्त संसं्थाान (एमएफआई) (बंैंकोंं, एनबीीएफसीी और एआईएफआई केे अलाावाा)

	 ई) 	 अन्य	

VII. 	 अन्य संसं्थााएंं
	ए )	 सीीमि�त देयेताा भाागीीदाारीी (एलएलपीी)

	 बीी) 	 सााझेेदाारीी फर्मम
	सी ी)	 सहकाारीी समि�ति�

	 डीी)	 समााज

VIII.	 अन्य @@

1. 	स्वचा ालि�त माार्गग

	 1.1 	 संखं्याा

	 1.2 	रा ाशि�

2. 	 अनुमुोोदन माार्गग

	 2.1 	 संखं्याा

	 2.2 	रा ाशि�

3. 	कु ल (1+2) 

	 3.1	 संखं्याा

	 3.2 	रा ाशि�

4. 	 भाारि�त औसत परि�पक्वताा (वर्षोो मंें)

5. 	ब्या ाज दर (प्रति�शत)

	 5.1 	 अस्थि�िर दर केे ऋणोंं@ केे लि�ए वैैकल्पि�िक संदंर्भभ दर (एआरआर) पर भाारि�त औसत माार्जि�िन

	 5.2	सा ावधि� दर केे ऋणोंं केे लि�ए ब्यााज दर कीी सीीमाा
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सं.ं 39ए: भाारत से ेमााल और सॉॉफ्टवेयर केे नि�र्याा�त और भाारत कोो मााल केे आयाात केे लि�ए आईएनआर मंें बि�लिं�गं
(आईएनआर बि�लि�यन)

मद अपै्रै.-माार्चच
2025-26

अपै्रै.-माार्चच  
2024-25

अपै्रै.-माार्चच  
2023-24

1 2 3

नि�र्याा�त
3273.70 
(6.17%)

3072.81 
(5.90%)

2867.94 
(5.87%)

आयाात 2846.88 
(4.69%)

2599.40 
(4.54%)

1941.62 
(3.70%)

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	को ोष्ठकोंं मंें दि�ए गए आंकंडे़े सभीी मुदु्रााओं ंकीी तुलुनाा मंें आईएनआर काा प्रति�शत हि�स्साा दर्शाा�ते हंैं ।
		  2.	सभी ी आंकंडे़े एडीी  बंैंक द्वााराा ईडीीपीीएमएस/आईडीीपीीएमएस पोोर्टटल पर दीी गई रि�पोोर्टिं�ंग पर आधाारि�त हंैं और इसलि�ए समय-समय पर इनमें अद्यतन/सुधुाार होो सकतेे हंैं ।
स्रोोत: ईडीीपीीएमएस/आईडीीपीीएमएस पोोर्टटल ।

सं.ं 39बीी: भाारत से ेमााल और सॉॉफ्टवेयर केे नि�र्याा�त और भाारत कोो मााल केे आयाात केे लि�ए आईएनआर  मंें नि�पटाान
(आईएनआर बि�लि�यन)

मद अपै्रै.-माार्चच
2025-26

अपै्रै.-माार्चच
2024-25

अपै्रै.-माार्चच  
2023-24

1 2 3

नि�र्याा�त
1719.16 
(3.03%)

1674.48 
(3.18%)

1750.86 
(3.56%)

आयाात 1596.91 
(2.48%)

1130.88 
(1.94%)

996.80 
(1.85%)

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	को ोष्ठकोंं मंें दि�ए गए आंकंडे़े सभीी मुदु्रााओं ंकीी तुलुनाा मंें आईएनआर काा प्रति�शत हि�स्साा दर्शाा�ते हंैं ।
		  2.	सभी ी आंकंडे़े एडीी  बंैंक द्वााराा ईडीीपीीएमएस/आईडीीपीीएमएस पोोर्टटल पर दीी गई रि�पोोर्टिं�ंग पर आधाारि�त हंैं और इसलि�ए समय-समय पर इनमें अद्यतन/सुधुाार होो सकतेे हंैं ।
स्रोोत: ईडीीपीीएमएस/आईडीीपीीएमएस पोोर्टटल ।
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सं.ं 40: भाारत काा समग्र भुुगताान संतंुुलन
(मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

मद अक्‍‍तू-दि�सं ं2024 अक्‍‍तू-दि�सं ं2025 (पीी)
जमाा नाामेे जमाा नाामेे जमाा नाामेे

1 2 3 4 5 6

Overall Balance Of Payments (1+2+3) 544481 582141 -37660 734969 759378 -24409
1.	 Current Account (1.1+ 1.2) 261726 273065 -11338 274865 288062 -13198
	 1.1 	Merchandise 109817 189126 -79309 111694 205324 -93629
	 1.2 	Invisibles (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 151909 83939 67970 163170 82739 80432
		  1.2.1 	Services 103487 52277 51210 111227 53726 57502
			   1.2.1.1 	Travel 10068 8371 1698 9924 9052 872
			   1.2.1.2 	Transportation 8278 8847 -569 8278 8481 -203
			   1.2.1.3 	Insurance 870 894 -24 888 832 56
			   1.2.1.4 	G.n.i.e. 167 307 -139 166 335 -170
			   1.2.1.5 	Miscellaneous 84104 33859 50245 91972 35026 56947
				    1.2.1.5.1 	Software Services 47619 6561 41057 53502 6437 47065
				    1.2.1.5.2 	Business Services 29603 18252 11352 32121 19261 12859
				    1.2.1.5.3 	Financial Services 2086 741 1346 1935 875 1060
				    1.2.1.5.4 	Communication Services 580 616 -37 706 614 93
		  1.2.2 	Transfers 36081 2898 33182 37949 2821 35128
			   1.2.2.1 	Official 89 334 -244 105 344 -239
			   1.2.2.2 	Private 35992 2565 33427 37844 2477 35367
		  1.2.3 	Income 12341 28763 -16422 13994 26192 -12198
			   1.2.3.1 	Investment Income 10161 27718 -17557 11742 25046 -13305
			   1.2.3.2 	Compensation of Employees 2180 1046 1135 2253 1146 1107
2.	 Capital Account (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 282456 309077 -26620 460105 470109 -10005
	 2.1 	Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 192047 206229 -14182 208007 211843 -3836
		  2.1.1 	Foreign Direct Investment 20635 23445 -2810 22457 26116 -3659
			   2.1.1.1 	In India 19722 16218 3505 21804 17926 3879
				    2.1.1.1.1 	Equity 11136 15637 -4501 13589 17273 -3684
				    2.1.1.1.2 	Reinvested Earnings 5934 5934 6659 6659
				    2.1.1.1.3 	Other Capital 2653 581 2072 1556 652 904
 	  	 2.1.1.2 	 Abroad 913 7228 -6315 652 8190 -7538
				    2.1.1.2.1 	Equity 913 3313 -2400 652 4613 -3960
				    2.1.1.2.2 	Reinvested Earnings 0 1712 -1712 0 1929 -1929
				    2.1.1.2.3 	Other Capital 0 2203 -2203 0 1648 -1648
	  2.1.2 	 Portfolio Investment 171412 182784 -11372 185550 185727 -177
			   2.1.2.1 	In India 170667 182102 -11435 184185 184270 -85
				    2.1.2.1.1 	FIIs 170667 182102 -11435 184185 184270 -85
					     2.1.2.1.1.1	 Equity 144811 156671 -11860 157600 158838 -1238
					     2.1.2.1.1.2	 Debt 25856 25431 425 26585 25431 1154
				    2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
			   2.1.2.2 	Abroad 745 682 63 1365 1458 -93
	 2.2 	Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 43114 34052 9062 211981 198665 13317
		  2.2.1 	External Assistance 2955 2289 666 3029 3229 -200
			   2.2.1.1 	By India 6 26 -20 6 10 -4
			   2.2.1.2 	To India 2949 2263 686 3023 3219 -196
		  2.2.2 	Commercial Borrowings 20906 16522 4384 184501 182401 2100
			   2.2.2.1	 By India 9621 9593 28 176565 177759 -1194
			   2.2.2.2 	To India 11285 6929 4356 7936 4642 3294
		  2.2.3 	Short Term to India 19253 15241 4012 24451 13034 11417
			   2.2.3.1	 Buyers’ credit & Suppliers’ Credit >180 days 14260 15241 -980 20106 13034 7072
			   2.2.3.2 	Suppliers’ Credit up to 180 days 4993 0 4993 4345 0 4345
	 2.3 	Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 39538 49311 -9774 35825 35133 692
		  2.3.1	 Commercial Banks 39530 49306 -9776 35825 35016 810
			   2.3.1.1 	Assets 11853 25923 -14070 6142 13305 -7162
			   2.3.1.2 	Liabilities 27677 23383 4294 29683 21711 7972
				    2.3.1.2.1	 Non-Resident Deposits 25912 22771 3141 25932 20877 5054
 	 2.3.2 	 Others 8 5 2 0 118 -118
	 2.4 	Rupee Debt Service 0 0 0 0
	 2.5 	Other Capital 7757 19484 -11727 4291 24468 -20177
3. 	 Errors & Omissions 298 0 298 0 1206 -1206
4. 	 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 37660 0 37660 24409 0 24409
	 4.1	 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
	 4.2 	Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 37660 37660 24409 24409

टि�प्पणीी: प्राा: प्राारंभंि�क ।

समग्र भुुगताान शेेष (1+2+3)
1. 	चा ालूू खााताा (1.1+1.2)
	 1.1 	पण् य
	 1.2 	 अप्रत्यक्ष मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
		  1.2.1	से वााएंं
			   1.2.1.1 	या ात्राा
			   1.2.1.2 	 परि�वहन
			   1.2.1.3 	बी ीमाा
			   1.2.1.4 	जी ी.एन.आई.ई.
			   1.2.1.5	वि�वि�ध   
				    1.2.1.5.1 	सॉ ॉफ्टवेयर सेेवााएंं
				    1.2.1.5.2 	का ारोोबाार सेेवााएंं
				    1.2.1.5.3 	वि� त्तीीय सेेवााएंं
				    1.2.1.5.4 	 संचंाार सेेवााएंं
		  1.2.2 	अं तंरण
			   1.2.2.1 	 आधि�काारि�क
			   1.2.2.2 	नि �जीी
		  1.2.3 	 आय
			   1.2.3.1 	नि �वेेश आय
			   1.2.3.2 	 कर्ममचाारि�योंं कोो क्षति�पूर्ति�ि
2. 	पूंं�जी ी खााताा (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
	 2.1 	वि�दे शीी नि�वेश (2.1.1+2.1.2)
		  2.1.1 	वि�दे शेीी प्रत्यक्ष नि�वेेश
			   2.1.1.1 	 भाारत मंें
				    2.1.1.1.1 	 इक्वि�िटीी
				    2.1.1.1.2 	पु नुर्नि�िवेेशि�त आय
				    2.1.1.1.3 	 अन्य पूंं�जीी
			   2.1.1.2 	वि�दे शे मंें
				    2.1.1.1.1 	 इक्वि�िटीी
				    2.1.1.1.2 	पु नुर्नि�िवेेशि�त आय
				    2.1.1.1.3 	 अन्य पूंं�जीी	
		  2.1.2	पो ोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश
			   2.1.2.1	 भाारत मंें
				    2.1.2.1.1	एफ आईआई
					     2.1.2.1.1.1	 इक्वि�िटीी
					     2.1.2.1.1.2 	 ऋण
				    2.1.2.1.2 	एडी ीआर / जीीडीीआर
			   2.1.2.2	वि�दे शे मंें
	 2.2 	 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
		  2.2.1 	बा ाह्य सहाायताा
			   2.2.1.1 	 भाारत द्वााराा
			   2.2.1.2 	 भाारत कोो
		  2.2.2 	वा ाणि�ज्यि�िक उधाार
			   2.2.2.1 	 भाारत द्वााराा
			   2.2.2.2 	 भाारत कोो
		  2.2.3 	 भाारत कोो अल्पाावधि�
			   2.2.3.1 	 खरीीदाार और आपूूर्ति�िकर्ताा� काा ऋण > 180 दि�न
			   2.2.3.2 	 आपूूर्ति�िकर्ताा� काा 180 दि�न तक काा ऋण
	 2.3 	 बैंकंिं�ंग पूंं�जीी ( 2.3.1+2.3.2)
		  2.3.1 	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक
			   2.3.1.1 	 आस्ति�ियांं�
			   2.3.1.2 	दे येतााएंं
				    2.3.1.2.1	 अनि�वाासीी जमाारााशि�याँँ�
		  2.3.2 	 अन्य
	 2.4 	 रुपयाा कर्जज चुुकौौतीी
	 2.5 	 अन्य पूंं�जीी
3. 	भू ल-चूूक
4.	मौ ौद्रि�क गति�वि�धि�यांं� (4.1+4.2 )
	 4.1 	 आई.एम.एफ.
	 4.2 	वि�दे शेीी मुदु्राा भंडंाार (वृदृ्धि� - / कमीी +)
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सं.ं 41: भाारत काा समग्र भुुगताान संतंुुलन
(₹ करोोड़)

मद अक्‍‍तू.-दि�सं.ं 2024 अक्‍‍तू.-दि�सं.ं 2025 (पीी)
जमाा नाामेे नि�वल जमाा नाामेे नि�वल

1 2 3 4 5 6

Overall Balance Of Payments (1+2+3) 4598686 4916766 -318081 6549391 6766900 -217509
1. 	 Current Account (1.1+ 1.2) 2210541 2306305 -95764 2449348 2566955 -117607
	 1.1 	Merchandise 927514 1597355 -669841 995321 1829663 -834342
	 1.2 	Invisibles (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 1283026 708950 574077 1454028 737293 716735
		  1.2.1 	Services 874055 441535 432520 991157 478754 512403
			   1.2.1.1 	Travel 85035 70697 14338 88432 80662 7771
			   1.2.1.2 	Transportation 69916 74723 -4807 73762 75571 -1809
			   1.2.1.3 	Insurance 7347 7553 -206 7910 7415 495
			   1.2.1.4 	G.n.i.e. 1413 2590 -1177 1477 2989 -1512
			   1.2.1.5	 Miscellaneous 710344 285972 424372 819575 312117 507458
				    1.2.1.5.1 	Software Services 402186 55417 346769 476760 57362 419398
				    1.2.1.5.2 	Business Services 250030 154153 95877 286231 171639 114591
				    1.2.1.5.3 	Financial Services 17623 6256 11367 17241 7793 9448
				    1.2.1.5.4 	Communication Services 4896 5207 -310 6292 5468 824
		  1.2.2	 Transfers 304738 24479 280259 338167 25135 313032
			   1.2.2.1	 Official 753 2817 -2064 932 3061 -2129
			   1.2.2.2 	Private 303985 21662 282323 337235 22074 315160
		  1.2.3 	Income 104233 242936 -138702 124704 233403 -108700
			   1.2.3.1 	Inestment Income 85820 234105 -148285 104630 223191 -118561
			   1.2.3.2 	Compensation of Employees 18413 8831 9582 20074 10212 9861
2.	 Capital Account (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 2385627 2610461 -224834 4100043 4189196 -89153
	 2.1 	Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 1622029 1741812 -119783 1853572 1887758 -34186
		  2.1.1 	Foreign Direct Investment 174285 198020 -23735 200114 232721 -32607
			   2.1.1.1 	In India 166573 136974 29599 194301 159739 34562
				    2.1.1.1.1 	Equity 94051 132068 -38017 121097 153925 -32828
				    2.1.1.1.2 	Reinvested Earnings 50117 0 50117 59336 0 59336
				    2.1.1.1.3 	Other Capital 22405 4905 17500 13868 5813 8055
			   2.1.1.2 	Abroad 7712 61046 -53334 5814 72983 -67169
				    2.1.1.2.1 Equity 7712 27980 -20268 5814 41104 -35291
				    2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 14456 -14456 0 17192 -17192
				    2.1.1.2.3 Other Capital 0 18610 -18610 0 14686 -14686
		  2.1.2 	Portfolio Investment 1447744 1543792 -96048 1653457 1655037 -1580
			   2.1.2.1 	In India 1441453 1538030 -96577 1641292 1642046 -754
				    2.1.2.1.1 	FIIs 1441453 1538030 -96577 1641292 1642046 -754
					     2.1.2.1.1.1 	Equity 1223076 1323243 -100167 1404393 1415426 -11033
					     2.1.2.1.1.2 	Debt 218376 214787 3590 236899 226620 10279
				    2.1.2.1.2	 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
			   2.1.2.2	 Abroad 6291 5762 529 12165 12990 -825
	 2.2 	Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 364145 287604 76541 1888990 1770325 118665
		  2.2.1 	External Assistance 24961 19334 5626 26994 28775 -1781
			   2.2.1.1 	By India 52 217 -166 52 86 -34
			   2.2.1.2 	To India 24909 19117 5792 26942 28689 -1747
		  2.2.2 	Commercial Borrowings 176574 139548 37025 1644108 1625398 18709
			   2.2.2.1 	By India 81258 81026 232 1573392 1584033 -10641
			   2.2.2.2	 To India 95315 58522 36793 70716 41365 29351
		  2.2.3	 Short Term to India 162611 128721 33889 217889 116152 101737
			   2.2.3.1	 Buyers’ credit & Suppliers’ Credit >180 days 120442 128721 -8280 179169 116152 63017
			   2.2.3.2	 Suppliers’ Credit up to 180 days 42169 0 42169 38720 0 38720
	 2.3	 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 333936 416483 -82547 319243 313076 6167
		  2.3.1	 Commercial Banks 333872 416438 -82566 319243 312027 7215
			   2.3.1.1	 Assets 100112 218949 -118837 54736 118561 -63825
			   2.3.1.2	 Liabilities 233760 197489 36271 264506 193466 71041
				    2.3.1.2.1	 Non-Resident Deposits 218851 192322 26530 231079 186041 45038
 2.3.2 	 Others 64 45 19 0 1048 -1048
	 2.4	 Rupee Debt Service 0 0 0 0 0 0
	 2.5 	Other Capital 65518 164562 -99045 38239 218037 -179799
3.	 Errors & Omissions 2518 0 2518 0 10749 -10749
4.	 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 318081 0 318081 217509 0 217509
	 4.1 	I.M.F. 0 0 0 0 0 0
	 4.2	 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 318081 0 318081 217509 0 217509

टि�प्पणीी: प्राा: प्राारंभंि�क ।

समग्र भुुगताान शेेष (1+2+3)
1.	चा ालूू खााताा (1.1+1.2)
	 1.1	पण् य
	 1.2	 अप्रत्यक्ष मदें (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
		  1.2.1	से वााएंं
			   1.2.1.1	या ात्राा
			   1.2.1.2	 परि�वहन
			   1.2.1.3	बी ीमाा
			   1.2.1.4	जी ी.एन.आई.ई.
			   1.2.1.5	वि�वि�ध
				    1.2.1.5.1	सॉ ॉफ्टवेयर सेेवााएंं
				    1.2.1.5.2	का ारोोबाार सेेवााएंं
				    1.2.1.5.3	वि� त्तीीय सेेवााएंं
				    1.2.1.5.4	 संचंाार सेेवााएंं
		  1.2.2	अं तंरण
			   1.2.2.1	 आधि�काारि�क
			   1.2.2.2	नि �जीी
		  1.2.3	 आय
			   1.2.3.1 	नि �वेेश आय
			   1.2.3.2 	 कर्ममचाारि�योंं कोो क्षति�पूर्ति�ि
2.	पूंं�जी ी खााताा (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)
	 2.1	वि�दे शीी नि�वेश (2.1.1+2.1.2)
		  2.1.1	वि�दे शेीी प्रत्यक्ष नि�वेेश
			   2.1.1.1 	 भाारत मंें
				    2.1.1.1.1	 इक्वि�िटीी
				    2.1.1.1.2	पु नुर्नि�िवेेशि�त आय
				    2.1.1.1.3	 अन्य पूंं�जीी
			   2.1.1.2	वि�दे शे मंें
				    2.1.1.2.1	 इक्वि�िटीी
				    2.1.1.2.2	पु नुर्नि�िवेेशि�त आय
				    2.1.1.2.3	 अन्य पूंं�जीी
		  2.1.2	पो ोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश
			   2.1.2.1	 भाारत मंें
				    2.1.2.1.1	एफ आईआई
					     2.1.2.1.1.1	 इक्वि�िटीी
					     2.1.2.1.1.2	 ऋण
				    2.1.2.1.2	एडी ीआर /जीीडीीआर
			   2.1.2.2	वि�दे शे मंें
	 2.2	 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
		  2.2.1	बा ाह्य सहाायताा
			   2.2.1.1	 भाारत द्वााराा
			   2.2.1.2	 भाारत कोो
		  2.2.2	वा ाणि�ज्यि�िक उधाार
			   2.2.2.1	 भाारत द्वााराा
			   2.2.2.2	 भाारत कोो
		  2.2.3	 भाारत कोो अल्पाावधि�
			   2.2.3.1	 खरीीदाार और आपूूर्ति�िकर्ताा� काा ऋण > 180 दि�न
			   2.2.3.2	 आपूूर्ति�िकर्ताा� काा 180 दि�न तक काा ऋण
	 2.3	 बैंकंिं�ंग पूंं�जीी (2.3.1+2.3.2)
		  2.3.1	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक
			   2.3.1.1	 आस्ति�ियांं�
			   2.3.1.2	दे येतााएंं
				    2.3.1.2.1	 अनि�वाासीी जमाारााशि�याँँ�
		  2.3.2	 अन्य
	 2.4	 रुपयाा ऋण चुुकौौतीी
	 2.5	 अन्य पूंं�जीी
3.	भू ल-चूूक
4.	मौ ौद्रि�क गति�वि�धि�यांं� (4.1+4.2)
	 4.1	 आईएमएफ
	 4.2	वि�दे शेीी मुदु्राा भंडंाार (वृदृ्धि� - / कमीी +)
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सं.ं 42: बीीपीीएम 6 केे अनुसुाार भाारत मंें भुुगताान संतंुुलन काा माानक प्रस्तुुतीीकरण
(मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

मद अक्‍‍तू.-दि�सं.ं 2024 अक्‍‍तू.-दि�सं.ं 2025 (पीी)
जमाा नाामेे नि�वल जमाा नाामेे नि�वल

1 2 3 4 5 6
1.	 Current Account (1.A+1.B+1.C) 261720 273035 -11315 274857 288029 -13172
	 1.A 	 Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 213304 241403 -28099 222921 259049 -36128
		  1.A.a 	Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 109817 189126 -79309 111694 205324 -93629
			   1.A.a.1	 General merchandise on a BOP basis 109391 169659 -60268 111359 182444 -71085
			   1.A.a.2 	 Net exports of goods under merchanting 426 0 426 335 0 335
			   1.A.a.3 	 Nonmonetary gold 19467 -19467 22879 -22879
		  1.A.b 	Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 103487 52277 51210 111227 53726 57502
			   1.A.b.1 	 Manufacturing services on physical inputs owned by others 244 31 213 369 65 304
			   1.A.b.2 	 Maintenance and repair services n.i.e. 82 305 -223 120 465 -345
			   1.A.b.3 	 Transport 8278 8847 -569 8278 8481 -203
			   1.A.b.4 	 Travel 10068 8371 1698 9924 9052 872
			   1.A.b.5 	 Construction 1047 834 213 1371 822 549
			   1.A.b.6 	 Insurance and pension services 870 894 -24 888 832 56
			   1.A.b.7 	 Financial services 2086 741 1346 1935 875 1060
			   1.A.b.8 	 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 621 4573 -3952 491 4562 -4070
			   1.A.b.9 	 Telecommunications, computer, and information services 48296 7416 40880 54315 7275 47039
			   1.A.b.10	Other business services 29603 18252 11352 32121 19261 12859
			   1.A.b.11	Personal, cultural, and recreational services 1148 1242 -95 1193 1120 73
			   1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 167 307 -139 166 335 -170
			   1.A.b.13 Others n.i.e. 977 465 512 58 582 -524
 1.B	 Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 12341 28763 -16422 13994 26192 -12198
		  1.B.1 	Compensation of employees 2180 1046 1135 2253 1146 1107
		  1.B.2 	 Investment income 8094 26925 -18831 7909 23722 -15813
			   1.B.2.1 	 Direct investment 2631 17134 -14503 2793 15041 -12249
			   1.B.2.2 	 Portfolio investment 95 2596 -2502 80 1833 -1753
			   1.B.2.3 	 Other investment 690 6991 -6301 1075 6686 -5612
			   1.B.2.4 	 Reserve assets 4678 204 4474 3962 161 3801
		  1.B.3 	Other primary income 2067 793 1274 3832 1324 2508
	 1.C	 Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 36074 2868 33206 37942 2788 35154
		  1.C.1 	Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 35992 2565 33427 37844 2477 35367
			   1.C.1.1 	 Personal transfers (Current transfers between resident and/non-resident households) 35063 1871 33192 36888 1862 35026
			   1.C.1.2 	 Other current transfers 928 694 234 956 615 341
		  1.C.2 	General government 83 303 -221 97 310 -213
2. 	Capital Account (2.1+2.2) 185 322 -137 228 211 17
	 2.1 	 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 16 151 -135 25 73 -48
	 2.2 	 Capital transfers 169 171 -2 203 138 65
3.	 Financial Account (3.1 to 3.5) 319938 308785 11154 484292 469931 14361
	 3.1	 Direct Investment (3.1A+3.1B) 20635 23445 -2810 22457 26116 -3659
		  3.1.A 	Direct Investment in India 19722 16218 3505 21804 17926 3879
			   3.1.A.1 	 Equity and investment fund shares 17069 15637 1433 20248 17273 2975
				    3.1.A.1.1	 Equity other than reinvestment of earnings 11136 15637 -4501 13589 17273 -3684
				    3.1.A.1.2	 Reinvestment of earnings 5934 5934 6659 6659
	  		  3.1.A.2 	 Debt instruments 2653 581 2072 1556 652 904
				     3.1.A.2.1	 Direct investor in direct investment enterprises 2653 581 2072 1556 652 904
		  3.1.B 	Direct Investment by India 913 7228 -6315 652 8190 -7538
			   3.1.B.1 	 Equity and investment fund shares 913 5024 -4111 652 6542 -5890
				    3.1.B.1.1	 Equity other than reinvestment of earnings 913 3313 -2400 652 4613 -3960
				    3.1.B.1.2	 Reinvestment of earnings 1712 -1712 1929 -1929
			   3.1.B.2	 Debt instruments 0 2203 -2203 0 1648 -1648
				    3.1.B.2.1	 Direct investor in direct investment enterprises 2203 -2203 1648 -1648
	 3.2	 Portfolio Investment 171412 182784 -11372 185550 185727 -177
		  3.2.A 	Portfolio Investment in India 170667 182102 -11435 184185 184270 -85
			   3.2.1 	 Equity and investment fund shares 144811 156671 -11860 157600 158838 -1238
			   3.2.2 	 Debt securities 25856 25431 425 26585 25431 1154
		  3.2.B 	Portfolio Investment by India 745 682 63 1365 1458 -93
	 3.3 	 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 6569 12105 -5536 6549 12194 -5646
	 3.4 	 Other investment 83662 90450 -6789 245328 245894 -565
		  3.4.1 	 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
		  3.4.2 	 Currency and deposits 25919 22776 3143 25932 20995 4936
			   3.4.2.1	 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 8 5 2 0 118 -118
			   3.4.2.2 	 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 25912 22771 3141 25932 20877 5054
			   3.4.2.3 	 General government 0 0
			   3.4.2.4 	 Other sectors 0 0
		  3.4.3 	 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 37480 45347 -7867 197424 199769 -2345
			   3.4.3.A 	 Loans to India 27853 35728 -7875 20853 22000 -1147
			   3.4.3.B 	 Loans by India 9627 9619 8 176571 177769 -1198
		  3.4.4 	 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 52 59 -7 52 34 18
		  3.4.5 	 Trade credit and advances 19253 15241 4012 24451 13034 11417
		  3.4.6 	 Other accounts receivable/payable - other 958 7028 -6071 -2530 12061 -14592
		  3.4.7 	 Special drawing rights 0 0
	 3.5 	 Reserve assets 37660 0 37660 24409 0 24409
		  3.5.1 	 Monetary gold 0 0
		  3.5.2 	 Special drawing rights n.a. 0 0
		  3.5.3 	 Reserve position in the IMF n.a. 0 0
		  3.5.4 	 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 37660 0 37660 24409 0 24409
4.	 Total assets/liabilities 319938 308785 11154 484292 469931 14361
	 4.1 	 Equity and investment fund shares 170159 190178 -20019 186466 196340 -9874
	 4.2 	 Debt instruments 111161 111578 -418 275948 261530 14418
	 4.3 	 Other financial assets and liabilities 38618 7028 31590 21878 12061 9817
5.	 Net errors and omissions 298 0 298 0 1206 -1206

टि�प्पणीी: प्राा: प्राारंभंि�क ।

1. 	चा ालूू खााताा (1.अ+1.आ+1.इ)
	 1.अ 	मा ाल और सेवेााएं ं(1.अ.क.+ 1अ.ख.)
		  1.अ.क.	मा ाल (1.अ.क.1 से े1अ.क.3)
			   1.अ.क.1 	बी ीओपीी आधाार पर साामाान्य वााणि�ज्यि�िक वस्तुएुंं
			   1.अ.क.2 	वा ाणि�ज्यि�िक केे अंतंर्गगत मााल काा नि�वल नि�र्याा�त
			   1..अ.क.3 	गै र-मौौद्रि�क स्वर्णण
		  1.अ.ख	से वेााएं ं(1.अ.ख.1 से े1.अ.ख.13)
			   1.अ.ख.1 	 अन्य केे स्वाामि�त्व वाालेे भौौति�क इनपुटु पर वि�नि�र्माा�ण सेेवााएंं
			   1.अ.ख.2 	 अन्यत्र शाामि�ल न कीी गई रखरखााव व मरम्मत सेेवााएंं
			   1.अ.ख.3	 परि�वहन
			   1.अ.ख.4	या ात्राा
			   1.अ.ख.5	नि �र्माा�ण
			   1.अ.ख.6	बी ीमाा और पंेंशन सेेवााएंं
			   1.अ.ख.7	वि� त्तीीय सेेवााएंं
			   1.अ.ख.8	 अन्यत्र शाामि�ल न कि�ए गए बौौद्धि�क संपंत्ति� केे उपयोोग केे लि�ए प्रभाार
			   1.अ.ख.9	दू रसंचंाार, कंंप्यूूटर और सूूचनाा सेेवााएंं
			   1.अ.ख.10	 अन्य काारोोबाारीी सेेवााएंं
			   1.अ.ख.11	वै यक्ति�क, सांं�स्कृति�क और मनोोरंजंन संबंंधंीी सेेवााएंं
			   1.अ.ख.12	 अन्यत्र शाामि�ल न कि�ए गए सरकाारीी मााल और सेेवााएंं
			   1.अ.ख.13	 अन्य जोो अन्यत्र शाामि�ल नहींं हैै
	 1.आ	प्रा ाथमि�क आय (1.आ.1 से े1.आ.3)
		  1.आ.1	 कर्ममचाारि�योंं कोो क्षति�पूर्ति�ि
		  1.आ.2	नि �वेेश आय
			   1.आ.2.1	 प्रत्यक्ष नि�वेेश
			   1.आ.2.2	पो ोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश
			   1.आ.2.3	 अन्य नि�वेेश
			   1.आ.2.4	 रि�ज़र्वव आस्ति�ियांं�
		  1.आ.3	 अन्य प्रााथमि�क आय
	 1.इ द्वि�तीीयक आय (1.इ.1+1.इ.2)
		  1.इ.1 	वि� त्तीीय नि�गम, वि�त्तेतर नि�गम, परि�वाार और एनपीीआईएसएच
			   1.इ.1.1	वै यक्ति�क अंतंरण (नि�वाासीी और / अनि�वाासीी परि�वाारोंं केे बीीच चाालूू अंतंरण)
			   1.इ.1.2	 अन्य चाालूू अंतंरण
		  1.इ.2	सा ामाान्य सरकाार
2.	  पूँँ�जीी खााताा (2.1+2.2)
	 2.1	 अनुतु्पाादि�त वि�त्तेतर आस्ति�ियोंं काा सकल अधि�ग्रहण (नाामेे) / नि�स्ताारण (जमाा)
	 2.2	पूँँ �जीी अतंंरण
3.	  वि�त्तीीय खााताा (3.1 से े3.5)
	 3.1	 प्रत्यक्ष नि�वेश (3.1अ+3.1आ)
		  3.1अ	 भाारत मंें प्रत्यक्ष नि�वेेश
			   3.1.अ.1	 इक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि� शेेयर
				    3.1.अ.1.1	 अर्जजनोंं केे पुनुर्नि�िवेेश सेे इतर इक्वि�िटीी
				    3.1.अ.1.2	 अर्जजनोंं काा पुनुर्नि�िवेेश
			   3.1.अ.2	डे ट लि�खत
				    3.1.अ.2.1	 प्रत्यक्ष नि�वेेश उद्यमोंं मंें प्रत्यक्ष नि�वेेशक
		  3.1.आ.	 भाारत द्वााराा प्रत्यक्ष नि�वेेश
			   3.1.आ.1	 इक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि� शेेयर
				    3.1.आ.1.1	 अर्जजनोंं केे पुनुर्नि�िवेेश कोो छोोड़कर इक्वि�िटीी
				    3.1.आ.1.2	 अर्जजनोंं काा पुनुर्नि�िवेेश
			   3.1.आ.2	डे ट लि�खत
				    3.1.आ.2.1 	 प्रत्यक्ष नि�वेेश उद्यमोंं मंें प्रत्यक्ष नि�वेेशक
	 3.2	पो ोर्टटफोोलि�योो नि�वेश
		  3.2अ	 भाारत मंें पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश
			   3.2.1	 इक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि� शेेयर
			   3.2.2	डे ट प्रति�भूति�यांं�
		  3.2आ.	 भाारत द्वााराा पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश
	 3.3	वि� त्तीीय डेेरि�वेटि�व (रि�ज़र्वव नि�धि�योंं कोो छोोड़कर) और कर्ममचाारीी स्टॉॉक ऑप्शन
	 3.4	 अन्य नि�वेश
		  3.4.1	 अन्य इक्वि�िटीी (एडीीआर/जीीडीीआर)
		  3.4.2	मु दु्राा और जमाारााशि�यांं�
			   3.4.2.1	कें द्रीीय बंैंक (रूपीी कर्जज मूूवमेंट; एनआरजीी)
			   3.4.2.2	कें द्रीीय बंैंक कोो छोोड़कर जमाारााशि�यांं� लेेनेेवाालेे नि�गम (अनि�वाासीी भाारतीीय जमाारााशि�यांं�)
			   3.4.2.3 	सा ामाान्य सरकाार
			   3.4.2.4	 अन्य के्षेत्र
		  3.4.3	 ऋण (बााह्य सहाायताा, ईसीीबीी और बंैंकिं�ग पूँँ�जीी)
			   3.4.3अ	 भाारत कोो ऋण
			   3.4.3आ	 भाारत द्वााराा ऋण
		  3.4.4	बी ीमाा, पंेंशन, और माानकीीकृृत गाारंटंीी योोजनााएंं
		  3.4.5	 व्याापाार ऋण और अग्रि�म
		  3.4.6	 अन्य खाातेे प्रााप्य/देये-अन्य
		  3.4.7	वि�शे ष आहरण अधि�काार
	 3.5	 आरक्षि�त आस्ति�ियांं�
		  3.5.1	मौ ौद्रि�क स्वर्णण
		  3.5.2	वि�शे ष आहरण अधि�काार एन.ए
		  3.5.3	 आईएमएफ मंें रि�ज़र्वव नि�धि�योंं कीी स्थि�िति� एन.ए
		  3.5.4	 अन्य रि�ज़र्वव आस्ति�ियांं� (वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�)
4.	कु ल आस्ति�ियांं� / देेयतााएंं
	 4.1	 इक्वि�िटीी तथाा नि�वेेश नि�धि� शेेयर
	 4.2 	 ऋण लि�खत
	 4.3 	 अन्य वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� और देयेतााएंं
5. नि�वल भूूल-चूूक
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(₹ Crore)

सं.ं 43: बीीपीीएम 6 केे अनुसुाार भाारत मंें भुुगताान संतंुुलन काा माानक प्रस्तुुतीीकरण
(₹ करोोड़)

मद अक्‍‍तू.-दि�सं.ं 2024 अक्‍‍तू.-दि�सं.ं 2025 (पीी)
जमाा नाामेे नि�वल जमाा नाामेे नि�वल

1 2 3 4 5 6

1.	 Current Account (1.A+1.B+1.C) 2210485 2306051 -95566 2449283 2566661 -117378
	 1.A 	 Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 1801569 2038890 -237321 1986477 2308416 -321939
		  1.A.a 	Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 927514 1597355 -669841 995321 1829663 -834342
			   1.A.a.1	 General merchandise on a BOP basis 923917 1432939 -509021 992333 1625781 -633449
			   1.A.a.2 	 Net exports of goods under merchanting 3597 0 3597 2988 0 2988
			   1.A.a.3 	 Nonmonetary gold 0 164417 -164417 0 203881 -203881
		  1.A.b 	Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 874055 441535 432520 991157 478754 512403
			   1.A.b.1 	 Manufacturing services on physical inputs owned by others 2061 262 1798 3288 575 2713
			   1.A.b.2 	 Maintenance and repair services n.i.e. 689 2574 -1886 1066 4143 -3078
			   1.A.b.3 	 Transport 69916 74723 -4807 73762 75571 -1809
			   1.A.b.4 	 Travel 85035 70697 14338 88432 80662 7771
			   1.A.b.5 	 Construction 8843 7044 1799 12218 7322 4896
			   1.A.b.6 	 Insurance and pension services 7347 7553 -206 7910 7415 495
			   1.A.b.7 	 Financial services 17623 6256 11367 17241 7793 9448
			   1.A.b.8 	 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 5245 38627 -33383 4380 40651 -36272
			   1.A.b.9 	 Telecommunications, computer, and information services 407907 62636 345271 484003 64829 419174
			   1.A.b.10	Other business services 250030 154153 95877 286231 171639 114591
			   1.A.b.11	Personal, cultural, and recreational services 9693 10492 -799 10633 9979 654
			   1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 1413 2590 -1177 1477 2989 -1512
			   1.A.b.13 Others n.i.e. 8255 3926 4329 516 5185 -4669
 1.B	 Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 104233 242936 -138702 124704 233403 -108700
		  1.B.1 	Compensation of employees 18413 8831 9582 20074 10212 9861
		  1.B.2 	 Investment income 68363 227407 -159044 70480 211391 -140911
			   1.B.2.1 	 Direct investment 22221 144710 -122490 24884 134035 -109151
			   1.B.2.2 	 Portfolio investment 800 21930 -21130 713 16337 -15624
			   1.B.2.3 	 Other investment 5827 59043 -53216 9575 59580 -50005
			   1.B.2.4 	 Reserve assets 39515 1724 37791 35307 1438 33869
		  1.B.3 	Other primary income 17457 6698 10760 34150 11801 22350
	 1.C	 Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 304682 24225 280457 338102 24841 313261
		  1.C.1 	Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 303985 21662 282323 337235 22074 315160
			   1.C.1.1 	 Personal transfers (Current transfers between resident and/non-resident households) 296144 15800 280343 328712 16591 312121
			   1.C.1.2 	 Other current transfers 7842 5862 1980 8522 5483 3039
		  1.C.2 	General government 697 2563 -1866 867 2767 -1900
2. 	Capital Account (2.1+2.2) 1564 2720 -1156 2034 1879 155
	 2.1 	 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 136 1275 -1139 223 650 -427
	 2.2 	 Capital transfers 1428 1445 -17 1811 1229 582
3.	 Financial Account (3.1 to 3.5) 2702200 2607995 94204 4315583 4187611 127972
	 3.1	 Direct Investment (3.1A+3.1B) 174285 198020 -23735 200114 232721 -32607
		  3.1.A 	Direct Investment in India 166573 136974 29599 194301 159739 34562
			   3.1.A.1 	 Equity and investment fund shares 144168 132068 12100 180432 153925 26507
				    3.1.A.1.1	 Equity other than reinvestment of earnings 94051 132068 -38017 121097 153925 -32828
				    3.1.A.1.2	 Reinvestment of earnings 50117 0 50117 59336 0 59336
	  		  3.1.A.2 	 Debt instruments 22405 4905 17500 13868 5813 8055
				     3.1.A.2.1	 Direct investor in direct investment enterprises 22405 4905 17500 13868 5813 8055
		  3.1.B 	Direct Investment by India 7712 61046 -53334 5814 72983 -67169
			   3.1.B.1 	 Equity and investment fund shares 7712 42436 -34724 5814 58297 -52483
				    3.1.B.1.1	 Equity other than reinvestment of earnings 7712 27980 -20268 5814 41104 -35291
				    3.1.B.1.2	 Reinvestment of earnings 0 14456 -14456 0 17192 -17192
			   3.1.B.2	 Debt instruments 0 18610 -18610 0 14686 -14686
				    3.1.B.2.1	 Direct investor in direct investment enterprises 0 18610 -18610 0 14686 -14686
	 3.2	 Portfolio Investment 1447744 1543792 -96048 1653457 1655037 -1580
		  3.2.A 	Portfolio Investment in India 1441453 1538030 -96577 1641292 1642046 -754
			   3.2.1 	 Equity and investment fund shares 1223076 1323243 -100167 1404393 1415426 -11033
			   3.2.2 	 Debt securities 218376 214787 3590 236899 226620 10279
		  3.2.B 	Portfolio Investment by India 6291 5762 529 12165 12990 -825
	 3.3 	 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 55483 102239 -46756 58355 108666 -50311
	 3.4 	 Other investment 706607 763945 -57338 2186148 2191187 -5039
		  3.4.1 	 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
		  3.4.2 	 Currency and deposits 218915 192367 26549 231079 187090 43989
			   3.4.2.1	 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 64 45 19 0 1048 -1048
			   3.4.2.2 	 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 218851 192322 26530 231079 186041 45038
			   3.4.2.3 	 General government 0 0 0 0 0 0
			   3.4.2.4 	 Other sectors 0 0 0 0 0 0
		  3.4.3 	 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 316555 382999 -66444 1759265 1780159 -20894
			   3.4.3.A 	 Loans to India 235245 301756 -66511 185821 196040 -10219
			   3.4.3.B 	 Loans by India 81310 81243 67 1573443 1584119 -10675
		  3.4.4 	 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 437 497 -59 463 305 158
		  3.4.5 	 Trade credit and advances 162611 128721 33889 217889 116152 101737
		  3.4.6 	 Other accounts receivable/payable - other 8089 59361 -51272 -22548 107481 -130029
		  3.4.7 	 Special drawing rights 0 0 0 0 0 0
	 3.5 	 Reserve assets 318081 0 318081 217509 0 217509
		  3.5.1 	 Monetary gold 0 0 0 0 0 0
		  3.5.2 	 Special drawing rights n.a. 0 0 0 0 0 0
		  3.5.3 	 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0 0 0 0
		  3.5.4 	 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 318081 0 318081 217509 0 217509
4.	 Total assets/liabilities 2702200 2607995 94204 4315583 4187611 127972
	 4.1 	 Equity and investment fund shares 1437168 1606245 -169077 1661622 1749610 -87988
	 4.2 	 Debt instruments 938862 942390 -3527 2459000 2330520 128480
	 4.3 	 Other financial assets and liabilities 326170 59361 266809 194960 107481 87480
5.	 Net errors and omissions 2518 0 2518 0 10749 -10749

टि�प्पणीी: प्राा: प्राारंभंि�क ।

1.	चा ालूू खााताा (1.अ+1.आ+1.इ)
	 1.अ	मा ाल और सेवेााएं ं(1.अ.क.+ 1अ.ख.)
		  1.अ.क.	मा ाल (1.अ.क.1 से े1अ.क.3)
			   1.अ.क.1	बी ीओपीी आधाार पर साामाान्य वााणि�ज्यि�िक वस्तुएुंं
			   1.अ.क.2	वा ाणि�ज्यि�िक केे अंतंर्गगत मााल काा नि�वल नि�र्याा�त
			   1..अ.क.3	गै र-मौौद्रि�क स्वर्णण
		  1.अ.ख	से वेााएं ं(1.अ.ख.1 से े1.अ.ख.13)
			   1.अ.ख.1	 अन्य केे स्वाामि�त्व वाालेे भौौति�क इनपुटु पर वि�नि�र्माा�ण सेेवााएंं
			   1.अ.ख.2	 अन्यत्र शाामि�ल न कीी गई रखरखााव व मरम्मत सेेवााएंं
			   1.अ.ख.3	 परि�वहन
			   1.अ.ख.4	या ात्राा
			   1.अ.ख.5	नि �र्माा�ण
			   1.अ.ख.6	बी ीमाा और पंेंशन सेेवााएंं
			   1.अ.ख.7	वि� त्तीीय सेेवााएंं
			   1.अ.ख.8	 अन्यत्र शाामि�ल न कि�ए गए बौौद्धि�क संपंत्ति� केे उपयोोग केे लि�ए प्रभाार
			   1.अ.ख.9	दू रसंचंाार, कंंप्यूूटर और सूूचनाा सेेवााएंं
			   1.अ.ख.10	 अन्य काारोोबाारीी सेेवााएंं
			   1.अ.ख.11	वै यक्ति�क, सांं�स्कृति�क और मनोोरंजंन संबंंधंीी सेेवााएंं
			   1.अ.ख.12	 अन्यत्र शाामि�ल न कि�ए गए सरकाारीी मााल और सेेवााएंं
			   1.अ.ख.13	 अन्य जोो अन्यत्र शाामि�ल नहींं हैै
	 1.आ	प्रा ाथमि�क आय (1.आ.1 से े1.आ.3)
		  1.आ.1	 कर्ममचाारि�योंं कोो क्षति�पूर्ति�ि
		  1.आ.2	नि �वेेश आय
			   1.आ.2.1	 प्रत्यक्ष नि�वेेश
			   1.आ.2.2 	पो ोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश
			   1.आ.2.3 	 अन्य नि�वेेश
			   1.आ.2.4 	 रि�ज़र्वव आस्ति�ियांं�
		  1.आ.3	 अन्य प्रााथमि�क आय
	 1.इ	द्वि� तीीयक आय (1.इ.1+1.इ.2)
		  1.इ.1	वि� त्तीीय नि�गम, वि�त्तेतर नि�गम, परि�वाार और एनपीीआईएसएच
			   1.इ.1.1	वै यक्ति�क अंतंरण (नि�वाासीी और / अनि�वाासीी परि�वाारोंं केे बीीच चाालूू अंतंरण)
			   1.इ.1.2	 अन्य चाालूू अंतंरण
		  1.इ.2	सा ामाान्य सरकाार
2.	पूँँ �जीी खााताा (2.1+2.2)
	 2.1	 अनुतु्पाादि�त वि�त्तेतर आस्ति�ियोंं काा सकल अधि�ग्रहण (नाामेे) / नि�स्ताारण (जमाा)
	 2.2	पूँँ �जीी अतंंरण
3.	वि� त्तीीय खााताा (3.1 से े3.5)
	 3.1	 प्रत्यक्ष नि�वेश (3.1अ+3.1आ)
		  3.1अ 	 भाारत मंें प्रत्यक्ष नि�वेेश
			   3.1.अ.1	 इक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि� शेेयर
				    3.1.अ.1.1	 अर्जजनोंं केे पुनुर्नि�िवेेश सेे इतर इक्वि�िटीी
				    3.1.अ.1.2	 अर्जजनोंं काा पुनुर्नि�िवेेश
			   3.1.अ.2	डे ट लि�खत
				    3.1.अ.2.1	 प्रत्यक्ष नि�वेेश उद्यमोंं मंें प्रत्यक्ष नि�वेेशक
		  3.1.आ.	 भाारत द्वााराा प्रत्यक्ष नि�वेेश
			   3.1.आ.1	 इक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि� शेेयर
				    3.1.आ.1.1	 अर्जजनोंं केे पुनुर्नि�िवेेश कोो छोोड़कर इक्वि�िटीी
			   3.1.आ.1.2 	अर्जजनोंं काा पुनुर्नि�िवेेश
		  3.1.आ.2	डेट लि�खत
			   3.1.आ.2.1	प्रत्यक्ष नि�वेेश उद्यमोंं मंें प्रत्यक्ष नि�वेेशक
	 3.2	पो ोर्टटफोोलि�योो नि�वेश
		  3.2अ	 भाारत मंें पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश
			   3.2.1 	 इक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि� शेेयर
			   3.2.2	डे ट प्रति�भूति�यांं�
		  3.2आ.	 भाारत द्वााराा पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश
	 3.3	वि� त्तीीय डेेरि�वेटि�व (रि�ज़र्वव नि�धि�योंं कोो छोोड़कर) और कर्ममचाारीी स्टॉॉक ऑप्शन
	 3.4	 अन्य नि�वेश
		  3.4.1 	 अन्य इक्वि�िटीी (एडीीआर/जीीडीीआर)
		  3.4.2 	मु दु्राा और जमाारााशि�यांं�
			   3.4.2.1	कें द्रीीय बंैंक (रूपीी कर्जज मूूवमेंट; एनआरजीी)
			   3.4.2.2	कें द्रीीय बंैंक कोो छोोड़कर जमाारााशि�यांं� लेेनेेवाालेे नि�गम (अनि�वाासीी भाारतीीय जमाारााशि�यांं�)
			   3.4.2.3	सा ामाान्य सरकाार
			   3.4.2.4	 अन्य के्षेत्र
		  3.4.3	 ऋण (बााह्य सहाायताा, ईसीीबीी और बंैंकिं�ग पूँँ�जीी)
			   3.4.3अ	 भाारत कोो ऋण
			   3.4.3आ	 भाारत द्वााराा ऋण
		  3.4.4 	बी ीमाा, पंेंशन, और माानकीीकृृत गाारंटंीी योोजनााएंं
		  3.4.5	 व्याापाार ऋण और अग्रि�म
		  3.4.6	 अन्य खाातेे प्रााप्य/देये-अन्य
		  3.4.7	वि�शे ष आहरण अधि�काार
	 3.5	 आरक्षि�त आस्ति�ियांं�
		  3.5.1	मौ ौद्रि�क स्वर्णण
		  3.5.2	वि�शे ष आहरण अधि�काार एन.ए
		  3.5.3	 आईएमएफ मंें रि�ज़र्वव नि�धि�योंं कीी स्थि�िति� एन.ए
		  3.5.4	 अन्य रि�ज़र्वव आस्ति�ियांं� (वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�)
4.	कु ल आस्ति�ियांं� / देेयतााएंं
	 4.1	 इक्वि�िटीी तथाा नि�वेेश नि�धि� शेेयर
	 4.2	 ऋण लि�खत
	 4.3	 अन्य वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� और देयेतााएंं
5.	नि�व ल भूूल-चूूक
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सं.ं 44: भाारत कीी अंतंररााष्ट्रीीय नि�वेश कीी स्थि�िति�
(मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

मद वि�त्तीीय वर्षष केे अंतं तक/ ति�मााहीी अंतं

2024-25 2024 2025

दि�सं.ं सि�तं.ं दि�सं.ं

आस्ति�ियांं� देेयतााएंं आस्ति�ियांं� देेयतााएंं आस्ति�ियांं� देेयतााएंं आस्ति�ियांं� देेयतााएंं

1 2 3 4 5 6 7 8

1. 	 Direct investment Abroad/in India 270441 556974 260755 547234 288909 562196 296446 558998

	 1.1 	Equity Capital* 173559 521931 166493 512997 187193 525834 193082 522188

	 1.2 	Other Capital 96882 35043 94262 34237 101716 36362 103364 36810

2. 	 Portfolio investment 15396 272039 12039 276516 16649 258740 16532 255905

	 2.1 	Equity 10339 141938 9197 155573 12559 133005 10126 130110

	 2.2 	Debt 5057 130101 2843 120943 4091 125735 6407 125795

3. 	 Other investment 179812 634065 162267 610964 179570 635651 197307 643603

	 3.1 	Trade credit 33680 131163 33324 135571 31849 135032 34483 146442

	 3.2 	Loan 27058 250520 23408 240572 25838 258489 26795 259928

	 3.3 	Currency and Deposits 80425 167598 69581 165713 80770 168875 90192 173889

	 3.4 	Other Assets/Liabilities 38649 62797 35954 47527 41113 50569 45836 40682

	 3.5 	Special drawing rights  
		  (Net incurrence of liabilities)

21987 21581 22687 22662

4. 	 Reserves 668326 635701 700089 687734

5. 	 Total Assets/ Liabilities 1133976 1463079 1070762 1434714 1185216 1456587 1198020 1458506

6. 	 Net IIP (Assets - Liabilities) -329103 -363951 -271371 -260486

टि�प्पणीी: * इक्वि�िटीी पूंं�जीी मंें नि�वेेश नि�धि� और पुनुर्नि�िवेेशि�त अर्जजन काा शेेयर शाामि�ल हैै ।

1.	वि�दे शे/भाारत मंें प्रत्यक्ष नि�वेेश

	 1.1	 इक्वि�िटीी पूंं�जीी*

	 1.2	 अन्य पूंं�जीी

2. 	पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश

	 2.1	 इक्वि�िटीी

	 2.2	डे ट

3. 	अन्य नि�वेेश

	 3.1 	 व्याापाार ऋण

	 3.2 	 ऋण

	 3.3 	मु दु्राा और जमाारााशि�यांं�

	 3.4 	 अन्य आस्ति�ियांं�/देयेतााएंं

	 3.5 	वि�शे ष आहरण अधि�काार (नि�वल)

4.	 आरक्षि�त नि�धि�याँँ�

5. 	कुल आस्ति�ियांं�/देयेतााएंं

6. 	नि�वल आईआईपीी (आस्ति�ियांं� - देयेतााएं)ं



101

वर्ततमाान सां �ंख्यि�िकीी

आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2026

भुगुताान और नि�पटाान प्रणाालीी
सं.ं 45: भुुगताान प्रणाालीी संकेंेतक

भााग I - भुुगताान प्रणाालीी संकेंेतक – भुुगताान तथाा नि�पटाान प्रणाालीी सांं�ख्यि�िकीी
प्रणाालीी माात्राा (लााख) मूलू्य (₹ करोोड़़़)

वि�.व.  
2025-26

2025 2026 वि�.व.  
2025-26

2025 2026

माार्चच फर. माार्चच माार्चच फर. माार्चच
1 2 3 4 4 5 6 7

A. 	Settlement Systems

	 Financial Market Infrastructures (FMIs)

	 1. 	CCIL Operated Systems (1.1 to 1.3) 56.84 4.36 4.37 4.44 367014602 27936158 29363078 30819254

		  1.1 	Govt. Securities Clearing (1.1.1 to 1.1.3) 20.08 1.33 1.62 1.51 214487317 15356048 17227564 16548550

			   1.1.1 	Outright 11.76 0.76 0.94 0.84 17320069 1297378 1339433 1200663

			   1.1.2 	Repo 5.62 0.36 0.46 0.46 93385356 6589738 6696115 6833924

			   1.1.3 	Tri-party Repo 2.70 0.21 0.22 0.22 103781892 7468932 9192017 8513963

		  1.2 	Forex Clearing 35.44 2.94 2.62 2.76 141483010 11758724 11010746 13006222

		  1.3 	Rupee Derivatives @ 1.32 0.09 0.13 0.17 11044275 821387 1124767 1264482

B. 	Payment Systems

	 I. 	 Financial Market Infrastructures (FMIs) - - - - - - - -

		  1. 	 Credit Transfers - RTGS (1.1 to 1.2) 3499.79 307.03 305.85 367.45 227372648 21401969 18859418 23758759

			   1.1 	Customer Transactions 3485.43 305.71 304.72 366.26 206929117 19394683 17509377 22131384

			   1.2 	Interbank Transactions 14.36 1.32 1.14 1.20 20443531 2007287 1350041 1627375

	 II. 	Retail

		  2. 	 Credit Transfers - Retail (2.1 to 2.6) 2618738.01 202008.61 219247.40 244356.27 91939186 8242601 7793908 9619673

			   2.1 	AePS (Fund Transfers) @ 3.28 0.31 0.23 0.27 170 16 14 16

			   2.2 	APBS $ 33854.21 3506.60 2119.52 3335.83 717040 66841 51081 83656

			   2.3 	IMPS 49431.09 4616.39 3360.96 3656.79 7669929 667813 642474 740176

			   2.4 	NACH Cr $ 18284.42 1861.26 1702.37 1561.87 1902293 176401 164970 181678

			   2.5 	NEFT 100996.15 9008.97 8122.47 9390.43 50226505 4854308 4251141 5661604

			   2.6 	UPI @ 2416168.86 183015.08 203941.84 226411.08 31423250 2477222 2684229 2952542

				    2.6.1 	of which USSD @ 14.31 1.26 2.32 1.23 188 14 25 13

		  3.	 Debit Transfers and Direct Debits (3.1 to 3.3) 23471.34 1891.35 1989.09 2075.65 2697355 211047 235001 257724

			   3.1 	BHIM Aadhaar Pay @ 231.96 19.59 16.45 20.99 7739 611 636 800

			   3.2 	NACH Dr $ 21614.19 1724.79 1849.39 1927.45 2687459 210246 234191 256744

			   3.3 	NETC (linked to bank account) @ 1625.19 146.97 123.25 127.21 2157 191 174 180

		  4. 	 Card Payments (4.1 to 4.2) 73039.76 5789.52 5855.08 6787.94 2807946 240549 210427 257443

			   4.1 	Credit Cards (4.1.1 to 4.1.2) 60237.64 4586.50 4937.96 5774.77 2362471 201494 177292 219495

				    4.1.1 	PoS based $ 30153.21 2302.66 2434.00 2840.35 885019 71473 67435 78470

				    4.1.2 	Others $ 30084.43 2283.84 2503.95 2934.41 1477452 130021 109857 141024

			   4.2 	Debit Cards (4.2.1 to 4.2.2) 12802.12 1203.02 917.12 1013.17 445475 39055 33135 37948

				    4.2.1 	PoS based $ 9601.85 895.82 689.77 749.32 293537 25818 21862 24346

				    4.2.2 	Others $ 3200.27 307.20 227.36 263.85 151938 13237 11273 13602

		  5. 	 Prepaid Payment Instruments (5.1 to 5.2) 98699.47 6783.69 8359.24 8749.63 286429 21465 25969 28563

			   5.1 	Wallets 78570.94 5061.17 6652.06 6959.28 223016 16077 19829 22448

			   5.2 	Cards (5.2.1 to 5.2.2) 20128.53 1722.52 1707.18 1790.35 63414 5388 6140 6114

				    5.2.1 	PoS based $ 8356.49 648.24 793.50 795.76 14373 1016 1427 1343

				    5.2.2 	Others $ 11772.04 1074.28 913.68 994.59 49041 4372 4713 4771

		  6. 	 Paper-based Instruments (6.1 to 6.2) 5587.83 531.76 430.51 491.89 7147568 659873 579783 691723

			   6.1 	CTS (NPCI Managed) 5587.83 531.76 430.51 491.89 7147568 659873 579783 691723

			   6.2 	Others 0.00 – – – – – – –

Total - Retail Payments (2+3+4+5+6) 2819536.40 217004.93 235881.31 262461.38 104878484 9375535 8845088 10855126

Total Payments (1+2+3+4+5+6) 2823036.19 217311.96 236187.16 262828.83 332251133 30777505 27704507 34613885

Total Digital Payments (1+2+3+4+5) 2817448.36 216780.20 235756.65 262336.94 325103565 30117631 27124723 33922162

ए.	नि�प टाान प्रणाालीी
	वि� त्तीीय बााजाार अवसंरंचनाा (एफएमआई)
	 1. 	सी ीसीीआईएल प्रचाालि�त प्रणाालीी (1.1 से े1.3)
		  1.1	स रकाारीी प्रति�भूति� समााशोोधन (1.1.1 सेे 1.1.3)
			   1.1.1	 आउटरााइट
			   1.1.2	रे पेोो
			   1.1.3	त्रि� -पक्षीीय रेपेोो
		  1.2	वि�दे शेीी मुदु्राा समााशोोधन
		  1.3	 रुपयेे केे डेेरि�वेटि�व @
बीी.	भुुगताान प्रणाालीी
	 I 	वि� त्तीीय बााजाार अवसंरंचनाा (एफएमआई)
		  1.	 ऋण अंतंरण - आरटीीजीीएस (1.1 से े1.2)
			   1.1	 ग्रााहक लेेनदेने
			   1.2	अं तंरबंैंक लेेनदेने
	 II	खु दराा
	 2.	 ऋण अंतंरण - खुुदराा (2.1 से े2.6)
		  2.1	ए ईपीीएस (नि�धि� अंतंरण) @
		  2.2	एपी ीबीीएस $
		  2.3	 आईएमपीीएस
		  2.4	एनएसी ीएच जमाा $
		  2.5	एन ईएफटीी
		  2.6	यू पीीआई @
			   2.6.1	जि�समें  सेे यूूएसएसडीी@
	 3.	डे बि�ट ट्रांं�सफर और डाायरेके्ट डेेबि�ट (3.1 से े3.3)
		  3.1	भी ीम आधाार पेे @
		  3.2 	एनएसी ीएच नाामेे $
		  3.3 	एन ईटीीसीी (बंैंक खाातेे सेे जुडु़ाा ) @
	 4.	का ार्डड भुुगताान (4.1 से े4.2)
		  4.1	क्रे डि�ट काार्डड (4.1.1 सेे 4.1.2)
			   4.1.1	पी ीओएस आधाारि�त $
			   4.1.2	 अन्य $
		  4.2	डे बि�ट काार्डड (4.2.1 सेे 4.2.1)
			   4.2.1	पी ीओएस आधाारि�त $
			   4.2.2	 अन्य $
	 5.	प्री ीपेेड भुुगताान लि�खत (5.1 से े5.2)
		  5.1	वा ालेेट
		  5.2	का ार्डड (5.2.1 से े5.2.2)
			   5.2.1	पी ीओएस आधाारि�त $
			   5.2.2	 अन्य $
	 6.	पे पर-आधाारि�त लि�खत (6.1 से े6.2)
		  6.1	सी ीटीीएस (एनपीीसीीआई प्रबंंधि�त)
		  6.2	 अन्य
कुुल - खुुदराा भुुगताान (2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुुल भुुगताान (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6)
कुुल डि�जि�टल भुुगताान (1 + 2 + 3 + 4 + 5)
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भााग II- भुुगताान मााध्यम और चैैनल
प्रणाालीी माात्राा (लााख) मूलू्य (₹ करोोड़़़)

वि�.व.  
2025-26

2025 2026 वि�.व.  
2025-26

2025 2026

माार्चच फर. माार्चच माार्चच फर. माार्चच
1 2 3 4 4 5 6 7

A.	 Other Payment Channels
	 1.	 Mobile Payments (mobile app based) (1.1 to 1.2) 2226709.91 171174.23 186834.81 208802.98 45558525 3769671 3914512 4386917
		  1.1 	 Intra-bank $ 122837.81 9863.76 9717.48 10802.29 7917884 670272 685836 764234
		  1.2 	 Inter-bank $ 2103872.09 161310.47 177117.33 198000.69 37640641 3099400 3228676 3622683
	 2.	 Internet Payments 
		  (Netbanking / Internet Browser Based) @ (2.1 to 2.2)

44541.07 4096.24 3521.30 3869.61 158930351 13992340 13824038 16819300

		  2.1 	 Intra-bank @ 10212.76 1009.09 804.89 888.88 83681438 7319249 7438766 8836592
		  2.2 	 Inter-bank @ 34328.30 3087.15 2716.41 2980.72 75248914 6673091 6385272 7982708
B.	 ATMs
	 3.	 Cash Withdrawal at ATMs $ (3.1 to 3.3) 53689.48 4983.78 4168.36 4465.04 2873737 263892 231465 249762
		  3.1	 Using Credit Cards $ 81.07 7.43 6.35 7.08 4525 410 364 408
		  3.2	 Using Debit Cards $ 53394.13 4957.22 4145.12 4439.99 2858626 262540 230242 248419
		  3.3	 Using Pre-paid Cards $ 214.27 19.13 16.89 17.97 10586 942 859 935
	 4.	 Cash Withdrawal at PoS $ (4.1 to 4.2) 1.69 0.22 0.14 0.14 22 2 2 2
		  4.1	 Using Debit Cards $ 1.39 0.19 0.11 0.10 18 2 2 2
		  4.2	 Using Pre-paid Cards $ 0.30 0.03 0.03 0.04 4 0 0 0
	 5.	 Cash Withrawal at Micro ATMs @ 12126.36 1102.31 867.37 1075.37 322744 29561 24595 30529
		  5.1	 AePS @ 12126.36 1102.31 867.37 1075.37 322744 29561 24595 30529

                                                     भााग III - भुुगताान अवसंरंचनाा (लााख)
प्रणाालीी माार्चच 2026 

तक
2025 2026

माार्चच फर. माार्चच
1 2 3 4

Payment System Infrastructures
 1.	 Number of Cards (1.1 to 1.2) 11633.90 11006.97 11594.71 11633.90
	 1.1 	Credit Cards 1186.34 1098.85 1177.05 1186.34
	 1.2 	Debit Cards 10447.56 9908.12 10417.67 10447.56
2.	 Number of PPIs @ (2.1 to 2.2) 22992.54 13401.46 22672.93 22992.54
	 2.1 	Wallets @ 18253.41 8678.44 17930.53 18253.42
	 2.2 	Cards @ 4739.13 4723.02 4742.40 4739.13
3.	 Number of ATMs (3.1 to 3.2) 2.54 2.56 2.53 2.54
	 3.1 	Bank owned ATMs $ 2.16 2.20 2.15 2.16
	 3.2 	White Label ATMs $ 0.38 0.36 0.38 0.38
4.	 Number of Micro ATMs @ 13.90 14.82 13.90 13.90
5.	 Number of PoS Terminals 117.69 110.98 116.65 117.69
6.	 Bharat QR @ 56.33 67.18 58.97 56.33
7.	 UPI QR * 7612.17 6579.30 7542.04 7612.17

@: नवंबंर 2019 सेे नयाा समाावेेश
#: सहकाारीी बंैंकोंं, एलएबीी और आरआरबीी द्वााराा रि�पोोर्टट  कि�याा गयाा डेेटाा शाामि�ल कि�याा गयाा हैै जोो दि�संबंर 2021 सेे प्रभाावीी हैै।
$: नवंबंर 2019 सेे अलग सेे शुरुू कि�याा गयाा समाावेेश - अभीी तक अन्य मदोंं काा हि�स्साा रहाा होोगाा।
* सि�तंबर 2020 सेे नयाा समाावेेश; केेवल स्थि�िर यूूपीीआई क्यूूआर कोोड शाामि�ल हैै।
टि�प्पणि�यांं�:	 1.	डे टाा अनंंति�म हैै।
	 2.	 31 जनवरीी 2020 सेे ईसीीएस (डेेबि�ट और के्रेडि�ट) एनएसीीएच केे सााथ मि�लाा दि�याा गयाा हैै।
	 3.	का ार्डड पेेमंेंट््स (डेेबि�ट / के्रेडि�ट काार््ड्�स) और प्रीीपेेड पेेमंेंट इंंस्ट्रूमंेंट (पीीपीीआई) केे लि�ए नवबंरं 2019 केे बााद सेे डेेटाा कीी पहलेे केे महीीनोंं / अवधि� केे सााथ तलुनुाा नहींं होो सकतीी हैै, क्योंंकि� डेेटाा कीी परि�भााषााओं ंमंें संशंोोधन केे सााथ अधि�क 

गे्रेन्युलुर डेेटाा प्रकााशि�त कि�याा जाा रहाा हैै।
	 4.	के वल घरेलूेू वि�त्तीीय लेेनदेने पर वि�चाार कि�याा गयाा हैै। नए प्राारूप मंें ई-कॉॉमर्सस लेेनदेने; फाास्ट टैैग लेेनदेने; डि�जि�टल बि�ल भुगुताान और एटीीएम आदि� केे मााध्यम सेे काार्डड-टूू-काार्डड ट्रांं�सफर आदि� शाामि�ल हंैं। इसके अलाावाा, असफल लेेनदेने, 

चाार्जजबैक, रि�वर्ससल, एक्सपाायर्डड काार्डड / वॉॉलेेट कोो शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा हैै।
		  भााग I-ए.	नि �पटाान प्रणाालीी
			   1.1.3:	प्रति�भूति� खंंड केे तहत त्रि�-पक्षीीय रेपेोो 05 नवंबंर 2018 सेे चाालूू होो गयाा हैै।
		  भााग I-बीी.	भुगुताान प्रणाालीी
			   4.1.2:	‘अन्य’ मंें ई-कॉॉमर्सस लेेनदेने और एटीीएम केे मााध्यम सेे डि�जि�टल बि�ल भुगुताान आदि� शाामि�ल हंैं।
			   4.2.2:	‘अन्य’ मंें ई-कॉॉमर्सस लेेनदेने, काार्डड सेे काार्डड ट्रांं�सफर और एटीीएम केे मााध्यम सेे डि�जि�टल बि�ल भुगुताान आदि� शाामि�ल हंैं।
	 5.	दि� संबंर 2010 सेे उपलब्ध।
			   5.1:	वस्तु ओुं ंऔर सेेवााओं ंकीी खरीीद और वॉॉलेेट केे मााध्यम सेे फंंड ट्रांं�सफर शाामि�ल हैै।
			   5.2.2:	ऑनलााइन लेेनदेने और अन्य लेेनदेने केे लि�ए पीीपीीआई काार्डड काा उपयोोग शाामि�ल हैै।
			   6.1:	ती ीन ग्रि�डोंं सेे संबंंधंि�त - मुंं�बई, नई दि�ल्लीी और चेेन्नई।
			   6.2:	 ‘अन्य’ मंें गैैर-एमआईसीीआर लेेनदेने शाामि�ल हंैं जोो 21 बंैंकोंं द्वााराा प्रबंधंि�त समााशोोधन गृहृोंं सेे संबंंधंि�त हंैं।	
		  भााग II-ए.	अन्य भुगुताान चैैनल
			   1:	मो ोबााइल भुगुताान -
				    o	 बंैंकोंं केे मोोबााइल ऐप्स और यूूपीीआई ऐप्स केे मााध्यम सेे कि�ए गए लेेनदेने शाामि�ल।
				    o	जु लुााई 2017 केे डेेटाा मंें मोोबााइल डि�वााइस काा उपयोोग करकेे शुरुू कि�ए गए, संसंााधि�त और अधि�कृृत केेवल व्यक्ति�गत भुगुताान और कॉॉर्पोोरेटे भुगुताान शाामि�ल हंैं। अन्य कॉॉरपोोरेटे भुगुताान जोो मोोबााइल डि�वााइस काा उपयोोग करकेे  			शु   रुू, संसंााधि�त और अधि�कृृत नहींं कि�ए गए हंैं, उन्हंें बााहर रखाा गयाा हैै।
			   2:	इं टरनेेट भुगुताान - इसमें ‘नेेटबंैंकिं�ग’ केे मााध्यम सेे केेवल ई-कॉॉमर्सस लेेनदेने और बंैंक कीी इंंटरनेेट बंैंकिं�ग वेेबसााइट काा उपयोोग करकेे कि�ए गए वि�त्तीीय लेेनदेने शाामि�ल हंैं।
		  भााग II-बीी. एटीीएम
			   3.3 और 4.2: केेवल बंैंक द्वााराा जाारीी पीीपीीआई काा उपयोोग करकेे कि�ए गए लेेनदेने सेे संबंंधंि�त हैै।
		  भााग III. भुगुताान प्रणाालीी अवसंरंचनाा
			   3:	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) और व्हााइट लेेबल एटीीएम ऑपरेटेरोंं (डब्ल्यूूएलएओ) द्वााराा तैैनाात एटीीएम शाामि�ल हैंं। डब्ल्यूूएलए कोो अपै्रैल 2014 सेे शाामि�ल कि�याा गयाा हैै।

ए.	 अन्य भुुगताान चैैनल
	 1.	मो ोबााइल भुुगताान (मोोबााइल ऐप आधाारि�त) (1.1 सेे 1.2)
		  1.1	इं ट्रााबंैंक $
		  1.2	अं तंर-बंैंक $
	 2.	 इंंटरनेटे भुुगताान 
		  (नेटेबैंकंिं�ंग / इंंटरनेटे ब्रााउज़र आधाारि�त) @ (2.1 से े2.2)
		  2.1	अं तंरं्बैंक @
		  2.2	अं तंर-बंैंक @
बीी.	एटी ीएम
	 3.	एटी ीएम से ेनकद नि�काासीी $ (3.1 से े3.3)
		  3.1	क्रे डि�ट काार्डड काा उपयोोग करनाा $
		  3.2	डे बि�ट काार्डड काा उपयोोग करनाा $
		  3.3	प्री ी-पेेड काार्डड काा उपयोोग करनाा $
	 4.	पी ीओएस पर नकद नि�काासीी $ (4.1 से े4.2)
		  4.1	डे बि�ट काार्डड काा उपयोोग करनाा $
		  4.2	प्री ी-पेेड काार्डड काा उपयोोग करनाा $
	 5.	मा ाइक्रोो एटीीएम मंें नकद नि�काासीी @
		  5.1	ए ईपीीएस @

भुुगताान प्रणाालीी अवसंरंचनाा
1.	का ार्डड कीी संखं्याा (1.1 से े1.2)
	 1.1	क्रे डि�ट काार्डड 
	 1.2	डे बि�ट काार्डड
2.	पी ीपीीआई कीी संखं्याा @ (2.1 से े2.2) 
	 2.1	वॉ ॉलेेट @
	 2.2	का ार्डड @
3.	एटी ीएम कीी संखं्याा (3.1 से े3.2)
	 3.1	 बंैंक केे स्वाामि�त्व वाालेे एटीीएम $
	 3.2	 व्हााइट लेेबल एटीीएम $
4.	मा ाइक्रोो एटीीएम कीी संखं्याा @
5.	पी ीओएस टर्मि�िनलोंं कीी संखं्याा
6.	 भाारत क्यूूआर @
7.	यू पीीआई क्यूूआर *
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आवसरि�क शंृंखलाा
सं.ं 46: लघुु बचत

(₹ करोोड़)

प्रणाालीी 2024-25 2024 2025

नव. सि�तं.ं अक्‍‍तू. नवं.ं

1 2 3 4 5
1.	 Small Savings Receipts 192292 12130 31653 17124 18664

Outstanding 2052408 1940611 2160573 2177404 2195873
	 1.1 	Total Deposits Receipts 144769 9998 28654 14627 16185

Outstanding 1443556 1361210 1545057 1559684 1575869
		  1.1.1 	 Post Office Saving Bank Deposits Receipts 20641 -205 1780 -2367 374

Outstanding 212332 199017 226078 223711 224085
		  1.1.2 	 Sukanya Samriddhi Yojna Receipts 41391 2005 3546 2762 2255

Outstanding 199001 169154 213616 216378 218633
		  1.1.3	 National Saving Scheme, 1987 Receipts 0 0 0 0 0

Outstanding 0 0 0 0 0
		  1.1.4	 National Saving Scheme, 1992 Receipts 0 0 0 0 0

Outstanding 0 0 0 0 0
		  1.1.5 	 Monthly Income Scheme Receipts 16620 1710 4019 2403 2207

Outstanding 285630 278161 298250 300653 302860
		  1.1.6 	 Senior Citizen Scheme 2004 Receipts 24859 2436 6421 3760 3099

Outstanding 200326 187824 218562 222322 225421
		  1.1.7 	 Post Office Time Deposits Receipts 32755 3052 10752 7075 6502

Outstanding 338531 322122 368264 375339 381841
			   1.1.7.1 1 	 year Time Deposits Outstanding 165641 152099 185890 190552 194944
			   1.1.7.2 2 	 year Time Deposits Outstanding 14819 13491 17741 18526 19228
			   1.1.7.3 3 	 year Time Deposits Outstanding 10816 9773 12538 13020 13379
			   1.1.7.4 5 	 year Time Deposits Outstanding 147255 146759 152095 153241 154290
		  1.1.8 	 Post Office Recurring Deposits Receipts 9171 1005 2284 1073 1804

Outstanding 206307 202963 219737 220810 222614
	  	 1.1.9 	 Post Office Cumulative Time Deposits Receipts 0 0 0 0 0

Outstanding 0 0 0 0 0
		   1.1.10	 Other Deposits Receipts -676 -6 -147 -77 -56

Outstanding 1071 1617 192 115 59
		  1.1.11	 PM Care for children Receipts 8 1 -1 -2 0

Outstanding 358 352 358 356 356
	 1.2 	Saving Certificates Receipts 32992 1788 3097 2387 2328

Outstanding 446106 431065 455242 457336 459469
		  1.2.1 	 National Savings Certificate VIII issue Receipts 10891 1180 3914 2376 2269

Outstanding 194798 190261 206112 208488 210757
		  1.2.2 	 Indira Vikas Patras Receipts 0 0 0 0 0

Outstanding 0 0 0 0 0
		  1.2.3 	 Kisan Vikas Patras Receipts 0 0 0 0 0

Outstanding 0 0 0 0 0
		  1.2.4 	 Kisan Vikas Patras - 2014 Receipts 12166 -174 1977 1582 1057

Outstanding 232726 225184 241167 242749 243806
		  1.2.5	 National Saving Certificate VI issue Receipts 0 0 0 0 0

Outstanding 0 0 0 0 0
		  1.2.6	 National Saving Certificate VII issue Receipts 0 0 0 0 0

Outstanding 0 0 0 0 0
		  1.2.7	 M.S. Certificates Receipts 9935 782 -2794 -1571 -998

Outstanding 28212 22543 19507 17936 16938
		  1.2.8	 Other Certificates Outstanding -9630 -6923 -11544 -11837 -12032
	 1.3 	Public Provident Fund Receipts 14531 344 -98 110 151

Outstanding 162746 148336 160274 160384 160535

टि�प्पणीी : अपै्रैल 2017 सेे प्रााप्ति�योंं काा डेेटाा नि�वल प्रााप्ति�याँँ� हंैं, अर्थाा�त सकल प्रााप्ति�योंं सेे सकल भुगुताान कोो घटाानेे पर प्रााप्त ।
स्रोोत : महाालेेखााकाार, पोोस्ट और टेेलीीग्रााफ ।

1.	 लघुु बचत 

	 1.1	कु ल जमाारााशि�यांं�

		  1.1.1	डा ाक घर बचत बंैंक जमाारााशि�यांं�

		  1.1.2	सु कुन्याा समृदृ्धि� योोजनाा

		  1.1.3	रा ाष्ट्रीीय बचत योोजनाा, 1987 

		  1.1.4	रा ाष्ट्रीीय बचत योोजनाा, 1992

		  1.1.5	मा ासि�क आय योोजनाा

		  1.1.6	व रि�ष्ठ नाागरि�क योोजनाा, 2004 

		  1.1.7	डा ाक घर मीीयाादीी जमाारााशि�यांं� 

			   1.1.7.1 1	वर्षष  कीी मीीयाादीी जमाारााशि�यांं�
			   1.1.7.2 2	वर्षष  कीी मीीयाादीी जमाारााशि�यांं�
			   1.1.7.3 3	वर्षष  कीी मीीयाादीी जमाारााशि�यांं�
			   1.1.7.4 5	वर्षष  कीी मीीयाादीी जमाारााशि�यांं�
		  1.1.8	डा ाक घर आवर्तीी जमाारााशि�यांं�

		  1.1.9	डा ाक घर संचंयीी मीीयाादीी जमाारााशि�यांं� 

		  1.1.10	अन्य जमाारााशि�यांं� 

		  1.1.11	पीीएम केेयर्सस फॉॉर चि�ल्ड्रन

	 1.2	बचत  प्रमााणपत्र 

		  1.2.1	रा ाष्ट्रीीय बचत प्रमााणपत्र VIII नि�र्गगम 

		  1.2.2	इं दि�राा वि�काास पत्र

		  1.2.3	कि�सा ान वि�काास पत्र

		  1.2.4	कि�सा ान वि�काास पत्र-2014 

		  1.2.5	रा ाष्ट्रीीय बचत प्रमााणपत्र VI नि�र्गगम 

		  1.2.6	रा ाष्ट्रीीय बचत प्रमााणपत्र VII नि�र्गगम 

		  1.2.7	एम .एस. प्रमााणपत्र

		  1.2.8	 अन्य प्रमााणपत्र 

	 1.3	लो ोक भवि�ष्य नि�धि�

प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
बकाायाा
बकाायाा
बकाायाा
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
बकाायाा
प्रााप्ति�यांं�
बकाायाा
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सं.ं 47: कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं कीी प्रति�भूति�योंं केे स्वाामि�त्व काा स्वरूप
(प्रति�शत)

कंेंद्र सरकाार कीी दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�यांं�
श्रेणेीी 2024 2025

दि�सं.ं माार्चच जूून सि�तं.ं दि�सं.ं
1 2 3 4 5

(A) Total (in ₹. Crore) 11422728 11642652 11854200 12137000 12393606
1. 	 Commercial Banks 37.98 36.18 35.28 35.43 34.31
2.	 Co-operative Banks 1.36 1.29 1.29 1.32 1.33
3.	 Non-Bank PDs 0.65 0.76 0.59 0.60 0.55
4.	 Insurance Companies 26.14 25.81 25.95 25.81 25.89
5.	 Mutual Funds 3.11 2.68 2.46 2.77 2.74
6.	 Provident Funds 4.25 4.24 4.35 4.45 4.58
7. 	 Pension Funds 5.05 4.91 4.96 4.90 4.77
8. 	 Financial Institutions 0.64 0.71 0.74 0.76 0.76
9.	 Corporates 1.45 1.49 1.26 1.25 1.23
10.	 Foreign Portfolio Investors 2.81 3.12 2.80 2.97 2.96
11.	 RBI 10.55 12.78 14.21 13.54 14.52
12. Others 6.01 6.01 6.13 6.22 6.35
	 12.1	 State Governments 2.21 2.25 2.29 2.37 2.43

रााज्य सरकाारोंं कीी प्रति�भूति�यांं�
श्रेणेीी 2024 2025

दि�सं.ं माार्चच जूून सि�तं.ं दि�सं.ं
1 2 3 4 5

(B) Total (in ₹. Crore) 6055711 6399564 6524417 6721556 6905975
1. 	 Commercial Banks 35.11 35.40 35.54 35.00 35.31
2.	 Co-operative Banks 3.22 3.08 3.02 3.06 3.07
3.	 Non-Bank PDs 0.53 0.61 0.60 0.65 0.64
4.	 Insurance Companies 25.16 24.07 24.12 24.12 23.97
5.	 Mutual Funds 1.89 1.93 1.84 2.16 2.04
6.	 Provident Funds 22.90 23.60 23.72 23.65 23.43
7. 	 Pension Funds 4.82 5.07 4.96 5.10 5.16
8. 	 Financial Institutions 1.58 1.48 1.59 1.61 1.62
9.	 Corporates 1.97 2.05 1.93 1.93 1.98
10.	 Foreign Portfolio Investors 0.03 0.05 0.02 0.02 0.01
11.	 RBI 0.58 0.55 0.54 0.53 0.51
12. Others 2.19 2.10 2.12 2.17 2.26
	 12.1	 State Governments 0.26 0.25 0.25 0.27 0.28

खज़ाानाा बि�ल
श्रेणेीी 2024 2025

दि�सं.ं माार्चच जूून सि�तं.ं दि�सं.ं
1 2 3 4 5

(C) Total (in ₹. Crore) 760045 790381 784059 754280 765131
1. 	 Commercial Banks 40.45 46.58 42.87 39.45 35.79
2.	 Co-operative Banks 1.22 2.17 1.80 1.58 1.21
3.	 Non-Bank PDs 1.41 2.09 1.10 2.03 1.46
4.	 Insurance Companies 4.73 4.23 4.07 4.26 4.45
5.	 Mutual Funds 15.41 16.15 15.72 17.60 17.98
6.	 Provident Funds 0.04 0.20 0.09 0.07 0.09
7. 	 Pension Funds 0.00 0.02 0.00 0.00 0.00
8. 	 Financial Institutions 6.77 7.73 6.31 6.34 5.57
9.	 Corporates 4.56 4.50 3.77 3.80 3.74
10.	 Foreign Portfolio Investors 0.12 0.09 0.02 0.01 0.02
11.	 RBI 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
12. Others 25.29 16.23 24.26 24.85 29.68
	 12.1	 State Governments 20.11 11.23 18.34 18.53 21.91

टि�प्पणि�याँँ�:	 (1)	बु लेुेटि�न केे जूून 2023 केे संसं्करण सेे टेेबल फॉॉरे्मेट संशंोोधि�त कि�याा हैै ।
	 (2)	के न्द्र सरकाार दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�योंं मंें वि�शेष प्रति�भूति�यांं� और सॉॉवरेने गोोल्ड बॉॉण्ड शाामि�ल हंैं ।
	 (3)	रा ाज्य सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं मंें उज्ज्वल डि�स्कॉॉम एश्योोरेंसं योोजनाा (यूूडीीएवााई) केे अंतंर्गगत जाारीी वि�शेष बॉॉण्ड शाामि�ल हंैं ।
	 (4)	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंकोंं केे अंतंर्गगत बंैंक प्रााथमि�क डीीलरोंं कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै । 
	 (5)	 अन्य’ शे्रेणीी मंें रााज्य सरकाारें,ं डीीआईसीीजीीसीी, पीीएसयू, ट्रस्ट, कंेंद्रीीय वि�देशेीी बंैंक, हिं�दूंू अवि�भक्त परि�वाार/व्यक्ति� आदि� शाामि�ल हंैं ।
	 (6)	  सि�तंबर 2023 केे बााद केे आंकंड़ोंं मंें एक गैैर-बंैंक काा एक बंैंक केे सााथ वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल हैै ।

(क)	कुल (₹ करोोड़़़ मंें)
1. 	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक
2. 	स हकाारीी बंैंक
3. 	गै र-बंैंक प्रााथमि�क व्याापाारीी
4. 	बी ीमााकृृत कंंपनि�यांं�
5. 	 म्यूूच्युअुल फंंड
6. 	भवि� ष्य नि�धि�यांं�
7. 	पें शन नि�धि�
8. 	वि� त्तीीय संसं्थााएंं
9. 	कॉ ॉरपोोरेटे
10.	वि�दे शेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेशक
11.	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक
12.	 अन्य
	 12.1 रााज्य सरकाार

(ख) कुुल (₹ करोोड़़़ मंें)
1.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक
2.	स हकाारीी बंैंक
3.	गै र-बंैंक प्रााथमि�क व्याापाारीी
4.	बी ीमााकृृत कंंपनि�यांं�
5.	 म्यूूच्युअुल फंंड
6.	भवि� ष्य नि�धि�यांं�
7.	पें शन नि�धि�
8.	वि� त्तीीय संसं्थााएंं
9.	कॉ ॉरपोोरेटे
10.	वि�दे शेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेशक
11.	भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक
12.	अन्य
	 12.1 रााज्य सरकाार

(ग)	कुल (₹ करोोड़़़ मंें)
1.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक
2.	स हकाारीी बंैंक
3.	गै र-बंैंक प्रााथमि�क व्याापाारीी
4.	बी ीमााकृृत कंंपनि�यांं�
5.	 म्यूूच्युअुल फंंड
6.	भवि� ष्य नि�धि�यांं�
7.	पें शन नि�धि�
8.	वि� त्तीीय संसं्थााएंं
9.	कॉ ॉरपोोरेटे
10.	वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेशक
11.	भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक
12.	अन्य
	 12.1 रााज्य सरकाार
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सं.ं 48: केेन्द्र और रााज्य सरकाारोंं कीी संयुंुक्त प्रााप्ति�यांं� और संवंि�तरण
(₹ करोोड़)

मद 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25 सं अ 2025-26 ब अ
1 2 3 4 5 6

1.	 Total Disbursements 6353359 7098451 7880522 8579810 9780079 10552103
	 1.1 	 Developmental 3823423 4189146 4701611 5080834 5902870 6267297
		  1.1.1 	 Revenue 3150221 3255207 3574503 3662324 4242036 4460702
		  1.1.2 	 Capital 550358 861777 1042159 1330917 1516738 1641425
		  1.1.3 	 Loans 122844 72163 84949 87593 144096 165170
	 1.2 	 Non-Developmental 2442941 2810388 3069896 3379466 3740051 4132065
		  1.2.1 	 Revenue 2271637 2602750 2895864 3182576 3547080 3867191
			   1.2.1.1 	 Interest Payments 1060602 1226672 1377807 1557492 1685503 1883576
		  1.2.2 	 Capital 169155 175519 171131 192384 187711 259891
		  1.2.3 	 Loans 2148 32119 2902 4506 5259 4983
	 1.3 	 Others 86995 98916 109015 119510 137158 152741
2.	 Total Receipts 6397162 7156342 7855370 8637956 9518133 10451896
	 2.1 	 Revenue Receipts 3688030 4823821 5447913 6105757 7125956 7875214
		  2.1.1 	 Tax Receipts 3193390 4160414 4809044 5407849 6080098 6808169
			   2.1.1.1	 Taxes on commodities and services 2076013 2626553 2865541 3170243 3545348 3937254
			   2.1.1.2 	 Taxes on Income and Property 1114805 1530636 1939559 2233860 2530235 2866137
			   2.1.1.3 	 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 2572 3225 3943 3745 4516 4778
		  2.1.2 	 Non-Tax Receipts 494640 663407 638870 697908 1045858 1067045
			   2.1.2.1 	 Interest Receipts 33448 35250 42975 53199 56247 70403
	 2.2 	 Non-debt Capital Receipts 64994 44077 62716 62275 62562 104103
		  2.2.1	 Recovery of Loans & Advances 16951 27665 15970 28918 26747 32172
		  2.2.2 	 Disinvestment proceeds 48044 16412 46746 33357 35815 71931
3.	 Gross Fiscal Deficit [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 2600335 2230553 2369892 2411778 2591561 2572787
3A	 Sources of Financing: Institution-wise       
	 3A.1	 Domestic Financing 2530155 2194406 2332768 2356657 2559568 2549296
		  3A.1.1	 Net Bank Credit to Government 890012 627255 687904 438038 907254 ...
			   3A.1.1.1	 Net RBI Credit to Government 107493 350911 529 -257913 314894 ...
		  3A.1.2	 Non-Bank Credit to Government 1640143 1567151 1644864 1918619 1652314 ...
	 3A.2	 External Financing 70180 36147 37124 55121 31992 23490
3B	 Sources of Financing: Instrument-wise       
 3B.1	 Domestic Financing 2530155 2194406 2332768 2356657 2559568 2549296
		  3B.1.1	 Market Borrowings (net) 1696012 1213169 1651076 1921529 1996297 2050268
		  3B.1.2 	 Small Savings (net) 458801 526693 358764 415472 437189 304076
		  3B.1.3 	 State Provident Funds (net) 41273 28100 13880 19847 16957 17531
		  3B.1.4 	 Reserve Funds 4545 42153 68803 90431 76177 42662
		  3B.1.5 	 Deposits and Advances 25682 42203 51989 22555 7954 48430
		  3B.1.6 	 Cash Balances -43802 -57891 25152 -58146 261946 100207
		  3B.1.7 	 Others 347643 399980 163104 -55032 -236951 -13878
	 3B.2 	 External Financing 70180 36147 37124 55121 31992 23490

4.	 Total Disbursements as per cent of GDP 32.0 30.1 29.3 28.5 29.6 29.6
5.	 Total Receipts as per cent of GDP 32.2 30.3 29.2 28.7 28.8 29.3
6. 	 Revenue Receipts as per cent of GDP 18.6 20.4 20.3 20.3 21.5 22.1
7.	 Tax Receipts as per cent of GDP 16.1 17.6 17.9 18.0 18.4 19.1
8.	 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 13.1 9.5 8.8 8.0 7.8 7.2

… : उपलब्ध नहींं;    सं.ंअ.: संशंोोधि�त अनुमुाान;    ब.अ. बज़ट अनुमुाान ।  
टि�प्पणि�याँँ� :	जी ीडीीपीी डेेटाा 2011-12 केे आधाार पर हैै। 2025-26 केे लि�ए जीीडीीपीी कंेंद्रीीय बजट 2025-26 सेे हैै ।
		  डेेटाा सभीी रााज्योंं और कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं सेे संबंंधंि�त हैै ।  
		  1 और 2: डेेटाा कंेंद्र सरकाार (एनएसएसएफ कोो पुनुर्भुु�गताान सहि�त) और रााज्य सरकाारोंं केे नि�वल पुनुर्भुु�गताान सेे संबंंधंि�त हैै ।  
		  1.3: रााज्योंं द्वााराा स्थाानीीय नि�काायोंं और पंचंाायतीी रााज संसं्थााओं ंकोो प्रति�कर और समनुदुेशेन काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै ।  
		  2: डेेटाा कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं केे नकदीी शेेष मंें नि�वल भि�न्नताा कोो दर्शाा�ताा हैै और इसमें कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं कीी उधाार प्रााप्ति�यांं� शाामि�ल हंैं ।
		  2.2.2: 2022-23 सेे, वि�नि�वेेश प्रााप्ति�योंं काा ताात्पर्यय वि�वि�ध पूंं�जीीगत प्रााप्ति�योंं सेे हैै।
		  3ए.1.1: आरबीीआई रि�कॉॉर्डड केे अनुसुाार डेेटाा ।  
		  3बीी.1.1: दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�योंं केे मााध्यम सेे उधाार ।  
		  3बीी.1.2: रााष्ट्रीीय अल्प बचत नि�धि� (एनएसएसएफ) द्वााराा कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं कीी वि�शेष प्रति�भूति�योंं मंें नि�वल नि�वेेश कोो दर्शाा�ताा हैै ।
	 	 नए डेेटाा कीी उपलब्धताा केे सााथ घटकोंं मंें समाायोोजन केे काारण यह डेेटाा पि�छले प्रकााशनोंं सेे भि�न्न होो सकताा हैै ।  
		  3बीी.1.6: कंेंद्र द्वााराा रााज्य सरकाारोंं कोो अर्थोोपााय अग्रि�म शाामि�ल हंैं ।  
		  3बीी.1.7: टे्रेजरीी बि�ल, वि�त्तीीय संसं्थााओं ंसेे ऋण, बीीमाा और पंेंशन नि�धि�, वि�प्रेषण, नकद शेेष नि�वेेश लेेखाा शाामि�ल हैंं ।
स्रोोत: केेन्द्रीीय और रााज्य सरकाारोंं केे बजट दस्ताावेेज । 

1.	कु ल वि�तरण
	 1.1	वि�का ास संबंंधंीी
		  1.1.1 	रााजस्व
		  1.1.2 	पूंं�जीी
		  1.1.3 	ऋण
	 1.2	गै र-वि�काास संबंंधंीी
		  1.2.1	रा ाजस्व
			   1.2.1.1	ब्या ाज भुगुताान
		  1.2.2	पूंं�जी ी
		  1.2.3	 ऋण
	 1.3	 अन्य
2.	कु ल प्रााप्ति�यांं�
	 2.1	रा ाजस्व प्रााप्ति�यांं�
		  2.1.1 कर प्रााप्ति�यांं�
			   2.1.1.1	 पण्य और सेेवााओं ंपर कर
			   2.1.1.2	 आय और संंपत्ति� पर कर
			   2.1.1.3	 संघंशाासि�त के्षेत्र (बि�नाा वि�धाान मंंडल केे) केे कर
		  2.1.2	गै र-कर प्रााप्ति�यांं�
			   2.1.2.1	ब्या ाज प्रााप्ति�यांं�
	 2.2	गै र-ऋण पूंं�जीी प्रााप्ति�यांं�
		  2.2.1	 ऋण और अग्रि�म कीी वसूलीी
		  2.2.2	वि�नि �वेेश सेे प्रााप्त रााशि�
3.	 सकल वि�त्तीीय घााटाा [1-(2.1+2.2)]
3क	वि�त्तपो ोषण केे स्रोोत : संसं्थाा-वाार
		  3क.1	 घरेलूेू वि�त्तपोोषण
			   3क.1.1	स रकाार कोो नि�वल बंैंक ऋण
				    3क.1.1.1 सरकाार कोो नि�वल भाा.रि�. बंैंक काा ऋण
			   3क.1.2	स रकाार कोो गैैर-बंैंक ऋण
		  3क.2	बा ाह्य वि�त्तपोोषण
3ख	वि�त्तपो ोषण केे स्रोोत : लि�खत-वाार
		  3ख.1	 घरेलूेू वि�त्तपोोषण
			   3ख.1.1	बा ाज़ाार उधाार (नि�वल)
			   3ख.1.2	 लघु ुबचत (नि�वल)
			   3ख.1.3	रा ाज्य भवि�ष्य नि�धि�यांं� (नि�वल)
			   3ख.1.4	 आरक्षि�त नि�धि�यांं�
			   3ख.1.5	 जमाारााशि�यांं� और अग्रि�म
			   3ख.1.6	न कद शेेष
			   3ख.1.7	 अन्य
		  3ख.2	बा ाह्य वि�त्तपोोषण
4.	 सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें कुुल वि�तरण
5.	 सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें कुुल प्रााप्ति�यां �ं
6.	 सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें रााजस्व प्रााप्ति�यांं�
7.	 सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें कर प्रााप्ति�यां �ं
8.	 सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें सकल वि�त्तीीय घााटाा
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सं.ं 49: वि�भि�न्न सुवुि�धााओं ंकेे अंतंर्गगत रााज्य सरकाारोंं द्वााराा लीी गई वि�त्तीीय सहाायताा
(₹ करोोड़) 

क्र.
सं.ं

रााज्य/संघं शाासि�त प्रदेेश माार्चच 2026 केे दौौराान

वि�शेष आहरण
सुवुि�धाा (एसडीीएफ)

अर्थोोपााय अग्रि�म
(डबल्यूूएमए)

ओवरड्रााफ्ट (ओडीी)

प्रााप्‍‍त 
औसत 
रााशि�

सुवुि�धाा प्रााप्‍‍त
करने ेकेे दि�नोंं 

कीी संखं्याा

प्रााप्‍‍त 
औसत 
रााशि�

सुवुि�धाा प्रााप्‍‍त
करने ेकेे दि�नोंं 

कीी संखं्याा

प्रााप्‍‍त 
औसत 
रााशि�

सुवुि�धाा प्रााप्‍‍त
करने ेकेे दि�नोंं 

कीी संखं्याा

1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 8121.76 31 785.01 8 2058.54 1

2 Arunachal Pradesh - - - - - -

3 Assam - - - - - -

4 Bihar - - - - - -

5 Chhattisgarh - - - - - -

6 Delhi - - - - - -

7 Goa - - - - - -

8 Gujarat - - - - - -

9 Haryana 1341.26 5 - - - -

10 Himachal Pradesh - - 402.17 11 482.08 1

11 Jammu & Kashmir UT 71.85 19 801.16 19 495.87 4

12 Jharkhand 2114.14 10 461.32 10 - -

13 Karnataka - - - - - -

14 Kerala 2318.34 17 975.89 6 - -

15 Madhya Pradesh - - - - - -

16 Maharashtra - - - - - -

17 Manipur 84.36 5 - - - -

18 Meghalaya 243.94 20 207.02 2 698.04 1

19 Mizoram - - - - - -

20 Nagaland 48.23 3 - - - -

21 Odisha - - - - - -

22 Puducherry - - - - - -

23 Punjab 5638.72 31 350.66 9 - -

24 Rajasthan 4408.59 28 907.07 13 - -

25 Tamil Nadu - - - - - -

26 Telangana 3181.05 26 248.50 1 - -

27 Tripura - - - - - -

28 Uttar Pradesh - - - - - -

29 Uttarakhand - - - - - -

30 West Bengal - - - - - -

टि�प्पणि�याँँ�:	 1)	रा ाज्य सरकाारोंं द्वााराा समेेकि�त ऋण शोोधन नि�धि� (सीीएसएफ), गाारंटंीी उन्मोोचन नि�धि� (जीीआरएफ) और नीीलाामीी खज़ाानाा बि�ल (एटीीबीी) केे शेेष तथाा सरकाारीी प्रति�भूति�योंं मंें कि�ए गए अन्य 
नि�वेेशोंं कोो संपंााश्वि�क केे तौौर पर रखतेे हुुए वि�शेष आहरण सुवुि�धाा (एसडीीएफ) प्रााप्त कीी जाातीी हैै । 

	 2)	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा रााज्य सरकाारोंं कोो उनके अल्पकाालि�क नकदीी असंतंुलुन सेे नि�पटने केे लि�ए अर्थोोपााय अग्रि�म (डब्ल्य़ूूएमए) दि�याा जााताा हैै । 
	 3)	रा ाज्य सरकाारोंं कोो उनकीी अर्थोोपााय अग्रि�म (डब्ल्यूूएमए) सीीमाा सेे अधि�क कीी आवश्यकताा कोो पूूराा करनेे केे लि�ए अग्रि�म केे तौौर पर ओवरड्रााफ्ट दि�याा जााताा हैै ।
	 4)	प्रा ाप्त कुुल सहाायताा (एसडीीएफ/डब्ल्यूूएमए/ओडीी) कोो उन दि�नोंं कीी संखं्याा सेे भााग देनेेे पर, जि�नके लि�ए मााह केे दौौराान सहाायताा प्रााप्त हुुई, प्रााप्त औसत रााशि� नि�काालीी जाातीी हैै।
	 5)	 -: नगण्य ।
स्रोोत: भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक ।

आंधं्र प्रदेशे

अरुणााचल प्रदेशे

असम

बि�हाार

छत्तीीसगढ़

दि�ल्लीी

गोोवाा

गुजुराात

हरि�यााणाा

हि�मााचल प्रदेशे

जम्मूू और कश्मीीर संघं शाासि�त प्रदेशे 

झाारखंंड

कर्नाा�टक

केेरल

मध्य प्रदेशे

महाारााष्ट्र

मणि�पुरु

मेेघाालय

मि�ज़ोोरम

नगाालंैंड

उड़ीीसाा

पुदुुचेुेरीी

पंजंााब

रााजस्थाान

तमि�लनााडुु

तेेलंंगाानाा

त्रि�पुरुाा

उत्तरप्रदेशे

उत्तरााखंंड

पश्चि�म बंगंााल
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सं.ं 50: रााज्य सरकाारोंं द्वााराा कि�ए गयेे नि�वेश
(₹ करोोड़) 

क्र.
सं.ं

रााज्य/संघं शाासि�त प्रदेेश माार्चच 2026 केे दौौराान

समेकेि�त ऋण शोोधन नि�धि�
(सीीएसएफ)

गाारंटंीी उन्मोोचन नि�धि�
(जीीआरएफ)

सरकाारीी
प्रति�भूति�याँँ�

नीीलाामीी खज़ाानाा
बि�ल (एटीीबीी)

1 2 3 4 5

1 Andhra Pradesh 8144 8126 - 0

2 Arunachal Pradesh 3209 9 - 1100

3 Assam 6297 98 - 0

4 Bihar 15583 1213 - 6000

5 Chhattisgarh 9059 1038 - 5528

6 Delhi - - - 0

7 Goa 982 383 - 0

8 Gujarat 16622 558 - 0

9 Haryana 3127 1863 - 0

10 Himachal Pradesh - - - 0

11 Jammu & Kashmir UT 74 75 - 0

12 Jharkhand 3250 0 811 0

13 Karnataka 23498 2515 - 27981

14 Kerala 3632 1956 - 0

15 Madhya Pradesh 0 1390 - 650

16 Maharashtra 68212 11506 - 0

17 Manipur 75 153 - 0

18 Meghalaya 1386 133 - 0

19 Mizoram 621 105 - 0

20 Nagaland 2071 50 - 0

21 Odisha 19864 2231 22382 5675

22 Puducherry 631 - - 1350

23 Punjab 10894 993 - 0

24 Rajasthan 3036 2399 - 4750

25 Tamil Nadu 3756 - - 6376

26 Telangana 7681 6273 - 0

27 Tripura 1435 32 - 0

28 Uttar Pradesh 31347 7381 - 0

29 Uttarakhand 6154 332 - 0

30 West Bengal 15583 1180 - 4000

Total 266224 51992 23193 63409

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	सी ीएसएफ और जीीआरएफ कुुछ रााज्य सरकाारोंं द्वााराा भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे पाास रखीी गई आरक्षि�त नि�धि�यांं� हंैं ।
	 2.	एटी ीबीी मंें प्रााथमि�क बााजाार मंें 91 दि�नोंं, 182 दि�नोंं और 364 दि�नोंं केे खजाानाा बि�ल मंें रााज्य सरकाारोंं द्वााराा कि�ए गए नि�वेेश शाामि�ल हंैं ।
	 3. 	- : लाागूू नहींं (योोजनाा काा सदस्य नहींं) ।

आंधं्र प्रदेशे

अरुणााचल प्रदेशे

असम

बि�हाार

छत्तीीसगढ़

दि�ल्लीी

गोोवाा

गुजुराात

हरि�यााणाा

हि�मााचल प्रदेशे

जम्मूू और कश्मीीर संघं शाासि�त प्रदेशे 

झाारखंंड

कर्नाा�टक

केेरल

मध्य प्रदेशे

महाारााष्ट्र

मणि�पुरु

मेेघाालय

मि�ज़ोोरम

नगाालंैंड

उड़ीीसाा

पुदुुचेुेरीी

पंजंााब

रााजस्थाान

तमि�लनााडुु

तेेलंंगाानाा

त्रि�पुरुाा

उत्तरााखंंड

उत्तरप्रदेशे

पश्चि�म बंगंााल

कुुल
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सं.ं 51: रााज्य सरकाारोंं कीी बााजाार उधाारि�याँँ�
(₹ करोोड़) 

क्र.
सं.ं

रााज्य 2023-24 2024-25 2025-26 2025-26 मंें अब तक
जुुटाायीी गई कुुल रााशि�जनवरीी फरवरीी माार्चच

लीी गई
सकल
रााशि�

लीी गई
नि�वल
रााशि�

लीी गई
सकल
रााशि�

लीी गई
नि�वल
रााशि�

लीी गई
सकल
रााशि�

लीी गई
नि�वल
रााशि�

लीी गई
सकल
रााशि�

लीी गई
नि�वल
रााशि�

लीी गई
सकल
रााशि�

लीी गई
नि�वल
रााशि�

सकल नि�वल

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

1 Andhra Pradesh 68400 55330 78205 57123 9000 6000 6900 5900 10300 7300 82272 62222

2 Arunachal Pradesh 902 672 1010 704 - - - - 190 190 765 635

3 Assam 18500 16000 19000 13850 4000 2550 4000 1750 2309 1809 20513 13863

4 Bihar 47612 29910 47546 30890 6000 2000 6100 1100 - -3155 51910 34177

5 Chhattisgarh 32000 26213 24500 16913 4000 3300 6000 6000 4000 2063 25470 15833

6 Delhi - - - - - - - - 1000 1000 1000 1000

7 Goa 2550 1560 1050 250 - -100 100 - 200 -100 1500 -4

8 Gujarat 30500 11947 38200 16280 2000 -1500 7000 4700 10630 8130 52130 25370

9 Haryana 47500 28364 49500 31710 3000 1900 8000 5500 11000 7540 52500 33210

10 Himachal Pradesh 8072 5856 7359 4725 - - - -289 1595 935 9864 6765

11 Jammu & Kashmir UT 16337 13904 13170 11416 1100 1100 1000 650 3962 3748 14687 12083

12 Jharkhand 1000 -2505 3500 -2005 - -500 - -1850 4000 3445 6000 95

13 Karnataka 81000 63003 92025 71525 24000 21000 31000 29000 39401 37401 106401 85214

14 Kerala 42438 26638 53666 37966 2000 1250 3000 1250 8450 7450 49788 32488

15 Madhya Pradesh 38500 26264 63400 47206 4000 1500 15350 14150 18700 17964 87527 72091

16 Maharashtra 110000 79738 123000 90917 3000 500 20350 17350 14730 12730 137080 104580

17 Manipur 1426 1076 1500 1037 - - - -100 350 350 2000 1400

18 Meghalaya 1364 912 1882 997 - -80 - -70 253 241 2887 1695

19 Mizoram 901 641 1169 939 115 50 115 115 120 120 1150 950

20 Nagaland 2551 2016 1550 950 - -100 500 300 1200 1000 2600 1650

21 Odisha 0 -4658 20780 17780 3000 1500 - - - - 11000 9000

22 Puducherry 1100 475 1600 880 - -100 - -150 300 200 1200 400

23 Punjab 42386 29517 40828 32466 4000 3700 5000 4000 3598 1612 44348 30808

24 Rajasthan 73624 49718 75185 49479 4300 1300 4000 776 9430 2780 78030 45324

25 Sikkim 1916 1701 1951 1621 - -225 250 250 900 770 2650 2070

26 Tamil Nadu 113001 75970 123625 89894 18700 15700 18000 13475 37231 34849 169231 129574

27 Telangana 49618 39385 56209 42199 3500 2500 9000 8000 5040 3648 86840 70098

28 Tripura 0 -550 0 -150 - - 800 725 3030 3030 5130 4555

29 Uttar Pradesh 97650 85335 45000 23185 - -4000 12000 7000 21240 17712 67755 33440

30 Uttarakhand 6300 3800 10400 8000 2500 2500 500 -300 5209 3709 15209 10309

31 West Bengal 69910 48910 76500 54600 10000 7500 12255 8755 25272 21772 86992 62992

Grand Total 1007058 717140 1073310 753345 108215 69245 171220 127987 243641 200243 1276430 903887

- : शूून्य ।
टि�प्पणीी: 31 अक्‍‍तूबर 2019 सेे जम्मूू और कश्‍‍मीीर रााज्य संवैंैधाानि�क रूप सेे मौौजूूद नहींं हैै और उस रााज्य कीी देयेतााएं ंजम्मूू और कश्‍‍मीीर केे नए कंेंद्र शाासि�त प्रदेशे कीी देयेतााओं ंकेे रूप मंें बनीी हुुई हंैं ।
स्रोोत: भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक । 

आंधं्र प्रदेशे

अरुणााचल प्रदेशे

असम

बि�हाार

छत्तीीसगढ़

दि�ल्लीी

गोोवाा

गुजुराात

हरि�यााणाा

हि�मााचल प्रदेशे

जम्मूू और कश्मीीर

झाारखंंड

कर्नाा�टक

केेरल

मध्य प्रदेशे

महाारााष्ट्र

मणि�पुरु

मेेघाालय

मि�ज़ोोरम

नगाालंैंड

उड़ीीसाा

पुदुुचेुेरीी

पंजंााब

रााजस्थाान

सि�क्कि�िम

तमि�लनााडुु

तेेलंंगाानाा

त्रि�पुरुाा

उत्तरप्रदेशे

उत्तरााखंंड

पश्चि�म बंगंााल

कुुल
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आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2026

सं.ं 52(ए): हााउसहोोल्ड कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंकाा प्रवााह लि�खत-वाार 
(रााशि� ₹ करोोड़ मंें)

मद 2022-23

ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 वाार्षि�िक

1 2 3 4 5

Net Financial Assets (I-II) 337823.4 312617.2 276148.4 463697.5 1390286.6

Per cent of GDP 5.6 5.1 4.0 6.5 5.3

I. 	 Financial Assets 627843.1 647735.2 730303.2 984974.9 2990856.5

	 Per cent of GDP 10.3 10.6 10.7 13.9 11.5

	 of which:

	 1.	 Total Deposits (a+b) 182429.1 316361.2 278233.1 341556.0 1118579.5

		  (a) 	 Bank Deposits 160172.4 298532.7 254399.7 323570.2 1036674.8

			   i. 	 Commercial Banks 158613.3 300565.0 248459.8 284968.0 992606.2

			   ii.	 Co-operative Banks 1559.0 -2032.4 5939.8 38602.2 44068.7

		  (b) 	Non-Bank Deposits 22256.8 17828.6 23833.5 17985.9 81904.7

			   of which:

			   Other Financial Institutions (i+ii) 6504.8 2076.7 8081.6 2234.0 18897.1

			   i. 	 Non-Banking Financial Companies 4230.6 3267.2 3246.9 3945.8 14690.4

			   ii. Housing Finance Companies 2274.2 -1190.5 4834.7 -1711.8 4206.6

	 2. 	 Life Insurance Funds 73357.5 151737.1 167581.7 156268.5 548944.9

	 3. 	 Provident and Pension Funds (including PPF) 146719.1 118171.9 136388.4 216513.6 617793.1

	 4. 	 Currency 66438.9 -54579.3 76760.1 148990.1 237609.7

	 5. 	 Investments 104523.4 64929.7 33972.1 64436.1 267861.3

		  of which:

		  (a)	 Mutual Funds 42171.2 42868.8 25967.3 55506.6 166513.9

		  (b) 	 Equity 45390.8 -2858.0 -22917.3 -14813.8 4801.7

	 6. 	 Small Savings (excluding PPF) 54375.1 51114.5 37367.7 57210.6 200068.0

II. 	 Financial Liabilities 290019.7 335118.0 454154.8 521277.4 1600569.9

	 Per cent of GDP 4.8 5.5 6.6 7.3 6.1

	 Loans/Borrowings      

	 1. 	 Financial Corporations (a+b) 289781.5 334879.7 453916.6 521039.1 1599616.9

		  (a) 	 Banking Sector 234235.0 263450.2 370782.9 387794.8 1256263.0

			   of which:

			   i. 	 Commercial Banks 230283.8 261265.3 368304.6 331291.0 1191144.8

		  (b) 	Other Financial Institutions 55546.4 71429.5 83133.7 133244.3 343353.9

			   i. 	 Non-Banking Financial Companies 30531.7 36650.3 55791.7 94565.3 217539.1

			   ii.	 Housing Finance Companies 22336.7 33031.2 24903.3 36745.8 117017.0

			   iii.	Insurance Corporations 2678.0 1747.9 2438.7 1933.2 8797.8

	 2. 	 Non-Financial Corporations (Private Corporate Business) 33.7 33.7 33.7 33.7 135.0

	 3. 	 General Government 204.5 204.5 204.5 204.5 818.0

नि�वल वि�त्तीीय आस्ति�ियांं�(I-II)

जीीडीीपीी काा प्रति�शत

I.	वि� त्तीीय आस्ति�ियांं�

	 जीीडीीपीी काा प्रति�शत

	 जि�समंें:

	 1.	कु ल जमाारााशि�यांं� (ए+बीी)

		  (ए)	 बैंकं जमाारााशि�यांं�

			   i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

			   ii.	स हकाारीी बंैंक

	 	 (बीी)	गै र-बैंकं जमाारााशि�यांं�

			जि�   समंें सेे:

			   अन्य वि�त्तीीय संसं्थाान (i+ii)

			   i.	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�यांं�

			   ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि�यांं�

	 2.	जी ीवन बीीमाा नि�धि�याँँ�

	 3.	भवि� ष्य और पंेंशन नि�धि� (पीीपीीएफ़ सहि�त)

	 4.	 मुदु्राा

	 5.	नि�वे श

		जि�  समंें:

		  (ए)	 म्यूूचुअुल फंंड

		  (बीी)	 इक्वि�िटीी

	 6.	 अल्प बचत (पीीपीीएफ़ छोोड़ कर)

II.	वि� त्तीीय देेयतााएँँ

	जी ीडीीपीी काा प्रति�शत

	 ऋण/उधाार

	 1.	वि� त्तीीय नि�गम (ए+बीी)

		  (ए)	 बैंकंिं�ंग क्षेते्र

		  	जि� समंें:

			   i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

		  (बीी)	 अन्य वि�त्तीीय संसं्थाान

			   i.	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�याँँ�

			   ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि�याँँ�

			   iii.	बी ीमाा कंंपनि�याँँ�

	 2.	गै र-वि�त्तीीय नि�गम (नि�जीी कॉॉरपोोरेटे व्याापाार)

	 3.	सा ामाान्य सरकाार
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आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2026

सं.ं 52(ए): हााउसहोोल्ड कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंकाा प्रवााह लि�खत-वाार (जाारीी)
(रााशि� ₹ करोोड़ मंें)

मद 2023-24

ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 वाार्षि�िक

1 2 3 4 5

Net Financial Assets (I-II) 337132.1 310186.9 295317.2 740393.5 1683029.7

Per cent of GDP 5.0 4.6 3.9 9.3 5.8

I. 	 Financial Assets 658810.0 836270.0 806046.4 1291327.9 3592454.4

	 Per cent of GDP 9.8 12.3 10.6 16.3 12.4

	 of which:

	 1.	 Total Deposits (a+b) 266780.7 407942.6 296902.1 446190.5 1417816.0

		  (a) 	 Bank Deposits 253104.6 501763.1 277402.8 430204.0 1462474.4

			   i. 	 Commercial Banks 243833.9 502260.7 280096.7 383460.6 1409651.9

			   ii.	 Co-operative Banks 9270.7 -497.6 -2693.9 46743.4 52822.6

		  (b) 	Non-Bank Deposits 13676.2 -93820.5 19499.4 15986.5 -44658.5

			   of which:

			   Other Financial Institutions (i+ii) -485.4 -107982.1 5337.7 1824.9 -101304.9

			   i. 	 Non-Banking Financial Companies 6119.3 4782.3 4895.8 1942.9 17740.3

			   ii. Housing Finance Companies -6604.7 -112764.4 441.9 -118.0 -119045.2

	 2. 	 Life Insurance Funds 157301.9 140356.8 160135.2 189267.6 647061.4

	 3. 	 Provident and Pension Funds (including PPF) 162762.9 147433.0 152512.0 252959.6 715667.6

	 4. 	 Currency -48636.2 -36700.8 56719.0 146866.1 118248.0

	 5. 	 Investments 29402.9 99734.4 81170.7 173602.7 383910.7

		  of which:

		  (a)	 Mutual Funds 44566.7 65173.9 64486.4 110825.1 285052.1

		  (b) 	 Equity -35221.8 5726.6 -15477.9 22524.3 -22448.9

	 6. 	 Small Savings (excluding PPF) 91197.8 77504.1 58607.4 82441.4 309750.7

II. 	 Financial Liabilities 321678.0 526083.2 510729.2 550934.3 1909424.7

	 Per cent of GDP 4.8 7.8 6.7 7.0 6.6

	 Loans/Borrowings      

	 1. 	 Financial Corporations (a+b) 321560.7 525964.9 510611.0 550816.1 1908952.7

		  (a) 	 Banking Sector 213647.2 868822.7 402741.7 421973.2 1907184.8

			   of which:

			   i. 	 Commercial Banks 208026.5 875654.0 389898.0 382557.9 1856136.4

		  (b) 	Other Financial Institutions 107913.6 -342857.7 107869.2 128842.9 1767.9

			   i. 	 Non-Banking Financial Companies 81448.8 59683.7 85031.8 100836.5 327000.7

			   ii.	 Housing Finance Companies 23784.0 -404294.0 21233.4 25852.9 -333423.7

			   iii.	Insurance Corporations 2680.7 1752.6 1604.0 2153.5 8190.9

	 2. 	 Non-Financial Corporations (Private Corporate Business) 33.7 34.7 34.7 34.7 138.0

	 3. 	 General Government 83.5 83.5 83.5 83.5 334.0

नि�वल वि�त्तीीय आस्ति�ियांं�(I-II)

जीीडीीपीी काा प्रति�शत

I.	वि� त्तीीय आस्ति�ियांं�

	 जीीडीीपीी काा प्रति�शत

	जि� समंें:

	 1.	कु ल जमाारााशि�यांं� (ए+बीी)

		  (ए)	 बैंकं जमाारााशि�यांं�

			   i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

			   ii.	स हकाारीी बंैंक

	 	 (बीी)	गै र-बैंकं जमाारााशि�यांं�

			जि�   समंें सेे:

			   अन्य वि�त्तीीय संसं्थाान (i+ii)

			   i.	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�यांं�

			   ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि�यांं�

	 2.	जी ीवन बीीमाा नि�धि�याँँ�

	 3.	भवि� ष्य और पंेंशन नि�धि� (पीीपीीएफ़ सहि�त)

	 4.	 मुदु्राा

	 5.	नि�वे श

		जि�  समंें:

		  (ए)	 म्यूूचुअुल फंंड

		  (बीी)	 इक्वि�िटीी

	 6.	 अल्प बचत (पीीपीीएफ़ छोोड़ कर)

II.	वि� त्तीीय देेयतााएँँ

	जी ीडीीपीी काा प्रति�शत

	 ऋण/उधाार

	 1.	वि� त्तीीय नि�गम (ए+बीी)

		  (ए)	 बैंकंिं�ंग क्षेते्र

		  	जि� समंें:

			   i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

		  (बीी)	 अन्य वि�त्तीीय संसं्थाान

			   i.	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�याँँ�

			   ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि�याँँ�

			   iii.	बी ीमाा कंंपनि�याँँ�

	 2.	गै र-वि�त्तीीय नि�गम (नि�जीी कॉॉरपोोरेटे व्याापाार)

	 3.	सा ामाान्य सरकाार
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आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2026

सं.ं 52(ए): हााउसहोोल्ड कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंकाा प्रवााह लि�खत-वाार (समााप्‍‍त)
(रााशि� ₹ करोोड़ मंें)

मद 2024-25

ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 वाार्षि�िक

1 2 3 4 5

Net Financial Assets (I-II) 568179.5 521327.5 354876.0 782732.1 2227115.2

Per cent of GDP 7.7 7.1 4.3 9.0 7.0

I. 	 Financial Assets 856644.1 925845.5 774547.1 1243830.1 3800866.8

	 Per cent of GDP 11.6 12.5 9.3 14.3 11.9

	 of which:

	 1.	 Total Deposits (a+b) 274724.6 403467.5 157913.7 418478.7 1254584.5

		  (a) 	 Bank Deposits 255088.9 388251.6 140929.7 401919.4 1186189.6

			   i. 	 Commercial Banks 251171.1 389734.0 147864.7 395337.4 1184107.2

			   ii.	 Co-operative Banks 3917.8 -1482.4 -6934.9 6581.9 2082.4

		  (b) 	Non-Bank Deposits 19635.6 15215.9 16984.0 16559.3 68394.9

			   of which:

			   Other Financial Institutions (i+ii) 7461.4 3041.8 4809.8 4385.1 19698.2

			   i. 	 Non-Banking Financial Companies 6289.7 3230.0 4444.5 4220.0 18184.2

			   ii. Housing Finance Companies 1171.7 -188.2 365.4 165.1 1514.0

	 2. 	 Life Insurance Funds 175176.3 178584.5 89908.7 186639.0 630308.4

	 3. 	 Provident and Pension Funds (including PPF) 169375.0 169376.4 169915.2 280489.5 789156.1

	 4. 	 Currency 33989.7 -57614.7 70840.8 162235.6 209451.4

	 5. 	 Investments 137776.9 178564.4 245639.8 122472.3 684453.4

		  of which:

		  (a)	 Mutual Funds 111258.6 158830.5 149987.7 92689.1 512765.8

		  (b) 	 Equity -120.5 -17285.9 60420.8 -2661.7 40352.7

	 6. 	 Small Savings (excluding PPF) 65601.6 53467.4 40329.0 73515.0 232913.0

II. 	 Financial Liabilities 288464.6 404518.0 419671.1 461098.0 1573751.7

	 Per cent of GDP 3.9 5.5 5.0 5.3 4.9

	 Loans/Borrowings     

	 1. 	 Financial Corporations (a+b) 288285.8 404339.2 419492.4 460919.3 1573036.7

		  (a) 	 Banking Sector 204822.7 322195.6 320666.3 387474.4 1235158.9

			   of which:

			   i. 	 Commercial Banks 208525.3 321241.4 302569.3 379856.5 1212192.4

		  (b) 	Other Financial Institutions 83463.2 82143.7 98826.1 73444.8 337877.8

			   i. 	 Non-Banking Financial Companies 65813.7 65488.7 75764.5 44572.0 251639.0

			   ii.	 Housing Finance Companies 15125.2 14233.6 20561.4 25756.8 75677.0

			   iii.	Insurance Corporations 2524.2 2421.4 2500.2 3116.0 10561.8

	 2. 	 Non-Financial Corporations (Private Corporate Business) 34.7 34.7 34.7 34.7 139.0

	 3. 	 General Government 144.0 144.0 144.0 144.0 576.0

टि�प्पणि�यांं�:	 1.	हा ाउसहोोल्ड कीी नि�वल वि�त्तीीय बचत सेे ताात्पर्यय नि�वल वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं सेे हैै, जि�न्हंें वि�त्तीीय आस्ति�ि और देयेतााओं ंकेे प्रवााह केे बीीच अतंंर केे रूप मंें माापाा जााताा हैै ।
	 2.	 2024-25 केे लि�ए प्राारंभंि�क अनुमुाान और 2022-23 और 2023-24 केे लि�ए संशंोोधि�त अनुमुाान ।
	 3.	एनएस ओ द्वााराा रााष्ट्रीीय आय, उपभोोग व्यय, बचत और पूंं�जीी नि�र्माा�ण, 2024-25 केे पहलेे संशंोोधि�त अनुमुाान जाारीी होोनेे केे सााथ 2024-25 केे प्राारंभंि�क अनुमुाानोंं मंें संशंोोधन कि�याा जााएगाा ।
	 4.	 अन्य वि�त्तीीय संसं्थाानोंं केे अलाावाा गैैर-बंैंक जमाा मंें रााज्य ऊर्जाा� उपयोोगि�तााएँँ, सहकाारीी गैैर-ऋण समि�ति�याँँ� आदि� शाामि�ल हंैं ।
	 5.	 संभंव हैै कि� पूूर्णांं�कन केे काारण कॉॉलम केे आंकंड़ोंं काा जोोड़ कुुल केे बरााबर न होो ।

नि�वल वि�त्तीीय आस्ति�ियांं�(I-II)

जीीडीीपीी काा प्रति�शत

I.	वि� त्तीीय आस्ति�ियांं�

	जी ीडीीपीी काा प्रति�शत

	जि� समंें:

	 1.	कु ल जमाारााशि�यांं� (ए+बीी)

		  (ए)	 बैंकं जमाारााशि�यांं�

			   i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

			   ii.	स हकाारीी बंैंक

		  (बीी)	  गैैर-बैंकं जमाारााशि�यांं�

		   	जि� समंें सेे:

			   अन्य वि�त्तीीय संसं्थाान (i+ii)

			   i.	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�यांं�

			   ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि�यांं�

	 2.	जी ीवन बीीमाा नि�धि�याँँ�

	 3.	भवि� ष्य और पंेंशन नि�धि� (पीीपीीएफ़ सहि�त)

	 4.	 मुदु्राा

	 5.	नि�वे श

		जि�  समंें:

		  (ए)	 म्यूूचुअुल फंंड

		  (बीी)	 इक्वि�िटीी

	 6.	 अल्प बचत (पीीपीीएफ़ छोोड़ कर)

II.	वि� त्तीीय देेयतााएँँ

	जी ीडीीपीी काा प्रति�शत

	 ऋण/ उधाार

	 1.	वि� त्तीीय नि�गम (ए+बीी)

		  (ए)	 बैंकंिं�ंग क्षेते्र

			जि�   समंें:

			   i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

		  (बीी)	  अन्य वि�त्तीीय संसं्थाान

			   i.	गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�याँँ�

			   ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि�याँँ�

			   iii.	बी ीमाा कंंपनि�याँँ�

	 2.	गै र-वि�त्तीीय नि�गम (नि�जीी कॉॉरपोोरेटे व्याापाार)

	 3.	सा ामाान्य सरकाार
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सं.ं52(बीी): हााउसहोोल्ड कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंकाा स्टॉॉक- चुुनिं�दंाा संकेंेतक
(रााशि� ₹ करोोड़ मंें)

मद जूून-2022 सि�तं-ं2022 दि�सं-ं2022 माार्चच-2023

1 2 3 4

Financial Assets (a+b+c+d+e+f+g+h) 32894206.1 33080388.3 33934151.1 33869902.8

Per cent of GDP 134.2 132.5 132.9 129.7

	 (a) 	 Bank Deposits (i+ii) 11840527.1 12139059.7 12393459.4 12717029.5

		  i. 	 Commercial Banks 10987692.1 11288257.2 11536717.0 11821685.0

		  ii. 	Co-operative Banks 852834.9 850802.6 856742.4 895344.6

	 (b) 	 Non-Bank Deposits     

		  of which:     

	 Other Financial Institutions 216170.0 218246.7 226328.2 228562.2

		  i. 	 Non-Banking Financial Companies 74794.2 78061.4 81308.3 85254.0

		  ii. 	Housing Finance Companies 141375.8 140185.3 145020.0 143308.2

	 (c) 	 Life Insurance Funds 5325967.3 5559681.9 5786592.6 5795430.6

	 (d) 	 Currency 2950343.2 2895763.9 2972524.0 3121514.1

	 (e) 	 Investments 9323955.2 8920605.8 9107751.3 8383010.8

		  of which:     

		  (i) 	 Mutual funds 2103069.7 2316994.5 2404351.7 2445222.9

		  (ii) 	Equity 6617859.7 6047045.8 6134999.0 5366910.0

	 (f) 	 Public Provident Fund (PPF) 851913.4 858591.1 864730.6 939449.0

	 (g) 	 Pension Funds 744459.2 796454.0 853412.0 898343.0

	 (h) 	 Small Savings (excluding PPF) 1640870.6 1691985.1 1729352.9 1786563.5

Financial Liabilities (a+b) 8911860.9 9246740.6 9700657.2 10221696.3

Per cent of GDP 36.4 37.0 38.0 39.1

Loans/Borrowings     

	 (a) 	 Banking Sector 7095467.7 7358918.0 7729700.9 8117495.7

		  of which:     

		  i. 	 Commercial Banks 6620073.1 6881338.5 7249643.0 7580934.1

		  ii. 	Co-operative Banks 473897.0 476024.8 478486.9 534866.6

	 (b) 	 Other Financial Institutions 1816393.1 1887822.6 1970956.3 2104200.7

		  of which:     

		  i. 	 Non-Banking Financial Companies 869174.9 905825.3 961617.0 1056182.3

		  ii. 	Housing Finance Companies 835181.3 868212.5 893115.8 929861.7

		  iii. 	Insurance Corporations 112036.9 113784.8 116223.5 118156.7

वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� (ए+बीी+सीी+डीी+ई+एफ़+जीी+एच)

जीीडीीपीी काा प्रति�शत

	 (ए)	 बैंकं जमाारााशि�याँँ� (i+ii)

		  i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

		  ii.	 सहकाारीी बंैंक

	 (बीी)	गै र-बैंकं जमाारााशि�यांं� 

	 	जि� समंें सेे:

	 अन्य वि�त्तीीय संसं्थाान

		  i.	 गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय कंंपनि �याँँ�

		  ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि �याँँ�

	 (सीी)	जी ीवन बीीमाा नि�धि�

	 (डीी)	 मुदु्राा

	 (ई)	 म्यूूचुुअल फंंड

	 	जि� समंें सेे:

		  (i) 	 म्यूूचुअुल फंंड

		  (ii) 	 इक्वि�िटीी

	 (एफ)	साार्ववजनि�क भवि�ष्य नि�धि� (पीीपीीएफ)

	 (जीी)	पें शन नि�धि�

	 (ज)	 लघुु बचत (पीीपीीएफ कोो छोोड़कर)

वि�त्तीीय देेयतााएँँ (ए+बीी)

जीीडीीपीी काा प्रति�शत

ऋण/ उधाार

	 (ए)	 बैंकंिं�ंग क्षेते्र

		जि�  समंें:

	 	 i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

		  ii.	 सहकाारीी बंैंक

	 (बीी)	 अन्य वि�त्तीीय संसं्थााएँँ

		जि�  समंें:

		  i.	 गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय कंंपनि �याँँ�

		  ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि �याँँ�

		  iii.	बी ीमाा नि�गम
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सं.ं52(बीी): हााउसहोोल्ड कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंकाा स्टॉॉक- चुुनिं�दंाा संकेंेतक (जाारीी)
(रााशि� ₹ करोोड़ मंें)

मद जूून-2022 सि�तं-ं2022 दि�सं-ं2022 माार्चच-2023

1 2 3 4

Financial Assets (a+b+c+d+e+f+g+h) 35634250.1 37154705.4 39403782.4 41470111.9

Per cent of GDP 133.3 135.4 139.9 143.1

	 (a) 	 Bank Deposits (i+ii) 12970134.1 13471897.2 13749299.9 14179504.0

		  i. 	 Commercial Banks 12065518.9 12567779.6 12847876.2 13231336.9

		  ii. 	Co-operative Banks 904615.2 904117.6 901423.7 948167.1

	 (b) 	 Non-Bank Deposits     

		  of which:     

	 Other Financial Institutions 228076.8 120094.7 125432.4 127257.3

		  i. 	 Non-Banking Financial Companies 91373.3 96155.6 101051.4 102994.3

		  ii. 	Housing Finance Companies 136703.5 23939.1 24381.0 24263.0

	 (c) 	 Life Insurance Funds 6064436.9 6255801.1 6553726.0 6820611.8

	 (d) 	 Currency 3072877.9 3036177.0 3092896.0 3239762.1

	 (e) 	 Investments 9495886.5 10337151.4 11812427.6 12782635.0

		  of which:     

		  (i) 	Mutual funds 2673033.0 2884735.4 3202983.4 3628236.4

		  (ii) 	Equity 6246561.1 6858344.9 7973372.1 8406842.8

	 (f) 	 Public Provident Fund (PPF) 955060.6 960343.6 964851.5 1051376.5

	 (g) 	 Pension Funds 970016.0 1017975.0 1091276.0 1172651.0

	 (h) 	 Small Savings (excluding PPF) 1877761.2 1955265.4 2013872.8 2096314.2

Financial Liabilities (a+b) 10543257.0 11069222.0 11579833.0 12130649.0

Per cent of GDP 39.4 40.3 41.1 41.9

Loans/Borrowings     

	 (a) 	 Banking Sector 8331142.8 9199965.5 9602707.2 10024680.4

		  of which:     

		  i. 	 Commercial Banks 7788960.6 8664614.6 9054512.6 9437070.5

		  ii. 	Co-operative Banks 540401.7 533469.0 546276.5 585530.7

	 (b) 	 Other Financial Institutions 2212114.2 1869256.5 1977125.7 2105968.6

		  of which:     

		  i. 	 Non-Banking Financial Companies 1137631.1 1197314.8 1282346.6 1383183.0

		  ii. 	Housing Finance Companies 953645.7 549351.7 570585.1 596438.0

		  iii. 	Insurance Corporations 120837.4 122590.0 124194.0 126347.6

वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� (ए+बीी+सीी+डीी+ई+एफ़+जीी+एच)

जीीडीीपीी काा प्रति�शत

	 (ए)	 बैंकं जमाारााशि�याँँ� (i+ii)

	 	 i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

		  ii.	 सहकाारीी बंैंक

	 (बीी)	गै र-बैंकं जमाारााशि�यांं� 

		जि�  समंें सेे:

	 अन्य वि�त्तीीय संसं्थाान

	 	 i.	 गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय कंंपनि �याँँ�

		  ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि �याँँ�

	 (सीी)	जी ीवन बीीमाा नि�धि�

	 (डीी)	 मुदु्राा

	 (ई)	 म्यूूचुुअल फंंड

		  जि�समंें सेे:

		  (i) 	 म्यूूचुअुल फंंड

		  (ii)	इक्वि�िटीी

	 (एफ)	सा ार्ववजनि�क भवि�ष्य नि�धि� (पीीपीीएफ)

	 (जीी)	पें शन नि�धि�

	 (ज)	 लघुु बचत (पीीपीीएफ कोो छोोड़कर)

वि�त्तीीय देेयतााएँँ (ए+बीी)

जीीडीीपीी काा प्रति�शत

ऋण/ उधाार

	 (ए)	 बैंकंिं�ंग क्षेते्र

		  जि�समंें:

	 	 i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

		  ii.	 सहकाारीी बंैंक

	 (बीी)	 अन्य वि�त्तीीय संसं्थााएँँ

		  जि�समंें:

		  i.	 गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय कंंपनि �याँँ�

		  ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि �याँँ�

		  iii.	बी ीमाा नि�गम
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 सं.ं52(बीी): हााउसहोोल्ड कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंकाा स्टॉॉक- चुुनिं�दंाा संकेंेतक (समााप्‍‍त)
(रााशि� ₹ करोोड़ मंें)

मद जूून-2022 सि�तं-ं2022 दि�सं-ं2022 माार्चच-2023

1 2 3 4

Financial Assets (a+b+c+d+e+f+g+h) 44131351.3 46225285.3 45714527.5 45384875.6

Per cent of GDP 148.6 152.6 147.2 142.7

	 (a) 	 Bank Deposits (i+ii) 14434592.9 14822844.5 14963774.3 15365693.6

		  i. 	 Commercial Banks 13482508.0 13872242.0 14020106.6 14415444.1

		  ii. 	Co-operative Banks 952084.9 950602.5 943667.6 950249.5

	 (b) 	 Non-Bank Deposits     

		  of which:     

	 Other Financial Institutions 134718.7 137760.5 142570.3 146955.5

		  i. 	 Non-Banking Financial Companies 109284.0 112514.0 116958.5 121178.5

		  ii. 	Housing Finance Companies 25434.7 25246.5 25611.9 25777.0

	 (c) 	 Life Insurance Funds 7123527.6 7385938.1 7272871.3 7358912.9

	 (d) 	 Currency 3273751.8 3216137.1 3286977.8 3449213.5

	 (e) 	 Investments 14695182.8 16046630.8 15356794.5 14133914.9

		  of which:     

		  (i) 	Mutual funds 4128022.8 4559447.8 4500251.3 4439412.9

		  (ii) 	Equity 9726482.7 10694844.2 10070749.6 8891531.9

	 (f) 	 Public Provident Fund (PPF) 1059829.5 1063056.1 1064212.0 1157449.2

	 (g) 	 Pension Funds 1247832.0 1337535.0 1371615.0 1443509.0

	 (h) 	 Small Savings (excluding PPF) 2161915.8 2215383.2 2255712.2 2329227.2

Financial Liabilities (a+b) 12418934.9 12823274.1 13242766.4 13703685.7

Per cent of GDP 41.8 42.3 42.6 43.1

Loans/Borrowings     

	 (a) 	 Banking Sector 10229503.1 10551698.6 10872364.9 11259839.3

		  of which:     

		  i. 	 Commercial Banks 9645595.7 9966837.1 10269406.4 10649262.9

		  ii. 	Co-operative Banks 581745.3 582578.2 600652.8 608109.1

	 (b) 	 Other Financial Institutions 2189431.8 2271575.4 2370401.5 2443846.4

		  of which:     

		  i. 	 Non-Banking Financial Companies 1448996.8 1514485.5 1590250.0 1634822.0

		  ii. 	Housing Finance Companies 611563.2 625796.8 646358.2 672115.0

		  iii. 	Insurance Corporations 128871.8 131293.2 133793.4 136909.3

टि�प्पणि�यांं�: 1.	 जीीडीीपीी केे औसत केे तौौर पर डेेटाा कीी गणनाा आधाार वर्षष 2022-23 वाालीी नई जीीडीीपीी शृंंखलाा केे आधाार पर कीी गई हैै, जि�से एनएसओ नेे 27 फरवरीी 2026 कोो जाारीी कि�याा।
	 2.	 पंेंशन नि�धि� मंें रााष्ट्रीीय पंेंशन योोजनाा कीी नि�धि� शाामि�ल हैै ।
	 3.	 लघु ुबचत केे सााथ बकाायाा जमाा रााशि� भाारत सरकाार केे लेेखाा महाानि�यंतं्रक सेे प्रााप्त कीी जाातीी हैै ।
	 4.	 अन्य वि�त्तीीय संसं्थाानोंं केे अलाावाा गैैर-बंैंक जमाा मंें रााज्य ऊर्जाा� उपयोोगि�तााएँँ, सहकाारीी गैैर-ऋण समि�ति�याँँ� आदि� शाामि�ल हंैं। बकाायाा जमाारााशि�योंं केे लि�ए आकंंड़ेे केेवल अन्य वि�त्तीीय संसं्थाानोंं 

केे  लि�ए उपलब्ध हंैं ।
	 5.	 संभंव हैै कि� पूूर्णांं�कन केे काारण कॉॉलम केे आंकंड़ोंं काा जोोड़ कुुल केे बरााबर न होो ।

वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� (ए+बीी+सीी+डीी+ई+एफ़+जीी+एच)

जीीडीीपीी काा प्रति�शत

	 (ए)	 बैंकं जमाारााशि�याँँ� (i+ii)

	 	 i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

		  ii.	 सहकाारीी बंैंक

	 (बीी)	गै र-बैंकं जमाारााशि�यांं� 

		जि�  समंें सेे:

	 अन्य वि�त्तीीय संसं्थाान

	 	 i.	 गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय कंंपनि �याँँ�

		  ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि �याँँ�

	 (सीी)	जी ीवन बीीमाा नि�धि�

	 (डीी)	 मुदु्राा

	 (ई)	 म्यूूचुुअल फंंड

		  जि�समंें सेे:

	 	 (i) 	 म्यूूचुअुल फंंड

		  (ii) 	 इक्वि�िटीी

	 (एफ)	साार्ववजनि�क भवि�ष्य नि�धि� (पीीपीीएफ)

	 (जीी)	पें शन नि�धि�

	 (ज)	 लघुु बचत (पीीपीीएफ कोो छोोड़कर)

वि�त्तीीय देेयतााएँँ (ए+बीी)

जीीडीीपीी काा प्रति�शत

ऋण/ उधाार

	 (ए)	 बैंकंिं�ंग क्षेते्र

		जि�  समंें:

		  i.	वा ाणि�ज्यि�िक बंैंक

		  ii.	 सहकाारीी बंैंक

	 (बीी)	 अन्य वि�त्तीीय संसं्थााएँँ

		जि�  समंें:

	 	 i.	 गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय कंंपनि �याँँ�

		  ii.	 आवाास वि�त्त कंंपनि �याँँ�

		  iii.	बी ीमाा नि�गम
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वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी कीी व्यााख्याात्मक टि�प्पणि�यांं�

साारणीी सं.ं 1
1.2 और 6 : वाार्षि�िक आंकंडे़े महीीनोंं केे औसत हंैं ।
3.5 और 3.7 : वि�त्त वर्षष मंें अब तक वृदृ्धि� केे अनुपुाात सेे संबंंधंि�त हैै ।
4.1 सेे 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : मााह/वि�त्त वर्षष केे अंतंि�म शुकु्रवाार सेे संबंंधंि�त हैै ।
4.5, 4.6 और 4.7 : मााह / वि�त्त वर्षष केे अंतंि�म शुकु्रवाार कोो पांं�च प्रमुखु बंैंकोंं सेे संबंंधंि�त हैै ।
4.10 सेे 4.12 : मााह/ वि�त्त वर्षष केे अंतंि�म नीीलाामीी दि�न सेे संबंंधंि�त हैै ।
4.13 : मााह/वि�त्त वर्षष केे अंतंि�म दि�न सेे संबंंधंि�त हैै ।
7.1 और 7.2 : यूूएस डॉॉलर मंें वि�देशेीी व्याापाार सेे संबंंधंि�त हैै ।

साारणीी सं.ं 2
2.1.2 : चुकुताा पूंं�जीी, आरक्षि�त नि�धि� और दीीर्घाा�वधि� परि�चाालनगत नि�धि� शाामि�ल हंैं ।
2.2.2 : नकदीी, साावधि� जमाारााशि�याँँ� और अल्पाावधि� प्रति�भूति�याँँ� / बॉॉण्ड जैैसेे - आईआईएफसीी (यूूकेे) द्वााराा जाारीी, शाामि�ल हैंं ।

साारणीी सं.ं 4
http://nsdp.rbi.org.in केे ‘रि�ज़र्वव टैैम्पलेेट’ केे अंतंर्गगत परि�पक्वताावाार बकाायाा वाायदाा संवंि�दाा कीी स्थि�िति� दर्शाा�यीी गयीी हैै ।

साारणीी सं.ं 5
अन्य अर्थाा�त एक्ज़ि�िम बंैंक कोो वि�शेष पुनुर्वि�ित्त सुवुि�धाा 31 माार्चच 2013 सेे बंदं हैै ।

साारणीी सं.ं 6
अनुसूुूचि�त बंैंकोंं केे लि�ए, माार्चच कीी समााप्ति� केे आंकंडेे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ंग शुकु्रवाार सेे संबंंधंि�त हंैं ।
1.1: संचंलन मंें मौौजूूद नोोटोंं मंें सीीबीीडीीसीी-खुदुराा (आर) और सीीबीीडीीसीी-थोोक (डब्ल्यूू) शाामि�ल हंैं ।
1.4: बंैंकोंं द्वााराा धाारि�त नकदीी मंें सीीबीीडीीसीी-डब्ल्यूू शाामि�ल हैै ।
2.2 : आईएमएफ खााताा सं.ं 1 कीी शेेष रााशि�, आरबीीआई कर्ममचाारीी भवि�ष्य नि�धि�, पंेंशन नि�धि�, उपदाान और अधि�वर्षि�िताा नि�धि� शाामि�ल 
नहींं हंैं ।

साारणीी सं.ं 7 और 11
साारणीी 7 मंें 3.1 और साारणीी 11 मंें 2.4 : आईआईएफसीी (यूूकेे) द्वााराा जाारीी वि�देशेीी मुदु्राा मंें नि�र्दि�िष्ट बॉॉण्ड शाामि�ल हंैं ।

साारणीी सं.ं 8
एनएम

2
 और एनएम

3
 मंें एफसीीएनआर (बीी) जमाारााशि�यांं� शाामि�ल नहींं हंैं ।

2.4 : चुकुताा पूंं�जीी और आरक्षि�त रााशि�यांं� शाामि�ल हंैं ।
2.5 : बंैंकिं�ग प्रणाालीी कीी अन्य मांं�ग और मीीयाादीी देयेतााएं ंशाामि�ल हंैं ।

साारणीी सं.ं 9
वि�त्तीीय सस्थााओं ंमंें एक्ज़ि�िम बंैंक, सि�डबीी, नााबाार्डड और एनएचबीी शाामि�ल हंैं ।
एल

1
 और एल

2
 माासि�क आधाार पर और एल

3
 ति�मााहीी आधाार पर संकंलि�त कि�ए जाातेे हंैं ।

जहांं� आंकंडे़े उपलब्ध नहींं हंैं, वहांं� अंतंि�म उपलब्ध आंंकडे़े पुनुःः दि�ए गए हंैं ।

साारणीी सं.ं 13
कॉॉलम सं.ं (1) (2) और (3) मंें दर्शाा�ये गए आंकंडे़े अंतंि�म और कॉॉलम सं.ं (4) और (5) मंें दर्शाा�ए गए आंकंडे़े अनंंति�म हंैं ।
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साारणीी सं.ं 14
कॉॉलम सं.ं (4) और (8) मंें दर्शाा�ए गए आंकंडे़े अनंंति�म हंैं ।

साारणीी सं.ं 17
2.1.1 : रााज्य सहकाारीी बंैंकोंं मंें सहकाारीी सोोसााइटि�योंं द्वााराा अनुरुक्षि�त आरक्षि�त नि�धि� शाामि�ल नहींं हैै ।
2.1.2 : आरबीीआई, एसबीीआई, आईडीीबीीआई, नााबाार्डड, अधि�सूूचि�त बंैंकोंं और रााज्य सरकाारोंं सेे लि�ए गए ऋण शाामि�ल नहींं हंैं । 
4: आईडीीबीीआई और नााबाार्डड सेे लि�ए गए ऋण शाामि�ल हंैं ।

साारणीी सं.ं 25
प्रााथमि�क व्याापाारि�योंं मंें, प्रााथमि�क व्याापाारीी काा काारोोबाार करनेे वाालेे बंैंक शाामि�ल हंैं ।

साारणीी सं.ं 31
प्रााइवेेट प्लेेसमेंट और बि�क्रीी केे प्रस्तााव शाामि�ल नहींं हंैं ।
1 : बोोनस शेेयर शाामि�ल नहींं हंैं ।
2 : संचंयीी परि�वर्ततनीीय अधि�माान शेेयर और इक्वीी - अधि�माान शेेयर शाामि�ल हंैं ।

साारणीी सं.ं 33
आईआईएफसीी (यूूकेे) द्वााराा जाारीी वि�देशेीी मुदु्राा मंें नि�र्दि�िष्ट बॉॉण्डोंं मंें नि�वेेश, भाारत सरकाार द्वााराा रि�ज़र्वव बंैंक ऑफ इंंडि�याा कोो अंतंरि�त 
एसडीीआर तथाा साार्कक  और एसीीयूू करेंसंीी स्वैप व्यवस्थाा केे अंतंर्गगत प्रााप्त वि�देशेीी मुदु्राा शाामि�ल नहींं हंैं । अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें दि�खााई  
गई वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियोंं मंें रि�ज़र्वव मंें रखीी गैैर यूूएस मुदु्रााओं ं (जैैसेे यूूरोो, स्टर्लिं�ंग, येेन और ऑस्ट्रेलि�याा डॉॉलर) केे मूूल्यवृदृ्धि�/ 
मूूल्यह्राास केे लि�ए शाामि�ल कि�याा गयाा हैै । वि�देशेीी मुदु्राा धाारि�ताा कोो रुपयाा - अमेेरि�कीी डॉॉलर आरबीीआई धाारि�ताा दरोंं पर रुपए मंें परि�वर्ति�ित 
कि�याा गयाा हैै ।

साारणीी सं.ं 35
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अनुमुाान
1.1.1.2 : नवीीनतम मााह केे लि�ए अनुमुाान
‘अन्य पूंं�जीी’ एफडीीआई उद्यम कीी मूूल और अनुषुंगंीी संसं्थााओं ं/ शााखााओं ंकेे बीीच केे ऋण सबंधीी लेेनदेनेोंं सेे संबंंधंि�त हैै ।
होो सकताा हैै कि� सूूचनाा देनेेे मंें हुुए समय अंतंरााल केे काारण येे आँँकडे़े भुगुताान संतंुलुन केे आंकंड़ोंं सेे मेेल न खााएं ं।

साारणीी सं.ं 36
1.10 : पत्र-पत्रि�कााओं ंकेे लि�ए अभि�दाान, वि�देशे मंें कि�ए गए नि�वेेशोंं काा अनुरुक्षण, छाात्र ऋण चुकुौौतीी और के्रेडि�ट काार्डड भुगुताान जैैसीी मदें ं
शाामि�ल हंैं ।

साारणीी सं.ं 37
सूूचकांं�कोंं मंें वृदृ्धि� रुपयेे कीी मूूल्यवृदृ्धि� और वि�परीीत क्रम काा संकेंेतक हैै । 6- मुदु्रााओं ंवाालेे सूूचकांं�क केे लि�ए, आधाार वर्षष 2022-23 अस्थि�िर 
हैै जि�से प्रत्येेक वर्षष अद्यति�त कि�याा जााताा हैै । रीीर केे आंकंडे़े उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (संयंुकु्त) पर आधाारि�त हैै । नीीर//रीीर सूूचकांं�कोंं 
केे संकंलन केे लि�ए प्रयुकु्त काार्ययप्रणाालीी काा ब्यौौराा आरबीीआई बुलेुेटि�न केे दि�संबंर 2005, अपै्रैल 2014 और जनवरीी 2021 केे अंकं मंें 
उपलब्ध हैै ।

साारणीी सं.ं 38
ईसीीबीी/वि�देशेीी मुदु्राा परि�वर्ततनीीय बॉॉण्डोंं (एफसीीसीीबीी) केे लि�ए आवेेदनोंं पर आधाारि�त जि�न्हंें उस अवधि� केे दौौराान ऋण पंजंीीकरण संखं्याा 
दीी गई हैै ।
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साारणीी सं.ं 40, 41, 42, 43 और 44
इन साारणि�योंं केे संबंंधं मंें व्यााख्याात्मक टि�प्पणि�यांं� आरबीीआई बुलेुेटि�न 2012 केे दि�संबंर अंकं मंें उपलब्ध हंैं ।

साारणीी सं.ं 45
भााग I-ए. भुगुताान प्रणाालीी
	 1.1.3: प्रति�भूति� खंंड केे अंतंर्गगत त्रि�-पक्षीीय रेपेोो काा परि�चाालन 05 नवंबंर 2018 सेे कि�याा गयाा हैै ।

भााग I-बीी भुगुताान प्रणाालीी
	 4.1.2: ‘अन्य’ मंें ई-कॉॉमर्सस लेेनदेने और एटीीएम केे मााध्यम सेे कि�ए गए डि�जि�टल बि�ल भुगुताान आदि� शाामि�ल हंैं ।
	 4.2.2: ‘अन्य’ मंें ई-कॉॉमर्सस लेेनदेने, काार्डड सेे काार्डड अंतंरण और एटीीएम केे मााध्यम सेे डि�जि�टल बि�ल भुगुताान आदि� शाामि�ल हंैं ।
	 5: दि�संबंर 2010 सेे उपलब्ध हैै ।
	 5.1: वॉॉलेेट केे मााध्यम सेे मााल और सेेवााओं ंकीी खरीीद और नि�धि� अंतंरण शाामि�ल हैै ।
	 5.2.2: ऑनलााइन लेेनदेने और अन्य लेेनदेनेोंं केे लि�ए पीीपीीआई काार्डड काा उपयोोग शाामि�ल हैै ।
	 6.1: तीीन ग्रि�डोंं - मुंं�बई, नई दि�ल्लीी और चेेन्नैै सेे संबंंधंि�त ।
	 6.2: ‘अन्य’ मंें गैैर-एमआईसीीआर लेेनदेने शाामि�ल हंैं। जोो 21 बंैंकोंं द्वााराा प्रबंधंि�त समााशोोधन गृहृ सेे संबंंधंि�त हैै ।

भााग II-ए अन्य भुगुताान चैैनल
	 1 : मोोबााइल भुगुताान -
		  ०	 इसमें बंैंकोंं केे मोोबााइल ऐप और यूूपीीआई ऐप केे जरि�ए कि�ए गए लेेनदेने शाामि�ल हंैं ।
		  ०	जु लुााई 2017 केे बााद केे डेेटाा मंें मोोबााइल केे मााध्यम सेे शुरुू, संसंााधि�त और अधि�कृृत कि�ए गए केेवल व्यक्ति�गत भुगुताान 

और कॉॉरपोोरेटे भुगुताान शाामि�ल हंैं। मोोबााा�इल केे मााा�ध्यम सेे शुरुू, संसंााा�धि�त और अधि�कृृत नहींं कि�ए गए, अन्य कॉॉरपोोरेटे 
भुगुताान शााा�मि�ल नहींं हंैं ।

	 2 :	इंटरनेेट भुगुताान - ‘नेेटबंैंकिं�ग’ केे मााध्यम सेे केेवल ई-कॉॉमर्सस लेेनदेने और बंैंक कीी इंंटरनेेट बंैंकिं�ग वेेबसााइट सेे कि�याा गयाा वि�त्तीीय 
लेेनदेने शाामि�ल हैै । 

भााग II-बीी. एटीीएम
	 3.3 और 4.2: केेवल बंैंक द्वााराा जाारीी पीीपीीआई सेे कि�ए गए लेेनदेने सेे संबंंधंि�त हैै ।

भााग III. भुगुताान प्रणाालीी अवसंरंचनाा
	 3:	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) और व्हााइट लेेबल एटीीएम ऑपरेटेर्सस (डब्ल्यूूएलएओ) केे एटीीएम शाामि�ल हंैं। डब्ल्यूूएलए  

	को ो अपै्रैल 2014 सेे शाामि�ल कि�याा गयाा हैै ।

साारणीी सं.ं 47
(-): शूून्य/ नगण्य कोो दर्शाा�ताा हैै ।
बुलेुेटि�न केे जूून 2023 केे संसं्करण सेे टेेबल फाारे्मेट संशंोोधि�त कि�याा हैै ।
कंेंद्र सरकाार कीी दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�योंं मंें वि�शेष प्रति�भूति�याँँ� और सॉॉवरेने गोोल्ड बॉॉण्ड शाामि�ल हंैं ।
रााज्य सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं मंें उज्ज्वल डि�स्कॉॉम एश्योोरेंसं योोजनाा (यूूडीीएवााई) केे अंतंर्गगत जाारीी वि�शेष बॉॉण्ड शाामि�ल हंैं ।
वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं केे अंतंर्गगत बंैंक केे प्रााथमि�क डीीलरोंं कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै । 
‘अन्य’ शे्रेणीी मंें रााज्य सरकाारें,ं डीीआईसीीजीीसीी, पीीएसयू, ट्रस्ट, कंेंद्रीीय वि�देशेीी बंैंक, हिं�दूंू अवि�भक्त परि�वाार/व्यक्ति� आदि� शाामि�ल हैंं ।
सि�तंबर 2023 केे बााद केे आंकंड़ोंं मंें एक बंैंक काा एक गैैर-बंैंक केे सााथ वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल हैै ।

साारणीी सं.ं 48
जीीडीीपीी डेेटाा वर्षष 2011-12 केे आधाार पर आधाारि�त हैै। वर्षष 2023-24 केे लि�ए जीीडीीपीी कंेंद्रीीय बज़ट 2023-24 सेे लीी गई हैै ।  
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डेेटाा सभीी रााज्योंं और कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं सेे संबंंधंि�त हैै ।
1 और 2: आंकंडे़े कंेंद्र सरकाार (एनएसएसएफ कीी पुनु: चुकुौौतीी सहि�त) और रााज्य सरकाार कीी नि�वल चुकुौौतीी सेे संबंंधंि�त हैै ।
1.3: रााज्य द्वााराा स्थाानीीय नि�काायोंं तथाा पंचंाायतीी रााज संसं्थाानोंं कोो दि�ये गयेे मुआुवजे और काार्यय सेे संबंंधंि�त हैै ।
2: यह डेेटाा कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं कीी उधाार प्रााप्ति�योंं सहि�त कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं केे नकदीी शेेष मंें हुुए घटबढ़ सेे संबंंधंि�त नि�वल 
कोो दर्शाा�ते हंैं ।
3ए.1.1: आंकंडे़े भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे अभि�लेख केे अनुसुाार हंैं ।
3बीी. 1.1: दि�नांं�कि�त प्रति�भूति�योंं केे मााध्यम सेे उधाारि�यांं� शाामि�ल हंैं ।
3बीी.1.2: रााष्ट्रीीय लघु ुबचत नि�धि� (एनएसएसएफ) कीी ओर सेे कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं कीी वि�शेष प्रति�भूति�योंं मंें कि�ए गए नि�वल नि�वेेश 
कोो दर्शाा�ते हंैं ।
यह डेेटाा नए डेेटाा कीी उपलब्धताा केे सााथ घटकोंं मंें समाायोोजन केे काारण पि�छले प्रकााशनोंं सेे भि�न्न होो सकताा हैै ।
3बीी. 1.6: कंेंद्र द्वााराा रााज्य सरकाारोंं कोो दि�ये गयेे अर्थोोपााय अग्रि�मोंं सहि�त ।
3बीी. 1.7: खजाानाा बि�ल, वि�त्तीीय संसं्थाानोंं सेे ऋण, बीीमाा और पंेंशन नि�धि�, वि�प्रेषण, नकदीी शेेष नि�वेेश खााताा सहि�त ।

साारणीी सं.ं 49
रााज्य सरकाारोंं द्वााराा समेेकि�त ऋण शोोधन नि�धि� (सीीएसएफ), गाारंटंीी उन्मोोचन नि�धि� (जीीआरएफ) और नीीलाामीी खज़ाानाा बि�ल (एटीीबीी) 
केे शेेषोंं तथाा सरकाारीी प्रति�भूति�योंं मंें कि�ए गए अन्य नि�वेेशोंं कोो संपंााश्वि�क केे तौौर पर रखतेे हुुए वि�शेष आहरण सुवुि�धाा (एसडीीएफ) प्रााप्त 
कीी जाातीी हैै ।
भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा रााज्य सरकाारोंं कोो उनके अल्पकाालि�क नकदीी असंतंुलुन सेे नि�पटने केे लि�ए अर्थोोपााय अग्रि�म (डब्ल्यूूएमए) 
दि�याा जााताा हैै ।
रााज्य सरकाारोंं कोो उनकीी अर्थोोपााय अग्रि�म (डब्ल्यूूएमए) सीीमाा सेे अधि�क कीी आवश्यकताा कोो पूूराा करनेे केे लि�ए ओवरड्रााफ्ट दि�याा जााताा हैै ।
प्रााप्त कुुल सहाायताा (एसडीीएफ / डब्ल्यूूएमए / ओडीी) कोो उन दि�नोंं कीी संखं्याा सेे भााग देनेेे पर, जि�नके लि�ए मााह केे दौौराान सहाायताा प्रााप्त 
हुुई, औसत रााशि� प्रााप्त होोतीी हैै ।
-: नगण्य ।

साारणीी सं.ं 50
सीीएसएफ और जीीआरएफ वेे आरक्षि�त नि�धि�याँँ� हंैं जोो कुुछ रााज्य सरकाारोंं द्वााराा भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे पाास रखीी जाातीी हंैं ।
एटीीबीी मंें रााज्य सरकाारोंं द्वााराा प्रााथमि�क बााज़ाारोो मंें नि�वेेश कि�ए गए 91 दि�वसीीय, 182 दि�वसीीय तथाा 364 दि�नोंं केे खज़ाानाा बि�ल शाामि�ल 
हंैं ।
-- लाागूू नहींं (इस योोजनाा काा सदस्य नहींं हैै) ।

‘वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी’ काा समय शंृंखलाा डेेटाा https://data.rbi.org.in पर उपलब्ध हैै ।
वि�स्तृतृ व्यााख्याात्मक नोोट आरबीीआई द्वााराा जाारीी प्राासंगंि�क पे्रेस प्रकााशनि�योंं और बंैंक केे अन्य प्रकााशनोंं/वि�ज्ञप्ति�योंं जैैसेे भाारतीीय 
अर्थथव्यवस्थाा पर सांं�ख्यि�िकीी पुुस्ति�िकाा मंें उपलब्ध हैं ं।

वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी केे लि�ए अवधाारणााएं ंऔर काार्ययप्रणाालीी आरबीीआई माासि�क बुलेुेटि�न कीी वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी केे लि�ए व्याापक 
माार्गगदर्शि�िकाा मंें उपलब्ध हंैं (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=17618)
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प्रकााशन काा नााम मूलू्य

भाारत मंें वि�देेश मंें

1.	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक बुलेुेटि�न 2026 ₹350 एक प्रति� 
₹250 एक प्रति� (रि�याायतीी दर*) 
₹4,000 (एक वर्षष काा सदस्यताा शुलु्क) 
₹3,000 (एक वर्षष रि�याायतीी दर*)

15 अमेेरि�कीी डॉॉलर, एक प्रति� 
150 अमेेरि�कीी डॉॉलर (एक वर्षष काा सदस्यताा 
शुलु्क)
(हवााई डााक कुुरि�यर प्रभाार सहि�त)

2.	 भाारतीीय रााज्योंं सेे संबंंधंि�त सांं�ख्यि�िकीी पुसु्ति�िकाा 
2024-25

₹550 (साामाान्य)
₹600 (डााक प्रभाार सहि�त)

24 अमेेरि�कीी डॉॉलर
(हवााई डााक कुुरि�यर प्रभाार सहि�त)

3.	 भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा पर सांं�ख्यि�िकीी  
पुसु्ति�िकाा 2024-25

₹600 (साामाान्य) 
₹650 (डााक प्रभाार सहि�त) 
₹450 (रि�याायतीी)
₹500 (रि�याायतीी डााक प्रभाार सहि�त)

50 अमेेरि�कीी डॉॉलर 
(हवााई डााक कुुरि�यर प्रभाार सहि�त)

4.	 रााज्य वि�त्तःः
2024-25 केे बजटोंं काा अध्ययन 

₹600 एक प्रति� (कांं�उटर पर) 
₹650 एक प्रति� (डााक प्रभाार सहि�त)

24 अमेेरि�कीी डॉॉलर, एक प्रति� 
(हवााई डााक कुुरि�यर प्रभाार सहि�त)

5.	 मुदु्राा और वि�त्त संबंंधंीी रि�पोोर्टट  2023-24 ₹575 एक प्रति� (कांं�उटर पर) 
₹625 एक प्रति� (डााक प्रभाार सहि�त)

22 अमेेरि�कीी डॉॉलर, एक प्रति� 
(हवााई डााक कुुरि�यर प्रभाार सहि�त) 

6.	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक
	 साामयि�क पेेपर खंंड 45, सं.ं 1, 2024

₹200 एक प्रति� (कांं�उटर पर) 
₹250 एक प्रति� (डााक प्रभाार सहि�त)

18 अमेेरि�कीी डॉॉलर, एक प्रति� 
(हवााई डााक कुुरि�यर प्रभाार सहि�त)

7.	 पंचंाायतीी रााज संसं्थााओं ंकाा वि�त्त ₹300 एक प्रति� (कांं�उटर पर) 
₹350 एक प्रति� (डााक प्रभाार सहि�त)

16 अमेेरि�कीी डॉॉलर, एक प्रति� 
(हवााई डााक कुुरि�यर प्रभाार सहि�त)

8.	 भाारत मंें बंैंकिं�ग कीी प्रवृतृ्ति� एवं ंप्रगति� संबंंधंीी 
रि�पोोर्टट  2024-25

आरबीीआई बुलेुेटि�न जनवरीी, 2026 केे पूूरक केे  
रूप मंें जाारीी कि�याा गयाा।

9.	 वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  2024-25 आरबीीआई बुलेुेटि�न जूून, 2025 केे पूूरक केे  
रूप मंें जाारीी कि�याा गयाा।

10.	वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट-दि�संबंर 2025 आरबीीआई बुलेुेटि�न जनवरीी, 2026 केे पूूरक केे  
रूप मंें जाारीी कि�याा गयाा।

11.	मौौद्रि�क नीीति� रि�पोोर्टट  - अक्‍‍तूबर 2025 आरबीीआई बुलेुेटि�न अक्‍‍तूबर 2025 मंें शाामि�ल हैै।

12. नगर नि�गम वि�त्त पर रि�पोोर्टट  - नवंबंर 2024 ₹300 एक प्रति� (कांं�उटर पर) 
₹350 एक प्रति� (डााक प्रभाार सहि�त)

16 अमेेरि�कीी डॉॉलर, एक प्रति� 
(हवााई डााक कुुरि�यर प्रभाार सहि�त)

13. बंैंकिं�ग शब्दाावलीी (अंगें्रेजीी-हि�न्दीी) ₹100 एक प्रति� (कांं�उटर पर) 
₹150 एक प्रति� (डााक प्रभाार सहि�त)

टि�प्पणि�यांं�:
1.	 उपर्युु�क्त प्रकााशनोंं मंें सेे कई प्रकााशन आरबीीआई कीी वेेबसााइट (www.rbi.org.in) पर उपलब्ध हंैं ।
2.	टा ाइम सीीरीीज़ डेेटाा भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा केे डेेटााबेेस मंें उपलब्ध हंैं (https://data.rbi.org.in) |
3.	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक काा इति�हाास 1935-2008 (5 खंंड), भाारत केे प्रमुखु पुसु्तक भंडंाारोंं मंें उपलब्ध हंैं ।
*	 भाारत मंें छाात्रोंं, अध्याापकोंं / व्यााख्याातााओं,ं अकाादमि�क / शैैक्षि�क संसं्थााओं,ं साार्ववजनि�क पुसु्तकाालयोंं और पुसु्तक वि�के्रेतााओं ंकोो रि�याायत दीी जााएगीी बशर्ते उन्हंें पाात्रताा प्रमााण प्रस्तुतु 

करनाा होोगाा ।

भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं केे हााल केे प्रकााशन
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साामाान्य अनुदुेेश

1.	 सभीी संचंाार नि�म्न कोो संबंोोधि�त कि�ए जााएँ:ँ
	नि�दे शेक, रि�पोोर्टट  और ज्ञाान प्रसाार प्रभााग,
	 आर्थि�िक और नीीति� अनुसुंधंाान वि�भााग (डीीआरकेेडीी, डीीईपीीआर),
	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक, अमर भवन, तल मंंजि�ल,
	 सर पीी. एम. रोोड, फोोर्टट , पोोस्ट बॉॉक्स सं.ं 1036. मुंं�बई- 400 001
	टे लीीफोोन: 022-2260 3000 वि�स्ताार: 4002, ईमेेल: spsdepr@rbi.org.in

2.	बि�क्रीी केे लि�ए प्रकााशन प्राातःः 10:30 बजे सेे अपरााह्न 3:00 बजे तक (सोोमवाार सेे शुकु्रवाार) उपलब्ध हंैं।

3.	प्रकााशनोंं कोो कैैश ऑन डि�लीीवरीी केे आधाार पर नहींं दि�याा जााएगाा।

4.	एक बाार बेेचेे गए प्रकााशनोंं कोो वाापस नहींं लि�याा जााएगाा।

5.	प्रकााशन केे पि�छलेे अंकं आम तौौर पर उपलब्ध नहींं होोतेे हंैं।

6.	जहांं� रि�याायतीी मूूल्य काा संकेंेत नहींं दि�याा गयाा हैै, भाारत मंें छाात्रोंं, शि�क्षकोंं, शैैक्षि�क/ अकाादमि�क संसं्थाानोंं, साार्ववजनि�क पुसु्तकाालयोंं और पुसु्तक वि�के्रेतााओं ंकेे 
लि�ए 25 प्रति�शत कीी छूूट उपलब्ध हैै, बशर्ते पाात्रताा काा प्रमााण प्रस्तुतु कि�याा जााए। 

7.	सदस्यताा शुलु्क केे भुगुताान केे लि�ए एनईएफटीी कोो प्रााथमि�कताा दीी जााए और भुगुताानकर्ताा� केे नााम, सदस्यताा संखं्याा (यदि� कोोई होो), खााताा संखं्याा, ताारीीख और 
रााशि� सहि�त लेेनदेने वि�वरण spsdepr@rbi.org.in पर ईमेेल कि�याा जााए याा डााक द्वााराा भेेजाा जााए।

	 ए.	 एनईएफटीी ट्रांं�सफर केे लि�ए अपेेक्षि�त जाानकाारीी इस प्रकाार हैै:
लााभाार्थीी काा नााम आर्थि�िक और नीीति� अनुसुंधंाान वि�भााग, आरबीीआई
बंैंक काा नााम भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक
शााखाा और पताा फोोर्टट , मुंं�बई
बंैंक शााखाा काा आईएफएससीी RBIS0MBPA04

खााताा प्रकाार चाालूू खााताा
खााताा संखं्याा 41-8024129-19

	 बीी.	 गैैर- डि�जि�टल मोोड केे मााध्यम सेे सदस्यताा केे माामलेे मंें, कृृपयाा भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक, मुंं�बई केे नााम पर मुंं�बई मंें देये डि�मांं�ड ड्रााफ्ट/ चेेक भेेजंें।

8.	‘प्रकााशन प्रााप्त न होोनेे ’ संबंंधंीी शि�काायतंें दोो मााह कीी अवधि� केे अंदंर भेेजीी जााएं।ं
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