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∗ ्यह आलेख सथंासख्यकी और सूचनथा प्रबिं सवभथाग के भगुिथान सिंलुन सथांसख्यकी प्रभथाग 
के दीपथांकर सवविथास, ससविथा पथारीक और सीमथा सथागर द्थारथा िै्यथार सक्यथा ग्यथा है। आलेख में 
व्यति सवचथार लेखकों के हैं और जरूरी नहीं सक वे भथारिी्य ररज़व्थ बैंक द्थारथा सथाझथा सकए गए 
हों।

भथारि के व्यथापथार की मथालभथाड़था 
लथागि*

वैजविक कंटेनर जशज्गं उद्योग, वैजविक आ्ूजतथि श्ृखंिा सचंािन का 
एक महतव्ूणथि जहससा, गभंीर दबाव में आ गया कयोंजक जववि वया्ार 
कोजवड-19 महामारी की प्रारजंभक िहर से उत्नन ्तन से उबर 
गया। वैजविक उछाि को प्रजतजबजंबत करते हुए, भारत में मािभाडा 
शुलक भी बढ़ रहा है और हाि की जतमाजहयों में भारत के जनयाथित 
और आयात के बढ़ते मूलय में योगदान द ेरहा है। सरंचनातमक 
वेकटर सवत: प्रजतगमन (एसवीएआर) फे्मवकथि  के तहत आयात 
मात्रा और ्ोक मूलय चैनिों के माधयम से, कंटेनर की कमी और 
बािार के बढ़ते टकराव से उत्नन होने वािे माि भाडा आघातों 
का घरिूे खुदरा कीमतों ्र प्रभाव ्डता है। उचच मािभाडा भी 
खुदरा मुद्ास्ीजत के जिए आयात िागत आघात के प्रभाव 
अतंरण को बढ़ा दतेा है।

भूश्मका

 2020 में कोरोनवथा्यरस के आघथाि से शरुू होने वथाले 
सवविव्यथापी प्रसिबिंों के कथारण मथाल और श्म की आवथाजथाही में 
महतवपूण्थ सगरथावट आई। महथामथारी िब आई जब बे्सकसट और 
्ूयएस-चीन व्यथापथार िनथावों के मदे्नजर वैसविक व्यथापथार पहले से ही 
असनसचिििथाओ ंकथा सथामनथा कर रहथा रथा, सजसने मथालभथाड़था क्षमिथा 
को अपेक्षथाकृि ससरर बनथा सद्यथा रथा और आपूसि्थ श्ृखंलथा बथासिि 
हो गई री (पथात्र एव ंअन्य, 2022)। इसके अलथावथा, महथामथारी की 
शरुुआिी लहरों के दौरथान कोई महतवपूण्थ नई क्षमिथा नहीं जोड़ी 
जथा सकिी री। कंटेनर सशसपगं उद्ोग जो व्यथापथाररक मथाल के 
पररवहन को पूरथा करिथा है और वैसविक आपूसि्थ श्ृखंलथा सचंथालन 
कथा एक महतवपूण्थ सहससथा बनथािथा है, उस सम्य गभंीर दबथाव में 
आ्यथा जब सववि व्यथापथार में िेजी से सिुथार हुआ, सवशेष रूप से पूवशी 
एसश्यथा, प्रशथांि और चीन से सन्यथा्थि में वसृधि से, जो सभी पथार-
महथासथागरी्य व्यथापथार मथागयों पर मथाल भथाड़था लथागि में वसृधि से 
पररलसक्षि हुआ।

 इस सदंभ्थ में, ्यह अध्य्यन भथारि में अिंररथाषट्ी्य व्यथापथार को 
दखेिथा है जो महथामथारी के प्रथारसंभक प्रभथाव के बथाद सफर से शरुू 
हुआ और अब पूव्थ-कोसवि -19 औसि सिरों को पथार कर ग्यथा है 
और इकथाई मूल्य और मथात्रथा सूचकथांकों के सथार-सथार भथारि के 
सलए तै्रमथाससक मूल्य सूचकथांकों कथा उप्योग करके मथाल भथाड़े कथा 
आ्यथाि और सन्यथा्थि मूल्य, इसके भगुिथान सिंलुन (बीओपी) 
सथांसख्यकी से व्यतुपनन घटकों के रूप में व्यथापथार अनपुथाि के सलए 
मथाल भथाड़था के आिथार पर आ्यथाि लथागि और मथालभथाड़था के सलए 
अलग से ्योगदथान कथा सवशे्षण करिथा है। हथाल की अवसि में 
आ्यथाि और सन्यथा्थि कीमिों में मथालभथाड़था कीमि1 की असिक 
भूसमकथा को दखेिे हुए, ्यह भथारि में मदु्थासफीसि की गसिशीलिथा में 
मथालभथाड़था की भूसमकथा की भी जथांच करिथा है।

 वैसविक व्यथापथार की परसपर जड़ुी प्रकृसि महथामथारी के दौरथान 
जोसखम और आघथाि सहनी्यिथा दोनों के्षत्रों से गजुरिी है जो 
इसके ससकुड़ने और फैलने में पररलसक्षि होिी है, प्रथारभं में बथािथाओ ं
और बथाद में आपूसि्थ प्रसिसक्र्यथाओ ंसे सहथा्यिथा प्रथाप्त होिी है। कम 
गसिसवसि ससहि अिंररथाषट्ी्य व्यथापथार में रुकथावट ्यथा कम होिी 
मथांगें और भथारी प्रसिबिंों के मदे्नजर कुछ मथागयों पर सेवथाओ ंके 
सनलंबन के कथारण बदंरगथाहों पर भीड़भथाड़ हो गई, क्योंसक सशसपगं 
कंटेनर जो आमिौर पर आगे-पीछे होिे हैं, कुछ बदंरगथाहों पर 
एकदम रुक से गए (्ूयएनसीटीएिी, 2020)। कंटेनर इनवेंट्ी में 
िेजी से सगरथावट के बीच वथाहकों द्थारथा सववश क्षमिथा प्रबिंन के 
कथारण बथाजथार में उिथार-चढथाव हुआ (अरथा्थि, बदंरगथाहों पर लंबे 
सम्य िक दरेी, सम्य पर नथा पहुचँने वथाले उतपथादों को पहुचंथाने/
सनकथालने/लदवथाने में दरेी की वजह से और जगह की कमी कंटेनर 
की अनपुलबििथा बढ गई। महथामथारी से सबंसंिि श्म की कमी और 
बदलिे व्यथापथार सवरूप- ई-कॉमस्थ में वसृधि, उपभोतिथा खच्थ सपंक्थ -
गहन सेवथाओ ंसे लॉकिथाउन से शरुू सकए गए उपभोतिथा सटकथाऊ 
वसिओु ंऔर सवथास्थ्य सबंिंी आपूसि्थ की िरफ होने, ससहि अन्य 
अिंसन्थसहि कथारणों से ्ेय बथाजथार के उिथार-चढथाव और बढ गए रे, 
सजसने सशसपगं लथागि पर और असिक दबथाव िथालथा (कमली, 
2022)। प्रसिबिंों के बीच लंबे व्यथापथार मथागयों पर खथाली कंटेनरों के 
कम पनुच्थक्रण ने उनकी वैसविक कमी में ्योगदथान सद्यथा, सजससे 

1 मथाल भथाड़था कीमि मथाल को एक सरथान से दूसर ेसरथान िक ले जथाने की भथाड़था/लथागि/
खच्थ/दर है।
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बदले में नए कंटेनरों के उचच प्रीसम्यम / पटे् की दरें हो गई ं
(्ूयसनसेफ, 2021)।

 इस िरह के बढे हुए बथाजथार उिथार चढथाव के कथारण वैसविक 
कंटेनर मथाल भथाड़था लथागि में उस सम्य कई गनुथा वसृधि हुई जब 
सशसपगं उद्ोग पहले से ही बढिी मथंाग को पूरथा करने के सलए सघंष्थ 
कर रहथा रथा, सवशेष रूप से चीन से, जो अन्य के्षत्रों की िलुनथा में 
महथामथारी से जलद ही उबर ग्यथा और वैसविक व्यथापथार में अपनी 
मजबूि ससरसि और एक प्रमखु कंटेनर सनमथा्थिथा होने के कथारण, 
व्यथापथार में पलटथाव में कथाफी ्योगदथान सद्यथा (असिनथासी एव ंअन्य, 
2021)। बथाजथार सचंथासलि सशसपगं लथागि, जैसथा सक फे्टोस 
बथासलटक वैसविक कंटेनर सूचकथांक (एफबीएकस)2 में पररलसक्षि 
होिथा है, 2020 के अिं से लगथािथार 100 प्रसिशि से असिक 
वथासष्थक वसृधि दज्थ कर रहथा है, जो सनरिंर उचच दबथाव कथा सकेंि 
दिेथा है (चथाट्थ  1)। बढोिरी मजबूि मथांग और वैसविक व्यथापथार में 
अपेसक्षि सिुथार की िलुनथा में िेजी को दशथा्थिी है (चथाट्थ  2)। ड््ूयरी 
वैसविक कंटेनर सूचकथांक के अनसुथार सभी व्यथापथार सलंक पर सशसपगं 
कंटेनरों और कंटेनर मथालभथाड़था दरों की कीमिों में वसृधि हुई है, जो 
ससिंबर-अकटूबर 2021 के दौरथान ररकॉि्थ सशखर को छूने के बथाद 
ऊंचे सिर पर बनथा हुआ है (चथाट्थ  3)।

 वैसविक कमोसिटी कीमिों और पररवहन लथागि में वसृधि को 
दशथा्थिे हुए, ्ूयरो के्षत्र और अमेररकथा में मदु्थासफीसि और मदु्थासफीसि 
की अपेक्षथाओ ंमें हथाल की अवसि में कथाफी वसृधि हुई है (चथाट्थ  4ए, 
4बी)। उचच लथागि के मदु्थासफीसि प्रभथाव कथा आकलन करने के 
सलए, ओईसीिी सशसपगं लथागि में 50 प्रसिशि की वसृधि के प्रभथाव 
अिंरण को उपभोतिथा मूल्य मदु्थासफीसि (पण्य वसि ुआ्यथाि मूल्य 

2 ्यह एक प्रमखु अिंररथाषट्ी्य मथालभथाड़था दर सूचकथांक है, सजसे बथासलटक एकसचेंज के 
सह्योग से बनथा्यथा ग्यथा है और जो 40 फीट कंटेनर सशसपगं के सलए बथाजथार दर प्रदथान करिथा 
है।

चार्थ 1: फे्ररोस बाश््रक वैश्विक कंरेनि सूचकाकं (एफबीएकस)
 (अमरेिकी डॉिि, 7 श्दवसीय औसत वर्थ दि वर्थ का प्रश्तशत परिवत्थन)

स्रोत: बलूमबग्थ।

चार्थ 2: वैश्विक कंरेनि प्रवाह क्मता सूचकाकं (एसए)
औि वैश्विक आयात का मू् य (सीआईएफ)

श्रपपणी: एसए: मौसमी समथा्योसजि।
स्रोत: सीईआईसी।
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मदु्थासफीसि के मथाध्यम से) को चथार सिमथासह्यों के बथाद लगभग 0.2 
प्रसिशि अकं िक सीसमि करिथा है, कुल मथाल के मूल्य में पररवहन 
की लथागि कथा सहससथा कम है(नेफ्ूयसी और रुससिकेली, 2021)। 
एक अन्य अध्य्यन अमेररकी मदु्थासफीसि पर सशसपगं लथागि के 
प्रभथाव को दखेिथा है और अनमुथान लगथािथा है सक सशसपगं लथागि में 
15 प्रसिशि की वसृधि से एक वष्थ के बथाद कोर मदु्थासफीसि में 0.10 
प्रसिशि की वसृधि होिी है (हेररफोि्थ एव ंअन्य, 2016)।

 फरवरी 1992 से सदसबंर 2021 िक 46 दशेों के एक नमूने के 
आिथार पर, सशसपगं लथागि को मदु्थासफीसि को बथारीकी से प्रभथासवि 
करिे हुए पथा्यथा ग्यथा ह ै (सनगल एव ंअन्य, 2022) । अध्य्यन कथा 
सनषकष्थ है सक वैसविक सशसपगं लथागि में एक मथानक सवचलन वसृधि आम 
िौर पर 12 महीनों में घरलूे हेिलथाइन मदु्थासफीसि में 0.15 प्रसिशि 
सबनदओु ंकी वसृधि करिी ह।ै भले ही महथामथारी की लहरों कथा प्रसिकूल 
प्रभथाव अभी भी दसुन्यथा के सवसभनन सहससों में समसष्ट-आसर्थक 
ससरसि्यों पर बनथा हुआ है, ्ूयके्रन पर रूसी आक्रमण अिंररथाषट्ी्य 
व्यथापथार, वसृधि और कीमिों के सलए एक और गभंीर आसर्थक आघथाि 
के रूप में आ्यथा है (ओईसीिी, 2022)।

 शेष अध्य्यन पथंाच खंिों में सवभथासजि सक्यथा ग्यथा है। खंि II 
भथारि के मकुथाबले अिंररथाषट्ी्य पण्य वसि ु व्यथापथार और मथाल 
भथाड़था में कुछ उभरिे शैलीगि ि्थ्यों को प्रसििु करिथा है, सजसमें 
उनके इकथाई मूल्य और मथात्रथा सूचकथांक में रुझथान शथासमल हैं। खंि 
III मथालभथाड़े के सलए अलग से इकथाई मूल्य सूचकथांकों के सनमथा्थण 
को सपष्ट करिथा है और मथाल भथाड़था दरों में वैसविक उछथाल के सदंभ्थ 
में आ्यथाि मूल्यों में समग् वसृधि में मथाल भथाड़े के ्योगदथान कथा 
अनमुथान लगथािथा है। खंि IV घरलूे खदुरथा मदु्थासफीसि पर मथाल 
भथाड़था कीमिों के आघथािों के प्रभथाव की जथांच करिथा है और 
सरंचनथातमक वेकटर सवि: प्रसिगमन (एसवीएआर) फे्मवक्थ  कथा 
वण्थन करिथा है। खंि V में समथापन होिथा है।

चार्थ 3: ड्यूिी वैश्विक कंरेनि सूचकाकं
(अमरेिकी डॉिि में 40 फीर कंरेनि श्शप किन ेके श्िए)

स्रोत : बलूमबग्थ।

स्रोत : बलूमबग्थ।

चार्थ 4ए: सीपीआई मदु्ासफीश्त (प्रश्तशत में) चार्थ 4बी: मदु्ासफीश्त की अपेक्ाए ँ(प्रश्तशत में)
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II. भाित का कमरोश्डरी वयापाि औि माि भाड़ा िागत - 
शैिीबधि तथय

ए) वयापक वैश्विक वयापाि मदंी के बाद वी-आकाि की 
रिकविी3: अिंररथाषट्ी्य कमोसिटी कीमिों में सगरथावट 
के सथार, सवशेष रूप से कचचे िेल की कमजोर वैसविक 
मथांग के सथार, अिंररथाषट्ी्य व्यथापथार जो 2016-17 में 
ठीक हो ग्यथा रथा, अमेररकथा और चीन के बीच व्यथापथार 
िनथाव के कथारण भी, ्ूयरोप में अव्यवससरि बे्सकसट की 
आशकंथा और एक मंद वैसविक उतपथादन पररदृश्य के 
कथारण भी 2018-19 की दूसरी छमथाही और 2019-20 
में और सफर से खरथाब हो ग्यथा (अकंटथाि, 2021)। 
व्यथापक व्यथापथार मंदी भथारि के व्यथापथार आवथाजथाही और 
उनकी वसृधि दर में भी पररलसक्षि हुई (चथाट्थ  5)। कोसवि-
19 महथामथारी के आगमन के सथार, सजसके बथाद खपि 
और सनवेश में िेज कमी आई, और 2020-21 की 
पहली छमथाही के दौरथान अिंररथाषट्ी्य कमोसिटी की 
कीमिों में सगरथावट आई, भथारि के व्यथापथाररक सन्यथा्थि 
और आ्यथाि में 2020-21 में क्रमशः 7.3 प्रसिशि और 
18.0 प्रसिशि की कमी आई।

 दबथाव की ससरसि के जवथाब में नीसिगि समर्थन और 
प्रोतसथाहन पैकेजों को शरुू करने, और टीकथाकरण 
कवरजे में वसृधि के सथार लॉकिथाउन उपथा्यों में िीर-ेिीर े
ढील दनेे से घरलूे मथंाग में िेजी से सिुथार हुआ और 
2021 में आपूसि्थ श्ृखंलथाओ ं में सिुथार हुआ। ओपेक 
पलस द्थारथा असिक सखिी से आपूसि्थ प्रसिबिंों के सथार 
वष्थ के दौरथान िेल की कीमिों की गसिकी में िीर-ेिीर े
बदलथाव आ्यथा, ओपेक के सबसे बड़े उतपथादकों द्थारथा 
असिररति सवैसचछक उतपथादन कटौिी द्थारथा समसर्थि, 
ईिंन की लथागि को और बढथा सद्यथा ग्यथा, जो बदले में 
उचच व्यथापथार मूल्यों में जोड़था ग्यथा। भथारि की व्यथापथाररक 
आवथाजथाही और उनकी वसृधि दर में भी ससरर लगथािथार 
पलटथाव पररलसक्षि हुआ।

(बी) बढ़ा हुआ माि भाड़ा औि श्शश्पगं िागत4: मथालभथाड़था 
लथागि में वैसविक उछथाल भथारि के व्यथापथार में भी 
पररलसक्षि होिथा है। व्यथापथार में सफर से उछथाल और 
बढिे मथाल भथाड़े के अनरुूप, हथाल की अवसि में भथारि 
के सन्यथा्थि और आ्यथाि में मथाल भथाड़े कथा अनपुथाि भी 
बढथा है (चथाट्थ  6 और 7)।

3 वैसविक व्यथापथार पलटथाव उममीदों को मथाि दिेथा है लेसकन के्षत्री्य सभननिथाओ ंसे सचसनिि 
होिथा है, पीआरईएसएस/889 िबल्ूयटीओ (https://www.wto.org/english/
news_e/pres21_e/pr889_e.htm)।

4 https://unctad.org/news/shipping-during-covid-19-why-container-
freight-rates-have-surged.

चार्थ 5: माि का आयात औि श्नया्थत – िागत

स्रोत: आरबीआई।
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चार्थ 6: आयात - आयात अनपुात में मू् य औि माि भाड़ा

स्रोत: आरबीआई।
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 हथालथांसक कोसवि-19 की मथांग में व्यविथान के जवथाब में 
2020-21 की पहली सिमथाही में व्यथापथार में कथाफी 
सगरथावट आई, कुल सन्यथा्थि और आ्यथाि के सलए मथाल 
भथाड़े कथा अनपुथाि बढथा हुआ रहथा क्योंसक मथाल भथाड़था 
शलुक बढथा हुआ रथा और अससरर रहथा। 2021-22 की 
दूसरी सिमथाही के बथाद से लॉकिथाउन प्रसिबिंों में ढील 
और आसर्थक गसिसवसि्यों में पररणथामी ज़ोर पकड़ने के 
सथार सवदशे व्यथापथार में िीर-ेिीर ेवसृधि हुई। व्यथापथार मथांग 
में िेजी ने मथाल भथाड़था शलुक को आ्यथाि अनपुथाि में बढथा 
सद्यथा जो आम िौर पर 3.5 प्रसिशि के आसपथास ससरर 
रहथा, जो सक 2021-22 की िीसरी सिमथाही िक 4.9 
प्रसिशि रथा। इसी िरह, सन्यथा्थि अनपुथाि में मथाल भथाड़था 
2021-22 की िीसरी सिमथाही में बढकर 5.7 प्रसिशि 
हो ग्यथा, जो महथामथारी से पहले की अवसि के दौरथान 5 
प्रसिशि से कम रथा।

(सी) बढ़ते इकाई मू् य5: इकथाई मूल्य (मथाल भथाड़था ससहि) 
और आ्यथाि के सलए मथात्रथा सूचकथांकों में कोसवि-19 की 
पहली लहर के बथाद वसृधि हुई है। जैसथा सक आ्यथाि मथात्रथा 
सूचकथांकों ने पूव्थ-महथामथारी के सिर के सथार पकड़था, 
इकथाई मूल्य सूचकथांक ने अपनथा िेज़ी से ऊपर की ओर 

बढनथा जथारी रखथा, सजससे आ्यथाि को बढथाने में कीमिों 
(लथागि ससहि मथालभथाड़था) की बढिी भूसमकथा कथा सकेंि 
समलथा। दूसरी ओर, मथात्रथा और मूल्य दोनों ने 2020-21 
की पहली सिमथाही और 2021-22 की िीसरी सिमथाही 
के बीच पण्य वसि ु सन्यथा्थि में वसृधि में ्योगदथान सद्यथा 
(चथाट्थ  8 और 9)6।

चार्थ 7: श्नया्थत - श्नया्थत अनपुात में मू् य औि माि भाड़ा

स्रोत : आरबीआई।

चार्थ 8: इकाई मू् य सूचकाकं (यूवीआई) औि आयात के 
श्िए मात्ा सूचकाकं (कयूआई)

स्रोत : िीजीसीआईएस।

5 उचच मथालभथाड़था दरों ने आसर्थक सिुथार पर एक छथा्यथा िथाली, अकंटथाि/पे्रस/
पीआर/2021/040 (https://unctad.org/press-material/high-freight-rates-
cast-shadow-over-economic-recovery) ।

6 जबसक आ्यथाि सूचकथांकों ने कोई मौसमी पररवि्थन नहीं सदखथा्यथा, मौसमी्यिथा इकथाई 
मूल्य और सन्यथा्थि के मथात्रथा सूचकथांकों में दखेी गई।

चार्थ 9 : इकाई मू् य सूचकाकं (यूवीआई) औि श्नया्थत के 
श्िए मात्ा सूचकाकं (कयूआई)

स्रोत : िीजीसीआईएस।
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III. कीमत सूचकाकंों का श्नमा्थण औि हाि के रुझान

 पण्य वसि ुके सन्यथा्थि और आ्यथाि के सलए मथाल भथाड़था कीमि 
सूचकथांकों के सनमथा्थण के सलए िीन व्यथापक चर, अरथा्थिट मूल्य (वी), 
कीमि (पी) और मथात्रथा (क्ूय) पर सवचथार सक्यथा जथािथा है। ‘लथागि, 
बीमथा और मथाल भथाड़था’ (सीआईएफ) के आिथार पर मथापे गए कुल 
आ्यथाि में बीमथा की बहुि कम सहससेदथारी को दखेिे हुए, इसे 
लथागि के िहि शथासमल सक्यथा ग्यथा है। दूसर ेशबदों में, कुल आ्यथाि 
कीमि को दो व्यथापक समूहों में सवभथासजि सक्यथा ग्यथा है, जैसे 
लथागि (सी) और मथाल भथाड़था (एफ)।

 चूसंक सन्यथा्थिों को फ्ी ऑन बोि्थ (एफओबी) आिथार पर 
सकंसलि सक्यथा जथािथा है, कुल सन्यथा्थि कीमि लथागि के बरथाबर 
होिी है और िदनसुथार, मथालभथाड़था कीमि को अलग से सनिथा्थररि 
करने की आवश्यकिथा होिी है। मथान लें सक चर मूल्य, कीमि और 
मथात्रथा के सलए Vji,t, Pji,t, Qji,t है सजसमें सम्य ‘t’ पर व्यथापथार ‘j’ 
के सलए समूह ‘i’ कथा है, जहथां, i = एफ़, सी; और जे = एम, एकस; 
एम और एकस क्रमशः आ्यथाि और सन्यथा्थि दशथा्थिे हैं। सबंिंों के 
आिथार पर,

 ...(1)

  ...(2) 

 ...(3)

और  ...(4) 

 आ्यथाि के सलए मथाल भथाड़था (एफ) और लथागि (सी) की 
कीमिों की गणनथा की जथािी है। ्यह ध्यथान सद्यथा जथा सकिथा है सक 
समीकरण (1) कुल भथाड़था मूल्य और आ्यथाि लथागि के ्योग कथा 
प्रसिसनसितव करिथा है, जो क्रमशः समीकरणों (2) और (3) द्थारथा 
कीमि और मथात्रथा सूचकथांकों के उतपथाद के रूप में अलग-अलग 
सनिथा्थररि सकए जथािे हैं। समीकरण (2) में,  बीओपी आकंड़ों में 
उपलबि मथालभथाड़े के तै्रमथाससक मूल्य के आिथार पर सनसम्थि 
मथालभथाड़े कथा मूल्य सूचकथांक है। समीकरण (2) मथालभथाड़था मूल्य 
सूचकथांक और मथालभथाड़था मथात्रथा सूचकथांक के गणुथांक के रूप में 
मथालभथाड़था मूल्य सूचकथांक कथा प्रसिसनसितव करिथा है। इसके 
अलथावथा, जैसथा सक समीकरण (4) द्थारथा दशथा्थ्यथा ग्यथा है, मथालभथाड़था 
और आ्यथाि लथागि के अनरुूप मथात्रथा को आ्यथाि मथात्रथा सूचकथांक 
के समथान मथानथा जथािथा है। िदनसुथार, मथालभथाड़था कीमि सूचकथांक 
कथा सनमथा्थण मथालभथाड़था मूल्य सूचकथांक को आ्यथाि मथात्रथा सूचकथांक 

से सवभथासजि करके सक्यथा जथािथा है। आ्यथाि कीमिों में पररवि्थन के 
सलए लथागि और मथालभथाड़े के भथार ्योगदथान की गणनथा उनके मूल्यों 
के शे्यरों को भथार के रूप में लेकर की जथािी है, सजसे बदले में 
लथागि और मथाल भथाड़था दोनों के सलए समथान मथात्रथा की िथारणथा के 
िहि कीमिों के कथा्य्थ के रूप में व्यति सक्यथा जथा सकिथा है। सम्य 
‘t’ पर आ्यथाि में लथागि और मथाल भथाड़े के भथार हैं

; ...(5)

और , क्रमश:.  ...(6) 

 सन्यथा्थि के मथामले में, चूसंक मथाल भथाड़े की कीमि को अलग से 
सनिथा्थररि करने की आवश्यकिथा होिी है, मथाल भथाड़था कीमिों की 
गणनथा के सलए उप्योग सकए जथाने वथाले सबंिं हैं

;  ...(7) 

और , ...(8) 

 जहथां 
 
और  क्रमशः सन्यथा्थि मथालभथाड़था और मथाल के कुल 

सन्यथा्थि के कथारण प्रथाप्त अिंवथा्थह हैं। समीकरण (8) को (7) से सल्यथा 
ग्यथा है, क्योंसक सन्यथा्थि और प्रथाप्त अिंवथा्थह के मूल्य समथान हैं। 
सन्यथा्थि भथाड़था कीमि सूचकथांक के सनमथा्थण के सलए, सन्यथा्थि मथाल 
भथाड़था मूल्य श्ृखंलथा को सूचकथांक  में पररवसि्थि सक्यथा जथािथा है, 
और सन्यथा्थि मथात्रथा सूचकथांक के सथार समथा्योसजि सक्यथा जथािथा है।

 उपरोति दृसष्टकोण कथा पथालन करिे हुए और इकथाई मूल्य 
सूचकथांक (्ूयवीआई) पर सिमथाही िेटथा, मथात्रथा सूचकथांक (क्ूयआई) 
और 2013-14 की पहली सिमथाही से 2021-22 की िीसरी 
सिमथाही की अवसि के सलए आ्यथाि/सन्यथा्थि पर मथाल भथाड़था (मूल्य 
के सदंभ्थ में) और लॉकिथाउन िमी कथा उप्योग करिे हुए, मथाल 
भथाड़था की कीमिों कथा अनमुथान लगथा्यथा ग्यथा है। एकस-13 अररमथा-
सीटटस पधिसि कथा उप्योग करिे हुए मौसमी रूप से समथा्योसजि 
सिमथाही-दर-सिमथाही (क्ूय-ओ-क्ूय) वसृधि दर, व्यथापथार पर मथालभथाड़था 
की कीमिों के प्रभथाव को मथापने के सलए उप्योग की जथािी है।

 सन्यथा्थि मथात्रथा सूचकथांक (क्ूयआई) 2019-20 िक सि3 में 
मौसमी सशखर िक पहुचंिथा हुआ दखेथा ग्यथा है। हथालथांसक, बथाद में 
महथामथारी की लगथािथार लहरों के सथार, सवरूप टूट ग्यथा प्रिीि होिथा 
है। िदनसुथार, इस श्ृखंलथा के सलए मौसमी समथा्योजन करिे सम्य, 
प्रभथावी अवसि 2013-14 की पहली सिमथाही से 2019-20 की 
चौरी सिमथाही के रूप में ली गई है।
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 रथाषट्व्यथापी लॉकिथाउन और व्यथापथार में सगरथावट के कथारण, 
सन्यथा्थि मथालभथाड़था कीमि सूचकथांक के सलए वष्थ-दर-वष्थ (वदव) 
वसृधि दर ने 2021-22 की पहली छमथाही के दौरथान मजबूि आिथार 
प्रभथाव दज्थ सक्यथा, हथालथांसक आ्यथाि मथालभथाड़े कीमि सूचकथांक पर 
आिथार प्रभथावों कथा प्रभथाव बहुि कम रथा (अनबुिं में चथाट्थ  ए1, ए2 
और सथारणी ए1)। चूसंक सथाल-दर-सथाल वसृधि दर आिथार प्रभथाव के 
सलए असिसवेंदनशील है, सिमथाही-दर-सिमथाही (क्ूय-ओ-क्ूय) वसृधि 
गसि कथा उप्योग शेष अध्य्यन में सक्यथा जथािथा है। इसके अलथावथा, 
इस दृसष्ट से सक मौसमी कथारक अिंसन्थसहि अलपकथासलक व्यवहथार 
को छुपथा सकिे हैं, श्ृखंलथा कथा परीक्षण सक्यथा जथािथा है और क्ूय-
ओ-क्ूय वसृधि दरों कथा उप्योग करिे हुए मौसमी रूप से समथा्योसजि 
सक्यथा जथािथा है।

 घरलूे मदु्थासफीसि पर आ्यथाि लथागि और मथाल भथाड़था कीमि 
के आघथािों के प्रभथावों कथा सवशे्षण एसवीएआर पधिसि (ससमस 
1987; ससमस और झथा 1998) के मथाध्यम से सक्यथा ग्यथा है और 
इसकथा वण्थन खंि IV में सक्यथा ग्यथा है। इस सदंभ्थ में, ्यह उललेख 
सक्यथा जथा सकिथा है सक, अमेररकी अर्थव्यवसरथा के मथामले में, 
एसटनथासी एव ंअन्य. (2021) एसवीएआर सवसि और हेररफोि्थ एव ं
अन्य के मथाध्यम से बढी हुई पररवहन लथागि के प्रभथाव कथा सवशे्षण 
और मथात्रथा सनिथा्थररि करिथा है, (2016)। इसके अलथावथा, कोस और 
उनल (2021) ने एसवीएआर मॉिल के आिथार पर िेल की 
कीमि और िकुशी की मदु्थासफीसि पर इसके अससररिथा प्रभथाव कथा 
सवशे्षण सक्यथा।

 आयात: ्यह पिथा लगथाने के सलए सक क्यथा भथारि में मथालभथाड़था 
शलुक ने बढिे वैसविक सशसपगं लथागि के सदंभ्थ में बढिे व्यथापथार 
लथागिों में असिक भूसमकथा सनभथाई है, मथाल भथाड़े के सलए इकथाई 
मूल्य सूचकथांक और आ्यथाि के सलए लथागि अलग से सनकथाली गई 
है (चथाट्थ  10) सदंभ्थ अवसि 2013-14 की पहली सिमथाही से 
2021-22 की िीसरी सिमथाही ्ूयवीआई और क्ूयआई पर आिथाररि 
है सजसमें आ्यथाि में मथालभथाड़था अनपुथाि को भथार के रूप में उप्योग 
सक्यथा जथािथा है। ्यह दखेथा ग्यथा है सक 2020-21 की िीसरी सिमथाही 
के बथाद से मथालभथाड़था कीमि सूचकथांक में िेजी से वसृधि हुई है, 
जबसक लथागि सूचकथांक 2020-21 की पहली सिमथाही से िीर-ेिीर े
बढथा है। इसके असिररति, मथाल भथाड़था कीमि सूचकथांक में मौसमी 
उिथार-चढथाव मखु्य रूप से प्रत्ेयक वष्थ के जनवरी-मथाच्थ के दौरथान 
प्रदसश्थि होिथा है (अनबुिं में सथारणी ए2 )।

 आ्यथाि कीमि सूचकथांक के सिमथाही बदलथाव में मथालभथाड़था 
कीमि और लथागि के ्योगदथान के सवशे्षण से सकेंि समलिथा है सक 

2021-22 की पहली और दूसरी सिमथाही के दौरथान आ्यथाि मूल्य 
(और इससलए मूल्य में) में वसृधि के सलए मथाल भथाड़े की कीमि ने 
कथाफी ्योगदथान सद्यथा है (चथाट्थ  11)। हथालथांसक, समग् इकथाई कीमि 
सूचकथांक में मथाल भथाड़था कीमि सूचकथांक की सहससेदथारी में उिथार-
चढथाव आ्यथाि कीमि सूचकथांक के मौन अनकु्रसमक वसृधि के कुछ 
प्रकरणों से भी प्रभथासवि रथा (जैसे, सि2: 2016-17, सि1: 2017-
18 और सि3: 2019-20) (कथाले रगं में छथा्यथंासकि)। 2021-22 

स्रोत: िीजीसीआईएस और लेखकों की गणनथा।
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चार्थ 10: आयात यूवीआई, माि भाड़ा कीमत (एसए) औि 
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चार्थ 11: आयात कीमत सूचकाकं की कयूओकयू वृश्धि
में मािभाड़ा कीमत औि िागत का यरोगदान

स्रोत : लेखकों की गणनथा।
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की पहली छमथाही के दौरथान मथालभथाड़था कीमि कथा सकथारथातमक 
्योगदथान, बढिे आ्यथाि कीमि सूचकथांक में सपष्ट रूप से प्यथा्थप्त रथा। 
हथालथांसक, बथाद की अवसि में ्योगदथान कम हो ग्यथा क्योंसक लथागि 
घटक को असिक प्रभतुव प्रथाप्त हुआ।

 कुल आ्यथाि कीमिों (्ूयवीआई) में मथालभथाड़था और लथागि के 
्योगदथान को मथालभथाड़था कीमि और लथागि के अनपुथाि में कुल 
आ्यथाि कीमिों की क्ूय-ओ-क्ूय सवकथास दर को सविररि करके 
दखेथा ग्यथा रथा (चथाट्थ  12 ए)। ्यह दखेथा ग्यथा है सक हथाल की अवसि 
में मथालभथाड़था की कीमिों में बदलथाव से प्रभथासवि कुल आ्यथाि 
कीमिों में बदलथाव कथाफी महतवपूण्थ रे (चथाट्थ  12बी)।

 जब वैसविक व्यथापथार में कथाफी सगरथावट आई, कुछ जहथाजों / 
मथागयों की प्रसिबसंिि आवथाजथाही की अवसि में 2020-21 की पहली 
सिमथाही के दौरथान आ्यथाि कीमिों में बड़ी सगरथावट के बथावजूद, 
उचच मथालभथाड़था कीमिें मथालभथाड़था की कीमिों में अससररिथा को 
दशथा्थिी है। हथालथांसक, जैसथा सक पहले उललेख सक्यथा ग्यथा है, सदंभ्थ 
अवसि की नवीनिम िीन सिमथासह्यों में मथालभथाड़था की कीमिों में 
एक सपष्ट वसृधि कथा अनभुव हुआ, सजसने आ्यथाि की कीमिों में भी 
वसृधि में ्योगदथान सद्यथा।

 श्नया्थत: कोसवि-19 की पहली लहर के दौरथान 2020-21 
की पहली सिमथाही में, हथालथांसक सन्यथा्थि मूल्य के सथार-सथार मथात्रथा 

के सलहथाज से भी कथाफी सगर ग्यथा रथा, मथालभथाड़था प्रथासप्त्यों में कमी 
नहीं आई, जो पररवहन सेवथा की कीमिों में दृढिथा को दशथा्थिथा है। 
महथामथारी के दौरथान वथाहकों में कम क्षमिथा उप्योग भी मथालभथाड़था 
शलुक में सगरथावट को रोक सकिथा रथा। सीमथाओ ंके खलुने के सथार, 
मथालभथाड़था की कीमिों में सपष्ट रूप से ऊपर की ओर बदलथाव दखेथा 
ग्यथा, जो सक 2021-22 की िीसरी सिमथाही में में सन्यथा्थि मथात्रथा में 
वसृधि के बथावजूद मजबूि बनथा रहथा (चथाट्थ  13)।

स्रोत: लेखकों की गणनथा।

चार्थ 12ए: आयात कीमत सूचकाकं की कयूओकयू वृश्धि में 
मािभाड़ा कीमत औि िागत का आनुपाश्तक यरोगदान

चार्थ 12बी: आयात कीमत सूचकाकं की कयूओकयू वृश्धि में 
मािभाड़ा कीमत का यरोगदान

चार्थ 13 : श्नया्थत के मािभाड़ा कीमत, मात्ा औि मू्य  
का मौसमी रूप स ेसमायरोश्जत

स्रोत : लेखकों की गणनथा।

प्रस
िश

ि

प्रस
िश

ि
सू

चक
था ंक

मथालभथाड़था कीमि
मथालभथाड़था कीमि

लथागि आ्यथाि कीमि सूचकथांक  
(दथा्यथा ँमथान)

सन्यथा्थि क्ूयआई मथालभथाड़था मूल्य मथालभथाड़था कीमि

जू
न-

14

सद
स

-ं1
4

जू
न-

15

सद
स

-ं1
5

जू
न-

16

सद
स

-ं1
6

जू
न-

17

सद
स

-ं1
7

जू
न-

18

सद
स

-ं1
8

जू
न-

19

सद
स

-ं1
9

जू
न-

20

सद
स

-ं2
0

जू
न-

21

सद
स

-ं2
1

जू
न-

14
सद

स
-ं1

4
जू

न-
15

सद
स

-ं1
5

जू
न-

16
सद

स
-ं1

6
जू

न-
17

सद
स

-ं1
7

जू
न-

18
सद

स
-ं1

8
जू

न-
19

सद
स

-ं1
9

जू
न-

20
सद

स
-ं2

0
जू

न-
21

सद
स

-ं2
1

जू
न-

13
सद

स
-ं1

3
जू

न-
14

सद
स

-ं1
4

जू
न-

15
सद

स
-ं1

5
जू

न-
16

सद
स

-ं1
6

जू
न-

17
सद

स
-ं1

7
जू

न-
18

सद
स

-ं1
8

जू
न-

19
सद

स
-ं1

9
जू

न-
20

सद
स

-ं2
0

जू
न-

21
सद

स
-ं2

1



147

भारत के व्ापार की मालभाड़ा लागत आलेख

आरबीआई बलेुटिन जून 2022

IV. खुदिा मदु्ासफीश्त के श्िए मािभाड़ा कीमतों में वृश्धि के 
प्रभाव

 व्यथापथार चैनल के मथाध्यम से घरलूे मदु्थासफीसि के सलए वैसविक 
मथालभथाड़था कीमिों में वसृधि कथा सनसहिथार्थ पथांच चरों के सथार 
एसवीएआर मॉिल के आिथार पर सरथासपि सक्यथा ग्यथा है, जैसे 
आ्यथाि लथागि सूचकथांक ( ), मथालभथाड़था कीमि सूचकथांक ( ), 
आ्यथाि मथात्रथा सूचकथांक ( ), घरलूे रोकमूल्य कीमि सूचकथांक (

) और घरलूे उपभोतिथा मूल्य सूचकथांक ( ) सदंभ्थ अवसि 
2013-14 की पहली सिमथाही से 2021-22 की िीसरी सिमथाही के 
सलए। इन चरों की सिमथाही-दर-सिमथाही (क्ूयओक्ूय) मौसमी रूप से 
समथा्योसजि वसृधि दर को एसवीएआर प्रणथाली में सनमनसलसखि 
सरंचनथा के सथार मथानथा जथािथा है:

 जहथंा,  कथा अर्थ सिमथाही दर सिमथाही मदु्थासफीसि है, और ‘q’ 
आ्यथाि की मथात्रथा की सिमथाही दर सिमथाही वसृधि दर है। ्यह उललेख 
सक्यथा जथा सकिथा है सक, हथालथांसक हथाल की अवसि में, सववि पण्य 
कीमिों में वसृधि को बढिी मदु्थासफीसि और मदु्थासफीसि की 
अपेक्षथाओ ंके सलए एक प्रमखु चथालक के रूप में पहचथानथा ग्यथा है, 
सववि पण्य कीमिों को एसवीएआर प्रणथाली में इस दृसष्ट से नहीं 
मथानथा जथािथा है सक आ्यथाि लथागि पर इसके प्रभथाव के कथारण 
अनभुवजन्य पररणथाम को ्यह खरथाब कर सकिथा है ।

 एसवीएआर प्रणथाली के सलए च्यसनि कीमि सूचकथांकों में, 
घरलूे मूल्य सूचकथांकों को अत्यसिक सहसबंधि पथा्यथा ग्यथा है। 
जबसक िबल्ूयपीआई कमोसिटी कीमि सूचकथांक होने के कथारण 
आ्यथाि लथागि के सथार उचच सहसबंिं है, सीपीआई सजसमें 
सेवथाओ ंकी कीमि भी शथासमल है, आ्यथाि लथागि के सथार कमजोर 
सह-गसिशील है। सूचकथांकों की क्ूयओक्ूय वसृधि दर के सदंभ्थ में, 
जबसक आ्यथाि लथागि और मथाल भथाड़था कीमि िबल्ूयपीआई के 
सथार सह-गसिशील पथा्यथा जथािथा है, सीपीआई के सथार उनकथा 
सहसबंिं अपेक्षथाकृि कम है (सथारणी 1 और चथाट्थ  14), जो सवसभनन 
बथासकेट सरंचनथाओ ंके कथारण हो सकिथा है।

 अलपथावसि समसथामस्यक सबंिंों को सनिथा्थररि करने के सलए 
सरंचनथातमक आघथाि ( ) और अवसशष्ट/त्रसुट्यों ( ) के बीच 
सरंचनथातमक सवसनदवेश सनमनथानसुथार है:

 

 

 

 

 

 इस सवसनदवेश में, सटीक रूप से पहचथानी गई प्रणथाली के सलए 
सथामथान्य प्रसिबिंों के अलथावथा, असिररति प्रसिबिं  मॉिल 
कथा अनमुथान लगथािे हुए लगथा्यथा जथािथा ह ै िथासक आ्यथाि लथागि 
आमिौर पर िबल्ूयपीआई पर इसके प्रभथाव के मथाध्यम से सीपीआई 
आिथाररि मदु्थासफीसि को प्रभथासवि करगेी, न सक सीिे 7।

सािणी 1: कीमत सूचकाकं औि उनकी वृश्धि दिों  
के बीच सहसबंधं

 आयात िागत डब्यूपीआई सीपीआई

मथालभथाड़था कीमि 0.78 (0.13) 0.86 (0.28) 0.62 (0.07)
आ्यथाि लथागि  0.79 (0.71) 0.38 (0.06)
िबल्ूयपीआई   0.83 (0.25)

नरोर: कोष्ठक में सदए गए आकंड़े वसृधि दरों के बीच सबंिं दशथा्थिे हैं।

7 ्यह असिररति प्रसिबिं एक असि-महतवपूण्थ एसवीएआर प्रणथाली की ओर ले जथािथा है, 
जो हथालथांसक समग् पररणथामों को प्रभथासवि नहीं करिथा है। अनमुथासनि गणुथांक आघथाि और 
अवसशष्टों के बीच समसथामस्यक सरंचनथा में प्रकट हुए, ठीक से प्रणथाली को जथानने के सलए 
अनबुिं में सथारणी ए3 दी गई है।

चार्थ 14: सूचकाकं - भाित की आयात िागत, मािभाड़ा 
कीमत , डब्यूपीआई औि सीपीआई

स्रोत: सथांसख्यकी और कथा्य्थक्रम कथा्यथा्थनव्यन मंत्रथाल्य (एमओएसपीआई); वथासणज्य 
और उद्ोग मंत्रथाल्य, और लेखकों की गणनथा।
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 इसके अलथावथा, आ्यथाि लथागि, मथालभथाड़था शलुक और आ्यथाि 
मथात्रथा8 पर कोसवि-19 प्रभथाव को अशंथांसकि करने के सलए 2020 
की दूसरी सिमथाही के बथाद से एक िमी पेश की गई है (अनबुिं में 
चथाट्थ  ए3, ए4, ए5), जब दशेव्यथापी लॉकिथाउन ने पूरी अर्थव्यवसरथा 
अिंररथाषट्ी्य व्यथापथार ससहि को गभंीर रूप से प्रभथासवि सक्यथा रथा। 
इसके बथाद, अगली दो सिमथासह्यों में िीर-ेिीर े लॉकिथाउन हटथा 
सल्यथा ग्यथा। हथालथासँक, िमी चर, 2020 की िीसरी और चौरी 
सिमथाही के सलए महतवहीन पथाए जथािे हैं और अनभुवजन्य सवशे्षण 
के सलए छोड़ सदए जथािे हैं।

 सथारणी 2 आघथाि और अवसशष्टों के बीच समसथामस्यक 
सरंचनथा में प्रकट होने वथाले गणुथांकों के अनमुथासनि मूल्यों को उनके 
महतव के सिरों के सथार दशथा्थिी है। मथालभथाड़था आघथाि, जो 2021-
22 की दूसरी सिमथाही से दसुन्यथा भर में चचथा्थ के कें द् सबदं ुपर है, को 
कई चैनलों के मथाध्यम से घरलूे सीपीआई मदु्थासफीसि के 
समसथामस्यक प्रभथाव अिंरण के रूप में दखेथा जथािथा है। सवशेष रूप 
से, मथालभथाड़था आघथाि (उदथाहरण के सलए, कंटेनरों की कमी से ्यथा 
बथाजथार में उिथार-चढथाव में वसृधि के कथारण) को िबल्ूयपीआई के 
सलए महतवपूण्थ और सकथारथातमक मथानथा जथािथा है और सफर खदुरथा 
सीपीआई को प्रभथासवि करिथा है। दूसरथा, हथालथांसक एक सकथारथातमक 
मथाल भथाड़था कीमि मदु्थासफीसि आघथाि आ्यथाि की मथात्रथा को 
महतवपूण्थ रूप से प्रभथासवि करने के सलए नकथारथातमक रूप से 

प्रभथासवि करिथा पथा्यथा ग्यथा है, आ्यथाि मथात्रथा से घरलूे िबल्ूयपीआई 
मदु्थासफीसि पर प्रभथाव नगण्य दखेथा ग्यथा है। सथार ही, मॉिल को 
सीपीआई पर मथालभथाड़े के आघथाि के प्रत्यक्ष समसथामस्यक प्रभथाव 
कथा पिथा नहीं चलिथा है।

 आवेग प्रसिसक्र्यथा प्रकथा्य्थ (आईआरएफ) के आिथार पर, ्यह 
दखेथा ग्यथा है सक सीपीआई मदु्थासफीसि (क्ूयओक्ूय एसए) पर 
मथालभथाड़था आघथाि कथा प्रभथाव कम होने से पहले लगथािथार दूसरी 
सिमथाही में असिकिम होिथा है (चथाट्थ  15)। इसके अलथावथा पूवथा्थनमुथान 
त्रसुट सवचरण अपघटन से, दूसरी सिमथाही में सीपीआई मदु्थासफीसि 
के कुल पूवथा्थनमुथान त्रसुट सवचरण में मथालभथाड़था आघथाि के 5 प्रसिशि 
से असिक ्योगदथान कथा प्रमथाण, सीपीआई मदु्थासफीसि पर इसके 
प्रभथाव कथा समर्थन करिथा है (चथाट्थ  16)। आ्यथाि की मथात्रथा के मथामले 
में, सीपीआई मदु्थासफीसि के कुल पूवथा्थनमुथान त्रसुट सभननिथा में इसके 
आघथाि कथा ्योगदथान दूसरी सिमथाही की िलुनथा में िीसरी सिमथाही 
में महतवपूण्थ हो जथािथा है, और इस प्रकथार, घरलूे सीपीआई 
मदु्थासफीसि पर इसके अिंरथाल प्रभथाव को रखेथांसकि करिथा है।

 घरलूे खदुरथा मदु्थासफीसि (वदव) पर बसहजथा्थि आघथाि 
(आ्यथाि लथागि/मथालभथाड़था कीमि) के प्रभथाव को मथापने के सलए, 
एसवीएआर प्रणथाली को पहले सबनथा सकसी आघथाि के अनमुथान 
लगथा्यथा जथािथा है और सीपीआई के सलए आिथारभूि पूवथा्थनमुथान और 

सािणी 2: सिंचनातमक वीएआि मॉडि के परिणाम
श्नभ्थि/आघात आयात िागत मािभाड़ा 

कीमत
आयात मात्ा डब्यूपीआई

मथालभथाड़था 
कीमि

0.44
[ 1.89*] C1 

आ्यथाि मथात्रथा 0.15
[ 0.86] C2

-0.36
[ -2.91***] C4

िबल्ूयपीआई 0.14
[ 4.13***] C3

0.09
[3.32***] C5

-0.001
[ -0.02] C7

सीपीआई -0.01
[ -1.00] C6

-0.001
[-0.10] C8

0.15
[2.50**] C9

श्रपपणी: सचनह *,**,*** क्रमश: 10 प्रसिशि, 5 प्रसिशि और 1 प्रसिशि महतवपूण्थिथा 
के सिर को दशथा्थिे हैं।

8 िबल्ूयपीआई और सीपीआई के सलए िमी पेश नहीं सकए गए हैं। िबल्ूयपीआई के सलए, 
मौसमी्यिथा कथा समथा्योजन करिे सम्य, सिमथाही क्ूय1: 2020-21 को सवचथासलि रूप से 
पहचथाने जथाने वथाले गैर रूप से असरथा्यी पररवि्थन के रूप में पहचथानथा जथािथा है, जबसक 
सीपीआई के सलए, सवचथासलि रूप से सकसी भी गैर कथा पिथा नहीं चलिथा है।

चार्थ 15: मािभाड़ा कीमत आघात के श्िए सीपीआई 
मदु्ासफीश्त (कयूओकयू एसए) की प्रश्तश्क्रया

स्रोत : लेखकों की गणनथा।
सिमथाही सखं्यथा
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उनके अनरुूप मदु्थासफीसि सखं्यथा उतपनन की जथािी है। दूसर े
चरण में, इसी िरह की प्रसक्र्यथा को आघथाि के सथार लथागू सक्यथा 
जथािथा है और मदु्थासफीसि के सलए सबंसंिि पूवथा्थनमुथान प्रथाप्त सकए 
जथािे हैं। आघथाि के सथार मदु्थासफीसि पूवथा्थनमुथानों और आिथारभूि 
पूवथा्थनमुथानों के बीच अिंर को वष्थ-दर-वष्थ मदु्थासफीसि पर बसहजथा्थि 
आघथाि के प्रभथाव के रूप में सनिथा्थररि सक्यथा जथािथा है।

 आवेग प्रसिसक्र्यथा प्रकथा्य्थ के आिथार पर, ्यह पथा्यथा ग्यथा है सक 
आ्यथाि मथालभथाड़था लथागि में 10 प्रसिशि की वसृधि से सथाल-दर-
सथाल सीपीआई मदु्थासफीसि अगले छह सिमथासह्यों में कम होने से 
पहले 0.89 प्रसिशि अकं बढने की उममीद है (चथाट्थ  17)। सवशेष 
रूप से, आ्यथाि मथालभथाड़था कीमि में 10 प्रसिशि की वसृधि से 
वथासष्थक उपभोतिथा मूल्य मदु्थासफीसि में 0.21 प्रसिशि की वसृधि 
होिी है (अनबुिं में सथारणी ए4)। इसके अलथावथा, खदुरथा मदु्थासफीसि 
के सलए आ्यथाि लथागि कथा प्रभथाव अिंरण, जो मखु्य रूप से रोक 
मूल्य सूचकथांक चैनल के मथाध्यम से प्रभथासवि होिथा है, मथालभथाड़था 
की ऊंची कीमिों से भी बढ जथािथा है।

V. श्नषकर्थ

 कोसवि-19 महथामथारी-पे्रररि आपूसि्थ पक्ष व्यविथानों ने कई 
के्षत्रों में लेनदने लथागि में वसृधि की, सवशेष रूप से सपंक्थ  गहन वथाले 
के्षत्रों में। सबंधि व्यविथानों ने कमजोर कसड़्यों को उजथागर करिे हुए 
कई गसिसवसि्यों पर प्रसिकूल प्रभथाव िथालथा। मथाल कथा वैसविक 
पररवहन एक ऐसथा खंि रथा सजसे प्रसिसक्र्यथा दनेे में सम्य लगथा है 
क्योंसक महथामथारी की प्रथारसंभक लहर के बथाद व्यथापथार सफर से शरुू 
हो ग्यथा है। 2021-22 में वैसविक व्यथापथार में िेज सिुथार के अनरुूप, 
सवशेष रूप से आ्यथाि, जो सन्यथा्थि की िलुनथा में िेजी से पूव्थ-
कोसवि     -19 के सिर को पथार कर ग्यथा, मथाल भथाड़े की लथागि बढी 
और 2020-21 की िीसरी सिमथाही के बथाद िक बढी रही ्यह 
आपूसि्थ -मथांग असिंलुन, बथाजथार में उिथार-चढथाव और सीसमि 
सशसपगं क्षमिथा वसृधि को दशथा्थिथा है। इन सवकथासों ने भथारि ससहि 
दसुन्यथा भर में रसद शलुक को प्रभथासवि सक्यथा, जैसथा सक भथारि के 
सन्यथा्थि  और आ्यथाि के सलए मथालभथाड़था शलुक के अनपुथाि में 
पररलसक्षि होिथा है।

 अध्य्यन भथारि के अिंररथाषट्ी्य व्यथापथार आवथाजथाही को 
दखेिथा है और इकथाई मूल्य और मथात्रथा सूचकथांकों के सथार-सथार 
इसके सिमथाही कीमि सूचकथांकों कथा सनमथा्थण करके आ्यथाि और 
सन्यथा्थि मूल्यों में मथाल भथाड़था शलुक के ्योगदथान कथा सवशे्षण करिथा 
है। हथाल की अवसि में आ्यथाि और सन्यथा्थि कीमिों में मथालभथाड़था 
शलुक की असिक भूसमकथा को दखेिे हुए, अध्य्यन भथारि में 
मदु्थासफीसि की गसिशीलिथा को बढथाने में मथाल भथाड़था लथागि की 
भूसमकथा की भी जथांच करिथा है।

चार्थ 16: सीपीआई मदु्ासफीश्त (कयूओकयू) के श्िए 
पूवा्थनमुान त्शु्र अतंि श्वयरोजन

स्रोत : लेखकों की गणनथा।

चार्थ 17: मािभाड़ा कीमत मदु्ासफीश्त के श्िए सीपीआई 
मदु्ासफीश्त की प्रश्तश्क्रया

स्रोत : लेखकों की गणनथा।

प्रस
िश

ि
प्रस

िश
ि

चौरथाई सखं्यथा
आ्यथाि लथागि
िबल्ूयपीआई

मथालभथाड़था कीमि
सीपीआई

आ्यथाि मथात्रथा

चौरथाई सखं्यथा
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 अध्य्यन में आ्यथाि मथात्रथा और रोक मूल्य चैनलों के मथाध्यम 
से खदुरथा कीमिों पर कंटेनर की कमी और महथामथारी से सबंसंिि 
बथाजथार उिथार चढथाव जैसे मथाल भथाड़था के झटके के प्रभथाव कथा पिथा 
लगथािथा है। आवेग प्रसिसक्र्यथा प्रकथा्य्थ के आिथार पर, अध्य्यन कथा 
अनमुथान है सक आ्यथाि मथाल भथाड़था लथागि में 10 प्रसिशि की वसृधि 
से सथाल-दर-सथाल सीपीआई मदु्थासफीसि में कमी आने से पहले 
अगली छह सिमथासह्यों में 0.89 प्रसिशि अकं बढने की उममीद है। 
सवशेष रूप से, आ्यथाि मथाल भथाड़था कीमि में 10 प्रसिशि की वसृधि 
से वथासष्थक उपभोतिथा मूल्य मदु्थासफीसि में 0.21 प्रसिशि की वसृधि 
होिी है।

 ्यह अध्य्यन हथाल ही में रूस-्ूयके्रन ्यधुि से पहले कथा है और 
इससलए आपूसि्थ श्ृखंलथाओ ंके कथारण होने वथाले व्यविथानों से मथाल 
भथाड़था लथागि पर प्रभथाव को सनिथा्थररि नहीं करिथा है। नई क्षमिथाए ं
आने और अर्थव्यवसरथाओ ं के सथामथान्य होने के सथार पररवहन 
लथागि में ससिंबर 2021 के बथाद से दखेी गई नरमी पहले से ही ्यधुि 
के प्रभथावों के नए दबथाव से बथासिि होने लगी है। इससलए, सवसिथाररि 
सशसपगं लथागि लंबी अवसि के सलए एक न्यथा सथामथान्य हो सकिथा है, 
जो मखु्य रूप से भू-रथाजनीसिक दबथावों के कम होने और आगे 
कोई महथामथारी लहर नहीं होने पर सनभ्थर है।
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अनबुधं
सािणी ए1: भाित के श्नया्थत औि आयात के श्िए मािभाड़ा कीमत सूचकाकं के आधाि प्रभाव

श्तमाश्हयाँ श्नया्थत के श्िए मािभाड़ा कीमत सूचकाकं आयात के श्िए मािभाड़ा कीमत सूचकाकं
आधाि प्रभाव कयूओकयू 

वृश्धि
व-द-व वृश्धि में 

अतंि
आधाि प्रभाव कयूओकयू वृश्धि व-द-व वृश्धि में 

अतंि

2019-20:सि1 -9.9 8.7 -1.2 16.5 -5.2 11.4

2019-20:सि2 -4.0 -2.4 -6.4 -6.2 13.6 7.3

2019-20:सि3 -6.1 9.7 3.6 -13.8 14.1 0.3

2019-20:सि4 10.6 -13.3 -2.8 -2.0 -6.8 -8.8

2020-21:सि1 -8.7 57.1 48.4 5.2 8.6 13.8

2020-21:सि2 2.4 -30.7 -28.3 -13.6 -10.3 -23.9

2020-21:सि3 -9.7 3.5 -6.2 -14.1 -6.0 -20.1

2020-21:सि4 13.3 -10.4 3.0 6.8 11.0 17.8

2021-22:सि1 -57.1 0.8 -56.3 -8.6 18.4 9.8

2021-22:सि2 30.7 5.5 36.2 10.3 12.5 22.8

2021-22:सि3 -3.5 14.7 11.2 6.0 19.4 25.4

सािणी ए2: औसत मौसमी कािक (अवश्ध: 2013-14 स े2020-21)

चि श्त1 श्त2 श्त3 श्त4

आयात िागत 101.0 99.0 100.5 99.8
मािभाड़ा कीमत 97.2 97.1 98.6 106.9
आयात मात्ा 106.0 100.0 97.7 96.3
डब्यूपीआई 100.1 100.5 100.3 99.2
सीपीआई 99.5 100.6 100.6 99.2

सािणी ए3: अनमुाश्नत गणुाकं – एसवीएआि सरीक पहचान प्रणािी

श्नभ्थि\ आघात आयात िागत मािभाड़ा कीमत आयात मात्ा डब्यूपीआई

मािभाड़ा कीमत 0.44
[ 1.89*] C1

आयात मात्ा 0.15
[ 0.86] C2

-0.36
[ -2.91***] C4

डब्यूपीआई 0.14
[ 4.13***] C3

0.09
[3.32***] C5

-0.001
[ -0.02] C7

सीपीआई -0.02
[ -1.20] α5

-0.01
[ -1.09] C6

0.001
[0.04] C8

0.20
[2.77***] C9

नरोर: सचनह *,**,*** क्रमशः 10%, 5% और 1% महतवपूण्थिथा के सिर को दशथा्थिे हैं ।
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सािणी ए4: एसवीएआि फे्मवक्थ  के तहत मािभाड़ा कीमत परिवत्थन के मा्यम स ेघििूे खुदिा मदु्ासफीश्त की प्रश्तश्क्रया

10% आघात अगिे एक सािों में सीपीआई मदु्ासफीश्त 
(व-द-व) की औसत प्रश्तश्क्रया (बीपीएस में)

ए. मथालभथाड़था कीमि 21

   चैनल 1 : आ्यथाि मथात्रथा और िबल्ूयपीआई के माधयम से 10

      चैनल 2 : िबल्ूयपीआई के माधयम से 25

बी.  आ्यथाि लथागि 36

   बी1. मथालभथाड़था कीमि के माधयम से आ्यथाि लथागि 22
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