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अवसंरंचनाा - भाारत कीी वि�काास 
एक्सप्रेसे काा एक इंंजन	

आशुुतोोष रााराावि�कर एवं ंअभि�षेेक रंजंन ^

पि�छलेे दशक केे दौौराान भाारत नेे एक एकीीकृृत और समाावेेशीी 

दृष्टि�कोोण केे सााथ अवसंंरचनाा केे वि�काास पर नीीति�गत जोोर दि�याा 

हैै। इस संंदर्भभ मंें, यह अध्ययन वि�भि�न्न तरीीकोंं काा उपयोोग करके 

अवसंंरचनाा केे सूूचकांं�क बनााकर अवसंंरचनाा और आर्थि�िक 

वि�काास केे बीीच संंबंंधोंं काा वि�शे्लेषण करताा हैै। परि�णााम बताातेे हंैं 

कि� अवसंंरचनाा नेे सकल घरेेलूू उत्पााद कीी वृृद्धि� कोो सकााराात्मक 

और महत्वपूर्णण रूप सेे प्रभाावि�त कि�याा हैै। इसलि�ए व्याापक 

आधाार वाालेे अवसंंरचनाा केे वि�स्ताार पर नीीति� काा ध्याान वि�काास 

कीी कहाानीी कोो आगेे लेे जााएगाा। इसकेे अलाावाा, अवसंंरचनाा मंें 

नि�वेश कीी बड़ीी आवश्यकताा कोो देेखतेे हुुए, उपयुक्त वि�त्तपोोषण 

वि�कल्पोंं और रणनीीति�योंं कीी खोोज करने सेे अवसंंरचनाा कीी 

कमीी कोो तेेजीी सेे खत्म करने मंें मदद मि�लेेगीी।

भूूमि�काा

भाारत 2047 तक एक वि�कसि�त रााष्ट्र बननेे काा लक्ष्य 

और आकांं�क्षाा रखताा हैै। यह दुनुि�याा मंें सबसेे तेेज़ीी सेे बढ़तीी 

अर्थथव्यवस्थाा केे रूप मंें उभराा हैै। हााल हीी मंें, अवसंंरचनाा केे 

वि�स्ताार पर नीीति�गत ज़ोोर दि�याा गयाा हैै। व्याापक और तीीव्र 

वि�काास केे लि�ए अवसंंरचनाा एक महत्वपूर्णण काारक हैै क्योंंकि� 

यह आपूूर्ति�ि  और माँँ�ग दोोनोंं पक्षोंं सेे सुवुि�धााजनक ढाँँ�चाा तैैयाार 

करताा हैै। अवसंंरचनाा एक ऐसाा इंंजन हैै जोो भाारतीीय वि�काास 

कोो और आगेे बढ़ाा सकताा हैै। यह आलेेख अवसंंरचनाा केे 

वि�भि�न्न आयाामोंं पर गहरााई सेे वि�चाार करताा हैै और भाारत मंें 

अवसंंरचनाा और आर्थि�िक वि�काास केे बीीच अनुुभवजन्य संंबंंधोंं 

काा पताा लगाानेे और उन्हंें स्थाापि�त करनेे काा प्रयाास करताा 

हैै। यह अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण केे वि�भि�न्न तरीीकोंं काा भीी 

वि�शे्लेषण करताा हैै। खंंड II वैैश्वि�क और भाारतीीय दोोनोंं संंदर्भोंं मंें 

इस वि�षय पर उपलब्ध सााहि�त्य काा अवलोोकन प्रस्तुुत करताा हैै। 
खंंड III अवसंंरचनाा और वि�काास तथाा कल्यााण केे बीीच केे तंंत्र 
कीी व्यााख्याा करताा हैै और वैैश्वि�क अनुुभवोंं काा हवाालाा देेताा हैै। 
खंंड IV भाारत मंें अवसंंरचनाा केे वि�काास, वि�शेेष रूप सेे इसके 
तीीव्र वि�काास केे हाालि�याा चरण कोो एक पुनुर्नि�िर्देेशि�त दृष्टि�कोोण केे 
सााथ संंक्षेपि�त करताा हैै। भाारत मंें अवसंंरचनाा और वि�काास पर 
हमाारेे अनुुभवजन्य काार्यय केे परि�णाामोंं कीी व्यााख्याा कीी गई हैै। 
खंंड V अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण केे दृष्टि�कोोणोंं पर चर्चाा�  करताा 
हैै। खंंड VI मंें नि�ष्कर्षष हैै।

II. सााहि�त्य कीी समीीक्षाा

दुनुि�याा भर मंें कई शोोध अध्ययनोंं मंें अर्थथव्यवस्थाा केे 
दीीर्घघकाालि�क वि�काास केे लि�ए अवसंंरचनाा केे वि�काास कीी 
आवश्यकताा पर ज़ोोर दि�याा गयाा हैै। इन शोोधोंं नेे साार्ववजनि�क 
नि�वेश कीी महत्वपूर्णण भूूमि�काा और उत्पाादकताा एवंं रााष्ट्रीीय आय 
कीी वृदृ्धि� पर इसके सकााराात्मक प्रभााव कोो उजाागर कि�याा हैै। मुुनेेल 
(1992) नेे दर्शाा�याा कि� 1970 केे दशक मंें अमेेरि�काा मंें आई मंंदीी 
सरकाारीी पूँँ �जीीगत व्यय मंें कमीी सेे जुडु़ीी थीी। एजेेनोोर (2010) नेे 
प्रति�पाादि�त कि�याा कि� भौौति�क और साामााजि�क अवसंंरचनाा मंें 
साार्ववजनि�क नि�वेश नेे कि�सीी देेश कोो दीीर्घघकााल मंें स्थि�िर आर्थि�िक 
वि�काास प्रााप्त करनेे मंें सक्षम बनाायाा। बोोघेेस और अन्य लोोगोंं केे 
शोोध काार्योंं नेे भीी अवसंंरचनाा और वि�काास केे बीीच सकााराात्मक 
संंबंंध पर तर्कक  दि�याा हैै। डेेवि�ड एस्चााउर (1993) नेे साार्ववजनि�क 
व्यय केे मााध्यम सेे बुनुि�याादीी ढाँँ�चेे केे नि�र्माा�ण केे लि�ए रााजकोोषीीय 
नीीति� कोो एक सााधन केे रूप मंें उपयोोग करनेे कीी आवश्यकताा 
कीी वकाालत कीी। पॉॉल और श्वाार््ट्�ज (1996) नेे तर्कक  दि�याा कि� 
अवसंंरचनाा मंें नि�वेश नेे उत्पाादकताा मंें वृदृ्धि� कोो सकााराात्मक 
रूप सेे प्रभाावि�त कि�याा। हाालाँँ�कि�, कुुछ अध्ययनोंं मंें दोोनोंं केे बीीच 
कोोई संंबंंध नहींं पाायाा गयाा, याा अनि�र्णाा�यक याा कमजोोर पाायाा 
गयाा। उदााहरण केे लि�ए, एल्बर्ज़़ एवंं अन्य (2017) नेे अवसंंरचनाा 
पर नि�वेश और उत्पाादन केे बीीच कोोई संंबंंध नहींं पाायाा।

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा सेे संंबंंधि�त शोोध अध्ययन दोोनोंं 
केे बीीच सकााराात्मक संंबंंध काा संंकेत देेतेे हंैं। दााश और सााहूू 
(2010) नेे तर्कक  दि�याा कि� बुनुि�याादीी ढांं�चेे केे नि�र्माा�ण नेे भाारतीीय 
अर्थथव्यवस्थाा मंें उत्पाादन वृदृ्धि� पर सकााराात्मक और महत्वपूर्णण 

^	लेेखक आर्थि�िक और नीीति� अनुसुंंधाान वि�भााग सेे हंैं। रााजीीब दाास केे इनपुटु केे हम 
आभाारीी हंैं। इस आलेेख मंें व्यक्त कि�ए गए वि�चाार लेेखकोंं केे व्यक्ति�गत वि�चाार हंैं और 
भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व नहींं करतेे हंैं।
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रूप सेे प्रभााव डाालाा हैै। कुुमाारीी और शर्माा�  (2017) नेे प्रति�पाादि�त 
कि�याा कि� भाारत केे माामले मंें, बुनुि�याादीी ढांं�चेे केे वि�काास नेे 1-2 
सााल केे अंंतरााल केे सााथ आर्थि�िक वि�काास कोो अनुुकूूल रूप सेे 
प्रभाावि�त कि�याा। रथ एवंं अन्य, (2022) नेे भाारत मंें रााज्योंं केे 
पूंं�जीीगत परि�व्यय और सकल रााज्य घरेेलूू उत्पााद (जीीएसडीीपीी) 
केे बीीच एक महत्वपूर्णण और सकााराात्मक संंबंंध दि�खाायाा और यह 
कि� वर्ततमाान वर्षष काा नि�र्णणय पूंं�जीीगत परि�व्यय केे पि�छलेे मूूल्योंं सेे 
प्रभाावि�त थाा। मि�श्राा एवंं अन्य, (2017) नेे आर्थि�िक वि�काास और 
पूंं�जीीगत परि�व्यय केे बीीच महत्वपूर्णण संंबंंध पाायाा। इस प्रकाार, 
बुनुि�याादीी ढांं�चेे मंें नि�वेश पर व्यय, वि�शेेष रूप सेे सरकाारीी व्यय, 
केे महत्व कीी वकाालत जीीडीीपीी वृदृ्धि� केे लि�ए कीी गई थीी।

III. अवसंंरचनाा, वि�काास और कल्यााण

अवसंंरचनाा भौौति�क संंरचनााओं ं काा एक समूह हैै जोो 
आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं कोो सुगुम बनाातीी हैै और आर्थि�िक संंचाालन 
कीी क्षमताा कोो सहााराा देेतीी हैै। इसमंें "भौौति�क सुवुि�धााएँँ, संंस्थाान 
और संंगठनाात्मक संंरचनााएँँ याा समााज केे संंचाालन केे लि�ए 
साामााजि�क और आर्थि�िक आधाार" शाामि�ल हंैं (अंंकटााड, 2008)। 
अवसंंरचनाा साामााजि�क पूँँ�जीी भीी हैै जि�समंें उत्पाादक गति�वि�धि�योंं 
केे संंचाालन हेेतुु बुनुि�याादीी सेेवााएँँ शाामि�ल हंैं। इसके दोो घटक 
हंैं - आर्थि�िक याा भौौति�क और साामााजि�क। पहले मंें मुुख्य रूप 
सेे परि�वहन और संंचाार केे सााधन शाामि�ल हंैं जोो आर्थि�िक 
गति�वि�धि�योंं कोो बढ़ाावाा देेतेे हंैं, और दूूसरेे मंें शैैक्षणि�क संंस्थाान, 
स्वाास्थ्य सेेवाा इकााइयाँँ� आदि� शाामि�ल हंैं, जोो लोोगोंं केे कल्यााण 
कोो प्रभाावि�त करतेे हंैं। पर्याा�प्त परि�वहन नेेटवर्कक  केे अभााव मंें 
कच्चेे मााल कीी अपर्याा�प्त उपलब्धताा होोतीी हैै और तैैयाार उत्पाादोंं 
कोो बााज़ाारोंं तक पहँुँ�चाानेे मंें बााधाा आतीी हैै। कि�साानोंं कोो कम 
कीीमत मि�लतीी हैै जि�ससे ग्राामीीण आय मंें कमीी आतीी हैै और 
परि�णाामस्वरूप वि�काास मंें बााधाा आतीी हैै। भौौति�क अवसंंरचनाा 
उत्पाादन लाागत कोो कम करतीी हैै और सााधन उत्पाादकताा 
कोो बढ़ाातीी हैै। अवसंंरचनाा केे वि�काास मंें आवाास, परि�वहन, 
दूूरसंंचाार, स्वच्छताा और वााणि�ज्यि�िक प्रति�ष्ठाानोंं सहि�त देेश केे 
लि�ए आवश्यक परि�संंपत्ति�योंं काा नि�र्माा�ण शाामि�ल हैै।

प्रौौद्योोगि�कीी एक क्रांं�ति�काारीी मााध्यम रहीी हैै जोो सरकाारीी 
लााभकाारीी योोजनााओं ं कीी अंंति�म छोोर तक पहँुँ�च और लक्षि�त 

लााभाार्थि�ियोंं तक वस्तुुओं ं और सेेवााओं ं कीी आपूूर्ति�ि  सुनुि�श्चि�त 
करतीी हैै। डि�जि�टल अवसंंरचनाा मंें भौौति�क और सॉॉफ्टवेयर-
आधाारि�त व्यवस्थााएँँ शाामि�ल हंैं जोो वस्तुुओं ं और सेेवााओं ं
कीी आपूूर्ति�ि , दूूरस्थ काार्योंं और अन्य आवश्यकतााओं ं केे 
लि�ए आवश्यक हंैं। इनमंें डेेटाा संेंटर, सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी 
(आईटीी) कर्ममचाारीी, फााइबर, हाार्डडवेयर, सॉॉफ्टवेयर, ऑपरेेटिं�ंग 
सि�स्टम आदि� शाामि�ल हंैं। डि�जि�टल अवसंंरचनाा एक प्रमुुख 
उपयोोगि�ताा हैै जोो आर्थि�िक वि�काास और वृदृ्धि� मंें योोगदाान  
देेतीी हैै।

माानव जीीवन कीी गुणुवत्ताा बुनुि�याादीी ज़रूरतोंं कोो पूूराा करनेे 
और एक मैैत्रीीपूूर्णण  एवंं सुखुद वााताावरण मंें रहने पर नि�र्भभर करतीी 
हैै। यह साामााजि�क अवसंंरचनाा द्वााराा संंभव होोताा हैै। साामााजि�क 
अवसंंरचनाा मंें माानव वि�काास और कल्यााण हेेतुु साामााजि�क 
सेेवााओं ं कोो बढ़ाावाा देेनेे वाालीी व्यवस्थाा और सुवुि�धााओं ं काा 
नि�र्माा�ण और रखरखााव शाामि�ल हैै। इनमंें वृदृ्धजनोंं, असंंगठि�त 
श्रमि�कोंं और आकांं�क्षीी के्षेत्रोंं जैैसेे वि�भि�न्न वर्गोंं केे लि�ए तैैयाार कीी 
गई शि�क्षाा, स्वाास्थ्य और साामााजि�क सुरुक्षाा योोजनााएँँ शाामि�ल हंैं। 
साामााजि�क अवसंंरचनाा माानव दक्षताा और कौौशल कोो बढ़ाातीी हैै, 
जि�ससे उत्पाादन मंें वृदृ्धि� होोतीी हैै।

अवसंंरचनाा पर व्यय अपनेे गुणुक प्रभाावोंं केे मााध्यम सेे 
आर्थि�िक वि�काास कोो लााभाान्वि�ित करताा हैै (वि�श्व बंैंक, 2023)। 
बुनुि�याादीी ढांं�चेे मंें वि�स्ताार उत्पाादन केे काारकोंं कीी उत्पाादकताा 
बढ़ाानेे केे सााथ-सााथ समग्र मांं�ग केे मााध्यम सेे उत्पाादन कोो 
बढ़ााताा हैै। यह कनेेक्टि�िवि�टीी मंें वृदृ्धि�, मााल और लोोगोंं कीी 
आवााजााहीी मंें तेेजीी लाानेे, लाागत मंें कमीी, व्याापाार करनेे मंें 
आसाानीी कोो सुवुि�धााजनक बनाानेे और वि�भि�न्न सुवुि�धााओं ंऔर 
वि�त्तीीय सेेवााओं ंतक लोोगोंं कीी पहुंं�च बढ़ाानेे केे मााध्यम सेे होोताा 
हैै। बुनुि�याादीी ढांं�चेे मंें साार्ववजनि�क नि�वेश नि�जीी खर्चच कीी तुुलनाा 
मंें बडे़े गुणुक पैैदाा करताा हैै क्योंंकि� पूूर्वव  मंें समग्र मांं�ग पर इसके 
सकााराात्मक प्रभााव केे अलाावाा, नि�जीी नि�वेश मंें भीीड़ केे मााध्यम 
सेे, प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष रूप सेे अर्थथव्यवस्थाा कीी उत्पाादक 
क्षमताा कोो बढ़ाानेे कीी क्षमताा हैै। इसके अलाावाा, यह अल्प और 
दीीर्घघकाालि�क दोोनोंं मंें उत्पाादन बढ़ााताा हैै और सरकाारीी ऋण कोो 
जीीडीीपीी अनुुपाात मंें घटााताा हैै (आईएमएफ, 2014)। 
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वैैश्वि�क अनुुभव नेे बुनुि�याादीी ढाँँ�चेे और आर्थि�िक वि�काास एवंं 

वृदृ्धि� केे स्तर केे बीीच एक मज़बूत सहसंंबंंध और जुडु़ााव दि�खाायाा 

हैै। दुनुि�याा भर केे वि�भि�न्न देेश अपनीी अवसंंरचनाा-आधाारि�त 

रणनीीति�योंं सेे लााभाान्वि�ित हुुए हंैं। अमेेरि�काा, जर्ममनीी, इटलीी, 

इथि�योोपि�याा, ब्रााज़ीील, मेेक्सि�िकोो, दक्षि�ण कोोरि�याा, थााईलंैंड, 

जाापाान, चीीन और उप-सहााराा अफ्रीीकाा केे अनुुभव बताातेे हंैं 

कि� अवसंंरचनाा मंें बडे़े पैैमाानेे पर साार्ववजनि�क नि�वेश नेे वि�भि�न्न 

मााध्यमोंं, जैैसेे कि� उत्पाादकताा मंें वृदृ्धि� और संंस्थाानोंं कीी गुणुवत्ताा 

मंें सुधुाार, केे मााध्यम सेे सकााराात्मक और तेेज़ वि�काास मंें मदद 

कीी हैै। इसके अलाावाा, प्रति� व्यक्ति� आय मंें भीी वृदृ्धि� हुुई और वृदृ्धि� 

समाान रहीी। इस प्रकाार, वि�भि�न्न देेशोंं काा अंंतररााष्ट्रीीय अनुुभव 

वि�काास और कल्यााण पर सरकाार द्वााराा संंचाालि�त अवसंंरचनाा 

केे वि�काास केे महत्वपूर्णण और सकााराात्मक प्रभााव कीी पुषु्टि�  
करताा हैै।

IV. भाारत मंें अवसंंरचनाा वि�काास

IV.1 ऐति�हाासि�क वि�काास

स्वतंंत्रताा केे बााद, भाारत मंें अवसंंरचनाा केे नि�र्माा�ण सहि�त 

नि�योोजि�त वि�काास काा युगु शुरुू हुुआ। पहले दोो दशकोंं केे दौौराान, 

बचत और ऋण केे संंस्थाागतकरण और वि�काास वि�त्त संंस्थाानोंं 

(डीीएफआई) कीी स्थाापनाा नेे अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण कोो सुगुम 

बनाायाा। बंैंकिं�ं ग पर साामााजि�क नि�यंंत्रण केे अगलेे युगु मंें देेश भर 

मंें वि�त्तीीय अवसंंरचनाा मंें परि�वर्ततन देेखाा गयाा जि�सने अवसंंरचनाा 

केे नि�र्माा�ण मंें सहाायताा कीी। 1990 काा दशक उदाारीीकरण, 

नि�जीीकरण और वैैश्वीीकरण केे सााथ देेश केे आर्थि�िक प्रबंंधन मंें 

आमूूल-चूूल परि�वर्ततन केे सााथ शुरुू हुुआ, जि�सके बााद संंस्थाागत, 

संंरचनाात्मक और वि�त्तीीय के्षेत्र मंें सुधुाार हुुए, जि�सने बााजाार-

उन्मुुख समााधाानोंं केे मााध्यम सेे अवसंंरचनाा केे वि�काास कोो 

गति� दीी। अवसंंरचनाा मंें प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश कोो उदाार बनाायाा 

गयाा। रााकेेश मोोहन कीी अध्यक्षताा मंें अवसंंरचनाा परि�योोजनााओं ं

केे व्याावसाायीीकरण पर वि�शेेषज्ञ समूह कीी सि�फाारि�शोंं नेे आगेे 

केे अवसंंरचनाा वि�काास काा खााकाा तैैयाार कि�याा। 2006 मंें, 

आर्थि�िक याा साामााजि�क रूप सेे लााभकाारीी लेेकि�न वि�त्तीीय रूप 

सेे अव्यवहाारि�क परि�योोजनााओं ं कोो वि�त्त प्रदाान करनेे केे लि�ए 

व्यवहाार्ययताा अंंतर वि�त्तपोोषण योोजनाा (वीीजीीएफएस) शुरुू कीी 

गई थीी। इसके तहत, पूंं�जीीगत व्यय काा 40 प्रति�शत अनुुदाान 

केे रूप मंें प्रदाान कि�याा गयाा थाा। पि�छलेे दशक मंें अवसंंरचनाा 

वि�काास मंें उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� देेखीी गई। 2009 मंें, घर-घर सेेवाा 

वि�तरण केे एक मााध्यम केे रूप मंें आधाार कीी शुरुुआत केे सााथ, 

भाारत मंें डि�जि�टल साार्ववजनि�क अवसंंरचनाा (डीीपीीआई) काा 

उदय हुुआ। कोोवि�ड केे बााद केे परि�दृश्य मंें, जब भौौति�क संंपर्कक  

अव्यवहाारि�क होो गए, डि�जि�टल अवसंंरचनाा काा महत्व और भीी  

स्पष्ट होो गयाा।

IV.2 उच्चतर सतहोंं कीी उड़ाान

भाारत आर्थि�िक वि�काास प्रााप्त करनेे हेेतुु एक ऐसेे पाारि�स्थि�िति�कीी 

तंंत्र केे वि�काास कीी आकांं�क्षाा रखताा हैै जोो सर्वांं�गीीण वि�काास कोो 

बढ़ाावाा देे और रोोजगाार सृजृन कोो बढ़ाावाा देे, जोो वैैश्वि�क गुणुवत्ताा 

माानकोंं केे अनुुरूप कौौशल द्वााराा सक्षम होो। येे सभीी मि�लकर 

सभीी लोोगोंं केे कल्यााण हेेतुु समृृद्धि� काा माार्गग  प्रशस्त करेंंगेे। पि�छलेे 

दशक केे दौौराान इस दि�शाा मंें प्रयाास शुरुू कि�ए गए थेे। संंयुकु्त रााष्ट्र 

(यूूएन) केे सतत वि�काास लक्ष्य (एसडीीजीी) संंख्याा 9 काा उदे्देश्य 

"सभीी केे लि�ए कि�फाायतीी और समाान पहँुँ�च पर ध्याान कंेंद्रि�त 

करतेे हुुए आर्थि�िक वि�काास और माानव कल्यााण कोो समर्थथन 

देेनेे हेेतुु के्षेत्रीीय और सीीमाा-पाार अवसंंरचनाा सहि�त गुणुवत्ताापूूर्णण, 

वि�श्वसनीीय, टि�कााऊ और आघाातसहनीीय अवसंंरचनाा वि�कसि�त 

करनाा" हैै।1 बुनुि�याादीी ढाँँ�चेे पर ध्याान "भाारतीीय वि�काास मॉॉडल" 

काा एक अभि�न्न अंंग हैै जि�सकाा उदे्देश्य "नि�रंंतर, तेेज़, समाावेेशीी 

वि�काास" हैै  (नीीति� आयोोग, 2023)। "साामााजि�क परि�व्यय पूँँ�जीी" 

केे मााध्यम सेे देेश केे सुदूुूरतम भाागोंं तक आर्थि�िक वि�काास कोो 

पहँुँ�चाानेे केे प्रयाास कि�ए गए हंैं। इसके महत्व कोो समझतेे हुुए और 

अवसंंरचनाा केे पूूर्णण  गुणुक प्रभााव कोो प्रााप्त करनेे केे लि�ए, सरकाार 

नेे 2019 मंें "अगे्रेषि�त काार्ययक्रमाात्मक दृष्टि�कोोण" अपनाायाा। इनमंें 

मुुख्य रूप सेे रााष्ट्रीीय मुुद्रीीकरण पााइपलााइन (एनएमपीी), रााष्ट्रीीय 
1	 आर्थि�िक सर्वेक्षण 2018-19 (खंंड 2), भाारत सरकाार। 
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अवसंंरचनाा पााइपलााइन (एनआईपीी), भौौति�क अवसंंरचनाा केे 

वि�स्ताार हेेतुु साार्ववजनि�क-नि�जीी भाागीीदाारीी (पीीपीीपीी), रााजकोोषीीय 

सुधुाार, वि�त्तपोोषण काार्ययक्रम, अर्थथव्यवस्थाा कोो हरि�त बनाानेे केे 

उपााय और डि�जि�टल एवंं साामााजि�क अवसंंरचनाा कोो बढ़ाावाा देेनाा 

शाामि�ल हंैं। सरकाार द्वााराा हााल हीी मंें अपनााए गए व्याापक काार्ययक्रम 

काा वि�वरण अनुुबंंध ‘ए’ मंें दि�याा गयाा हैै।

पि�छलेे दशक केे दौौराान, कंेंद्र सरकाार केे पूंं�जीीगत व्यय मंें 

लगााताार वृदृ्धि� देेखीी गई हैै, जोो वर्षष 2013-14 मंें ₹1.9 लााख 

करोोड़ सेे बढ़कर 2024-25 मंें ₹10.2 लााख करोोड़ होो गई हैै, 

जि�समंें 2018-19 सेे उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� हुुई हैै (चाार्टट  1)। इस 

अवधि� केे दौौराान अवसंंरचनाा मंें तेेज़ वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  2)। पूंं�जीीगत 

व्यय और अवसंंरचनाा मंें वृदृ्धि�, सकल घरेेलूू उत्पााद (जीीडीीपीी) 

मंें वृदृ्धि� सेे जुडु़ीी हुुई थीी (चाार्टट  3 और 4)।

IV.3 अनुुभवजन्य अनुुसंंधाान

IV.3.1 वि�भि�न्न अनुुमाान

वि�भि�न्न शोोध अध्ययनोंं नेे अवसंंरचनाा पर और अधि�क 

ज़ोोर देेनेे कीी आवश्यकताा कोो रेेखांं�कि�त कि�याा हैै। वर्षष  2019 मंें 

भाारत सहि�त दुनुि�याा भर केे वि�भि�न्न के्षेत्रोंं केे 54 देेशोंं केे लि�ए 

प्रति� व्यक्ति� अवसंंरचनाा केे नि�वेश और प्रति� व्यक्ति� जीीडीीपीी केे 

बीीच सहसंंबंंध गुणुांं�क 0.75 पर महत्वपूर्णण थाा। वर्षष 2018 मंें 

भाारत सहि�त 154 देेशोंं केे लि�ए समग्र अवसंंरचनाा कीी गुणुवत्ताा 

और प्रति� व्यक्ति� जीीडीीपीी केे बीीच सहसंंबंंध गुणुांं�क 0.76 थाा। 

Chart 1: Capital Expenditure of Central
Government as per cent of GDP 

(Per cent)

Source: Handbook of Statistics on the Indian Economy 2024-25, RBI.
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Chart 2: Index Number of Infrastructure Industries

Note: 1. Eight core industries have been referred to as Infrastructure Industries. 
 2. Base Year: 2011-12 = 100
Source: Handbook of Statistics on the Indian Economy 2024-25, RBI.
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2	 आर्थि�िक सर्वेक्षण 2022-23, भाारत सरकाार।

स्रोोत : भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा पर सांं�ख्यि�िकीी पुसु्ति�िकाा 2024-25, आरबीीआई।

चाार्टट 1: जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें कंेंद्र  
सरकाार काा पूंं�जीीगत व्यय

(प्रति�शत)

चाार्टट 2: अवसंरंचनाा उद्योोगोंं कीी सूूचकांं�क संखं्याा

टि�प्पणीी:	 1.	आठ मुखु्य उद्योोगोंं कोो अवसंंरचनाा उद्योोग कहाा गयाा हैै।
	 2.	आधाार वर्षष: 2011-12 100
स्रोोत: भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा पर सांं�ख्यि�िकीी पुसु्ति�िकाा 2024-25, आरबीीआई।

समग्र सूूचकांं�क वि�द्युतु कोोयलाा इस्पाात सीीमंेंट कच्चाा तेेल प्रााकृृति�क गैैस उर्ववरकपेेट्रोोलि�यम रि�फााइनरीी उत्पााद
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भाारत केे लि�ए जीीडीीपीी केे सााथ रेेल, सड़क, हवााई अड््डेे और 

अंंतर्देेशीीय मोोड सेे संंबंंधि�त अवसंंरचनाा मंें नि�वेश केे सहसंंबंंध 

0.90 (भाारत सरकाार, 2019) सेे अधि�क मूूल्योंं केे सााथ कााफीी 

अधि�क थेे। वि�भि�न्न अनुुभवजन्य काार्योंं नेे अवसंंरचनाा आउटपुटु 

काा अनुुमाान लगाायाा हैै (1980 केे दशक केे अंंत और 1990 

केे दशक केे प्राारंंभ मंें) 0.38 - 0.56 (खाान, 2015) केे बीीच 

थाा। भाारत केे लि�ए, सााहूू (2011) नेे इसे 0.5 तक पाायाा हैै। 

साार्ववजनि�क अवसंंरचनाा काा उत्पाादन आउटपुटु 8 प्रति�शत रहाा 

(बॉॉम और लााइटहाार्टट , 2013)। अवसंंरचनाा मंें नि�वेश केे लााभ 

पर्याा�प्त थेे और अवसंंरचनाा पर साार्ववजनि�क नि�वेश केे गुणुकोंं 

(नि�जीी खपत केे संंदर्भभ मंें) काा उत्पाादन और कल्यााण काा मूूल्य 

क्रमशःः 1-1.4 और 0.8 पर गणनाा कि�याा गयाा थाा (आईएमएफ, 

2016), जब अवसंंरचनाा पर्याा�प्त रूप सेे प्रभाावीी थीी। अवसंंरचनाा 

नेे जीीवन कीी गुणुवत्ताा और रााष्ट्रीीय सुरुक्षाा (बााल्डवि�न, डि�क्सन, 

2008), पर्याा�वरण और कल्यााण (ब्रि�स्टोो और नेेल्थॉॉर्पप , 2000), 

उत्पाादन और रोोजगाार (गु,ु मैैकडोोनााल्ड, 2009), के्षेत्रीीय वि�काास 

(नि�जकंैंप, 1986) कोो सकााराात्मक रूप सेे प्रभाावि�त कि�याा। 

अवसंंरचनाा नेे वि�नि�र्माा�ण फर्मोंं कीी उत्पाादकताा और दक्षताा 

कोो अनुुकूूल रूप सेे प्रभाावि�त कि�याा (मि�त्राा एवंं अन्य, 2002)। 

इसने गरीीबीी कम करनेे मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भााई (दत्त और 

रैैवेेलि�यन, 1998

अवसंंरचनाा केे नि�वेश केे लि�ए रााजकोोषीीय गुणुक प्रभााव काा 

अनुुमाान वि�भि�न्न संंस्थााओं ं द्वााराा लगाायाा गयाा थाा। यह 2 वर्षष 

तक 0.8, 2-5 वर्षष केे लि�ए 1.5 और मंंदीी मंें 1.6 कीी सीीमाा मंें 

थाा। अवसंंरचनाा केे नि�वेश गुणुक काा मूूल्य समग्र साार्ववजनि�क 

व्यय केे गुणुक सेे बड़ाा थाा। भाारत मंें, गुणुक केे अनुुमाानि�त मूूल्य 

2.5-3.5 केे बीीच कााम करतेे थेे(केेपीीएमजीी, 2024)। इसकाा 

मतलब हैै कि� अवसंंरचनाा केे नि�र्माा�ण केे लि�ए व्यय कि�ए गए 

प्रत्येेक रुपयेे केे लि�ए, जीीडीीपीी मंें वृदृ्धि� ₹2.50 सेे ₹3.50 होोगीी। 

वि�स्ताारवाादीी अवधि� कीी तुुलनाा मंें अर्थथव्यवस्थाा केे संंकुचन चरण 

केे दौौराान गुणुक मूूल्य अधि�क थाा, जि�ससे जरूरत पड़ने पर 

अधि�क लााभ हुुआ। इसके अलाावाा, इसकाा प्रभााव रााजस्व व्यय 

कीी तुुलनाा मंें लंंबीी अवधि� तक रहाा। तदनुुसाार, सकल घरेेलूू 

उत्पााद (जीीडीीपीी) केे अनुुपाात केे रूप मंें अवसंंरचनाा केे नि�र्माा�ण 

याा पूंं�जीीगत व्यय केे लि�ए व्यय कीी वृदृ्धि� वि�काास केे लि�ए महत्वपूर्णण  
सााबि�त हुुई।

3	 प्रधाानमंंत्रीी कीी आर्थि�िक सलााहकाार परि�षद द्वााराा उद्धृतृ एस एंंड पीी ग्लोोबल द्वााराा अनुमुाान 
लगाायाा गयाा हैै।

Chart 3: Growth of Infrastructure and GDP
(Per cent)

Source: Handbook of Statistics on the Indian Economy 2024-25, RBI.
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Chart 4: Growth of Capital Expenditure and GDP
(Per cent)

Source: Handbook of Statistics on the Indian Economy 2024-25, RBI.
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सकल घरेलूेू उत्पााद कीी वृदृ्धि� दर
अवसंंरचनाा उद्योोगोंं केे सूूचकांं�क कीी वृदृ्धि� दर

स्रोोत : भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा पर सांं�ख्यि�िकीी पुसु्ति�िकाा 2024-25, आरबीीआई।

चाार्टट 3: अवसंरंचनाा और जीीडीीपीी वृृद्धि�
(प्रति�शत)

सकल घरेलूेू उत्पााद कीी वृदृ्धि� दर
कंेंद्र सरकाार काा पूंं�जीीगत व्यय (जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें)

स्रोोत : भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा पर सांं�ख्यि�िकीी पुसु्ति�िकाा 2024-25, आरबीीआई।

चाार्टट 4: पूंं�जीीगत व्यय और जीीडीीपीी कीी वृृद्धि�
(प्रति�शत)
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IV.3.2 अनुुभवजन्य अभ्याास

हम अवसंंरचनाा और जीीडीीपीी केे बीीच संंबंंधोंं कोो देेखतेे हंैं। 
इसकाा अध्ययन करनेे केे लि�ए, हम एक अवसंंरचनाा सूूचकांं�क 
बनाातेे हंैं और जीीडीीपीी केे सााथ संंबंंध देेखतेे हंैं। हमाारेे अध्ययन 
मंें उपयोोग कि�ए गए डेेटाा मंें 2006 सेे 2021 तक कीी अवधि� 
शाामि�ल हैै और यह वाार्षि�िक आवृतृ्ति� पर हैै। वाास्तवि�क जीीडीीपीी, 
प्रति� व्यक्ति� जीीडीीपीी और सड़क नेेटवर्कक  केे आंंकडे़े सीीईआईसीी4 
सेे प्रााप्त कि�ए गए हंैं। शेेष सभीी अवसंंरचनाा संंकेतक वर्ल्ड�ड  बंैंक केे 
वैैश्वि�क वि�काास संंकेतक5 सेे लि�ए गए हंैं। प्रत्येेक संंकेतक केे लि�ए 
वर्षष-दर-वर्षष वि�काास दर कीी गणनाा कीी गई हैै। हम अवसंंरचनाा चर 
कीी वृदृ्धि� दर केे आधाार पर तीीन अलग-अलग सूूचकांं�क बनाातेे 
हंैं। पहलीी वि�धि� मंें, हम वृदृ्धि� दरोंं काा सरल औसत लेेतेे हंैं। दूूसरीी 
वि�धि� मंें, हम वृदृ्धि� दरोंं काा मुुख्य घटक लेेतेे हंैं, और तीीसरे े
मंें, हम गति�शीील काारक मॉॉडल (डीीएफएम) केे आधाार पर एक 
सूूचकांं�क बनाातेे हंैं। पहले दोो रैैखि�क वि�धि�याँँ� हंैं और उनकेे भाार 
साारणीी 1 मंें दि�ए गए हंैं।

सरल औसत मंें, हम माानतेे हंैं कि� प्रत्येेक चर समाान रूप सेे 
काार्यय करताा हैै। हम पाातेे हंैं कि� बि�जलीी, स्वच्छ ईंंध न और खाानाा 
पकाानेे कीी तकनीीकोंं तक पहँुँ�च, सड़कोंं कीी लंंबााई और टेेलीीफोोन 
काा मुुख्य घटक वि�शे्लेषण (पीीसीीए) सूूचकांं�क मंें महत्वपूर्णण भाार हैै, 
और इन चरोंं मंें कोोई भीी वृदृ्धि� सूूचकांं�क मंें महत्वपूर्णण परि�वर्ततन 
लााएगीी। समीीकरण 1 प्रति�गमन मॉॉडल कोो दर्शाा�ताा हैै। प्रति�गमन 
केे परि�णााम साारणीी 2 मंें दि�ए गए हंैं।

GDP = a + b Infrastructure Index + ϵ 	 (1)

डेेटाा स्रोोत: हमाारेे अध्ययन मंें प्रयुकु्त डेेटाा 2006 सेे 

2021 कीी अवधि� कोो वाार्षि�िक आवृतृ्ति� केे सााथ कवर करताा हैै। 

वाास्तवि�क सकल घरेेलूू उत्पााद और सड़क नेेटवर्कक  केे आंंकडे़े 

सीीईआईसीी सेे हंैं। शेेष सभीी अवसंंरचनाा संंकेतक वर्ल्ड�ड  बंैंक केे 

वैैश्वि�क वि�काास संंकेतकोंं सेे हंैं।

नतीीजेे सााफ़ तौौर पर दर्शाा�ते हंैं कि� अवसंंरचनाा सूूचकांं�क 

जीीडीीपीी वृदृ्धि� केे एक हि�स्सेे कीी व्यााख्याा करताा हैै। अवसंंरचनाा 

सूूचकांं�क महत्वपूर्णण हैै, जि�सकाा अर्थथ हैै कि� अवसंंरचनाा नेे देेश केे 

आर्थि�िक वि�काास मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भााई हैै।

उपरोोक्त केे अति�रि�क्त, अध्ययन कोो रााज्य स्तर तक 

वि�स्ताारि�त कि�याा गयाा हैै तााकि� एक पैैनल डेेटाा तैैयाार कि�याा जाा 

सके जि�समंें सकल रााज्य घरेेलूू उत्पााद (जीीएसडीीपीी) कोो आश्रि�त 

चर और स्वतंंत्र चरोंं केे रूप मंें दर्शाा�याा गयाा हैै: 1) प्रत्यक्ष वि�देेशीी 

नि�वेश (एफ़डीीआई), 2) प्रस्ताावि�त नि�वेश, 3) कृृषि� उपज, 4) 

पंंजीीकृृत वााहन, 5) सड़क कीी लंंबााई, 6) दूूरसंंचाार ग्रााहक और 

7) प्रत्येेक रााज्य केे लि�ए इलेक्ट्रॉॉनि�क नि�र्याा�त यह एक असंंतुुलि�त 

पैैनल हैै जि�समंें 2012-2025 तक केे कुुल 431 अवलोोकनोंं 

केे डेेटाा शाामि�ल हंैं। हॉॉसमैन परीीक्षण काा उपयोोग कि�याा गयाा 

हैै और परि�णााम याादृच्छि�िक प्रभााव केे बजााय स्थि�िर प्रभााव केे 

पक्ष मंें पााए गए हंैं (p-माान < 0.001 केे सााथ)। प्रति�गमन कोो 

समीीकरण 2 द्वााराा दर्शाा�याा गयाा हैै और अनुुमाान साारणीी 3 मंें दि�ए  
गए हंैं।

Log(GSDP) ~ Log(FDI) + Log(Proposed_
Investment) + Agricultural_Yield + Registered_
Vehicles + Log(Roads_Length) + Log(Telecom_
Subscribers) + Log(Electronics_Exports) (2)

4	 https://www.ceicdata.com/en
5	 https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators

साारणीी 1: अवसंरंचनाा चर और भाार
अवसंरंचनाा चर पीीसीीए भाार समाान भाार

खाानाा पकाानेे केे लि�ए स्वच्छ ईंंध न और 
प्रौौद्योोगि�कि�योंं तक पहुंं�च (आबाादीी काा प्रति�शत) 0.58 0.2

बि�जलीी तक पहुंं�च (जनसंंख्याा काा प्रति�शत) 0.62 0.2

फि�क्स्ड टेेलीीफोोन सब्सक्रि�प्शन (प्रति� सौौ लोोग) 0.32 0.2

हवााई परि�वहन, मााल ढुुलााई  
(मि�लि�यन टन-कि�मीी) 0.18 0.2

सड़कोंं कीी लंंबााई: रााजमाार्गग: लोोक नि�र्माा�ण 
वि�भााग: रााष्ट्रीीय 0.38 0.2

साारणीी 2: प्रति�गमन अनुमुाान

 
मोोड 1 

(औसत)
मॉॉडल 2 
(पीीसीीए)

मॉॉडल 3 
(डीीएफएम)

अंंतरोोधन  6.25*** 6.76*** 6.77***
0.97 0.91 0.91

अवसंंरचनाा सूूचकांं�क 0.22** 0.17* 0.16*
0.19 0.74 0.74

समाायोोजि�त आर-वर्गग 0.18 0.11 0.11

महत्वपूर्णण कोोड: ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.1
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उपरोोक्त परि�णााम हमाारीी इस परि�कल्पनाा कीी पुषु्टि� करतेे हंैं 
कि� अवसंंरचनाा जीीडीीपीी वृदृ्धि� मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भाातीी हैै। 
हम एक नि�श्चि�त प्रभााव प्रति�गमन मॉॉडल केे लि�ए समूह-प्रबल 
माानक त्रुुटि�योंं कीी गणनाा करतेे हंैं, जि�समंें वि�षम-प्रसंंभााव्य और 
समूह केे भीीतर सहसंंबंंध जैैसेे मुुद्दोंं काा समााधाान कि�याा जााताा 
हैै (होोचलेे, डीी., 2007)। यह "स्थि�िति�" केे आधाार पर क्लस्टर 
कि�ए गए प्रबल माानक त्रुुटि�योंं कीी गणनाा करताा हैै, समाान और 
स्वतंंत्र वि�तरण माान्यतााओं ंकोो शि�थि�ल करताा हैै, जोो सााधाारण 
न्यूूनतम वर्गग  (ओएलएस) मंें प्रयुकु्त एक माान्यताा हैै। लघु-ुनमूूनाा 
सुधुाार वि�धि� परि�मि�त क्लस्टरोंं केे लि�ए समाायोोजन करतीी हैै। 
पुनुर्गगणि� त गुणुांं�क महत्व परीीक्षण सांं�ख्यि�िकीी (टीी-सांं�ख्यि�िकीी, पीी-
माान) (एसएआरएनआई  4) केे सााथ गुणुांं�क साार्थथक बनेे रहते हंैं।

परि�णााम दर्शाा�ते हंैं कि� प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश (एफडीीआई) 
मंें 1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� जीीएसडीीपीी मंें 0.013 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� सेे जुडु़ीी हैै और नि�वेश मंें 1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� जीीएसडीीपीी 

मंें 0.118 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� सेे जुडु़ीी हैै। दूूरसंंचाार ग्रााहकोंं 

कीी संंख्याा मंें 1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� सेे जीीएसडीीपीी मंें 0.15 

प्रति�शत कीी वृदृ्धि� होोतीी हैै, और इलेक्ट्रॉॉनि�क नि�र्याा�त वृदृ्धि� मंें 

1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� सेे जीीएसडीीपीी मंें 0.008 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� होोतीी हैै। शेेष चरोंं काा जीीएसडीीपीी पर बहुुत कम प्रभााव 

पड़ताा हैै। परि�णाामोंं काा महत्व हमाारीी परि�कल्पनाा कीी और पुषु्टि�  

करताा हैै।

V. अवसंंरचनाा काा वि�त्तपोोषण

भाारत कोो 2047 तक एक वि�कसि�त देेश बननेे केे लि�ए, 

वाार्षि�िक वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� 7.6 प्रति�शत कीी आवश्यकताा 

होोगीी (बेेहराा एवंं अन्य., 2023)। 5 ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 

कीी अर्थथव्यवस्थाा केे लक्ष्य कोो प्रााप्त करनेे केे लि�ए, अवसंंरचनाा 

मंें नि�वेश अगलेे पांं�च वर्षोंं केे लि�ए 8-10 प्रति�शत कीी वाार्षि�िक 

दर सेे कि�याा जाानाा चााहि�ए (एनएबीीएफ़आईडीी, 2022)। इसके 

लि�ए, अवसंंरचनाा पर आवश्यक वाार्षि�िक व्यय जीीडीीपीी काा 7-8 

प्रति�शत याानीी लगभग 200 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होोगाा। इस 

संंदर्भभ मंें, अवसंंरचनाा मंें नि�वेश काा वि�त्तपोोषण महत्व रखताा हैै। 

अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण मंें कई चुनुौौति�याँँ� शाामि�ल हंैं। इनमंें 

उच्च वि�फल लाागत और लंंबीी उत्पाादन-पूूर्वव  अवधि� सेे उत्पन्न 

आस्ति�ि-देेयताा बेेमेेल, अनुुमोोदन मंें देेरीी केे काारण लाागत मंें वृदृ्धि�, 

कराारोंं काा उल्लंंघन, भूूमि� अधि�ग्रहण मंें समस्याा परि�योोजनााओं ं

कीी परस्पर नि�र्भभरताा और पूूरक इकााइयोंं कीी अनुुपलब्धताा केे 

काारण समस्यााएँँ और भीी बढ़ जाातीी हंैं, जि�ससे समग्र योोजनाा 

केे अभााव मंें समय कीी अधि�कताा और व्याापक प्रभााव पड़ताा 

हैै। वि�कसि�त ऋण जुटुाानेे वाालेे बााजाार और वि�त्तीीय प्रणाालीी केे 

अभााव केे सााथ-सााथ गैैर-बंैंकिं�ं ग वि�त्तीीय कंं पनि�योंं (एनबीीएफसीी) 

द्वााराा ऋण न चुकुाानेे और पि�छलेे दशक मंें बंैंकोंं कीी उच्च अनर्जजक 

आस्ति�ियोंं (एनपीीए) केे काारण अवसंंरचनाा के्षेत्र केे वि�त्तपोोषण पर 

प्रति�कूल प्रभााव पड़ाा। 

साारणीी 4: मजबूूत नि�र्धाा�रि�त प्रभााव पैैनल प्रति�गमन अनुमुाान
गुणुांं�क अनुमुाान 

लगाानाा
माानक 
त्रुटुि�

टीी-वैैल्यूू पीीआर (>|t|)

लॉॉग_एफ़डीीआई 0.013 0.0030 4.178 3.59e-05 ***

लॉॉग_प्रस्ताावि�त नि�वेश 0.118 0.0161 7.375 8.77e-13 ***

कृृषि� प्रति�फल 0.000 0.0001 3.458 6.02e-04 ***

पंंजीीकृृत वााहन 0.000 0.0001 -3.027 2.61e-03 **

लॉॉग_सड़क_लंंबााई 0.000 0.0000 2.101 3.62e-02 **

लॉॉग_संंचाार_अभि�दााताा 0.145 0.0036 4.038 6.26e-05 ***

लॉॉग_इलेक्ट्रॉॉनि�क नि�र्याा�त 0.008 0.0030 2.744 6.31e-03 **

महत्वपूर्णण कोोड: ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01

साारणीी 3: नि�र्धाा�रि�त प्रभााव पैैनल प्रति�गमन अनुमुाान
गुणुांं�क अनुमुाान माानक 

त्रुटुि�
टीी-वैैल्यूू पीीआर(>|टीी|)

लॉॉग_एफ़डीीआई 0.013 0.0028 4.425 1.25e-05 ***

लॉॉग_प्रस्ताावि�त नि�वेश 0.118 0.0140 8.457 < 2e-16 ***

कृृषि� प्रति�फल 0.000 0.0001 3.906 1.12e-04 ***

पंंजीीकृृत वााहन 0.000 0.0001 -3.508 5.04e-04 ***

लॉॉग_सड़क_लंंबााई 0.000 0.0000 2.857 4.49e-03 ***

लॉॉग_संंचाार_अभि�दााताा 0.145 0.0033 4.436 1.19e-05 ***

लॉॉग_इलेक्ट्रॉॉनि�क नि�र्याा�त 0.008 0.0027 3.063 2.35e-03 **

समाायोोजि�त आर-वर्गग: 0.15238,
महत्वपूर्णण कोोड: ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01

6	 आर्थि�िक सर्वेक्षण 2018-19, भाारत सरकाार।
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आलेख अवसंरंचनाा - भाारत कीी वि�काास एक्सपे्रेस काा एक इंंजन

आरबीीआई बुलेुेटि�न सि�तंबर 2025

पि�छलेे कुुछ वर्षोंं मंें, रि�ज़र्वव बंैंक और सरकाार नेे अवसंंरचनाा 
केे वि�त्तपोोषण कोो सुगुम बनाानेे केे लि�ए कई उपााय कि�ए हंैं। इनकाा 
वि�वरण अनुुबंंध ‘बीी’ मंें दि�याा गयाा हैै। नि�जीी संंस्थाानोंं द्वााराा लंंबीी 
परि�पक्वताा अवधि� और जोोखि�म लेेनेे सेे बचनेे केे काारण, वि�काास 
वि�त्त संंस्थाानोंं (डीीएफआई) कोो बााज़ाार कीी वि�फलताा कोो दूूर करनेे 
और रााष्ट्र केे व्याापक उदे्देश्योंं कोो प्रााप्त करनेे केे लि�ए काार्यय करनेे 
कीी आवश्यकताा हैै। भाारत मंें, अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण हेेतुु एक 
प्रमुुख वि�काास वि�त्त संंस्थाान केे रूप मंें, संंसद केे एक अधि�नि�यम 
(एनएबीीएफआईडीी अधि�नि�यम, 2021) द्वााराा 2022 मंें रााष्ट्रीीय 
अवसंंरचनाा वि�काास वि�त्तपोोषण बंैंक (एनएबीीएफआईडीी) कीी 
स्थाापनाा कीी गई थीी। इसने अवसंंरचनाा केे लि�ए स्थि�िर वि�त्त 
प्रदाान करनेे, चलनि�धि� और गहरााई केे सााथ डेेरि�वेटि�व और 
बॉॉण्ड बााजाारोंं काा वि�काास करनेे और अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण 
केे लि�ए नए वि�त्तपोोषण सााधनोंं कीी खोोज पर कााम शुरुू कर दि�याा 
हैै। एनएबीीएफ़आईडीी अवसंंरचनाा केे लि�ए ऋण प्रदाान करताा हैै, 
नि�जीी के्षेत्र और वि�देेशोंं सहि�त संंस्थाानोंं सेे नि�वेश प्रााप्त करताा 
हैै, मौौजूूदाा ऋणोंं काा पुनुर्वि�ित्त करताा हैै, वि�वाादोंं केे समााधाान मंें 
सहाायताा करताा हैै, और अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण मंें वि�शेेषज्ञताा, 
प्रौौद्योोगि�कीी और पराामर्शश सेेवााएँँ प्रदाान करताा हैै। यह साावधि� ऋण, 
डि�बेंचर, बॉॉण्ड, गाारंंटीी और लेेटर ऑफ कम्फर्टट  सहि�त कई सेेवााएँँ 
प्रदाान करताा हैै। येे सेेवााएँँ उन अवसंंरचनाा परि�योोजनााओं ं केे 
प्रभाावीी प्रबंंधन मंें भीी सहाायक होंंगीी जोो अव्यवहाारि�क लाागत और 
देेरीी कीी समस्यााओं ंकाा साामनाा कर रहीी हंैं। इसकीी गति�वि�धि�योंं मंें 
दीीर्घघकाालि�क अवसंंरचनाा केे वि�काास हेेतुु संंस्थाा नि�र्माा�ण कोो सुगुम 
बनाानेे हेेतुु वि�भि�न्न हि�तधाारकोंं केे सााथ समन्वय करनाा शाामि�ल 
हैै। एनएबीीएफ़आईडीी नेे वर्षष 2023-24 तक ₹1 लााख करोोड़ सेे 
अधि�क कीी मंंज़ूरीी दीी हैै और संंवि�तरण रााशि� भीी बढ़ााई हैै (रााव, 
2024)। बहुुपक्षीीय संंस्थाागत सााझेेदाारीी केे एक भााग केे रूप मंें, 
इसने नि�जीी वि�त्त जुटुााकर साार्ववजनि�क-नि�जीी भाागीीदाारीी (पीीपीीपीी) 
परि�योोजनााओं,ं वि�शेेष रूप सेे नवीीकरणीीय ऊर्जाा�  जैैसेे जलवाायु ु
जोोखि�म न्यूूनीीकरण केे लि�ए, केे वि�काास हेेतुु अंंतररााष्ट्रीीय वि�त्त 
नि�गम (आईएफ़सीी) केे सााथ एक समझौौताा ज्ञाापन (एमओयू) 
पर हस्तााक्षर कि�ए हंैं। इसने एशि�यााई वि�काास बंैंक (एडीीबीी) और 

वि�देेशीी रााष्ट्रमंंडल एवंं वि�काास काार्याा�लय केे सााथ एक आशय 
पत्र (एलओआई) पर हस्तााक्षर कि�ए हंैं। यह शहरीी नि�काायोंं केे 
वि�त्तपोोषण और वि�त्तीीय सााधनोंं केे वि�काास मंें सहाायताा करेेगाा। 
न्यूू डेेवलपमंेंट बंैंक (एनडीीबीी) केे सााथ इसके समझौौताा ज्ञाापन सेे 
तकनीीकीी वि�शेेषज्ञताा, अनुुसंंधाान और क्षमताा नि�र्माा�ण केे आदाान-
प्रदाान कोो बढ़ाावाा मि�लेगाा (एनएबीीएफआईडीी, 2025)।

आगेे देेखंें तोो, एनएबीीएफ़आईडीी द्वााराा कीी जाानेे वाालीी अन्य 
पहलोंं सेे इसके मि�शन मंें और अधि�क योोगदाान मि�ल सकताा 
हैै। भवि�ष्य नि�धि� और बीीमाा कंं पनि�योंं जैैसेे बडे़े दीीर्घघकाालि�क 
संंस्थाागत नि�वेशकोंं केे पैैमाानेे मंें वि�स्ताार केे सााथ, यह उनसेे 
धन प्रााप्त कर सकताा हैै। यह वि�त्त केे वैैश्वि�क और घरेेलूू स्रोोतोंं 
काा उपयोोग करनेे केे लि�ए एक उच्च के्रेडि�ट रेेटिं�ंग भीी प्रााप्त कर 
सकताा हैै। यह सरकाारीी संंसााधनोंं पर नि�र्भभरताा कम करनेे केे लि�ए 
अपनाा स्वयंं काा स्थाायीी वि�त्तपोोषण मॉॉडल वि�कसि�त कर सकताा 
हैै। यह ज्ञाान-आधाार और वि�शेेषज्ञताा केे सााथ एक मज़बूत शाासन 
और आश्वाासन तंंत्र वि�कसि�त कर सकताा हैै। यह सर्वेक्षण आदि� 
केे मााध्यम सेे अपनीी वि�त्तपोोषि�त परि�योोजनााओं ं केे मूूल्यांं�कन 
और गति�शीील नि�गराानीी मंें अपनेे कौौशल कोो नि�खाार सकताा हैै। 
संंकटग्रस्त आस्ति�ियोंं केे समााधाान केे लि�ए प्रणाालि�याँँ� स्थाापि�त 
कीी जाा सकतीी हंैं। यह सतत वि�काास कोो बढ़ाावाा देेनेे केे लि�ए 
जलवाायु ुप्रति�रोोधीी नि�म्न काार्बबन अवसंंरचनाा और प्रौौद्योोगि�कीी केे 
लि�ए धन उपलब्ध कराा सकताा हैै। यह अवसंंरचनाा परि�योोजनााओं ं
और बॉॉण्ड बााज़ाार केे वि�काास केे लि�ए तकनीीकीी सलााहकाार 
सेेवााएँँ प्रदाान कर सकताा हैै। के्रेडि�ट चूूक स्वैैप (सीीडीीएस) जैैसेे 
उत्पाादोंं काा प्राावधाान और ऋण समूहन कोो सुवुि�धााजनक बनाानाा 
इस संंबंंध मंें एक अच्छाा प्रयाास होोगाा (रााव, 2024)।

यह वांं�छनीीय होोगाा कि� वि�त्त पोोषण संंस्थाा अवसंंरचनाा 
परि�योोजनााओं ं केे उदे्देश्योंं कीी प्रााप्ति� केे संंदर्भभ मंें वि�त्त पोोषि�त 
संंस्थााओं ंकेे प्रदर्शशन पर नि�यंंत्रण रखेे। इस तरह केे ‘अनुुशाासन’ 
कीी व्यवस्थाा लाागूू होोनीी चााहि�ए। "पाारस्परि�क नि�यंंत्रण तंंत्र" 
(एम्सडेन, 2001) पर आधाारि�त "आवंंटन अनुुशाासन" केे 
सि�द्धांं�त काा पाालन कि�याा जाा सकताा हैै (कुुमाार, 2022)। 
प्रदर्शशन टै्रैकिं�ं ग और हस्तके्षेप वि�त्तपोोषण संंस्थाा कोो नि�यंंत्रण 
रखनेे मंें सक्षम बनााएंंगे, और लााभाार्थीी संंस्थााएंं परि�योोजनााओं ं7	 https://www.nabfid.org
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केे लक्ष्योंं कोो प्रााप्त करकेे पाारस्परि�क व्यवहाार करेंंगीी। वि�त्तदााताा 
कोो परि�योोजनााओं ं कीी व्यवहाार्ययताा और उदे्देश्योंं कीी पूूर्ति�ि  काा 
आकलन करनेे केे लि�ए वि�त्त प्रस्ताावोंं कीी जांं�च केे लि�ए कठोोर 
प्रक्रि�यााओं ं कोो लाागूू करनेे कीी आवश्यकताा होोगीी। काार्यय कीी 
प्रगति� केे अनुुसाार चरणबद्ध तरीीकेे सेे वि�त्त पोोषण काा प्राावधाान 
वांं�छनीीय होोगाा। सुदुृढ़ एवंं प्रभाावीी नि�गराानीी सहाायक होोगीी। 
वि�फलताा याा चूूक कीी स्थि�िति� मंें, पुनुर्गगठन याा परि�समाापन कीी 
एक प्रणाालीी लाागूू करनाा आवश्यक होोगाा। इसमंें प्रति�भूति�करण 
एक महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भााएगाा। प्रति�भूति�करण अवसंंरचनाा 
केे वि�त्तपोोषण मंें एक महत्वपूर्णण सााधन हैै। यह ऋण बााजाार कोो 
वि�वि�धीीकृृत बनााताा हैै। बंैंकोंं कोो अपनीी पूँँ�जीी और आस्ति�ि देेयताा 
प्रबंंधन जाारीी करनेे मंें लााभ होोताा हैै। छोोटेे और मध्यम आकाार 
केे बंैंकोंं कोो ऋण मूूल्यांं�कन कीी अपनीी क्षमताा मंें बााधााओं ंकाा 
साामनाा करनाा पड़ताा हैै। प्रति�भूति�करण उन्हंें परि�योोजनाा केे शुरुू 
होोनेे केे बााद बड़ीी अवसंंरचनाा परि�योोजनााओं ं केे वि�त्तपोोषण मंें 
सक्षम बनााताा हैै। इस संंदर्भभ मंें, प्रति�भूति�करण केे लि�ए बााजाार 
वि�कसि�त करनेे कीी आवश्यकताा हैै। इस उदे्देश्य केे लि�ए, वि�भि�न्न 
बााधााओं ंकाा समााधाान करनाा और पर्याा�प्त प्रकटीीकरण केे मााध्यम 
सेे पाारदर्शि�िताा बढ़ाानेे, लंंबीी अवधि� केे लि�ए प्रााप्य रााशि�योंं कीी 
मांं�ग बढ़ाानेे, दीीर्घघकाालि�क संंस्थाागत नि�वेशकोंं कीी भाागीीदाारीी, 
नि�वेशक आधाार काा वि�स्ताार, द्वि�तीीयक बााजाार काा वि�काास, 
और फौौजदाारीी काानूूनोंं सहि�त कर-संंबंंधीी और काानूूनीी मुुद्दोंं केे 
समााधाान जैैसीी पहल करनाा अनि�वाार्यय होोगाा।

भाारत मंें तेेजीी सेे शहरीीकरण होो रहाा हैै। शहरीी के्षेत्रोंं मंें 
जीीवन स्तर मंें सुधुाार लाानेे और व्यक्ति�योंं और शहरोंं मंें नि�वेश 
कोो आकर्षि�ित करनेे केे लि�ए, शहरीी अवसंंरचनाा काा वि�काास 
महत्वपूर्णण होोगाा। स्माार्टट  शहरोंं केे नि�र्माा�ण कीी दि�शाा मंें तेेजीी सेे 
प्रगति� और शहरीी स्थाानीीय नि�काायोंं द्वााराा सक्रि�य पहल इन 
उदे्देश्योंं कोो प्रााप्त करनेे मंें योोगदाान देेगीी। नगर नि�गम अपनीी 
आय बढ़ाानेे केे लि�ए बॉॉण्ड और भूूमि� केे आधाार पर उपयुकु्त 
और नए वि�त्त पोोषण तंंत्र कीी खोोज करकेे अपनेे पूंं�जीीगत व्यय 
कोो बढ़ाा सकतेे हंैं। हरि�त बॉॉण्ड सहि�त नगरपाालि�काा बॉॉण्ड जाारीी 
करनेे सेे नगर नि�गमोंं द्वााराा स्थाायीी आधाार पर वि�त्त जुटुाानेे मंें 
मदद मि�लेगीी (आरबीीआई, 2024)। स्थाानीीय शहरीी अवसंंरचनाा 

केे वि�त्तपोोषण केे लि�ए 1990 केे दशक केे मध्य सेे भाारत मंें 
नगरपाालि�काा बॉॉण्ड जाारीी करनाा शुरुू हुुआ। इसकीी वृदृ्धि� कोो एक 
अमेेरि�कीी एजंेंसीी, नगरपाालि�काा बॉॉण्ड पर सेेबीी केे वि�नि�याामक 
ढांं�चेे, अमृृत योोजनाा केे तहत अनुुदाान, और सेेबीी केे सूूचनाा 
डेेटााबेेस और नगरपाालि�काा ऋण प्रति�भूति�योंं कोो जाारीी करनेे 
और सूूचीीबद्ध करनेे केे लि�ए नगरपाालि�काा बॉॉण्ड पर रि�पॉॉजि�टरीी 
केे तहत माार्गगदर्शशन केे मााध्यम सेे सुगुम बनाायाा गयाा थाा। हााल 
हीी मंें नगरपाालि�काा बॉॉण्ड वि�त्तपोोषण मंें वृदृ्धि� हुुई हैै। नेेशनल 
स्टॉॉक एक्सचेंज (एनएसई) द्वााराा हााल हीी मंें नगरपाालि�काा बॉॉण्ड 
सूूचकांं�क लॉॉन्च कि�याा गयाा थाा, जोो नि�वेश गे्रेड रेेटिं�ंग वाालेे नि�गमोंं 
द्वााराा जाारीी कि�ए गए बॉॉण्ड केे प्रदर्शशन कोो टै्रैक करताा हैै। इससे 
नगरपाालि�काा बॉॉण्ड बााजाार मंें पाारदर्शि�िताा बढे़ेगीी और नि�वेशक 
आधाार काा वि�स्ताार होोगाा। नगरपाालि�काा बॉॉण्ड जाारीी करनाा और 
उनकाा बााजाार वर्ततमाान मंें प्राारंंभि�क चरण मंें हैै। 31 माार्चच  2024 
तक बकाायाा नगरपाालि�काा बॉॉण्ड जाारीी करनेे कीी रााशि� 4,204 
करोोड़ रुपयेे थीी, जोो बकाायाा कॉॉर्पोोरेेट बॉॉण्ड काा 0.09 प्रति�शत 
और सकल घरेेलूू उत्पााद काा 0.01 प्रति�शत थीी। नि�वेशक आधाार 
बॉॉण्ड जाारीी करनेे केे बडे़े हि�स्सेे केे नि�जीी स्थाानन तक सीीमि�त 
हैै। अवसंंरचनाा मंें वि�स्ताार कोो सक्षम करनेे केे लि�ए, नगरपाालि�काा 
बॉॉण्ड बााजाार कोो तेेजीी सेे वि�कसि�त करनेे कीी आवश्यकताा हैै। 
इसके लि�ए नगर नि�गमोंं केे वि�त्तीीय प्रदर्शशन और के्रेडि�ट रेेटिं�ंग 
मंें सुधुाार जरूरीी होोगाा। इससे नि�वेशकोंं काा वि�श्वाास बढे़ेगाा और 
बााजाार कीी भाागीीदाारीी कोो व्याापक बनाायाा जााएगाा। कुुछ स्थाानीीय 
नि�काायोंं नेे हााल हीी मंें सकााराात्मक पाारि�स्थि�िति�क प्रभााव वाालीी 
परि�योोजनााओं ंकेे लि�ए हरि�त बॉॉण्ड जाारीी करनाा शुरुू कि�याा हैै। 
इससे सतत शहरीी वि�काास कोो बढ़ाावाा मि�लेगाा। जाारीी करनेे मंें 
अति�रि�क्त लाागत शाामि�ल हैै। हाालांं�कि�, जैैसेे-जैैसेे बााजाार वि�कसि�त 
होोगाा, लाागत मंें गि�राावट आएगीी। चौौदहवें वि�त्त आयोोग नेे बॉॉण्ड 
बााजाारोंं तक पहुंं�चनेे वाालेे स्थाानीीय नि�काायोंं कीी मदद करनेे केे 
लि�ए एक मध्यस्थ केे गठन कीी सि�फाारि�श कीी। इसके अलाावाा, 
स्थाानीीय कर सुधुाार, कर और गैैर-कर रााजस्व बढ़ाानेे केे लि�ए 
अभि�नव रणनीीति�यांं�, नगरपाालि�काा सेेवााओं ं और करोंं केे लि�ए 
उपयोोगकर्ताा�  शुलु्क मंें संंशोोधन और प्रदर्शशन सेे जुडेु़े नगरपाालि�काा 
अनुुदाान बुनुि�याादीी ढांं�चेे केे वि�त्तपोोषण कीी व्याापकताा कोो बढ़ाानेे मंें 
एक लंंबाा राास्ताा तय करेंंगेे।
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बााहरीी वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) अवसंंरचनाा केे 
वि�त्तपोोषण केे लि�ए एक और प्रभाावीी अवसर हैै। यह संंस्थााओं ं
कोो ब्यााज दरोंं और वि�नि�मय दरोंं जैैसेे काारकोंं केे आधाार पर 
कम लाागत और/याा आसाान पहुंं�च पर वि�देेशीी धन उधाार लेेनेे 
मंें सक्षम बनााताा हैै। इससे बुनुि�याादीी ढांं�चाा परि�योोजनााओं ं कीी 
लाागत कम होो जाातीी हैै। दूूसरीी ओर, अत्यधि�क वि�देेशीी ऋण 
और प्रति�कूल वि�नि�मय दर मंें उताार-चढ़ााव केे सााथ-सााथ हेेजिं�ंग 
लाागत ऋण जााल केे जोोखि�म केे सााथ उनकीी ऋणग्रस्तताा कोो 
बढ़ाातेे हंैं और साामाान्य रूप सेे देेश कीी बााह्य के्षेत्र कीी स्थि�िरताा 
और वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए चुनुौौति�यांं� पैैदाा करतेे हंैं। ईसीीबीी 
नीीति� काा प्रगति�शीील उदाारीीकरण, रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा शुरुू कीी गई 
नि�यम-आधाारि�त गति�शीील सीीमाा, भाारत केे वि�देेशीी ऋण काा 
छोोटाा हि�स्साा और वि�देेशीी के्षेत्र कीी मजबूूतीी ईसीीबीी केे मााध्यम 
सेे अवसंंरचनाा वि�त्तपोोषण मंें अंंतर कोो पााटने मंें सक्षम होोगीी। 
व्यवहाार्यय  अवसंंरचनाा परि�योोजनााओं ंकेे लि�ए सरकाारीी गाारंंटीी केे 
सााथ ईसीीबीी काा समर्थथन करनाा मददगाार होो सकताा हैै।

बंैंकोंं द्वााराा सतत अवसंंरचनाा काा वि�त्तपोोषण ऐसीी आस्ति�ियोंं 
कीी स्थि�िति� पर नि�र्भभर करेेगाा। बंैंकिं�ं ग प्रणाालीी केे सााथ अवसंंरचनाा 
मंें उच्च स्तर कीी दबाावग्रस्त आस्ति�ियोंं केे नि�र्माा�ण कोो रोोकनेे केे 
लि�ए, कुुछ उपााय उपयोोगीी होंंगेे। सबसेे पहले, परि�योोजनाा केे पूूराा 
होोनेे केे समय काार्ययक्रम काा यथाार्थथवाादीी मूूल्यांं�कन और इक्वि�िटीी 
और ऋण केे सााथ उनकेे वि�त्तपोोषण कीी उचि�त संंरचनाा लाागत 
कोो नि�म्नतम स्तर पर रखेेगाा और वि�त्त पोोषण मंें व्यवहाार्ययताा मंें 
वृदृ्धि� करेेगाा। दूूसराा, दबााव सेे बचनेे केे लि�ए परि�योोजनााओं ं केे 
नकदीी प्रवााह केे अनुुसाार पुनुर्भुु�गताान कीी अनुुसूूचीी तय कीी जाा 
सकतीी हैै। तीीसराा, परि�योोजनाा मूूल्यांं�कन वि�त्त द्वााराा वाास्तवि�क 
रूप सेे इसके डि�जााइनोंं, अनुुमाानोंं, जोोखि�मोंं कीी पहचाान और 
वि�त्तपोोषकोंं कीी जोोखि�म उठाानेे कीी क्षमताा वाालेे लोोगोंं केे संंबंंध 
मंें कि�याा जाानाा चााहि�ए। चौौथाा, परि�योोजनाा वि�त्तपोोषण कॉॉर्पोोरेेट 
बॉॉण्ड सहि�त स्रोोतोंं और सााधनोंं केे वि�वि�ध मि�श्रण केे मााध्यम 
सेे कि�याा जाा सकताा हैै। पांं�चवांं�, ऋणदाातााओं ंद्वााराा ऋण मूूल्य 
नि�र्धाा�रण कोो जोोखि�मोंं कोो प्रति�बिं�ंबि�त करनाा चााहि�ए और बदलतेे 
जोोखि�म प्रोोफााइल केे सााथ समाायोोजि�त करनेे केे लि�ए गति�शीील 
होोनाा चााहि�ए। छठाा, संंस्थाागत सुधुाारोंं मंें दीीर्घघकाालि�क नि�वेशक 
आधाार काा वि�स्ताार करनाा, पूंं�जीी बााजाार और अवसंंरचनाा कोोष 
कीी क्षमताा काा दोोहन करनाा, वि�वि�ध वि�त्तीीय सााधनोंं काा वि�काास 

करनाा और ऋणोंं केे प्रति�भूति�करण काा वि�स्ताार करनाा शाामि�ल 
होोगाा।

अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण केे माामले मंें बंैंकोंं द्वााराा साामनाा 
कीी जाानेे वाालीी आस्ति�ि देेयताा बेेमेेल केे मुुदे्दे कोो हल कि�याा जाा 
सकताा हैै यदि� वेे अस्थि�िर दरोंं पर एक बड़ाा हि�स्साा उधाार देेतेे 
हंैं। इसके अलाावाा, बंैंकिं�ं ग प्रणाालीी कीी आस्ति�ियोंं मंें कि�सीी भीी 
दबााव सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं सेे बचनेे 
केे लि�ए अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण केे लि�ए वैैकल्पि�िक स्रोोतोंं कोो 
वि�कसि�त करनेे कीी आवश्यकताा हैै। नि�वेश बंैंकर वि�त्त पोोषण 
केे अभि�नव तरीीकोंं केे प्राावधाान केे मााध्यम सेे अवसंंरचनाा केे 
वि�त्तपोोषण मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भाा सकतेे हंैं और सरकाार 
और नि�जीी के्षेत्र केे बीीच एक कड़ीी केे रूप मंें काार्यय कर सकतेे हंैं। 
अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण केे लि�ए एक बॉॉण्ड बााजाार वि�कसि�त 
करनेे कीी आवश्यकताा हैै। यह ऋण कीी परि�पक्वताा प्रोोफ़ााइल 
कोो बढ़ााएगाा, ऋणदाातााओं ं कीी बुकु मंें परि�पक्वताा बेेमेेल कोो 
कम करेेगाा, वि�त्तपोोषण आधाार कोो व्याापक बनााएगाा, जोोखि�म 
प्रबंंधन सााधनोंं काा वि�स्ताार करेेगाा, मजबूूत कॉॉर्पोोरेेट प्रशाासन कोो 
सक्षम करेेगाा और वि�त्तपोोषकोंं पर उधाारकर्ताा�ओं ंकेे प्रभााव कोो 
कम करेेगाा (खाान, 2015)। सॉॉवरेेन हरि�त बॉॉण्ड केे लि�ए बााजाार 
कोो वि�कसि�त करनेे कोो प्रााथमि�कताा दीी जाा सकतीी हैै, क्योंंकि� 
उनकेे पाास कम पुनुर्वि�ित्त जोोखि�म केे सााथ एक लंंबाा काार्ययकााल हैै, 
जि�समंें ग्रीीनि�यम (साादेे बॉॉण्ड पर प्रीीमि�यम) शाामि�ल हैै, जलवाायु ु
सेे संंबंंधि�त अवसंंरचनाा केे लि�ए सरकाार कोो स्थि�िर वि�त्त पोोषण 
स्रोोत प्रदाान करताा हैै और हरि�त परि�वर्ततन कोो वि�त्तपोोषि�त  
करताा हैै।

अंंत मंें, चूंं�कि� घरेेलूू बचत आवश्यक संंसााधनोंं सेे कम होो 
जाातीी हैै, इसलि�ए रि�याायतीी बहुुपक्षीीय संंस्थाागत वि�त्त और संंप्रभु ु
गाारंंटीी केे सााथ बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार जैैसेे स्थि�िर बााह्य स्रोोतोंं 
केे मााध्यम सेे अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण केे तरीीकोंं कीी खोोज 
करनाा महत्वपूर्णण होोगाा। यह संंसााधन अंंतर कोो पूूराा कर सकताा हैै 
और तकनीीकीी ज्ञाान केे मााध्यम सेे परि�योोजनााओं ंकोो व्यवहाार्ययताा 
और प्रति�स्पर्धाा�त्मकताा प्रदाान कर सकताा हैै। यह प्रणाालीीगत 
स्थि�िरताा सुनुि�श्चि�त करतेे हुुए और नि�धि�योंं केे बि�नाा बचााव हि�स्सेे 
सेे जोोखि�मोंं कोो कवर करतेे हुुए कि�याा जाानाा चााहि�ए। नीीति�गत 
दृष्टि�कोोण सेे, के्षेत्र-वाार वि�वरण केे सााथ देेश मंें वि�भि�न्न प्रकाार 
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कीी अवसंंरचनाा कीी मौौजूूदाा आपूूर्ति�ि  केे वृहृद आथक माात्राात्मक 
मूूल्यांं�कन और अवसंंरचनाा कीी आवश्यकताा कीी सीीमाा कीी 
आवश्यकताा हैै। यह अंंतर नि�जीी के्षेत्र सेे नि�वेश कीी आवश्यकताा 
काा अनुुमाान प्रदाान करेेगाा। तदनुुसाार, वि�भि�न्न तरीीकोंं काा दोोहन 
करकेे अंंतर काा वि�त्तपोोषण कि�याा जाा सकताा हैै।

VI. नि�ष्कर्षष

अवसंंरचनाा मंें नि�वेश अपनेे गुणुक प्रभाावोंं केे मााध्यम सेे 
और एक मि�लनसाार माानव जीीवन कोो सुवुि�धााजनक बनााकर 
सतत आर्थि�िक वि�काास, वि�काास और कल्यााण कोो अनुुकूूल रूप 
सेे प्रभाावि�त करताा हैै। एक एकीीकृृत और समाावेेशीी दृष्टि�कोोण, 
लाागत दक्षताा, मल्टीीमॉॉडल कनेेक्टि�िवि�टीी, हरि�त पहलुुओं,ं उच्च 
पूंं�जीीगत व्यय और वि�स्ताारि�त वि�त्तपोोषण तंंत्र केे सााथ भौौति�क, 
डि�जि�टल और साामााजि�क अवसंंरचनाा पर भाारत कीी हाालि�याा 
नीीति� जोोर देेश कोो एक स्थाायीी तरीीकेे सेे उच्च वि�काास मंें लेे जाानेे 
मंें प्रभाावीी सााबि�त होो रहीी हैै। हमाारेे अनुुभवजन्य अभ्याास सेे पताा 
चलताा हैै कि� बुनुि�याादीी ढांं�चेे केे वि�काास नेे सकल घरेेलूू उत्पााद 
मंें वृदृ्धि� कोो सकााराात्मक और महत्वपूर्णण रूप सेे प्रभाावि�त कि�याा 
हैै। अवसंंरचनाा सूूचकांं�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� कीी एक महत्वपूर्णण माात्राा 
बतााताा हैै। तदनुुसाार, भवि�ष्य कीी नीीति�गत पहल देेश भर मंें व्याापक 
आधाार वाालेे अवसंंरचनाा केे नि�र्माा�ण केे लि�ए बढे़े हुुए नि�वेश और 
परि�चाालन पर ध्याान कंेंद्रि�त कर सकतीी हैै। अवसंंरचनाा मंें नि�वेश 
कीी बड़ीी आवश्यकताा कोो देेखतेे हुुए, अवसंंरचनाा परि�योोजनााओं ं
केे वि�त्तपोोषण केे राास्तेे और तरीीकोंं कीी खोोज करनाा महत्वपूर्णण 
हैै। यह एनएबीीएफआईडीी द्वााराा टि�कााऊ और अभि�नव वि�त्तपोोषण 
मॉॉड््यूूल तैैयाार करनेे, साार्ववजनि�क-नि�जीी भाागीीदाारीी केे वि�वि�ध 
तरीीकोंं कीी खोोज करनेे, कॉॉर्पोोरेेट, नगरपाालि�काा और हरि�त बॉॉण्ड 
बााजाारोंं केे वि�काास, प्रति�भूतीीकरण, उचि�त परि�योोजनाा मूूल्यांं�कन 
और ऋण मूूल्य नि�र्धाा�रण, अनुुशाासन केे सााथ परि�योोजनाा आवंंटन 
और वि�त्तपोोषण केे वैैकल्पि�िक और अभि�नव आंंतरि�क और बााह्य 
स्रोोतोंं केे वि�काास केे मााध्यम सेे कि�याा जाा सकताा हैै। अवसंंरचनाा 
कीी आवश्यकतााओं ंकाा व्याापक आर्थि�िक मूूल्यांं�कन और आपूूर्ति�ि 
अंंतरााल कीी पहचाान नीीति�योंं केे लि�ए आगेे कीी दि�शााएंं प्रदाान कर 
सकतीी हैै। येे वि�काास, समृृद्धि� और सभीी केे कल्यााण केे सााथ 
इकोोसि�स्टम कोो वि�कसि�त करनेे कीी गति� कोो बनााए रखनेे मंें एक 
लंंबाा राास्ताा तय करेंंगेे।
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व्याापक-आधाारि�त संंस्थाागत सेेट-अप

अवसंंरचनाा परि�योोजनााओं ं मंें नि�जीी के्षेत्र कीी भाागीीदाारीी 
बढ़ाानेे केे लि�ए, सरकाार नेे रााष्ट्रीीय मुुद्रीीकरण पााइपलााइन 
(एनएमपीी), रााष्ट्रीीय अवसंंरचनाा पााइपलााइन (एनआईपीी) और 
साार्ववजनि�क-नि�जीी भाागीीदाारीी (पीीपीीपीी) शुरुू कीी। एनआईपीी देेश 
मंें अवसंंरचनाा केे वि�काास पर पूूरीी नजर रखताा हैै। यह नि�वेशकोंं 
कोो अवसंंरचनाा मंें अपनेे नि�वेश कीी योोजनाा बनाानेे मंें सक्षम 
बनााताा हैै। एनआईपीी कीी परि�कल्पनाा वर्षष 2020-2025 केे 
दौौराान 111 लााख करोोड़ रुपयेे केे नि�वेश केे सााथ कीी गई हैै, 
जि�से कंेंद्र सरकाार, रााज्य सरकाारोंं और नि�जीी के्षेत्र कीी संंस्थााओं ं
द्वााराा वि�त्तपोोषि�त कि�याा जााएगाा। वर्ततमाान मंें इसमंें 108 लााख 
करोोड़ रुपयेे केे नि�वेश वाालीी 8,964 परि�योोजनााएंं हंैं। एनआईपीी 
इन्वेेस्ट इंंडि�याा ग्रि�ड (आईआईजीी) केे प्लेेटफॉॉर्मम  पर कााम करताा 
हैै जोो एक कंेंद्रीीय पोोर्टटल हैै जोो सभीी अवसंंरचनाा परि�योोजनााओं ं
कीी प्रगति� काा समन्वय और टै्रैक करताा हैै। अवसंंरचनाा केे सृजृन 
केे अलाावाा, हवााई अड््डोंं और पत्तनोंं सहि�त मौौजूूदाा सेेट-अप केे 
आधुनुि�कीीकरण पर भीी ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा गयाा हैै। परि�योोजनाा 
नि�गराानीी समूह (पीीएमजीी) और एनआईपीी पोोर्टटलोंं केे एनआईपीी 
केे सााथ डेेटाा दर्जज करनेे और पीीएमजीी द्वााराा डेेटाा काा उपयोोग 
करनेे केे लि�ए प्रस्ताावि�त एकीीकरण केे सााथ, समय कीी पर्याा�प्त 
बचत होोगीी। अवसंंरचनाा केे लि�ए वि�त्तपोोषण नि�जीी, सरकाारीी और 
बहुुपक्षीीय संंस्थााओं ं सेे प्रााप्त होोताा हैै। एनएमपीी केे मााध्यम सेे 
आस्ति�ियोंं केे मुुद्रीीकरण सेे भीी वि�त्त पोोषण प्रााप्त होोताा हैै, जि�से 
नि�जीी के्षेत्र सेे नि�वेश काा दोोहन करकेे मुुद्रीीकरण केे मााध्यम सेे 
आस्ति�ियोंं केे नि�र्माा�ण केे लि�ए वर्षष 2021 मंें शुरुू कि�याा गयाा थाा। 
इसमंें आस्ति�ियोंं कोो प्रति�फल केे आधाार पर नि�श्चि�त अवधि� केे 
लि�ए रखरखााव और परि�चाालन केे लि�ए नि�जीी के्षेत्र कीी संंस्थााओं ं
कोो पटे्टे पर याा लााइसेंस दि�याा जााताा हैै। सरकाार द्वााराा अवसंंरचनाा 
केे नि�र्माा�ण केे लि�ए प्रति�फल रााशि� काा नि�वेश कि�याा जााताा हैै।

अवसंंरचनाा केे वि�काास केे लि�ए सरकाार द्वााराा कीी गई 
कई अन्य नई पहलोंं मंें भाारतीीय सीीमाा शुलु्क इलेक्ट्रॉॉनि�क 
डेेटाा इंंटरचंेंज गेेटवे (आईसीीईगेेट), व्याापाार केे लि�ए विं�ंडोो 
इंंटरफेेस (स्वि�िफ्ट), रााष्ट्रीीय रेेल योोजनाा, उडे़े देेश काा आम 

अनुबुंधं ए: भाारत काा अवसंरंचनाा काार्ययक्रम

नाागरि�क (उड़ाान), पर्ववतमाालाा, भाारतमाालाा, साागरमाालाा, 
ई-संंचि�त, वि�भि�न्न प्रक्रि�यााओं ं मंें सुधुाार और जीीएसटीी सुधुाार 
शाामि�ल हंैं। सरकाार नेे रााज्योंं केे लि�ए पूंं�जीीगत व्यय सेे जुडु़ीी 
अति�रि�क्त उधाार सुवुि�धााओं ंऔर दीीर्घघकाालि�क ब्यााज मुुक्त ऋण 
जैैसेे कई उपाायोंं कीी घोोषणाा कीी तााकि� उनकेे पूंं�जीीगत व्यय 
कोो बढ़ाायाा जाा सके। जोोखि�म मूूल्यांं�कन केे लि�ए अवसंंरचनाा 
परि�योोजनााओं ंकेे लि�ए के्रेडि�ट रेेटिं�ंग केे लि�ए एक प्रणाालीी शुरुू 
कीी गई हैै। इसके अति�रि�क्त, अवसंंरचनाा वि�त्तपोोषण केे लि�ए 
एक संंस्थाा कीी स्थाापनाा जैैसेे रााष्ट्रीीय वि�त्तपोोषण अवसंंरचनाा 
एवंं वि�काास बंैंक (एनएबीीएफआईडीी), मॉॉडल रि�याायत कराारोंं 
केे मााध्यम सेे साार्ववजनि�क नि�जीी भाागीीदाारीी, अवसंंरचनाा नि�वेश 
न्याासोंं (आईएनवीीआईटीी) और स्थाावर संंपदाा नि�वेश न्याासोंं 
(आरईआईटीी) केे वि�त्तपोोषण वि�कल्पोंं, वि�काास वि�त्तीीय संंस्थााओं ं
(डीीएफआई) केे पुनुर्पूंं�जीीकरण और साामााजि�क अवसंंरचनाा काा 
वि�काास सहि�त कुुछ पूूरक सुधुाार कि�ए गए हंैं। पीीपीीपीी परि�योोजनााओं ं
केे वि�काासाात्मक व्यय केे वि�त्तपोोषण केे लि�ए, भाारत अवसंंरचनाा 
परि�योोजनाा वि�काास नि�धि� (आईआईपीीडीीएफ़) योोजनाा 2022 मंें 
शुरुू हुुई। जीीडीीपीी केे अनुुपाात केे रूप मंें कंेंद्र सरकाार केे पूंं�जीीगत 
व्यय कोो एक बड़ाा सहयोोग मि�लाा क्योंंकि� यह वर्षष 2024-25 मंें 
औसत 1.7 प्रति�शत (2009-2020) सेे बढ़कर 3.1 प्रति�शत 
होो गयाा।

लाागत संंरचनााओं ंकोो कम करनेे और दक्षताा बढ़ाानेे केे लि�ए, 
गति� शक्ति� और रााष्ट्रीीय लॉॉजि�स्टि�िक नीीति� (एनएलपीी) शुरुू कीी 
गई थीी। पीीएम गति� शक्ति� फे्रेमवर्कक  मंें एक संंपूर्णण डेेटााबेेस केे सााथ 
सभीी अवसंंरचनाा परि�योोजनााओं ंकेे लि�ए एक एकछत्र प्लेेटफॉॉर्मम 
बनाानेे कीी परि�कल्पनाा कीी गई हैै। एनआईपीी मंें जन परि�वहन, 
बंंदरगााह, लॉॉजि�स्टि�िक अवसंंरचनाा, रेेलवेे, सड़क, हवााई अड््डेे 
और जलमाार्गग  जैैसेे “साात इंंजन” कोो पीीएम गति� शक्ति�- रााष्ट्रीीय 
माास्टर प्लाान केे सााथ एकीीकृृत कि�याा जााएगाा। रााष्ट्रीीय रसद 
नीीति� (एनएलपीी) कोो 2022 मंें सभीी सरकाारीी संंस्थााओं ं कीी 
अवसंंरचनाा कीी गति�वि�धि�योंं केे समन्वय और अभि�सरण केे लि�ए 
शुरुू कि�याा गयाा थाा और एक एकीीकृृत रसद ढांं�चाा हैै। इसके 
दृष्टि�कोोण मंें प्रौौद्योोगि�कीी द्वााराा समर्थि�ित एकीीकृृत, लाागत प्रभाावीी 
और लचीीलेे लॉॉजि�स्टि�िक्स इकोोसि�स्टम काा वि�काास शाामि�ल हैै। 
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इसे एक व्याापक लॉॉजि�स्टि�िक्स एक्शन प्लाान (सीीएलएपीी) केे 
मााध्यम सेे नि�ष्पाादि�त कि�याा जाा रहाा हैै। यह जनशक्ति� कौौशल, 
डि�जि�टल अवसंंरचनाा कोो बढ़ाावाा देेगाा और सेेवााओं ंकोो बढ़ााएगाा। 
इसके तहत लक्ष्योंं मंें 2030 तक अंंतररााष्ट्रीीय बंेंचमाार्कक  सेे मेेल 
खाानेे केे लि�ए लॉॉजि�स्टि�िक्स लाागत मंें कमीी और 2030 तक 
शीीर्षष  25 देेशोंं मंें स्थाान हाासि�ल करनेे केे लि�ए लॉॉजि�स्टि�िक्स 
प्रदर्शशन सूूचकांं�क मंें भाारत कीी रैंंकिं�ं ग मंें सुधुाार शाामि�ल हैै। अब 
तक, इसने लाागत कोो लगभग 50 प्रति�शत तक कम कर दि�याा हैै 
(वि�रमाानीी, 2023)। परि�वहन केे वि�भि�न्न सााधनोंं कोो जोोड़ने केे 
लि�ए मल्टीी-मॉॉडल कनेेक्टि�िवि�टीी कीी शुरुुआत सेे वि�भि�न्न प्रकाार 
केे परि�वहन केे बीीच लोोगोंं और मााल कीी आवााजााहीी मंें सुवुि�धाा 
होोगीी। यह कनेेक्टि�िवि�टीी कीी पहुंं�च काा वि�स्ताार करेेगाा, लाागत और 
याात्राा केे समय कोो कम करेेगाा।

अर्थथव्यवस्थाा काा हरि�तकरण

पर्याा�वरण संंरक्षण केे प्रति� प्रति�बद्धताा पर संंवि�धाान केे 
अनुुच्छेेद 48-ए केे अनुुसाार और वैैश्वि�क जलवाायु ुपरि�वर्ततन सेे 
उत्पन्न खतरोंं कोो देेखतेे हुुए सरकाार नेे कई उपााय कि�ए हंैं। 2008 
मंें, जलवाायु ुपरि�वर्ततन पर रााष्ट्रीीय काार्यय योोजनाा (एनएपीीसीीसीी) 
कोो टि�कााऊ आवाासोंं केे वि�काास, ऊर्जाा�  दक्षताा बढ़ाानेे, उत्सर्जजन 
कीी तीीव्रताा कोो कम करनेे और वनोंं केे तहत के्षेत्र काा वि�स्ताार 
करनेे केे लि�ए शुरुू कि�याा गयाा थाा। जलवाायु ुपरि�वर्ततन पर रााष्ट्रीीय 
अनुुकूूलन कोोष (एनएएफसीीसीी) कीी स्थाापनाा 2015 मंें जलवाायु ु
परि�वर्ततन केे प्रति� संंवेदनशीील वर्गोंं और के्षेत्रोंं केे लि�ए कीी गई थीी। 
आपदाा प्रति�रोोधीी अवसंंरचनाा केे लि�ए गठबंंधन (सीीडीीआरआई) 
कीी स्थाापनाा आपदाा प्रबंंधन प्रणाालीी कीी दि�शाा मंें एक पहल केे 
रूप मंें कीी गई थीी। हरि�त वृदृ्धि� इक्वि�िटीी फंं ड (जीीजीीईएफ) कोो 
2018 मंें हरि�त अवसंंरचनाा व्यय केे लि�ए लॉॉन्च कि�याा गयाा थाा। 
हरि�त अवसंंरचनाा केे लि�ए धन जुटुाानेे केे लि�ए, जनवरीी 2023 
मंें अनि�वाासीी नि�वेशकोंं कोो पूूरीी तरह सेे सुलुभ माार्गग  (एफएआर) 
केे तहत सॉॉवरेेन हरि�त बॉॉण्ड सहि�त सहि�त कंेंद्र सरकाार कीी 
प्रति�भूति�योंं कीी कुुछ शे्रेणि�योंं तक अप्रति�बंंधि�त पहुंं�च प्रदाान कीी 
गई थीी। वर्षष 2022 मंें, सरकाार नेे सॉॉवरेेन हरि�त बॉॉण्ड केे लि�ए 
फे्रेमवर्कक  जाारीी कि�याा और तदनुुसाार रि�ज़र्वव बंैंक नेे वर्षष 2023 मंें 
हरि�त अवसंंरचनाा केे लि�ए वि�त्त जुटुाानेे केे लि�ए वि�पणन योोग्य 
सॉॉवरेेन हरि�त बॉॉण्ड (एसजीीबीी) केे लि�ए जाारीी कैैलंेंडर कोो 

अधि�सूचि�त कि�याा। आय काा उपयोोग अर्थथव्यवस्थाा मंें काार्बबन कीी 
तीीव्रताा कोो कम करनेे केे लि�ए कि�याा जााएगाा।

डि�जि�टल अवसंंरचनाा

वर्षष 2015 मंें, सरकाार नेे डि�जि�टल इंंडि�याा काार्ययक्रम 
(डीीआईपीी) शुरुू कि�याा जोो सेेवाा वि�तरण केे लि�ए हााई स्पीीड 
इंंटरनेेट, डि�जि�टल भंंडाारण और दस्ताावेेजोंं कोो सााझाा करनेे केे 
लि�ए साार्ववजनि�क क्लााउड पर नि�जीी स्थाान और नाागरि�कोंं कोो 
वि�शि�ष्ट डि�जि�टल पहचाान प्रदाान करताा हैै। व्याापक दूूरसंंचाार 
वि�काास योोजनाा (सीीटीीडीीपीी), रााष्ट्रीीय आवृतृि� आवंंटन योोजनाा 
(एनएफएपीी) और ब्रॉॉडबंैंड सेेवााओं ं तक साार्ववभौौमि�क पहुंं�च केे 
सााथ कनेेक्टि�िवि�टीी और वहनीीय सेेवााओं ं केे प्राावधाान केे लि�ए 
दूूर-दरााज केे के्षेत्रोंं मंें दूूरसंंचाार सेेवााएंं प्रदाान कीी जाातीी हंैं। 
ई-माारे्केटप्लेेस ‘मााईस्कीीम’ सेे लोोग उपयुकु्त सरकाारीी योोजनााओं ं
केे बाारेे मंें जाानकाारीी प्रााप्त कर सकतेे हंैं। रााष्ट्रीीय आर्टि�िफि�शि� यल 
इंंटेलि�जेंस पोोर्टटल (एनएआईपीी) कोो आर्टि�िफि�शि� यल इंंटेलि�जेंस 
(एआई) पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र प्रदाान करनेे केे लि�ए वि�कसि�त 
कि�याा गयाा हैै। गति�शीील डि�जि�टल परि�दृश्य केे सााथ, इंंटरनेेट 
उपयोोग केे लि�ए माानक जैैसेे ओपन के्रेडि�ट इनेबलमंेंट नेेटवर्कक  
(ओसीीईएन) उधाार लेेनेे और उधाार देेनेे केे तौौर-तरीीकोंं केे लि�ए 
वि�कसि�त कि�ए गए हंैं। डि�जि�टलीीकरण कोो स्वाास्थ्य सेेवाा, शि�क्षाा, 
वि�त्तीीय सेेवााओं ंऔर कृृषि� जैैसेे वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें व्याापक बनाायाा 
गयाा हैै। जनधन आधाार मोोबााइल (जेेएएम) ट्रि�नि�टीी द्वााराा सक्षम 
प्रत्यक्ष लााभ हस्तांं�तरण (डीीबीीटीी), असंंगठि�त श्रमि�कोंं केे लि�ए 
रााष्ट्रीीय डेेटााबेेस 'ई-श्रम’ पोोर्टटल, एकीीकृृत भुगुताान इंंटरफेेस 
(यूूपीीआई), डि�जि�लॉॉकर, मााईगव, कोो-वि�न, अकााउंंट एग्रीीगेेटर 
फे्रेमवर्कक  (एएएफ) केे सााथ वि�त्तीीय डेेटाा सााझााकरण, कर 
प्रशाासन काा डि�जि�टलीीकरण, मि�शन ड्रोोन शक्ति�, ई-रुपयाा और 
टे्रेड रि�सीीवेेबल्स डि�स्कााउंंटिं�ंग सि�स्टम (टीीआरईडीीएस) जैैसीी 
सेेवााओं ंकीी एक वि�स्तृृत श्रृंं�खलाा भाारत केे डि�जि�टल बुनुि�याादीी 
ढांं�चेे केे वि�काास कीी याात्राा मंें प्रमुुख उपलब्धि�� काा संंकेत देेतीी हैै।

डि�जि�टल और संंचाार अवसंंरचनाा केे वि�काास पर जोोर देेनेे 
केे सााथ, पहुंं�च, उपयोोग और अंंतरसंंचाालनीीयताा केे माामले मंें 
वि�स्ताार देेखाा गयाा। मोोबााइल फोोन केे मााध्यम सेे कि�ए गए कई 
काार्योंं, लााभ प्रदाान करनेे केे लि�ए आधाार-आधाारि�त पहचाान और 
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वंंचि�त वर्गोंं तक वि�त्तीीय, शैैक्षि�क सेेवााओं ंऔर स्वाास्थ्य सुवुि�धााओं ं
केे वि�स्ताार केे काारण वि�काास पर डि�जि�टल अवसंंरचनाा काा 
गुणुक प्रभााव बहुुत बड़ाा रहाा हैै। ई-गवर्नेंस पर आधाारि�त सेेवााओं ं
केे प्राावधाान कीी दि�शाा मंें प्रगति� हुुई हैै। ओपन नेेटवर्कक  फॉॉर 
डि�जि�टल कॉॉमर्सस (ओएनडीीसीी) केे मााध्यम सेे डि�जि�टल व्याापाार 
सेे संंबंंधि�त नवााचाारोंं और एएएफ केे सााथ उपयोोगकर्ताा�  डेेटाा 
तक पहुंं�च कोो नि�यंंत्रि�त करनेे जैैसीी नई पहलोंं सेे नि�कट भवि�ष्य 
मंें डि�जि�टल अवसंंरचनाा केे परि�दृश्य कोो और मजबूूत करनेे कीी 
उम्मीीद हैै।

साामााजि�क अवसंंरचनाा

भाारत द्वााराा अपनााए गए संंयुकु्त रााष्ट्र केे सतत वि�काास लक्ष्योंं 
केे तहत एजेंंडाा गरीीबीी, असमाानताा केे उन्मूूलन और सतत और 

समाावेेशीी वि�काास केे लि�ए अनुुकूूल परि�स्थि�िति�योंं केे नि�र्माा�ण पर 

कंेंद्रि�त हैै। इन तर्जज पर हााल हीी मंें कीी गई पहलोंं मंें रााष्ट्रीीय 

शि�क्षाा नीीति� (एनईपीी), स्कूूल सुवुि�धााओं ंमंें सुधुाार, शि�क्षकोंं कीी 

संंख्याा मंें वृदृ्धि�, स्वाास्थ्य पर साार्ववजनि�क व्यय केे अनुुपाात मंें 

वृदृ्धि�, प्रााथमि�क और साामुुदाायि�क स्वाास्थ्य कंेंद्रोंं, डॉॉक्टरोंं और 

स्वाास्थ्य कर्मि�ियोंं कीी संंख्याा मंें वृदृ्धि�, आयुषु्माान भाारत योोजनाा, 

स्वाास्थ्य बीीमाा केे कवरेेज मंें वि�स्ताार, टेेलीीमेेडि�सि�न केे लि�ए 

ई-संंजीीवनीी, पर्याा�प्त पेेयजल काा प्राावधाान,  डि�जि�टल भूूमि� 

रि�कॉॉर्डड  केे लि�ए स्वाामि�त्व जैैसेे उपाायोंं केे मााध्यम सेे बि�जलीी, 

महि�लााओं ंकाा सशक्ति�करण और ग्राामीीण आर्थि�िक सशक्ति�करण  
शाामि�ल हैै।
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1.	� वि�भि�न्न काारणोंं सेे अवसंंरचनाा परि�योोजनााओं ंकेे नि�ष्पाादन 
मंें वि�लंंब कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, समय और लाागत मंें वृदृ्धि� 
कीी अनुुमति� दीी गई हैै, जोो शर्तोंं केे अधीीन हैै।

2.	�बैं कोंं कोो बुनुि�याादीी अवसंंरचनाा केे लि�ए अन्य ऋणदाातााओं ं
कोो गाारंंटीी जाारीी करनेे कीी अनुुमति� दीी गई हैै, यदि� बंैंक 
परि�योोजनााओं ंकीी लाागत काा कम सेे कम 5 प्रति�शत वहन 
करतेे हंैं और ऋण काा मूूल्यांं�कन और नि�गराानीी करतेे हंैं।

3.	�बैं कोंं कोो भाारत मंें अवसंंरचनाा परि�योोजनाा कोो नि�ष्पाादि�त 
करनेे वाालीी कंं पनीी मंें शेेयर प्रााप्त करनेे केे माामले मंें प्रवर्ततकोंं 
कीी इक्वि�िटीी कोो नि�धि� देेनेे कीी अनुुमति� दीी गई हैै।

4.	�पु नुर्भुु�गताान केे सााथ नकदीी प्रवााह कोो संंरेेखि�त करनेे केे 
लि�ए बंैंकोंं कोो ऋण कीी लचीीलीी संंरचनाा कीी अनुुमति� दीी 
गई हैै।

5.	�बैं कोंं द्वााराा अवसंंरचनाा बॉॉण्ड जाारीी करनेे कीी अनुुमति� 
दीी गई हैै और आस्ति�ियोंं कोो आरक्षि�त आवश्यकतााओं ं
सेे नि�धि�योंं केे लि�ए दीी गई छूूट केे अलाावाा स्वाामि�त्व के्षेत्र 
ऋण माानदंंडोंं सेे छूूट दीी गई हैै। बंैंकोंं द्वााराा वि�देेशीी पूंं�जीी 
बााजाारोंं (मसाालाा बॉॉण्ड) मंें रुपयेे केे मूूल्यवर्गग केे बॉॉण्ड कोो 
भीी जुटुाानेे कीी अनुुमति� दीी गई हैै।

6.	�चूंं �कि� अवसंंरचनाा केे लि�ए नि�धि�यांं� जुटुाानेे केे लि�ए एक 
वि�कसि�त बॉॉण्ड बााजाार कीी आवश्यकताा होोगीी और चूंं�कि� 
इससे बंैंकोंं केे लि�ए जोोखि�म कम होोगाा, इसलि�ए रि�ज़र्वव बंैंक 
नेे काारपोोरेेट बॉॉण्ड बााजाार केे वि�काास केे लि�ए वि�भि�न्न 
उपााय कि�ए हंैं। इनमंें बंैंकोंं द्वााराा दीीर्घघकाालि�क बॉॉण्ड जाारीी 
करनेे कीी अनुुमति� देेनाा, उनकेे द्वााराा प्रााथमि�क नि�र्गगम केे 
अनुुपाात कीी क्रॉॉस होोल्डिं�ं�ग केे सााथ-सााथ उन्हंें बॉॉण्ड जाारीी 
करनेे कीी 50 प्रति�शत तक ऋण वृदृ्धि� प्रदाान करनेे कीी 
अनुुमति� देेनाा, कॉॉर्पोोरेेट बॉॉण्ड जाारीी करनेे कीी प्रक्रि�यााओं ं
काा सरलीीकरण, बााजाार सम्मेेलनोंं काा माानकीीकरण, 
बााजाार चलनि�धि� बढ़ाानेे केे लि�ए काारपोोरेेट बॉॉण्ड कोो फि�र 
सेे जाारीी करनेे कीी अनुुमति� देेनाा,  वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो 
नि�वेशकोंं (एफपीीआई) केे लि�ए सीीमाा बढ़ाानाा, वि�दहोोल्डिं�ं�ग 
टैैक्स मंें कमीी, ऑफशोोर रुपयाा बॉॉण्ड बााजाार कोो गहन 
करनेे केे उपााय, पाारदर्शि�िताा केे लि�ए रि�पोोर्टिं�ंग प्लेेटफॉॉर्मम 

अनुबुंधं बीी: अवसंरंचनाा केे वि�त्तपोोषण पर नीीति�गत उपााय

कीी स्थाापनाा, जोोखि�म कोो रोोकनेे केे लि�ए ओवर कााउंंटर 
(ओटीीसीी) लेेनदेेन केे वि�तरण बनााम भुगुताान (डीीवीीपीी) 
नि�पटाान काा संंचाालन, काारपोोरेेट बॉॉण्ड मंें रेेपोो कीी अनुुमति� 
देेनाा, बंैंकोंं द्वााराा अवसंंरचनाा केे लि�ए काारपोोरेेट बॉॉण्ड केे 
के्रेडि�ट मंें वृदृ्धि� कीी अनुुमति� देेनाा और जोोखि�म प्रबंंधन केे 
लि�ए काारपोोरेेट बॉॉण्ड मंें के्रेडि�ट चूूक स्वैैप (सीीडीीएस) कीी 
अनुुमति� देेनाा, इन उपाायोंं केे काारण कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड जाारीी 
करनेे वाालोंं कीी संंख्याा मंें वृदृ्धि� हुुई हैै।

7.	�चूंं �कि� वि�त्त प्रदाातााओं ंकोो पूूर्वव  चरण मंें नि�र्माा�ण केे जोोखि�म 
केे लि�ए प्रति�पूर्ति�ि  कीी जाानीी अपेेक्षि�त होोतीी हैै, इसलि�ए बंैंकोंं 
सेे नि�र्माा�णोोपराान्त आस्ति�ियोंं काा अधि�ग्रहण करनेे केे लि�ए 
म्यूूचुअुल फंं ड (एमएफ) केे रूप मंें अवसंंरचनाा वि�काास नि�धि� 
(आईडीीएफ) और गैैर-बंैंक वि�त्तीीय कंं पनि�योंं (एनबीीएफसीी) 
कोो स्थाापि�त करनेे कीी अनुुमति� और वि�त्तपोोषण कोो लेे 
जाानेे जैैसेे उपााय कि�ए गए हंैं। आईडीीएफ और इनवि�ट कीी 
बढ़ीी हुुई भूूमि�काा सेे अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण कोो बढ़ाावाा 
मि�लेगाा।

8.	�पी ीपीीपीी परि�योोजनााओं ं केे ऋणदाातााओं ं कोो प्रति�भूति� केे 
रूप मंें देेय ऋण केे प्रति�फल कोो कुुछ हद तक अनुुमति� दीी 
गई हैै।

9.	�चूंं �कि� एस्क्रोो खाातोंं जैैसेे अवसंंरचनाा वि�त्तपोोषण केे लि�ए 
सुरुक्षाा उपााय हंैं, इसलि�ए अवसंंरचनाा मंें उप-माानक 
अप्रति�भूति�त ऋण खाातोंं पर प्राावधाान कोो घटााकर 20 
प्रति�शत कर दि�याा गयाा हैै, बशर्ते बंैंकोंं केे पाास नकदीी 
प्रवााह कोो कम करनेे कीी व्यवस्थाा होो और उन पर पहलाा 
दाावाा होो।

10.	�चूंं �कि� अवसंंरचनाा के्षेत्र मंें ऐति�हाासि�क रूप सेे और संंभाावि�त 
रूप सेे बड़ीी संंख्याा मंें दबाावग्रस्त आस्ति�ियोंं काा संंचयन 
होोताा हैै, इसलि�ए बंैंकोंं कोो दबाावग्रस्त आस्ति�ियोंं सेे स्वयंं कोो 
सुरुक्षि�त रखनेे केे लि�ए कई सााधन प्रदाान कि�ए गए हंैं जैैसेे 
कि� नि�र्माा�ण, परि�योोजनाा कोो पूूराा करनेे केे लि�ए अति�रि�क्त 
समय और सुधुााराात्मक काार्यय योोजनाा जैैसेे अवसंंरचनाा 
के्षेत्रोंं कोो शाामि�ल करनेे केे सााथ लचीीलीी पुनुर्संंरचनाा  
योोजनाा।
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11.	�बैं कोंं कोो अवसंंरचनाा ऋणोंं केे लि�ए लंंबीी पुनुर्भुु�गताान अवधि� 
नि�र्धाा� रि�त करनेे कीी अनुुमति� दीी गई हैै, लेेकि�न प्राारंंभि�क 
वर्षोंं याा छोोटीी अवधि� केे लि�ए वि�त्त पोोषण प्रदाान करतेे 
हंैं और अन्य बंैंकोंं याा सााधनोंं केे मााध्यम सेे आवधि�क 
पुनुर्वि�ित्त प्रदाान करतेे हंैं, जि�से 5/25 योोजनाा कहाा जााताा 
हैै। हाालांं�कि�, ऋणदाातााओं ंद्वााराा आस्ति�ि दबााव कोो छि�पााए 
बि�नाा इस तरह केे लचीीलेेपन काा वि�वेेकपूूर्णण उपयोोग करनेे 
कीी आवश्यकताा हैै, ।

12.	�वर्षष  2014 मंें दि�शाानि�र्देेश जाारीी कि�ए गए थेे, जि�समंें 
बंैंकोंं कोो नकद आरक्षि�त अनुुपाात (सीीआरआर) जैैसेे 
न्यूूनतम वि�नि�याामक पूूर्वव-रि�क्ति� केे सााथ अवसंंरचनाा कोो 
ऋण देेनेे केे लि�ए दीीर्घघकाालि�क वि�त्त जुटुाानेे कीी अनुुमति� 
दीी गई थीी। वर्षष 2023 मंें आईडीीएफ-एनबीीएफसीी केे 
लि�ए वि�नि�याामक ढांं�चेे कीी समीीक्षाा रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा कीी 
गई थीी तााकि� उनकीी बड़ीी भूूमि�काा कोो सुवुि�धााजनक 
बनाायाा जाा सके और नि�यमोंं मंें साामंंजस्य स्थाापि�त कि�याा  
जाा सके।

13.	� वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशकोंं (एफपीीआई) कोो रि�यल 
एस्टेेट नि�वेश ट्रस्टोंं (आरईआईटीी) और इनवि�ट कीी ऋण 
प्रति�भूति�योंं मंें नि�वेश करनेे कीी अनुुमति� दीी गई थीी।

14.	�टे कआउट फााइनेंसिं�ंग कीी अवसंंरचनाा केे वि�त्तपोोषण मंें 
महत्वपूर्णण भूूमि�काा हैै क्योंंकि� यह बंैंकोंं कोो उनकेे एक्सपोोजर 
मंें कमीी और उनकीी आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ं केे बेेहतर 
प्रबंंधन केे मााध्यम सेे मध्यम अवधि� केे वि�त्त केे सााथ लंंबीी 
अवधि� कीी परि�योोजनााओं ंकोो वि�त्त पोोषि�त करनेे मंें सक्षम 
बनााताा हैै। तदनुुसाार, बंैंकोंं कोो अन्य वि�त्तीीय संंस्थाानोंं केे 
सााथ पूूर्वव  समझौौतेे केे बि�नाा आंंशि�क टेेकआउट फंंडिं�ं ग केे 
मााध्यम सेे परि�योोजनाा ऋण काा पुनुर्वि�ित्त करनेे और मोोचन 
केे लि�ए एक लंंबीी अवधि� नि�र्धाा� रि�त करनेे कीी अनुुमति� दीी 
गई हैै।

15.	� ₹10,000 करोोड़ रुपयेे कीी प्राारंंभि�क नि�धि� केे सााथ 
प्रााथमि�कताा प्रााप्त के्षेत्र केे ऋण मंें कमीी काा उपयोोग करकेे 
एक शहरीी अवसंंरचनाा वि�काास नि�धि� (यूूआईडीीएफ) कीी 
स्थाापनाा कीी गई हैै।
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