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आलेेखएनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

गैैर-बंैंकिं�ंग वि�त्तीीय कंंपनि�यांं� (एनबीीएफसीी) भाारत केे आर्थि�िक 

वि�काास मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भाातीी हंैं। येे संंस्थाान अवसंंरचनाा, 

वााहनोंं, आवाास और उपभोोक्ताा वस्तुुओं ं केे लि�ए वि�त्त प्रदाान 

करकेे, कुुल मांं�ग मंें सुुधाार करतेे हंैं, रोोजगाार पैैदाा करतेे हंैं और 

आर्थि�िक वि�स्ताार मंें योोगदाान करतेे हंैं। ऋण मंें एनबीीएफसीी काा 

बढ़ताा योोगदाान, वि�शेेष रूप सेे औद्योोगि�क और खुुदराा के्षेत्रोंं 

मंें, उनके बढ़तेे ऋण-और-जीीडीीपीी अनुुपाात मंें स्पष्ट हैै। इसके 

अलाावाा, प्रमुुख संंकेेतकोंं केे संंदर्भभ मंें इस के्षेत्र कीी वि�त्तीीय स्थि�िति� 

मजबूूत बनीी हुुई हैै, जैैसेे आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ, इक्वि�िटीी पर 

प्रति�लााभ, नि�वल ब्यााज माार्जि�िन, जोोखि�म-भाारि�त आस्ति�ि अनुुपाात 

और अनर्जजक आस्ति�ि अनुुपाात केे संंदर्भभ मंें। बंैंकोंं और वि�त्तीीय 

बााजाारोंं केे सााथ अंंतर-संंबद्धताा केे सााथ-सााथ समग्र ऋण मंें 

उनकीी हि�स्सेेदाारीी मंें वृृद्धि� काा मौौद्रि�क नीीति� संंचरण पर प्रभााव 

पड़ताा हैै।

भूूमि�काा

गैैर-बंैंकिं�ंग वि�त्तीीय कंंपनि�यांं� (एनबीीएफसीी) भाारत कीी वि�त्तीीय 

प्रणाालीी केे एक महत्वपूर्णण और गति�शीील खंंड काा प्रति�नि�धि�त्व 

करतीी हंैं। भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक अधि�नि�यम, 1934 केे तहत रि�ज़र्वव 

बंैंक केे सााथ पंंजीीकृृत, एनबीीएफसीी1 वि�भि�न्न प्रकाार कीी वि�त्तीीय 

गति�वि�धि�योंं मंें लगीी हुुई हंैं, जि�नमें अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ ऋण 

और अग्रि�मोंं काा प्राावधाान, शेेयरोंं और बॉॉण्ड काा अधि�ग्रहण, 

कि�राायाा-खरीीद वि�त्त और फैैक्टरिं�गं शाामि�ल हंैं। वेे अवसंंरचनाा 

केे वि�काास, वााहन खरीीद (वााणि�ज्यि�िक और व्यक्ति�गत दोोनोंं), 

आवाास और उपभोोक्ताा टि�कााऊ वस्तुओुं ं जैैसेे प्रमुखु आर्थि�िक 

के्षेत्रोंं केे वि�त्तपोोषण मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भााते हंैं, जि�ससे 

कुुल मांं�ग कोो बढ़ाावाा मि�लताा हैै, रोोजगाार केे अवसरोंं कोो बढ़ाावाा 

मि�लताा हैै और समग्र आर्थि�िक वि�काास मंें योोगदाान होोताा हैै। भाारत 

मंें एनबीीएफसीी काा प्रसाार अनुकूुूलि�त उत्पााद कीी पेेशकश और 

वि�वि�ध और वि�शि�ष्ट के्षेत्रोंं मंें त्वरि�त सेेवाा वि�तरण केे मााध्यम सेे 

बााजाार कीी स्थि�िति�योंं केे अनुकूुूल होोनेे कीी उनकीी क्षमताा कीी ओर 

भीी इशााराा करताा हैै।

समय केे सााथ एनबीीएफसीी काा आकाार और महत्व बढ़ गयाा 

हैै, जि�सकाा अर्थथ हैै कि� इस के्षेत्र मंें कि�सीी भीी महत्वपूर्णण व्यवधाान 

काा वि�त्तीीय प्रणाालीी और वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा पर प्रभााव पड़ 

सकताा हैै। एनबीीएफसीी केे बढ़ते प्रणाालीीगत महत्व कोो रि�ज़र्वव बंैंक 

द्वााराा अपनााए गए सतर्कक  और सूूक्ष्म वि�नि�याामक नि�रीीक्षण द्वााराा 

रेखेांं�कि�त कि�याा गयाा हैै। इस संंबंंध मंें एक ऐति�हाासि�क वि�काास 

अक्टूूबर वर्षष 2022 सेे स्केेल-आधाारि�त वि�नि�यमन (एसबीीआर) 

ढांं�चे काा काार्याा�न्वयन थाा, जोो एक अधि�क सूूक्ष्म, जोोखि�म-

आधाारि�त प्रणाालीी मंें बदलााव काा संंकेेत देेताा हैै जोो एनबीीएफ़सीी 

के्षेत्र केे भीीतर वि�वि�धताा कोो स्वीीकाार करताा हैै। यह वि�त्तीीय  

स्थि�िरताा सुनुि�श्चि�त करनेे और के्षेत्र मंें नवााचाार कोो सुवुि�धााजनक 

बनााने केे बीीच रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा एक नााजुकु संंतुलुन काार्यय कोो 

दर्शाा�ताा हैै।

ऋण मध्यस्थताा मंें एनबीीएफसीी कीी बढ़तीी भूूमि�काा केे सााथ-

सााथ बंैंकोंं और वि�त्तीीय बााजाारोंं केे सााथ उनके अंंतरं्संबंंध नेे 

वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें मौौद्रि�क नीीति� केे आवेेगोंं केे संंचरण 

मंें उनके बढ़ते महत्व कोो उजाागर कि�याा हैै, यहांं� तक कि� बंैंक 

प्रााथमि�क मााध्यम केे रूप मंें भीी कााम कर रहेे हंैं।

इसके आलोोक मंें, यह आलेेख भाारत केे एनबीीएफसीी के्षेत्र केे 

हाालि�याा प्रदर्शशन कोो प्रस्तुतु करताा हैै। आलेेख कोो नि�म्नलि�खि�त 

खंंडोंं मंें व्यवस्थि�ित कि�याा गयाा हैै। खंंड II वैैश्वि�क  संंदर्भभ मंें भाारत 

#	 लेेखक मौौद्रि�क नीीति� वि�भााग (एमपीीडीी) मंें प्रबंधंक हंैं।
^ अन्य लेेखक आर्थि�िक और नीीति� अनुसुंधंाान वि�भााग सेे हंैं। लेेखक पराामर्शशदााताा श्रीी एम 
राामय्याा सेे प्रााप्त सुझुाावोंं और प्रोोत्सााहन केे लि�ए आभाारीी हंैं। अनााम रेफेरीी सेे प्रााप्त सुझुाावोंं 
केे लि�ए भीी लेेखक आभाारीी हंैं। इस आलेेख मंें व्यक्त कि�ए गए वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और 
भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व नहींं करतेे हंैं।
1	 यद्यपि� मरं्चेंट बंैंकिं�ंग कंंपनि�यां �ं, स्टॉॉक एक्सचेंज, स्टॉॉक ब्रोोकिं�ंग/सब-ब्रोोकिं�ंग, नि�धि� 
कंंपनि�यां �ं, वैैकल्पि�िक नि�वेेश नि�धि� कंंपनि�यां �ं, बीीमाा कंंपनि�यां �ं और चि�ट फंंड कंंपनि�यां �ं 
एनबीीएफसीी हंैं, फि�र भीी उन्हंें भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक अधि�नि�यम, 1934 कीी धााराा 45-आईए 
केे तहत रि�ज़र्वव बंैंक केे सााथ पंजंीीकरण कीी आवश्यकताा सेे छूूट दीी गई हैै।

एनबीीएफसीी क्षेते्र केे प्रदर्शशन कीी 
समीीक्षाा
अभ्युुदय हर्षष, पल्लवीी पंतं, 
नंंदि�नीी जयकुुमाार#, रजनीीश कुुमाार चंदं्राा और 
बृजेृेश पीी^ द्वााराा^



68 आरबीीआई बुलेुेटि�न सि�तंंबर 2025

आलेख एनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

केे गैैर-बंैंकिं�ंग के्षेत्र कोो स्थाापि�त करताा हैै। खंंड III एनबीीएफसीी 

केे तुलुन पत्र कीी जां �ंच करताा हैै, जोो भाारत कीी वि�त्तीीय प्रणाालीी 

केे भीीतर उनके बढ़ते महत्व कोो उजाागर करताा हैै। इस पर 

आधाारि�त, खंंड IV इस तेेजीी सेे महत्वपूर्णण खंंड मंें मौौद्रि�क नीीति� 

संंचरण कीी प्रभाावशीीलताा केे मुदेु्दे कीी पड़तााल करताा हैै। खंंड V मंें  

एनबीीएफसीी के्षेत्र केे वि�त्तीीय और वि�वेेकपूर्णण संंकेेतकोंं काा वि�वरण 

दि�याा गयाा हैै, जि�सके बााद अंंति�म खंंड हैै जोो प्रमुखु उभरतीी 

चुनुौौति�योंं काा नि�ष्कर्षष और चर्चाा�  करताा हैै।

II.  एनबीीएफआई: एक वैैश्वि�क परि�प्रेके्ष्य

वैैश्वि�क स्तर पर, गैैर-बंैंकिं�ंग वि�त्तीीय संंस्थाान 2 (एनबीीएफ़आई) 

के्षेत्र कीी कुुल वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं नेे दि�संंबर 2023 केे अंंत मंें बंैंकिं�ंग 

के्षेत्र कीी 3.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� सेे 8.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� केे सााथ 

मजबूत वि�स्ताार काा प्रदर्शशन कि�याा। दि�संंबर 2023 केे अंंत मंें 

वैैश्वि�क वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें एनबीीएफआई कीी हि�स्सेेदाारीी 49.1 

प्रति�शत थीी। दुनुि�याा भर मंें एनबीीएफआई द्वााराा ऋण देेनेे मंें भीी 

4.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� बंैंक ऋण मंें 3.4 प्रति�शत 

कीी वृदृ्धि� हुुई। मौौजूूदाा उच्च ब्यााज दर केे मााहौौल केे बाावजूद, 

एनबीीएफआई द्वााराा उधाार भीी मजबूत रहाा।

वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड  (एफएसबीी) केे संंकीीर्णण उपााय मंें 

ऋण मध्यस्थताा गति�वि�धि�योंं मंें शाामि�ल एनबीीएफआई संंस्थााएं ं

शाामि�ल हंैं जोो बंैंक जैैसीी कमजोोरि�योंं कोो जन्म देे सकतीी हंैं। इस 

संंकीीर्णण उपााय केे तहत एनबीीएफआई कीी कुुल आस्ति�ियोंं मंें 

एनबीीएफआई कीी हि�स्सेेदाारीी करीीब 30 प्रति�शत हैै। वि�कसि�त 

अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे लि�ए संंकीीर्णण मााप 10.8 प्रति�शत कीी दर सेे 

बढ़ाा, जबकि� उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे लि�ए, यह 5.7 

प्रति�शत कीी दर सेे बढ़ाा। भाारत और सऊदीी अरब कोो छोोड़कर 

सभीी अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें संंकीीर्णण मााप 3 मंें वृदृ्धि� देेखीी गई। भाारत 

केे लि�ए, इसकाा शे्रेय आर्थि�िक काार्यय (ईएफ़2) कोो दि�याा जाा सकताा 

हैै, जोो भाारत मंें सबसे बड़ाा हि�स्साा हैै और एक बंैंक केे सााथ एक 

बड़े एनबीीएफ़आई केे वि�लय केे काारण संंकुुचन कीी सूूचनाा दीी गई 

हैै ( साारणीी 1)। ईएफ़2 मंें अल्पकाालि�क वि�त्त पोोषण पर नि�र्भभर 

ऋण देेनेे वााले संंस्थाान शाामि�ल हंैं और इसमें वि�त्त कंंपनि�योंं काा 

प्रभुतु्व हैै जोो उपभोोक्ताा वि�त्त, ऑटोो वि�त्त, खुदुराा बंंधक प्राावधाान, 

वााणि�ज्यि�िक संंपत्ति� वि�त्त और सााधन वि�त्त जैैसेे के्षेत्रोंं मंें वि�शेेषज्ञ 

हंैं।

एफएसबीी नेे उन के्षेत्रााधि�काारोंं मंें उपयोोग कि�ए जाा रहेे 

साारणीी 1: संकंीीर्णण मााप कीी संरंचनाा 
(दि�संबंर 2023 केे अंतं मंें)

आर्थि�िक

काार्यय

(ईएफ)

इकााई प्रकाार शेेयर वृृद्धि�

(प्रति�शत)

वैैश्वि�क भाारत वैैश्वि�क भाारत

ईएफ1
उन वि�शेेषतााओं ंकेे सााथ साामूहि�क नि�वेेश सााधन जोो उन्हंें चलने केे लि�ए 
अति�संवेंेदनशीील बनााते हंैं (उदााहरण केे लि�ए, मुदु्राा बााज़ाार फंंड, रि�यल एस्टेेट फंंड)

74.1 19.1 10.1 -10.5

ईएफ2
अल्पकाालि�क वि�त्त पोोषण पर नि�र्भभर ऋण (जैैसेे, उपभोोक्ताा ऋण कंंपनि�यां �ं, पटे्टे पर देनेेे 

वाालीी कंंपनि�यां �ं)
8.5 79.7 7.6 -2.3

ईएफ3
अल्पकाालि�क वि�त्त पोोषण पर नि�र्भभर बााजाार मध्यस्थताा (जैैसेे, ब्रोोकर-डीीलर, कस्टोोडि�यल 
खााते)

7.0 0.7 16.2 49.8

ईएफ4 ऋण मध्यस्थताा कीी सुवुि�धाा (जैैसेे, के्रेडि�ट बीीमााकर्ताा�, मोोनोोलााइन बीीमााकर्ताा�) 0.2 0.0 0.2 96.1

ईएफ5
प्रति�भूति�करण आधाारि�त ऋण मध्यस्थताा (उदााहरण केे लि�ए, प्रति�भूति�करण वााहन, 
संरंचि�त वि�त्त वााहन)

7.5 0.4 3.8 7.4

टि�प्पणीी : “शेेयर” कुुल केे साापेक्ष एक वि�शि�ष्ट ईएफ़ केे अनुपुाात कोो दर्शाा�ताा हैै, अर्थाा�त, ईएफ़1, ईएफ़2, ईएफ़3, ईएफ़4, और ईएफ़5 काा योोग, याा तोो वि�श्व याा भाारत केे लि�ए, जैैसाा लाागू होो। इसीी तरह, एक 
वि�शि�ष्ट ईएफ़ कीी वृदृ्धि� दि�संबंर सेे दि�संबंर कीी तुलुनाा मंें इसकीी व-द-व वृदृ्धि� कोो संदंर्भि�ित करतीी हैै। 
स्रोोत: गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा पर वैैश्वि�क नि�गराानीी रि�पोोर्टट , 2024।

2	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (एफएसबीी) एनबीीएफआई के्षेत्र कोो सभीी गैैर-बंैंक वि�त्तीीय संसं्थााओं ंकेे व्याापक उपााय केे रूप मंें परि�भााषि�त करताा हैै, जि�समें सभीी वि�त्तीीय संसं्थाान शाामि�ल हंैं जोो 
कंेंद्रीीय बंैंक, बंैंक याा साार्ववजनि�क वि�त्तीीय संसं्थाान नहींं हंैं।
3	 संकंीीर्णण मााप मंें पांं�च आर्थि�िक काार्यय (ईएफ़) शाामि�ल हैंं, अर्थाा�त् ईएफ़1 सेे ईएफ़5।
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आलेेखएनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

नीीति�गत सााधनोंं पर एक सर्वेक्षण कि�याा जहां �ं ईएफ 2 मौौजूूद हैै, 

जैैसेे कि� भाारत। सर्वेक्षण केे जवााबोंं सेे संंकेेत मि�लताा हैै कि� अपनााई 

गई प्रााथमि�क नीीति�योंं मंें बंैंकोंं केे लि�ए वि�वेेकपूर्णण आवश्यकतााएं,ं 

पूंं�जीी आवश्यकतााएं,ं लीीवरेजे सीीमााएं,ं महत्वपूर्णण जोोखि�म पर 

प्रति�बंंध शाामि�ल हंैं। इसके अलाावाा, अधि�कांं�श प्रति�क्रि�याा देेनेे वााले 

के्षेत्रााधि�काारोंं नेे देेयतााओं ंपर सीीमााओं ंकोो लाागू करनेे कीी सूूचनाा 

दीी हैै जोो एनबीीएफआई संंस्थााएं ंबंैंकोंं और जोोखि�म भरे ेग्रााहकोंं सेे 

लेे सकतीी हंैं (चाार्टट  1)। अति�रि�क्त उपाायोंं मंें प्रकटीीकरण जनाादेेश, 

पंंजीीकरण और प्रााधि�करण प्रक्रि�यााएं,ं सााथ हीी के्रेडि�ट काार्डड  जाारीी 

करनेे सहि�त गति�वि�धि�योंं कीी शृंं�खलाा मंें बााधााएं ंशाामि�ल थींं।

भाारत मंें, एनबीीएफसीी ईएफ2 काा सबसे बड़ाा घटक हंैं। 

उनके प्रणाालीीगत महत्व और वि�वि�ध व्याापाार मॉॉडल कोो देेखते 

हुुए, एनबीीएफसीी कोो एसबीीआर केे मााध्यम सेे वि�नि�यमि�त कि�याा 

जााताा हैै, जि�समें वि�नि�याामक तीीव्रताा मंें लेेयर-वाार प्रगति�शीील वृदृ्धि� 

कीी परि�कल्पनाा कीी गई हैै। इस प्रकाार, बेेस लेेयर मंें एनबीीएफसीी 

अपनेे छोोटेे आकाार और सीीमि�त अंंतरं्संबंंध कोो देेखते हुुए मध्य 

और ऊपरीी परतोंं कीी तुलुनाा मंें कम कड़े वि�नि�यमन केे अधीीन 

हंैं। पूंं�जीी, वि�वेेकपूर्णण, शाासन और प्रकटीीकरण दि�शाानि�र्देेशोंं केे 

अलाावाा, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे ऋणोंं केे लि�ए मुखु्य तथ्य वि�वरणोंं 

कोो अनि�वाार्यय करनेे, दंडंाात्मक प्रभाारोंं पर दि�शाानि�र्देेश जाारीी करनेे, 

ब्यााज लेेनेे मंें उचि�त व्यवहाार सुनुि�श्चि�त करनेे और जि�म्मेेदाार ऋण 

आचरण कोो बढ़ाावाा देेनेे केे लि�ए हााल केे उपाायोंं केे सााथ ग्रााहक 

सुरुक्षाा कोो बढ़ााने पर समवर्तीी रूप सेे जोोर दि�याा हैै।

III.  एनबीीएफसीी सेेक्टर 4 काा प्रदर्शशन

III.1.  तुुलन पत्र

कुुल आस्ति�ि/देेयतााओं ं केे संंदर्भभ मंें एनबीीएफसीी के्षेत्र नेे 

दि�संंबर 2024 केे अंंत तक दोोहरे ेअंंकोंं मंें वृदृ्धि� दर्जज करनाा जाारीी 

रखाा। नवंंबर 2023 मंें एनबीीएफसीी द्वााराा खुदुराा ऋणोंं कीी चुनुिं�ंदाा 

शे्रेणि�योंं 5 पर जोोखि�म-भाार मंें वृदृ्धि� नेे असुरुक्षि�त ऋणोंं और 

लेेयरोंं मंें अग्रि�मोंं कीी वृदृ्धि� मंें कमीी मंें योोगदाान दि�याा। उधाार, जोो 

धन काा मुखु्य स्रोोत हंैं और एनबीीएफसीी कीी कुुल देेयतााओं ंकाा 

लगभग दोो-ति�हााई हि�स्साा हंैं, एक वर्षष पहलेे कीी तुलुनाा मंें दि�संंबर 

2024 केे अंंत मंें उच्च दर सेे बढ़ाा (साारणीी 2)।

आस्ति�ि

दि�संंबर 2024 केे अंंत मंें ऋण और अग्रि�म मंें 15.4 प्रति�शत 

कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो पि�छले वर्षष कीी तुलुनाा मंें धीीमीी दर सेे बढ़ीी (चाार्टट  

2)। दि�संंबर 2024 केे अंंत तक, अप्रति�भूति�त ऋण सकल ऋण 

और अग्रि�मोंं काा 24.0 प्रति�शत थाा, जबकि� एक वर्षष पहलेे यह 

26.8 प्रति�शत थाा। अपर लेेयर कीी एनबीीएफसीी केे अप्रति�भूति�त 

ऋणोंं मंें गि�राावट दर्जज कीी गई, जोो मोोटेे तौौर पर बढ़े हुुए जोोखि�म-

भाार केे प्रभााव कोो दर्शाा�तीी हैै।

मध्यम स्तर केे एनबीीएफसीी केे के्रेडि�ट पोोर्टटफोोलि�योो मंें 

अप्रति�भूति�त ऋणोंं कीी हि�स्सेेदाारीी दि�संंबर 2022 केे अंंत मंें 

लगभग 32 प्रति�शत सेे घटकर दि�संंबर 2024 केे अंंत मंें 25 

प्रति�शत होो गई (चाार्टट  3ए)। वि�काास केे संंदर्भभ मंें, एनबीीएफ-

सीीयूूएल नेे मि�डि�ल लेेयर केे संंबंंध मंें अप्रति�भूति�त ऋण कीी वृदृ्धि� 

मंें तेेज गि�राावट देेखीी, जि�सने माामूलीी वृदृ्धि� दर्जज कीी (चाार्टट  3बीी)।

4	 इस आलेेख मंें वि�शे्लेषण केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एमएल तक हीी सीीमि�त हैै, 
जि�समें सीीआईसीी, पीीडीी और एचएफसीी शाामि�ल नहींं हंैं।
5	 16 नवंबंर, 2023 कीी अधि�सूूचनाा केे मााध्यम सेे, आरबीीआई नेे एनबीीएफ़सीी कोो 
उपभोोक्ताा ऋण और बंैंक ऋण केे लि�ए वि�नि�याामक उपाायोंं कीी घोोषणाा कीी, जि�समें अन्य 
बाातोंं केे सााथ-सााथ आवाास ऋण, शि�क्षाा ऋण, वााहन ऋण, स्वर्णण केे आभूूषणोंं केे लि�ए ऋण 
और सूूक्ष्म वि�त्त/एसएचजीी ऋणोंं कोो छोोड़कर, खुदुराा ऋण केे रूप मंें वर्गीीकृृत एनबीीएफ़सीी 
(बकाायाा और नए) केे उपभोोक्ताा ऋण पर जोोखि�म भाार मंें वृदृ्धि� शाामि�ल थीी।

Chart 1: Policy Tools used by Jurisdictions for EF2
(Per cent of jurisdictions that responded to the survey)

Source: Global Monitoring Report on Non-Bank Financial Intermediation, 2024.
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चाार्टट 1: ईएफ़2 के अंतंर्गगत उपयोोग कि�ए गए नीीति�गत सााधन
 (सर्वेक्षण काा उत्तर देनेेे वााले के्षेत्रोंं काा प्रति�शत)

स्रोोत: गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा पर ग्लोोबल मॉॉनि�टरिं�गं रि�पोोर्टट , 2024।
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आलेख एनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

देेयतााएँँ
एनबीीएफ़सीी मुखु्य रूप सेे बााज़ाार और बंैंकोंं सेे धन जुटुाातीी 

हंैं, जोो दि�संंबर 2024 केे अंंत मंें उनके कुुल उधाार काा क्रमशःः 

38.7 प्रति�शत और 37.4 प्रति�शत थाा (चाार्टट  4)। इस के्षेत्र मंें 

शेेयर पूंं�जीी कीी वृदृ्धि� मंें कााफीी गि�राावट देेखीी गई, आंंशि�क रूप 

सेे बााजाार कीी स्थि�िति�योंं मंें अनि�श्चि�तताा केे काारण। अपर लेेयर मंें 

एनबीीएफसीी नेे दि�संंबर 2024 केे अंंत मंें शेेयर पूंं�जीी मंें गि�राावट 

काा अनुभुव जाारीी रखाा।

डि�बेंचर जाारीी करनेे और अंंतर-कॉॉरपोोरेटे उधाार केे  

मााध्यम सेे जुटुााई गई धनरााशि� उच्च दर सेे बढ़ीी, जबकि�  

दि�संंबर 2024 केे अंंत मंें बंैंक उधाार मंें वृदृ्धि� मंें कमीी दर्जज कीी गई 

(साारणीी 3)।

घरेलूेू बााजाार केे अलाावाा, एनबीीएफसीी बााह्य वााणि�ज्यि�िक 

उधाार (ईसीीबीी) काा सहााराा लेे रहीी हंैं। ईसीीबीी वि�त्त पोोषण केे स्रोोतोंं 

केे वि�वि�धीीकरण मंें भीी योोगदाान देेताा हैै। कुुल ईसीीबीी (पंंजीीकरण) 

मंें एनबीीएफसीी कीी हि�स्सेेदाारीी पि�छले कुुछ वर्षोंं मंें बढ़ रहीी हैै 

(चाार्टट  5)।

साारणीी 2: एनबीीएफसीी काा समेकेि�त तुलन पत्र
(दि�संबंर केे अंतं मंें)

(₹ करोोड़)

  2023 2024

मद एनबीीएफसीी एनबीीएफसीी-यूूएल एनबीीएफसीी-एमएल एनबीीएफसीी एनबीीएफसीी-यूूएल एनबीीएफसीी-एमएल

शेेयर पूंं�जीी 1,37,265 4,552 1,32,714 1,38,288 2,807 1,35,481
  (18.2) ( -36.3) (21.8) (0.7) ( -38.3) (2.1)

भंडंाार और अधि�शेेष 9,08,398 2,10,254 6,98,144 11,30,508 2,37,014 8,93,494
  (15.6) (15.4) (15.6) (24.5) (12.7) (28.0)

साार्ववजनि�क जमाा 1,06,435 85,779 20,656 1,23,348 1,02,439 20,909
  ( -8.1) (28.4) ( -57.9) (15.9) (19.4) (1.2)

उधाार 31,78,623 7,97,075 23,81,549 36,96,651 9,20,520 27,76,131
  (14.6) (13.9) (14.9) (16.3) (15.5) (16.6)

अन्य देयेतााएँँ 3,37,404 54,013 2,83,391 3,77,917 54,930 3,22,987
  (15.3) (1.8) (18.3) (12.0) (1.7) (14.0)

कुुल देयतााएँ/ँआस्ति�ियांं� 46,68,126 11,51,673 35,16,453 54,66,712 13,17,710 41,49,002
  (14.3) (14.2) (14.4) (17.1) (14.4) (18.0)

ऋण और अग्रि�म 37,15,229 10,21,556 26,93,673 42,87,573 11,55,044 31,32,529
  (17.9) (18.4) (17.8) (15.4) (13.1) (16.3)

नि�वेेश 5,15,402 61,122 4,54,280 7,27,957 75,128 6,52,830
  (0.3) ( -10.7) (2.0) (41.2) (22.9) (43.7)

नकद और बंैंक बैैलंेंस 1,62,586 38,836 1,23,749 1,80,396 54,982 1,25,413
  (0.8) ( -13.4) (6.2) (11.0) (41.6) (1.3)

अन्य आस्ति�ि 2,74,909 30,158 2,44,751 2,70,786 32,556 2,38,230
(6.6) ( -7.5) (8.7) ( -1.5) (8.0) ( -2.7)

टि�प्पणि�याँँ�: 1. डेेटाा अनंंति�म हंैं।  
2. कोोष्ठक मंें आंकंड़े वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� प्रति�शत मंें हंैं। 
 स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

Chart 2: Growth of Loans and Advances
(Per cent)

Note: Data are provisional. 
Sources: Supervisory returns; and authors’ calculations.  
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चाार्टट 2: ऋण और अग्रि�म में वृृद्धि�
(प्रति�शत)

दि�संंदि�संं

कुुल जमाानतीी गैैर-जमाानतीी

दि�संं दि�संं

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।
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आलेेखएनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

III.2.  क्षेेत्रीीय ऋण

एनबीीएफसीी केे ऋण पोोर्टटफोोलि�योो मंें उद्योोग और खुुदराा 

के्षेत्र कोो ऋण दि�याा जााताा हैै, जोो इस के्षेत्र केे कुुल बकाायाा 

काा लगभग 72 प्रति�शत हैै (चाार्टट  6ए)। दि�संंबर 2024 केे 

अंंत मंें, मजबूत खरीीफ खााद्याान्न उत्पाादन और अच्छीी रबीी  

संंभाावनााओं ं  केे काारण कृृषि� के्षेत्र कोो ऋण तेेज गति� सेे बढ़ाा 

(आरबीीआईए, 2024)। खुुदराा ऋण दोोहरेे अंंकोंं मंें बढ़ रहेे 

हंैं, लेेकि�न उद्योोग और सेेवााओं ं केे परि�दृश्य मंें कमीी नेे उनकीी  
ऋण वृदृ्धि� कोो कम करनेे मंें योोगदाान दि�याा हैै (आरबीीआईबीी, 

2024)। हाालांं�कि�, दोोनोंं खंंडोंं मंें ऋण वृदृ्धि� दोोहरेे अंंकोंं मंें बनीी 

रहीी (चाार्टट  6 बीी)।

Chart 3: Trends in Unsecured Loans, by Layers 

a. Share in Loan portfolio
(Per cent)

b. Growth in Unsecured Lending
(Per cent)

Note: Data are provisional.
Sources: Supervisory returns; and authors’ calculations.  
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साारणीी 3: एनबीीएफसीी के उधाार के स्रोोत
(₹ करोोड़)

मद दि�संबंर-अंतं 
2023

दि�संबंर-अंतं 
2024

प्रति�शत भि�न्नताा

दि�संबंर-
22 कीी 

तुुलनाा में 
दि�संबंर-

23

दि�संबंर-
23 कीी 

तुुलनाा में 
दि�संबंर-

24

1. डि�बेंचर 11,65,408 13,14,517 9.6 12.8

2. बंैंकोंं सेे उधाार 11,98,257 13,84,385 16.8 15.5

3. एफआई सेे उधाार 96,193 93,943 31.4 -2.3

4. अंतंर-कॉॉरपोोरेटे उधाार 1,03,699 1,33,754 2.0 29.0

5. वााणि�ज्यि�िक पत्र 1,05,903 1,14,820 37.1 8.4

6. सरकाार सेे उधाार 20,206 22,620 -6.0 11.9

7. अधीीनस्थ ऋण 65,468 74,374 -7.2 13.6

8. अन्य उधाार 4,23,489 5,58,237 24.6 31.8

कुुल उधाार 31,78,623 36,96,651 14.6 16.3

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हंैं। 
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

Chart 4: Sources of Borrowings
(At end-December, per cent)

Note: Data are provisional. 
Sources: Supervisory returns; and authors’ calculations.  
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चाार्टट 4: उधाार के स्रोोत
(दि�संबंर केे अंतं मंें, प्रति�शत)

ए. ऋण पोोर्टटफोोलि�योो में शेेयर
(प्रति�शत)

बीी. गैर-जमाानतीी ऋण में वृृद्धि�
(प्रति�शत)

चाार्टट 3 : लेयरोंं के आधाार पर गैर-जमाानतीी ऋण में रुझाान

दि�संं

दि�संं

दि�संं

अपर लेेयर अपर लेेयर मि�डि�ल लेेयर मि�डि�ल लेेयर 

दि�संं दि�संं दि�संं दि�संं

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

डि�बेंचर
अंतंर-कॉॉरपोोरेटे उधाार
वााणि�ज्यि�िक पत्र

बंैंकोंं सेे उधाार
अन्य उधाार
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आलेख एनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

इस के्षेत्र केे एक लेेयर-वाार वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि� 

सरकाारीी स्वाामि�त्व वाालीी एनबीीएफसीी कीी उपस्थि�िति� केे काारण 

मि�डि�ल लेेयर मंें एनबीीएफसीी द्वााराा उद्योोग कोो दि�ए जााने वााले ऋण 

केे प्रभुतु्व कोो दर्शाा�ताा हैै, इसके बााद खुदुराा और सेेवाा ऋण काा 

स्थाान आताा हैै। जबकि� अपर लेेयर मुखु्य रूप सेे 60 प्रति�शत 

सेे अधि�क कीी हि�स्सेेदाारीी केे सााथ खुदुराा ऋण खंंड मंें कंेंद्रि�त हैै, 
इसके बााद सेेवााओं ं काा स्थाान हैै (चाार्टट  7)।

एनबीीएफसीी केे खुदुराा पोोर्टटफोोलि�योो मंें वााहन और स्वर्णण 
पर ऋण सबसे बड़ाा खंंड हैै, जोो कुुल खुदुराा ऋण काा क्रमशःः 
34.9 प्रति�शत और 12.6 प्रति�शत हैै। वर्षष 2023-24 मंें याात्रीी 
वााहन बााजाार मंें बढ़तीी मांं�ग, बढ़तीी आबाादीी और बढ़तीी वाार्षि�िक 
बि�क्रीी केे अनुरुूप वााहन ऋण मजबूतीी सेे बढ़े। ग्राामीीण और अर्धध 
शहरीी बााजाारोंं मंें मजबूत उपस्थि�िति� रखने वााले स्वर्णण ऋण भीी 
समााज केे वंचंि�त वर्गोंं कीी जरूरतोंं कोो पूूराा करतेे हुुए दोोहरे ेअंकंोंं 
मंें बढ़े। सूूक्ष्म वि�त्त ऋणोंं मंें वृदृ्धि� मंें तेेज गि�राावट देखेीी गई (साारणीी 
4)। मााइक्रोोफााइनंेंस इंंडस्ट्रीी नेेटवर्कक  (एमएफआईएन) नेे सुरुक्षाा 
दि�शाानि�र्देशे6 जाारीी कि�ए हंैं, जि�सके तहत प्रति� उधाारकर्ताा� बकाायाा 
ऋण कीी सीीमाा तय कर दीी गई हैै।

IV.  मौौद्रि�क नीीति� संचंरण

अर्थथव्यवस्थाा केे महत्वपूर्णण के्षेत्रोंं केे लि�ए अपनेे पर्याा�प्त ऋण 
मध्यस्थताा और बंैंकोंं और अन्य वि�त्तीीय संसं्थााओं ं केे सााथ 
अंतंरं्संबंधं केे काारण, एनबीीएफसीी नेे मौौद्रि�क नीीति� कोो व्याापक 
अर्थथव्यवस्थाा मंें संचंरण कीी सुवुि�धाा प्रदाान करनेे मंें प्रमुखुताा प्रााप्त कीी 
हैै, भले हीी बंैंक पाारेषेण केे प्रााथमि�क चैैनल बने हुुए हंैं। एनबीीएफसीी 
कीी बंैंक और बााजाार उधाारि�योंं पर नि�र्भभरताा केे परि�णाामस्वरूप एक 

Chart 5: External Commercial Borrowings of NBFCs
(USD millions, left scale; per cent, right scale)

Notes: 1. ECB borrowings refer to registrations for ECB.
 2. Data are provisional. 
Sources: DBIE, RBI; and authors’ calculations.  
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6	 एमएफआईएन - एक स्व-नि�याामक संगंठन (एसआरओ) - इस के्षेत्र मंें उभरतेे वि�काास कीी नि�गराानीी करताा हैै और इसके आधाार पर सदस्योंं कोो नि�र्देशे और सलााह जाारीी करताा हैै। वर्षष 
2024 केे दौौराान, एमएफआईएन नेे 8 जुलुााई कोो नि�र्देशे गाार्डडरेले जाारीी कि�ए, जि�ससे सूूक्ष्म वि�त्त उधाारकर्ताा� कीी संखं्याा एक क्लााइंट कोो 4 तक सीीमि�त कर दीी गई और क्लााइंट कोो कुुल 
सूूक्ष्मवि�त्त ऋण ₹2 लााख तक सीीमि�त कर दि�याा गयाा।

चाार्टट 5: एनबीीएफ़सीी के बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार
(मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर, बाायां �ं माान; प्रति�शत, दाायां �ं माान)

एनबीीएफसीी कुुल ईसीीबीी मंें हि�स्साा (दाायाँँ� माान)
टि�प्पणीीयाँँ�:	 1.	 ईसीीबीी उधाार काा मतलब ईसीीबीी केे लि�ए पंजंीीकरण सेे हैै।
	 2.	डे टाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

चाार्टट 6 : एनबीीएफ़सीी ऋण काा क्षेते्र-वाार वि�तरण
ए. शेेयर

(दि�स-24 केे अंतं मंें, प्रति�शत)
बीी. वृद्धि�
(प्रति�शत)

खुदुराा ऋण
अन्य
सेेवााएंं

कृृषि� और संबंद्ध गति�वि�धि�याँँ�
उद्योोग

सेेवााएंं

खुदुराा ऋण

उद्योोग

कृृषि�

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

दि�संं दि�संं
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ट्रांं�समि�शन तंंत्र बनताा हैै जोो बंैंकोंं कीी तुलुनाा मंें अधि�क अप्रत्यक्ष7 

हैै। नीीति�गत दर मंें परि�वर्ततन एनबीीएफसीी पर उनके नि�धि�योंं कीी 

लाागत केे मााध्यम सेे प्रभााव डाालताा हैै, जोो तब बदलतीी हैै जब 

बााजाार और बंैंक ब्यााज दरें ंमौौद्रि�क नीीति� केे अनुरुूप होोतीी हंैं।

इस संंबंंध मंें, यह जांं�चनेे काा प्रयाास कि�याा गयाा हैै कि� क्याा 
एनबीीएफसीी कीी उधाारीी और उधाार दरें,ं आस्ति�ियोंं केे आकाार 
केे आधाार पर शीीर्षष 100 एनबीीएफसीी केे प्रति�नि�धि� नमूनेे द्वााराा 
प्राासंंगि�क दरोंं मंें बदलाावोंं केे प्रति� प्रति�क्रि�याा करतीी हंैं। ऋण मूूल्य 
नि�र्धाा�रण कीी पद्धति� सभीी एनबीीएफसीी मंें एक समाान नहींं हैै। जहाँँ� 
कुुछ एनबीीएफसीी ब्यााज दर बंेंचमाार्कक  केे रूप मंें अपनीी स्वयंं कीी 
प्रमुखु उधाार दरोंं कोो अपनााते हंैं, वहींं अन्य बााह्य बंेंचमाार्कक  केे रूप 
मंें बंैंकोंं कीी आधाार दरोंं/एमसीीएलआर पर नि�र्भभर करतेे हंैं; कुुछ केे 
पाास अपनेे ऋण मूूल्य नि�र्धाा�रण केे लि�ए कोोई ब्यााज दर बंेंचमाार्कक  
नहींं हैै। पाारदर्शि�िताा कीी कमीी केे काारण वि�त्तीीय बााजाार केे इस के्षेत्र 
मंें मौौद्रि�क नीीति� केे प्रसाारण काा आकलन करनेे मंें कठि�नााई हुुई हैै 
(आरबीीआई, 2021; पाात्राा, 2022)। 

एक गति�शीील पैैनल मॉॉडल काा अनुमुाान एक असंंतुलुि�त 
पैैनल 8 पर साामाान्यीीकृृत वि�धि� (जीीएमएम) पद्धति� काा उपयोोग 
करकेे लगाायाा जााताा हैै, जोो माार्चच 2019 सेे दि�संंबर 2024 तक 
कीी अवधि� कोो कवर करताा हैै, जि�समें एनबीीएफसीी के्षेत्र कीी 86 
प्रति�शत आस्ति�ि (माार्चच 2024 केे अंंत मंें) शाामि�ल हैै।

एनबीीएफसीी कीी तुलुन-पत्र केे देेयतााओं ंकेे पक्ष पर पाारेषेण 

कोो समझने केे लि�ए, एनबीीएफसीी कीी भाारि�त औसत उधाार दर 

7	 चूंं�कि� एनबीीएफसीी कोो चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) विं�डंोो तक सीीधीी पहुंं�च काा अभााव हैै, मौौद्रि�क नीीति� संचंरण अप्रत्यक्ष रूप सेे बााजाार-आधाारि�त चैैनलोंं केे मााध्यम सेे होोताा 
हैै, जि�ससे उधाार लेेनेे कीी लाागत प्रभाावि�त होोतीी हैै और परि�णाामस्वरूप ऋण दरें ंप्रभाावि�त होोतीी हैंं।
8	 यह  वि�शे्लेषण डेेटाा उपलब्धताा और गुणुवत्ताा पर बााधााओं ंकेे काारण शीीर्षष 100 एनबीीएफसीी केे नमूनेे पर कंेंद्रि�त हैै।

Chart 7: Sectoral Credit Portfolio
(At end-December 2024, share in per cent)

Note: Data are provisional. 
Sources: Supervisory Returns; and authors’ calculations.
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साारणीी 4: एनबीीएफसीी के खुुदराा ऋण
(₹ करोड़)

मदें दि�संबंर 2023 के अंतं में दि�संबंर 2024 के अंतं में प्रति�शत भि�न्नताा

दि�संबंर-22 कीी तुुलनाा में 
दि�संबंर-23

दि�संबंर-23 कीी तुुलनाा में 
दि�संबंर-24

1.	 आवाास ऋण 26,364 38,106 -4.4 44.5

2.	 उपभोोक्ताा टि�कााऊ वस्तुएुंं 42,343 50,297 43.6 18.8

3.	 के्रेडि�ट काार्डड प्रााप्य 53,479 60,603 28.7 13.3

4.	 वााहन/ऑटोो ऋण 4,28,654 5,18,408 25.6 20.9

5.	 शि�क्षाा ऋण 39,500 62,572 75.6 58.4

6.	 फि�क्स्ड डि�पॉॉजि�ट केे लि�ए अग्रि�म 124 174 -58.2 40.9

7.	 शेेयरोंं, बॉॉण्ड केे लि�ए व्यक्ति�योंं कोो अग्रि�म 16,813 22,432 33.3 33.4

8.	 स्वर्णण केे लि�ए व्यक्ति�योंं कोो अग्रि�म 1,43,745 1,87,350 20.0 30.3

9.	 सूूक्ष्म वि�त्त ऋण/एसएचजीी ऋण 1,31,795 1,32,819 39.2 0.8

10.	अन्य 3,13,740 4,11,962 27.0 31.3

कुुल खुुदराा ऋण 11,96,557 14,84,724 27.7 24.1

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

चाार्टट 7: क्षेते्रवाार ऋण पोोर्टटफोोलि�योो
(दि�संबंर 2024 केे अंतं मंें, शेेयर प्रति�शत मंें)

कृृषि� उद्योोग खुदुराा
ऋण

अन्य
गैैर-खााद्य

ऋण

सेेवााएंं

अपर लेेयर मि�डि�ल लेेयर 
टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।
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आलेख एनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

(डब्ल्यूएबीीआर) कोो आश्रि�त चर माानाा जााताा हैै, जि�सकीी गणनाा 
प्रत्येेक एनबीीएफसीी कीी उपलब्ध सााधन-वाार उधाार दर काा 
उपयोोग करकेे कीी जाातीी हैै, जि�से उनकीी संंबंंधि�त बकाायाा रााशि�योंं 
द्वााराा भाारि�त कि�याा जााताा हैै। इसीी प्रकाार, आस्ति�ि पक्ष पर, भाारि�त 
औसत उधाार दर (डब्ल्यूएएलआर) कीी गणनाा उपलब्ध के्षेत्रीीय 
ऋण दरोंं काा उपयोोग करकेे कीी जाातीी हैै, जोो उनकीी संंबंंधि�त 
बकाायाा रााशि�योंं द्वााराा भाारि�त होोतीी हैै। रेपेोो दर, भाारि�त औसत 
कॉॉल दर (डब्ल्यूएसीीआर; मौौद्रि�क नीीति� काा परि�चाालन लक्ष्य), 
और 91 दि�न कीी टीी-बि�ल दर (व्याापक वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं काा 
प्रति�नि�धि�त्व करनेे वाालीी बंेंचमाार्कक  दर) काा उपयोोग स्वतंत्र चर 
केे रूप मंें कि�याा जााताा हैै। इसके अति�रि�क्त, दोो अन्य दरें ं जोो 
एनबीीएफसीी केे लि�ए प्राासंंगि�क हंैं, पर भीी वि�चाार कि�याा जााताा 
हैै: ए और एए-रेटेेेड एनबीीएफसीी कीी औसत बॉॉण्ड प्रति�फल 
और एनबीीएफसीी कोो बंैंक ऋण देेनेे काा डब्ल्यूएएलआर। ऐसाा 
इसलि�ए हैै क्योंंकि� एनबीीएफसीी अपनीी फंंडिं�ग आवश्यकतााओं ंकेे 
लि�ए कााफीी हद तक बंैंकोंं और बााजाारोंं पर नि�र्भभर हंैं9. इन दरोंं मंें 
बदलााव सेे एनबीीएफसीी केे लि�ए फंंड कीी लाागत प्रभाावि�त होोतीी हैै, 
जि�ससे उनकीी उधाार दरें ंप्रभाावि�त होोतीी हैंं।

एनबीीएफसीी-वि�शि�ष्ट काारक जैैसेे आकाार (कुुल आस्ति�ियोंं काा 
लॉॉग), पूंं�जीी पर्याा�प्तताा, (जोोखि�म भाारि�त आस्ति�ियोंं केे लि�ए पूंं�जीी) 
और लााभप्रदताा (कुुल आस्ति�ि केे लि�ए नि�वल लााभ केे अनुपुाात 
केे रूप मंें लीी जााने वाालीी आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ) काा उपयोोग 
नि�यंंत्रण केे रूप मंें कि�याा जााताा हैै। व्याापक आर्थि�िक वााताावरण 
कोो नि�यंंत्रि�त करनेे केे लि�ए, वाास्तवि�क सकल घरेलूेू उत्पााद वृदृ्धि� 
दर और उपभोोक्ताा मूूल्य मुदु्राास्फीीति� कोो शाामि�ल कि�याा जााताा हैै। 
कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे लि�ए एक डमीी, जोो जूून-सि�तंबर 2020 
केे दौौराान एक मूूल्य लेेताा हैै, और अन्यथाा शूून्य भीी शाामि�ल हैै।

प्रति�गमन केे लि�ए नीीचेे दि�ए गए वि�नि�र्देेश काा उपयोोग कि�याा 
जााताा हैै:

 Yi,t = αYi,t–1 + 
n

∑
j = 1

 βMPt–j + δc X ci,t–1  + covidt + θi + εi,t

जहाँँ� Yi,t   अवधि� t मंें एनबीीएफ़सीी i काा डबल्यूएबीीआर याा 
डबल्यूएएलआर हैै, जैैसाा भीी माामलाा होो। MPt, ब्यााज काा मुखु्य 
चर हैै, जोो अलग-अलग वि�नि�र्देेश मंें रेपेोो दर, डबल्यूएसीीआर, याा 
91-दि�न केे टीी-बि�ल दर केे लि�ए होोताा हैै। डबल्यूएएलआर कोो 

नि�र्भभर चर केे तौौर पर प्रति�गमन मंें, एनबीीएफ़सीी केे बॉॉण्ड प्रति�फल 
याा एनबीीएफ़सीी कोो बंैंक उधाार काा डबल्यूएएलआर भीी ब्यााज केे 
अति�रि�क्त चर केे तौौर पर शाामि�ल हैै। वेेक्टर X ci,t–1  अलग-अलग 
नि�यंंत्रण कोो दि�खााताा हैै, जि�न्हंें संंभाावि�त अंंतर्जाा�तीीय चिं�ंताा काा 
साामनाा करनेे केे लि�ए एक-चौौथााई लैैग केे सााथ लि�याा गयाा हैै।  
θi उन एनबीीएफ़सीी केे नि�र्धाा� रि�त प्रभााव काा नि�यंंत्रण हैै, जि�नकाा 
अवलोोकन नहींं कि�याा गयाा हैै। 

परि�णााम दर्शाा�ते हंैं कि� उपर्युु�क्त वि�भि�न्न प्राासंंगि�क दरोंं मंें 
परि�वर्ततन एनबीीएफसीी केे डब्ल्यूएबीीआर और डब्ल्यूएएलआर पर 
सकााराात्मक और महत्वपूर्णण प्रभााव डाालते हंैं, जि�सकाा ताात्पर्यय 
अपूूर्णण होोनेे पर भीी संंचरण हैै। रेपेोो दर, डब्ल्यूएसीीआर, 91-
दि�वसीीय टीी बि�ल दर, एनबीीएफसीी बॉॉण्ड प्रति�फल और बंैंकोंं केे 
एनबीीएफसीी केे डब्ल्यूएएलआर काा संंयुकु्त गुणुांं�क रि�पोोर्टट  कि�याा 
गयाा हैै, जोो तीीन ति�मााहि�योंं मंें एनबीीएफसीी केे डब्ल्यूएबीीआर/
डब्ल्यूएएलआर पर प्राासंंगि�क ब्यााज दर मंें परि�वर्ततन काा संंचयीी 
प्रभााव देेताा हैै। उधाार पक्ष पर, रेपेोो दर मंें एक प्रति�शत अंंक 
काा परि�वर्ततन तीीन ति�मााहि�योंं मंें एनबीीएफसीी केे डब्ल्यूएबीीआर 
मंें 0.24 प्रति�शत अंंक केे परि�वर्ततन सेे जुडु़ाा हैै। डब्ल्यूएसीीआर 
(0.21) और 91-दि�वसीीय टीी बि�ल दर (0.19) केे सााथ भीी 
समाान परि�णााम रि�पोोर्टट  कि�ए गए हंैं। सभीी वि�शि�ष्टतााओं ंमंें, वि�लंंबि�त 
आश्रि�त चर काा गुणुांं�क सकााराात्मक और अत्यधि�क महत्वपूर्णण हैै 

ऋण देनेेे केे पक्ष मंें, रेपेोो दर मंें एक प्रति�शत अंकं काा परि�वर्ततन 
तीीन ति�मााहि�योंं मंें एनबीीएफसीी केे डब्ल्यूएएलआर मंें 0.33 प्रति�शत 
अंकं केे परि�वर्ततन सेे जुडु़ाा हैै (जब बंैंकोंं केे एनबीीएफसीी केे लि�ए 
डब्ल्यूएएलआर पर वि�चाार कि�याा जााताा हैै तोो 0.36 प्रति�शत अंकं 
काा परि�वर्ततन)। इसीी प्रकाार, एनबीीएफसीी केे डब्ल्यूएएलआर कोो 
डब्ल्यूएसीीआर (0.22), 91-दि�वसीीय टीी-बि�ल दर (0.24) और 
एनबीीएफसीी बॉॉण्ड प्रति�फल (0.17) केे सााथ-सााथ सकााराात्मक 
रूप सेे जुडु़ाा हुुआ पाायाा गयाा हैै (साारणीी 6)।

उधाार लेेनेे केे पक्ष मंें, संंचरण केे लि�ए एक प्रमुखु बााधाा 
एनबीीएफसीी द्वााराा साामनाा कि�ए जााने वााले फंंड कीी उच्च लाागत 
होो सकतीी हैै। एनबीीएफसीी अपनीी फंंडिं�ग आवश्यकतााओं ंकेे लि�ए 
बंैंक और बााज़ाार उधाार पर नि�र्भभर करतीी हंैं और बंैंकोंं केे वि�परीीत, 
चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) विं�ंडोो तक सीीधीी पहुंं�च 
नहींं होोतीी हैै। नतीीजतन, रेपेोो दर मंें कटौौतीी तुरुंतं फंंडिं�ग कीी कम 

9	 दि�संबंर 2024 केे अंतं मंें, बंैंक उधाार (37.4) और डि�बेंचर (35.6) एक सााथ 
एनबीीएफसीी केे कुुल उधाार काा 73 प्रति�शत हि�स्साा थेे।
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आलेेखएनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

लाागत मंें तब्दीील नहींं होो सकतीी हैै। इसके अलाावाा, एनबीीएफसीी 
कोो बंैंक और बााजाार वि�त्त पोोषण भीी चलनि�धि� कीी स्थि�िति� और 
जोोखि�म केे कथि�त स्तरोंं पर नि�र्भभर होो सकतीी हैै, जोो पाारेषेण कोो 
और कम कर सकताा हैै। ऋण देेनेे केे पक्ष मंें, चूंं�कि� एनबीीएफसीी 
अपेेक्षााकृत जोोखि�म वााले उधाारकर्ताा�  खंंडोंं कोो पूूराा करतेे हंैं, 
इसलि�ए वेे संंभाावि�त चूूक कोो ध्याान मंें रखते हुुए उच्च ब्यााज दरें ं
वसूलते हंैं, जोो प्राासंंगि�क दरोंं मंें बदलााव केे लि�ए ऋण दरोंं केे 
समाायोोजन कोो और कम कर सकताा हैै।

V. वि�त्तीीय और वि�वेकपूर्णण संकेंेतक

आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ (आरओए), इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ 
(आरओई) और नि�वल ब्यााज माार्जि�िन (एनआईएम) द्वााराा दर्शाा�ई 
गई लााभप्रदताा दि�संंबर 2024 केे अंंत मंें लेेयरोंं मंें स्वस्थ स्तर 
पर बनीी रहीी (चाार्टट  8)।

रि�ज़र्वव बंैंक त्वरि�त सुधुााराात्मक काार्ररवााई (पीीसीीए) ढां �ंचे केे 
तहत प्रमुखु संकेंेतकोंं कीी बाारीीकीी सेे नि�गराानीी कर रहाा हैै, जैैसेे 
पूंं�जीी-जोोखि�म-भाारि�त आस्ति�ि अनुपुाात (सीीआरएआर), टि�यर-
1 पूंं�जीी अनुपुाात और नि�वल एनपीीए अनुपुाात (एनएनपीीए), जोो 
अक्टूूबर 2022 सेे एनबीीएफसीी 10 केे लि�ए प्रभाावीी हैै। अभीी तक 
बंैंक द्वााराा कि�सीी भीी एनबीीएफसीी कोो पीीसीीए ढांं�चे केे तहत नहींं 
रखाा गयाा हैै।

हााल केे वर्षोंं मंें एनबीीएफसीी के्षेत्र कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें 

सुधुाार जाारीी रहाा हैै, जैैसाा कि� एनपीीए अनुपुाात मंें लगााताार गि�राावट 

मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै। दि�संबंर 2024 केे अंतं मंें, जीीएनपीीए और 

एनएनपीीए अनुपुाात क्रमशःः 3.4 और 1.2 प्रति�शत थाा। जबकि� 

साारणीी 5: एनबीीएफ़सीी के भाारि�त-औसत 
उधाार दरोंं में संचंरण 

आश्रि�त चर: डबल्यूूएबीीआर

रेपेोो दर डब्ल्यूूएसीीआर 91-दि�वसीीय 
टीी-बि�ल दर

डब्ल्यूएबीीआर (-1) 0.443*** 0.442*** 0.448***
(0.112) (0.119) (0.113)

आकाार -0.407* -0.418* -0.400*
(0.209) (0.214) (0.210)

सीीआरएआर -0.00413 -0.00425 -0.00442*
(0.00269) (0.00265) (0.00252)

आरओए -0.0659** -0.0714** -0.0721**
(0.0281) (0.0313) (0.0334)

जीीडीीपीी -0.00440 0.000782 0.00216
(0.00345) (0.00366) (0.00398)

मुदु्राास्फीीति� 0.0216 0.0230 0.0367
(0.0301) (0.0256) (0.0236)

कोोवि�ड डमीी -0.0369 -0.0651 -0.0928
(0.162) (0.194) (0.205)

2
j = 0

योग गुणांक
0.244***
(0.0613)

0.206***
(0.0496)

0.190***
(0.0437)

स्थि�िर 7.391*** 7.752*** 7.494***
(2.229) (2.433) (2.350)

अवलोोकन 1684 1684 1684

एआर1 (पीी-माान) 0.00 0.00 0.00

एआर2 (पीी-माान) 0.32 0.27 0.27

हैैनसेन-जेे (पीी-माान) 0.51 0.58 0.54

टि�प्पणि�याँँ�:	 1. माानक त्रुटुि�याँँ� कोोष्ठक मंें हंैं।
	 2. * पीी<0.10, ** पीी<0.05, *** पीी<0.010.
स्रोोत: लेेखकोंं काा अनुमुाान।

साारणीी 6: एनबीीएफ़सीी कीी भाारि�त-औसत उधाार 
दर में संचंरण

आश्रि�त चर: डबल्यूूएएलआर
रेपेोो
दर

डब्ल्यूू
एसीीआर

91-
दि�वसीीय 

टीी-बि�ल दर

एनबीीएफसीी 
बॉॉण्ड 

प्रति�फल

बैंकंोंं कीी 
तुुलनाा में 

एनबीीएफ़सीी काा 
डबल्यूूएएलआर

डब्ल्यूएएलआर (-1) 0.492*** 0.500*** 0.502*** 0.507*** 0.519***
(0.0859) (0.0847) (0.0824) (0.0830) (0.0851)

आकाार -1.299*** -1.251*** -1.226*** -1.212*** -1.106***
(0.405) (0.410) (0.395) (0.389) (0.371)

सीीआरएआर -0.0146 -0.0137 -0.0157 -0.0163 -0.0165
(0.0128) (0.0138) (0.0130) (0.0134) (0.0123)

आरओए -0.0518 -0.0416 -0.0405 -0.0116 -0.00700
(0.108) (0.116) (0.0986) (0.0907) (0.110)

जीीडीीपीी -0.0119* -0.0175** -0.0137 -0.0112 -0.0110
(0.00615) (0.00781) (0.0114) (0.00772) (0.00837)

मुदु्राास्फ़ीीति� -0.0307 -0.0617 -0.0703 -0.0361 -0.0710
(0.113) (0.0997) (0.0910) (0.0857) (0.0836)

कोोवि�ड डमीी 0.233 0.175 0.647 -0.00467 -0.129
(0.474) (0.515) (0.728) (0.453) (0.503)

2
j = 0

योग गुणांक
0.329***

(0.117)
0.221**
(0.0844)

0.242***
(0.0818)

0.166**
(0.0709)

0.357*
(0.210)

स्थि�िर 18.64*** 18.92*** 18.63*** 18.40*** 14.91***
(4.055) (4.164) (4.009) (3.891) (3.648)

अवलोोकन 1624 1624 1624 1624 1624

एआर1 (पीी-माान) 0.00 0.00281 0.00 0.00 0.00

एआर2 (पीी-माान) 0.27 0.26 0.23 0.27 0.25

हैैनसेन-जेे (पीी-माान) 0.48 0.41 0.40 0.47 0.36

टि�प्पणि�याँँ�:	 1. माानक त्रुटुि�याँँ� कोोष्ठक मंें हंैं।
	 2. * पीी<0.10, ** पीी<0.05, *** पीी<0.010.
स्रोोत: लेेखकोंं काा अनुमुाान।

10	 https://www.rbi.org.in/scripts/NotificationUser.
aspx?Id=12208&Mode=0
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आलेख एनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

मि�डि�ल लेेयर कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा समग्र के्षेत्रोंं केे केे सााथ संरंेखेण 
मंें हैै, वहींं अपर लेेयर मंें दि�संबंर 2024 केे अंतं मंें एनपीीए अनुपुाात 
मंें थोोड़ीी वृदृ्धि� देखेीी गई (चाार्टट  9)। 

दि�संबंर 2024 केे अंतं मंें, एनबीीएफसीी काा के्रेडि�ट 
पोोर्टटफोोलि�योो लााभदाायीी रहाा हैै, कृृषि� और संबंद्ध गति�वि�धि�योंं 
कोो छोोड़कर सभीी के्षेत्रोंं मंें जीीएनपीीए अनुपुाात मंें कमीी केे सााथ 
(चाार्टट  10)।

दि�संबंर 2023 केे अंतं मंें आस्ति�ियोंं कीी गुणुवत्ताा मंें महत्वपूर्णण 
सुधुाार केे बााद, एनबीीएफसीी काा एमएसएमई के्रेडि�ट पोोर्टटफोोलि�योो 
दि�संबंर 2024 केे अंतं मंें जीीएनपीीए अनुपुाात केे स्थि�िर स्तर केे 
सााथ मजबूत बनाा रहाा हैै (चाार्टट  11)।

खुदुराा ऋणोंं मंें मजबूत वृदृ्धि� केे बाावजूद खुदुराा ऋणोंं कीी 
आस्ति�ि गुणुवत्ताा स्थि�िर बनीी हुुई हैै। हाालाँँ�कि�, सूूक्ष्म वि�त्त ऋणोंं केे 
संबंंधं मंें जीीएनपीीए दि�संबंर 2024 केे अंतं मंें बढ़ गयाा (चाार्टट  12)। 
सूूक्ष्म ऋण देनेेे केे के्षेत्र मंें एसआरओ केे सााथ-सााथ एनबीीएफसीी 
कोो बााजाार सहभाागि�योंं केे बीीच जि�म्मेेदाार ऋण प्रथााओं ंऔर ऋण 
अनुशुाासन कोो सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए सतर्कक  रहनाा चााहि�ए।

एनबीीएफसीी नेे वि�नि�याामक आवश्यकताा सेे परे े भीी अपनेे 
तुलुन पत्र पर लगााताार पूंं�जीी बफर बनााए रखाा हैै। दि�संबंर 2024 केे 
अंतं मंें, समग्र स्तर पर, अपर लेेयर और मि�डि�ल लेेयर नेे क्रमशःः 
20.6 प्रति�शत और 28.6 प्रति�शत सीीआरएआर बनााए रखाा (चाार्टट  

13)। अपर लेेयर और मि�डि�ल लेेयर केे बीीच सीीआरएआर केे स्तर 
मंें असमाानताा मुखु्य रूप सेे स्वाामि�त्व संरंचनाा मंें अंतंर केे काारण 
हैै। बड़े सरकाारीी स्वाामि�त्व वाालीी एनबीीएफसीी - जि�न्हंें नि�याामक 
डि�जााइन द्वााराा मि�डि�ल लेेयर मंें रखाा गयाा हैै, मंें समय-समय पर 
पूंं�जीी नि�वेेश होोताा हैै, जि�सके परि�णाामस्वरूप उच्च सीीआरएआर 
होोताा हैै। इसके वि�परीीत, अपर लेेयर, जि�समें नि�जीी एनबीीएफसीी 
शाामि�ल हंैं, लााभ और वि�काास सेे पे्रेरि�त होोतीी हंैं, अक्सर लीीवरेजे 
और जोोखि�म भरे ेऋण बुकु केे सााथ चलतीी हंैं।

Chart 8: Profitability Indicators
(Per cent)

Notes: 1. Return on Assets (RoA) = Net Profit/ Average Total Assets.
 1. Return on Equity (RoE) = Net Profit/ Average Total Equity.
 2. Net Interest Margin (NIM) = Net Interest Income/Average Total Assets.
Sources: Supervisory returns; and authors’ calculations.  

0

5

10

15

20

Dec-23 Dec-24 Dec-23 Dec-24 Dec-23 Dec-24
RoA RoE NIM

Sector Upper layer Middle layer

Chart 9: Asset Quality Ratios, by Layers
(Per cent)

Note: Data are provisional. 
Sources: Supervisory Returns; and authors’ calculations.
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Note: Data are provisional. 
Sources: Supervisory Returns; and authors’ calculations.
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चाार्टट 8: लााभप्रदताा संकेंेतक
(प्रति�शत)

चाार्टट 9: लेयरोंं के आधाार पर आस्ति�ि गुणवत्ताा अनुपुाात
(प्रति�शत)

अपर लेेयर टि�प्पणि�याँँ�:	1. आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ (आरओए) = नि�वल लााभ / औसत कुुल आस्ति�ियां �ं।
	 1. इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ (आरओई) = नि�वल लााभ / औसत कुुल इक्वि�िटीी।
	 2. नि�वल ब्यााज माार्जि�िन (एनआईएम)= नि�वल ब्यााज आय /औसत कुुल आस्ति�ियां �ं।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; लेेखकोंं कीी गणनाा।

अपर लेेयर के्षेत्र

आरओए जीीएनपीीए 
अनुपुाात

एनएनपीीए 
अनुपुाात

जीीएनपीीए 
अनुपुाात

एनएनपीीए 
अनुपुाात

जीीएनपीीए 
अनुपुाात

एनएनपीीए 
अनुपुाात

आरओई एनआईएम

मि�डि�ल लेेयर 

दि�संं दि�संं दि�संं दि�संं दि�संं दि�संं

अपर लेेयर के्षेत्र मि�डि�ल लेेयर 

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

दि�संं दि�संं दि�संं दि�संं

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

दि�संं दि�संं दि�संं दि�संं

चाार्टट 10: क्षेते्र के आधाार पर जीीएनपीीए अनुपाात
(प्रति�शत)

कृृषि� और संबंद्ध 
गति�वि�धि�याँँ�

उद्योोग सेेवााएंं खुदुराा ऋण
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आलेेखएनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

Chart 13: Capital to Risk-weighted
Assets Ratio

(Per cent)

Note: Data are provisional. 
Sources: Supervisory Returns; and authors’ calculations.
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नवंबंर 2019 मंें, रि�ज़र्वव बंैंक नेे एनबीीएफ़सीी केे लि�ए अपनेे 
चलनि�धि� जोोखि�म प्रबंधंन कोो मजबूत करनेे केे लि�ए चलनि�धि� 
कवरेजे अनुपुाात (एलसीीआर) ढां �ंचाा पेेश कि�याा।  30-दि�वसीीय दबााव 
परि�दृश्य मंें नि�वल नकदीी बहि�र्वाा�ह कोो कवर करनेे केे लि�ए पर्याा�प्त 
उच्च गुणुवत्ताा वााले चलनि�धि� आस्ति�ियोंं 11 (एचक्यूूएलए) केे बफर 
कोो अनि�वाार्यय करकेे, एलसीीआर एनबीीएफ़सीी केे अल्पकाालि�क 
लचीीलेेपन कोो बढ़ााताा हैै। एक सुचुाारू परि�वर्ततन सुनुि�श्चि�त करनेे केे 
लि�ए, एलसीीआर आवश्यकताा कोो 1 दि�संबंर 2020 सेे चरणबद्ध 
तरीीकेे सेे लाागू कि�याा गयाा थाा। ₹10,000 करोोड़ और उससे 
अधि�क कीी संपंत्ति� वााले सभीी गैैर-जमाा लेेनेे वाालीी एनबीीएफ़सीी 
और सभीी जमाा लेेनेे वाालीी एनबीीएफ़सीी कोो 1 दि�संबंर 2020 कोो 
50 प्रति�शत सेे शुरुू होोकर 1 दि�संबंर 2024 तक 100 प्रति�शत 
तक पहुंं�चनेे केे लि�ए न्यूूनतम एलसीीआर बनााए रखनाा थाा। ₹5,000 
करोोड़ सेे ₹10,000 करोोड़ केे बीीच कीी आस्ति�ियोंं वाालीी सभीी गैैर-
जमाा लेेनेे वाालीी एनबीीएफसीी नेे 30 प्रति�शत सेे शुरुू होोनेे वााले 
समाान प्रके्षेपवक्र काा अनुसुरण कि�याा। इस सहीी परि�दृश्य नेे 
एनबीीएफसीी कोो के्षेत्रीीय चलनि�धि� और ऋण प्रवााह कोो संरंक्षि�त 
करतेे हुुए धीीरे-ेधीीरे े नए माानदंडंोंं केे सााथ संरंेखेि�त करनेे कीी 
अनुमुति� दीी।

दि�संंबर 2024 तक, यह के्षेत्र नि�याामक आवश्यकताा सेे परे े

एलसीीआर बनााए रख रहाा हैै (चाार्टट  14)। यह सतर्कक  दृष्टि�कोोण इस 

के्षेत्र कीी दीीर्घघकाालि�क आस्ति�ियोंं केे लि�ए अल्पकाालि�क वि�त्तपोोषण 

पर नि�र्भभरताा केे काारण होो सकताा हैै, जि�ससे उन्हंें चलनि�धि� 

असंंतुलुन और प्रणाालीीगत जोोखि�म काा साामनाा करनाा पड़ताा हैै। 

एलसीीआर ऐसीी कमजोोरि�योंं कोो कम करताा हैै, जि�ससे स्थि�िरताा 

और बााजाार वि�श्वाास कोो बढ़ाावाा मि�लताा हैै। 

11	 आंकंड़ोंं कीी कमीी केे काारण, हम एचक्यूूएलए काा अनुमुाान लगााने केे लि�ए रूढ़ि�वाादीी 
दृष्टि�कोोण काा उपयोोग करतेे हंैं, जोो मौौजूूदाा वि�नि�यमोंं केे तहत एनबीीएफ़सीी द्वााराा बनााए गए 
वाास्तवि�क एचक्यूूएलए कीी माात्राा कोो कम करकेे आंकं सकताा हैै।

Chart 11: GNPA Ratio of MSME Loans
(Per cent)

Note: Data are provisional. 
Sources: Supervisory Returns; and authors’ calculations.
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Chart 12: GNPA Ratio within Retail Loans
(Per cent)

Note: Data are provisional. 
Sources: Supervisory Returns; and authors’ calculations.
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चाार्टट 11: एमएसएमईई ऋण काा जीीएनपीीए अनुपाात
(प्रति�शत)

चाार्टट 12: खुुदराा ऋण में जीीएनपीीए अनुपुाात
(प्रति�शत)

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

दि�संं दि�संं दि�संं दि�संं

एमएसएमई
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चाार्टट 13: पूंं�जीी कीी तुलनाा में जोोखि�म-भाारि�त
आस्ति�ि अनुपुाात

(प्रति�शत)

दि�संं दि�संं दि�संं दि�संं

के्षेत्र
अपर लेेयर

मि�डि�ल लेेयर
वि�नि�याामक आवश्यकताा

टि�प्पणीी: डेेटाा अनंंति�म हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।
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आलेख एनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन कीी समीीक्षाा

VI. नि�ष्कर्षष

एफएसबीी नेे अपनीी रि�पोोर्टट  मंें कहाा हैै कि� वैैश्वि�क स्तर पर 
एनबीीएफआई के्षेत्र कीी वृदृ्धि� पाारंपंरि�क बंैंकिं�ंग के्षेत्र केे वि�काास 
सेे आगेे नि�कल गई हैै। भाारत मंें, एनबीीएफ़सीी नेे दि�संंबर 2024 
केे अंंत तक दोोहरे ेअंंकोंं कीी ऋण वृदृ्धि� दर्जज करनाा जाारीी रखाा। 
यह वि�स्ताार उद्योोग और खुदुराा के्षेत्र कोो ऋण देेनेे सेे जीीडीीपीी 
अनुपुाात मंें वृदृ्धि� सेे स्पष्ट हैै, जोो उनके पोोर्टटफोोलि�योो पर हाावीी हैै। 
एनबीीएफसीी के्षेत्र वि�भि�न्न लााभप्रदताा और वि�वेेकपूर्णण संंकेेतकोंं 
जैैसेे आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ, इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ, नि�वल ब्यााज 
माार्जि�िन, जोोखि�म भाारि�त आस्ति�ियोंं और अनर्जजक आस्ति�ियोंं केे 
लि�ए पूंं�जीी केे माामलेे मंें मजबूत बनाा हुुआ हैै। नवंंबर 2023 मंें 
जोोखि�म भाार मंें वृदृ्धि� केे मााध्यम सेे गैैर-जमाानतीी ऋणोंं कीी वृदृ्धि� 
दर मंें वृदृ्धि� कोो नि�यंंत्रि�त कि�याा गयाा थाा। वि�त्त केे स्रोोतोंं केे संंबंंध 
मंें, एनबीीएफसीी कााफीी हद तक बंैंक उधाार और डि�बेंचर पर नि�र्भभर 
हंैं। ऋण मध्यस्थताा और बंैंकोंं और अन्य वि�त्तीीय संंस्थााओं ंकेे 

सााथ अंंतरं्संबंंधोंं मंें एनबीीएफसीी कीी भूूमि�काा काा वि�त्तीीय के्षेत्र और 
वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें मौौद्रि�क नीीति� आवेेगोंं केे संंचरण पर 
प्रभााव पड़ताा हैै। अनुभुवजन्य वि�शे्लेषण इस तथ्य कीी ओर इशााराा 
करताा हैै कि� एनबीीएफसीी कीी उधाार और उधाार दरोंं मंें मौौद्रि�क 
नीीति� काा संंचरण होोताा हैै, हाालांं�कि� यह अधूूराा हैै।

वााहन ऋण और स्वर्णण केे लि�ए ऋण जैैसेे के्षेत्रोंं केे लि�ए 
संंभाावनााएं ंमजबूत दि�खााई देेतीी हंैं, जोो वााहनोंं कीी बि�क्रीी मंें सुधुाार 
और स्वर्णण कीी बढ़तीी कीीमतोंं सेे उत्सााहि�त हंैं। एलसीीआर कीी 
शुरुूआत एनबीीएफसीी केे अल्पकाालि�क आघाात-सहनीीयताा 
कोो और मजबूत करनेे केे लि�ए तैैयाार हैै। जैैसाा कि� वि�त्तीीय के्षेत्र 
तेेजीी सेे कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा और मशीीन लर्निं�ंग कोो अपनाा रहाा हैै, 
एनबीीएफसीी कोो सतर्कक  रहनाा चााहि�ए और इन नए अवसरोंं काा 
प्रभाावीी ढंंग सेे लााभ उठााकर सााइबर चुनुौौति�योंं काा सक्रि�य रूप सेे 
समााधाान करनाा चााहि�ए।
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Chart 14: Liquidity Coverage Ratio
(Per cent)

Notes: 1.  LCR = Stock of HQLA/total net cash outflows over the next 30 days.
 2. HQLA= (Cash and Bank balances) *1.0 + (Government securities and 

government guaranteed bonds including treasury bills) *0.85
 3. Net cash outflow = Stressed Outflows – min {Stressed Inflows, 

Stressed Outflows*0.75}
 4.  Stressed Outflows = Total outflow*1.15
 5.  Stressed Inflows = Total inflow*0.75
Sources: Supervisory returns; and authors’ calculations.  
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चाार्टट 14: चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात
(प्रति�शत)
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एलसीीआर
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	 एलसीीआर= एचक्यूूएलए काा स्टॉॉक/अगले 30 दि�नोंं मंें कुुल नि�वल नकद बहि�र्वाा�ह।
	 2.	 एचक्यूूएलए (नकद और बंैंक बैैलंेंस) *1.0+ (सरकाारीी प्रति�भूति� और सरकाारीी गाारंटंीी 

वााले बॉॉण्ड, जि�समें टे्रेजरीी बि�ल शाामि�ल हंैं) *0.85
	 3.	नि �वल नकद बहि�र्वाा�ह= दबाावग्रस्त बहि�र्वाा�ह- न्यूूनतम (दबाावग्रस्त अंतंर्वाा�ह, दबाावग्रस्त 

बहि�र्वाा�ह*0.75}
	 4.	 दबाावग्रस्त बहि�र्वाा�ह= कुुल बहि�र्वाा�ह*1.15
	 5.	 दबाावग्रस्त अंतंर्वाा�ह= कुुल अंतंर्वाा�ह*0.75
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

वि�नि�याामक आवश्यकताा (दाायाँँ� माान)


	H 00 Tital Pg - Content SEPTEMBER 25
	H 01 Div Speech SEPTEMBER
	H 02 Speech Balancing Innovation and Prudence
	H 03 Div Articles SEPTEMBER
	H 04 Article - SOE September
	H 05 Article Flow of Financial Resources
	H 06 Article FinTech Article
	H 07 Article Performance of the NBFC
	H 08 Article Impact of UPI on Cash
	H 09 Article Is Consumption Inequality Declining
	H 10 Article Infrastructure - An Engine of India’s
	H 11 Div CS SEPTEMBER
	H 12 SEPTEMBER CS
	H 13 CS Last page
	H 14 Recent Publications SEPTEMBER 25

