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गहन वि�श्लेषेण: हााल केे समय मंें 
एनबीीएफसीी क्षेते्र कीी समीीक्षाा
अभ्युुदय हर्षष, रजनीीश कुुमाार चंदं्राा, नंंदि�नीी 
जयकुुमाार और ब्रि�जेेश पीी. द्वााराा^

वैैश्वि�क स्तर पर, गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय संसं्थाान (एनबीीएफआई) 

पि�छलेे कुुछ वर्षोंं मंें आकाार और जटि�लताा मंें बढे़े हंैं, जि�ससे वेे 

वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें अन्य संसं्थााओं ंकेे सााथ जुुड़ गए हंैं। भाारत मंें 

भीी, गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�याँँ� (एनबीीएफसीी) वि�त्तीीय प्रणाालीी काा 

एक अभि�न्न अंगं बन गई हंैं, जोो एनबीीएफसीी केे ऋण सेे जीीडीीपीी 

अनुुपाात मंें क्रमि�क वृदृ्धि� मंें परि�लक्षि�त होोतीी हैै। इस के्षेत्र मंें तेेजीी सेे 

होो रहेे वि�काास केे सााथ-सााथ बढ़तीी अंतंरं्संबंधंताा और एनबीीएफसीी 

केे बदलते जोोखि�म प्रोोफााइल कोो देखेते हुुए, रि�ज़र्वव बंैंक नेे अकू्तूबर 

2022 मंें स्केेल-आधाारि�त वि�नि�यमन (एसबीीआर) कीी शुुरुआत 

कीी। इस बदलााव केे बीीच, एनबीीएफसीी के्षेत्र सुुदृढ़ बनाा हुुआ हैै, 

जि�समें ऋण, पर्याा�प्त पूंं�जी ी और कम चूूक अनुुपाात मंें लगााताार दोोहरे े

अंकंोंं कीी वृदृ्धि� होो रहीी हैै।

परि�चय

गैैर-बंैंकिं�ंग वि�त्तीीय संसं्थाान1 (एनबीीएफआई) वैैश्वि�क वि�त्तीीय 

प्रणाालीी मंें महत्वपूूर्णण मध्यस्थ हंैं, जोो वर्ततमाान मंें वैैश्वि�क वि�त्तीीय 

आस्ति�ियोंं काा लगभग आधाा हि�स्साा हंैं। एनबीीएफआई के्षेत्र कीी 

वि�शेेषतााएं ंवि�भि�न्न के्षेत्रााधि�काारोंं मंें भि�न्न होोतीी हंैं। तेेजीी सेे वि�वि�ध 

और जटि�ल गति�वि�धि�योंं केे सााथ, एनबीीएफआई वि�त्तीीय और 

वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा (एफएसबीी, 2023ए) केे अन्य के्षेत्रोंं केे 

सााथ गहरााई सेे जुडु़ रहेे हंैं। इसलि�ए, यह सुनुि�श्चि�त करनाा महत्वपूूर्णण 

होो जााताा हैै कि� पर्ययवेक्षि�त संसं्थााओं ंपर लाागूू वि�भि�न्न नीीति�यांं� एक 

प्रणाालीी-व्याापीी परि�प्रेक्ष्य सेे एक सााथ फि�ट होंं।

कि�सीी भीी वि�वि�ध वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी महत्वपूूर्णण वि�शेेषतााओं ं
मंें सेे एक अलग-अलग जोोखि�म प्रोोफााइल वाालेे वि�भि�न्न प्रकाार 
केे वि�त्तीीय संसं्थाानोंं कीी उपस्थि�िति� हैै, जोो वि�भेेदि�त नि�याामकीीय 
समााधाान केे लि�ए आवश्यक होोतीी हैै। इस उदे्देश्य केे लि�ए, अक्टूूबर 
2022 मंें भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) द्वााराा गैैर-बंैंकिं�ंग वि�त्तीीय 
कंंपनि�योंं2 (एनबीीएफसीी) केे लि�ए स्केेल -आधाारि�त वि�नि�यमन 
(एसबीीआर) लाागूू कि�याा गयाा, जोो एनबीीएफसीी केे आकाार, 
गति�वि�धि� और कथि�त जोोखि�म केे आधाार पर वि�भेेदक नि�याामक 
आवश्यकतााओं ंकोो नि�र्धाा�रि�त करताा हैै। यह प्रणाालीीगत जोोखि�म 
प्रबंधंन केे व्याापक लक्ष्य काा त्यााग कि�ए बि�नाा, गति�वि�धि�-आधाारि�त 
और इकााई-आधाारि�त वि�नि�यमन कीी सर्वोोत्तम वि�शेेषतााओं ं कोो 
जोोड़ताा हैै। भाारत मंें, एनबीीएफसीी वि�त्तीीय प्रणाालीी केे एक अभि�न्न 
अंगं बन गए हंैं, जोो एनबीीएफसीी केे ऋण सेे जीीडीीपीी अनुपुाात और 
एनबीीएफसीी केे अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) केे ऋण 
जैैसेे मेेट्रि�क्स मंें क्रमि�क वृदृ्धि� सेे परि�लक्षि�त होोताा हैै। 

यह लेेख हााल केे समय मंें एनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रदर्शशन काा 
वि�शे्लेषण करताा हैै। लेेख काा शेेष भााग नि�म्नलि�खि�त खंंडोंं मंें 
वि�भााजि�त हैै। खंंड II एनबीीएफसीी के्षेत्र केे अंतंर्राा�ष्ट्रीीय परि�दृश्य काा 
अवलोोकन प्रदाान करताा हैै, जि�समंें भाारत पर वि�शेेष ध्याान दि�याा 
गयाा हैै। खंंड III भाारत मंें एनबीीएफसीी के्षेत्र केे वि�नि�याामकीीय वि�काास 
काा वि�वरण प्रस्तुतु करताा हैै, जि�समंें बंैंकोंं और एनबीीएफसीी तथाा 
एनबीीएफसीी केे बीीच वि�द्यमाान वि�नि�याामकीीय वि�भेेदोंं पर प्रकााश 
डाालाा गयाा हैै। खंंड IV तुलुन पत्र कीी गति�शीीलताा, सााथ हीी 
एनबीीएफसीी केे ऋण केे के्षेत्रीीय वि�तरण, लााभप्रदताा और आस्ति�ि 
गुणुवत्ताा काा वि�शे्लेषण करताा हैै। लेेख काा अंतंि�म खंंड उभरतीी 
चुनुौौति�योंं पर कुुछ टि�प्पणि�योंं केे सााथ समााप्त होोताा हैै।

II. भाारत मंें एनबीीएफआई: एक वैैश्वि�क परि�प्रेके्ष्य

एनबीीएफआई वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें ऐसीी सेेवााएँ ँप्रदाान 
करकेे महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं जोो ज़रूरीी नहींं कि� बंैंक हीी प्रदाान 
करें।ं वेे ऋण तक पहुँ�च बढ़ाानेे और आर्थि�िक वि�काास कोो समर्थथन 
देनेेे मंें महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं। समय केे सााथ, एनबीीएफआई 

2	 भाारत मंें एनबीीएफसीी व्याापक एनबीीएफआई के्षेत्र काा एक उपसमूह हंैं और इस आलेेख 
मेें एनबीएफसी से तात््पर््य आरबीआई द्वारा विनियमित गैर-बैैंकोों से है, जैसा कि आरबीआई 
अधिनियम, 1934 की धारा 45-आईए के तहत परिभाषित किया गया है।

^	लेेखक आर्थि�िक एवं ंनीीति� अनुसुंधंाान वि�भााग सेे हंैं। यह आलेेख श्रीी गोोपीीनााथ प्रहलााद 
चाार तुलुसीी, पराामर्शशदााताा केे माार्गगदर्शशन मंें तैैयाार कि�याा गयाा हैै। इस आलेेख मंें व्यक्त वि�चाार 
लेेखकोंं केे हंैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व नहींं करतेे हंैं।
1	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (एफएसबीी) एनबीीएफआई के्षेत्र कोो सभीी गैैर-बंैंक वि�त्तीीय 
ससं््थथाओ ंके एक व््ययापक माप के रूप मेें परिभाषित करता है, जिसमेें वे सभी वित्तीय 
ससं््थथान शामिल हैैं जो केें द्रीय बैैंक, बैैंक या सार््वजनिक वित्तीय ससं््थथान नहीीं हैैं।
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काा आकाार और जटि�लताा बढ़ीी हैै, जि�सने उन्हंें वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें 
अन्य संसं्थााओं ंकेे सााथ जोोड़ दि�याा हैै। नि�हि�ताार्थथ सेे, एनबीीएफआई 
के्षेत्र मंें दबााव वि�त्तीीय प्रणाालीी केे अन्य प्रति�भाागि�योंं कोो अधि�क 
तेेज़ीी सेे और व्याापक रूप सेे प्रभाावि�त कर सकताा हैै। इस हद 
तक वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (एफएसबीी) नेे एनबीीएफआई केे लि�ए 
नवााचाारोंं कोो टै्रैक करनेे और प्रणाालीीगत और उभरतेे जोोखि�मोंं कीी 
पहचाान करनेे केे लि�ए एक वाार्षि�िक प्रणाालीी-व्याापीी नि�गराानीी ढांं�चाा 
बनाायाा (एफएसबीी, 2023बीी)।

वैैश्वि�क वि�त्तीीय संकंट (जीीएफसीी) केे बााद सेे, एनबीीएफआई 
काा आकाार बढ़ गयाा हैै और अब वेे वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी  
(चाार्टट  1 ए) काा सबसे बड़ाा घटक बन गए हंैं। संसं्थाानोंं काा यह 
पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र बहुुत हीी वि�वि�ध हैै और व्याापाार मॉॉडल तथाा 
के्षेत्रााधि�काार केे आधाार पर अलग-अलग हैै। जीीएफसीी केे बााद, 
पहलीी बाार, 2022 मंें वैैश्वि�क स्तर पर एनबीीएफआई आस्ति�ियोंं मंें 5 
प्रति�शत सेे अधि�क कीी कमीी आई हैै। यह मुखु्य रूप सेे उच्च ब्यााज 
दरोंं और कठोोर चलनि�धि� तथाा वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं केे प्रभााव केे 
काारण थाा, जि�से मुदु्राास्फीीति� केे दबााव केे काारण 2022 मंें अधि�कांं�श 
अर्थथव्यवस्थााओं ंनेे अनुभुव कि�याा (एफएसबीी, 2023 बीी)।

भाारत मंें, वि�त्तीीय प्रणाालीी बंैंक-प्रधाान बनीी हुुई हैै। 
एनबीीएफआई के्षेत्र कीी आस्ति�ियोंं केे आकाार केे माामले मंें बंैंकिं�ंग 
के्षेत्र सेे पीीछेे हैै, हाालांं�कि�, समय केे सााथ उनकेे बीीच काा अंतंर कम 

होो रहाा हैै (चाार्टट  1बीी और साारणीी 1)। उनकाा प्रणाालीीगत महत्व बढ़ 
रहाा हैै, जैैसाा कि� जीीडीीपीी केे हि�स्सेे केे रूप मंें एनबीीएफआई केे 
आकाार मंें संकेंेत दि�याा गयाा हैै। 2022 मंें, भाारत मंें एनबीीएफआई नेे 
वैैश्वि�क स्तर पर संकुंुचन केे वि�परीीत लगभग 12 प्रति�शत (वर्षष-दर-
वर्षष) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी (चाार्टट  2)। घरेलूेू एनबीीएफसीी के्षेत्र केे नि�वेश 
कोोष मंें संकुंुचन कीी भरपााई उधाार देनेेे वाालीी कंंपनि�योंं केे आकाार 
मंें वि�स्ताार सेे अधि�क हुुई, जोो नैैरोो मेेजर मंें कुुल एनबीीएफआई 
आस्ति�ियोंं काा 79 प्रति�शत हि�स्साा हैै (साारणीी 2)।

साारणीी 1: भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें प्रमुखु प्रति�भाागीी
(माार्चच 2023 केे अंतं मंें)

कुुल आस्ति�ियोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें

1.	 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक*  53.7 

2.	 सहकाारीी बंैंक#  4.7 

3.	 एनबीीएफआई  41.6 

	 3.1. एनबीीएफसीी^  15.2 

	 3.2. एआईएफआई^^  3.2 

	 3.3. बीीमाा कम्‍‍पनि�यांं�  12.8 

	 3.4. पंेंशन नि�धि�  1.9 

	 3.5. म्यूचुुअल फंंड  8.4 

कुुल 100.0

नोोट:	 *	 आरआरबीी सहि�त सभीी अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कोो संदंर्भि�ित करताा हैै।
	 #	� शहरीी और ग्राामीीण ऋण सहकाारीी समि�ति�याँँ� शाामि�ल हंैं। उत्तराार्द्धध केे लि�ए डेेटाा माार्चच 

2022 केे अंतं सेे संबंंधंि�त हंैं।
	 ^	� इसमंें आरबीीआई केे सााथ पंजंीीकृृत सभीी एनबीीएफसीी और एआरसीी शाामि�ल हंैं; 

और एनएचबीी केे सााथ पंजंीीकृृत सभीी एचएफसीी शाामि�ल हैंं।
	 ^^	� पांं�च अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थाानोंं कोो संदंर्भि�ित करताा हैै, अर्थाा�त् नााबाार्डड, 

एक्जि�िम बंैंक, सि�डबीी, एनएचबीी और एनएबीीएफआईडीी।
स्रोोत: आरबीीआई, आईआरडीीएआई और पीीएफआरडीीए।

चाार्टट 1: कुुल वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� 
(दि�संबंर केे अंतं मंें)

नोोट: वैैश्वि�क मंें भाारत भीी शाामि�ल हैै।
स्रोोत: गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा पर वैैश्वि�क नि�गराानीी रि�पोोर्टट , 2023.

ए. वैैश्वि�क बीी. भाारत

साार्ववजनि�क वि�त्तीीय संसं्थााएँँ
बंैंक कीी आस्ति�ियोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें एनबीीएफआई (आरएचएस)
कुुल वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें एनबीीएफआई (आरएचएस)
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प्रति�शत




बंैंक
एनबीीएफआई
कंेंद्रीीय बंैंक

साार्ववजनि�क वि�त्तीीय संसं्थााएँँ
बंैंक कीी आस्ति�ियोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें एनबीीएफआई (आरएचएस)
कुुल वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें एनबीीएफआई (आरएचएस)

बंैंक
एनबीीएफआई
कंेंद्रीीय बंैंक
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एनबीीएफआई द्वााराा अपने अंतंर्संबंधंोंं केे काारण उत्पन्न बंैंक 
जैैसीी वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं कीी सीीमाा काा आकलन करनेे केे 
लि�ए, एफएसबीी नेे एक 'नैैरोो मेेजर’ तैैयाार कि�याा, जोो एनबीीएफआई 
गति�वि�धि�योंं केे एक उपसमूह पर कंेंद्रि�त हैै। यह मेेजर एनबीीएफआई 
कोो पांं�च आर्थि�िक काार्योंं (ईएफ) याा गति�वि�धि�योंं मंें वि�भााजि�त 
करताा हैै (साारणीी 2)। दि�संबंर 2022 केे अंतं मंें, वैैश्वि�क नैैरोो मेेजर 
आस्ति�ियोंं मंें उनकेे हि�स्सेे केे अनुसुाार सबसे बड़े के्षेत्रााधि�काार 

संयंुकु्त रााज्य अमेेरि�काा (30.4 प्रति�शत), आठ प्रति�भाागीी यूूरोो के्षेत्र 
के्षेत्रााधि�काार (21.5 प्रति�शत), चीीन (16.3 प्रति�शत) और केेमैैन 
द्वीीप (12.8 प्रति�शत) थेे। वैैश्वि�क नैैरोो मेेजर मंें 2022 मंें गि�राावट 
आई, जोो लगभग पूूरीी तरह सेे ईएफ1 मंें गि�राावट केे काारण हुुई, 
जबकि� अन्य चाार ईएफ मंें वृदृ्धि� जाारीी रहीी। भाारत मंें, नैैरोो मेेजर 
मंें 7.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो लगभग पूूरीी तरह सेे ईएफ2 केे 
काारण हुुई, जबकि� ईएफ1 मंें गि�राावट दर्जज कीी गई। 

चाार्टट 2: भाारत मंें एनबीीएफआई केे घटक और वि�काास
(दि�संबंर केे अंतं मंें)

नोोट: अन्य वि�त्तीीय मध्यस्थ (ओपीीआई) एनबीीएफआई के्षेत्र केे एक उप समूह कोो संदंर्भि�ित करतेे हंैं, जि�समंें वेे सभीी वि�त्तीीय संसं्थाान शाामि�ल होोतेे हंैं जोो कंेंद्रीीय बंैंक, बंैंक, साार्ववजनि�क वि�त्तीीय 
संसं्थाान, बीीमाा नि�गम, पंेंशन नि�धि� संसं्थाा याा वि�त्तीीय सहाायक संंस्थाा नहींं हंैं।
स्रोोत: गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा पर वैैश्वि�क नि�गराानीी रि�पोोर्टट , 2023.

साारणीी 2: इकााई केे प्रकाार और गति�वि�धि�योंं केे अनुसुाार नैैरोो मेजेर संंरचनाा 
(दि�संबंर 2022 केे अंतं मंें)

आर्थि�िक 
काार्यय / गति�वि�धि�

नि�कााय प्रकाार नैैरोो मेजेर मंें आर्थि�िक काार्ययवाार हि�स्सेदेाारीी 
(प्रति�शत मंें)

एई ईएमई वैैश्वि�क भाारत
ईएफ1 मनीी माारे्केट फंंड, फि�क्स्ड इनकम फंंड, मि�क्स्ड फंंड, के्रेडि�ट हेेज फंंड, रि�यल एस्टेेट फंंड 72.6 81.0 74.3 20.1

ईएफ2 वि�त्त कंंपनि�यांं�, लीीजिं�गं/फैैक्टरिं�गं कंंपनि�यांं�, उपभोोक्ताा ऋण कंंपनि�यांं� 7.7 9.0 7.9 79.0

ईएफ3 ब्रोोकर-डीीलर, कस्टोोडि�यल खाातेे, प्रति�भूति� वि�त्त कंंपनि�यांं� 7.3 6.5 7.1 0.4

ईएफ4 के्रेडि�ट बीीमाा कंंपनि�यांं�, वि�त्तीीय गाारंटंर, मोोनोोलााइन बीीमााकर्ताा� 0.3 0.1 0.2 0.0

ईएफ5 प्रति�भूति�करण सााधन, संरंचि�त वि�त्त सााधन, आस्ति�ि समर्थि�ित प्रति�भूति�याँँ� 9.1 3.1 7.8 0.4

गैैर-आवंंटि�त
अन्य वि�त्तीीय सहाायक जि�न्हंें एनबीीएफआई सेे बंैंक जैैसीी वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं मंें 
शाामि�ल माानाा जााताा हैै, लेेकि�न जि�न्हंें कि�सीी वि�शि�ष्ट आर्थि�िक काार्यय प्रदाान नहींं कि�ए जाा 
सकते हंैं।

3.2 0.3 2.6 -

कुुल 100.0 100.0 100.0 100.0
कुुल एनबीीएफआई  

क्षेते्र केे हि�स्से ेकेे रूप  
मंें नैैरोो मेजेर

26.1 49.2 28.9 42.2

टि�प्पणि�याँँ�:	 1. 	 29 अलग-अलग अधि�काार के्षेत्रोंं सेे प्रााप्त आंकंड़ोंं केे आधाार पर, जोो वैैश्वि�क सकल घरेलूेू उत्पााद मंें 85 प्रति�शत काा योोगदाान करतेे हंैं और जि�नकेे लि�ए अधि�क वि�स्तृतृ डेेटाा उपलब्ध थाा।
	 2. 	 सूूचीीबद्ध संसं्थााएँ ँसंपूंूर्णण नहींं हंैं, लेेकि�न वि�शि�ष्ट उदााहरण दर्शाा�तीी हंैं।
स्रोोत: गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा पर वैैश्वि�क नि�गराानीी रि�पोोर्टट , 2023।

बीीमाा नि�गम

एनबीीएफआई (आरएचएस) कीी वृदृ्धि�
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वैैश्वि�क स्तर पर, अधि�कांं�श उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं(एई) केे 
सााथ-सााथ उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमई) मंें, ईएफ1 
सबसे बड़ाा घटक हैै। दूूसरीी ओर, भाारत और इंंडोोनेेशि�याा जैैसेे 
देशेोंं मंें, ईएफ2, जि�समंें अल्पकाालि�क वि�त्तपोोषण पर नि�र्भभर ऋण 
देनेेे वाालीी संसं्थााएँ ँशाामि�ल हंैं, सबसे बड़ाा घटक हैै। ईएफ2 मंें वि�त्त 
कंंपनि�योंं काा वर्चचस्व हैै, जोो उपभोोक्ताा वि�त्त, ऑटोो वि�त्त, खुदुराा 
बंधंक प्राावधाान, वााणि�ज्यि�िक संपंत्ति� वि�त्त और उपकरण वि�त्त 
जैैसेे के्षेत्रोंं मंें वि�शेेषज्ञताा रखतीी हंैं। संयंुकु्त रााज्य अमेेरि�काा और 
यूूनााइटेेड किं�ंगडम केे बााद भाारत मंें वैैश्वि�क स्तर पर तीीसरीी सबसे 
बड़ीी ईएफ2 आस्ति�ि थीी।

ईएफ2 मंें संसं्थााएं ं वि�शेेष ध्याान देनेेे योोग्य हंैं क्योंंकि� वेे 
परि�पक्वताा परि�वर्ततन मंें शाामि�ल हंैं और बंैंकिं�ंग के्षेत्र केे सााथ उनकाा 
अधि�क अंतंर्संबंधं होो सकताा हैै। बंैंकोंं कीी तरह, ऋण मध्यस्थताा 
केे सााथ, इनमंें सेे कुुछ संसं्थााएं ंसाार्ववजनि�क जमाा और/याा खुदुराा 
वि�त्त पोोषण केे अन्य रूपोंं कोो भीी स्वीीकाार कर सकतीी हंैं, जोो 
दबााव कीी अवधि� केे दौौराान प्रणाालीीगत जोोखि�म कोो बढ़ाा सकतीी 
हंैं। इन चिं�तंााओं ंकोो दूूर करनेे केे लि�ए, जमाारााशि� स्वीीकाार करनेे 
वाालीी एनबीीएफआई केे संचंाालन वाालेे के्षेत्रााधि�काारोंं मंें नि�याामक, 
आमतौौर पर एनबीीएफआई कोो चाालूू खाातेे/मांं�ग जमाा कीी पेेशकश 
करनेे सेे प्रति�बंधंि�त करकेे इन संसं्थााओं ंकोो बंैंकोंं सेे अलग करतेे 
हंैं। इसके अलाावाा, येे संसं्थााएं ंसाामाान्य रूप सेे अन्य एनबीीएफआई 
उधाारदाातााओं ंकीी तुलुनाा मंें अधि�क कठोोर अपेेक्षााओं ंकेे अधीीन 

रखेे जाातेे हंैं (एहरेनेट्रााड, म्यूूर, नोोबल, और ज़मि�ल, 2024)। 
भाारत मंें जमाारााशि� स्वीीकाार करनेे वाालीी एनबीीएफआई केे पाास 
जमाा बीीमाा कवरेजे नहींं हैै क्योंंकि� जमाा बीीमाा केे अंतंर्गगत केेवल 
बंैंकोंं कीी जमाारााशि� हीी आतीी हैै। लगभग सभीी के्षेत्रााधि�काारोंं मंें इन 
संसं्थााओं ंकोो मांं�ग जमाारााशि� स्वीीकाार करनेे कीी अनुमुति� नहींं दीी 
जाातीी हैै (चाार्टट  3)। इस प्रकाार, बंैंक वि�नि�यमन केे वि�परीीत, जि�सके 
लि�ए वैैश्वि�क वि�वेेकपूूर्णण माानक हंैं, एनबीीएफआई वि�नि�यमन केे लि�ए 
ऐसाा कोोई ढांं�चाा मौौजूूद नहींं हैै।

III. भाारत मंें एनबीीएफसीी क्षेते्र काा वि�नि�याामकीीय वि�काास

1964 सेे, एनबीीएफसीी कोो आरबीीआई अधि�नि�यम, 1934 
(आरबीीआई, 2021बीी) केे अध्यााय III बीी केे प्राावधाानोंं केे तहत 
रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा वि�नि�यमि�त कि�याा जाा रहाा हैै। पि�छलेे कुुछ वर्षोंं 
मंें इस के्षेत्र केे वि�काास केे क्रम मंें, रि�ज़र्वव बंैंक नेे समय-समय 
पर एनबीीएफसीी पर लाागूू वि�नि�यमोंं कोो अद्यतन कि�याा हैै, जोो 
नि�यम-आधाारि�त सेे सि�द्धांं�त-आधाारि�त वि�नि�याामकीीय दृष्टि�कोोण 
मंें परि�वर्ति�ित होो रहाा हैै। 1998 मंें, एनबीीएफसीी कोो साार्ववजनि�क 
जमाारााशि� स्वीीकाार करनेे केे आधाार पर वर्गीीकृृत कि�याा गयाा थाा, 
इसके बााद 2006 मंें ₹100 करोोड़ और उससे अधि�क कीी आस्ति�ि 
आकाार वाालीी प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूूर्णण जमाारााशि� स्वीीकाार 
नहींं करनेे वाालीी एनबीीएफसीी (एनबीीएफसीी-एनडीी-एसआई) कीी 
शुरुुआत कीी गई। 2014 मंें, एनबीीएफसीी केे लि�ए वि�नि�याामकीीय 

चाार्टट 3: जमाारााशि� स्वीीकाार करने ेवाालीी एनबीीएफआई कीी वि�शेषतााएंं

नोोट: हराा लाागूू; लााल = लाागूू नहींं; और रि�क्त = उपलब्ध नहींं।
स्रोोत: एहरेनेट्रााड, म्यूूर, नोोबल, और ज़मि�ल, 2024; श्रीीलंंकाा कंेंद्रीीय बंैंक।

न्यूूनतम जमाा रााशि�

कोोई मांं�ग जमाा नहींं

ब्यााज दरोंं कीी अधि�कतम सीीमाा

जमाा गाारंटंीी योोजनाा
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ढांं�चे कीी समीीक्षाा कीी गई और इस के्षेत्र कोो गति�वि�धि� आधाारि�त 
वि�नि�यमन मंें परि�वर्ति�ित कर दि�याा गयाा। वि�शेेषज्ञ समि�ति�योंं3 कीी 
सि�फाारि�शोंं सेे संकेंेत लेेतेे हुुए नए नि�यम बनााए गए, जि�समंें अन्य 
बाातोंं केे सााथ-सााथ, प्रणाालीीगत रूप सेे महत्वपूूर्णण कीी सीीमाा कोो 
₹100 सेे बढ़ााकर ₹500 करोोड़ कर दि�याा गयाा, आस्ति�ि वि�त्त 
कंंपनि�योंं केे लि�ए मौौजूूदाा जमाा कोो नवीीनीीकृृत करनेे याा नए 
साार्ववजनि�क जमाारााशि� स्वीीकाार करनेे केे लि�ए नि�वेश गे्रेड रेटेिं�ंग 
अनि�वाार्यय कर दीी गई और रेटेेेड एनबीीएफसीी केे लि�ए पूूरे े के्षेत्र मंें 
साार्ववजनि�क जमाा स्वीीकाार करनेे कीी सीीमाा कोो सुसुंगंत बनाायाा गयाा। 
इसके अलाावाा, एनबीीएफसीी-एनडीी-एसआई और एनबीीएफसीी-डीी 
(जमाारााशि� स्वीीकाार करनेे वाालेे) केे लि�ए, न्यूूनतम टि�यर-1 पूंं�जीी 
आवश्यकताा कोो 7.5 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 10 प्रति�शत कर दि�याा 
गयाा और सााथ हीी एनबीीएफसीी-डीी और एनडीीएसआई केे आस्ति�ि 
वर्गीीकरण माानदंडंोंं कोो बंैंकोंं केे अनुरुूप बनाायाा गयाा (आरबीीआई, 
2014)।

सबसे हाालि�याा बदलााव स्केेल-आधाारि�त वि�नि�यमन 
(एसबीीआर) केे रूप मंें हुुआ, जोो 1 अकू्तूबर, 2022 सेे प्रभाावीी 
हुुआ। इस के्षेत्र मंें तेेजीी सेे होो रहेे वि�काास केे सााथ-सााथ बढ़ते 
अंतंर्संबंधं और एनबीीएफसीी केे बदलते जोोखि�म प्रोोफााइल केे 
काारण यह जरूरीी होो गयाा थाा। इस नए नि�याामकीीय  ढांं�चे केे तहत, 
एनबीीएफसीी कोो आकाार, गति�वि�धि� याा कथि�त जोोखि�म केे आधाार 
पर चाार लेेयरोंं (टॉॉप, अपर, मि�डि�ल और बेेस) मंें सेे कि�सीी मंें रखाा 
जााताा हैै। वर्ततमाान मंें, टॉॉप लेेयर कोो खाालीी रखाा गयाा हैै, और यदि� 
आवश्यकताा हुुई तोो रि�ज़र्वव बंैंक सघन जांं�च केे लि�ए एनबीीएफसीी 
कोो अपर लेेयर सेे टॉॉप लेेयर मंें स्थाानांं�तरि�त कर सकताा हैै। 
एसबीीआर वि�नि�यमन केे लि�ए एक संकंर दृष्टि�कोोण कोो शाामि�ल 
कि�याा जााताा हैै, जोो वि�वेेकपूूर्णण और सदााचाार वि�नि�यमन केे स्तंंभोंं 
केे तहत इकााई और गति�वि�धि�-आधाारि�त वि�नि�यमन दृष्टि�कोोणोंं कोो 
जोोड़ताा हैै। यह दृष्टि�कोोण लगााताार वि�कसि�त होो रहेे एनबीीएफसीी 
के्षेत्र केे लि�ए उनकीी गति�शीीलताा कोो बााधि�त कि�ए बि�नाा तैैयाार कि�याा 
गयाा हैै।

एनबीीएफसीी के्षेत्र केे भीीतर वि�वि�ध व्याावसाायि�क मॉॉडलोंं कोो 
देखेते हुुए, एसबीीआर नि�याामकीीय तीीव्रताा मंें लेेयर-वाार प्रगति�शीील 
वृदृ्धि� कीी परि�कल्पनाा करताा हैै। एक ओर बंैंकोंं और अपर लेेयर 

वाालीी एनबीीएफसीी (एनबीीएफसीी-यूूएल) केे बीीच और दूूसरीी ओर 
वि�भि�न्न लेेयरोंं वाालीी एनबीीएफसीी केे बीीच पूंं�जीी, वि�वेेकपूूर्णण और 
अभि�शाासन संबंंधंीी दि�शाा-नि�र्देशेोंं केे प्रमुखु के्षेत्रोंं मंें वि�नि�यमन केे 
साामंंजस्य कीी सीीमाा साारणीी 3 मंें प्रस्तुतु कीी गई हैै। एसबीीआर अन्य 
लेेयरोंं कीी तुलुनाा मंें एनबीीएफसीी-यूूएल केे लि�ए उन्नत नि�याामकीीय 
जांं�च करताा हैै, कि�न्तु ुबंैंकोंं केे समाान नहींं। इस तरह, एसबीीआर 
वि�नि�यमन केे लि�ए समाायोोजन दृष्टि�कोोण कोो संरंक्षि�त करताा हैै 
जहांं� भाारतीीय वि�त्तीीय पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र मंें वि�भि�न्न प्रति�भाागि�योंं 
केे अलग-अलग व्याावसाायि�क मॉॉडल और क्षमताा कोो बनााए रखाा 
जााताा हैै, जबकि� यह सुनुि�श्चि�त कि�याा जााताा हैै कि� वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
सेे समझौौताा न होो।

बंैंकोंं और एनबीीएफसीी केे बीीच अंतंर काा एक प्रमुखु के्षेत्र 
साार्ववजनि�क जमाा स्वीीकाार करनेे कीी अनुमुति� हैै, जोो केेवल मुटु्ठीी 
भर एनबीीएफसीी केे लि�ए उपलब्ध हैै4। 1997 सेे, नए एनबीीएफसीी 
कोो साार्ववजनि�क जमाा स्वीीकाार करनेे केे लि�ए पंजंीीकरण काा कोोई 
प्रमााण पत्र नहींं दि�याा गयाा हैै। वाास्तव मंें, वि�नि�याामकीीय दृष्टि�कोोण 
एनबीीएफसीी कीी जमाा-प्रााप्ति� गति�वि�धि�योंं कोो हतोोत्सााहि�त कर रहाा 
हैै। यह रि�ज़र्वव बंैंक कोो क्रमशःः एनबीीएफसीी केे व्यवसााय कोो शुरुू 
करनेे याा बंदं करनेे केे लि�ए कम प्रवेेश और नि�काास बााधााओं ंकोो 
बनााए रखने और उनकेे संबंंधंि�त व्याावसाायि�क डोोमेेन मंें नवााचाार 
और वि�शेेषज्ञताा कीी सुवुि�धाा प्रदाान करनेे कीी अनुमुति� देतेाा हैै (रााव, 
2024)।

बेेस लेेयर वाालेे एनबीीएफसीी अपने छोोटेे आकाार और सीीमि�त 
अंतंर्संबंधंोंं केे काारण मि�डि�ल और अपर लेेयरोंं कीी तुलुनाा मंें 
कम कठोोर वि�नि�यमन केे अधीीन हंैं। नतीीजतन, इस आलेेख मंें 
वि�शे्लेषण केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एमएल तक हीी सीीमि�त 
रखाा हैै। एनबीीएफसीी के्षेत्र5 मंें एनबीीएफसीी-यूूएल, एक महत्वपूूर्णण 
स्थाान रखताा हैै, जि�समंें माार्चच 2023 केे अंतं मंें अपर लेेयर वाालीी 
नौौ एनबीीएफसीी कीी आस्ति�ियांं� कुुल आस्ति�ियोंं काा लगभग पांं�चवांं� 
हि�स्साा रहाा हैै। (चाार्टट  4)।

3	 काार्यय समूह (अध्यक्ष: श्रीीमतीी उषाा थोोराात) और लघु ुव्यवसाायोंं और नि�म्न आय वाालेे 
परिवारोों के लिए व््ययापक वित्तीय सेवाओ ंपर समिति (अध््यक्ष: डॉ. नचिकत मोर)।

4	 सि�तंबर 2023 केे अंतं तक 26 एनबीीएफसीी।
5	 वि�शे्लेषण केे उदे्देश्य सेे यहाँँ� एनबीीएफसीी के्षेत्र मंें केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और 
एनबीीएफसीी-एमएल शाामि�ल हंैं, जि�समंें स्टंैंड-अलोोन प्रााइमरीी डीीलर्सस (एसपीीडीी), मूूल 
नि�वेश कंंपनि�याँँ� (सीीआईसीी) और आवाास वि�त्त कंंपनि�यांं� (एचएफसीी) शाामि�ल नहींं हंैं। 
दोो एनबीीएफसीी-आईसीीसीी (एनबीीएफसीी-यूूएल सहि�त) केे एक सीीआईसीी मंें वि�लय केे 
मदे्देनजर, संबंंधंि�त कंंपनि�योंं कोो दि�संबंर 2023 केे अंतं मंें नमूूनेे मंें शाामि�ल नहींं कि�याा 
गयाा हैै।
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गहन वि�शे्लेषण: हााल केे समय मंें एनबीीएफसीी के्षेत्र कीी समीीक्षाा

साारणीी 3: बैंकंोंं और एनबीीएफसीी कीी महत्वपूर्णण नि�याामकीीय वि�शेषतााएंं

मौौजूूदाा वि�नि�याामकीीय  
आवश्यकतााएंं

एनबीीएफसीी
बैंकं टि�प्पणीीबेेस  

लेेयर
मि�डि�ल लेेयर

अपर 
लेेयर

पूंं�जीीगत दि�शाानि�र्देश

न्यूूनतम प्राारंभंि�क पूंं�जीी    *
एक साार्ववभौौमि�क बंैंक केे लि�ए यह 1,000 करोोड़ रुपये हैै, जबकि� एनबीीएफसीी केे 
लि�ए यह 10 करोोड़ रुपये हैै (चरणबद्ध तरीीकेे सेे 31 माार्चच 2027 तक हाासि�ल कि�याा 
जाानाा हैै)।

जोोखि�म-भाारि�त आस्ति�ियोंं कीी  
तुलुनाा मंें पूंं�जीी अनुपुाात –  * **

एक साार्ववभौौमि�क बंैंक कीी पूँँ�जीी आवश्यकताा मंें ऋण, बााजाार और परि�चाालन जोोखि�म 
पूँँ�जीी शुलु्क शाामि�ल हंैं। एनबीीएफसीी केे लि�ए, यह केेवल ऋण जोोखि�म पूँँ�जीी शुलु्क 
पर आधाारि�त हैै। एनबीीएफसीी-यूूएल कोो 15 प्रति�शत कीी समग्र पूँँ�जीी आवश्यकताा केे 
भीीतर जोोखि�म भाारि�त आस्ति�ियोंं केे न्यूूनतम नौौ प्रति�शत कीी साामाान्य इक्वि�िटीी टि�यर 1 
पूँँ�जीी बनााए रखने कीी आवश्यकताा होोतीी हैै। बेेस लेेयर मंें गोोल्ड लोोन एनबीीएफसीी कोो 
न्यूूनतम 12 प्रति�शत कीी टि�यर 1 पूंं�जीी बनााए रखनीी होोगीी।

माानक आस्ति�ि प्राावधाान  * ** **
बंैंकोंं कीी तरह, एनबीीएफसीी-यूूएल कोो भीी माानक आस्ति�ियोंं केे लि�ए वि�भेेदक प्राावधाान 
बनााए रखनाा होोगाा।

आंतंरि�क पूंं�जीी पर्याा�प्तताा मूूल्यांं�कन 
प्रक्रि�याा (आईसीीएएपीी) –   *

एनबीीएफसीी केे लि�ए आईसीीएएपीी उसीी प्रकाार होोगाा जैैसाा कि� बेेसल III माानदंडंोंं केे 
पि�लर 2 केे अंतंर्गगत बंैंकोंं केे लि�ए नि�र्धाा�रि�त कि�याा गयाा हैै।

वि�वेकपूूर्णण दि�शाानि�र्देश

ऋण / नि�वेश काा  
संकेंेन्द्रण –  * **

बंैंकोंं केे समाान, एनबीीएफसीी-यूूएल@ पर भीी बड़ीी जोोखि�म संरंचनाा लाागूू हैै, हाालांं�कि� 
बंैंकोंं केे लि�ए अधि�क वि�स्तृतृ संरंचनाा हैै।

आंतंरि�क जोोखि�म सीीमााएँँ –   *
संवेंेदनशीील के्षेत्र मंें नि�वेश कीी आंतंरि�क सीीमााओं ंकेे अलाावाा, एनबीीएफसीी-यूूएल कोो 
अन्य महत्वपूूर्णण (एनबीीएफसीी सहि�त) के्षेत्र मंें भीी नि�वेश कीी आंतंरि�क सीीमााएं ंरखनीी 
चााहि�ए। बंैंकोंं केे लि�ए अधि�क वि�स्तृतृ वि�नि�यमन।

अभि�शाासन और प्रकटीीकरण दि�शाानि�र्देश

प्रकटीीकरण वि�नि�यमन  * *** **
बंैंकोंं और एनबीीएफसीी-यूूएल कोो सूूचीीबद्ध कंंपनीी कीी तरह हीी प्रकटीीकरण 
आवश्यकतााओं ं कोो पूूराा करनाा होोगाा। हाालांं�कि�, एनबीीएफसीी-यूूएल कोो वाास्तवि�क 
लि�स्टिं�ं�ग सेे पहलेे भीी इन आवश्यकतााओं ंकोो पूूराा करनाा होोगाा।

लि�स्टिं�ं�ग – – * 
एक नए साार्ववभौौमि�क बंैंक कोो परि�चाालन शुरुू होोनेे केे बााद छह सााल केे भीीतर सूूचीीबद्ध 
होोनाा होोगाा, जबकि� एक एनबीीएफसीी कोो एनबीीएफसीी-यूूएल केे रूप मंें पहचाान केे बााद 
सूूचीीबद्ध होोनेे केे लि�ए तीीन सााल काा समय मि�लताा हैै।

कोोर बंैंकिं�ंग समााधाान (सीीबीीएस) /  
कोोर वि�त्तीीय सेेवाा समााधाान 

(सीीएफएसएस)
–   

10 याा अधि�क शााखााओं ंवाालीी एनबीीएफसीी कोो सीीएफएसएस अपनाानाा होोगाा।

अन्य

प्राासंगंि�क अधि�नि�यमोंं केे तहत  
अनुमुत गति�वि�धि�याँँ� – – – 

बंैंक केेवल उन्हींं गति�वि�धि�योंं मंें शाामि�ल होो सकते हंैं, जि�नकाा बंैंकिं�ंग वि�नि�यमन 
अधि�नि�यम, 1949 केे तहत वि�शेेष प्राावधाान हैै। एनबीीएफसीी कोो नि�यंतं्रि�त करनेे वाालेे 
आरबीीआई अधि�नि�यम, 1934 केे तहत ऐसाा कोोई प्राावधाान नहींं हैै।

वााणि�ज्यि�िक वि�स्ताार – – – 
एनबीीएफसीी (स्वर्णण ऋण एनबीीएफसीी कोो छोोड़कर) केे परि�चाालन पर लगभग कोोई 
वि�नि�याामक प्रति�बंधं नहींं हैै, जबकि� बंैंकोंं केे लि�ए वि�स्तृतृ नीीति� मौौजूूद हैै।

प्रााथमि�कताा के्षेत्र ऋण (पीीएसएल) – – – 
समाायोोजि�त नि�वल बंैंक ऋण काा न्यूूनतम 40% पीीएसएल केे लि�ए होोनाा चााहि�ए और 
एसएफबीी केे लि�ए यह 75 प्रति�शत हैै। एनबीीएफसीी केे लि�ए ऐसीी कोोई आवश्यकताा 
नहींं हैै।

आरंभंि�क साार्ववजनि�क प्रस्तााव 
(आईपीीओ) वि�त्तपोोषन कीी अधि�कतम 

सीीमाा
   *

बंैंकोंं और एनबीीएफसीी दोोनोंं केे लि�ए आईपीीओ हेेतु ुवि�त्तीीय अभि�दाान कीी अधि�कतम 
सीीमाा।

नोट:	 1.	 – लागू नहीं;  लागू; * लागू और कठोर; ** लागू और अधिक कठोर
	 2.	 ^ एनबीीएफसीी-पीी2पीी, एनबीीएफसीी-एए और साार्ववजनि�क नि�धि�योंं काा लााभ नहींं उठाानेे वाालीी और कोोई ग्रााहक इंंटरफे़ेस नहींं रखने वाालीी एनबीीएफसीी केे लि�ए एनओएफ ₹2 करोोड़ हैै। 

एनबीीएफसीी-आईएफसीी और आईडीीएफएनबीीएफसीी केे लि�ए एनओएफ ₹300 करोोड़ हैै।
	  # एसपीडी को छोड़कर जहां बाजार जोखिम पूंजी लागू होती है।
	  @ एनबीएफसी-आईएफसी पर थोड़ी अधिक सीमा लागू होती है।
स्रोोत: आरबीीआई, 2021ए; आरबीीआई, 2021बीी और रााव, 2024।
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IV. एनबीीएफसीी क्षेेत्र काा प्रदर्शशन

ए. तुुलन पत्र 

एनबीीएफसीी के्षेत्र नेे 2023 केे दौौराान नि�रंतंर वृदृ्धि� प्रदर्शि�ित 
करनाा जाारीी रखाा, जोो मुखु्य रूप सेे ऋण वृदृ्धि� द्वााराा संंचाालि�त 
थाा, भलेे हीी नि�वेश मंें गि�राावट आई होो। देेयतााओं ंकेे माामले मंें, 
एनबीीएफसीी द्वााराा उधाार पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें कम दर सेे बढ़ाा 
(साारणीी 4)।

आस्ति�ियांं� 

उपभोोक्ताा ऋण केे कुुछ घटकोंं मंें उच्च वृदृ्धि� केे बाारे े 
मंें कुुछ चिं�ंतााओं ं कोो दूूर करनेे केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक नेे नवंंबर  
2023 मंें एनबीीएफसीी द्वााराा खुदुराा ऋणोंं कीी चुनुिं�ंदाा शे्रेणि�योंं  
पर जोोखि�म भाार बढ़ाा दि�याा। इन उपाायोंं केे बााद अप्रति�भूत ऋणोंं 

मंें वृदृ्धि� कम होो गई हैै (चाार्टट  5)।

साारणीी 4: एनबीीएफसीी काा समेकेि�त तुुलन पत्र
(₹ करोोड़)

 
वर्षष केे अंंत मंें बकाायाा रााशि� वाार्षि�िक वृृद्धि� 

(प्रति�शत मंें)

दि�संं -22 माार्चच-23 दि�संं-23 22 दि�संं से े21 दि�संं तक 23 दि�संं से े22 दि�संं तक

1. शेेयर पूंं�जीी 1,14,533 1,19,432 1,29,479 11.6 13.0

2. आरक्षि�त नि�धि�याँँ� और अधि�शेेष 7,97,827 8,58,744 8,79,323 20.8 10.2

3. साार्ववजनि�क जमाा 1,15,850 89,322 1,06,405 22.5 -8.2

4. कुुल उधाार 27,67,612 29,43,224 30,72,171 16.3 11.0

5. अन्य देयेतााएंं 2,91,141 3,29,415 3,25,561 7.1 11.8

कुुल देेयतााएँँ / आस्ति�ियांं� 40,86,963 43,40,138 45,12,938 16.4 10.4

1. ऋण और अग्रि�म 31,42,244 33,65,863 35,88,631 16.4 14.2

2. नि�वेश 5,25,669 5,38,714 4,98,172 19.7 -5.2

3. नकदी एवं बैंक शेष 1,61,094 1,70,274 1,57,821 6.7 -2.0

4. अन्य आस्ति�ियांं� 2,57,956 2,65,287 2,68,315 17.0 4.0

नोोट:	 1.	 डेेटाा अनंंति�म हैै और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हैै।
	 2.	 आकड़े मेेल नहींं खाा सकते हंैं; क्योंंकि� सभीी घटकोंं कीी रि�पोोर्टट  यहाँँ� नहींं कीी गई हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई।

चाार्टट 4: एनबीीएफसीी काा लेेयर-वाार वि�तरण
(माार्चच 2023 केे अंतं मंें प्रति�शत मंें हि�स्सेेदाारीी)

नोट: टॉप लेयर अभी रिक्त  है।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई।

क. संंख्याा ख. आस्ति�ि काा आकाार

 बेेस लेेयर अपर लेेयर  मि�डि�ल लेेयर  बेेस लेेयर अपर लेेयर  मि�डि�ल लेेयर
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एनबीीएफसीी केे ऋण मंें अप्रति�भूत ऋण लगभग 26 प्रति�शत 

हैै, जबकि� मि�डि�ल लेेयर कीी ऋण पोोर्टटफोोलि�योो मंें इसकीी हि�स्सेेदाारीी 

अधि�क हैै (चाार्टट  6ए)। सभीी एनबीीएफसीी लेेयरोंं पर अप्रति�भूत ऋणोंं 

मंें शुरुुआतीी तेेज वृदृ्धि� और उसके बााद आई मंंदीी मि�डि�ल लेेयर कीी 

एनबीीएफसीी द्वााराा संचंाालि�त थीी। अपर लेेयर कीी एनबीीएफसीी द्वााराा 

अप्रति�भूत ऋणोंं मंें वि�स्ताार कीी गति� भीी धीीमीी होो गई हैै, हाालांं�कि� 

यह दोोहरे ेअंकंोंं मंें बनीी हुुई हैै (चाार्टट  6बीी)।

एनबीीएफसीी के्रेडि�ट काा 70 प्रति�शत सेे अधि�क उद्योोग और 

खुदुराा के्षेत्रोंं कोो जााताा हैै, जि�समंें दि�संबंर 2023 केे अंतं मंें उद्योोग 

काा लगभग दोो-पांं�चवांं� हि�स्साा रहाा हैै, जोो इसेे एनबीीएफसीी ऋण 

काा सबसे बड़ाा प्रााप्तकर्ताा� बनााताा हैै (चाार्टट  7 ए)। 2023 मंें, उद्योोग, 

सेेवााओं ंऔर खुदुराा ऋणोंं केे लि�ए ऋण दोोहरे ेअंकंोंं मंें बढ़ाा, जबकि� 

कृृषि� और संबंद्ध गति�वि�धि�योंं मंें आधाार प्रभााव केे काारण कमीी 

आई (चाार्टट  7 बीी)। खुदुराा के्षेत्र कोो ऋण वााहनोंं, उपभोोक्ताा टि�कााऊ 

चाार्टट 5: एनबीीएफसीी द्वााराा ऋण और अग्रि�म

नोोट: आंकंड़े अनंंति�म हंैं और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई।
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प्रति�भूत अप्रति�भूतकुुल अग्रि�म

चाार्टट 6: लेेयर-वाार अप्रति�भूत ऋणोंं मंें रुझाान

नोोट: आंकंड़े अनंंति�म हंैं और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई।

ए. ऋण पोोर्टटफोोलि�योो मंें हि�स्साा बीी. वि�काास

 मि�डि�ल लेेयर  अपर लेेयर अपर लेेयर  मि�डि�ल लेेयर

प्रति�शत मंें हि�स्साा
 समस्त

दि�स-23

दि�स-22

दि�स-21

प्रति�शत
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वस्तुओुं,ं स्वर्णण ऋण और के्रेडि�ट काार्डड प्रााप्ति�योंं केे के्षेत्रोंं केे लि�ए 
उधाार मंें मजबूत वृदृ्धि� केे काारण संचंाालि�त कि�याा गयाा थाा।

लेेयर-वाार और स्वाामि�त्व-वाार वि�शे्लेषण सेे इस के्षेत्र कीी 
संरंचनाा केे बाारे े मंें जाानकाारीी मि�लतीी हैै। एनबीीएफसीी ऋण काा 
सबसे बड़ाा प्रााप्तकर्ताा� उद्योोग हैै, जोो बड़े सरकाारीी स्वाामि�त्व वाालीी6 

एनबीीएफसीी कीी उपस्थि�िति� सेे लााभाान्वि�ित होोताा हैै जोो बुनुि�याादीी 
ढांं�चाा के्षेत्र कोो ऋण देतेेे हंैं। अपर लेेयर मंें सभीी एनबीीएफसीी नि�जीी 

स्वाामि�त्व वाालीी हंैं और मुखु्य रूप सेे खुदुराा के्षेत्र कीी ऋण मांं�गोंं कोो 
पूूराा करतीी हंैं (चाार्टट  8)।

देेयतााएंं

एनबीीएफसीी अपनीी नि�धीीयन जरूरतोंं केे लि�ए बााजाारोंं और 
बंैंकोंं दोोनोंं सेे उधाारीी पर बहुुत अधि�क नि�र्भभर करतीी हंैं (आरबीीआई, 
2023)। एनबीीएफसीी-यूूएल, अपनीी मजबूत तुलुन पत्र और बााजाार 
स्थि�िति� केे काारण प्रति�भूत उधाारीी पर अधि�क नि�र्भभर करतीी हंैं। 

6	 सरकाारीी एनबीीएफसीी कोो डि�जााइन केे अनुसुाार याा तोो मि�डि�ल लेेयर याा बेेस लेेयर पर रखाा जााताा हैै। यह आलेेख केेवल मि�डि�ल लेेयर कीी सरकाारीी एनबीीएफसीी पर वि�चाार करताा हैै।

चाार्टट 7: एनबीीएफसीी ऋण काा क्षेते्रकवाार वि�तरण

नोोट: आंकंड़े अनंंति�म हंैं और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई।

ए. हि�स्साा 
(दि�संबंर 23 केे अंतं मंें, प्रति�शत)

बीी. वि�काास

 कृृषि� एवं ंसंबंद्ध गति�वि�धि�याँँ�
 उद्योोग
 सेेवााएंं

 खुदुराा ऋण
 अन्य गैैर-खााद्य ऋण 

खुदुराा ऋण

सेेवााएंं

उद्योोग

कृृषि� एवं ंसंबंद्ध 
गति�वि�धि�याँँ�

 दि�स-22

वर्षष दर वर्षष वृदृ्धि� प्रति�शत मंें

 दि�स-23

 दि�स-23

 दि�स-23
 दि�स-23

चाार्टट 8: एनबीीएफसीी क्षेते्र काा क्षेते्रकवाार ऋण पोोर्टटफोोलि�योो
(दि�संबंर 2023 केे अंतं मंें)

नोोट: आंकंड़े अनंंति�म हंैं और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई।

ए. लेेयर केे अनुसुाार

 कृृषि� एवं ंसंबंद्ध गति�वि�धि�याँँ�
 उद्योोग
 सेेवााएंं

 खुदुराा ऋण
 अन्य गैैर-खााद्य ऋण 

बीी. स्वाामि�त्व केे आधाार पर

 एनबीीएफसीी-एमएल

एनबीीएफसीी-यूूएल

गैैर-सरकाारीी 
एनबीीएफसीी

जीी-एनबीीएफसीी

 कृृषि� एवं ंसंबंद्ध गति�वि�धि�याँँ�
 उद्योोग
 सेेवााएंं

 खुदुराा ऋण
 अन्य गैैर-खााद्य ऋण 
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दूूसरीी ओर, एनबीीएफसीी-एमएल संभंवतःः उच्च दरोंं पर अप्रति�भूत 

उधाारीी पर अधि�क नि�र्भभर करतीी हंैं (चाार्टट  9 ए)। बंैंक एनबीीएफसीी केे 

लि�ए नि�धि� काा प्रमुखु स्रोोत बने हुुए हंैं, न केेवल प्रत्यक्ष उधाार केे 

मााध्यम सेे, बल्कि�ि अप्रत्यक्ष रूप सेे एनबीीएफसीी द्वााराा जाारीी कि�ए 

गए डि�बेंचर और वााणि�ज्यि�िक पत्र कीी सदस्यताा केे मााध्यम सेे भीी। 

एनबीीएफसीी कोो अपने नि�धि� जुटुाानेे केे आधाार कोो व्याापक बनाानेे 

और बंैंकोंं पर नि�र्भभरताा कोो सीीमि�त करनेे केे लि�ए प्रोोत्सााहि�त करनेे 

चाार्टट 9: एनबीीएफसीी काा उधाार प्रोोफ़ााइल

नोोट:	 1. 	आंकंड़े अनंंति�म हंैं और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हंैं।
	 2. 	बंैंक उधाार मंें प्रत्यक्ष उधाार केे सााथ-सााथ बााजाार सााधनोंं केे मााध्यम सेे उधाार लेेनाा भीी शाामि�ल हैै।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई।

केे प्रयाास मंें, रि�ज़र्वव बंैंक नेे नवंबंर 2023 मंें एनबीीएफसीी कोो बंैंक 
ऋण पर जोोखि�म भाार बढ़ाा दि�याा थाा ।

बीी. एनबीीएफसीी क्षेते्र काा वि�त्तीीय प्रदर्शशन और वि�वेकपूूर्णण 
संंकेतक

लााभप्रदताा संकेंेतकोंं, अर्थाा�त आस्ति�ियोंं पर आय (आरओए) 
और इक्वि�िटीी पर आय (आरओई) [चाार्टट  10] केे अनुसुाार, इस 
के्षेत्र कीी आधाार रेखेाा मंें लगााताार सुधुाार हुुआ हैै। एनबीीएफसीी-

ए. कुुल उधाार बीी. बैंकं उधाार

 अपर लेेयर  मि�डि�ल लेेयर  अपर लेेयर  मि�डि�ल लेेयर

प्रति�शत
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प्रति�भूत प्रति�भूतअप्रति�भूत अप्रति�भूत

 हि�स्सेेदाारीी  वृदृ्धि� (आरएचएस)

दि�स-22 दि�स-23 दि�स-22 दि�स-23

चाार्टट 10: एनबीीएफसीी क्षेते्र कीी लााभप्रदताा

नोोट: आंकंड़े अनंंति�म हंैं और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई।

दि�स-21 दि�स-22 दि�स-23 दि�स-21 दि�स-22 दि�स-23

आरओए आरओई

 अपर लेेयर  मि�डि�ल लेेयर  एनबीीएफसीी के्षेत्र

प्रति�शत
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चाार्टट 11: आस्ति�ि गुणुवत्ताा

नोोट: आंकंड़े अनंंति�म हंैं और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई।

यूूएल नेे लााभप्रदताा केे संबंंधं मंें एनबीीएफसीी-एमएल कीी तुलुनाा मंें 
बेेहतर प्रदर्शशन कि�याा हैै, जि�सकाा मुखु्य काारण अनर्जजक आस्ति�ियोंं 
(एनपीीए) केे बदले कम प्राावधाान और कम ब्यााज व्यय रहाा हैै।

इस के्षेत्र कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें भीी सुधुाार हुुआ हैै। अपर 
लेेयर मंें यद्यपि� एनबीीएफसीी काा सकल एनपीीए (जीीएनपीीए) 
अनुपुाात मि�डि�ल लेेयर कीी तुलुनाा मंें कम हैै, तथाापि� मि�डि�ल लेेयर 

नेे अपने जोोखि�म युकु्त ऋण पोोर्टटफोोलि�योो केे लि�ए पर्याा�प्त प्राावधाान 
बनााए रखाा, जि�ससे उनकाा नि�वल एनपीीए (एनएनपीीए) अनुपुाात 
एनबीीएफसीी-यूूएल (चाार्टट  11) सेे नीीचेे आ गयाा।

जीीएनपीीए अनुपुाात मंें गि�राावट सभीी के्षेत्रोंं मंें देखेीी गई हैै,  
खुदुराा ऋण खंंड मंें अप्रति�भूत खुदुराा उधाार केे बाावजूद 
सबसे कम जीीएनपीीए अनुपुाात हैै (चाार्टट  12ए)। खुदुराा ऋणोंं  

7	 स्लि�िपेज अनुपुाात सेे ताात्पर्यय ति�मााहीी केे दौौराान कुुल बकाायाा अग्रि�मोंं मंें अनर्जजक आस्ति�ियोंं मंें वृदृ्धि� केे अनुपुाात सेे हैै।

दि�स-21 दि�स-22 दि�स-23

 अपर लेेयर  मि�डि�ल लेेयर  एनबीीएफसीी के्षेत्र

प्रति�शत




ए. जीीएनपीीए अनुपुाात बीी. एनएनपीीए अनुपुाात

दि�स-21 दि�स-22 दि�स-23

 अपर लेेयर  मि�डि�ल लेेयर  एनबीीएफसीी के्षेत्र

प्रति�शत




चाार्टट 12: आस्ति�ि गुणुवत्ताा, क्षेते्रकवाार

नोोट: आंकंड़े अनंंति�म हंैं और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई

प्रति�शत




ए. जीीएनपीीए अनुपुाात बीी. स्‍‍लीीपेेज अनुपुाात

प्रति�शत
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कीी महत्वपूूर्णण शे्रेणि�योंं जैैसेे कि� वााहन ऋण और स्वर्णण ऋण मंें 
स्‍‍लीीपेेज अनुपुाात7 अन्य के्षेत्रोंं कीी तुलुनाा मंें अधि�क रहाा हैै, हाालांं�कि� 
के्रेडि�ट काार्डड प्रााप्य खंंड कोो छोोड़कर दि�संबंर 2023 केे अंतं मंें 
इसमंें कमीी आई हैै (चाार्टट  12बीी)।

सरकाारीी स्वाामि�त्व वाालीी एनबीीएफसीी काा अपेेक्षााकृृत कम 
एनपीीए अनुुपाात हैै (चाार्टट  13)। जैैसाा कि� पहलेे बताायाा गयाा हैै, 
गैैर-सरकाारीी एनबीीएफसीी, वि�शेेष रूप सेे मि�डि�ल लेेयर वाालेे 

वाालेे, खुुदराा ऋण पर ध्याान कंेंद्रि�त करतेे हंैं, जहांं� हााल केे दि�नोंं 
मंें स्‍‍लीीपेेज बढ़ गई हैै।

खुुदराा ऋणोंं कीी कुुछ शे्रेणि�योंं पर जोोखि�म भाार मंें वृदृ्धि� 
केे सााथ, गैैर-प्रति�भूत ऋणोंं केे बड़े पोोर्टटफोोलि�योो वाालेे  
एनबीीएफसीी कोो वि�नि�याामकीीय पूंं�जीी अपेेक्षााओं ं काा पाालन  
करनेे केे लि�ए अति�रि�क्त पूंं�जीी कीी आवश्यकताा होो सकतीी 
हैै। हाालांं�कि�, समग्र रूप सेे के्षेत्र, एनबीीएफसीी-यूूएल और 

चाार्टट 13: स्वाामि�त्व केे आधाार पर आस्ति�ि गुुणवत्ताा (जीीएनपीीए अनुपुाात)

नोोट: आंकंड़े अनंंति�म हंैं और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई

दि�स-21 दि�स-22 दि�स-23

 सरकाारीी एनबीीएफसीी  गैैर-सरकाारीी एनबीीएफसीी (एमएल)  गैैर-सरकाारीी एनबीीएफसीी (यूूएल)

प्रति�शत




चाार्टट 14: पूंं�जीी पर्याा�प्तताा

नोोट: आंकंड़े अनंंति�म हंैं और केेवल एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत: पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी, आरबीीआई।

दि�स-21
सीीआरएआर टि�यर-I पूंं�जीी अनुपुाात

प्रति�शत




दि�स-22 दि�स-23 दि�स-21 दि�स-22 दि�स-23

 अपर लेेयर
 वि�नि�याामक न्यूूनतम (सीीआरएआर)

 मि�डि�ल लेेयर
 वि�नि�याामक न्यूूनतम (टि�यर-I पूंं�जीी अनुपुाात)
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एनबीीएफसीी-एमएल दोोनोंं, अच्छीी तरह सेे पूंं�जीीकृृत बने हुुए  
हंैं, जोो उच्च आवश्यकतााओं ं कोो पूूराा करनेे केे लि�ए उनकीी 
वि�त्तीीय सुदुृढ़ताा कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  14)।

त्वरि�त सुधुााराात्मक काार्ररवााई (पीीसीीए) ढांं�चे केे तहत, पूंं�जीी 
और आस्ति�ि गुणुवत्ताा एनबीीएफसीी कीी वि�त्तीीय स्थि�िति� कीी नि�गराानीी 
केे लि�ए प्रमुखु के्षेत्र हंैं, और यह 1 अकू्तूबर, 2024 सेे सरकाारीी 
स्वाामि�त्व वाालीी एनबीीएफसीी केे लि�ए लाागूू होो जााएगाा। दि�संबंर 
2023 केे अंतं मंें पर्याा�प्त पूंं�जीी और कम एनएनपीीए केे सााथ, येे 
एनबीीएफसीी आराामदाायक स्थि�िति� मंें हंैं। पीीसीीए ढांं�चाा 1 अकू्तूबर, 
2022 सेे अन्य एनबीीएफसीी केे लि�ए पहलेे सेे हीी प्रभाावीी हैै।

नि�ष्कर्षष

वैैश्वि�क स्तर पर, एनबीीएफआई वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा 
कोो वि�त्तपोोषि�त करनेे और आर्थि�िक वि�काास काा समर्थथन करनेे मंें 
महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं। वि�भि�न्न देशे एनबीीएफआई केे लि�ए 
ऐसेे नि�यम लाागूू करतेे हंैं जोो उनकीी वि�शि�ष्ट आवश्यकतााओं ं केे 
अनुरुूप होंं। भाारत कीी तुलुनाा मंें, उन्नत देशेोंं मंें गैैर-बंैंक आकाार मंें 
बहुुत बड़े हंैं और जटि�ल बााजाार परि�वेश मंें कााम करतेे हंैं।

भाारत मंें एनबीीएफसीी के्षेत्र एसबीीआर ढांं�चे केे अंतंर्गगत सुदुृढ़ 
बनाा हुुआ हैै। दि�संबंर 2023 केे अंतं मंें, इस के्षेत्र नेे ऋण, पर्याा�प्त 
पूंं�जीी और कम चूूक अनुपुाात मंें दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� प्रदर्शि�ित करनाा 
जाारीी रखाा। सरकाारीी स्वाामि�त्व वाालीी एनबीीएफसीी कोो पीीसीीए 
माानदंडंोंं केे वि�स्ताार केे हाालि�याा नि�याामकीीय उपााय सेे इस के्षेत्र कोो 
और मजबूतीी मि�लने कीी उम्मीीद हैै। एनबीीएफसीी कोो बंैंक ऋण पर 
जोोखि�म भाार मंें हााल हीी मंें हुुई वृदृ्धि� केे प्रति�क्रि�याा स्वरूप, उन्होंंनेे 
अपने वि�त्तपोोषण स्रोोतोंं मंें वि�वि�धताा लाानाा शुरुू कर दि�याा हैै और 
बंैंकोंं सेे उधाार लेेनेे पर अत्यधि�क नि�र्भभरताा कम कर दीी हैै। उद्योोग 
और सेेवाा के्षेत्र केे ऋणोंं केे सााथ-सााथ स्वर्णण ऋण, वााहन और 
आवाास ऋण जैैसेे प्रति�भूत खुदुराा ऋण मंें मजबूत वृदृ्धि� जाारीी हैै।

आगेे बढ़ते हुुए, एनबीीएफसीी कोो तेेजीी सेे वि�कसि�त होो रहेे 
वि�त्तीीय परि�दृश्य और उभरतेे जोोखि�मोंं और चुनुौौति�योंं, वि�शेेष 
रूप सेे सााइबर-सुरुक्षाा और जलवाायु ुजोोखि�म केे के्षेत्रोंं मंें, केे प्रति� 
सचेत रहनेे कीी जरूरत हैै। जोोखि�म प्रबंधंन, अनुपुाालन और 

आंतंरि�क लेेखाा परीीक्षाा जैैसेे आश्वाासन काार्यय, वि�त्तीीय इकााई और 
समग्र वि�त्तीीय प्रणाालीी दोोनोंं कीी मजबूतीी और सुदुृढ़ बनााए रखने मंें 
महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं (जेे, स्वाामीीनााथन, 2024)। भाारतीीय 
वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें उनकीी बढ़तीी भूूमि�काा कोो ध्याान मंें रखते हुुए, 
एनबीीएफसीी पर यह दाायि�त्व हैै कि� वेे जोोखि�मोंं कीी पहचाान करें ं
और उनकाा प्रबंंधन करें ंऔर अपने आश्वाासन काार्योंं कोो मजबूत 
करें ंतााकि� यह सुनुि�श्चि�त होो सके कि� एनबीीएफसीी के्षेत्र एक सतत 
वि�काास पथ बनाा रहेे। 
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