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भाारत मंें खुुदराा मुदु्राास्फीीति� कीी 
अस्थि�िरताा: स्रोोत, नि�र्धाा�रक तत्व
और प्रभााव
रंजंीीत मोोहन, सााकि�ब हसन, सुुवेेन्दुु सरकाार 
और जॉॉयस जॉॉन^

यह आलेेख भाारत मंें हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति�1 अस्थि�िरताा केे 
चाालकोंं काा अध्ययन करताा हैै । इस अस्थि�िरताा काा मुुख्‍‍य स्रोोत 
सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं – वि�शेेष रूप सेे गैैर-टीीओपीी सब्जि��योंं 
कीी कीीमतोंं सेे स्पि�िलओवर केे सााथ टमााटर, प्यााज और आलूू 
(टीीओपीी) कीी कीीमतोंं सेे उत्पन्न होो रहाा हैै । बाार-बाार आपूूर्ति�ि 
केे आघाातोंं केे बाावजूद, प्रीी-एफआईटीी अवधि� केे साापेेक्ष सुुदृढ़ 
मुुद्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण (एफआईटीी) ढांं�चे केे अंतंर्गगत अस्थि�िरताा 
मंें कमीी आई हैै । 2021 केे बााद सेे, इस गि�राावट मंें एक प्रमुख 
योोगदाानकर्ताा� सरकाार काा समय पर, लक्षि�त आपूूर्ति�ि-पक्ष हस्तके्षेप 
रहाा हैै, जि�सने पण्य -वि�शि�ष्ट मूूल्य वृदृ्धि� कोो कम करने मंें मदद 
कीी । कुुल मि�लााकर, भाारत काा मुुद्राास्फीीति� प्रबंधंन एक समन्वि�ित 
रणनीीति� कोो दर्शाा�ताा हैै जहांं� रााजकोोषीीय नीीति�गत काार्ररवााई 
अत्यधि�क मूूल्य उताार-चढ़ााव पर अंकुंुश लगाातीी हैै, जबकि� मौौद्रि�क 
नीीति� अपेेक्षााओं ंकोो स्थि�िरताा प्रदाान करतीी हैै और साापेेक्ष मूूल्य 
आघाातोंं केे व्याापक संंचरण कोो सीीमि�त करतीी हैै ।

परि�चय

मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा समष्टि�- आर्थि�िक स्थि�िरताा केे लि�ए 
महत्वपूूर्णण चुनुौौति�यां �ं प्रस्तुतु करतीी हैै, वि�शेेष रूप सेे भाारत जैैसीी 
उभरतीी अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें, जहांं� कीीमतोंं मंें उताार-चढ़ााव आपूूर्ति�ि 
केे आघाातोंं, नीीति�गत परि�वर्ततन और संंरचनाात्मक सख़्तीी केे जटि�ल 
अंंतःः क्रि�यााओं ंसेे पे्रेरि�त होोताा हैै । जबकि� मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण 
ढांं�चाा, मुदु्राास्फीीति� कीी प्रत्यााशााओं ंकोो स्थि�िरताा प्रदाान करतीी हैै, 
अल्पकाालि�क अस्थि�िरताा काा प्रबंंधन एक वि�कट चुनुौौतीी बनीी हुुई 
हैै । भाारत मंें उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) (2012=100) 

बाास्केेट संंरचनाात्मक रूप सेे खााद्य कोो दि�ए गए अत्यधि�क भाारि�ताा 
केे काारण बढ़ीी हुुई मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा केे लि�ए पूूर्ववनि�र्धाा�रि�त 
हैै, जोो आपूूर्ति�ि-पक्ष केे आघाातोंं केे प्रति� अत्यधि�क संंवेदनशीील हैै । 
भोोजन केे लि�ए उच्च भाारि�ताा (समग्र सीीपीीआई बाास्केेट (2012 
= 100 काा 45.9 प्रति�शत) वाालीी संंरचनाा, हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 
कोो बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा केे लि�ए एक्सपोोज करतीी हैै । खााद्य कीीमतोंं 
मंें पर्याा�प्त अस्थि�िरताा दि�खााई देतेीी हैै, जोो ज्याादाातर मौौसम मंें 
उताार-चढ़ााव, आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ंमंें व्यवधाान और नि�र्याा�त/आयाात 
प्रति�बंंधोंं, शुलु्कोंं मंें बदलााव और न्यूूनतम समर्थथन मूूल्योंं जैैसेे 
नीीति�गत हस्तक्षेपोंं सेे पे्रेरि�त होोतीी हैै । रााजकोोषीीय हस्तक्षेप- जि�समंें 
बफर स्टॉॉक रि�लीीज, कर समाायोोजन और नि�र्याा�त प्रति�बंंध शाामि�ल 
हंैं - कीीमतोंं कोो स्थि�िर करनेे मंें महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं । इसकेे 
अलाावाा, मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा कोो नि�यंंत्रि�त करनेे मंें मौौद्रि�क 
नीीति� काार्ररवााइयोंं कीी भीी भूूमि�काा होोतीी हैै । कुुछ वस्तुओुं ंमंें मूूल्यगत 
अस्थि�िरताा अन्य वस्तुओुं ंमंें संंचाारि�त होो सकतीी हैै । एक वि�वेकपूूर्णण 
मौौद्रि�क नीीति� इस अस्थि�िरताा केे स्पि�िलओवर कोो रोोक सकतीी हैै ।

इस पृृष्ठभूूमि� केे परि�प्रेक्ष्य मंें, वर्ततमाान अध्ययन काा उदे्देश्य 
एफआईटीी अवधि� (2016-2025) केे दौौराान भाारत मंें सीीपीीआई 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� अस्थि�िरताा केे चाालकोंं कीी पहचाान करनाा 
और वर्गीीकृृत  करनाा हैै, जि�समंें खााद्य कीीमतोंं कीी भूूमि�काा और 
अस्थि�िरताा संंचरण कीी गति�शीीलताा पर वि�शेेष जोोर दि�याा गयाा हैै । 
स्पि�िलओवर वि�शे्लेषण केे सााथ मुदु्राास्फीीति� केे अंंतर-के्षेत्रीीय वि�तरण 
उपाायोंं कोो जोोड़कर और एक वि�शे्लेषणाात्मक ढांं�चेे मंें सरकाारीी 
हस्तक्षेपोंं कोो शाामि�ल करकेे, यह आलेेख उन प्रणाालि�योंं काा 
व्याापक मूूल्यांं�कन करताा हैै, जि�न्होंंनेे भाारत मंें खुदुराा मुदु्राास्फीीति� 
कीी अस्थि�िरताा कोो आकाार दि�याा । खंंड II मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा 
और खााद्य मूूल्य गति�शीीलताा पर मौौजूूदाा सााहि�त्य कीी समीीक्षाा 
करताा हैै; खंंड III हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� अस्थि�िरताा केे अस्थाायीी 
और अंंतर-के्षेत्रीीय वि�तरण पर कुुछ शैैलीीबद्ध तथ्य प्रस्तुतु करताा 
हैै; खंंड IV पद्धति�गत ढांं�चेे और अनुभुवजन्य नि�ष्कर्षोंं कीी रूपरेखेाा 
तैैयाार करताा हैै; और खंंड V नीीति�गत प्रभाावोंं कीी व्यााख्याा करताा हैै ।

II.  सााहि�त्य समीीक्षाा

साापेेक्ष मूूल्य परि�वर्ततन और कुुल मुदु्राास्फीीति� केे बीीच संंबंंध 
लंंबे समय सेे समष्टि�-आर्थि�िक वि�शे्लेषण केे लि�ए महत्वपूूर्णण रहाा 
हैै । बॉॉल और मैैनकीीव (1995) नेे तर्कक  दि�याा कि� मुदु्राास्फीीति� कोो 

^	लेेखक सांं�ख्यि�िकीी और सूूचनाा प्रबंंधन वि�भााग, भाारतीीय रि�ज़र्वव सेे हंैं । इस आलेेख मंें 
व्यक्त कि�ए गए वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व 
नहींं करतेे हंैं ।
1	 आलेेख आधाार 2012 = 100 केे सााथ पहलेे केे उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क-संंयुकु्त 
शृंं�खलाा काा उपयोोग करताा हैै ।
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आलेख

केेवल साापेेक्ष मूूल्य परि�वर्ततनोंं केे औसत केे रूप मंें नहींं समझाा जाा 
सकताा हैै, बल्कि�ि उन परि�वर्ततनोंं केे वि�तरण और परि�वर्ततनशीीलताा 
सेे प्रभाावि�त होोताा हैै । खााद्य और ऊर्जाा� जैैसेे प्रमुखु के्षेत्रोंं मंें बडे़े 
आघाात उनके तत्कााल प्रभााव सेे परे ेसंंचाारि�त होो सकते हंैं, जि�ससेे 
कुुल मुदु्राास्फीीति� पर दबााव बन सकताा हैै । उन्होंंनेे आगेे इस बाात 
पर जोोर दि�याा कि� कैैसेे आघाातोंं कीी वि�तरण वि�शेेषतााएंं मूूल्य 
परि�वर्ततनशीीलताा मंें महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाातीी हंैं, जोो वि�षमताा द्वााराा 
नि�र्धाा�रि�त मूूल्य परि�वर्ततनोंं मंें वि�षमताा केे मााध्यम सेे मैैप कीी जाातीी 
हंैं । यह ढां �ंचाा साापेेक्ष मूूल्य अस्थि�िरताा कोो हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� सेे 
जोोड़नेे केे लि�ए एक सैैद्धांं�ति�क आधाार प्रदाान करताा हैै, वि�शेेष रूप 
सेे उन अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें जहांं� खााद्य उपभोोग बाास्केेट मंें पर्याा�प्त 
महत्व रखताा हैै और गैैर-खााद्य वस्तुओुं ंकीी तुलुनाा मंें वि�शि�ष्ट मूूल्य 
व्यवहाार प्रदर्शि�ित करताा हैै ।

इस संंदर्भभ मंें, वााल्श (2011) नेे वि�भि�न्न देशेोंं मंें खााद्य 
और गैैर-खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी वि�शेेषतााओं ं काा पताा लगाायाा 
और इस बाात पर प्रकााश डाालाा कि� कई नि�म्न और मध्यम 
आय वाालीी अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें खााद्य मुदु्राास्फीीति� अधि�क दृढ़ताा 
और अस्थि�िरताा प्रदर्शि�ित करतीी हैै और कई संंचरण चैैनलोंं कोो 
पहचाानने केे महत्व कोो वि�स्तृृत करतीी हैै जि�सकेे मााध्यम सेे खााद्य 
कीीमतें गैैर-खााद्य मुदु्राास्फीीति� कोो प्रभाावि�त कर सकतीी हंैं । सेेचेेट्टीी 
और मोोसेेनर (2008) नेे भीी बढ़तीी वैैश्वि�क वस्तुओुं ंकीी कीीमतोंं 
केे प्रभाावोंं काा अध्ययन कि�याा और पाायाा कि� कैैसेे खााद्य कीीमतें 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� पैैटर्नन कोो आकाार देनेेे मंें सहाायक होोतीी हंैं, 
जोो यह बतााताा हैै कि� मुदु्राास्फीीति� कीी नि�गराानीी केे लि�ए एक व्याापक 
समाावेेशीी दृष्टि�कोोण कीी आवश्यकताा हैै ।

भाारतीीय संंदर्भभ मंें, कई अध्ययनोंं नेे खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी 
बहुु-तथ्याात्मक प्रकृृ ति� काा दस्ताावेेजीीकरण कि�याा गयाा हैै । इस 
दि�शाा मंें गुलुााटीी और सैैनीी (2013) नेे वि�भि�न्न समष्टि�-आर्थि�िक 
और संंरचनाात्मक चाालकोंं जैैसेे कि� रााजकोोषीीय असंंतुलुन, बढ़तीी 
इनपुटु लाागत और उपभोोग पैैटर्नन मंें बदलााव कीी पहचाान कीी । दुआु 
और गोोयल (2021) नेे मांं�ग-पक्ष और आपूूर्ति�ि-पक्ष केे प्रभाावोंं कीी 
भूूमि�काा पर जोोर दि�याा - जि�समंें मुदु्राास्फीीति� कीी प्रत्यााशााएंं, न्यूूनतम 
समर्थथन मूूल्य और वर्षाा� कीी स्थि�िति� शाामि�ल हैै । ससमल (2015) 
नेे खााद्य मूूल्य दबाावोंं मंें योोगदाान देनेेे वाालीी के्षेत्रीीय वि�षमतााओं ं
कोो उजाागर करनेे केे लि�ए एक साामाान्य संंतुलुन दृष्टि�कोोण प्रस्तुतु 
कि�याा । इसकेे अलाावाा, गुलुााटीी और वर्धधन (2019) नेे सब्जि��योंं 

जैैसीी खरााब होोनेे वाालीी वस्तुओुं ं मंें कीीमतोंं मंें उताार-चढ़ााव कोो 
बढ़ाानेे मंें आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा व्यवधाानोंं और फसल कटााई केे बााद 
केे नुकुसाान केे प्रभााव कीी ओर इशााराा कि�याा । भट्टााचाार्यय और गुपु्ताा 
(2015) नेे पाायाा थाा कि� आपूूर्ति�ि और मांं�ग दोोनोंं काारक भाारत मंें 
खााद्य मुदु्राास्फीीति� कोो चलाातेे हंैं, जि�समंें मजदूरीी, इनपुटु लाागत 
और समर्थथन मूूल्य महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं ।

सााहि�त्य केे एक कंेंद्रि�त स्टं्रैंड नेे प्रमुखु सब्जि��योंं- वि�शेेष रूप 
सेे टमााटर, प्यााज और आलूू (टीीओपीी) मंें मूूल्य परि�वर्ततनोंं कीी 
गति�शीीलताा काा अध्ययन कि�याा हैै - जोो बडे़े पैैमाानेे पर अल्पकाालि�क 
अस्थि�िरताा प्रदर्शि�ित करनेे केे लि�ए जाानेे जाातेे हंैं । रॉॉय एवंं अन्य 
(2024) नेे तुलुन पत्र फे्रेमवर्कक  और टााइम-सीीरीीज़ मॉॉडलिं�ंग काा 
उपयोोग करतेे हुुए टीीओपीी वस्तुओुं ंकीी आपूूर्ति�ि-मांं�ग और मूूल्य 
व्यवहाार काा वि�स्तृृत अनुभुवजन्य वि�शे्लेषण कि�याा । उनके नि�ष्कर्षोंं 
नेे बााजाार मंें मााल आवक, जलवाायु ुकाारकोंं और मूूल्य नि�र्धाा�रण पर 
ढांं�चाागत सीीमााओं ंकेे प्रभााव पर प्रकााश डाालाा । कि�शोोर और शेेखर 
(2022) नेे चरम मौौसम कीी घटनााओं ंकीी भूूमि�काा काा आकलन 
कि�याा और दि�खाायाा कि� प्रमुखु उत्पाादक रााज्योंं मंें बेेमौौसम बाारि�श 
और चक्रवाात टीीओपीी सब्जि��योंं मंें तीीव्र मूूल्य परि�वर्ततनोंं सेे जुडेु़े 
थेे, जि�सकाा मुदु्राास्फीीति� पूूर्वाा�नुमुाान सटीीकताा पर प्रभााव पड़ताा हैै । 
सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं पर जलवाायु ुपरि�वर्ततनशीीलताा केे प्रभााव कोो 
सिं�ंह और शांं�डि�ल्य (2025) द्वााराा और वि�स्तृृत कि�याा गयाा हैै, 
जि�न्होंंनेे वि�शे्लेषण कि�याा कि� वर्षाा� और ताापमाान पैैटर्नन मंें वि�संंगति�यांं� 
साामाान्य रूप सेे सब्जि��योंं कीी मुदु्राास्फीीति� कोो कैैसेे प्रभाावि�त करतीी 
हंैं । उनके परि�णाामोंं नेे, वि�शेेष रूप सेे एक सुदुृढ़ मुदु्राास्फीीति� 
लक्ष्यीीकरण (एफआईटीी) व्यवस्थाा केे अंंतर्गगत ताापमाान केे 
आघाातोंं केे बढ़ते महत्व और खााद्य मूूल्य नि�गराानीी ढांं�चेे मंें मौौसम 
संंकेतकोंं कोो शाामि�ल करनेे कीी आवश्यकताा कोो रेखेांं�कि�त कि�याा ।

पाात्राा एवं ं अन्य (2024ए, 2024बीी) नेे भाारत कीी समग्र 
मुदु्राास्फीीति� कीी गति�शीीलताा मंें खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी बदलतीी 
भूूमि�काा कीी साावधाानीीपूूर्ववक जांं�च कीी और सुझुााव दि�याा कि� खााद्य 
कीीमतें, जि�न्हंें पाारंंपरि�क रूप सेे अस्थि�िर लेेकि�न क्षणभंंगुरु माानाा 
जााताा हैै, तेेजीी सेे दृढ़ताा प्रदर्शि�ित कर रहीी हंैं । उन्होंंनेे तर्कक  दि�याा 
कि� यह दृढ़ताा बाार-बाार आपूूर्ति�ि-पक्ष केे आघाातोंं केे संंचयीी प्रभााव 
कोो दर्शाा�तीी हैै, जि�नमें सेे कई जलवाायु ु सेे संंबंंधि�त हंैं । बेेमौौसम 
बाारि�श, हीीटवेव और अन्य मौौसम संंबंंधीी वि�संंगति�योंं केे एपि�सोोड 
नेे उत्पाादन चक्र और आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ंकोो बााधि�त कर दि�याा हैै, 
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जि�ससेे वि�शुदु्ध रूप सेे प्राासंंगि�क मूूल्य दबााव केे बजााय अधि�क 
व्यवस्थि�ित रूप सेे मूूल्य दबााव पाायाा गयाा हैै । इस खााद्य मुदु्राास्फीीति� 
व्यवहाार काा दस्ताावेेजीीकरण करनेे केे अलाावाा, पाात्राा एवंं अन्य 
(2024बीी) नेे वृृहद समष्टि�-आर्थि�िक चर केे लि�ए इसकेे संंचरण काा 
पताा लगाायाा । उन्होंंनेे पाायाा कि� लगााताार खााद्य मूूल्य केे आघाातोंं नेे 
घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� कीी प्रत्यााशााओं ंकोो भीी प्रभाावि�त कि�याा, जि�ससेे 
गैैर-खााद्य के्षेत्र मंें मजदूरीी कीी मांं�ग और मूूल्य-नि�र्धाा�रण व्यवहाार केे 
मााध्यम सेे दूूसरे ेदौौर केे प्रभााव काा जोोखि�म बढ़ गयाा । 

पाात्राा एवंं अन्य (2024सीी) नेे इस चर्चाा� कोो यह वि�शे्लेषण 
करकेे आगेे बढ़ाायाा कि� रााजकोोषीीय हस्तक्षेप मुदु्राास्फीीति� कीी अंंतर-
के्षेत्रीीय वि�तरण वि�शेेषतााओं,ं अर्थाा�त् अस्थि�िरताा और असमाानताा 
कोो परस्पर प्रभाावि�त करतेे हंैं । उनके नि�ष्कर्षष इस बाात पर प्रकााश 
डाालते हंैं कि� खााद्य और ईंं धन मंें बाार-बाार आपूूर्ति�ि-पक्ष केे आघाातोंं 
नेे मुदु्राास्फीीति� परि�वर्ततनशीीलताा कोो बढ़ाायाा, और यह कि� सरकाारीी 
उपााय - जैैसेे कि� बफर स्टॉॉक प्रबंंधन और आयाात/नि�र्याा�त 
नीीति�यां �ं - इन प्रभाावोंं कोो कम करनेे मंें मदद करतीी हंैं । यद्यपि�, 
उनके वि�शे्लेषण मंें अस्थि�िरताा और असमाानताा दोोनोंं शाामि�ल थेे, 
अस्थि�िरताा आयााम यहांं� वि�शेेष रूप सेे प्राासंंगि�क हैै, क्योंंकि� यह 
दर्शाा�ताा हैै कि� कैैसेे आपूूर्ति�ि-पक्ष मंें हस्तक्षेप बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा 
कीी अवधि� केे दौौराान मुदु्राास्फीीति� केे परि�णाामोंं कोो स्थि�िर करनेे मंें 
मौौद्रि�क नीीति� कीी भूूमि�काा कोो संंबल प्रदाान कर सकते हंैं ।

येे सभीी भाारत मंें खााद्य मूूल्य गति�शीीलताा केे महत्व, 
मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा और मौौद्रि�क नीीति� नि�र्माा�ण केे लि�ए 
उनके व्याापक प्रभाावोंं कीी बढ़तीी माान्यताा कोो दर्शाा�ते हंैं । वर्ततमाान 
अध्ययन इन अंंतर्दृृष्टि�योंं पर आधाारि�त खााद्य मुदु्राास्फीीति� केे भीीतर 
अंंतर-समूूह अस्थि�िरताा पैैटर्नन कीी जांं�च पर आधाारि�त हैै, जि�समंें 
कुुछ वस्तुओुं/ंउप-समूूहोंं कीी भूूमि�काा पर ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा गयाा 
हैै । इस अध्ययन काा उदे्देश्य मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा केे प्रमुखु 
स्रोोतोंं और नि�र्धाा�रकोंं कीी भूूमि�काा पर वि�शेेष ध्याान देनेेे केे सााथ 
मौौजूूदाा सााहि�त्य मंें योोगदाान करनाा हैै, एक ऐसाा वि�षय जि�से पि�छलेे 
लेेखोंं मंें छुुआ गयाा थाा लेेकि�न गहन जांं�च कीी आवश्यकताा हैै । हम 
आगेे इसकाा अध्ययन करेंगेंे कि� स्पि�िलओवर प्रभाावोंं नेे भाारत मंें 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� परि�वर्ततनशीीलताा कोो कैैसेे आकाार दि�याा और 
भाारत सरकाार (जीीओआई) द्वााराा आपूूर्ति�ि-पक्ष केे हस्तक्षेपोंं सेे वह 
कैैसेे प्रभाावि�त हुुआ ।

III.  शैैलीीबद्ध तथ्य

2016-20252 केे दौौराान हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� (वर्षष-दर-
वर्षष) केे अस्थाायीी वि�तरण सेे पताा चलताा हैै कि� वि�तरण मोोटेे तौौर 
पर 4.9 प्रति�शत और 1.5 प्रति�शत पर माानक वि�चलन केे सााथ 
सममि�त बनाा रहाा (चाार्टट  1) । हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� अस्थि�िरताा, जोो 
कि� 12-महीीनेे कीी रोोलिं�ंग विं�ंडोो मंें माानक वि�चलन द्वााराा माापाा जााताा 
हैै, पूूर्वव-एफआईटीी अवधि� (2012-2016) मंें 2.4 प्रति�शत सेे 
(2016-2025) केे दौौराान उल्लेेखनीीय रूप सेे कमीी केे सााथ 1.5 
प्रति�शत होो गई । वि�शेेष रूप सेे, इस अवधि� केे दौौराान, मुदु्राास्फीीति� 
इन महीीनोंं केे 26 प्रति�शत हि�स्सेे मंें 6.0 प्रति�शत कीी ऊपरीी 
सहनीीय सीीमाा कोो पाार कर गई, जबकि� यह केेवल तीीन बाार 2.0 
प्रति�शत सेे नीीचेे गि�र गई ।

उप-समूूह स्तर पर मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा (अंंतर-के्षेत्रक 
भि�न्नताा कीी वि�शेेषताा और उप-समूूह स्तर माानक वि�चलन द्वााराा 
माापि�त ) खााद्य और गैैर-खााद्य घटकोंं केे बीीच एक उल्लेेखनीीय 
वि�चलन काा पताा चलताा हैै, जि�समंें खााद्य मुदु्राास्फीीति� अपने गैैर-
खााद्य समकक्षोंं कीी तुलुनाा मंें उच्च अस्थि�िरताा प्रदर्शि�ित करतीी हैै 
(चाार्टट  2) । 

हाालांं�कि�, यह पैैटर्नन सभीी खााद्य उप-समूूहोंं मंें एक समाान 
नहींं थाा । वि�शेेष रूप सेे, 'सब्जि��यां �ं,' 'दाालंें,' 'मसाालेे' और 'तेेल 

चाार्टट 1: हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति� काा ताात्काालि�क वि�तरण 
(2016-2025)
(संभंााव्यताा घनत्व)

स्रोोत: एमओएसपीीआई और लेेखकोंं काा अनुमुाान।
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2	 अपै्रैल 2016 सेे अगस्त 2025 तक ।
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आलेख

एवंं वसाा' जैैसीी वस्तुओुं ंनेे उच्च अस्थि�िरताा प्रदर्शि�ित कीी, जबकि� 
'दूूध,' 'तैैयाार भोोजन' और 'पेेय पदाार्थथ' नेे औसतन अपेेक्षााकृृत  कम 
अस्थि�िरताा दि�खााई । इससेे पताा चलताा हैै कि� खााद्य मुदु्राास्फीीति� 
मंें देखेीी गई अस्थि�िरताा एक साामाान्यीीकृृत  घटनाा नहींं थीी, बल्कि�ि 
खााद्य शे्रेणीी केे भीीतर वि�शि�ष्ट उप-समूूहोंं द्वााराा संंचाालि�त थीी । 

एक सााथ देखेेे जाानेे पर इन वि�तरण पैैटर्नन सेे पताा चलताा 
हैै कि� हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� अस्थि�िरताा खााद्य पदाार्थोंं मंें शाामि�ल 
घटकोंं केे एक छोोटेे सेे उपसमूूह द्वााराा संंचाालि�त होोतीी हैै, जोो 
भि�न्नताा केे व्यवस्थि�ित अपघटन और अस्थि�िरताा स्पि�िलओवर केे 
आकलन कीी गाारंंटीी देतेीी हैै ।

IV.  अनुभुवजन्य परि�णााम

इस खंंड मंें, हम मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा केे स्रोोतोंं, 
नि�र्धाा�रकोंं और प्रभाावोंं कोो प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै । यह दृष्टि�कोोण 
नि�म्नलि�खि�त वि�शे्लेषण कोो समााहि�त करताा हैै: i) उनके बीीच 
समूूह/उपसमूूह-स्तर कीी अस्थि�िरताा और सहवि�सरण (बोोरि�योो, 
एवंं अन्य., 2023) केे लि�ए अस्थाायीी हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 
अस्थि�िरताा काा अपघटन; ii) साामाान्यीीकृृत  पूूर्वाा�नुमुाान त्रुटुि� भि�न्नताा 
अपघटन काा उपयोोग करतेे हुुए, अस्थि�िरताा स्पि�िलओवर केे चैैनलोंं 
(बोोरि�योो एवंं अन्य., 2023) कीी पहचाान कीी जाातीी हैै iii) हेेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� केे सााथ मुदु्राास्फीीति� केे उच्च क्रम केे क्षणोंं केे संंबंंध 

(बॉॉल और मैैनकीीव, 1995) काा अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै; और iv) 

हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� और इसकीी अस्थि�िरताा पर भाारत सरकाार 

द्वााराा आपूूर्ति�ि-पक्ष केे हस्तक्षेपोंं कीी भूूमि�काा कीी जांं�च कीी जाातीी हैै ।

IV.i. मुुद्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा केे स्रोोत: हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� 

मंें भि�न्नताा काा अपघटन

इस खंंड मंें हम हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें अस्थाायीी अस्थि�िरताा 

कोो उप-समूूह स्तर कीी अस्थि�िरताा और उनके बीीच सह-भि�न्नताा 

सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे घटकोंं मंें वि�घटि�त करतेे हंैं । हेेडलााइन 

मुदु्राास्फीीति�3 काा भि�न्नताा अलग-अलग उप-समूूहोंं और उनके 

बीीच सहभि�न्नताा (बोोरि�योो एवंं अन्य . 2023) सेे वि�घटि�त कि�याा 

जाा सकताा हैै । परि�णााम बताातेे हंैं कि� 2019-2020 (चाार्टट  3) कोो 

छोोड़कर, हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� काा परि�वर्ततन समय केे सााथ 

अपेेक्षााकृृत  स्थि�िर रहाा । 

2019-2023 सेे देखेीी गई मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा मंें कमीी 

कोो मुखु्य रूप सेे उप-समूूहोंं केे बीीच सह-भि�न्नताा मंें कमीी केे लि�ए 

जि�म्मेेदाार ठहराायाा जाा सकताा हैै । 2022-23 सेे, उप-समूूहोंं केे 

बीीच सह-भि�न्नताा काा योोगदाान ऋणाात्मक होो गयाा । यह अवधि� 

मौौद्रि�क नीीति� केे सख्त होोनेे केे सााथ मेेल खाातीी हैै । इस अवधि� 

3	 यहांं�, हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� कोो अंंतर्नि�िहि�त उप-समूूह-वाार कीीमतोंं केे 12-महीीनेे केे 
लॉॉग-अंंतर केे भाारि�त औसत द्वााराा माापाा गयाा थाा ।
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चाार्टट 2: उप समूहू स्तर पर मुदु्राास्फीीति� काा वि�तरण (2016-2025): बॉॉक्स प्लॉॉट
ख. गैैर-खााद्य पदाार्थथ
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

स्रोोत: एमओएसपीीआई और लेेखकोंं काा अनुमुाान ।

ए. खााद्य पदाार्थथ
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)
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केे दौौराान मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा काा व्यवहाार समग्र मूूल्य 

स्तरोंं मंें व्याापक-आधाारि�त बदलााव केे बजााय उप-समूूहोंं मंें मूूल्य 

परि�वर्ततनोंं केे वि�घटन कोो दर्शाा�ताा हैै । हाालांं�कि�, 2023-2025 केे 

दौौराान मुदु्राास्फीीति� मंें अस्थि�िरताा मंें वृृद्धि� मुखु्य रूप सेे सब्जि��योंं 

कीी कीीमतोंं मंें अस्थि�िरताा मंें वृृद्धि� केे काारण बढ़ गई । 2025-26 

(अगस्त-25 तक) मंें, हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें 80 प्रति�शत सेे 

अधि�क भि�न्नताा काा काारण सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं कोो बताायाा गयाा 

हैै । हाालांं�कि�, के्षेत्रीीय मुदु्राास्फीीति� मंें इन बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा नेे उच्च 

सहभि�न्नताा और हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� अस्थि�िरताा केे और अधि�क 

प्रवर्धधन मंें परि�णत नहींं हुुआ थाा । इससेे पताा चलताा हैै कि� जबकि� 

उप-समूूह स्तर पर मूूल्य परि�वर्ततन नेे परि�वर्ततनशीीलताा काा प्रदर्शशन 

कि�याा, येे उताार-चढ़ााव कााफीी हद तक वि�शि�ष्ट थेे और प्रति�बंंधि�त 

अस्थि�िरताा स्पि�िलओवर कोो इंंगि�त करनेे वाालेे सहसंंबद्ध नहींं थेे । 

अब हम सब्जि��योंं मंें मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा काा वि�शे्लेषण 

करनेे केे लि�ए इसकेे नि�र्धाा�रकोंं कीी पहचाान करनेे केे लि�ए कर 

सकते हंैं (चाार्टट  4) । 

इसकेे नि�ष्कर्षष छि�टपुटु और प्राासंंगि�क मूूल्य आघाातोंं कीी 

भूूमि�काा कोो रेखेांं�कि�त करतेे हंैं, वि�शेेष रूप सेे 'टमााटर-प्यााज-आलूू' 

(टीीओपीी) शे्रेणीी मंें, जोो 'सब्जि��योंं' कीी मुदु्राास्फीीति� मंें अस्थि�िरताा मंें 

एक प्रमुखु योोगदाानकर्ताा� रहाा थाा । अस्थि�िरताा पैैदाा करनेे वाालेे ऐसेे 

आघाातोंं केे उल्लेेखनीीय उदााहरणोंं मंें 2019-20 केे दौौराान प्यााज 
कीी कीीमतें, 2020-21 मंें आलूू कीी कीीमतें और 2022-23, 2023-
24 और 2024-25 मंें टमााटर कीी कीीमतें शाामि�ल हंैं । हाालांं�कि�, यह 
देखेाा गयाा हैै कि� जांं�च कीी गई अवधि� मंें ‘सब्जीी’ उप-समूूह केे भीीतर 
वस्तुओुं ं केे बीीच सह-भि�न्नताा कीी 'सब्जि��योंं' कीी मुदु्राास्फीीति� मंें 
कुुल अस्थि�िरताा काा 50 प्रति�शत सेे अधि�क हि�स्साा थाा, जोो 2025-
26 मंें 65 प्रति�शत सेे भीी अधि�क थाा । यह इन वस्तुओुं ंकेे बीीच 
महत्वपूूर्णण अस्थि�िरताा स्पि�िलओवर काा सुझुााव देतेाा हैै । एक सब्जीी 
मद मंें मूूल्य मंें उताार-चढ़ााव उप-समूूह कीी अन्य मदोंं मंें संंचरि�त 
होो सकताा हैै, जि�ससेे समग्र सब्जीी मुदु्राास्फीीति� मंें अस्थि�िरताा बढ़ 
सकतीी हैै । सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें उताार-चढ़ााव केे बीीच यह अंंतर-
नि�र्भभरताा स्रोोतोंं कोो अलग करनेे केे प्रयाासोंं कोो और जटि�ल बनाातीी 
हैै और उप-समूूह स्तर पर मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा काा वि�शे्लेषण 
करतेे समय अस्थि�िरताा केे महत्व कोो रेखेांं�कि�त करतीी हैै ।

सभीी कोो एक सााथ देखेकर हम यह नि�ष्कर्षष नि�कााल सकते 
हंैं कि� टीीओपीी कीीमतोंं मंें छि�टपुटु और आवधि�क आघाात तथाा 
सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं केे बीीच सह-भि�न्नताा समग्र हेेडलााइन 
अस्थि�िरताा केे लि�ए जि�म्मेेदाार हंैं । इस प्रकाार अस्थि�िरताा मंें वृृद्धि� 
लाानेे वाालीी सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें वि�शि�ष्ट आघाातोंं कोो अलग 
करनेे केे लि�ए हमंें सब्जीी मूूल्य मुदु्राास्फीीति� मंें अस्थि�िरताा केे 
नि�र्धाा�रकोंं कीी पहचाान करनेे कीी आवश्यकताा हैै ।

Chart 3: Contribution to Headline
Inflation Variance

(per cent)

Notes: 1. Variance contributions are computed using CPI weights (2012=100) 
and include both subgroup variances and cross-subgroup covariances. 

 2. Estimates for 2025–26 is based on data available up to August 2025.
Sources: MoSPI and Authors’ estimates.

Vegetables  Other Food
Fuel and Light Ex-Food Fuel
Covariance b/w sub-groups Total Variance

1.00
1.35

1.01

2.89

1.22

0.69
0.38 0.75 0.79

2.16

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

20
16

-1
7

20
17

-1
8

20
18

-1
9

20
19

-2
0

20
20

-2
1

20
21

-2
2

20
22

-2
3

20
23

-2
4

20
24

-2
5

20
25

-2
6

(t
ill

 A
ug

-2
5)

Chart 4: Contribution to ‘Vegetables’
Inflation Variance

(contribution to variance)

Notes: 1. The variance of the vegetables sub-group has been decomposed into 
item-level vegetables variances and covariances.  

 2. Estimates for 2025–26 is based on data available up to August 2025.
Sources: MoSPI and Authors’ estimates.
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चाार्टट 3: हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति� भि�न्नताा में योोगदाान
(प्रति�शत)

चाार्टट 4: 'सब्जि��योंं' कीी महंगंााई में भि�न्नताा काा योोगदाान
(भि�न्नताा मंें योोगदाान)
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टि�प्पणि�याँँ�: 1.	भि�न्नताा योोगदाान कीी गणनाा सीीपीीआई भाारि�ताा (2012=100) काा उपयोोग करकेे 
कीी जाातीी हैै और इसमंें उप समूूह भि�न्नताा और अंंतर- उपसमूूह सहप्रसरण दोोनोंं 
शाामि�ल होोतेे हंैं ।

	  2.	2025-26 केे लि�ए अनुमुाान अगस्त 2025 तक उपलब्ध डेेटाा पर आधाारि�त हैै ।
स्रोोत: एमओएसपीीआई और लेेखकोंं काा अनुमुाान ।

टि�प्पणि�याँँ�: 1.	 सब्जि��योंं केे उप-समूूह कीी भि�न्नताा कोो वस्तु-ुस्तरीीय सब्जि��योंं केे भि�न्नताा 
और सह-भि�न्नताा मंें बांं�टाा गयाा हैै ।

	  2.	 2025-26 केे लि�ए अनुमुाान अगस्त 2025 तक उपलब्ध डेेटाा पर आधाारि�त हैै ।
स्रोोत: एमओएसपीीआई और लेेखकोंं काा अनुमुाान ।

आलूू
टीीओपीी कोो छोोड़कर

प्यााज
वस्तुओुं ंकेे बीीच भि�न्नताा

टमााटर
कुुल भि�न्नताा

सब्जि��याँँ�
ईंं धन और बि�जलीी 
उप-समूूहोंं केे बीीच सह-भि�न्नताा

अन्य भोोजन
खााद्य एवंं ईंं धन कोो छोोड़कर 
कुुल भि�न्नताा
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आलेख

IV.ii. सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें अस्थि�िरताा केे नि�र्धाा�रक

सब्जीी मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा केे अंंतर-समूूह नि�र्धाा�रकोंं 
कोो जाानने केे लि�ए, अपै्रैल 2015 सेे (अगस्त 2025 तक) केे 
आंंकड़ोंं काा उपयोोग करकेे सीीपीीआई सब्जीी उप-समूूह (टमााटर, 
प्यााज, आलूू, लहसुनु, अदरक और 'अन्य सब्जि��यां �ं') केे माासि�क 
प्रति�शत परि�वर्ततन पर एक वेेक्टर ऑटोोरि�ग्रेशन (वीीएआर) ढांं�चेे 
(बोोरि�योो एवंं अन्य ., 2023) काा प्रयोोग कि�याा गयाा । टमााटर- 
प्यााज-आलूू (टीीओपीी) छि�टपुटु मूूल्य परि�वर्ततन केे लि�ए जाानेे जाातेे 
हंैं; लहसुनु और अदरक, अलग-अलग मौौसमीी व्यवहाार प्रदर्शि�ित 
करतेे हंैं और भंंडाारण योोग्य होोतेे हंैं, जबकि� ‘अन्य सब्जि��यां �ं’ उप-
समूूह मंें शेेष वस्तुएुंं शाामि�ल हंैं । यह वर्गीीकरण सब्जीी-बाास्केेट केे 
अंंदर कीी अस्थि�िरताा केे स्पि�िलओवर कीी उत्पत्ति� और दि�शााओं ंकीी 
माापने योोग्य पहचाान कीी सुवुि�धाा प्रदाान करताा हैै । इन स्पि�िलओवर 
कोो माापने केे लि�ए, हम डााइबोोल्ड और यि�लमााज़ (2012) द्वााराा 
प्रस्ताावि�त काार्ययप्रणाालीी काा पाालन करतेे हुुए, क्षि�ति�ज एच पर 
साामाान्यीीकृृत  पूूर्वाा�नुमुाान त्रुटुि� भि�न्नताा अपघटन (जीीएफईवीीडीी)4 
काा उपयोोग करतेे हंैं । जीीएफईवीीडीी प्रत्येेक चर केे पूूर्वाा�नुमुाान त्रुटुि� 
भि�न्नताा कोो अपने स्वयंं केे आघाातोंं और अन्य घटकोंं केे काारण 
उत्पन्न आघाातोंं मंें वि�घटि�त करताा हैै ।

12 महीीनेे कीी समयाावधि� पर कि�ए गए जीीएफईवीीडीी वि�शे्लेषण 
केे परि�णााम, 'सब्जि��यांं�' उप-समूूह (साारणीी 1) केे भीीतर आघाातोंं केे 
संंचरण मंें एक अलग वि�षमताा काा संंकेत देतेेे हंैं । 

‘टमााटर-प्यााज-आलूू’ कीी कीीमतोंं मंें उत्पन्न आघाात ‘अन्य 
सब्जि��योंं’ सेे उत्पन्न आघाातोंं कीी तुलुनाा मंें साामाान्यीीकरण कीी 
कम प्रवृृत्ति� प्रदर्शि�ित करतेे हंैं । इसकेे वि�परीीत, 'अन्य सब्जि��योंं' कीी 
कीीमतोंं मंें अस्थि�िरताा टीीओपीी वस्तुओुं ं कीी कीीमतोंं मंें संंचाारि�त 
होोतीी हैै, जि�ससेे बााद मंें अस्थि�िरताा उत्पन्न होोतीी हैै । इसकेे 
अलाावाा, टीीओपीी कीीमतोंं मंें आघाात आपस मंें वि�स्ताारि�त होोतेे हुुए 
नहींं पााए जाातेे हंैं । इन परि�णाामोंं सेे संंकेत मि�लताा हैै कि� भले हीी 
समग्र 'सब्जीी' मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा मंें 'एक्स-टीीओपीी सब्जीी' 
कीी कीीमतोंं केे वस्तु-ुवि�शि�ष्ट आघाातोंं काा योोगदाान अपेेक्षााकृृत  कम 
हैै, लेेकि�न उनमें स्पि�िलओवर केे मााध्यम सेे समग्र रूप सेे 'सब्जि��यां �ं' 
उप-समूूह केे लि�ए अस्थि�िरताा कोो साामाान्यीीकृृत  करनेे और उसेे 
बढ़ाानेे कीी क्षमताा हैै । 

चूंं�कि� हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें अस्थि�िरताा मुखु्य रूप सेे 
'सब्जि��योंं' कीी मुदु्राास्फीीति� मंें अस्थि�िरताा सेे पे्रेरि�त होोतीी हैै, अतःः 
हम यह नि�ष्कर्षष नि�कााल सकते हंैं कि� हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें 
अस्थि�िरताा मुखु्य रूप सेे 'टमााटर-प्यााज-आलूू' (टीीओपीी) कीी 
कीीमतोंं मंें छि�टपुटु और आवधि�क आघाातोंं और 'एक्स-टीीओपीी’ 

4	 चोोलेेस्कीी अपघटन पर आधाारि�त पाारंंपरि�क एफईवीीडीी दृष्टि�कोोणोंं केे वि�परीीत - जि�सकेे लि�ए ऑर्थोोगोोनलााइजेेशन कीी आवश्यकताा होोतीी हैै और चर केे क्रम केे प्रति� संंवेदनशीील होोतेे 
हंैं - जीीएफईवीीडीी आघाातोंं मंें समकाालीीन सहसंंबंंध कीी अनुमुति� देतेाा हैै और परि�वर्ततनीीय क्रम केे लि�ए अपरि�वर्ततनीीय परि�णााम देतेाा हैै । यह खााद्य मूूल्य गति�शीीलताा केे संंदर्भभ मंें वि�शेेष रूप 
सेे उपयोोगीी हैै, जहांं� साामाान्य आघाातोंं (जैैसेे, मौौसम वि�संंगति�योंं याा रसद व्यवधाानोंं) केे लि�ए एक सााथ प्रति�क्रि�याा होोनेे कीी संंभाावनाा हैै ।

साारणीी 1: पूर्वाा�नुमुाान त्रुटुि� भि�न्नताा अपघटन – सब्जि��योंं कीी मुदु्राास्फीीति� (12 महीीने ेकाा समय)

सब्जि��याँँ�   
प्रति�क्रि�याा/मद

आलूू  प्यााज  टमााटर  लहसुनु  अदरक  अन्य सब्जि��याँँ�   अन्य मदोंं पर 
स्पि�िलओवर

इंंपल्स/ 
स्रोोत

आलूू  0.55 0.03 0.05 0.02 0.09 0.07 0.26

प्यााज  0.04 0.72 0.03 0.02 0.14 0.06 0.30

टमााटर  0.03 0.03 0.60 0.02 0.06 0.16 0.30

लहसुनु  0.01 0.03 0.02 0.78 0.05 0.02 0.13

अदरक  0.19 0.04 0.11 0.14 0.57 0.11 0.58

अन्य सब्जि��याँँ� * 0.19 0.15 0.19 0.01 0.08 0.58 0.62

स्व-आघाात 0.55 0.72 0.60 0.78 0.57 0.58

 अन्य स्रोोतोंं से े
स्पि�िलओवर 0.45 0.28 0.40 0.22 0.43 0.42

टि�प्पणि�याँँ�: 	 1.	 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  अन्य स्रोोतोंं सेे आनुपुााति�क योोगदाान काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै;
	 2.	  स्व-आघाातोंं सेे आनुपुााति�क योोगदाान काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै।
	 3.	 *: "अन्य सब्जीी" ग्रुपु कोो सब्जि��योंं केे उप-समूूह केे तौौर पर बताायाा गयाा हैै, जि�समंें आलूू, प्यााज़, टमााटर, लहसुनु और अदरक शाामि�ल नहींं हंैं।
स्रोोत: एमओएसपीीआई और लेेखकोंं काा अनुमुाान ।



73

आलेखभाारत मंें खुदुराा मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा: स्रोोत, नि�र्धाा�रक तत्व और प्रभााव

आरबीीआई बुलेुेटि�न फरवरीी 2026

सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें उताार-चढ़ााव सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे 
स्पि�िलओवर केे काारण नि�र्धाा�रि�त होोतीी हैै । अब हम मुदु्राास्फीीति� 
प्रबंंधन केे लि�ए अस्थि�िरताा केे प्रभााव पर ध्याान देतेेे हंैं ।

IV.iii. मुुद्राास्फीीति� पर अस्थि�िरताा और वि�षमताा काा प्रभााव

इस खंंड मंें हम आकलन करतेे हंैं कि� क्याा वि�तरण क्षण - 
माानक वि�चलन (σt) और स्क्युनेुेस (γt) हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 
(बॉॉल और मैैनकीीव, 1995) मंें परि�वर्ततन कोो प्रभाावि�त करतेे हंैं । 
प्रति�गमन वि�नि�र्देशे इस प्रकाार हैै::

∆πt = α + β1∆πt–1 + β2 ∆σt + β2 ∆γt + εt	 (1)

जहांं�, ∆πt मौौसमीी रूप सेे समाायोोजि�त वाार्षि�िक हेेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� मंें भि�न्नताा हैै । चूंं�कि� सब्जि��यां �ं हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 
अस्थि�िरताा काा मुखु्य योोगदाानकर्ताा� हंैं, वैैकल्पि�िक रूप सेे हम 
प्रति�गमन समीीकरण (1) मंें सब्जि��योंं केे लि�ए अस्थि�िरताा (σ v 

t ) और 
स्क्युुनेेस (γ v 

t ) काा उपयोोग करतेे हंैं ।

साारणीी 2 (मॉॉडल 2 और 3) मंें दि�ए गए प्रति�गमन अनुमुाान 
स्पष्ट रूप सेे इंंगि�त करतेे हंैं कि� अंंतर-के्षेत्रीीय अस्थि�िरताा और 

वि�षमताा भाारत मंें हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� कीी गति�शीीलताा कोो 
चलाानेे मंें महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाातीी हैै । हेेडलााइन सीीपीीआई 
केे लि�ए, मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा और स्क्युनेुेस पर गुणुांं�क 
सकााराात्मक और सांं�ख्यि�िकीीय रूप सेे महत्वपूूर्णण हैै । यह बॉॉल एंंड 
मैैनकीीव (1995) केे सैैद्धांं�ति�क ढांं�चेे केे अनुरुूप हैै, जि�न्होंंनेे इस 
बाात पर जोोर दि�याा कि� मुदु्राास्फीीति� न केेवल औसत साापेेक्ष मूूल्य 
भि�न्नताा कोो दर्शाा�तीी हैै, बल्कि�ि उनकीी परि�वर्ततनशीीलताा कोो भीी 
दर्शाा�तीी हैै । यह डब्ल्यूूपीीआई पर आधाारि�त भाारत केे लि�ए पाात्राा 
एवंं अन्य (2014) केे परि�णाामोंं केे अनुरुूप भीी हैै । अलग तरीीकेे सेे 
कहें, जब साापेेक्ष मूूल्य आघाात के्षेत्रीीय मुदु्राास्फीीति� दरोंं केे वि�तरण 
कोो वि�स्ताारि�त करतेे हंैं, तोो वेे औसत उताार-चढ़ााव केे प्रभााव सेे 
अधि�क हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें वृृद्धि� करतेे हंैं । प्रााप्त परि�णााम 
बताातेे हंैं कि� भाारत काा मुदु्राास्फीीति� प्रके्षेपवक्र साापेेक्ष कीीमतोंं केे 
अस्थि�िरताा आयााम केे प्रति� वि�शेेष रूप सेे संंवेदनशीील रहाा हैै, जोो 
कुुल मुदु्राास्फीीति� परि�णाामोंं पर खााद्य और अन्य आपूूर्ति�ि-संंचाालि�त 
आघाातोंं केे नि�रंंतर प्रभााव कोो रेखेांं�कि�त करताा हैै ।

वि�शेेष रूप सेे सब्जि��योंं केे उपसमूूह पर ध्याान कंेंद्रि�त करनेे 
पर प्रााप्त परि�णाामोंं सेे पताा चलताा हैै कि� इस नैैरोो बाास्केेट केे 
अंंतर्गगत अस्थि�िरताा काा हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� (साारणीी 4 मंें मॉॉडल 
2) पर भीी महत्वपूूर्णण असर पड़ताा हैै । सब्जि��योंं कीी अस्थि�िरताा पर 
सकााराात्मक और मजबूत गुणुांं�क इस बाात पर प्रकााश डाालताा हैै 
कि� टमााटर, प्यााज और आलूू जैैसीी अत्यधि�क खरााब होोनेे वाालीी 
और नीीति�-संंवेदनशीील वस्तुओुं ंमंें उताार-चढ़ााव समग्र सूूचकांं�क मंें 
उनके प्रत्यक्ष योोगदाान सेे परे ेहैै । इसकेे वि�परीीत, सब्जीी मुदु्राास्फीीति� 
कीी स्क्युनेुेस सांं�ख्यि�िकीीय रूप सेे महत्वपूूर्णण नहींं होोतीी हैै, यह 
सुझुााव देतेीी हैै कि� यह सब्जीी मुदु्राास्फीीति� केे वि�तरण मंें वि�षमताा 
केे बजााय प्रसाार काा परि�मााण हैै जोो संंचरण कोो समग्र मुदु्राास्फीीति� 
(साारणीी 5 मंें मॉॉडल 2) तक पहुंं�चाातीी हैै । एक सााथ लि�ए जाानेे कीी 
स्थि�िति� मंें प्रााप्त नि�ष्कर्षष इस बाात कीी पुषु्टि� करतेे हंैं कि� हेेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� कीी गति�शीीलताा न केेवल औसत मूूल्य परि�वर्ततन सेे 
बल्कि�ि इसकेे प्रमुखु घटकोंं कीी अंंतर के्षेत्रीीय अस्थि�िरताा सेे भीी 
आकाार लेेतीी हैै । अब, हम भाारत मंें मुदु्राास्फीीति� मंें परि�वर्ततन और 
अस्थि�िरताा कोो नि�र्धाा�रि�त करनेे मंें आपूूर्ति�ि-पक्ष प्रबंंधन कीी भूूमि�काा 
पर अध्ययन करतेे हंैं ।

IV.iv. सरकाार द्वााराा आपूूर्ति�ि पक्ष केे उपााय और मुुद्राास्फीीति� मंें 
उताार-चढ़ााव

अंंत मंें, हम जांं�च करतेे हंैं कि� क्याा भाारत सरकाार द्वााराा कि�ए 
गए आपूूर्ति�ि-पक्ष केे हस्तके्षेपोंं (कुुछ उपाायोंं काा साार अनुलुग्नक 

साारणीी 2: प्रति�गमन परि�णााम
नमूनूाा अवधि�: 
अपै्रैल-2015 सेे 
अगस्त 2025 तक 

आश्रि�त चर: ∆πt

(1) (2) (3) (4) (5)

∆πt–1 -0.22** -0.25* -0.26* -0.27** -0.22**
(0.02) (0.07) (0.08) (0.04) (0.02)

∆σt 0.83**
(0.03)

∆γt 1.30**
(0.00)

Δσ
v 
t

0.26**
(0.00)

Δγ v 
t

0.29
(0.74)

α -0.18 -0.38 -0.31 -0.35 -0.19
(0.74) (0.47) (0.57) (0.51) (0.74)

प्रवि�धि� 

आर्कक  एलएम 
परीीक्षण पीी-माान

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

ब्रुचु -गोोडफे्रे एलएम 
परीीक्षण पीी-माान

0.00 0.40 0.14 0.92 0.00

टि�प्पणि�याँँ�:	1. 	पीी-माान कोोष्ठक मंें हंैं: * पीी<0.1, ** पीी<0.052 । 
	 2. 	चूंं�कि� चर अंंतर स्थि�िर पााए गए, इसलि�ए अनुमुाान पहलेे अंंतर मंें कि�याा जााताा हैै ।
	 3. 	पीी-माान मॉॉडल 2, 3 और 4 मंें सुदुृढ़ माानक त्रुटुि�योंं और मॉॉडल 1 और 5 मंें न्यूूई-

वेेस्ट त्रुटुि�योंं केे अनुरुूप हंैं । 
	 4. 	चूंं�कि� सभीी मॉॉडलोंं मंें आर्कक -वि�हीीन प्रभााव कीी शूून्य परि�कल्पनाा कोो नि�रस्त कर 

दि�याा जााताा हैै, यह जीीआर्कक  मॉॉडल अन्वेेषण केे माामले कोो सुदुृढ़ बनााताा हैै । 
स्रोोत: एमओएसपीीआई और लेेखकोंं काा अनुमुाान ।
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आलेख

साारणीी I मंें दि�याा गयाा हैै) काा हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� और इसकीी 
परि�वर्ततनशीीलताा पर कोोई प्रभााव पड़ाा हैै । रााजकोोषीीय आपूूर्ति�ि-
प्रबंंधन काार्योंं कोो माापने केे लि�ए, हम पाात्राा एवंं अन्य (2024सीी) 
केे बााद आपूूर्ति�ि-पक्ष उपाायोंं काा एक सूूचकांं�क बनाातेे हंैं । वि�शेेष 
रूप सेे, हम एक बााइनरीी इंंडि�केटर (Git) कोो कोोड करते हंैं, जोो 𝑡 
महीीनेे मंें 𝑖 पण्य केे लि�ए आपूूर्ति�ि-प्रबंंधन हस्तक्षेप कीी स्थि�िति� मंें 
इसकाा माान 1 लेेताा हैै, और अन्यथाा 0  । कुुल सूूचकांं�क कीी गणनाा 
तब वस्तुओुं ंमंें सीीपीीआई-भाारि�त (2012 = 100) योोग केे रूप मंें 
कीी जाातीी हैै, अर्थाा�त Gt = ∑iwi Git, जहांं� wi चुनुिं�ंदाा वस्तुओुं ं𝑖5 

(चाार्टट  5) केे सीीपीीआई बाास्केेट भाारि�ताा कोो दर्शाा�ताा हैै । यह प्रक्रि�याा 
लक्षि�त आपूूर्ति�ि-पक्ष काार्ररवााइयोंं कीी सीीमाा काा एक माासि�क मााप 
देतेीी हैै - जैैसेे कि� आयाात सुवुि�धाा, नि�र्याा�त प्रति�बंंध, स्टॉॉक सीीमाा, 
और बफर स्टॉॉक रि�लीीज - हमंें यह अनुमुाान लगाानेे कीी अनुमुति� 
देतेाा हैै कि� इस तरह केे हस्तक्षेप मुदु्राास्फीीति� कीी गति�शीीलताा और 
अस्थि�िरताा केे सााथ कैैसेे अंंतःः-क्रि�याा करतेे हंैं । 

हम जीीएआरसीीएच (1,1) काा अनुमुाान लगाातेे हंैं जहांं� 
वि�तरण क्षण और हस्तक्षेपोंं केे सााथ उनकीी अंंतःः-क्रि�याा हेेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� केे स्तर और सशर्तत अस्थि�िरताा दोोनोंं कोो प्रभाावि�त 
करतीी हैै ।

मााध्य समीीकरण: 

∆πt = α + β1 ∆πt–1 + β2 ∆Mt + β3 (∆Mt × ∆Gt) + εt (2) 

अस्थि�िरताा समीीकरण:

ht = ρ + ρ1 ∆Mt + ρ2 (∆Mt × ∆Gt) + ρ3 ε2
t–1 + ρ4 ht–1 (3) 

जहांं�, ht समय t पर मुुद्राास्फीीति� काा सशर्तत भि�न्नताा हैै,  
ε2

t–1 ARCH टर्मम प्रदाान करताा हैै और ht–1 GARCH टर्मम हैै ।  
Mt = σt कोो प्रति�स्थाापि�त करनेे सेे अंंतर-के्षेत्रीीय अस्थि�िरताा-
आधाारि�त समीीकरण प्रााप्त होोताा हैै, जबकि� Mt = γt अंतंर-के्षेत्रीीय 
स्क्युनेुेस-आधाारि�त समीीकरण प्रााप्त करताा हैै । उक्त फॉॉरू्मू�लाा यह 
माापने मंें सहाायताा करताा हैै कि� आपूूर्ति�ि पक्ष केे उपााय हेेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� कीी वि�तरण वि�शेेषतााओं ं और मुदु्राास्फीीति� कीी 
अस्थि�िरताा पर इसकेे प्रभाावोंं केे सााथ कैैसेे अंंतःः-क्रि�याा करतेे हंैं ।.

साारणीी 3 केे परि�णााम बताातेे हंैं कि� भले हीी अंंतर-के्षेत्रीीय 
अस्थि�िरताा औसत समीीकरण (एआरसीीएच/जीीएआरसीीएच टर्मम 
कोो शाामि�ल करनेे केे बााद) मंें सांं�ख्यि�िकीीय रूप सेे महत्वपूूर्णण 
नहींं हैै, आपूूर्ति�ि-पक्ष उपाायोंं केे सूूचकांं�क केे सााथ इसकीी अंंतःः-
क्रि�याा सांं�ख्यि�िकीीय रूप सेे महत्वपूूर्णण और ऋणाात्मक हैै । इससेे 
पताा चलताा हैै कि� आपूूर्ति�ि पक्ष कोो प्रभाावीी ढंंग सेे माापाा गयाा हैै, 

5	 चुनुिं�ंदाा वस्तुओुं ं मंें आलूू, प्यााज और टमााटर जैैसीी सब्जि��यां �ं, मसूर, उड़द, अरहर, मूंं�ग, चनाा, चाावल और गेेहंूं� जैैसेे अनााज, रि�फााइंंड तेेल, पेेट्रोोल, डीीजल, एलपीीजीी और चीीनीी  
शाामि�ल हंैं ।

Chart 5: Index of Supply Management Measures
(index)

Note: Supply management constructed using Patra et al. (2024c) methodology and extended the index beyond December 2023.
Sources: Patra et al. (2024c) and Authors’ estimates.
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चाार्टट 5: आपूूर्ति�ि प्रबंधंन उपाायोंं काा सूचकांं�क
(सूूचकांं�क)

टि�प्पणीी: आपूूर्ति�ि प्रबंंधन कोो पाात्राा एवंं अन्य. (2024सीी) प्रवि�धि� काा उपयोोग करकेे तैैयाार कि�याा गयाा और सूूचकांं�क कोो दि�संंबर 2023 सेे आगेे बढ़ाायाा गयाा ।
स्रोोत: पाात्राा एवंं अन्य . (2024सीी) और लेेखकोंं केे अनुमुाान ।
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जोो हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� पर बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा केे दुषु्प्रभाावोंं 
कोो कम कर देतेाा हैै । भि�न्नताा समीीकरण मंें, जैैसाा कि� अपेेक्षि�त 
थाा, अंंतर-के्षेत्रीीय अस्थि�िरताा धनाात्मक और सांं�ख्यि�िकीीय रूप सेे 
महत्वपूूर्णण हैै, यह पुषु्टि� करतीी हैै कि� साापेेक्ष मूूल्य वि�स्ताार अस्थाायीी 
मुदु्राास्फीीति� परि�वर्ततनशीीलताा कोो बढ़ााताा हैै । यहांं� फि�र सेे, आपूूर्ति�ि-
पक्ष केे उपाायोंं केे सााथ अंंतःः-क्रि�याा ऋणाात्मक और महत्वपूूर्णण 
हैै, जि�सकाा अर्थथ हैै कि� हस्तक्षेप मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा कोो 
नि�यंंत्रि�त करनेे मंें सफल रहेे । कुुल मि�लााकर, येे नि�ष्कर्षष भाारत 
सरकाार द्वााराा खााद्य आपूूर्ति�ि प्रबंंधन उपाायोंं कोो दर्शाा�ते हंैं, जहांं� न 
केेवल प्रति�कूूल आपूूर्ति�ि-पक्ष केे आघाातोंं केे मुदु्राास्फीीति� केे प्रभाावोंं 
कोो सफलताापूूर्ववक कम कि�याा हैै, बल्कि�ि अस्थि�िरताा केे स्पि�िलओवर 
कोो भीी रोोकाा गयाा हैै ।. 

भवि�ष्य केे कााम केे लि�ए सीीमााएं ंऔर संभंाावनााएं:ं यह आलेेख 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� अस्थि�िरताा केे अस्थाायीी और व्याापक 
उप-समूूहवाार स्रोोतोंं कीी अधि�क समग्र स्थि�िति� कीी जांं�च करताा 
हैै । हाालांं�कि�, मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा अलग-अलग स्रोोतोंं सेे 
उत्पन्न होो सकतीी हैै जोो अक्सर उत्पााद-वि�शि�ष्ट (खरााब होोनेे केे 
आधाार पर), स्थाानि�क (उत्पाादन बनााम उपभोोग कंेंद्रोंं और आपूूर्ति�ि 
शृंं�खलााओं)ं, और अस्थाायीी (मौौसम सेे संंबंंधि�त वि�संंगति�योंं) 
वि�शेेषतााओं ं मंें नि�हि�त होोतीी हंैं । भवि�ष्य केे कााम मंें अस्थि�िरताा 
केे इन प्रमुखु चाालकोंं पर ध्याान कंेंद्रि�त करनेे वाालाा एक अधि�क 
अलग-अलग दृष्टि�कोोण शाामि�ल होो सकताा हैै । 

IV.  नि�ष्कर्षष

वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि� हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें 
अधि�कांं�श अस्थि�िरताा सब्जि��योंं सेे उत्पन्न होोतीी हैै, जोो ‘टमााटर-
प्यााज-आलूू’ (टीीओपीी) कीी कीीमतोंं पर तेेज और छि�टपुटु आघाातोंं 
सेे पे्रेरि�त होोतीी हैै और 'एक्स-टीीओपीी’ सब्जि��योंं केे स्पि�िलओवर 
सेे बढ़ जाातीी हैै । इसकेे अलाावाा, 2016-2025 कीी अवधि� केे 
दौौराान यहाँँ� तक कि� पर्याा�प्त आपूूर्ति�ि-पक्ष केे आघाातोंं केे बाावजूूद भीी 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा कम होो गई  । 2021-2022 
केे बााद सेे अस्थि�िरताा मंें गि�राावट के्षेत्रीीय सहप्रसरण मंें कमीी केे सााथ 
नि�कटताा सेे जुडु़ीी हुुई हैै और के्षेत्रीीय मूूल्य आघाातंें अब मुदु्राास्फीीति� 
बाास्केेट मंें व्याापक रूप सेे प्रसाारि�त नहींं करतेे हंैं । यह इंंगि�त करताा 
हैै कि� एफआईटीी व्यवस्थाा केे तहत, मुदु्राास्फीीति� कीी उम्मीीदें ंस्थि�िर 
रहतीी हंैं । प्रति�गमन वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि� जबकि� अंंतर-
के्षेत्रीीय अस्थि�िरताा अस्थाायीी मुदु्राास्फीीति� परि�वर्ततनशीीलताा काा प्रमुखु 
चाालक हैै, इसकेे प्रति�कूूल प्रभाावोंं कोो सरकाार द्वााराा आपूूर्ति�ि-पक्ष 
केे हस्तक्षेपोंं (जैैसेे बफर स्टॉॉक रि�लीीज, व्याापाार समाायोोजन और 
आयाात सुवुि�धाा) द्वााराा कााफीी कम कि�याा जााताा हैै । वि�शेेष रूप सेे, 
येे हस्तक्षेप न केेवल तत्कााल मुदु्राास्फीीति� केे दबाावोंं कोो कम करनेे 
मंें बल्कि�ि मुदु्राास्फीीति� मंें अस्थि�िरताा कोो रोोकने मंें भीी प्रभाावीी रहेे हंैं । 
भाारत जैैसीी उभरतीी हुुई अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए, जहांं� सीीपीीआई 
बाास्केेट मंें खााद्य कीी बड़ीी हि�स्सेेदाारीी हैै और खााद्य कीीमतें मौौसम 
केे आघाातोंं और आपूूर्ति�ि व्यवधाानोंं केे प्रति� अत्यधि�क संंवेदनशीील 
हंैं, इन नि�ष्कर्षोंं मंें महत्वपूूर्णण नीीति�गत नि�हि�ताार्थथ हंैं - प्रभाावीी मौौद्रि�क 
और रााजकोोषीीय समन्वय द्वााराा मूूल्य स्थि�िरताा कोो कुुशलताापूूर्ववक 
प्रााप्त कि�याा जाा सकताा हैै ।

साारणीी 3: प्रति�गमन परि�णााम: जीीआर्कक मॉ ॉडल
नमूनूाा अवधि�: फरवरीी-20 सेे जुलुााई-25 (1) (2)

मााध्य समीीकरण                  आश्रि�त चर: ∆πt

∆πt–1 -0.19* -0.24**
(0.07) (0.04)

∆σt 0.578  
(0.13)  

∆γt   0.97**
  (0.04)

∆σt × ΔGt -0.21**  
(0.01)  

∆γt × ΔGt   -0.13
  (0.43)

α 0.51 0.18
  (0.43) (0.79)

भि�न्नताा समीीकरण                  आश्रि�त चर: ht 

∆σt 0.22**  
(0.03)  

∆γt   0.54**
  (0.00)

∆σt × ΔGt -0.10*  
(0.08)  

∆γt × ΔGt   -0.04
  (0.60)

ρ 2.29** 2.65**
  (0.00) (0.00)

आर्कक /जीीआर्कक

आर्कक  (1) 0.12 0.20*
(0.23) (0.08)

जीीआर्कक  (1) 0.35 0.28
  (0.14) (0.11)

पीी-माान कोोष्ठक मंें हंैं और सुदुृढ़ हंैं (हू्यूबर-व्हााइट प्रकाार); * पीी<0.1, ** पीी<0.05
स्रोोत: एमओएसपीीआई और लेेखकोंं केे अनुमुाान ।
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आलेखभाारत मंें खुदुराा मुदु्राास्फीीति� कीी अस्थि�िरताा: स्रोोत, नि�र्धाा�रक तत्व और प्रभााव

आरबीीआई बुलेुेटि�न फरवरीी 2026

अनुलुग्नक साारणीी 1: 2023 से ेखााद्य वस्तुुओं ंमें भाारत सरकाार द्वााराा आपूूर्ति�ि-पक्ष के कुछ प्रमुखु उपााय6

समय वस्तुु काार्यय काार्याा�न्वयन संसं्थााएं ं

2023 (जाारीी) दाालंें अरहर और उड़द कोो 'मुकु्त आयाात शे्रेणीी' केे तहत रखाा गयाा हैै; अरहर और उड़द 
पर 0 प्रति�शत आयाात शुलु्क

उपभोोक्ताा माामले वि�भााग (डीीओसीीए)

2023 दाालंें आवश्यक वस्तु ुअधि�नि�यम केे तहत अरहर और उड़द पर स्टॉॉक सीीमाा लगााई गई डीीओसीीए, रााज्य सरकाारेंं

2023 चनाा चनाा बफर 'भाारत दााल' केे रूप मंें रि�लीीज 60 रुपये प्रति� कि�लोोग्रााम (1 कि�लोोग्रााम) 
और 55 रुपये प्रति� कि�लोोग्रााम (थोोक) मंें बेेचाा जााताा हैै। कीीमतोंं कोो 2024 केे अंंत 
मंें संंशोोधि�त कि�याा गयाा थाा।

नेेफेेड, एनसीीसीीएफ, कंेंद्रीीय भंंडाार, उपभोोक्ताा काार्यय 
वि�भााग

2023 (जाारीी) वि�वि�ध बफर खरीीद और रि�याायतीी खुदुराा बि�क्रीी केे लि�ए मूूल्य स्थि�िरीीकरण नि�धि� 
(पीीएसएफ) काा उपयोोग

डीीओसीीए, नेेफेेड, एनसीीसीीएफ

जुलुााई 2023 टमााटर आपूूर्ति�ि बााधि�त होोनेे केे दौौराान आंंध्र प्रदेशे, कर्नाा�टक, महाारााष्ट्र सेे खरीीद नेेफेेड, एनसीीसीीएफ

अगस्त 2023 टमााटर 90 रुपये प्रति� कि�लोो कीी खुदुराा बि�क्रीी शुरुू हुुई, बााद मंें मोोबााइल वैैन केे जरि�ए इसेे 
घटााकर 40 रुपये कि�लोो कर दि�याा गयाा

डीीओसीीए, नेेफेेड, एनसीीसीीएफ

अगस्त 2023 प्‍‍यााज नि�र्याा�त पर अंंकुश लगाानेे केे लि�ए 800 डॉॉलर प्रति� टन काा न्यूूनतम एमईपीी लाागूू 
कि�याा गयाा

डीीजीीएफटीी, वााणि�ज्य मंंत्राालय

सि�तम्बर 2023 प्‍‍यााज प्यााज काा बफर स्टॉॉक बढ़ााकर 5 लााख मीीट्रि�क टन कि�याा गयाा; 35 रुपये प्रति� 
कि�लोो कीी कीीमत पर खुदुराा बि�क्रीी शुरुू

डीीओसीीए, नेेफेेड, एनसीीसीीएफ

अकू्तूबर 2023 प्‍‍यााज रेलेवे, ई-कॉॉमर्सस और मोोबााइल वैैन केे मााध्यम सेे वि�तरण डीीओसीीए, भाारतीीय रेलेवे, एनसीीसीीएफ, नेेफेेड

अकू्तूबर 2023 चाावल गैैर-बाासमतीी चाावल पर नि�र्याा�त प्रति�बंंध; बाासमतीी चाावल पर $950/टन काा 
एमईपीी

डीीजीीएफटीी, वााणि�ज्य मंंत्राालय

नवंंबर 2023 गेेहंूं� 27.50 रुपये प्रति� कि�लोोग्रााम कीी कीीमत सेे 'भाारत आटाा' लॉॉन्च कि�याा गयाा डीीओसीीए, एफसीीआई, नेेफेेड, एनसीीसीीएफ, कंेंद्रीीय 
भंंडाार

नवंंबर 2023 - 
माार्चच 2024

गेेहंूं� ओएमएसएस (डीी) केे तहत सााप्तााहि�क ई-नीीलाामीी; 101.5 लााख मीीट्रि�क टन कीी 
बि�क्रीी काा लक्ष्य

एफसीीआई, उपभोोक्ताा काार्यय वि�भााग

सि�तंंबर 2024 प्‍‍यााज प्यााज बफर बि�क्रीी फि�र सेे शुरुू; खुदुराा मूूल्य 35 रुपये प्रति� कि�लोोग्रााम तक 
सीीमि�त

डीीओसीीए, एनसीीसीीएफ, नेेफेेड

सि�तंंबर-अकू्तूबर 
2024

प्‍‍यााज रेलेवे, ई-कॉॉमर्सस, सहकाारीी समि�ति�योंं केे मााध्यम सेे वि�स्ताारि�त वि�तरण डीीओसीीए, रेलेवे, एनसीीसीीएफ, नेेफेेड, रााज्य 
सरकाारेंं

दि�संंबर 2024 
और मई 2025

गेेहंूं� गेेहंूं� पर स्टॉॉक सीीमाा कोो और कम कर दि�याा गयाा हैै। मई-25 केे दौौराान स्टॉॉक 
सीीमाा कोो माार्चच-26 तक बढ़ाायाा गयाा

डीीओसीीए, एफसीीआई

6	 नेेफेेड: भाारतीीय रााष्ट्रीीय कृृषि�  सहकाारीी वि�पणन संंघ लि�मि�टेड ।
 एनसीीसीीएफ: भाारतीीय रााष्ट्रीीय सहकाारीी उपभोोक्ताा संंघ लि�मि�टेड ।
 डीीजीीएफटीी: वि�देशे व्याापाार महाानि�देशेाालय ।
 एफसीीआई भाारतीीय खााद्य नि�गम
स्रोोत: 	 1.	 https://www.pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=1975040 
	 2.	 https://www.pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=2054873 
	 3.	 https://www.pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=2065722
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