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यह लेेख पि�छलेे एक दशक मंें वि�भि�न्न आरक्ष‍ि�ित नकदीी नि�ध‍ि�ि 
अनुुपाात (सीीआरआर) नीीति� परि�वर्ततनोंं मंें भाारत मंें अनुुसूूचि�त 
वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) केे दैनैि�क आरक्षि�त संधंाारण व्यवहाार 
काा वि�शे्लेषण करताा हैै। वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि� (i) लचीीलीी 
मुुद्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण (एफआईटीी) व्यवस्थाा और स्वचाालि�त 
स्वीीप-इन और स्वीीप-आउट (एएसआईएसओ) सुुवि�धाा कीी 
शुुरुआत एससीीबीी द्वााराा संधंाारि�त औसत दैनैि�क अति�रि�क्त रि�ज़र्वव 
केे नि�चलेे स्तर सेे जुुड़ीी हुुई हैै, जि�ससे वृदृ्धि�शीील संसंााधनोंं कोो 
मुुक्त कि�याा जाा सकताा हैै, जि�नकाा उपयोोग बंैंकोंं द्वााराा उत्पाादक 
उदे्देश्योंं केे लि�ए कि�याा जाा सकताा हैै; (ii) एएसआईएसओ केे बााद 
दैनैि�क आरक्षि�त नि�धि�योंं केे संधंाारण केे उताार-चढ़ााव मंें कमीी 
आई हैै, जि�ससे बंैंक अपनीी दैनैि�क आरक्षि�त नि�धि�योंं काा अधि�क 
प्रभाावीी ढंंग सेे प्रबंधंन करनेे मंें समर्थथ होो गए हंैं; और (iii) बंैंक अपनेे 
रि�ज़र्वव काा बेेहतर प्रबंधंन तब करतेे हंैं जब दैनैि�क न्यूूनतम संधंाारण 
आवश्यकतााएं ं90 प्रति�शत होोतीी हंैं, कम आवश्यकतााएं ंहोोनेे पर 
उच्च अस्थि�िरताा होोतीी हैै।

परि�चय

आरक्षि�त मुदु्राा संबंंधंीी अनि�वाार्ययताा पाारंपंरि�क रूप सेे कि�सीी 
बंैंक कीी जमाा देनेदाारि�योंं केे अनुपुाात कोो संदंर्भि�ित करतीी हंैं जोो 
आमतौौर पर कंेंद्रीीय बंैंकोंं द्वााराा बंैंकिं�ग सेे जुडु़ीी चिं�तंाा कोो रोोकनेे और 
/ याा मौौद्रि�क नीीति� मंें परि�वर्ततनोंं कोो नि�ष्पाादि�त करकेे साार्ववजनि�क 
हि�त बढ़ाानेे केे लि�ए लाागूू कीी जाातीी हंैं। इन अनि�वाार्ययतााओं ं मंें 
परि�वर्ततन भीी ऋण आपूूर्ति�ि मंें बदलााव लाातेे हंैं। एक आधुनुि�क 
वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें आरक्ष‍ि�ित नकदीी नि�ध‍ि�ि अनुपुाात (सीीआरआर) 
अनि�वाार्ययतााएं ं कई भूूमि�कााएं ं नि�भाातीी हंैं – (i) वि�त्तीीय संसं्थाानोंं 
(मााइक्रोोपू्रूडंेंशि�यल) केे लि�ए चलनि�ध‍ि�ि बफर आवश्‍‍यक करतेे हुुए 

वि�वेकपूूर्णण वि�नि�यमन कि�याा जााताा हैै, और इस तरह प्रणाालीीगत 
आघाातोंं (मैैक्रोोपू्रूडंेंशि�यल) काा साामनाा करनेे केे लि�ए प्रणाालीीगत 
लचीीलाापन बढ़ताा हैै; (ii) वि�भि�न्न परि�चाालनगत ढांं�चोंं मंें मौौद्रि�क 
नीीति� काा काार्याा�न्वयन; और (iii) चलनि�ध‍ि�ि प्रबंधंन (वैैलेे एवं ंअन्‍‍य. 
2022; और गे्रे, 2011)। न्यूूनतम आरक्षि�त मुदु्राा अनि�वाार्ययतााएं ं
ओवरनााइट दरोंं कोो नि�र्देशेि�त करनेे और स्थि�िर करनेे मंें मदद कर 
सकतीी हंैं। रि�ज़र्वव अनि�वाार्ययतााओं ंकोो जब एक अति�रि�क्त सााधन केे 
रूप मंें उपयोोग कि�याा जााताा हैै, तोो एक ऐसीी अर्थथव्यवस्थाा मंें नीीति� 
परि�णाामोंं मंें कााफीी सुधुाार होो सकताा हैै जहांं� वि�त्तीीय बााधााएं ंमौौजूूद 
हंैं, और कंेंद्रीीय बंैंक काा वि�त्तीीय स्थि�िरताा उदे्देश्य हैै। आरक्षि�त 
अनि�वाार्ययतााओं ंमंें वृदृ्धि� होोनेे सेे ऋण और आउटपुटु कम होो जााताा हैै 
क्योंंकि� बंैंक उच्च लाागत कोो आगेे पाारि�त करतेे हंैं और वि�त्तपोोषण 
शर्तोंं कोो प्रति�बंधंि�त करतेे हंैं; जबकि� दूूसरीी ओर, यह वि�त्तीीय दबााव 
कीी घटनााओं ंऔर तीीव्रताा कोो भीी कम करताा हैै। तत्कााल के्रेडि�ट/
आउटपुटु हाानि� कीी भरपााई वि�त्तीीय दबााव कीी कम संभंाावनाा सेे होो 
जाातीी हैै; इस प्रकाार मुदु्राा रि�ज़र्वव अनि�वाार्ययतााओं ंकाा उपयोोग वि�त्तीीय 
के्षेत्र केे लचीीलेेपन केे नि�र्माा�ण और वि�त्तीीय दबााव कोो कम करनेे केे 
लि�ए कि�याा जाा सकताा हैै, जोो उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंकीी तुलुनाा 
मंें उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे लि�ए अधि�क लााभकाारीी हैै 
(ग्लोोकर और टॉॉबि�न, 2012 और कंैंटूू एवं ंअन्‍‍य., 2024)।

भाारत मंें सभीी अनुसूुूचि�त बंैंकोंं कोो भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक 
(आरबीीआई) अधि�नि�यम, 1934 कीी धााराा 42 (1) केे अनुसुाार 
सीीआरआर बनााए रखनाा आवश्यक हैै। अधि�नि�यम केे अंतंर्गगत, 
बंैंकोंं सेे अपेेक्षाा कीी जाातीी हैै कि� वेे आरबीीआई केे पाास सीीआरआर 
शेेष केे रूप मंें रि�पोोर्टिं�ग पखवााडे़े मंें औसत आधाार पर अपनीी 
नि�वल मांं�ग और मीीयाादीी देयेतााओं ं(एनडीीटीीएल) काा एक वि�नि�दष्ट 
अनुपुाात बनााए रखंें। एक रि�पोोर्टिं�ग पखवााडे़े मंें रि�ज़र्वव काा औसत 
पखवााडे़े केे दौौराान न्यूूनतम दैनैि�क शेेष (वाास्तवि�क नि�याामक 
आवश्यकतााओं ंकेे अनुपुाात केे रूप मंें नि�र्धाा�रि�त) केे संधंाारण केे 
अधीीन हैै। एक आरक्षि�त औसत प्रणाालीी मंें, बंैंकोंं कीी रि�ज़र्वव कीी 
मांं�ग दैनैि�क आधाार पर लचीीलीी होोतीी हैै, लेेकि�न स्थाायीी सुवुि�धााओं ं
(स्‍‍टैंडिं�ग फैैसि�लि�टीी) कीी उपलब्‍‍धताा केे काारण दीीर्घघकाालि�क 
आधाार पर ब्यााज बेेलोोचदाार होोताा हैै। समीीक्षााधीीन पखवााडे़े मंें बंैंक 
अपने दैनैि�क संधंाारण स्तर काा चयन स्थाायीी सुवुि�धााओं ंपर ब्यााज 
दर अपेेक्षााओं ंकेे लाागत-लााभ वि�शे्लेषण केे आधाार पर करतेे हंैं। 
मौौद्रि�क नीीति� परि�चाालनोंं केे शोोधन और आरबीीआई द्वााराा लचीीलेे 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण (एफआईटीी) ढांं�चे कोो अपनाानेे केे दौौराान 
सीीआरआर सााधन मंें कई बदलााव हुुए हंैं।

^ लेेखक सांं�ख्यि�िकीी और सूूचनाा प्रबंधंन वि�भााग सेे हंैं।
*	 लेेखक  मौौद्रि�क नीीति� वि�भााग सेे हंैं।
इस लेेख मंें व्यक्त कि�ए गए वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं 
काा प्रति�नि�धि�त्व नहींं करतेे हंैं। लेेखक बहुमूूल्य सुझुाावोंं केे लि�ए श्रीी जॉॉयस जॉॉन और 
श्रीी बीी. ए. तलवाार केे प्रति� तथाा डेेटाा उपलब्‍‍ध कराानेे केे लि�ए श्रीी रोोहि�त गमेे केे प्रति� 
आभाारीी हंैं।



आलेख

132

बैंकंोंं काा दैैनि�क मुदु्राा रि�ज़र्वव संधंाारण व्यवहाार

आरबीीआई बुलेुेटि�न दि�संबंर 2024

बंैंकोंं कोो दि�न केे अंतं मंें अपने सीीआरआर शेेष केे प्रबंधंन 
मंें अधि�क लचीीलाापन प्रदाान करनेे केे लि�ए आरबीीआई नेे अगस्त 
2020 मंें एक वैैकल्पि�िक स्वचाालि�त स्वीीप-इन और स्वीीप-आउट 
(एएसआईएसओ) सुवुि�धाा प्रदाान कीी, जि�सके तहत बंैंक केे लि�ए 
एक ऐसीी वि�शि�ष्ट रााशि� (याा सीीमाा) पूूर्वव-नि�र्धाा�रि�त थीी जि�से वेे दि�न 
केे अंतं मंें स्‍‍वेच्‍‍छाा सेे बनााए रखनाा चााहते थेे। बंैंकोंं कीी इस रााश‍ि�ि मंें 
कि�सीी भीी कमीी याा अति�रि�क्त शेेष रााशि� सेे एएसआईएसओ सुवुि�धाा 
केे तहत सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) याा स्थाायीी जमाा 
सुवुि�धाा (एसडीीएफ)/रि�वर्सस रेपेोो बोोलि�यांं� स्वतःः हीी क्रि�याान्‍व‍ि�ि��त होोनेे 
कीी सुवुि�धाा हैै।

नकदीी रि�ज़र्वव बनााए रखनेे मंें बंैंकोंं केे भि�न्‍‍न व्यवहाार कोो 
ध्याान मंें रखतेे हुुए इस लेेख केे दोो व्याापक उदे्देश्य हंैं। मुखु्य रूप सेे 
यह लेेख एफआईटीी दौौर केे पहले और एफआईटीी दौौर केे तहत 
बंैंकोंं केे रि�ज़र्वव संधंाारण व्यवहाार काा वि�शे्लेषण करताा हैै। दूूसरे,े यह 
एएसआईएसओ और 24x7 भुगुताान प्रणाालीी सुवुि�धााओं ंकेे लाागूू 
होोनेे और बंैंकोंं केे रि�ज़र्वव संधंाारण केे उताार-चढ़ााव पर उनके प्रभााव 
पर प्रकााश डाालताा हैै। इस तरह केे उपाायोंं सेे बेेहतर चलनि�धि� 
योोजनाा बनने कीी उम्मीीद हैै और इसलि�ए बंैंकोंं द्वााराा औसत दैनैि�क 
संधंाारण मंें कम अस्थि�िरताा केे सााथ अधि�क कुुशल दैनैि�क रि�ज़र्वव 
संधंाारण होोगाा। यह वि�शे्लेषण आरबीीआई द्वााराा कि�ए गए इन उपाायोंं 
कीी प्रभाावकाारि�ताा कोो बेेहतर ढंंग सेे समझने मंें मदद करेगेाा।

इस पृषृ्ठभूूमि� केे सााथ, इस लेेख कोो छह खंंडोंं मंें संरंचि�त कि�याा 
गयाा हैै। अगलाा खंंड सीीआरआर कीी वि�नि�याामक आवश्यकतााओं ं
और समय केे सााथ इसके वि�काासक्रम काा एक संकं्षि�प्त इति�हाास 
प्रस्तुतु करताा हैै। खंंड III मंें अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं 
द्वााराा बनााए रखेे जाानेे वाालेे सीीआरआर पर कुुछ आदर्श‍ि�ि�त 
(स्‍‍टाायलााइज्‍़़�ड) तथ्‍‍योंं कोो दर्शाा�याा गयाा हैै। खंंड IV मंें सीीआरआर 
मंें हााल केे घटनााक्रमोंं पर चर्चाा� कीी गई हैै, जबकि� खंंड V बंैंकोंं 
केे दैनैि�क रि�ज़र्वव संधंाारण मंें उताार-चढ़ााव काा एक अनुभुवजन्य 
वि�शे्लेषण देतेाा हैै; खंंड VI समाापन खंंड हैै।

II. भाारत मंें सीीआरआर काा संकं्षि�प्त इति�हाास

भाारत मंें रि�ज़र्वव संधंाारण प्रणाालीी समय केे सााथ-सााथ 
वि�कसि�त होोतीी गई हैै। प्राारंभं मंें, आरबीीआई अधि�नि�यम कीी धााराा 
42 (1) केे अनुसुाार रि�ज़र्वव बंैंक अनुसूुूचि�त बंैंकोंं केे लि�ए उनकीी 
मांं�ग और मीीयाादीी देनेदाारि�योंं केे कुुल 3 प्रति�शत सेे 20 प्रति�शत केे 
बीीच सीीआरआर नि�र्धाा�रि�त कर सकताा थाा। 2006 मंें आरबीीआई 
अधि�नि�यम मंें संशंोोधन कि�ए गए जि�सके अनुसुाार आरबीीआई कोो 

सीीआरआर नि�र्धाा�रण पर न्यूूनतम याा उच्चतम सीीमाा कोो हटााकर 
रि�ज़र्वव प्रबंधंन मंें अधि�क लचीीलाापन प्रदाान कि�याा गयाा । भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बंैंक अधि�नि�यम मंें कि�ए गए संशंोोधन (धााराा 42 कीी उपधााराा 
(1ख) कोो हटााकर) केे अनुसुाार भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक 31 माार्चच 
2007 सेे शुरुू होोनेे वाालेे पखवााडे़े सेे अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं 
द्वााराा संधंाारि�त सीीआरआर शेेष पर कि�सीी ब्यााज काा भुगुताान नहींं 
करताा हैै।

सि�तंबर 1962 सेे पहले, मांं�ग और मीीयाादीी देनेदाारि�योंं केे लि�ए 
दोो अलग-अलग रि�ज़र्वव अनुपुाात थेे। मांं�ग और मीीयाादीी देनेदाारि�योंं 
केे लि�ए नि�र्धाा�रि�त सीीआरआर संधंाारण क्रमशःः 5 प्रति�शत और 
2 प्रति�शत थाा। 16 सि�तंबर 1962 सेे मांं�ग और समय देनेदाारि�योंं 
दोोनोंं केे लि�ए 3 प्रति�शत काा एक समाान सीीआरआर नि�र्धाा�रण लाागूू 
कि�याा गयाा। 1980 तक, वि�नि�याामक सीीआरआर अनि�वाार्ययताा स्तर 
6 प्रति�शत सेे नीीचेे थाा। 1980 केे दशक केे दौौराान रााजकोोषीीय घााटेे 
काा मुदु्रीीकरण उत्तरोोत्तर मौौद्रि�क नीीति� केे संचंाालन मंें वि�चाार केे 
लि�ए एक प्रमुखु घटक बन गयाा, जि�से प्रााथमि�क बजट वि�त्तपोोषण 
द्वााराा मौौद्रि�क वि�स्ताार केे मााध्यमि�क दौौर केे सााथ संघंर्षष करनाा 
पड़ाा। परि�णाामस्वरूप, सीीआरआर मौौद्रि�क नीीति� केे प्रमुखु सााधनोंं 
मंें सेे एक केे रूप मंें वि�कसि�त हुुआ और सीीआरआर काा स्तर 
1992 तक उत्तरोोत्तर बढ़कर 15.0 प्रति�शत होो गयाा। इस उच्च 
स्तर केे सीीआरआर कोो बंैंकिं�ग प्रणाालीी पर दंडंाात्मक कर केे रूप 
मंें देखेाा गयाा, जि�ससे उनकीी लााभप्रदताा पर प्रति�कूल प्रभााव पड़ताा 
थाा। आगाामीी अवधि� मंें, सीीआरआर कोो धीीरे-ेधीीरे े1998 तक 10 
प्रति�शत केे करीीब और 2002-2006 केे दौौराान 4 सेे 5 प्रति�शत 
केे बीीच लाायाा गयाा। वैैश्वि�क वि�त्तीीय संकंट (जीीएफसीी) केे उत्‍‍पन्‍‍न 
होोनेे सेे पहले चलनि�धि� स्थि�िति�योंं कोो सख्त बनाानेे कीी दृष्‍ट‍ि�ि�� सेे 
सीीआरआर कोो जनवरीी 2007 सेे अगस्त 2008 केे बीीच 5.5 
प्रति�शत सेे बढ़ााकर 9 प्रति�शत कर दि�याा गयाा थाा लेेकि�न बााद मंें 
इसेे तेेजीी सेे घटााकर नवम्बर 2008 मंें 5.5 प्रति�शत और फरवरीी 
2013 मंें 4.0 प्रति�शत कर दि�याा गयाा। इसके बााद, उस समय 
सेे जब आरबीीआई नेे 2016 मंें एफआईटीी कोो अपनाायाा थाा, 
2020 मंें कोोवि�ड-19 महाामाारीी तक, सीीआरआर 4.0 प्रति�शत पर 
अपरि�वर्ति�ित रहाा।

माार्चच 2020 मंें महाामाारीी संकंट आनेे पर प्रणाालीीगत चलनि�ध‍ि�ि 
केे पूूरक केे रूप मंें रि�ज़र्वव अनि�वाार्ययताा कोो घटााकर 3.0 प्रति�शत 
कर दि�याा गयाा। मई 2021 मंें सीीआरआर कोो 4.0 प्रति�शत केे पूूर्वव-
महाामाारीी स्तर पर दोो चरणोंं मंें वाापस साामाान्य कि�याा गयाा। बााद 
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मंें मई 2022 मंें इसेे बढ़ााकर 4.5 प्रति�शत कर दि�याा गयाा क्योंंकि� 
मौौद्रि�क नीीति� काा रुख समाायोोजन कोो वाापस लेेनेे मंें बदल गयाा। 
दि�संबंर 2024 मंें तटस्थ नीीति� रुख केे अनुरुूप, सीीआरआर कोो 
14 दि�संबंर और 28 दि�संबंर 2024 सेे शुरुू होोनेे वाालेे पखवााडे़े सेे 
25 बीीपीीएस, प्रत्येेक कीी दोो समाान कि�स्तोंं मंें, सक्रि�य रूप सेे 50 
आधाार अंकंोंं सेे घटााकर एनडीीटीीएल काा 4.0 प्रति�शत कर दि�याा 
गयाा (दाास, एस., 2024) (चाार्टट  1)।

III. अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं द्वााराा संधंाारि�त सीीआरआर पर 
आदर्श‍ि�ि�त तथ्‍‍य

III.1 संधंाारि�त सीीआरआर काा स्‍‍वरूप 

व्यवहाारि�क रूप सेे, अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक (एससीीबीी) 
कई काारणोंं सेे दैनैि�क अनि�वाार्ययतााओं ं सेे अधि�क रि�ज़र्वव बनााए 
रखतेे हंैं। इस तरह केे चलनि�ध‍ि�ि बफर उन्हंें अप्रत्यााशि�त नकदीी 
प्रवााह काा प्रबंधंन करनेे मंें मदद करतेे हंैं, बेेहतर जोोखि�म प्रबंंधन 
कोो सक्षम करतेे हंैं और बेेहतर परि�चाालन दक्षताा हाासि�ल करतेे हुुए 
आसाान भुगुताान और नि�पटाान कीी सुवुि�धाा प्रदाान करतेे हंैं। इससे 
वेे पखवााडे़े केे दौौराान औसत संधंाारण कोो समाायोोजि�त करनेे मंें 
भीी सक्षम होोतेे हंैं क्योंंकि� बंैंकोंं कोो औसतन अनि�वाार्यय रि�ज़र्वव काा 
100 प्रति�शत बनााए रखनाा होोताा हैै। अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं 
द्वााराा संधंाारि�त नकद रि�ज़र्वव उनके दैनैि�क संधंाारण मंें उताार-चढ़ााव 
दर्शाा�ते हंैं। मुखु्य रूप सेे चलनि�धि� प्रबंधंन और मौौद्रि�क नीीति� कीी 
परि�चाालन प्रक्रि�याा मंें परि�शोोधन केे काारण एनडीीटीीएल केे अनुपुाात 
केे रूप मंें अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं द्वााराा संधंाारि�त दैनैि�क 
अति�रि�क्त रि�ज़र्वव मंें उताार-चढ़ााव एफआईटीी अवधि� केे दौौराान कम 
हुुआ हैै (चाार्टट  2)।

अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं केे दैनैि�क नकद रि�ज़र्वव संधंाारण 
स्‍‍वरूप सेे पताा चलताा हैै कि� रि�ज़र्वव रााश‍ि�ि कोो फं्रंटलोोडिं�ग करनेे कीी 
प्रवृतृ्ति� थीी (अर्थाा�त, पखवााडे़े केे पहले सप्तााह केे दौौराान अधि�क 

चाार्टट 1 वि�नि�याामक सीीआरआर मंें अब तक केे 
उताार-चढ़ााव

स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई।

चाार्टट 2 एससीीबीी द्वााराा अति�रि�क्‍‍त सीीआरआर संधंाारण

स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई । 
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रि�ज़र्वव बनााए रखाा रखनाा)। अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं द्वााराा 
नकद रि�ज़र्वव कीी फं्रंटलोोडिं�ग काा मुखु्य उदे्देश्य औसत संधंाारण 
अनि�वाार्ययताा कोो पूूराा करनेे केे लि�ए अधि�क लचीीलाापन होोनाा थाा। 
सीीआरआर काा दैनैि�क संधंाारण ब्यााज दर केे उभरतेे परि�दृश्य केे 
आधाार पर बंैंकोंं कीी व्याावसाायि�क स्‍थ‍ि�ि��ति� पर नि�र्भभर करताा हैै। 
इसके अलाावाा, प्रणाालीीगत स्तर पर, यदि� रि�ज़र्वव संधंाारण अवधि� 
केे पहले सप्तााह केे दौौराान चलनि�ध‍ि�ि अधि�शेष मंें हैै, तोो यह पूूरे े
पखवााडे़े केे लि�ए औसत आवश्यकताा केे लि�ए पर्याा�प्‍‍त होो सकतीी हैै 
यदि� दूूसरे ेसप्तााह मंें चलनि�ध‍ि�ि कीी कमीी होोतीी हैै। इसके अलाावाा बंैंक 
अवकााश/सप्तााहांं�तोंं सेे पहले भीी अधि�शेष रि�ज़र्वव रखतेे हंैं तााकि� 
अप्रत्यााशि�त नकदीी बहि�र्वाा�होंं कोो पूूराा कि�याा जाा सके। अप्रत्यााशि�त 
नकदीी बहि�र्वाा�ह रि�ज़र्वव कोो कम कर सकताा हैै जि�ससे आवश्यक 
रि�ज़र्वव केे दैनैि�क न्यूूनतम संधंाारण पर प्रभााव पड़ सकताा हैै। छुुट्टि�योंं 
केे दौौराान, जब बंैंकोंं केे पाास संसंााधन जुटुाानेे केे लि�ए अध‍ि�िक राास्तेे 
नहींं होोतेे हंैं, तोो अति�रि�क्त रि�ज़र्वव बनााए रखाा जााताा हैै (चाार्टट  3)। 

III.2 नि�र्धाा�रि�त अनि�वाार्ययताा केे प्रति�शत केे रूप मंें सीीआरआर केे 
दैनैि�क संधंाारण काा वि�तरण

सि�तंबर 2016 मंें अपनााई गई एफआईटीी व्यवस्थाा मंें 
आरबीीआई कोो संवंृदृ्धि� केे उदे्देश्य कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए उपभोोक्ताा 
मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) मुदु्राास्फीीति� कोो 6 प्रति�शत कीी ऊपरीी 
सह्य सीीमाा और 2 प्रति�शत कीी नि�चलीी सह्य सीीमाा केे सााथ 4 

प्रति�शत पर लक्षि�त करनेे कीी आवश्यकताा हैै। मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� 
(एमपीीसीी) लक्ष्य हाासि�ल करनेे केे लि�ए नीीति�गत रेपेोो दर तय 
करतीी हैै। मौौद्रि�क नीीति� केे परि�चाालन ढांं�चे काा उदे्देश्य परि�चाालन 
लक्ष्य, भाारि�त औसत कॉॉल दर (डब्ल्यूूएसीीआर) कोो नीीति�गत रेपेोो 
दर केे सााथ संरंेखेि�त करनाा हैै। आरबीीआई काा सक्रि�य चलनि�ध‍ि�ि 
प्रबंधंन नीीति�गत रेपेोो दर सेे संपूंूर्णण वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें संचंरण कीी 
सुवुि�धाा प्रदाान करताा हैै, जोो बदले मंें, बढ़तीी मांं�ग कोो प्रभाावि�त 
करताा हैै जोो मुदु्राास्फीीति� और संवंृदृ्ध‍ि�ि कोो संतंुलुि�त करनेे केे लि�ए 
प्रमुखु नि�र्धाा�रक हैै।

भाारत मंें पखवााडे़े केे दौौराान औसत आधाार पर रि�ज़र्वव बनााए 
रखनाा जरूरीी हैै; लेेकि�न, पखवााडे़े केे दौौराान कि�सीी एक नि�र्धाा�रि�त 
दि�न कोो सीीआरआर आवश्यकताा काा एक नि�श्चि�त प्रति�शत बनााए 
रखनेे कीी आवश्यकताा होोतीी हैै। इससे बंैंकोंं कोो नि�धि�योंं कीी मांं�ग 
मंें अनपेक्षि�त उताार-चढ़ााव सेे बचने केे सााथ-सााथ अप्रत्यााशि�त 
प्रवााहोंं कोो पााटनेे केे लि�ए अपने दि�न-प्रति�दि�न केे चलनि�धि� प्रबंधंन 
मंें सहाायताा मि�लीी हैै। बंैंकोंं काा रि�ज़र्वव संधंाारण चलनि�धि� कीी 
बदलतीी स्थि�िति�योंं केे अनुरुूप भीी हैै। एफआईटीी पूूर्वव अवधि� और 
एफआईटीी अवधि� मंें नि�र्धाा�रि�त अनि�वाार्ययताा केे प्रति�शत केे रूप मंें 
सभीी एससीीबीी द्वााराा दैनैि�क रि�ज़र्वव शेेष काा वि�तरण मुखु्य रूप सेे 
चलनि�धि� प्रबंधंन ढांं�चे केे वि�काास और परि�शोोधन केे काारण दैनैि�क 
संधंाारण स्‍‍वरूप मंें एक स्पष्ट संकं्रमण काा संकेंेत देतेाा हैै (चाार्टट  4)। 

चाार्टट 3 : वि�भि�न्न समय मंें अनि�वाार्ययताा केे प्रति�शत 
(सप्तााह-1 कीी तुुलनाा मंें सप्तााह-2)  केे रूप मंें अनुसूुूचि�त 

वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं द्वााराा औसत सीीआरआर संधंाारण काा स्‍‍वरूप

टि�प्‍‍पणीी:	(i) अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं द्वााराा दैनैि�क आरक्षि�त नि�धि� संधंाारण (लघु ुवि�त्त बंैंकोंं 
और भुगुताान बंैंकोंं कोो छोोड़कर) 02 माार्चच 2019 सेे 30 अपै्रैल 2024 तक। 

		  (ii) लााल रेखेाा पखवााडे़े केे दौौराान 100 प्रति�शत दैनैि�क संधंाारण कोो दर्शाा�तीी हैै।
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; एवं ंलेेखकोंं कीी गणनााएंं

चाार्टट 4: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं लि�ए नि�र्धाा�रि�त अनि�वाार्ययताा 
केे प्रति�शत केे रूप मंें दैैनि�क आरक्षि�त नि�धि� संधंाारण काा 
वि�तरण(एफआईटीी पूूर्वव कााल कीी तुुलनाा मंें एफआईटीी)

टि�प्‍‍पणीी: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (लघु ुवि�त्त बंैंकोंं और भुगुताान बंैंकोंं कोो छोोड़कर) द्वााराा 
2 जनवरीी  2012 सेे 30  सि�तंबर 2016 तक काा दैनैि�क आरक्षि�त नि�धि� संधंाारण एफआईटीी-
पूूर्वव-अवधि� और 1 अक्टूूबर  2016 सेे 30  अपै्रैल 2024 तक  एफआईटीी अवधि� संधंाारण।
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; एवं ंलेेखकोंं कीी गणनााएं ं

प्रति�श


त 

प्रथम सप्‍‍तााह

सीीआरआर
@3, 

80 प्रति�शत
प्रति�दि�न

सीीआरआर
@3, 

90 प्रति�शत 
प्रति�दि�न 

सीीआरआर 
@3.5 90 
प्रति�शत 
प्रति�दि�न

सीीआरआर 
@3.5, 

90 प्रति�शत 
प्रति�दि�न

सीीआरआर
@4, 

90 प्रति�शत 
प्रति�दि�न 

सीीआरआर 
@4.5, 

90 प्रति�शत 
प्रति�दि�न

द्वि�तीीय सप्‍‍तााह
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एफआईटीी पूूर्वव अवधि� मंें एससीीबीी नेे पॉॉजि�टि�व स्‍क‍ि�ि��यू केे सााथ-
सााथ नि�र्धाा�रि�त अनि�वाार्ययताा केे 85 सेे 120 प्रति�शत कीी सीीमाा 
मंें रि�ज़र्वव बनाायाा रखाा थाा। एफआईटीी अवधि� केे दौौराान, दैनैि�क 
रि�ज़र्वव शेेष कीी सीीमाा, कुुछ अपवाादोंं कोो छोोड़कर, कम (95 सेे 115 
प्रति�शत कीी सीीमाा मंें) होो गई हैै ।

दैैनि�क रि�ज़र्वव संंधाारण केे वि�तरण मंें बदलााव स्‍क‍ि�ि��वनेस 
और कुुर्टोोसि�स मंें हुुए परि�वर्ततन मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै। एफआईटीी 
अवधि� मंें कई बंैंक पखवााडे़े केे कुुछ दि�नोंं मंें 100 प्रति�शत सेे 
नीीचेे संंधाारण कि�ए हुुए थेे। एफआईटीी अवधि� केे दौौराान चलनि�धि� 
प्रबंंधन ढांं�चे मंें सुधुाार केे सााथ, बंैंक अपने इंंट्राा-डेे कैैश फ्लोो 
और मनीी माारे्केट भाागीीदाारीी केे आधाार पर रि�ज़र्वव रखनेे कीी एक 
इष्टतम रणनीीति� नि�र्धाा� रि�त करनेे लगे जि�ससे उन्‍‍हें दैैनि�क रि�ज़र्वव 
आवश्यकतााओं ंकेे प्रबंंधन मंें अधि�क लचीीलाा होोनेे मंें मदद मि�लीी। 
एफआईटीी अवधि� मंें कम कुुर्टोोसि�स मूूल्य भीी इस तथ्य कीी पुषु्टि� 
करताा हैै कि� अधि�कांं�श बंैंकोंं नेे एफआईटीी पूूर्वव अवधि� कीी तुलुनाा मंें 
औसत दैैनि�क रि�ज़र्वव केे करीीब संंधाारण बनााए रखाा हैै। अनुसूुूचि�त 
वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कीी दैैनि�क रि�ज़र्वव नि�धि� अनि�वाार्ययताा मंें उताार-
चढ़ााव (माानक वि�चलन केे संंदर्भभ मंें माापीी गई) एफआईटीी अवधि� 
मंें कम होो गई हैै, जोो यह दर्शाा�ताा हैै कि� चलनि�धि� पर अनि�श्चि�तताा 
एफआईटीी पूूर्वव अवधि� कीी तुलुनाा मंें कम होो गई हैै (चाार्टट  4 और 
साारणीी 1) ।

अनि�वाार्ययताा केे प्रति�शत केे रूप मंें मााध्य (मीीन) दैनैि�क रि�ज़र्वव 
संधंाारण एफआईटीी पूूर्वव अवधि� कीी तुलुनाा मंें एफआईटीी अवधि� 
केे दौौराान कम होो गयाा। उताार-चढ़ााव (माानक वि�चलन द्वााराा माापीी 
गई) भीी जोो एफआईटीी पूूर्वव अवधि� मंें 4.4 थाा, सेे घटकर 3.5 
होो गयाा। एफआईटीी अवधि� केे तहत सााधनोंं और भि�न्नतााओं ं
मंें अंतंर केे सांं�ख्यि�िकीीय महत्व काा परीीक्षण नि�म्नलि�खि�त दोो 
परि�कल्पनााओं ंकोो तैैयाार करकेे एफआईटीी पूूर्वव अवधि� कीी तुलुनाा 
मंें कि�याा गयाा।

एच01: एफआईटीी-पूूर्वव और एफआईटीी व्यवस्थााओं ंकेे बीीच 
एससीीबीी केे औसत दैनैि�क रि�ज़र्वव संधंाारण मंें कोोई महत्वपूर्णण अंतंर 
नहींं।

एच02: एफआईटीी-पूूर्वव और एफआईटीी व्यवस्थााओं ंकेे बीीच 
एससीीबीी केे दैनैि�क रि�ज़र्वव संधंाारण केे प्रसरण (वेेरि�एंसं) (उताार-
चढ़ााव) मंें कोोई महत्वपूर्णण अंतंर नहींं ।

उपर्युु�क्‍‍त परि�कल्पनााओं ं काा परीीक्षण कुुछ सांं�ख्यि�िकीीय 
परीीक्षणोंं केे मााध्यम सेे कि�याा गयाा। दोोनोंं परि�कल्पनााएं ंमहत्व केे 1 
प्रति�शत स्तर पर खाारि�ज कर दीी गईं,ं जोो दर्शाा�ताा हैै कि� एफआईटीी-
पूूर्वव और एफआईटीी व्यवस्थाा केे संबंंधं मंें सीीआरआर केे दैनैि�क 
संधंाारण मंें महत्वपूर्णण अंतंर हैै (साारणीी 2)। एफआईटीी दौौर मंें कम 
रि�ज़र्वव संधंाारण करनेे सेे बंैंकोंं केे वृदृ्धि�शीील संसंााधनोंं कोो मुकु्त करनेे 
मंें मदद होोगीी जि�न्हंें उत्पाादक उदे्देश्योंं केे लि�ए उपयोोग मंें लाायाा जाा 
सकताा हैै। अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं द्वााराा दैनैि�क रि�ज़र्वव नि�धि� 
संधंाारण केे संबंंधं मंें उताार-चढ़ााव एफआईटीी पूूर्वव और एफआईटीी 
अवधि� मंें कम होोनेे सेे अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ नकदीी उपलब्धताा 
केे बाारे े मंें कम अनि�श्चि�तताा होोनेे काा संकेंेत मि�लताा हैै, जि�ससे 
बेेहतर रि�ज़र्वव संधंाारण कि�याा जाा सकताा हैै।

साारणीी 1: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं द्वााराा नि�र्धाा�रि�त 
अन‍ि�िवाार्ययताा केे प्रति�शत केे रूप मंें सीीआरआर केे दैैनि�क 

संधंाारण केे वर्णणनाात्मक आंकंड़ेे
(प्रति�शत मंें) एफआईटीी-पूूर्वव एफआईटीी

मााध्‍‍य 101.9 100.9

मााध्‍य‍ि�ि��काा 101.2 100.3

अध‍ि�िकतम 146.1 128.3

न्‍‍यूनतम 86.1 94.6

माानक वि�चलन 4.4 3.5

स्‍कि�ि�वनेस 1.6 2.1

कुुर्टोोसि�स 13.6 10.7

टि�प्‍‍पणीी: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (लघु ु वि�त्त बंैंकोंं और भुगुताान बंैंकोंं 
कोो छोोड़कर) द्वााराा 2 जनवरीी 2012 सेे 30 सि�तंबर 2016 तक दैनैि�क 
आरक्षि�त नि�धि� संधंाारण एफआईटीी पूूर्वव कीी अवधि� और 1 अक्टूूबर 2016 
सेे 30 अपै्रैल 2024 तक कीी एफआईटीी अवधि� काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै। 
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई। 

साारणीी 2: मााध्य और प्रसरण कीी समाानताा केे परीीक्षण केे परि�णााम
मााध्‍‍य परीीक्षण प्रसरण परीीक्षण

परीीक्षण काा नााम परीीक्षण आँकँड़ाा पीी-मूलू्‍‍य परीीक्षण काा नााम परीीक्षण आँकँड़ाा पीी-मूलू्‍‍य

टीी-परीीक्षण 7.92*** 0.00 एफ-परीीक्षण 1.57*** 0.00

वेेल्च एफ-परीीक्षण 56.51*** 0.00 बाार्टटलेट 111.24*** 0.00

टि�प्‍‍पणीी: सभीी परीीक्षण आँकँडे़े महत्व केे एक प्रति�शत स्तर पर शूून्य परि�कल्पनाा कोो खाारि�ज करनेे केे पक्ष मंें हंैं, जि�से *** द्वााराा इंंगि�त कि�याा गयाा हैै। 
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; और लेेखकोंं केे अनुमुाान।
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III.3 वि�भि�न्न दैनैि�क न्यूूनतम सीीआरआर अनि�वाार्ययताा व्यवस्थााओं ं
केे तहत अनि�वाार्ययताा केे प्रति�शत केे रूप मंें सीीआरआर केे दैनैि�क 
संधंाारण काा वि�तरण

जैैसाा कि� पहले चर्चाा� कीी गई हैै, वि�वेकपूूर्णण और मौौद्रि�क 
भूूमि�काा केे अलाावाा, सीीआरआर काा उपयोोग चलनि�ध‍ि�ि प्रबंधंन 
केे लि�ए एक सााधन केे रूप मंें भीी कि�याा जााताा हैै। सीीआरआर 
काा उपयोोग एफआईटीी-पूूर्वव दौौर मंें मौौद्रि�क नीीति� और चलनि�ध‍ि�ि 
प्रबंधंन केे सााधन केे रूप मंें कि�याा गयाा थाा, और यह एफआईटीी 
दौौर मंें भीी मौौद्रि�क नीीति� सााधनोंं मंें एक महत्वपूर्णण सााधन बनाा 
हुुआ हैै। सीीआरआर केे पूूर्णण स्तर केे अलाावाा, इसके दैनैि�क 
न्यूूनतम संधंाारण संबंंधंीी माानदंडं भीी एक दि�वसीीय बााज़ाार दरोंं 
कोो स्थि�िर करनेे मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं। दैनैि�क न्यूूनतम 
सीीआरआर अनि�वाार्ययताा वि�भि�न्न अवसरोंं पर 70 प्रति�शत सेे 99 
प्रति�शत केे बीीच भि�न्न-भि�न्‍‍न रहीी हैै। कोोवि�ड-19 संकंट केे दौौराान 
प्रणाालीीगत चलनि�ध‍ि�ि कोो अधि�शेष मंें रखनेे केे लि�ए, कर्ममचाारि�योंं कीी 
साामााजि�क-दूूरीी और रि�पोोर्टिं�ग आवश्यकतााओं ंपर परि�णाामीी दबााव 
केे संदंर्भभ मंें बंैंकोंं केे साामने आनेे वाालीी कठि�नााइयोंं काा संजं्ञाान 
लेेतेे हुुए, सीीआरआर काा दैनैि�क न्यूूनतम संधंाारण 90 प्रति�शत कीी 
अनि�वाार्ययताा सेे घटााकर 80 प्रति�शत कर दि�याा गयाा थाा (28 माार्चच 
2020 सेे 25 सि�तंबर 2020)। इसके वि�परीीत, वि�नि�मय दर कीी 
मौौद्रि�क रक्षाा केे उपाायोंं केे हि�स्सेे केे रूप मंें 27 जुलुााई 2013 सेे 
30 सि�तंबर 2013 तक 2013 केे टेेपर टंैंट्रम केे दौौराान चलनि�ध‍ि�ि 
स्थि�िति� कोो सख्त करनेे केे लि�ए दैनैि�क न्यूूनतम सीीआरआर शेेष 
अनि�वाार्ययताा कोो बढ़ााकर 99 प्रति�शत कर दि�याा गयाा थाा (कवेेडि�याा 
और पटनाायक, 2016)।

दैनैि�क न्यूूनतम शेेष सीीआरआर संधंाारण केे वि�भि�न्न नि�र्धाा�रणोंं 
केे तहत बंैंकोंं केे दैनैि�क रि�ज़र्वव संधंाारण व्‍‍यहाार सेे पताा चलताा हैै 
कि� वि�भि�न्न व्यवस्थााओं ं मंें अंतंर-पखवााड़ाा परि�वर्ततनशीीलताा मंें 
बदलााव हुुए थेे (चाार्टट  5)।

दैनैि�क रि�ज़र्वव अनि�वाार्ययतााओं ंमंें उस समय अस्थि�िरताा वि�शेष 
रूप सेे अधि�क थीी जब दैनैि�क न्यूूनतम नि�र्धाा�रि�त रााश‍ि�ियांं� कम 
थींं। तीीन अलग-अलग परि�दृश्योंं केे तहत, अर्थाा�त, दैनैि�क न्यूूनतम 
नि�र्धाा�रि�त रााश‍ि�ि 90 प्रति�शत सेे कम, 90 प्रति�शत और 90 प्रति�शत 
सेे अधि�क, एससीीबीी केे सीीआरआर कीी अस्थि�िरताा और औसत 
दैनैि�क संधंाारण कीी तुलुनाा करनेे पर पाायाा गयाा कि� एससीीबीी नेे 
90 प्रति�शत नि�र्धाा�रि�त रााश‍ि�ि केे लि�ए कम अस्थि�िरताा प्रदर्शि�ित कीी, 
जबकि� अन्य दोो नि�र्धाा�रि�त रााश‍ि�ि (90 प्रति�शत सेे अधि�क और 90 

प्रति�शत सेे कम) केे माामले मंें रि�ज़र्वव संधंाारण मंें उच्च अस्थि�िरताा 
दि�खााई (साारणीी 3)।

इस प्रकाार, दोोनोंं प्रकाार केे चरम नि�र्धाा�रण, अर्थाा�त बहुत 
अधि�क लचीीलाापन याा बहुत अधि�क कठोोरताा - बंैंकोंं केे दैनैि�क 
रि�ज़र्वव संधंाारण व्यवहाार मंें बढ़तीी अस्थि�िरताा सेे जुडेु़े थेे। चुनुौौतीीपूूर्णण 
समय मंें अनि�वाार्ययताा कोो बढ़ाायाा गयाा और होो सकताा हैै कि� इसके 
काारण भीी एससीीबीी केे रि�ज़र्वव संधंाारण मंें अधि�क अस्थि�िरताा आई 
होो। वि�भि�न्न न्यूूनतम दैनैि�क रि�ज़र्वव अनि�वाार्ययताा शर्तोंं केे तहत 
अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कीी दैनैि�क रि�ज़र्वव नि�धि� अनि�वाार्ययताा 
केे वि�तरण स्‍‍वरूप सेे पताा चलताा हैै कि� जब दैनैि�क नि�र्धाा�रण मंें छूूट 
दीी जाातीी हैै तोो रि�ज़र्वव नि�धि� संधंाारण कीी परि�वर्ततनशीीलताा बढ़तीी 
प्रतीीत होोतीी हैै। तीीन अलग-अलग परि�दृश्योंं केे लि�ए सांं�ख्यि�िकीीय 
परीीक्षण एससीीबीी केे दैनैि�क रि�ज़र्वव संधंाारण कीी अस्थि�िरताा मंें 
उल्‍‍लेखनीीय अंतंर कीी पुषु्टि� करतेे हंैं। परीीक्षण केे आंकंडे़े तीीन 
अलग-अलग परीीक्षण माानदंडंोंं केे लि�ए 1 प्रति�शत केे स्तर पर 

चाार्टट 5: वि�भि�न्न दैैनि�क न्यूूनतम सीीआरआर शर्तोंं 
केे तहत एससीीबीी केे दैैनि�क सीीआरआर 

संधंाारण केे वि�तरण काा स्‍‍वरूप

टि�प्‍‍पणीी: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (लघु ुवि�त्त बंैंकोंं और भुगुताान बंैंकोंं कोो छोोड़कर) द्वााराा 
जनवरीी 2012 सेे अपै्रैल 2024  कीी अवधि� केे लि�ए दैनैि�क आरक्षि�त संधंाारण।आउटलेेयर कोो 
चाार्टट  सेे बााहर रखाा गयाा हैै।
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; एवं ंलेेखकोंं कीी गणनााएं ं।

साारणीी 3: अपेेक्षि�त आवश्यकताा केे प्रति�शत केे रूप मंें 
दैैनि�क आरक्षि�त नि�धि� रखरखााव

दैैनि�क सीीआरआर अनि�वाार्ययतााएंं मााध्‍‍य मााध्यि�िकाा माानक 
वि�चलन

परि�दृश्य 1 90 प्रति�शत सेे कम 101.4 101.0 5.4

परि�दृश्य 2 90 प्रति�शत 100.7 100.2 3.1

परि�दृश्य 3 90 प्रति�शत सेे अधि�क 102.3 101.2 3.6

स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; और लेेखकोंं केे अनुमुाान।

प्रति�श


त 

90 प्रति�शत सेे कम 90 प्रति�शत 90 प्रति�शत सेे अध‍ि�िक 
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उल्‍‍लेखनीीय थेे तथाा अस्थि�िरताा मंें कोोई अंतंर नहींं होोनेे कीी शूून्य 
परि�कल्पनाा कोो खाारि�ज करतेे हंैं (साारणीी-4).

उपर्युु�क्त वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि� सीीआरआर केे लि�ए 
90 प्रति�शत दैनैि�क न्यूूनतम संधंाारण काा नि�र्धाा�रण एससीीबीी 
केे लि�ए इष्टतम स्तर हैै। एफआईटीी अवधि� केे 90 प्रति�शत 
न्यूूनतम दैनैि�क संधंाारण परि�दृश्य मंें, एससीीबीी द्वााराा चलनि�ध‍ि�ि 
योोजनाा और रि�ज़र्वव संधंाारण मंें महत्वपूर्णण सुधुाार देखेाा गयाा 
(आरबीीआई, 2021)।

IV. सीीआरआर मंें हााल केे घटनााक्रम

हााल केे वर्षोंं केे दौौराान, सीीआरआर सााधन केे वि�भि�न्न 
पहलुओुं ंकाा उपयोोग सक्रि�य और वि�वेकपूूर्णण तरीीकेे सेे कि�याा गयाा 
हैै। बंैंकोंं कोो कोोवि�ड-19 सेे संबंंधंि�त चलनि�धि� संबंंधंीी बााधााओं ं
सेे नि�पटनेे मंें मदद करनेे केे लि�ए, सीीआरआर केे स्तर कोो 28 
माार्चच 2020 सेे एक वर्षष कीी अवधि� केे लि�ए एनडीीटीीएल काा 100 
बीीपीीएस घटााकर 3.0 प्रति�शत कर दि�याा गयाा तााकि� ₹1.37 लााख 
कीी प्रााथमि�क चलनि�ध‍ि�ि उपलब्‍‍ध होो सके (दाास, एस., 2020)। 
इसके अलाावाा, न्यूूनतम दैनैि�क सीीआरआर शेेष संधंाारण कीी 
आवश्यकताा कोो नि�र्धाा�रि�त सीीआरआर केे 90 प्रति�शत सेे घटााकर 
80 प्रति�शत कर दि�याा गयाा थाा। अर्थथव्यवस्थाा केे उत्पाादक के्षेत्रोंं 
कोो ऋण काा पर्याा�प्त प्रवााह सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए सीीआरआर 
संधंाारण हेेतु ुअनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कोो कुुछ छूूटंें दीी गई थींं। 
वि�शेष रूप सेे, एससीीबीी सीीआरआर संधंाारण केे लि�ए 31 जनवरीी 
2020 कोो समााप्त पखवााडे़े केे अंतं मंें ऑटोोमोोबााइल, आवाास और 
सूूक्ष्म, लघु ुऔर मध्यम उद्यमोंं (एमएसएमई) कोो ऋण केे संबंंधं 
मंें उनके द्वााराा वि�तरि�त वृदृ्धि�शीील ऋण केे बरााबर रााशि� कोो अपने 
एनडीीटीीएल सेे घटाा सकतेे थेे। इसके अलाावाा, नए एमएसएमई 
उधाारकर्ताा�ओं ं कोो 1 अक्टूूबर 2021 तक दि�ए गए उधाार केे 
लि�ए प्रति� उधाारकर्ताा� ₹ 25 लााख तक केे एक्सपोोजर केे लि�ए 
सीीआरआर संधंाारण सेे छूूट दीी गई थीी, जोो एक ऐसाा उदााहरण हैै 

जहांं� सीीआरआर काा उपयोोग ऋण केे के्षेत्रीीय प्रवााह कोो बढ़ाावाा देनेेे 
केे लि�ए कि�याा गयाा थाा। 3.0 प्रति�शत सीीआरआर कोो धीीरे-ेधीीरे ेदोो 
चरणोंं मंें बढ़ाा कर मई 2021 तक 4.0 प्रति�शत कर दि�याा गयाा। 
अपै्रैल 2022 मंें आरबीीआई नेे समाायोोजन कीी वाापसीी केे एमपीीसीी 
केे रुख कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, सीीआरआर कोो एनडीीटीीएल काा 
50 बीीपीीएस बढ़ााकर 4.5 प्रति�शत कर दि�याा, और सीीआरआर कोो 
हााल हीी मंें दि�संबंर 2024 मंें एनडीीटीीएल केे 50 आधाार अंकंोंं सेे 
घटााकर 4.0 प्रति�शत कर दि�याा गयाा (चाार्टट  6).

1990 केे दशक कीी शुरुुआत मंें, वि�शेष रूप सेे संकंट कीी 
अवधि� केे दौौराान, कुुल मांं�ग प्रबंधंन केे उदे्देश्‍‍य सेे आरबीीआई 
द्वााराा वृदृ्धि�शीील सीीआरआर (आईसीीआरआर) शुरुू कि�याा गयाा 
थाा। भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक अधि�नि�यम कीी धााराा 42(1) केे अंतंर्गगत 
नि�र्धाा�रि�त शेेष केे अति�रि�क्त, बंैंक कीी कुुल मांं�ग और मीीयाादीी 
देयेतााओं ं (डीीटीीएल) कीी अधि�कताा केे संदंर्भभ मंें परि�कलि�त 
अति�रि�क्त औसत दैनैि�क शेेष, जि�से आईसीीआरआर कहाा जााताा 
हैै, काा उपयोोग भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा प्रणाालीी मंें अति�रि�क्त 
चलनि�धि� काा प्रबंधंन करनेे केे लि�ए कभीी-कभीी कि�याा जााताा रहाा हैै। 
एक सााधन केे रूप मंें आईसीीआरआर कोो आरबीीआई द्वााराा नवंबंर 
2016 (सि�तंबर 16 और 11 नवंबंर 2016 केे बीीच) मंें प्रणाालीी 
कीी अति�रि�क्त चलनि�ध‍ि�ि कोो अवशोोषि�त करनेे केे लि�ए नोोटबंदंीी केे 
दौौराान अर्थाा�त जब ₹ 500 और ₹ 1000 मूूल्यवर्गग केे बंैंकनोोटोंं कीी 
वैैध मुदु्राा स्थि�िति� कोो समााप्‍‍त कर दि�याा गयाा थाा, प्रयोोग कि�याा गयाा 

साारणीी 4: प्रसरण कीी समाानताा केे लि�ए परीीक्षण
परीीक्षण वि�ध‍ि�ि परीीक्षण मूलू्य

बाार्टटलेट 411.36***

लेेवेेन 117.45***

ब्रााउन-फोोर्सि�िथे 113.98***

नोोट: *** 1 प्रति�शत केे स्तर पर महत्व कोो इंंगि�त करताा हैै। 
शूून्य परि�कल्पनाा, एचओ: साारणीी-3 मंें दि�ए गए तीीन परि�दृश्योंं केे तहत दैैनि�क रि�ज़र्वव 
संंधाारण केे प्रसरण (अस्थि�िरताा) मंें कोोई महत्वपूर्णण अंंतर नहींं हैै। 
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; और लेेखकोंं केे अनुमुाान।

चाार्टट 6: रेपेोो और सीीआरआर मंें उताार-चढ़ााव

स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; 

प्रति�श
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थाा क्योंंकि� इन बंैंक नोोटोंं कीी वाापसीी केे काारण बंैंक जमाा बढ़ गयाा 
थाा। आईसीीआरआर काा प्रयोोग जुलुााई 2022 मंें प्रति�चक्रीीय रूप 
सेे कि�याा गयाा थाा – जबकि� सभीी वि�देशेीी मुदु्राा अनि�वाासीी (बंैंक) 
[एफसीीएनआर (बीी)] और अनि�वाासीी (बााहरीी) रुपयाा (एनआरई) 
जमाा देनेदाारि�योंं कोो एनडीीटीीएल कीी गणनाा केे लि�ए शाामि�ल कि�याा 
जााताा हैै, 30 जुलुााई और 4 नवंबंर 2022 केे दौौराान जुटुााए गए 
वृदृ्धि�शीील एफसीीएनआर (बीी) और एनआरई जमाा कोो सीीआरआर 
संधंाारण केे लि�ए एनडीीटीीएल मंें शाामि�ल करनेे सेे छूूट दीी गई थीी। 
आईसीीआरआर काा प्रयोोग अगस्त-अक्टूूबर 2023 केे दौौराान 
अस्थाायीी रूप सेे, ₹2000 बंैंकनोोटोंं कीी वाापसीी, आरबीीआई केे 
सरकाार कोो अधि�शेष हस्तांं�तरण केे सााथ-सााथ सरकाारीी खर्चच और 
पूंं�जीी प्रवााह मंें वृदृ्ध‍ि�ि केे काारण प्रणाालीी सेे अति�रि�क्त चलनि�ध‍ि�ि कोो 
अवशोोषि�त करनेे केे लि�ए भीी कि�याा गयाा थाा।

IV.1 दि�न केे अंतं केे एलएएफ संचंाालन केे लि�ए स्वचाालि�त स्वीीप-
इन और स्वीीप-आउट (एएसआईएसओ) सुुवि�धाा 

एक महत्वपूर्णण पहल, वि�शेष रूप सेे कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे 
काारण होोनेे वाालेे व्यवधाानोंं केे संदंर्भभ मंें, बंैंकोंं केे लि�ए एक वैैकल्पि�िक 
स्वचाालि�त स्वीीप-इन और स्वीीप-आउट (एएसआईएसओ) 
सुवुि�धाा केे मााध्यम सेे दि�न केे अंतं मंें सीीआरआर शेेष काा प्रबंधंन 
करनेे केे लि�ए, मौौजूूदाा मैैनुअुल बि�डिं�ग केे अलाावाा, एक स्वचाालि�त 
बोोलीी सुवुि�धाा कीी शुरुुआत थीी। इस सुवुि�धाा नेे बंैंकोंं कोो स्‍‍वेच्‍‍छाा सेे 
एक पूूर्वव-नि�र्धाा�रि�त रााशि� याा रााशि� कीी एक सीीमाा नि�र्धाा�रि�त करनेे मंें 

सक्षम बनाायाा, जि�से वेे ई-कुुबेेर1 प्रणाालीी केे मााध्यम सेे दि�न केे अंतं 
मंें आरबीीआई केे पाास अपने चाालूू खाातोंं मंें शेेष रााशि� केे रूप मंें 
रख सकतेे थेे। पूूर्वव नि�र्धाा�रि�त रााशि� केे आधाार पर, सीीमांं�त स्थाायीी 
सुवुि�धाा (एमएसएफ) और रि�वर्सस रेपेोो बोोलि�यांं� दि�न केे अंतं2 मंें बि�नाा 
कि�सीी माानवीीय हस्तके्षेप केे स्वचाालि�त रूप सेे उत्पन्न होोतीी थींं।

यद्यपि� यह सुवुि�धाा कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे संदंर्भभ मंें माानव 
संसंााधन उपयोोग कोो कम करनेे केे लि�ए शुरुू कीी गई थीी, बंैंकोंं 
नेे कुुछ हद तक चलनि�ध‍ि�ि अनि�श्चि�तताा कोो कम करनेे केे लि�ए 
अपने दैनैि�क नकदीी शेेष केे प्रबंधंन मंें एएसआईएसओ सुवुि�धाा काा 
उपयोोग करनाा जाारीी रखाा हैै। 06 अगस्त 2020 सेे एएसआईएसओ 
कीी शुरुुआत केे बााद, बंैंकोंं द्वााराा संधंाारि�त नकदीी रि�ज़र्वव काा दैनैि�क 
औसत स्तर कम होो गयाा हैै (साारणीी 5)।

एएसआईएसओ सेे पूूर्वव कीी अवधि� कीी तुलुनाा मंें 
एएसआईएसओ अवधि� केे दौौराान औसत (मााध्य) दैनैि�क रि�ज़र्वव 
संधंाारण कम होो गयाा (साारणीी 5)। पूूर्वव-एएसआईएसओ अवधि� 
मंें अस्थि�िरताा (माानक वि�चलन द्वााराा माापाा गयाा) स्‍कि�ि�वनेस और 
कुुर्टोोसि�स केे सााथ 3.6 सेे घटकर 2.6 होो गई हैै। एससीीबीी केे 
दैनैि�क रि�ज़र्वव शेेष पर एएसआईएसओ केे प्रभााव केे सांं�ख्यि�िकीीय 
महत्व काा परीीक्षण करनेे केे लि�ए, एएसआईएसओ सेे पूूर्वव कीी अवधि� 
कीी तुलुनाा मंें एएसआईएसओ अवधि� काा परीीक्षण नि�म्नलि�खि�त दोो 
परि�कल्पनााओं ंकेे लि�ए कुुछ सांं�ख्यि�िकीीय परीीक्षणोंं केे मााध्यम सेे 
कि�याा गयाा ।

साारणीी 5: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं द्वााराा नि�र्धाा�रि�त अनि�वाार्ययताा केे प्रति�शत केे रूप मंें दैैनि�क रि�ज़र्वव संधंाारण 
केे वर्णणनाात्मक आंकंड़ेे

नमूनूाा अवधि� मााध्‍‍य मााध्यि�िकाा अधि�कतम न्‍‍यूनतम माानक 
वि�चलन

स्‍कि�ि�वनेसे कुुर्टोोसि�स

एएसआईएसओ पूूर्वव 
(01 माार्चच 2020 सेे 31 जुलुााई 2020)

101.2 100.5 122.9 94.6 3.6 2.8 15.6

एएसआईएसओ अवधि� 
(01 अगस्त 20203 सेे 10 दि�संबंर 2020)

100.7 100.2 108.9 96.5 2.6 1.1 4.1

नोोट: 01 माार्चच 2020 सेे 10 दि�संंबर 2020 तक अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (लघु ुवि�त्त बंैंकोंं और भुगुताान बंैंकोंं कोो छोोड़कर) द्वााराा दैैनि�क रि�ज़र्वव संंधाारण। बेेहतर तुलुनाा केे लि�ए 
एएसआईएसओ पूूर्वव और एएसआईएसओ पश्‍‍चाात अवधि� केे लि�ए समाान संंख्याा मंें दि�नोंं पर वि�चाार कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; और लेेखकोंं केे अनुमुाान।

1	 ई-कुुबेेर आरबीीआई काा कोोर बंैंकिं�ग समााधाान (सीीबीीएस) प्लेटफॉॉर्मम हैै जि�समें सभीी सदस्य (वााणि�ज्यि�िक बंैंक, अनुसूुूचि�त यूूसीीबीी, प्रााथमि�क डीीलर, बीीमाा कंंपनि�यांं� और भवि�ष्य नि�धि�, 
जो आरबीआई के पास चालू खाता और प्रतिभति खाते रखते हैैं) इस इलेक्ट्रॉनिक प््ललेटफॉर््म के माध््यम से नीलामी मेें अपनी बोली लगा सकते हैैं।
2	 यदि� कि�सीी बंैंक काा चाालूू खााताा शेेष नि�र्धाा�रि�त न्यूूनतम शेेष सेे कम हैै, तोो सि�स्टम चाालूू खााताा शेेष और नि�र्धाा�रि�त न्यूूनतम शेेष सीीमाा केे बीीच अंतंर केे लि�ए एमएसएफ बोोलीी कोो ऑटोो 
ट्रिगर करगेा। बैैंक के रपेो घटक खाते मेें प्रतिभतियोों की किसी भी कमी के मामल मेें, ऑटो-ट्रिगर एमएसएफ बोली बैैंक के रपेो घटक खाते मेें उपलब््ध प्रतिभतियोों के शेष के आधार पर 
कम राशि के लिए होगी। यदि किसी प्रतिभागी का चालू खाता शेष निर््धधारित अधिकतम शेष से अधिक है, तो सिस््टम निर््धधारित अधिकतम शेष सीमा और चालू खाता शेष के बीच अतंर 
के लिए रिवर््स रपेो बोली को स््वतः ट्रिगर करगेा।
3	 हाालांं�कि� एएसआईएसओ कोो 06 अगस्त 2020 सेे लाागूू कि�याा गयाा थाा, 01 अगस्त 2020 केे आंकंड़ोंं कोो तुलुनाा केे लि�ए लि�याा गयाा थाा तााकि� पूूरे ेपखवााडे़े कोो शाामि�ल कि�याा जाा सके।
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आरबीीआई बुलेुेटि�न दि�संबंर 2024

एच01: एएसआईएसओ-पूूर्वव और एएसआईएसओ-पश्‍‍चाात 
कीी अवधि� केे बीीच एससीीबीी केे औसत दैनैि�क रि�ज़र्वव संधंाारण मंें 
कोोई महत्वपूर्णण अंतंर नहींं।

एच02: एएसआईएसओ-पूूर्वव और एएसआईएसओ-पश्‍‍चाात 
काार्याा�न्‍‍वयन केे बीीच एससीीबीी केे दैनैि�क रि�ज़र्वव संधंाारण केे परि�वर्ततन 
(अस्थि�िरताा) मंें कोोई महत्वपूर्णण अंतंर नहींं। 

पहलीी परि�कल्पनाा एएसआईएसओ-पूूर्वव और 
एएसआईएसओ-पश्‍‍चाात अवधि� केे बीीच सीीआरआर केे दैनैि�क 
संधंाारण मंें सांं�ख्यि�िकीीय रूप सेे महत्वपूर्णण अंतंर नहींं दि�खाातीी हैै। 
एससीीबीी केे दैनैि�क संधंाारण स्‍‍वरूप केे प्रसरण मंें अंतंर सेे दूूसरीी 
परि�कल्पनाा (एच02) सांं�ख्यि�िकीीय रूप सेे महत्वपूर्णण हैै जोो दर्शाा�तीी 
हैै कि� एएसआईएसओ अवधि� मंें रि�ज़र्वव संधंाारण मंें अस्थि�िरताा कम 
हुुई हैै (साारणीी 6)। 

IV.II. भुुगताान और नि�पटाान प्रणाालीी तथाा रि�ज़र्वव संधंाारण

अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं केे दैनैि�क रि�ज़र्वव संधंाारण 
आंकंड़ोंं सेे संकेंेत मि�लताा हैै कि� अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं काा 
औसत दैनैि�क सीीआरआर संधंाारण तब माामूूलीी रूप सेे कम होो 
गयाा जब भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे एनईएफटीी और आरटीीजीीएस 
दोोनोंं कीी चौौबीीसोंं घंटेंे (24x7) सेेवााएं ं शुरुू कींं – जोो लगभग 

101.0 प्रति�शत सेे घटकर 100.7 प्रति�शत होो गयाा (साारणीी 7)।

एससीीबीी द्वााराा सीीआरआर केे दैनैि�क संधंाारण केे संबंंधं मंें 
करे्नेल डेेन्‍स‍ि���िटीी प्लॉॉट यह दर्शाा�ताा हैै कि� 24x7 भुगुताान और 
नि�पटाान प्रणाालीी कीी शुरुुआत केे बााद बंैंकोंं केे व्यवहाार स्‍‍वरूप मंें 
बदलााव आयाा हैै और कुुर्टोोसि�स और स्‍क‍ि�ि��वनेस, दोोनोंं मंें गि�राावट 
दि�खााई देतेीी हैै (चाार्टट  7)।

V. सीीआरआर केे दैैनि�क संधंाारण मंें अस्थि�िरताा – अनुभुवजन्य 
वि�श्लेषेण

जैैसाा कि� पहले उल्लेेख कि�याा गयाा हैै, औसत अति�रि�क्त 
संधंाारण और एससीीबीी द्वााराा रि�ज़र्वव केे दैनैि�क संधंाारण मंें 
अस्थि�िरताा वि�शेष रूप सेे एफआईटीी अवधि� केे दौौराान और बााद 
मंें एएसआईएसओ सुवुि�धाा कीी शुरुुआत केे सााथ गि�राावट आई 
हैै। औपचाारि�क रूप सेे इसकीी जांं�च करनेे केे लि�ए जनरलााइज्‍़़�ड 
ऑटोोरेगेे्रेसि�व कंंडीीशनलीी हेेटेेरोोसेेडैैस्टि�िक (जीीएआरसीीएच) मॉॉडल 
काा प्रयोोग करकेे एक अनुभुवजन्य अभ्याास कि�याा गयाा। चलनि�धि� 
स्थि�िति�योंं मंें भि�न्नताा याा चलनि�धि� आघाातोंं काा एससीीबीी केे दैनैि�क 
रि�ज़र्वव संधंाारण पर प्रभााव पड़ताा हैै। उदााहरण केे लि�ए, ऋणाात्मक 
चलनि�धि� आघाात एससीीबीी केे रि�ज़र्वव संधंाारण स्तर पर दबााव 
डाालंेंगेे - वेे चलनि�धि� कीी कमीी कोो पूूराा करनेे केे लि�ए अति�रि�क्त 
सीीआरआर सेे आहरि�त करेंगेंे। इसके अलाावाा, रि�ज़र्वव नि�धि� 

साारणीी 6: मााध्य और प्रसरण कीी समाानताा केे लि�ए परीीक्षण केे परि�णााम
मााध्‍‍य परीीक्षण प्रसरण परीीक्षण

परीीक्षण काा नााम परीीक्षण आँकँड़ाा पीी-मूलू्‍‍य परीीक्षण काा नााम परीीक्षण आँकँड़ाा पीी-मूलू्‍‍य

टीी-परीीक्षण 1.040 0.292 F-test 1.952*** 0.00

वेेल्च एफ-परीीक्षण 1.116 0.290 Bartlett 10.195** 0.00

टि�प्‍‍पणीी: ** और *** क्रमशःः 5 प्रति�शत और 1 प्रति�शत केे स्तर पर महत्व कोो इंंगि�त करताा हैै।
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; और लेेखकोंं केे अनुमुाान।

साारणीी 7: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं द्वााराा नि�र्धाा�रि�त अनि�वाार्ययताा केे प्रति�शत केे रूप मंें दैैनि�क रि�ज़र्वव 
संधंाारण केे वर्णणनाात्मक आँकँड़ेे

नमूनूाा अवधि� मााध्‍‍य मााध्यि�िकाा अधि�कतम न्‍‍यूनतम माानक
वि�चलन

स्‍कि�ि�वनेसे कुुर्टोोसि�स

24x7 भुगुताान प्रणाालीी पूूर्वव 
(01 माार्चच 2020 सेे 31 जुलुााई 2020 तक)

101.0 100.7 128.3 95.0 2.8 2.4 16.8

24x7 भुगुताान प्रणाालीी पश्‍‍चाात 
(11 दि�संबंर 2020 सेे 30 अपै्रैल 2024)

100.7 99.7 125.5 94.7 3.8 1.8 8.8

टि�प्‍‍पणीी: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (लघु ुवि�त्त बंैंकोंं और भुगुताान बंैंकोंं कोो छोोड़कर) केे 02 जनवरीी 2017 सेे 10 दि�संबंर 2020 तक केे दैनैि�क रि�ज़र्वव नि�धि� संधंाारण कोो 24x7 
प्रणाालीी कीी पूूर्वव अवधि� केे लि�ए और 11 दि�संबंर 2020 सेे 06 अक्टूूबर 2023 तक केे संधंाारण कोो 24x7 भुगुताान प्रणाालीी पश्‍‍चाात अवधि� केे लि�ए वि�चाार मंें लि�याा गयाा हैै। तुलुनाा केे 
लि�ए 90 प्रति�शत दैनैि�क अनि�वाार्ययताा अवधि� केे रि�ज़र्वव संधंाारण कोो वि�चाार मंें लि�याा गयाा हैै।
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; और लेेखकोंं कीी गणनाा। 
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अनि�वाार्ययतााओं ंकेे लि�ए दैनैि�क नि�र्धाा�रि�त न्यूूनतम संधंाारण माानदंडं 
भीी एससीीबीी द्वााराा संधंाारि�त सीीआरआर कोो प्रभाावि�त करतेे हंैं। 
दूूसरीी ओर, रि�ज़र्वव संधंाारण कीी अस्थि�िरताा एएसआईएसओ और 
24x7 भुगुताान और नि�पटाान सुवुि�धााओं ंकेे शुरुू होोनेे सेे प्रभाावि�त 
होोनेे कीी उम्मीीद हैै।

यह वि�शे्लेषण अक्टूूबर 2016 सेे अपै्रैल 2024 कीी अवधि� 
केे दौौराान एससीीबीी द्वााराा संधंाारि�त सीीआरआर केे दैनैि�क आंकंड़ोंं 
काा उपयोोग करताा हैै। सप्तााहांं�त कोो बााहर रखाा गयाा हैै क्योंंकि� 
सभीी चरोंं केे लि�ए आंकंडे़े उपलब्ध नहींं थेे। दैनैि�क संधंाारण 
पर वि�षम प्रभाावोंं काा परीीक्षण सांं�ख्यि�िकीीय रूप सेे ऑटोोरेगेे्रेसि�व 
कंंडीीशनलीी हेेटेेरोोसेेडैैस्टि�िक (एआरसीीएच) परीीक्षण काा उपयोोग 
करकेे कि�याा गयाा, जि�सने अस्थि�िरताा क्लस्टरिं�गं होोनेे कीी पुषु्टि� कीी। 
इसलि�ए, वि�शे्लेषण केे लि�ए एक जीीएआरसीीएच मॉॉडल नि�योोजि�त 
कि�याा गयाा थाा। मजबूूतीी जांं�च केे लि�ए, जीीएआरसीीएच मॉॉडल 
माापदंडंोंं काा अनुमुाान एआरसीीएच और जीीएआरसीीएच संदंर्भोंं 
[जीीएआरसीीएच (1,1), जीीएआरसीीएच (1,2), जीीएआरसीीएच 
(2,1) और जीीएआरसीीएच (2,2)]4 केे वि�भि�न्न माानदंडंोंं केे सााथ 
लगाायाा गयाा।

मॉॉडल मंें प्रयुकु्त आश्रि�त चर अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं 
द्वााराा उनके एनडीीटीीएल केे अनुपुाात केे रूप मंें संधंाारि�त दैनैि�क 
सीीआरआर हैै। व्यााख्याात्मक चर एक दि�वसीीय मुदु्राा बााजाार दरोंं 
और नीीति� रेपेोो दर केे बीीच अंतंर सेे परोोक्ष चलनि�ध‍ि�ि कीी स्थि�िति� 
हैै। चूंं�कि� बंैंक मुखु्य रूप सेे संपंाार्श्वि�िक खंंड मंें धन उधाार लेेतेे हंैं, 
इसलि�ए भाारि�त औसत मुदु्राा बााजाार दर काा उपयोोग संपंाार्श्वि�िक और 
गैैर-संपंाार्श्वि�िक दोोनोंं खंंडोंं मंें उधाार लेेनेे केे लि�ए कि�याा जाा सकताा 
हैै। तदनुसुाार, मुदु्राा बााजाार दर (एमएमआर) स्‍‍प्रेड (संयंुकु्त भाारि�त 
औसत बााजाार दरोंं मंें सेे रेपेोो दर घटााकर) काा प्रयोोग कि�याा गयाा 
हैै। दैनैि�क सीीआरआर अनि�वाार्ययतााओं ं(सीीआरआर माानदंडं5) काा 
उपयोोग मााध्य समीीकरण मंें व्यााख्याात्मक चर केे रूप मंें भीी कि�याा 
गयाा हैै।

प्रसरण समीीकरण मंें एनईएफटीी (24x7), एएसआईएसओ, 
आरटीीजीीएस (24x7) और कोोवि�ड महाामाारीी कोो शाामि�ल करनेे केे 
लि�ए अलग-अलग डमीी चरोंं कोो एआरसीीएच और जीीएआरसीीएच 
असर केे सााथ उन प्रभाावोंं कोो प्रााप्‍‍त करनेे केे लि�ए शाामि�ल कि�याा 
गयाा । जीीएआरसीीएच मॉॉडल स्‍‍पेसि�फि�केशन समीीकरण (1) और 
(2) मंें दि�याा गयाा हैै। चयनि�त जीीएआरसीीएच (1,2) मॉॉडल काा 
मााध्य और प्रसरण समीीकरण इस प्रकाार दि�याा गयाा हैै:

चाार्टट 7: कर्नेल घनत्व अनुमुाान: एससीीबीी केे लि�ए नि�र्धाा�रि�त अनि�वाार्ययताा केे प्रति�शत केे रूप मंें दैैनि�क रि�ज़र्वव संधंाारण

नोोट: अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (लघु ुवि�त्त बंैंकोंं और भुगुताान बंैंकोंं कोो छोोड़कर) द्वााराा 02 जनवरीी 2017 सेे 10 दि�संबंर 2020 तक शुरुू होोनेे वाालेे दैनैि�क आरक्षि�त नि�धि� संधंाारण कोो 24x7 प्रणाालीी 
पूूर्वव अवधि�  केे लि�ए और 11 दि�संबंर 2020 सेे 30 अपै्रैल 2024 तक कीी अवधि� कोो 24x7 भुगुताान प्रणाालीी अवधि�  केे लि�ए  माानाा गयाा हैै। समाान दैनैि�क अनि�वाार्ययताा (90 प्रति�शत)  केे तहत रि�ज़र्वव 
संधंाारण अवधि� कोो वि�चाार मंें लि�याा गयाा हैै। 
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; एवं ंलेेखकोंं कीी गणनााएं ं।

4	 जीएआरसीएच मॉडल की विशिष्टता सूचना मानदंडों के आधार पर चुनी गई है।

5	 यद्यपि�, सीीआरआर कोो पखवााडे़े केे लि�ए औसत आधाार पर एनडीीटीीएल केे नि�र्धाा�रि�त 
प्रतिशत पर बनाए रखा जाना है, वर््तमान मेें अनिवार््य दनैिक आवश््यकता 90 प्रतिशत है 
(पूर््व मेें 70-80-90-95-99 के बीच भिन््न-भिन्‍न रही है)।

ए. 24x7 भुुगताान प्रणाालीी से ेपूूर्वव बीी. 24x7 भुुगताान प्रणाालीी केे पश्‍‍चाात

घनत्‍‍व


 

दैनैि�क सीीआरआर संंधाारण – प्रति�शत मंें दैनैि�क सीीआरआर संधंाारण – प्रति�शत मंें

घनत्‍‍व


 

5
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साारणीी 8: जीीएआरसीीएच (1,2) मॉॉडल केे अनुमुाानि�त माानदंडं
मााध्‍‍य समीीकरण

चर माानदंडं

स्‍थ‍ि�ि��रांं�क 85.178***
(3.387)

CRR_ Daily (-1) 0.128***
(0.025)

MMR_Spread -0.415***
(0.090)

Daily CRR_Norms 0.031
(0.022)

प्रसरण समीीकरण

स्‍थ‍ि�ि��रांं�क 1.557***
(0.164)

आरसीीएच (1) 0.309***
(0.018)

जीीएआरसीीएच (1) 0.051
(0.041)

जीीएआरसीीएच (2) 0.488***
(0.038)

डमीी एनईएफटीी (24x7) -0.323
(0.447)

डमीी एएसआईएसओ -0.569*
(0.373)

डमीी आरटीीजीीएस (24x7) 1.444***
(0.400)

डमीी कोोवि�ड 0.320
(0.500)

डीीडब्ल्यूू-आँकँडे़े 1.817
एलएम परीीक्षण (एफ-सांं�ख्यि�िकीी) 0.039

टि�प्पणि�याँँ�:	 (i)	 आश्रि�त चर दैनैि�क सीीआरआर संधंाारण हैै। 
	 (ii)	*, ** और *** क्रमशःः 10 प्रति�शत, 5 प्रति�शत और 1 प्रति�शत स्तरोंं पर 

महत्व दर्शाा�ताा हैै। 
	 (iii)	कोोष्ठक मंें दीी गई माानक त्रुटुि�यांं�।
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; और लेेखकोंं केे अनुमुाान।

	 (1) 

and

	  (2)

	 जहांं� CRR_Daily एससीीबीी द्वााराा उनके एनडीीटीीएल केे 
प्रति�शत केे रूप मंें दैनैि�क रि�ज़र्वव नि�धि� संधंाारण हैै। Daily_CRR_
Norm प्रति�शत मंें सीीआरआर कीी दैनैि�क नि�र्धाा�रि�त न्यूूनतम 
अनि�वाार्ययतााएं ं हंैं, MMR_Spread (संयंुकु्त भाारि�त औसत मुदु्राा 
दरोंं मंें सेे रेपेोो दर घटाातेे हुुए हैै) चलनि�धि� स्थि�िति�योंं काा प्रॉॉक्सीी 
हैै और  रेसेीीड््यूूअल एरर टर्मम हैै। कंंडीीशनल प्रसरण समीीकरण 
(2) मंें,  ARCH पद केे गुणुांं�क कोो दर्शाा�ताा हैै और  और  
GARCH पदोंं केे गुणुांं�क काा प्रति�नि�धि�त्व करतेे हंैं। �, �, � और 

λ अस्थि�िरताा पर डमीी चर प्रभााव कोो प्रााप्‍‍त करतेे हंैं। जीीएआरसीीएच 
(1,2) मॉॉडल केे अनुमुाानि�त माानदंडं साारणीी 8 मंें प्रस्तुतु कि�ए 
गए हंैं।

उसीी मॉॉडलिं�ंग ढांं�चे मंें, रि�ज़र्वव संधंाारण कीी अस्थि�िरताा पर 
व्यक्ति�गत दर प्रभााव काा अध्ययन करनेे केे लि�ए वैैकल्पि�िक मॉॉडल 
स्‍‍पेसि�फि�केशन्‍‍स मंें व्यक्ति�गत मुदु्राा बााजाार दरोंं अर्थाा�त भाारि�त 
औसत कॉॉल मनीी दरोंं, भाारि�त औसत त्रि�पक्षीीय दर, और बााजाार 
रेपेोो दरोंं काा उपयोोग कि�याा गयाा । परि�णााम परि�शि�ष्‍‍ट मंें दि�ए 
गए हंैं।

मुदु्राा बााजाार दरोंं और रेपेोो दर केे बीीच स्‍‍प्रेड केे गुणुांं�क 
सीीआरआर संधंाारण कीी अस्थि�िरताा पर सांं�ख्यि�िकीीय रूप सेे 
महत्वपूर्णण नकााराात्मक प्रभााव डाालते हंैं। इससे पताा चलताा हैै कि� 
जब चलनि�धि� कीी स्थि�िति� सख्त होो जाातीी हैै, तोो बंैंक भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बंैंक केे पाास रखेे गए अपने अति�रि�क्त सीीआरआर कोो कम/
आहरि�त करनेे कीी प्रवृतृ्ति� रखतेे हंैं। तथाापि�, वि�नि�याामक दैनैि�क 
सीीआरआर माानदंडंोंं/अनि�वाार्ययतााओं ं काा एफआईटीी पश्चाात कीी 
अवधि� मंें रि�ज़र्वव नि�धि� संधंाारण पर कोोई प्रभााव नहींं पड़ताा हैै। 
ऐसाा बंैंकोंं द्वााराा अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ 24X7 आरटीीजीीएस 
और एनईएफटीी केे काारण आरबीीआई द्वााराा नि�र्धाा�रि�त माानदंडंोंं सेे 
अधि�क रि�ज़र्वव रखनेे केे काारण होो सकताा हैै, जि�ससे एससीीबीी द्वााराा 
रि�ज़र्वव नि�धि�योंं कीी एहति�याातीी मांं�ग बढ़ सकतीी थीी।

कंंडीीशनल प्रसरण मॉॉडल मंें एनईएफटीी डमीी कोो महत्वहीीन 
पाायाा गयाा हैै जोो दर्शाा�ताा हैै कि� एनईएफटीी 24x7 कोो शाामि�ल कि�याा 
जाानाा रि�ज़र्वव संधंाारण कीी अस्थि�िरताा मंें कोोई परि�वर्ततन नहींं करताा। 
ऐसाा इसलि�ए होो सकताा हैै क्योंंकि� एनईएफटीी लेेनदेने मुखु्य रूप 
सेे खुदुराा लेेनदेने हंैं, जोो आकाार मंें छोोटेे हंैं, और होो सकताा हैै 
कि� वेे बंैंकोंं केे पाास उपलब्ध समग्र चलनि�ध‍ि�ि कोो प्रभाावि�त नहींं 
करतेे।

प्रसरण समीीकरण मॉॉडल नेे एससीीबीी केे लि�ए लाागूू 
एएसआईएसओ सुवुि�धाा केे महत्व कीी पुषु्टि� कीी। एएसआईएसओ 
वेेरि�एबल गुणुांं�क ऋणाात्मक और महत्वपूर्णण हैै, जोो दर्शाा�ताा हैै कि� 
एएसआईएसओ सुवुि�धाा नेे बंैंकोंं केे रि�ज़र्वव संधंाारण मंें अस्थि�िरताा 
कोो कााफीी कम कर दि�याा हैै और उन्हंें अपने दैनैि�क रि�ज़र्वव काा 
प्रभाावीी ढंंग सेे प्रबंधंन करनेे मंें सक्षम बनाायाा हैै।

24x7 आरटीीजीीएस कीी शुरुुआत सीीआरआर संधंाारण मंें 
अस्थि�िरताा मंें वृदृ्धि� केे सााथ जुडु़ीी हुुई हैै जैैसाा कि� प्रसरण समीीकरण 
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मंें आरटीीजीीएस केे लि�ए सकााराात्मक गुणुांं�क मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै। 
आरटीीजीीएस चौौबीीसोंं घंटेंे काार्यय करताा हैै, जि�ससे कि�सीी भीी समय 
नि�ध‍ि�ि कीी नि�काासीी होो सकतीी हैै, जि�ससे उच्च अनि�श्चि�तताा उत्‍‍पन्‍‍न 
होो सकतीी हैै और इसलि�ए बड़े अंतंरबंैंक अंतंरण होोनेे पर रि�ज़र्वव 
संधंाारण मंें अधि�क अस्थि�िरताा होोतीी हैै। बंैंक आमतौौर पर अनि�श्चि�त 
नकदीी प्रवााह होोनेे कीी संभंाावनाा कोो ध्‍‍याान मंें रखतेे हुुए छुुट्टि�योंं याा 
सप्तााहांं�त सेे पहले अध‍ि�िक रि�ज़र्वव बनााए रखतेे हंैं।

30 दि�संबंर 2023 सेे सप्तााहांं�त और छुुट्टि�योंं केे दौौराान 
एसडीीएफ और एमएसएफ दोोनोंं केे तहत चलनि�ध‍ि�ि सुवुि�धााओं ंकेे 
रि�वर्ससल कीी अनुमुति� दीी गई । इससे बंैंकोंं कीी चलनि�धि� संबंंधंीी 
अनि�श्चि�तताा कम होोनेे सेे उनके चलनि�धि� प्रबंधंन मंें सुवुि�धाा होोगीी 
और इस प्रकाार आगेे चलकर रि�ज़र्वव नि�धि� केे संधंाारण मंें अस्थि�िरताा 
कम होोगीी।

VI. नि�ष्कर्षष

रि�ज़र्वव अनि�वाार्ययताा और उससे जुडेु़े अन्‍‍य प्राावधाान 
(सीीआरआर स्तर, दैनैि�क न्यूूनतम संधंाारण, वृदृ्धि�शीील रि�ज़र्वव 
अनि�वाार्ययतााएं ं और रि�ज़र्वव देनेदाारि�योंं पर छूूट) प्रभाावीी चलनि�धि� 
प्रबंधंन सााधन हंैं। मौौद्रि�क नीीति� केे रुख केे अनुसुाार बंैंकिं�ग प्रणाालीी 
मंें समग्र चलनि�धि� स्थि�िति�योंं कोो समाायोोजि�त करनेे केे लि�ए 
सीीआरआर केे स्तर कोो अपने आप मंें बढ़ाायाा याा घटाायाा जााताा 
हैै। यह अध्ययन रि�ज़र्वव अनि�वाार्ययताा केे अन्य पहलुओुं ंमंें परि�वर्ततन 
केे नीीति�गत नि�हि�ताार्थथ पर कंेंद्रि�त हैै – एफआईटीी अपनाानेे केे बााद 
और एएसआईएसओ सुवुि�धाा कीी शुरुुआत केे बााद बंैंकोंं काा दैनैि�क 
रि�ज़र्वव संधंाारण और दैनैि�क न्यूूनतम रि�ज़र्वव संधंाारण अनि�वाार्ययताा 
केे वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि� (i) आरबीीआई द्वााराा एफआईटीी 
कोो अपनाानेे केे बााद और एएसआईएसओ सुवुि�धाा कीी शुरुुआत 
केे सााथ, एससीीबीी द्वााराा बनााए रखाा गयाा औसत दैनैि�क रि�ज़र्वव 
कम होो गयाा हैै, जि�ससे बंैंकोंं केे वृदृ्धि�शीील संसंााधन उपयोोग केे 
लि�ए उपलब्‍‍ध होोतेे हंैं जि�न्हंें उत्पाादक उदे्देश्योंं केे लि�ए उपयोोग 
मंें लाायाा जाा सकताा हैै; (ii) एएसआईएसओ व्यवस्थाा आनेे केे 
बााद अनि�वाार्ययताा केे प्रति�शत केे रूप मंें दैनैि�क रि�ज़र्वव संधंाारण मंें 
अस्थि�िरताा कााफीी कम हुुई हैै, जि�ससे बंैंक अपने दैनैि�क रि�ज़र्वव काा 
प्रभाावीी प्रबंधंन करनेे मंें सक्षम होोतेे हंैं; और (iii) दैनैि�क न्यूूनतम 
रि�ज़र्वव संधंाारण अनि�वाार्ययताा काा वर्ततमाान 90 प्रति�शत उपयुकु्त हैै 
– 90 प्रति�शत सेे कम कीी न्यूूनतम दैनैि�क संधंाारण अनि�वाार्ययताा 

रि�ज़र्वव संधंाारण मंें उच्च परि�वर्ततनशीीलताा उत्‍‍पन्‍‍न करतीी हैै। 
इस अध्ययन काा नि�ष्कर्षष, जोो इस वि�षय पर पहलाा ऐसाा ज्ञाात 
काार्यय हैै, नीीति�गत सााधन केे रूप मंें रि�ज़र्वव अनि�वाार्ययतााओं ं केे 
वि�भि�न्न पहलुओुं ं केे भवि�ष्य केे उपयोोग केे लि�ए सीीख प्रदाान 
करताा हैै।
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बैंकंोंं काा दैैनि�क मुदु्राा रि�ज़र्वव संधंाारण व्यवहाार

आरबीीआई बुलेुेटि�न दि�संबंर 2024

परि�श‍ि�िष्‍‍ट
	 लेेख मंें बतााए गए मॉॉडल 1 और 2 मंें प्रयुकु्त समाान नोोटेेशन कोो अपनाातेे हुुए, तीीन अलग-अलग बााजाार दरोंं पर वि�चाार करनेे 
वाालेे तीीन अलग-अलग मॉॉडल नीीचेे दि�ए गए हंैं: 

Model1- Mean equation

 Model 2- mean equation

Model3- mean equation

Variance equation

उपरोोक्त तीीन मॉॉडलोंं केे अनुमुाानि�त माानदंडं साारणीी-1 मंें दि�ए गए हंैं।

साारणीी 1: जीीएआरसीीएच (1,2) मॉॉडल केे अनुमुाानि�त माानदंडं
मााध्‍‍य समीीकरण

चर मॉॉडल 1 मॉॉडल 2 मॉॉडल 3
स्‍थ‍ि�ि��रांं�क 84.800***

(3.067)
82.067***

(3.092)
84.548***

(3.456)

CRR_ Daily (-1) 0.131***
(0.024) 

0.124***
(0.024)

0.128***
(0.025) 

Call rate Spread -0.977***
(0.154)

Triparty rate Spread -0.810***
(0.079)

Market repo rate Spread -0.482***
(0.104)

Daily CRR_Norms 0.030
(0.019)

0.069***
(0.019)

0.023*
1.677)

प्रसरण समीीकरण (वेेरि�एंसं इक्‍‍वेेशन)
स्‍थ‍ि�ि��रांं�क 1.488***

(0.160)
1.706***
(0.170)

1.568***
(0.165)

एआरसीीएच (1) 0.319***
(0.019) 

0.341***
(0.020)

0.310***
(0.018)

जीीएआरसीीएच (1) 0.037
(0.035)

0.035
(0.040)

0.056
(0.042)

जीीएआरसीीएच (2) 0.507***
(0.034) 

0.462***
(0.038)

0.481***

(0.039)
डमीी एनईएफटीी (24x7) -0.540

(0.369)
-0.280
(0.509)

-0.354
(0.446)

डमीी एएसआईएसओ -0.737**
(0.408)

-0.581*
(0.405)

-0.616*
(0.382)

डमीी आरटीीजीीएस (24x7) 1.157***
(0.398)

1.499***
(0.421)

1.420***
(0.400) 

डमीी कोोवि�ड 0.719*
(0.434)

0.135
(0.550)

0.375
(0.504)

डीीडब्ल्यूू-आँकँडे़े 1.792 1.789 1.815
एलएम परीीक्षण (एफ-सांं�ख्यि�िकीी) 0.109 0.075 0.046

टि�प्पणि�याँँ�:	 (i) आश्रि�त चर दैनैि�क सीीआरआर संंधाारण हैै।
	 (ii) *, ** और *** क्रमशःः 10 प्रति�शत, 5 प्रति�शत और 1 प्रति�शत स्तरोंं पर महत्व दर्शाा�ताा हैै। 
	 (iii) कोोष्ठक मंें दीी गई माानक त्रुटुि�यांं�। 
	 (iv) कॉॉल रेटे स्पे्रेड = कॉॉल रेटे मााइनस रेपेोो रेटे, ट्रााइपाार्टीी रेटे स्पे्रेड = ट्रााईपाार्टीी रेटे मााइनस रेपेोो रेटे और माारे्केट रेपेोो रेटे स्पे्रेड = माारे्केट रेपेोो रेटे मााइनस रेपेोो रेटे
स्रोोत: डीीबीीआईई, आरबीीआई; और लेेखकोंं काा अनुमुाान।
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