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कंेंद्रीीय बजट 2026-27:
एक आकलन
आकााश रााज, हर्षि�िताा याादव,
एटे्टेम अभि�ग्नुु याादव, आयुुषीी खंंडेेलवााल,
अनूूप केे सुुरेशे, और श्रोोमोोनाा गांं�गुलीी द्वााराा^

कंेंद्रीीय बजट 2026-27 बुुनि�याादीी ढांं�चेे, वि�नि�र्माा�ण और 
प्रौौद्योोगि�कीी आधाारि�त वि�काास पर जोोर देेनेे केे सााथ वि�काास 
वृृद्धि� और रााजकोोषीीय समेकन केे बीीच एक साावधाानीीपूूर्ववक 
संंतुुलन बनााताा हैै । यह उच्च पूंं�जी ीगत व्यय और स्वाास्थ्य सेेवाा, 
एमएसएमई और हरि�त परि�वर्ततन मंें लक्षि�त के्षेत्रीीय पहल केे मााध्यम 
सेे भाारत केे मध्यम अवधि� केे वि�काास दृष्टि�कोोण कोो मजबूूत करताा 
हैै । सााथ हीी, यह वृृहद-आर्थि�िक स्थि�िरताा कोो बनााए रखने केे लि�ए 
रााजकोोषीीय घााटेे मंें कमीी काा एक वि�श्वसनीीय माार्गग बनााए रखताा 
हैै । कुुल मि�लााकर, बजट भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें लचीीलाापन, 
नवााचाार और समाावेेशीी वि�काास कोो मजबूूत करने केे उदे्देश्य सेे 
एक दूूरदर्शीी रणनीीति� कोो दर्शाा�ताा हैै ।

परि�चय

कंेंद्रीीय बजट 2026-27 वि�कसि�त भाारत कीी आकांं�क्षाा कोो 
मजबूूत करतेे हुुए रााजकोोषीीय अनुशुाासन केे प्रति� सरकाार कीी 
प्रति�बद्धताा कीी पुषु्टि� करताा हैै । वैैश्वि�क आर्थि�िक अनि�श्चि�तताा केे 
समय मंें, बजट रााजकोोषीीय समेकन केे वि�श्वसनीीय माार्गग कोो बनााए 
रखतेे हुुए बुनुि�याादीी ढांं�चेे केे नि�वेश, तकनीीकीी आत्मनि�र्भभरताा 
और माानव पूंं�जीी वि�काास कोो प्रााथमि�कताा देेकर रणनीीति�क 
दूूरदर्शि�िताा प्रदर्शि�ित करताा हैै । नवााचाार, वि�नि�र्माा�ण, स्वाास्थ्य सेेवाा 
और जलवाायु ु केे प्रति� जाागरूक वि�काास पर जोोर एक लचीीलीी 
और समाावेेशीी भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा केे नि�र्माा�ण केे लि�ए एक 
दीीर्घघकाालि�क दृष्टि�कोोण कोो रेखेांं�कि�त करताा हैै । लक्षि�त के्षेत्रीीय 
समर्थथन केे सााथ वृहृद आर्थि�िक स्थि�िरताा कोो जोोड़कर, यह बजट 

नीीति�गत नि�रंंतरताा और सुधुाार केे प्रति� प्रति�बद्धताा काा एक मजबूूत 
संंकेत भेेजताा हैै ।

प्रााप्ति�योंं केे मोोरे्चे पर, सकल कर रााजस्व मंें 2026-27 
मंें 8.0 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� होोनेे काा अनुमुाान हैै, जि�सकाा मुखु्य 
काारण आयकर संंग्रह मंें त्वरि�त वृदृ्धि� और 2025-26 (संंशोोधि�त 
अनुमुाान, आरई) मंें कंेंद्रीीय उत्पााद शुलु्क कीी नि�रंंतर वृदृ्धि� हैै । 
व्यय पक्ष पर, पूंं�जीीगत व्यय पर जोोर जाारीी हैै । रााजकोोषीीय समेकन 
केे बाावजूद, 2026-27 (बजट अनुमुाान, बजट अनुमुाान) मंें सकल 
घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें पूंं�जीीगत व्यय 3.1 प्रति�शत पर 
बनााए रखाा जााएगाा । प्रभाावीी पूंं�जीीगत व्यय1 2025-26 (आरई) मंें 
जीीडीीपीी केे 3.9 प्रति�शत सेे बढ़कर 2026-27 (बीीई) मंें जीीडीीपीी 
काा 4.4 प्रति�शत होो जााएगाा, जोो वि�काास-बढ़ाानेे वाालेे खर्चच पर 
ध्याान कंेंद्रि�त करनेे कोो दर्शाा�ताा हैै । इसके सााथ हीी, रााजस्व व्यय 
कोो 2025-26 (आरई) मंें जीीडीीपीी केे 10.8 प्रति�शत सेे 2026-
27 (बीीई) मंें जीीडीीपीी केे 10.5 प्रति�शत पर सीीमि�त कर दि�याा 
गयाा हैै । रााज्य सरकाारोंं कोो अपने पूंं�जीीगत व्यय कोो बढ़ाानेे केे 
लि�ए प्रोोत्सााहि�त करनेे केे लि�ए, ‘पूंं�जीी नि�वेश केे लि�ए रााज्योंं/कंेंद्र 
शाासि�त प्रदेेशोंं (वि�धाायि�काा केे सााथ) कोो ऋण केे रूप मंें वि�शेेष 
सहाायताा’ कोो 2026-27 (बीीई) मंें ₹2.0 लााख करोोड़ केे बढे़े हुुए 
प्राावधाान केे सााथ बढ़ाायाा गयाा हैै, जोो 2025-26 (आरई) मंें ₹1.5 
लााख करोोड़ सेे अधि�क हैै ।

सरकाार नेे वि�त्त वर्षष 2021-22 मंें सकल रााजकोोषीीय घााटेे 
(जीीएफडीी) कोो 2025-26 तक सकल रााजकोोषीीय घााटेे कोो 
सकल घरेलूेू उत्पााद केे 4.5 प्रति�शत सेे नीीचेे लाानेे केे संंबंंध मंें कीी 
गई अपनीी प्रति�बद्धताा कोो पूूराा कि�याा हैै । यह वि�काास कोो सुरुक्षि�त 
करतेे हुुए मजबूूत साार्ववजनि�क वि�त्त कोो सक्षम करनेे केे सरकाार केे 
दृष्टि�कोोण काा प्रमााण हैै । 2026-27 केे लि�ए, जीीएफडीी काा बजट 
सकल घरेलूेू उत्पााद काा 4.3 प्रति�शत हैै, जोो 2030-31 तक 
50 (+/-1) प्रति�शत केे ऋण-सेे-जीीडीीपीी अनुपुाात तक पहुंं�चने केे 
सरकाार केे लक्ष्य केे अनुरुूप हैै । आगेे बढ़तेे हुुए, ऋण-सेे-जीीडीीपीी 

अनुपुाात काा लक्षि�त माार्गग अन्य के्षेत्रीीय व्यय केे लि�ए संंसााधनोंं कोो 

धीीरे-ेधीीरे ेमुकु्त करनेे मंें मदद करेगेाा ।

^	लेेखक रि�ज़र्वव बंैंक ऑफ़ इंंडि�याा केे डि�पाार्टटमेंट ऑफ़ इकोोनॉॉमि�क एंंड पॉॉलि�सीी रि�सर्चच 

सेे हंैं । मैैनेेजर देेबप्रि�याा सााहाा और असि�स्टंेंट हर्षषवर्धधन हीीराामन चौौधरीी कीी मदद केे लि�ए 

शुकु्रि�याा । लेेखक इस आर्टि�िकल कोो तैैयाार करनेे मंें पूूरीी गााइडंेंस केे लि�ए श्रीीमतीी संंगीीताा 

दाास केे शुकु्रगुजुाार हंैं । इस आर्टि�िकल मंें बतााए गए वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और ज़रूरीी नहींं 

कि� वेे रि�ज़र्वव बंैंक ऑफ़ इंंडि�याा केे वि�चाारोंं सेे मेेल खाातेे होंं ।
1	 इफेेक्टि�िव कैैपि�टल एक्सपेंडि�चर, कैैपि�टल एसेेट््स बनाानेे केे लि�ए कैैपि�टल एक्सपेंडि�चर 
और ग्रांं�ट-इन-एड काा कुुल जोोड़ हैै ।
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इस पृषृ्ठभूूमि� केे खि�लााफ, शेेष लेेख कोो आठ खंंडोंं मंें 
वि�भााजि�त कि�याा गयाा हैै । खंंड II मंें  रााजकोोषीीय घााटेे केे अंंतर्नि�िहि�त 
काारकोंं पर चर्चाा�  कीी गई हैै, इसके बााद क्रमशःः खंंड III और IV 
मंें रााजस्व और व्यय केे रुझाानोंं काा वि�शे्लेषण   कि�याा गयाा हैै । 
खंंड V सरकाार कीी बकाायाा ऋण स्थि�िति� कोो रेखेांं�कि�त करताा हैै, 
जबकि� खंंड VI रााजकोोषीीय घााटेे केे वि�त्तपोोषण केे प्रमुखु स्रोोतोंं 
पर कंेंद्रि�त हैै । खंंड VII रााज्योंं कोो संंसााधनोंं केे हस्तांं�तरण कीी 
जांं�च  करतीी हैै और खंंड VIII अंंति�म  टि�प्पणि�योंं कोो प्रस्तुतु 
करताा हैै ।

II. रााजकोोषीीय घााटाा - अंंतर्नि�िहि�त गति�शीीलताा

जैैसाा कि� कंेंद्रीीय बजट 2021-22 मंें परि�कल्पनाा कीी गई हैै, 
कंेंद्र सरकाार नेे 2025-26 तक जीीएफडीी कोो जीीडीीपीी केे 4.5 
प्रति�शत सेे नीीचेे लााकर अपने मध्यम अवधि� केे रााजकोोषीीय 
समेकन पथ काा पाालन कि�याा हैै । 2026-27 केे लि�ए, जीीएफडीी 
काा बजट सकल घरेलूेू उत्पााद काा 4.3 प्रति�शत (2025-26 केे 
लि�ए आरई मंें 4.4 प्रति�शत केे मुकुााबलेे) पर रखाा गयाा हैै, जोो 
2030-31 तक 50±1 प्रति�शत केे ऋण-जीीडीीपीी अनुपुाात केे 
सरकाार केे लक्ष्य केे अनुरुूप हैै । 2025-26 (आरई) कीी तुलुनाा 
मंें 2026-27 मंें जीीएफडीी केे बजटीीय समेकन कीी परि�कल्पनाा 
सकल घरेलूेू उत्पााद केे 10.5 प्रति�शत [2025-26 (आरई) मंें 
10.8 प्रति�शत] पर रााजस्व व्यय कोो नि�यंंत्रि�त करकेे कीी गई हैै, 
जबकि� पूंं�जीीगत व्यय कोो सकल घरेलूेू उत्पााद केे 3.1 प्रति�शत पर 
बनााए रखाा गयाा हैै । सकल कर रााजस्व काा बजट सकल घरेलूेू 
उत्पााद काा 11.2 प्रति�शत हैै, जोो 2025-26 (आरई) मंें 11.4 
प्रति�शत सेे माामूूलीी कम हैै ।

रााजस्व व्यय सेे पूंं�जीी परि�व्यय (आरईसीीओ) अनुपुाात - व्यय 
कीी गुणुवत्ताा काा एक साारांं�श संंकेतक - 2026-27 (बीीई) मंें 4.4 
पर स्थि�िर रहने काा अनुमुाान हैै । 2026-27 मंें प्रभाावीी पूंं�जीीगत 
व्यय सकल घरेलूेू उत्पााद काा 4.4 प्रति�शत रहने काा अनुमुाान हैै, 
जोो 2025-26 (आरई) मंें सकल घरेलूेू उत्पााद केे 3.9 प्रति�शत 
सेे अधि�क हैै [साारणीी  1] ।

जीीएफ़डीी  काा अपघटन

पूंं�जीीगत परि�व्यय 2026-27 (बीीई) मंें जीीएफडीी केे प्रााथमि�क 
घटक केे रूप मंें बनाा हुुआ हैै । हाालांं�कि�, जीीएफडीी मंें पूंं�जीी परि�व्यय 

काा हि�स्साा, जोो 2019-20 सेे 2024-25 केे दौौराान औसतन 
37.1 प्रति�शत सेे बढ़कर 2025-26 (आरई) मंें 56.9 प्रति�शत 
होो गयाा, 2026-27 मंें जीीएफडीी केे 55.6 प्रति�शत तक माामूूलीी 
रूप सेे गि�रनेे काा अनुमुाान हैै । रााजस्व घााटेे (आरडीी) सेे पहले 
हीी जीीएफडीी काा हि�स्साा, जोो 2019-20 सेे 2024-25 केे दौौराान 
औसतन 60.0 प्रति�शत सेे घटकर 2025-26 (आरई) मंें 33.8 
प्रति�शत होो गयाा थाा, 2026-27 मंें माामूूलीी रूप सेे बढ़कर 34.9 
प्रति�शत होोनेे काा अनुमुाान हैै (चाार्टट  1) । 

III.प्रााप्ति�याँँ� 

कुुल गैैर-ऋण प्रााप्ति�योंं नेे 2024-25 मंें 10.4 प्रति�शत कीी 
तुलुनाा मंें 2025-26 (आरई) मंें 10.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी 
[जीीडीीपीी काा 9.5 प्रति�शत केे लि�ए लेेखांं�कन] दर्जज कीी । 2025-26 
केे दौौराान, सरकाार कीी प्रााप्ति�योंं कोो गैैर-ऋण पूंं�जीीगत प्रााप्ति�योंं और 
गैैर-कर रााजस्व मंें मजबूूत वृदृ्धि� द्वााराा समर्थि�ित कि�याा गयाा थाा । 
2026-27 (बजट अनुमुाान) केे लि�ए, सरकाार नेे कुुल गैैर-ऋण 
प्रााप्ति�योंं कीी वृदृ्धि� मंें माामूूलीी कमीी काा अनुमुाान लगाायाा हैै, जोो मुखु्य 

साारणीी 1: मुखु्य इंंडि�केटर2

(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

वस्तुु 2024-25 2025-26 2026-27

वाास्तवि�क बीीई दोोबााराा बीीई

1 2 3 4 5

1. 	 रााजकोोषीीय घााटाा 4.8 4.4 4.4 4.3

2. 	 प्रााथमि�क घााटाा 1.4 0.8 0.8 0.7

3. 	 रााजस्व घााटाा 1.7 1.5 1.5 1.5

4. 	 प्रभाावीी रााजस्व घााटाा 0.9 0.3 0.6 0.3

5. 	 सकल कर रााजस्व 11.5 12.0 11.4 11.2

6. 	 गैैर-कर रााजस्व 1.6 1.6 1.9 1.7

7. 	 रााजस्व व्यय 10.9 11.0 10.8 10.5

8. 	 पूंं�जीीगत व्यय  

	 जि�सकाा कि�:	
3.2 3.1 3.1 3.1

	 (i) पूंं�जीीगत परि�व्यय 2.6 2.5 2.5 2.4

9. 	 प्रभाावीी पूंं�जीीगत व्यय 4.0 4.3 3.9 4.4

10. 	ऋण 56.5 56.1 56.1 55.6

टि�प्पणि�याँँ�: 1.	इफेेक्टि�िव रेवेेेन्यूू डेेफि�सि�ट, रेवेेेन्यूू डेेफि�सि�ट और कैैपि�टल एसेेट््स बनाानेे
		के   लि�ए ग्रांं�ट-इन-एड केे बीीच काा अंंतर हैै ।
	 2.	पूंं�जीीगत परि�व्यय , कैैपि�टल खर्चच मंें सेे लोोन और एडवांं�स घटााकर मि�लनेे
		वा  ालाा हि�स्साा हैै ।
	 3.	इफेेक्टि�िव कैैपि�टल एक्सपेंडि�चर, कैैपि�टल खर्चच और कैैपि�टल 

एसेेट््सबनाानेे केे लि�ए ग्रांं�ट-इन-एड मि�लााकर मि�लनेे वाालाा हि�स्साा हैै ।
	 4.	एक्सटर्ननल डेेब्ट मौौजूूदाा एक्सचेंज रेटे पर लि�याा जााताा हैै ।
स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ ; और आरबीीआई  स्टााफ केे अनुमुाान ।

2	 वि�स्तृतृ जाानकाारीी केे लि�ए कृृपयाा अनुलुग्नक I देेखंें  ।
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रूप सेे मााल और सेेवाा कर (जीीएसटीी) सेे प्रााप्ति�योंं मंें संंकुचन 

और गैैर-कर रााजस्व मंें माामूूलीी गि�राावट केे लि�ए जि�म्मेेदाार हैै । 

सकल कर रााजस्व मंें 2026-27 मंें 8.0 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� होोनेे 

काा अनुमुाान हैै, सााथ हीी रााज्योंं कोो हस्तांं�तरण मंें 9.6 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� होोगीी, जि�सके परि�णाामस्वरूप 2026-27 (बजट अनुमुाान) 

केे लि�ए शुदु्ध कर रााजस्व मंें 7.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� होोगीी ।

कर रााजस्व

आयकर और जीीएसटीी संंग्रह मंें मंंदीी केे काारण सकल कर 
रााजस्व मंें 2024-25 कीी तुलुनाा मंें 2025-26 (आरई) मंें 7.4 
प्रति�शत कीी माामूूलीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । हाालांं�कि�, 2026-27 
मंें इसमें 8.0 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा अनुमुाान हैै । वि�शेेष रूप सेे, 
प्रत्यक्ष कर 2025-26 (आरई) और 2026-27 (बीीई) [चाार्टट  2] मंें 
उत्सााहजनक बनेे हुुए हंैं ।

Revenue deficit Capital outlay Net lending Miscellaneous capital receipts

59.6 61.6
48.7 46.2

36.0 35.8 33.4 33.8 34.9

36.7 36.0
46.9 47.6

56.9 54.3 57.1 56.9 55.6
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Chart 1: Decomposition of Gross Fiscal Deficit
(Per cent of  GFD)

Source: Union budget documents.

Chart 2: Trends in Tax Buoyancy

a. Major Direct and Indirect Taxes
(Tax buoyancy)

b. Total Tax
(Tax buoyancy)

Sources: Union budget documents; and RBI staff estimates.

2024-25 2025-26 (RE) 2026-27 (BE) 2026-27 (BE)2024-25 2025-26 (RE)

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

Corporation
Tax

Income Tax  GST  Customs Duty  Union Excise
Duty

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

 Gross Tax Revenue  Direct Taxes  Indirect Taxes

चाार्टट 1: सकल रााजकोोषीीय घााटेे काा वि�घटन
(जीीएफ़डीी काा प्रति�शत)

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ ।

रााजस्व घााटाा पूंं�जीीगत परि�व्यय नि�वल उधाार वि�वि�ध पूंं�जीी प्रााप्ति�यांं�

बीीई वाास्तवि�क बीीई वाास्तवि�क बीीई वाास्तवि�क बीीई आरई बीीई

चाार्टट 2: टैैक्स बॉॉयंेंसीी केे टं्रेंड््स

सकल कर रााजस्व प्रत्यक्ष कर अप्रत्यक्ष कर

(आरई) (बीीई)

नि�गम कर आयकर

(आरई) (बीीई)

जीीएसटीी कंेंद्रीीय उत्पााद 
शुलु्क

सीीमाा शुलु्क

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ ; और आरबीीआई  स्टााफ केे आंंकलन ।

ए. प्रमुखु प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष कर
(कर उछााल)

बीी. कुुल कर
(कर उछााल)
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2026-27 मंें कर-जीीडीीपीी अनुपुाात 11.2 प्रति�शत काा बजट 

रखाा गयाा हैै जोो 2025-26 (आरई) मंें 11.4 प्रति�शत सेे माामूूलीी 

रूप सेे कम हैै, जोो मुखु्य रूप सेे अप्रत्यक्ष करोंं मंें नरमीी केे काारण 

हैै (चाार्टट  3) । हाालांं�कि�, प्रत्यक्ष कर और जीीडीीपीी अनुपुाात 2025-

26 (आरई) मंें 6.8 प्रति�शत सेे बढ़कर 2026-27 मंें 6.9 प्रति�शत 

होोनेे काा अनुमुाान हैै ।

प्रत्यक्ष कर

9.0 प्रति�शत कीी धीीमीी वृदृ्धि� केे सााथ, 2025-26 (आरई) 

मंें प्रत्यक्ष कर 2025-26 केे लि�ए बजटीीय अनुमुाानोंं सेे नीीचेे रहाा, 

मुखु्य रूप सेे आयकर संंग्रह मंें मंंदीी केे काारण । हाालांं�कि�, नि�गम 

कर संंग्रह बजटीीय रााशि� सेे 27,000 करोोड़ रुपये अधि�क होो 

गयाा । 2026-27 केे लि�ए, प्रत्यक्ष करोंं कोो उनकीी वि�काास गति� 

कोो बनााए रखनेे केे लि�ए बजट बनाायाा गयाा हैै, जि�समें आयकर 

और नि�गम कर मंें क्रमशःः 11.5 प्रति�शत और 11.0 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� हुुई हैै (चाार्टट  4) ।

अप्रत्यक्ष कर

2025-26 (संंशोोधि�त अनुमुाान) मंें अप्रत्यक्ष कर सेे प्रााप्ति�यांं� 

(वर्षष-दर-वर्षष) 5.2 प्रति�शत बढ़ींं, लेेकि�न मुखु्य रूप सेे जीीएसटीी 

संंग्रह मंें मंंदीी केे काारण बजटीीय रााशि� सेे नीीचेे रहींं । वि�शेेष रूप 

सेे, कंेंद्रीीय उत्पााद शुलु्क और सीीमाा शुलु्क सेे प्रााप्ति�यांं� 2025-26 

केे लि�ए उनके संंबंंधि�त बजटीीय अनुमुाानोंं सेे अधि�क थींं । 2026-

27 मंें, अप्रत्यक्ष कर संंग्रह मंें वृदृ्धि� काा अनुमुाान 3.0 प्रति�शत 

तक मध्यम रहने काा अनुमुाान हैै, जोो जीीएसटीी संंग्रह मंें संंकुचन 

(जीीएसटीी दर युकु्ति�करण केे प्रभााव केे लि�ए लेेखांं�कन) और सीीमाा 

शुलु्क मंें वृदृ्धि� मंें गि�राावट कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  5 और अनुलुग्नक 

Chart 3: Tax-GDP Ratio
(Per cent of GDP)

Sources: Union budget documents; and RBI staff estimates.
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चाार्टट 3: टैैक्स-जीीडीीपीी अनुपुाात
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़; और आरबीीआई स्टााफ केे आंंकलन ।

सकल कर रााजस्व प्रत्यक्ष कर अप्रत्यक्ष कर

आ
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बीी
ई

चाार्टट 4: प्रत्यक्ष कर
(हजाार करोोड़, बाायांं� स्केेल; जीीडीीपीी काा प्रति�शत, दाायांं� स्केेल)

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़; और आरबीीआई स्टााफ केे आंंकलन ।

आयकर
अन्य

नि�गम कर
जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें प्रत्यक्ष कर (आरएचएस)

आरई बीीई
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I) । हाालांं�कि�, अनुपुाालन और दर संंरचनाा केे सरलीीकरण केे 

संंदर्भभ मंें जीीएसटीी ढांं�चेे मंें सुधुाारोंं सेे आगेे चलकर कर आधाार काा 

वि�स्ताार होोनेे कीी उम्मीीद हैै ।

गैैर-कर रााजस्व

2025-26 (आरई) मंें, गैैर-कर रााजस्व मंें 24.4 प्रति�शत 

कीी तेेजीी सेे वृदृ्धि� हुुई, जोो मुखु्य रूप सेे रि�ज़र्वव बंैंक/रााष्ट्रीीयकृृत 

बंैंकोंं और अन्य वि�त्तीीय संंस्थाानोंं सेे बजटीीय अधि�शेष/लााभांं�श 

हस्तांं�तरण सेे अधि�क हैै । 2026-27 (बीीई) केे लि�ए, गैैर-कर 

रााजस्व (जीीडीीपीी काा 1.7 प्रति�शत केे लि�ए लेेखांं�कन) सेे संंग्रह 

2025-26 (आरई) [चाार्टट  6] केे संंग्रह पर माामूूलीी गि�राावट दर्जज 

करनेे कीी उम्मीीद हैै । हाालांं�कि�, इसके वि�परीीत, साार्ववजनि�क के्षेत्र 

केे उद्यमोंं सेे लााभांं�श 2025-26 (आरई) मंें संंकुचन दर्जज करनेे केे 

बााद, 2026-27 मंें 5.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा अनुमुाान हैै ।

गैैर-ऋण पंूं�जीीगत प्रााप्ति�यांं�

उच्च वृदृ्धि� (y-o-y) केे बाावजूद, गैैर-ऋण पूंं�जीीगत प्रााप्ति�यांं� 

2025-26 (RE) मंें बजटीीय अनुमुाानोंं सेे ₹11,974 करोोड़ कम 

होो गईंं , जोो वि�वि�ध पूंं�जीीगत प्रााप्ति�योंं (वि�नि�वेश आय सहि�त) मंें 

कमीी केे काारण थींं. 2026-27 मंें, गैैर-ऋण पूंं�जीीगत प्रााप्ति�योंं कोो 

वि�काास कीी गति� कोो बनााए रखनेे केे लि�ए बजट बनाायाा गयाा हैै, 

मुखु्य रूप सेे ₹80,000 करोोड़ केे ऊंंचेे वि�वि�ध पूंं�जीीगत प्रााप्ति�योंं 

केे लक्ष्य केे मााध्यम सेे ।3

IV. व्यय

2025-26 (आरई) केे दौौराान, कंेंद्र सरकाार काा कुुल व्यय 

7.4 प्रति�शत कीी बजटीीय वृदृ्धि� केे मुकुााबलेे 6.7 प्रति�शत बढ़ाा । 

बहरहााल, यह 2024-25 मंें प्रााप्त 4.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� सेे अधि�क 

रहाा । 2025-26 (आरई) मंें कुुल व्यय मंें इसकीी बजटीीय रााशि� सेे 

कम गि�राावट रााजस्व व्यय मंें ₹75,168 करोोड़ केे युकु्ति�करण और 

आवंंटि�त पूंं�जीीगत व्यय केे ₹25,335 करोोड़ केे कम उपयोोग केे 

काारण थीी । 2026-27 केे लि�ए, कुुल व्यय काा बजट 7.7 प्रति�शत 

कीी थोोड़ीी अधि�क वृदृ्धि� केे लि�ए हैै, जि�समें रााजस्व और पूंं�जीीगत 

व्यय मंें क्रमशःः 6.6 प्रति�शत और 11.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� होोगीी 

(साारणीी  2) । उच्च बजटीीय पूंं�जीीगत व्यय केे अलाावाा, ‘पूंं�जीीगत 

नि�वेश केे लि�ए रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं (वि�धाानसभााओंं  केे 
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0

100

200

300

400

500

600

700

800

2022-23 2023-24 2024-25 2025-26
(RE)

2026-27
(BE)

Others

Interest Receipts

Dividends from Financial Institutions including Reserve Bank

Dividends from Public Sector Enterprises

Chart 6: Major Components of Non-Tax Revenue
(₹ thousand crore)

Sources:  Union budget documents; and RBI staff estimates.

3	 यूूनि�यन बजट 2026-27 मंें संेंट्रल पब्लि��क सेेक्टर एंंटरप्रााइजेेज केे एसेेट  
मोोनेेटााइजेेशन प्रोोग्रााम मंें मदद केे लि�ए डेेडि�केटेेड रि�यल एस्टेेट इन्वेेस्टमंेंट ट्रस्ट 
(REITs) बनाानेे काा प्रस्तााव हैै, जि�ससे वैैल्यूू अनलॉॉक होोगीी और सरकाारीी फााइनंेंस 
कोो बढ़ाावाा मि�लेगाा ।

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान ।

आरई बीीई

चाार्टट 5: अप्रत्यक्ष कर
(हजाार करोोड़, बाायांं� स्केेल; जीीडीीपीी  काा प्रति�शत, दाायांं� स्केेल)

जीीएसटीी
जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें अप्रत्यक्ष कर (आरएचएस )

कस्टम ड््यूूटीी कंेंद्रीीय उत्पााद शुलु्क

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ ; और आरबीीआई  स्टााफ केे आंंकलन ।

आरई बीीई

साार्ववजनि�क के्षेत्र केे उद्यमोंं सेे लााभांं�श अन्य
रि�ज़र्वव बंैंक सहि�त वि�त्तीीय संंस्थाानोंं सेे लााभांं�श
ब्यााज प्रााप्ति�यांं�

चाार्टट 6: गैैर – कर रााजस्व केे मुखु्य हि�स्सेे
(हजाार करोोड़ मंें)
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सााथ) कोो ऋण केे रूप मंें वि�शेेष सहाायताा’ केे तहत आवंंटन कोो 

2025-26 (आरई) मंें ₹1.5 लााख करोोड़ सेे बढ़ााकर 2026-27 

(बजट अनुमुाान) मंें ₹2.0 लााख करोोड़ कर दि�याा गयाा हैै, तााकि� 

रााज्य सरकाारोंं कोो अपने पूंं�जीीगत व्यय कोो बढ़ाानेे केे लि�ए और 

प्रोोत्सााहि�त कि�याा जाा सके ।

पंूं�जीी परि�व्यय

पूंं�जीीगत परि�व्यय कीी वृदृ्धि� 2024-25 मंें 8.5 प्रति�शत सेे 

घटकर 2025-26 (आरई) मंें 3.8 प्रति�शत होो गई । बहरहााल, 

2025-26 (आरई) कीी तुलुनाा मंें 2026-27 मंें 6.3 प्रति�शत कीी 

उच्च वृदृ्धि� काा बजट रखाा गयाा हैै [साारणीी 3] । हााल केे वर्षोंं मंें 

साारणीी 2: कंेंद्र सरकाार काा व्यय
वस्तुु ₹ हजाार करोोड़ सकल घरेलेूू उत्पााद काा प्रति�शत वि�काास दर (प्रति�शत)

2024-25 2025-26 
(बीई)

2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

2024-25 2025-26 
(बीई)

2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

2024-25 2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1. 	कुुल व्यय	 4,653 5,065 4,965 5,347 14.1 14.2 13.9 13.6 4.7 6.7 7.7

2. 	रााजस्व व्यय (आरई) 3,601 3,944 3,869 4,125 10.9 11.0 10.8 10.5 3.1 7.4 6.6

	 (i) 	 ब्यााज भुगुताान (आईपीी) 1,116 1,276 1,274 1,404 3.4 3.6 3.6 3.6 4.9 14.2 10.2

	 (ii) 	 कुुल सब्सि��डीी (टीीएस) 423 426 470 455 1.3 1.2 1.3 1.2 -2.8 11.1 -3.1

		  जि�सकाा कि� :
		  खाानाा 200 203 228 228 0.6 0.6 0.6 0.6 -5.6 14.2 -0.2

		  उर्ववरक 171 168 186 171 0.5 0.5 0.5 0.4 -9.4 9.2 -8.4

		  पेेट्रोोलि�यम 14 12 15 12 0.04 0.03 0.04 0.03 18.3 4.4 -20.1

	 (iii)	 आरई-आईपीी-टीीएस 2,063 2,242 2,125 2,267 6.2 6.3 6.0 5.8 3.4 3.0 6.7

	 (iv)	 पंेंशन और  
		  सेेवाानि�वृतृ्ति� लााभ

274 277 287 296 0.8 0.8 0.8 0.8 14.9 4.7 3.3

	 (v)	 रक्षाा (रााजस्व) 291 312 350 365 0.9 0.9 1.0 0.9 0.2 20.2 4.5

3. 	पूंं�जीीगत व्यय 1,052 1,121 1,096 1,222 3.2 3.1 3.1 3.1 10.8 4.2 11.5

	 (i) 	 पूंं�जीीगत परि�व्यय 855 895 887 943 2.6 2.5 2.5 2.4 8.5 3.8 6.3

	 (ii) ऋण और अग्रि�म 197 226 208 279 0.6 0.6 0.6 0.7 22.1 5.9 33.8

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़  ।

साारणीी 3: पंूं�जीीगत परि�व्यय
वस्तुु ₹ हजाार करोोड़ वि�काास दर (प्रति�शत)

2024-25 2025-26 (बीई) 2025-26 (आरई) 2026-27 (बीई) 2024-25 2025-26 (आरई) 2026-27 (बीई)

1 2 3 4 5 6 7 8

1. 	कुुल पूंं�जीीगत व्यय 855 895 887 943 8.5 3.8 6.3

2. 	रक्षाा सेेवााएँँ 160 180 218 229 3.6 36.5 5.1

3.	 पूंं�जीीगत परि�व्यय  (डि�फेंस कोो छोोड़कर) 695 715 669 714 9.7 -3.8 6.7

	 (i) 	 प्रमुखु अवसंंरचनाा (जि�नमें सेे): 624 574 542 609 8.0 -13.2 12.4

		   क. परि�वहन (जि�समें सेे): 545 513 512 561 6.0 -6.1 9.6

			    भाारतीीय रेले	 252 252 252 278 3.9 0.02 10.3

			    सड़कंें और पुलु 292 259 259 282 8.1 -11.3 9.1

		   ख. संंचाार 75 50 24 46 23.5 -67.6 91.4

	 (ii) 	उद्योोग और खनि�ज 13 12 11 10 102.1 -13.1 -8.7

	 (iii) 	वि�ज्ञाान, प्रौौद्योोगि�कीी और पर्याा�वरण	 5 8 7 8 -23.8 26.2 21.8

	 (iv) अन्य 53 121 110 87 24.3 105.1 -21.0

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़  ।
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पूंं�जीीगत परि�व्यय पर दि�याा गयाा जोोर 2014-15 सेे 2019-20 
केे दौौराान पंंजीीकृृत 13.2 प्रति�शत कीी सीीएजीीआर कीी तुलुनाा 
मंें 2020-21 सेे 2026-27 (बीीई) केे दौौराान दर्जज 20.0 प्रति�शत 
चक्रवृदृ्धि� वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर (सीीएजीीआर) मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै । 
प्रमुखु बुनुि�याादीी ढांं�चाा (परि�वहन, संंचाार, ऊर्जाा� और सिं�ंचााई) 
पूंं�जीीगत परि�व्यय काा जोोर बनाा रहाा और 2020-21 सेे 2026-
27 (बीीई) केे दौौराान 29.3 प्रति�शत कीी सीीएजीीआर मेंं दर्जज कि�याा 
गयाा ।

व्यय कीी गुुणवत्ताा

कोोवि�ड केे बााद कीी अवधि� मंें, कंेंद्र सरकाार नेे पूंं�जीीगत व्यय 
कोो नि�रंंतर प्रोोत्सााहन प्रदाान करतेे हुुए रााजस्व व्यय कोो युकु्ति�संंगत 
बनाानेे पर ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा हैै । 2020-21 सेे 2026-27 (BE) 
केे दौौराान, रााजस्व व्यय काा सीीएजीीआर  2014-15 सेे 2019-20 
केे दौौराान 9.9 प्रति�शत केे सीीएजीीआर  सेे घटकर 5.0 प्रति�शत 
होो गयाा । रााजस्व व्यय और पूंं�जीीगत परि�व्यय (आरईसीीओ) काा 
अनुपुाात, जोो सरकाार केे व्यय कीी गुणुवत्ताा काा एक संंकेतक हैै, 
हााल केे वर्षोंं4 मंें लगााताार गि�र रहाा हैै  (चाार्टट  7 ए) । इसीी तरह, 
जीीएफडीी मंें रााजस्व घााटेे (आरडीी) काा हि�स्साा हााल केे वर्षोंं मंें 
घट रहाा हैै (चाार्टट  7बीी) । साार्ववजनि�क व्यय गुणुवत्ताा मंें यह सुधुाार 
जैैसाा कि� आरईसीीओ अनुपुाात और आरडीी-जीीएफडीी अनुपुाात मंें 

गि�राावट कीी प्रवृतृ्ति� मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै, रााजकोोषीीय स्थि�िरताा केे 

लि�ए अच्छाा संंकेत हैै ।

प्रमुखु सरकाारीी योोजनााएंं

कंेंद्रीीय के्षेत्र कीी योोजनााओंं  और कंेंद्र प्राायोोजि�त योोजनााओंं  पर 

परि�व्यय मंें 2025-26 (आरई) कीी तुलुनाा मंें 2026-27 मंें क्रमशःः 

8.2 प्रति�शत और 30.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� करनेे काा अनुमुाान हैै । 

कंेंद्रीीय के्षेत्र कीी योोजनााओंं  मंें सबसेे अधि�क आवंंटन प्रधाानमंंत्रीी 

गरीीब कल्यााण अन्न योोजनाा केे लि�ए कि�याा गयाा हैै, इसके बााद 

प्रधाानमंंत्रीी कि�साान सम्माान नि�धि� काा स्थाान हैै । केेन्द्र प्राायोोजि�त 

स्कीीमोंं केे अंंतर्गगत रोोजगाार एवंं आजीीवि�काा मि�शन (ग्राामीीण) केे 

लि�ए वि�कसि�त भाारत गाारंंटीी केे लि�ए सर्वाा�धि�क  परि�व्यय दि�याा गयाा 

हैै । वि�शेेष रूप सेे, जल जीीवन मि�शन केे लि�ए आवंंटन मंें पि�छले 

दोो वर्षोंं मंें संंकुचन केे बााद 2026-27 (बीीई) मंें लगभग 300 

प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई हैै (साारणीी  4) ।

केेन्द्र प्राायोोजि�त स्कीीमोंं पर परि�व्यय रााज्योंं कोो अंंतरि�त 

संंसााधनोंं काा एक बड़ाा हि�स्साा होोताा हैै । इन योोजनााओंं  केे तहत 

रााज्योंं कोो धन प्रवााह मंें दृश्यताा और पाारदर्शि�िताा बढ़ाानेे केे उदे्देश्य 

सेे, कंेंद्र सरकाार नेे 2021 मंें एकल नोोडल एजंेंसीी (एसएनए) ढांं�चेे 

कोो लाागूू कि�याा थाा । इसमें व्यय कीी गति� केे आधाार पर रााज्योंं 

7.5

5.5

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

20
11

-1
2

20
12

-1
3

20
13

-1
4

20
14

-1
5

20
15

-1
6

20
16

-1
7

20
17

-1
8

20
18

-1
9

20
19

-2
0

20
20

-2
1

20
21

-2
2

20
22

-2
3

20
23

-2
4

20
24

-2
5

20
25

-2
6 

(R
E)

20
26

-2
7 

(B
E)

Revenue expenditure to capital outlay

Average RECO (2014-15 to 2019-20)

Average RECO (2020-21 to 2026-27 BE)

34.9 

68.6 

51.0

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

 2
01

1-
12

 2
01

2-
13

 2
01

3-
14

 2
01

4-
15

 2
01

5-
16

 2
01

6-
17

 2
01

7-
18

 2
01

8-
19

 2
01

9-
20

 2
02

0-
21

 2
02

1-
22

 2
02

2-
23

 2
02

3-
24

 2
02

4-
25

 2
02

5-
26

 (R
E)

 2
02

6-
27

 (B
E)

Revenue deficit as per cent of gross fiscal deficit

 Average  RD-GFD (2014-15 to 2019-20)

Average RD-GFD (2020-21 to 2026-27 BE)

Chart 7: Quality of Expenditure

a. Revenue Expenditure to Capital Outlay
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b. Quality of GFD
(Per cent share)

Sources: Union budget documents; and RBI staff estimates.

4	 गि�रतेे आरईसीीओ अनुपुाात काा मतलब हैै कि� सरकाार केे खर्चच कीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार हुुआ हैै ।

चाार्टट 7: खर्चच कीी गुणुवत्ताा

रााजस्व व्यय सेे पूंं�जीीगत परि�व्यय
औसत आरईसीीओ (2014-15 सेे 2019-20)
औसत आरईसीीओ (2020-21 सेे 2026-27 बीीई)

सकल रााजकोोषीीय घााटेे केे प्रति�शत केे रूप मंें रााजस्व घााटाा
औसत आरडीी-जीीएफडीी (2014-15 सेे 2019-20)
औसत आरडीी-जीीएफडीी (2020-21 सेे 2026-27 बीीई)

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़; और आरबीीआई स्टााफ केे आंंकलन ।

ए. रााजस्व व्यय से ेपंूं�जीीगत परि�व्यय
(अनुुपाात)

बीी. जीीएफडीी कीी गुुणवत्ताा
(प्रति�शत हि�स्साा)

आ
रई

बीी
ई

आ
रई बीी
ई
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बॉॉक्स A: टे्रेजरीी एकल खााताा  और संेंटर द्वााराा नकदीी प्रबंधंन
व्यय प्रबंंधन आयोोग (2015) कीी सि�फाारि�शोंं केे बााद, कंेंद्र सेे अनुुदाान 

प्रााप्त करनेे वाालेे कंेंद्रीीय स्वाायत्त नि�काायोंं केे लि�ए, पाायलट आधाार पर 

भाारत मंें 2017-18 केे दौौराान टे्रेजरीी एकल खााताा  (टीीएसए) कोो पहलीी 

बाार अपनाायाा गयाा थाा । इसके बााद, 2021 मंें, सरकाार नेे कंेंद्र प्राायोोजि�त 

योोजनााओंं  5 केे लि�ए सिं�ंगल नोोडल एजंेंसीी (एसएनए) मॉॉडल लाागूू कि�याा  । 

2022 मंें, टीीएसए ढांं�चेे कोो ₹500 करोोड़ सेे अधि�क केे परि�व्यय केे सााथ 

कंेंद्रीीय के्षेत्र कीी योोजनााओंं  तक बढ़ाा दि�याा गयाा, और जूून 2024 मंें इस 

सीीमाा कोो संंशोोधि�त कर ₹100 करोोड़6 कर दि�याा गयाा  । इन सुधुाारोंं काा 

उदे्देश्य सरकाार कीी उधाार लेेनेे कीी लाागत कोो कम करनाा और लााभाार्थि�ियोंं/

साारणीी 4: प्रमुखु सरकाारीी योोजनााओं ंपर व्यय
वस्तुु ₹ हजाार करोोड़ कुुल व्यय काा

प्रति�शत
वि�काास दर
(प्रति�शत)

2024-25 2025-26 
(बीई)

2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

2024-25 2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

2024-25 2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ए. 	केन्द्रीीय के्षेत्र कीी योोजनााएँ ँ(जि�नमें सेे) : 1,494 1,622 1,637 1,772 32.1 33.0 33.1 5.0 9.6 8.2

	 1. 	पीीएम-कि�साान 66 64 64 64 1.4 1.3 1.2 7.6 -4.0 0.0
 	 2.	 प्रधाानमंत्रीी गरीीब कल्यााण अन्न योोजनाा 

(पीीएमजीीकेेएवााई)
200 203 228 227 4.3 4.6 4.3 - 14.2 -0.1

 	 3.	संंशो ोधि�त ब्यााज अनुदुाान योोजनाा 
(एमआईएसएस)

23 23 23 23 0.5 0.5 0.4 58.6 0.0 0.0

 	 4.	पी ीएम सूूर्यय घर मुुफ्त बि�जलीी योोजनाा 8 20 17 22 0.2 0.3 0.4 - 117.5 29.4
 	 5. 	फसल बीीमाा योोजनाा 14 12 12 12 0.3 0.2 0.2 11.8 -15.2 -0.5
बीी. 	कंेंद्र प्राायोोजि�त योोजनााएँ ँ(जि�नमें सेे): 402 542 420 549 8.6 8.5 10.3 -9.5 4.4 30.6
	 1.	 महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण 

रोोजगाार गाारंंटीी काार्ययक्रम (मनरेगेाा)
86 86 88 30 1.8 1.8 0.6 -3.7 2.5 -65.9

	 2. 	वि�कसि�त भाारत- रोोज़गाार और
		  आजीीवि�काा मि�शन (ग्राामीीण) केे लि�ए गाारंटंीी 

[वीीबीी-जीी रैमै योोजनाा]

- - - 96 - - 1.8 - - -

	 3. 	जल जीीवन मि�शन (जेेजेेएम) / रााष्ट्रीीय ग्राामीीण 
पेेयजल मि�शन

23 67 17 68 0.5 0.3 1.3 -67.7 -24.8 298.1

	 4. 	प्रधाानमंत्रीी आवाास योोजनाा  
(ग्राामीीण और शहरीी)

38 78 40 77 0.8 0.8 1.4 -12.1 5.5 89.9

	 5.	 समग्र शि�क्षाा 36 41 38 42 0.8 0.8 0.8 10.5 4.7 10.8
	 6. 	रााष्ट्रीीय स्वाास्थ्य काार्ययक्रम* 32 30 30 32 0.7 0.6 0.6 27.5 -5.7 6.5

	 7.	 सक्षम आंगंनवााड़ीी और पोोषण 2.0  
(अम्बे्रेलाा आईसीीडीीएस - आंगंनवााड़ीी सेेवााएंं, 
पोोषण अभि�याान, कि�शोोरि�योंं केे लि�ए योोजनाा)

21 22 21 23 0.5 0.4 0.4 -3.6 -0.3 10.3

-: उपलब्ध नहींं हैै ।  
*: रि�प्रोोडक्टि�िव और चााइल्ड हेेल्थ (आरसीीएच) और हेेल्थ सि�स्टम कोो मजबूूत बनाानेे केे लि�ए फ्लेेक्सि�िबल पूूल, नेेशनल हेेल्थ प्रोोग्रााम और नेेशनल अर्बबन हेेल्थ मि�शन सेे संंबंंधि�त हैै ।
टि�प्पणीी: वीीबीी-जीी आरएएम जीी स्कीीम माानरेगेाा  कीी जगह लेेगीी, लेेकि�न 2026-27 केे लि�ए दोोनोंं स्कीीमोंं केे लि�ए अलॉॉटमंेंट कर दि�याा गयाा हैै । सोोर्सस: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ ।

कोो योोजनाा नि�धि�योंं कोो समय पर जाारीी करनाा सुनुि�श्चि�त करनाा 
और नि�धि�योंं कीी फ्लोोट/नि�ष्क्रि��य पाार्किं�ग सेे बचनाा हैै जोो ब्यााज 

लाागत कीी बचत और पाारदर्शीी बजट (बॉॉक्स ए) कीी सुवुि�धाा प्रदाान 
करताा हैै ।

(जाारीी)

5	 कंेंद्रीीय रूप सेे प्राायोोजि�त  वेे स्कीीम होोतीी हंैं जि�न्हंें कंेंद्र और रााज्य सरकाारें ंमि�लकर वि�त्त पोोषि�त करतीी हंैं और रााज्य सरकाारें ंहीी लाागूू करतीी हंैं । एसएनए  फे्रेमवर्कक  केे तहत, हर स्टेेट 
कोो हर कंेंद्रीीय रूप सेे प्राायोोजि�त  केे लि�ए एक एसएनए  डेेज़ि�ग्नेेट करनाा होोताा हैै, और स्टेेट लेेवल पर एक कमर्शि�ियल बंैंक मंें एक नोोडल अकााउंंट खोोलाा जााताा हैै । संेंटर सेे फंंड  रि�ज़र्वव 
बंैंक केे ज़रि�ए इन अकााउंंट मंें आतेे हंैं, जबकि� स्टेेट काा हि�स्साा सीीधेे स्टेेट केे टे्रेजरीी सेे इन अकााउंंट मंें रि�लीीज़ कि�याा जााताा हैै ।
6	 संेंट्रल सेेक्टर स्कीीम वेे स्कीीम हंैं जि�न्हंें पूूरीी तरह सेे कंेंद्र सरकाार फंंड  करतीी हैै और जि�न्हंें कंेंद्र सरकाार कीी मशीीनरीी लाागूू करतीी हैै । हर संेंट्रल सेेक्टर स्कीीम केे लि�ए, संंबंंधि�त 
वि�भााग/मंंत्राालय एक ऑटोोनॉॉमस बॉॉडीी याा संेंट्रल नोोडल एजंेंसीी (सीीएनए ) और उसकीी उप-एजंेंसीी (एसएएस) बनाातीी हैै; सीीएनए  रि�ज़र्वव बंैंक केे सााथ ई-कुुबेेर मंें अकााउंंट खोोलतीी हंैं । 
एसएनए /सीीएनए  फे्रेमवर्कक  केे तहत आनेे वाालीी स्कीीम केे लि�ए, सभीी रसीीदेंं और पेेमंेंट संेंट्रलााइज़्ड अकााउंंट केे ज़रि�ए कि�ए जाातेे हंैं, जि�ससे अलग-अलग लेेवल पर कई अकााउंंट काा 
पि�छलाा सि�स्टम खत्म होो जााताा हैै ।
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वि�के्रेतााओंं  कोो संंबंंधि�त मंंत्राालय/वि�भााग सेे धन कीी ‘जस्ट-इन टााइम7 

रि�लीीज’ कीी ओर बढ़कर और धन केे फ्लोोट/नि�ष्क्रि��य पाार्किं�ग सेे बचकर 

फंंड  प्रवााह मंें दक्षताा बढ़ाानाा थाा ।

8काा उपयोोग करकेे कंेंद्र सरकाार केे नकदीी प्रबंंधन अभ्याास पर एसएनए 

कोो अपनाानेे केे प्रभााव काा आकलन करनेे कीी दि�शाा  मंें एक प्रयाास कि�याा 

गयाा हैै  । ऑटोोरि�ग्रैसि�व कंं डीीशनल हेेटेेरोोस्केेडैैस्टि�िसि�टीी (एआरसीीएच) 

मॉॉडल काा उपयोोग नमूनाा अवधि� अपै्रैल 1997 सेे दि�संंबर 2025 केे लि�ए 

नकदीी संंतुुलन अस्थि�िरताा पर एसएनए केे प्रभााव काा वि�शे्लेषण करनेे केे 

लि�ए कि�याा जााताा हैै । नकदीी शेेष (बााजाार उधाार केे शुदु्ध)9 कीी गणनाा 

नकदीी प्रवााह और बहि�र्वाा�ह केे बीीच केे अंंतर केे रूप मंें कीी जाातीी हैै, 

जि�समें गैैर-ऋण प्रााप्ति�यांं� और गैैर-बााजाार उधाार एक सााथ नकदीी प्रवााह 

केे लि�ए जि�म्मेेदाार होोतेे हंैं और कुुल व्यय नकदीी बहि�र्वाा�ह10 होोताा हैै (चंंदर, 

2014) । नकदीी शेेष पर एसएनए केे प्रभााव काा आकलन करनेे केे लि�ए, 

जुलुााई 2021 केे लि�ए एक डमीी चर जोोड़ाा गयाा हैै

प्रति�गमन केे परि�णाामोंं सेे संंकेत मि�लताा हैै कि� एसएनए कोो अपनाानेे 

सेे नकदीी शेेष कीी अस्थि�िरताा पर सांं�ख्यि�िकीी रूप सेे महत्वपूर्णण  और 

नकााराात्मक प्रभााव पड़ाा हैै, जोो नकदीी प्रबंंधन कीी प्रभाावशीीलताा मंें सुधुाार 

काा सुझुााव देेताा हैै । इसके अलाावाा, यह पाायाा गयाा कि� गैैर-ऋण प्रााप्ति�योंं 

और कुुल व्यय काा सशर्तत वि�चरण पर सांं�ख्यि�िकीी रूप सेे महत्वपूर्णण प्रभााव 

पड़ताा हैै । गैैर-ऋण प्रााप्ति�योंं मंें वृदृ्धि� केे सााथ नकदीी शेेष कीी अस्थि�िरताा 

कम होो जाातीी हैै, और व्यय मंें वृदृ्धि� केे सााथ यह बढ़ जाातीी हैै । एआरसीीएच  

शब्द काा प्रति�गमन गुणुांं�क सांं�ख्यि�िकीी रूप सेे महत्वपूर्णण हैै जोो यह सुझुााव 

देेताा हैै कि� नकदीी शेेष मंें अस्थि�िरताा पि�छले झटकोंं सेे पे्रेरि�त हैै और 

अस्थि�िरताा क्लस्टरिं�ंग कोो प्रदर्शि�ित करताा हैै ( साारणीी A.1 ) ।

हााल केे वर्षोंं मंें, जि�न दि�नोंं केे लि�ए कंेंद्र नेे अर्थोोपााय अग्रि�म (डब्ल्यूूएमए)/

ओवरड्रााफ्ट (ओडीी) सुवुि�धााओंं  काा सहााराा लि�याा हैै, उनकीी संंख्याा मंें 

गि�राावट आई हैै, जोो कंेंद्र द्वााराा अपनााए गए बेेहतर नकदीी प्रबंंधन प्रथााओंं  

काा संंकेत हैै ( चाार्टट  ए.1 ) ।

टीीएसए और एसएनए कीी सफलताा केे आधाार पर, कंेंद्र नेे वर्ततमाान मंें कई 
चरणोंं मंें काार्याा�न्वयन कोो बढ़ाायाा हैै जैैसेे: (ए) ‘एसएन-संेंट्रल’ मॉॉड््यूूल 
एसएनए कोो पहले सेे बााहर कीी गई कंेंद्रीीय प्राायोोजि�त योोजनााओंं  तक 
वि�स्ताारि�त करताा हैै (अपै्रैल 2023 सेे); (ख) नि�जीी उप-एजंेंसि�योंं कोो 
शाामि�ल करतेे हुुए केेन्द्रीीय के्षेत्र कीी योोजनााओंं  केे लि�ए टीीएसए हााइब्रि�ड, 
जोो जूून, 2024 सेे लाागूू हैै; और (सीी) एसएनए स्पर्शश (समग्र रूप सेे 
के्षेत्रोंं मंें भुगुताान और रि�पोोर्टिं�ग केे लि�ए प्रणाालीी) जि�से शुरुू मंें 2023 
मंें पाायलट आधाार पर छह रााज्योंं (रााजस्थाान, ओडि�शाा, कर्नाा�टक, 
तेेलंंगाानाा, झाारखंंड और छत्तीीसगढ़) मंें दोो कंेंद्र प्राायोोजि�त योोजनााओंं  
(पीीएम उषाा और स्वच्छ भाारत मि�शन-ग्राामीीण) केे लि�ए शुरुू कि�याा गयाा 

थाा और बााद मंें योोजनााओंं  केे एक व्याापक सेेट तक वि�स्ताारि�त कि�याा 

गयाा थाा11

साारणीी A.1: रि�गे्रेशन परि�णााम
(डि�पेंडंेंट वेेरि�एबल: नेटे कैैश बैैलंेंस)

स्वतंतं्र प्रभाावि�त करने वाालीी वस्तुुएँँ प्रति�गमन गुणुांं�क
मााध्य समीीकरण

स्थि�िर -10.943*
(2.166)

एआरएमए  संंरचनाा
एमए(1) 0.204*

(0.029)

एमए(12) 0.542*
(0.039)

सशर्तत वि�चरण
आर्कक (2) 0.449*

(0.093)

गुुणक वि�षमस्केेडाास्टि�िसि�टीी
स्थि�िर 4.545*

(0.191)

एसएनए अपनाानेे केे लि�ए डमीी -1.821*
(0.473)

गैैर-ऋण प्रााप्ति�यांं� -0.004*
(0.001)

कुुल व्यय 0.020*
(0.002)

साारांं�श
अवलोोकनोंं कीी संंख्याा 345

लॉॉग संंभाावनाा -1715.79

टि�प्पणीी:	1. बै्रैकेेट मंें दि�ए गए आंंकड़े स्टंैंडर्डड एरर हंैं  । 
	 2. * 5 परसंेंट पर सि�ग्नि��फि�कंेंस लेेवल दि�खााताा हैै  ।

(समााप्‍‍त)

7	 फंंड  काा जस्ट-इन-टााइम रि�लीीज़ यह पक्काा करताा हैै कि� फंंड  तभीी रि�लीीज़ कि�याा जााए जब खर्चच केे लि�ए उसकीी ज़रूरत होो, एडवांं�स मंें नहींं । इससे कि�सीी भीी लेेवल पर फंंड  पाार्कक  
करनेे कीी ज़रूरत खत्म होो जाातीी हैै, कैैश काा इस्तेेमााल बेेहतर होोताा हैै और उन एजंेंसि�योंं काा फ़ााइनंेंशि�यल अनुशुाासन बेेहतर होोताा हैै जि�नके ज़रि�ए सरकाारीी स्कीीमंें लाागूू कीी जाातीी हंैं । 
8	 कंंट्रो ोलर जनरल ऑफ़ अकााउंंट्स द्वााराा जाारीी कि�ए गए मंंथलीी डेेटाा काा इस्तेेमााल करकेे संेंटर केे कैैश बैैलंेंस केे फ्लोो कंंपो ोनंेंट काा एनाालि�सि�स कि�याा गयाा हैै ।
9	 चंंदर (2014) केे तरीीकेे केे हि�सााब सेे, माारे्केट सेे उधाार लेेनेे कोो एनाालि�सि�स सेे बााहर रखाा गयाा हैै, क्योंंकि� सरकाार कैैश बैैलंेंस मंें उताार-चढ़ााव कोो कम करनेे केे लि�ए इसकाा इस्तेेमााल 
करतीी हैै । 
10	नॉॉन-डेेट रि�सीीट मंें रेवेेेन्यूू रि�सीीट और नॉॉन-डेेट कैैपि�टल रि�सीीट शाामि�ल हंैं । नॉॉन-माारे्केट उधाार मंें पब्लि��क अकााउंंट (जैैसेे नेेशनल स्मॉॉल सेेविं�ंग फंंड  (एनएसएसएफ़), स्पेेशल 
डि�पॉॉजि�ट, स्टेेट प्रोोवि�डंेंट फंंड  वगैरह) सेे रि�सीीट और बााहरीी उधाार शाामि�ल हंैं ।
11	यूूनि�यन बजट डॉॉक्यूमंेंट 2026-27 केे अनुसुाार, 81 नोोटि�फााइड कंेंद्रीीय रूप सेे प्राायोोजि�त  मंें सेे 50 कोो 31 दि�संंबर, 2025 तक एसएनए -स्पर्शश मंें शाामि�ल कर लि�याा गयाा हैै ।
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टीीएसए और एसएनए प्रणाालि�योंं कोो वि�भि�न्न मंंत्राालयोंं सेे माासि�क/

तै्रैमाासि�क नकदीी प्रवााह पूूर्वाा�नुुमाान, साार्ववजनि�क वि�त्तीीय प्रबंंधन प्रणाालीी 

केे हि�स्सेे केे रूप मंें स्वचाालि�त दैैनि�क नकद शेेष रि�पोोर्टट  और ऑफ-

बजट उधाार (पंंद्रहवांं� और सोोलहवांं� वि�त्त आयोोग) मंें कमीी पर जोोर 

देेनेे सेे पूूरक कि�याा जााताा हैै । बड़ीी संंख्याा मंें योोजनााओंं  पर एसएनए-

स्पर्शश काा चल रहाा वि�स्ताार एक पाारदर्शीी और कुुशल नकदीी प्रबंंधन 

प्रणाालीी स्थाापि�त करनेे कीी दि�शाा मंें सरकाार केे प्रयाास कोो और मजबूूत 

करेेगाा । 

References:

Chander, J. (2014). Government Cash Operations: 
Volatility and Management in India. Reserve Bank of 
India Occassional Papers, Vol. 35 and 36, No 1 and 2: 2014 
& 2015.

हााल केे वर्षोंं मंें, कंेंद्र सरकाार नेे जैैव प्रौौद्योोगि�कीी, 
फाार्माा�स्यूूटि�कल्स और जहााज नि�र्माा�ण जैैसेे नए उभरतेे रणनीीति�क 
के्षेत्रोंं केे सााथ-सााथ कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा (एआई), परमााणु ुअनुसुंंधाान 

और अंंतरि�क्ष प्रौौद्योोगि�कीी (चाार्टट  8) जैैसेे अत्यााधुनुि�क प्रौौद्योोगि�कीी 
पर कंेंद्रि�त के्षेत्रोंं केे लि�ए समर्पि�ित कंेंद्रीीय के्षेत्र कीी योोजनााओंं  केे 
आवंंटन मंें भीी वृदृ्धि� कीी हैै ।

263

40 42 45

15 25

106

173
189

63

0 9
24

8

70

16
1 6

50 52

9

-30

20

70

120

170

220

270

20
11

-1
2

20
12

-1
3

20
13

-1
4

20
14

-1
5

20
15

-1
6

20
16

-1
7

20
17

-1
8

20
18

-1
9

20
19

-2
0

20
20

-2
1

20
21

-2
2

20
22

-2
3

20
23

-2
4

20
24

-2
5

 WMA  OD

Chart A.1: The Use of WMA/OD Facility by Union Government
(Number of days)

Source: Reserve Bank of India, Annual Report (various years).

0

5

10

15

20

25

2024-25 2025-26 (BE) 2025-26 (RE) 2026-27 (BE)

AI, quantum technology and semi-conductors Biotechnology and pharmaceuticals

Atomic research and space technology Shipbuiding, cargo, and maritime development

Chart 8: Outlay on Emerging  Strategic Sectors
(₹ thousand crore)

Note: The schemes included in the ‘AI, quantum technology and semi-conductor’ are Bharat-VISTAAR, India Semiconductor Mission 2.0, Modified Programme for 
Development of Semiconductors and Display Manufacturing Ecosystem in India, IndiaAI Mission, and National Quantum Mission. For ‘Shipbuilding, cargo, and 
maritime development’ schemes such as Assistance to Ship Building, Research and Development, Shipbuilding Financial Assistance Scheme (SBFAS) and National 
Shipbuilding Mission, Scheme for Capacity & Capability Development, and credit risk coverage for shipbuilding in India-Shipbuilding Development Scheme (SbDS), 
Maritime Development Fund, and Cargo Promotion Scheme – JALVAHAK are included.       

Source: Union budget documents. 

चाार्टट ए.1: कंेंद्र सरकाार द्वााराा डबल्यूूएमए /ओडीी सुवुि�धाा काा उपयोोग
(दि�नोंं कीी संखं्याा)

स्रोोत: भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक, वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  (वि�भि�न्न वर्षष) ।
डब्ल्यूूएमए ओडीी

चाार्टट 8: उभरतेे रणनीीति�क क्षेते्रोंं पर व्यय
(हज़ाार करोोड़)

टि�प्पणीी:	 एआई , क्वांं�टम टेेक्नोोलॉॉजीी और सेेमीी-कंंडक् टर' मंें शाामि�ल स्कीीम हंैं भाारत-वि�स्ताार, इंंडि�याा सेेमीीकंंडक् टर मि�शन 2.0 । भाारत मंें सेेमीीकंंडक् टर और डि�स्प्लेे मैैन्युफैुैक्चरिं�ंग इकोोसि�स्टम केे 
डेेवलपमेंट केे लि�ए मॉॉडि�फााइड प्रोोग्रााम, इंंडि�यााआई  मि�शन, और नेेशनल क्वांं�टम मि�शन। शि�पबि�ल्डिं�ं�ग काार्गोो, और मैैरीीटााइम डेेवलपमेंट केे लि�ए 'शि�प बि�ल्डिं�ं�ग मंें मदद, रि�सर्चच एंंड डेेवलपमेंट, 
शि�पबि�ल्डिं�ं�ग फााइनंेंशि�यल असि�स्टंेंस स्कीीम (एसबीीएफ़एएस) और नेेशनल शि�पबि�ल्डिं�ं�ग मि�शन, कैैपेेसि�टीी और कैैपेेबि�लि�टीी डेेवलपमेंट केे लि�ए स्कीीम, और भाारत मंें शि�पबि�ल्डिं�ं�ग केे लि�ए 
के्रेडि�ट रि�स्क कवरेजे- शि�पबि�ल्डिं�ं�ग डेेवलपमेंट स्कीीम (एसबीीडीीएस)। मैैरीीटााइम डेेवलपमेंट फंंड , और काार्गोो प्रमोोशन स्कीीम – जलवााहक  शाामि�ल हंैं ।

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ ।

एआई, क्वांं�टम प्रौौद्योोगि�कीी और अर्धधचाालक
परमााणु ुअनुसुंंधाान और अंंतरि�क्ष प्रौौद्योोगि�कीी

जैैव प्रौौद्योोगि�कीी और फाार्माा�स्यूूटि�कल्स
जहााज नि�र्माा�ण, काार्गोो और समुदु्रीी वि�काास

आरई बीीईबीीई
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नवीीन और नवीीकरणीीय ऊर्जाा� केे लि�ए व्यय कोो 2026-27 
मंें कुुल व्यय काा 0.6 प्रति�शत तक बढ़ाानेे काा अनुमुाान हैै, जि�सके 
काारण पीीएम सूूर्यय घर मुफु्त बि�जलीी योोजनाा (चाार्टट  9) केे लि�ए 
आवंंटन मंें वृदृ्धि� हुुई हैै । कुुल मि�लााकर, नवीीन और नवीीकरणीीय 
ऊर्जाा� मंंत्राालय केे लि�ए कुुल आवंंटन काा 93.2 प्रति�शत सौौर 
ऊर्जाा� हैै । कुुल व्यय केे प्रति�शत केे रूप मंें कंेंद्र सरकाार काा जंेंडर 
बजट 2025-26 (आरई) मंें 8.0 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 2026-
27 मंें 9.4 प्रति�शत पर बजटीीय हैै ।

V. बकाायाा ऋण

कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे बीीच 2020-21 मंें सकल घरेलूेू 
उत्पााद केे 62.6 प्रति�शत पर पहुंं�चने केे बााद, कंेंद्र सरकाार 
केे कुुल बकाायाा ऋण मंें लगााताार गि�राावट दर्जज कीी जाा रहीी हैै । 
रााजकोोषीीय एंंकर12 केे रूप मंें ऋण-सेे-जीीडीीपीी अनुपुाात कोो जाारीी 
रखतेे हुुए, कंेंद्र सरकाार नेे माार्चच 2031 तक ऋण-सेे-जीीडीीपीी 
अनुपुाात कोो 50 (+/-1) प्रति�शत तक लाानेे कीी अपनीी प्रति�बद्धताा 
दोोहरााई । कंेंद्र सरकाार काा ऋण-सेे-जीीडीीपीी अनुपुाात 2026-27 
मंें सकल घरेलूेू उत्पााद केे 55.6 प्रति�शत तक समेकि�त होोनेे काा 
अनुमुाान हैै, जोो 2025-26 (आरई) मंें जीीडीीपीी केे 56.1 प्रति�शत 
सेे कम हैै । रााजस्व प्रााप्ति�योंं केे लि�ए ब्यााज भुगुताान अनुपुाात 

2025-26 (आरई) मंें 38.1 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 2026-27 
मंें 39.7 प्रति�शत रहने काा अनुमुाान हैै । ब्यााज दर-वृदृ्धि� अंंतर 
(आईआरजीीडीी), ऋण स्थि�िरताा काा एक संंकेतक, अनुकूुूल रहताा 
हैै (चाार्टट  11 ए और बीी) ।

VI. सकल रााजकोोषीीय घााटेे काा वि�त्तपोोषण

वि�त्तपोोषण पक्ष पर, 2026-27 केे लि�ए सकल और शुदु्ध 
बााजाार उधाारीी काा बजट क्रमशःः 17.2 लााख करोोड़ रुपये (जीीडीीपीी 
काा 4.4 प्रति�शत) और 11.7 लााख करोोड़ रुपये (जीीडीीपीी काा 3.0 
प्रति�शत) हैै । 2025-26 (आरई) मंें जीीएफडीी केे 72.7 प्रति�शत 
कीी तुलुनाा मंें 2026-27 (बीीई) मंें शुदु्ध बााजाार उधाारीी सेे जीीएफडीी 
काा 69.2 प्रति�शत वि�त्त पोोषण होोनेे काा अनुमुाान हैै । जीीडीीपीी केे 
प्रति�शत केे अनुसुाार, 2026-27 मंें शुदु्ध बााजाार उधाारीी मंें गि�राावट 
काा अनुमुाान हैै । लघु ुबचत और शुदु्ध टे्रेजरीी बि�लोंं केे खि�लााफ 
जाारीी कीी गई प्रति�भूति�योंं केे लि�ए क्रमशःः ₹3.9 लााख करोोड़ और 
₹1.3 लााख करोोड़ कीी रााशि� हैै, जोो 2026-27 मंें जीीएफ़डीी  केे 
क्रमशःः 22.8 प्रति�शत और 7.7 प्रति�शत कोो वि�त्त पोोषि�त करनेे 
केे लि�ए बजटीीय हंैं (चाार्टट  12).

महाामाारीी सेे पहले केे स्तर कीी ओर कंेंद्र सरकाार कीी शुदु्ध 

बााजाार उधाार आवश्यकतााओंं  (सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत 

केे अनुसुाार) मंें धीीरे-ेधीीरे ेकमीी सेे नि�जीी के्षेत्र केे लि�ए संंसााधनोंं 
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12	यूूनि�यन बजट 2025-26 मंें, सरकाार नेे फााइनंेंशि�यल ईयर 2026-27 सेे 2030-31 
तक केे लि�ए डेेट-टूू-जीीडीीपीी  रेशे्योो कोो फि�स्कल एंंकर केे तौौर पर घोोषि�त कि�याा थाा ।

चाार्टट 9: नई और रि�न्यूूएबल  
एनर्जीी पर खर्चच

(हजाार करोोड़, बाायांं� स्केेल; प्रति�शत, दाायांं� स्केेल)

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ ।

नवीीन और नवीीकरणीीय ऊर्जाा� पर कुुल व्यय
कुुल खर्चच केे प्रति�शत केे रूप मंें नई और रि�न्यूूएबल एनर्जीी पर खर्चच 
(आरएचएस)

आ
रई

बीी
ई

चाार्टट 10: जंेंडर बजट
(हजाार करोोड़, बाायांं� स्केेल, प्रति�शत, दाायांं� स्केेल)

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ ।

महि�लााओंं  केे कल्यााण केे लि�ए 100 प्रति�शत प्राावधाान वाालीी योोजनााएंं
महि�लााओंं  केे कल्यााण केे लि�ए कम सेे कम 30 प्रति�शत प्राावधाान वाालीी योोजनााएंं
कुुल खर्चच केे प्रति�शत केे रूप मंें जंेंडर बजट (आरएचएस )

आ
रई बीीई
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कीी अधि�क उपलब्धताा कीी सुवुि�धाा मि�लनेे कीी उम्मीीद हैै 
(ताालि�काा 5) ।

VII. कंेंद्र सेे रााज्योंं कोो संसंााधन हस्तांं�तरण

रााज्योंं कोो सकल हस्तांं�तरण कोो 2025-26 (आरई) केे 
दौौराान 5.0 प्रति�शत सेे 2026-27 (बजट अनुमुाान) मंें 12.2 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� करनेे काा बजट रखाा गयाा हैै, जोो मुखु्य रूप सेे 
कंेंद्र प्राायोोजि�त योोजनााओंं  केे तहत हस्तांं�तरण और पूंं�जीी नि�वेश 
केे लि�ए रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं (वि�धाायि�काा केे सााथ) कोो ऋण 

केे रूप मंें वि�शेेष सहाायताा केे काारण हैै । सकल घरेलूेू उत्पााद 
केे हि�स्सेे केे रूप मंें रााज्योंं कोो संंसााधनोंं काा सकल हस्तांं�तरण 
2025-26 (आरई) केे दौौराान 6.5 प्रति�शत सेे माामूूलीी रूप सेे 
बढ़कर 2026-27 (बजट अनुमुाान) केे दौौराान 6.7 प्रति�शत होोनेे 
काा अनुमुाान हैै । 2026-27 केे लि�ए, बजट मंें रााज्योंं केे पूंं�जीीगत 
व्यय केे लि�ए 50 सााल केे ब्यााज-मुकु्त ऋण केे रूप मंें 2 लााख 
करोोड़ रुपये आवंंटि�त कि�ए गए हंैं, जोो 2025-26 (आरई) कीी 
तुलुनाा मंें 33.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्शाा�ताा हैै । करोंं मंें रााज्योंं कीी 

Debt as per cent of GDP

Interest payments as per cent of revenue receipts
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Sources: Union budget documents; and RBI staff estimates.
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Chart 12: Sources of Financing Gross Fiscal Deficit
(Per cent of GFD)

Source: Union budget documents.

चाार्टट 11: बकाायाा देेनदाारि�यांं� और ब्यााज दर-वि�काास अंतंर

सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें ऋण
रााजस्व प्रााप्ति�योंं केे प्रति�शत केे रूप मंें ब्यााज भुगुताान

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़; और आरबीीआई  स्टााफ केे आंंकलन ।

ए. कंेंद्र सरकाार काा ऋण और ब्यााज काा बोोझ
(प्रति�शत)

बीी. ब्यााज दर - वृृद्धि� अंतंर
(प्रति�शत बिं�दुंु)

(आ
रई

)

(बीी
ई)

शुदु्ध बााजाार उधाार
बााहरीी सहाायताा

शुदु्ध रााजकोोषीीय बि�ल
नकद शेेष काा आहरण

छोोटीी बचत केे वि�रुद्ध प्रति�भूति�याँँ�
अन्य

चाार्टट 12: सकल रााजकोोषीीय घााटेे केे वि�त्तपोोषण केे स्रोोत
(जीीएफडीी काा प्रति�शत)

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ ।

आरई बीीई
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हि�स्सेेदाारीी काा अंंतरण सकल हस्तांं�तरण काा सबसेे बड़ाा घटक 
हैै (चाार्टट  13) ।13

वि�त्त आयोोग रााज्योंं और कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं कोो दि�ए जाानेे 
वाालेे14 अनुदुाानोंं मंें 2026-27 मंें 15.4 प्रति�शत कीी गि�राावट काा 
अनुमुाान हैै । इसके भीीतर, शहरीी और ग्राामीीण स्थाानीीय नि�काायोंं 
कोो अनुदुाान मंें वृदृ्धि� जाारीी हैै, शहरीी स्थाानीीय नि�काायोंं केे लि�ए 
उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� हुुई हैै, जबकि� आपदाा प्रबंंधन अनुदुाान मंें 
गि�राावट देेखीी गई हैै । अंंतरण पश्चाात रााजस्व घााटाा अनुदुाान बंंद 
कर दि�याा गयाा हैै (ताालि�काा 6) ।

कंेंद्र नेे रााज्योंं मंें के्षेत्रीीय वि�काास, औद्योोगि�क क्षमताा और 
सेेवाा वि�तरण कोो मजबूूत करनेे केे लि�ए बहुु-के्षेत्रीीय वि�काास कोो 
बढ़ाावाा देेनेे कीी घोोषणाा कीी हैै । यह खनन, प्रसंंस्करण, अनुसुंंधाान 
और स्थाायीी चुमु्बकोंं केे नि�र्माा�ण कोो बढ़ाावाा देेनेे केे लि�ए समर्पि�ित 
दुरु्ललभ पृथृ्वीी गलि�याारोंं कीी स्थाापनाा मंें खनि�ज समृदृ्ध रााज्योंं काा 
समर्थथन करेगेाा । घरेलूेू राासाायनि�क उत्पाादन कोो बढ़ाावाा देेनेे और 
आयाात नि�र्भभरताा कोो कम करनेे केे लि�ए रााज्योंं कोो तीीन प्लग-
एंंड-प्लेे केेमि�कल पाार्कक  स्थाापि�त करनेे मंें मदद करनेे केे लि�ए एक 
चुनुौौतीी-आधाारि�त योोजनाा शुरुू कीी जााएगीी । कंेंद्र चि�कि�त्साा पर्ययटन 
कोो बढ़ाावाा देेनेे और डॉॉक्टरोंं और संंबद्ध स्वाास्थ्य पेेशेेवरोंं केे 
लि�ए रोोजगाार पैैदाा करनेे केे लि�ए साार्ववजनि�क-नि�जीी भाागीीदाारीी केे 
मााध्यम सेे पांं�च के्षेत्रीीय चि�कि�त्साा कंेंद्रोंं केे नि�र्माा�ण काा भीी समर्थथन 
करेगेाा । इसके अलाावाा, शि�क्षाा, अनुसुंंधाान, कौौशल और आवाास 

साारणीी 5: कंेंद्र सरकाार काा बााज़ाार उधाार
(₹ करोोड़)

वि�त्तीीय वर्षष सकल बााजाार
उधाार

शुुद्ध बााजाार
उधाार

1 2 3

2019-20 7,10,000 4,73,968
(3.5) (2.4)

2020-21 12,60,116 10,32,907
(6.3) (5.2)

2021-22 9,68,382 7,04,097
(4.1) (3.0)

2022-23 14,21,000 11,08,259
(5.3) (4.1)

2023-24 15,43,000 11,80,458
(5.1) (3.9)

2024-25 14,00,697 11,62,878
(4.2) (3.5)

2025-26 (आरई) 14,61,000 11,32,834
(4.1) (3.2)

2026-27 (बीीई) 17,20,000 11,73,210
(4.4) (3.0)

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	ग्रॉॉस माारे्केट बॉॉरोोइंंग मंें सि�र्फ़़  नए बॉॉरोोइंंग शाामि�ल हंैं  । 
	 2.	नेट माारे्केट बॉॉरोोइंंग मंें बाायबैैक और सि�क्योोरि�टीीज़ कीी स्वि�िचिं�ंग काा असर  
		  शाामि�ल नहींं हैै  ।
	 3.	ब्रैकेेट मंें दि�ए गए आंंकड़े जीीडीीपीी  केे परसंेंट केे हि�सााब सेे हंैं  ।
स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़  ।
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Chart 13: Gross Resource Transfer to States and UTs

a. Total Transfers to States
(Per cent of GDP)

b. Resource Transfer to States/UTs
(₹ lakh crore)

Source: Union budget documents.

13	वि�स्तृतृ जाानकाारीी केे लि�ए कृृपयाा अनुलुग्नक II देेखंें  ।
14	वि�त्त आयोोग कीी सि�फाारि�शोंं केे वि�वरण केे लि�ए, कृृपयाा अनुलुग्नक III देेखंें  ।

चाार्टट 13: रााज्योंं और कंेंद्रशाासि�त प्रदेशोंं कोो सकल संसंााधन हस्तांं�तरण

टैैक्स मंें रााज्योंं 
केे हि�स्सेे काा 

ट्रांं�सफर

कैैपि�टल 
इन्वेेस्टमंेंट केे 

लि�ए रााज्योंं/कंेंद्र 
शाासि�त प्रदेशेोंं 

कोो लोोन केे तौौर 
पर खाास मदद

कंेंद्र  
सरकाार कीी 

स्कीीमंें

फााइनंेंस 
कमीीशन  

ग्रांं�ट

अन्य

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ ।

(आ
रई

)

(बीी
ई)

ए. रााज्योंं कोो कुुल हस्तांं�तरण
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

बीी. रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशोंं कोो संसंााधन हस्तांं�तरण
(लााख करोोड़)

(आरई) (बीीई)
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कोो एकीीकृृत करनेे केे लि�ए प्रमुखु औद्योोगि�क और लॉॉजि�स्टि�िक्स 

गलि�याारोंं केे पाास पांं�च वि�श्ववि�द्याालय टााउनशि�प वि�कसि�त कि�ए 
जााएंंगे । कंेंद्र प्रमुखु नाारि�यल उत्पाादक रााज्योंं मंें उत्पाादन और 
उत्पाादकताा बढ़ाानेे केे लि�ए एक नाारि�यल संंवर्धधन योोजनाा शुरुू 
करेगेाा । पूूर्वोोदय पहल केे तहत, यह एक एकीीकृृत ईस्ट कोोस्ट 
इंंडस्ट्रि�ियल कॉॉरि�डोोर वि�कसि�त करेगेाा, नए पर्ययटन स्थलोंं काा 
नि�र्माा�ण करेगेाा और ई-बसंें प्रदाान करेगेाा । इसने वि�राासत स्थलोंं 
कोो संंरक्षि�त करकेे, कनेक्टि�िवि�टीी मंें सुधुाार करकेे और तीीर्थथ 
सुवुि�धााओंं  कोो उन्नत करकेे चुनुिं�ंदाा उत्तर-पूूर्वीी रााज्योंं मंें बौौद्ध 
सर्कि�ि ट वि�कसि�त करनेे कीी एक योोजनाा कीी भीी घोोषणाा कीी हैै ।

VIII. नि�ष्कर्षष

कंेंद्रीीय बजट 2026-27 मंें समाावेेशन केे सााथ महत्वााकांं�क्षाा 
कोो संंतुलुि�त करतेे हुुए वि�कसि�त भाारत कीी दि�शाा मंें एक माार्गग कीी 
परि�कल्पनाा कीी गई हैै । जबकि� सरकाार नेे पूंं�जीीगत व्यय पर अपनाा 
जोोर जाारीी रखाा, इसने 2025-26 (आरई) मंें सकल रााजकोोषीीय 
घााटेे केे 4.4 प्रति�शत केे सकल रााजकोोषीीय घााटेे केे लक्ष्य कोो 
प्रााप्त करकेे और 2026-27 (बजट अनुमुाान) मंें इसेे और कम 
करकेे 4.3 प्रति�शत तक रााजकोोषीीय समेकन केे अपने वाादेे कोो 
भीी पूूराा कि�याा  ।

साारणीी  6: रााज्योंं और कंेंद्र शाासि�त प्रदेशोंं कोो फााइनेंस कमीीशन (एफ़सीी ) ग्रांं�ट
वस्तुु ₹ लााख करोोड़ कुुल एफ़सीी अनुदुाानोंं मंें हि�स्साा

(प्रति�शत मंें)
वृृद्धि�

(प्रति�शत)

  2025-26 
(आरई)

2026-27 (बीई) 2025-26 
(आरई)

2026-27 (बीई) 2025-26 
(आरई)

2026-27 (बीई)

वि�त्त आयोोग (एफसीी) अनुदुाान 1.5 1.3 - - 26.6 -15.4

1.	 स्थाानीीय नि�काायोंं – शहरीी नि�काायोंं केे लि�ए अनुदुाान 0.3 0.5 17.0 35.0 35.1 74.0

2.	 स्थाानीीय नि�काायोंं – ग्राामीीण नि�काायोंं केे लि�ए अनुदुाान 0.5 0.6 35.5 43.2 31.6 2.9

3.  	आपदाा प्रबंंधन केे लि�ए अनुदुाान 0.3 0.3 21.9 21.8 32.7 -15.8

4.  	हस्तांं�तरण केे बााद रााजस्व घााटाा अनुदुाान 0.1 - 9.0 - -44.0 -

5. 	 अन्य* 0.3 - 16.6 - 139.5 -

*: इसमें हेेल्थ सेेक्टर केे लि�ए ग्रांं�ट और शेेयर्डड म्युनुि�सि�पल सर्वि�िसेेज़ केे लि�ए ग्रांं�ट शाामि�ल हंैं  ।
स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़  ।
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अनुलुग्नक I: कंेंद्रीीय बजट 2026-27: मुखु्य वि�त्तीीय संकेंेतक

वस्तुु ₹ हजाार करोोड़ सकल घरेलेूू उत्पााद काा प्रति�शत वि�काास दर

2023-24 2024-25 2025-26 
(बीई)

2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

2024-25 2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

2024-25 2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1. 	 प्रत्यक्ष कर 1,956 2,222 2,520 2,421 2,697 6.7 6.8 6.9 13.6 9.0 11.4

	 (i) 	 नि�गम कर 911 987 1,082 1,109 1,231 3.0 3.1 3.1 8.3 12.4 11.0

	 (ii) 	आयकर 1,011 1,184 1,360 1,248 1,392 3.6 3.5 3.5 17.1 5.4 11.5

	 (iii)	सुरुक्षाा लेेनदेने कर 34 52 78 64 74 0.2 0.2 0.2 54.5 22.0 15.8

2. 	 अप्रत्यक्ष कर 1,509 1,574 1,750 1,657 1,707 4.8 4.6 4.3 4.3 5.2 3.0

	 (i) 	 जीीएसटीी 957 1,027 1,178 1,046 1,019 3.1 2.9 2.6 7.3 1.9 -2.6

	 (ii)	 सीीमाा शुलु्क 233 233 240 258 271 0.7 0.7 0.7 0.04 10.8 5.0

	 (iii)	उत्पााद शुलु्क 309 304 322 342 407 0.9 1.0 1.0 -1.8 12.8 18.8

3. 	 सकल कर रााजस्व (1+2) 3,466 3,796 4,270 4,078 4,404 11.5 11.4 11.2 9.5 7.4 8.0

4. 	 रााज्योंं कोो असााइनमेंट 1,129 1,287 1,422 1,393 1,526 3.9 3.9 3.9 13.9 8.2 9.6

5. 	 एनसीीसीीडीी ट्रांं�सफर 9 9 10 10 11 0.03 0.03 0.03 7.8 7.2 7.6

6. 	 शुदु्ध कर रााजस्व (3-4-5) 2,327 2,500 2,837 2,675 2,867 7.6 7.5 7.3 7.4 7.0 7.2

7. 	 गैैर-कर रााजस्व 402 537 583 668 666 1.6 1.9 1.7 33.5 24.4 -0.2

	 (i) 	 लााभांं�श और लााभ 171 308 325 376 391 0.9 1.1 1.0 80.5 21.8 4.1

	 (ii) 	ब्यााज प्रााप्ति�यांं� 38 40 48 40 42 0.1 0.1 0.1 5.7 -0.7 4.0

8. 	 रााजस्व प्रााप्ति�यांं� (6+7) 2,729 3,037 3,420 3,342 3,533 9.2 9.4 9.0 11.3 10.1 5.7

9. 	 गैैर-ऋण पूंं�जीी प्रााप्ति�यांं� 60 42 76 64 118 0.1 0.2 0.3 -30.0 53.1 84.9

	 (i) 	 वि�वि�ध पूंं�जीी प्रााप्ति�यांं� 33 17 47 34 80 0.1 0.1 0.2 -48.1 96.7 136.4

	 (ii) 	ऋणोंं कीी वसूलीी	 27 25 29 30 38 0.1 0.1 0.1 -7.6 22.6 27.2

10. कुुल प्रााप्ति�यांं� 
 	 (उधाार सहि�त) (8+9)

2,789 3,078 3,496 3,406 3,652 9.3 9.5 9.3 10.4 10.7 7.2

11. रााजस्व व्यय (आरई)	 3,494 3,601 3,944 3,869 4,125 10.9 10.8 10.5 3.1 7.4 6.6

	 (i) 	 ब्यााज भुगुताान (आईपीी) 1,064 1,116 1,276 1,274 1,404 3.4 3.6 3.6 4.9 14.2 10.2

	 (ii) 	कुुल सब्सि��डीी (टीीएस)
	 जि�सकाा कि�:

435 423 426 470 455 1.3 1.3 1.2 -2.8 11.1 -3.1

		  खाानाा 212 200 203 228 228 0.6 0.6 0.6 -5.6 14.2 -0.2

		  उर्ववरक 188 171 168 186 171 0.5 0.5 0.4 -9.4 9.2 -8.4

		  पेेट्रोोलि�यम 12 14 12 15 12 0.04 0.04 0.03 18.3 4.4 -20.1

	 (iii)	आरई-आईपीी-टीीएस 1,995 2,063 2,242 2,125 2,267 6.2 6.0 5.8 3.4 3.0 6.7

12.	पूंं�जीीगत व्यय (i + ii)	 949 1,052 1,121 1,096 1,222 3.2 3.1 3.1 10.8 4.2 11.5

	 (i) 	 पूंं�जीीगत परि�व्यय 788 855 895 887 943 2.6 2.5 2.4 8.5 3.8 6.3

	 (ii) 	ऋण और अग्रि�म 161 197 226 208 279 0.6 0.6 0.7 22.1 5.9 33.8

13.	कुुल व्यय (11+12)	 4,443 4,653 5,065 4,965 5,347 14.1 13.9 13.6 4.7 6.7 7.7

14.	रााजकोोषीीय घााटाा (13-10) 1,655 1,574 1,569 1,558 1,696 4.8 4.4 4.3 -4.8 -1.0 8.8

﻿स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़  ।
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अनुलुग्नक II: कंेंद्र से ेरााज्योंं और वि�धाानसभाा वाालेे कंेंद्र शाासि�त प्रदेशोंं कोो संसंााधन हस्तांं�तरण
वस्तुु 	 ₹ हजाार करोोड़ सकल स्थाानाान्तरण काा प्रति�शत वि�काास दर

2024-25 2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

2024-25 2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

2024-25 2025-26 
(आरई)

2026-27 
(बीई)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

I. 	करों ं मंें रााज्योंं केे हि�स्सेे काा हस्तांं�तरण 1286.9 1393.0 1526.3 57.8 59.6 58.2 13.9 8.2 9.6

II. 	 वि�त्त आयोोग अनुदुाान	 120.9 153.0 129.4 5.4 6.5 4.9 -18.6 26.6 -15.4

	 जि�सकाा कि�:	

	 1. 	 स्थाानीीय नि�काायोंं केे लि�ए अनुदुाान - शहरीी नि�कााय 19.3 26.0 45.3 0.9 1.1 1.7 -9.2 35.1 74.0

	 2. 	 स्थाानीीय नि�काायोंं केे लि�ए अनुदुाान - ग्राामीीण नि�कााय 41.3 54.3 55.9 1.9 2.3 2.1 -12.7 31.6 2.9

	 3. 	 स्वाास्थ्य के्षेत्र केे लि�ए अनुदुाान 10.6 25.2 - 0.5 1.1 - 126.0 137.4 -

	 4. 	 एसडीीआरएफ केे लि�ए अनुदुाान सहाायताा 20.3 24.3 22.6 0.9 1.0 0.9 4.3 19.7 -6.9

	 5. 	रा ाज्य आपदाा न्यूूनीीकरण नि�धि� केे लि�ए अनुदुाान सहाायताा 5.0 9.3 5.6 0.2 0.4 0.2 17.2 85.8 -39.1

	 6. 	ह स्तांं�तरण केे बााद रााजस्व घााटाा अनुदुाान 24.5 13.7 - 1.1 0.6 - -52.6 -44.0 -

III. 	ट्रांं �सफर कीी कुुछ ज़रूरीी चीीजं़ें 202.7 230.1 279.1 9.1 9.9 10.6 26.5 13.6 21.3

	 जि�सकाा कि�:

	 1. 	बा ाहरीी सहाायताा प्रााप्त प्रोोजेेक्ट-लोोन 34.4 47.2 47.8 1.5 2.0 1.8 9.9 37.1 1.2

	 2. 	पूंं �जीीगत व्यय केे लि�ए रााज्योंं कोो ऋण केे रूप मंें वि�शेेष 
सहाायताा

149.5 150.0 200.0 6.7 6.4 7.6 36.4 0.3 33.3

	 3. 	मांं �ग केे अंंतर्गगत वि�शेेष सहाायताा - रााज्योंं कोो अंंतरण 3.4 10.0 15.0 0.2 0.4 0.6 -71.4 198.5 50.0

IV. 	रााज्योंं कोो कुुल हस्तांं�तरण [I+II+III केे अलाावाा] 555.1 498.2 609.0 24.9 21.3 23.2 -2.8 -10.3 22.3

	 1. 	 कंेंद्र प्राायोोजि�त योोजनााएंं (रााजस्व) 382.3 399.9 520.3 17.2 17.1 19.9 -10.1 4.6 30.1

	 2. 	 कंेंद्रीीय के्षेत्र कीी योोजनााएँँ 19.2 67.9 77.4 0.9 2.9 3.0 27.0 254.2 14.0

	 3. 	 व्यय कीी अन्य शे्रेणि�याँँ�	 153.6 30.4 11.2 6.9 1.3 0.4 17.3 -80.2 -63.2

	 4. 	पूंं �जीी हस्तांं�तरण 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 100.0 0.0 5000.0

V. 	दि� ल्लीी, पुडुुुचेेरीी और जम्मूू और कश्मीीर मंें स्थाानांं�तरण 60.0 61.9 77.0 2.7 2.7 2.9 8.7 3.2 24.4

VI. 	रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं कोो सकल हस्तांं�तरण 
(I+II+III+IV+V)

2225.5 2336.1 2620.8 100.0 100.0 100.0 7.8 5.0 12.2

VII. ऋण और अग्रि�म कीी कम वसूलीी 24.6 50.3 50.3 1.1 2.2 1.9 100.9 104.6 0.0

VIII.  नेेट ट्रांं�सफर (VI-VII) 2201.0 2285.9 2570.5 98.9 97.8 98.1 7.2 3.9 12.5

IX. 	सकल हस्तांं�तरण / जीीडीीपीी (प्रति�शत) 6.7 6.5 6.7 एनए एनए एनए एनए एनए एनए

X. 	ने ट ट्रांं�सफर / जीीडीीपीी (प्रति�शत) 6.7 6.4 6.5 एनए एनए एनए एनए एनए एनए
स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़  ।
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अनुलुग्नक III: रााज्योंं से ेसंबंंधंि�त सोोलहवें वि�त्त आयोोग कीी प्रमुखु सि�फाारि�शंें

डॉॉ. अरविं�ंद पनगढ़ि�याा कीी अध्यक्षताा मंें सोोलहवें वि�त्त आयोोग (एफ़सीी-

XVI) नेे 17 नवंंबर, 2025 कोो अपनीी रि�पोोर्टट  प्रस्तुतु कीी । रि�पोोर्टट  मंें 2026-

27 सेे 2030-31 तक कीी पुरुस्काार अवधि� शाामि�ल हैै और इसेे 1 फरवरीी, 

2026 कोो संंसद केे समक्ष रखाा गयाा थाा । पंंद्रहवें वि�त्त आयोोग कीी प्रमुखु 

सि�फाारि�शें नीीचेे दीी गई हंैं:

कर हस्तांं�तरण

•	 ऊर्ध्वा�ा�धर हस्तांं�तरण केे तहत वि�भााज्य पूूल मंें रााज्योंं कीी हि�स्सेेदाारीी 

कोो 41 प्रति�शत पर बरकराार रखाा गयाा हैै ।

•	 कै्षैति�ज अंंतरण केे तहत, प्रति� व्यक्ति� जीीएसडीीपीी दूूरीी सााझााकरण सूूत्र 

मंें सबसेे अधि�क महत्व रखतीी हैै । इस फॉॉरू्मू�ले कोो मध्यम रूप सेे 

रीीकैैलि�बे्रेट कि�याा गयाा हैै, जि�समें जनसंंख्याा कोो अधि�क महत्व दि�याा 

गयाा हैै और के्षेत्र और जनसांं�ख्यि�िकीीय प्रदर्शशन केे लि�ए भाार मंें माामूूलीी 

कमीी आई हैै । वन आवरण माानदंंड कोो बरकराार रखाा गयाा हैै, जबकि� 

कर प्रयाास माानदंंड कोो हटाा दि�याा गयाा हैै ।

•	 सकल घरेलूेू उत्पााद मंें रााज्योंं काा योोगदाान 10 प्रति�शत भाार केे सााथ 

एक नयाा माानदंंड पेेश कि�याा गयाा हैै ।

सहाायताा अनुदुाान

•	 रााज्योंं कोो दि�ए जाानेे वाालेे रााजस्व घााटाा अनुदुाान कोो बंंद कर दि�याा गयाा 

हैै, जोो पि�छलीी प्रथाा सेे एक महत्वपूर्णण अंंतर हैै ।

•	 कि�सीी भीी के्षेत्र वि�शि�ष्ट याा रााज्य वि�शि�ष्ट अनुदुाान कीी सि�फाारि�श नहींं 

कीी गई हैै, जोो पंंद्रहवें वि�त्त आयोोग मंें अपनााए गए दृष्टि�कोोण सेे स्पष्ट 

बदलााव कोो दर्शाा�ताा हैै ।

•	 शहरीी स्थाानीीय नि�काायोंं केे लि�ए अनुदुाान केे तहत नए घटक पेेश कि�ए 

गए हंैं, जि�नमें वि�शेेष अवसंंरचनाा घटक और शहरीीकरण प्रीीमि�यम 

शाामि�ल हंैं ।

•	 आपदाा प्रबंंधन अनुदुाान रााज्य आपदाा प्रति�क्रि�याा कोोष केे सााथ-सााथ 

रााज्य आपदाा न्यूूनीीकरण कोोष कोो अधि�क महत्व देनेेे केे सााथ-सााथ 

आपदाा-पूूर्वव शमन और लचीीलाापन नि�र्माा�ण पर अधि�क जोोर देतेाा हैै ।

मैैक्रोो और रााजकोोषीीय स्थि�िरताा काा माार्गग

•	 आयोोग नेे रााजकोोषीीय वि�श्वसनीीयताा बढ़ाानेे केे लि�ए रााज्य केे सकल 

रााजकोोषीीय घााटेे कोो जीीएसडीीपीी केे 3 प्रति�शत तक सीीमि�त करनेे कीी 

सि�फाारि�श कीी और 2030-31 तक कंेंद्र सरकाार केे रााजकोोषीीय घााटेे 

कोो जीीडीीपीी केे 3.5 प्रति�शत तक कम करनेे काा अनुमुाान लगाायाा ।

•	 2030-31 तक रााज्योंं काा ऋण माामूूलीी रूप सेे बढ़कर सकल घरेलूेू 

उत्पााद काा 27.2 प्रति�शत होोनेे कीी उम्मीीद हैै । पूंं�जीी नि�वेश केे लि�ए 

रााज्योंं कोो वि�शेेष सहाायताा सहि�त, समेकि�त रााज्य सरकाार काा ऋण 

2030-31 तक बढ़कर सकल घरेलूेू उत्पााद काा 29.9 प्रति�शत होोनेे 

काा अनुमुाान हैै । जबकि� कुुल ऋण प्रबंंधनीीय बनाा हुुआ हैै, अंंतर-

रााज्यीीय असमाानतााएंं सख्त रााजकोोषीीय अनुशुाासन कीी आवश्यकताा 

कोो रेखेांं�कि�त करतीी हंैं ।

•	 रााज्योंं कोो सलााह दीी जाातीी हैै कि� वेे गैैर-बजट उधाार कोो समााप्त करें ं

और माानकीीकृृत बजट रि�पोोर्टिं�ग और सीीएजीी खाातोंं केे मााध्यम सेे पूूर्णण 

प्रकटीीकरण सुनुि�श्चि�त करें ं।

•	 रााजकोोषीीय उत्तरदाायि�त्व काानूूनोंं कोो समेकन पथ केे सााथ संंरेखेि�त 

करनेे केे लि�ए संंशोोधि�त कि�याा जाानाा चााहि�ए, उल्लंंघनोंं कीी रि�पोोर्टिं�ग 

कोो अनि�वाार्यय कि�याा जाानाा चााहि�ए, और घााटेे और ऋण सीीमाा केे भीीतर 

ऑफ-बजट उधाार शाामि�ल कि�याा जाानाा चााहि�ए ।

संंरचनाात्मक परि�वर्ततन

•	 रााज्योंं कोो डि�स्कॉॉम नि�जीीकरण कोो आगेे बढ़ाानाा चााहि�ए, संंचि�त ऋण 

कोो एक वि�शेेष प्रयोोजन वााहन मंें स्थाानांं�तरि�त करनाा चााहि�ए । इस 

ऋण केे पूूर्वव भुगुताान याा पुनुर्भुु�गताान कोो वि�शेेष पूंं�जीी नि�वेश प्रोोत्सााहन 

योोजनाा सेे जोोड़कर संंघ प्रोोत्सााहन केे लि�ए पाात्र बनाायाा जााएगाा ।

•	 रााज्योंं कोो केेवल अच्छीी तरह सेे लक्षि�त योोजनााओंं  कोो बनााए रखकर, 

सनसेट याा एग्जि��ट क्लॉॉज कोो लाागूू करकेे, ऑफ-बजट वि�त्तपोोषण कोो 

बंंद करकेे और माानकीीकृृत सीीएजीी रि�पोोर्टिं�ग केे मााध्यम सेे व्याापक 

प्रकटीीकरण सुनुि�श्चि�त करकेे सब्सि��डीी कीी समीीक्षाा और युकु्ति�संंगत 

बनाानाा चााहि�ए ।

•	 कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं कोो साार्ववजनि�क के्षेत्र केे उद्यमोंं केे प्रदर्शशन 

काा मूूल्यांं�कन करनाा चााहि�ए, रााजकोोषीीय दबााव कोो कम करनेे केे लि�ए 

नि�ष्क्रि��य संंस्थााओंं  कोो बंंद करनाा चााहि�ए और वैैकल्पि�िक उत्पाादक 

उपयोोगोंं केे लि�ए अपनीी भूूमि� और भवनोंं कोो फि�र सेे तैैनाात करनाा 

चााहि�ए ।
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