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दिक्षण एिशया म¤ मदु्राÖफीित 
की गितशीलता*

माइकल दबेब्रत पात्र

* 24 अगÖत 2022 को नई िदÐली म¤ भारत द्वारा आयोिजत साकर् फाइन¤स सेिमनार म¤ 
डॉ. माइकल दबेब्रत पात्र, उप गवनर्र, भारतीय िरज़वर् ब§क, द्वारा िदया गया मखु्य भाषण। 
िÖमता शमार्, सोमा®ी ितवारी और अजेश पालयी के बहुमूÐय इनपटु और िवनीत कुमार 
®ीवाÖतव की सपंादकीय सहायता के प्रित आभार Óयक्त िकया जाता है।

 नमÖकार ! महामारी के बाद साकर् फाइन¤स के तÂवावधान म¤ 
इस पहली प्रÂयक्ष सगंोķी म¤ भाग लेने वाले दिक्षण एिशयाई के्षत्रीय 
सहयोग सगंठन (साकर् ) के सहभागी क¤ द्रीय ब§कŌ का गमर्जोशी से 
Öवागत है।

 स®ुी डेचन पेलज़ोम, कायर्कारी िनदशेक, भूटान रॉयल 
मॉनेटिर अथॉिरटी, को बधाई।

 हम¤, अपने साथ िव° मंत्रालय के सहयोिगयŌ, और हमार े
क¤ द्रीय ब§कŌ, ब§क फॉर इंटरनेशनल सेटलम¤ट्स (बीआईएस) और 
अतंरराÕट्रीय मदु्रा कोष (आईएमएफ) के अप्रÂयक्ष प्रितभािगयŌ को 
साथ पाकर खशुी हो रही है। म§, भारतीय िरज़वर् ब§क (आरबीआई) 
के सहयोिगयŌ, जो िविभÆन िवभागŌ का प्रितिनिधÂव करते ह§, के 
साथ इसम¤ शािमल हुआ हू।ं

 यह सगंोķी, माचर् 2021 म¤ साकर् फाइन¤स गवनर्र समूह की 
41वीं बैठक म¤ भारत द्वारा की गई प्रितबद्धता की पूितर् का प्रतीक 
है। हमार ेदशेŌ म¤ घटनाक्रमŌ और वैिĵक मदु्राÖफीित सकंट को 
दखेते हुए, सगंोķी का िवषय - मदु्राÖफीित की गितशीलता और 
दिक्षण एिशया म¤ इस पर िनयतं्रण - से अिधक सामियक और 
प्रासिंगक नहीं हो सकता था। Óयापक ŀिĶकोण म¤, साकर् फाइन¤स 
के अिधदशे के तहत इस प्रकार के सेिमनार और कायर्शालाए,ं 
ज्ञान और अनभुवŌ को साझा करने के साथ-साथ Óयिक्तगत 
बातचीत और हमार े जड़ुाव को बेहतर करने का एक प्रभावी 
अवसर सािबत हुए ह§। हमारा अगला सेिमनार साकर् फाइन¤स 
डेटाबेस पर होगा, िजसकी मेज़बानी मालदीव मॉनेटिर अथॉिरटी 
द्वारा की जाएगी।

साकर् : हमारा इितहास

 ऐितहािसक पķृभूिम के अनसुार, दिक्षण एिशयाई के्षत्रीय 
सहयोग सगंठन (साकर् ) का गठन 1985 म¤ - हमार ेके्षत्र म¤ साझा 
समझ और सहयोग को बढ़ावा दनेे की सामूिहक इ¸छा की 
अिभÓयिक्त के łप म¤ - िकया गया था। वतर्मान म¤, अफगािनÖतान, 
बांग्लादशे, भूटान, भारत, नेपाल, मालदीव, पािकÖतान और 
®ीलंका, साकर्  के सदÖय ह§।

 वषŎ से, हमार ेदशेŌ ने हमार ेमजबूत सांÖकृितक सबंधंŌ और 
साझा इितहास के अलावा, Óयापार, धन-पे्रषण और िव°ीय 
लेनदने के łप म¤ मजबूत सबंधं िवकिसत िकए ह§। अब हम इस 
के्षत्र की पूरी सवंिृद्ध क्षमता का उपयोग करके आिथर्क िवकास और 
समिृद्ध को गित दनेे के लàय के साथ अपनी अथर्ÓयवÖथाओ ंको 
मजबूत करने की आशा रखते ह§।

साकर् फाइन¤स: एक अवलोकन

 साकर् फाइन¤स की Öथापना 1998 म¤ हमार ेक¤ द्रीय ब§क के 
गवनर्रŌ और िव° सिचवŌ के सपंकर् -तंत्र के łप म¤ समिĶ आिथर्क 
नीितयŌ पर सवंाद और आपसी अनभुवŌ और िवचारŌ के आदान-
प्रदान की सिुवधा के िलए की गई थी। साकर् फाइन¤स को जनवरी 
2002 म¤ काठमांडू, नेपाल म¤ आयोिजत 11व¤ साकर्  िशखर 
सÌमेलन म¤ औपचािरक माÆयता िमली।

 िपछले दो दशकŌ म¤, हमार ेक¤ द्रीय ब§कŌ के बीच सहयोग म¤ 
िवÖतार और मजबूती आए ह§। Öवैप सिुवधा, जो इस सहयोग की 
आधारिशला रही है, ने महामारी के दौरान बाĻ-के्षत्र के दबावŌ को 
सभंालने म¤ महÂवपूणर् भूिमका िनभाई है। भारत ने साकर् -सहयोिगयŌ 
को कई के्रिडट लाइनŌ के łप म¤ िव°ीय सहायता भी प्रदान 
की है।

 नीितगत इंटरफेस, तकनीकी सहायता, क्षमता िनमार्ण और 
ज्ञान के आदान-प्रदान ने इस जड़ुाव को गहरा करने म¤ महÂवपूणर् 
भूिमका िनभाई है। िवशेष łप से, अनुसंधान और नीित संचािलत 
सहयोगी अÅययन, और इस तरह के संगोिķयŌ और सेिमनारŌ ने 
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प्रÂयेक देश और के्षत्र द्वारा अनुभव िकए गए मुĥŌ, चनुौितयŌ 
और सफलताओ ंको सामने लाकर इस पूरे प्रयास को सगुम 
बनाया है।

 साकर् फाइन¤स के तहत कुछ पूणर् कायŎ का पिरचय दनेे के 
िलए, गवनर्र समूह बैठक ने समिĶ आिथर्क िÖथितयŌ और नीितयŌ 
पर हमार े सहयोग और सवंाद को औपचािरक łप िदया है। 
साकर् फाइन¤स वेबसाइट को 2011 म¤ िवकिसत और आरभं िकया 
गया। साकर् फाइन¤स डेटाबेस 26 मई 2016 को मुंबई म¤ आयोिजत 
गवनर्र सÌमेलन म¤ लाइव हुआ था। अधर्वािषर्क साकर् फाइन¤स 
ई-Æयूजलेटर का पहला अकं िदसबंर 2006 म¤ प्रकािशत हुआ था। 
2020-21 म¤ भारत की अÅयक्षता के दौरान, हमार ेक¤ द्रीय ब§कŌ के 
बीच कनेिक्टिवटी के नेटवकर्  के łप म¤ ‘साकर् फाइन¤स िसकं’ 
नामक पोटर्ल बनाया गया था। छात्रविृ° योजना का दायरा और 
कवरजे अिधक िवĵिवद्यालयŌ, अिधक क¤ द्रीय ब§िकंग से सबंिंधत 
पाठ्यक्रमŌ को शािमल करके और एक वषर् म¤ दी जाने वाली 
छात्रविृ° रािश और छात्रविृ° की सखं्या दोनŌ म¤ विृद्ध करके 
िवÖतािरत िकया गया था। एक नए िडजाइन और प्राłप के साथ 
और सामियक आलेखŌ तक िवÖतार कर, साकर् फाइन¤स Æयूजलेटर 
को नया łप दनेे का भी प्रयास िकया गया है। हमार ेआभासी 
सेिमनारŌ ने महामारी के दौरान हमार े जड़ुाव को चालू रखा। 
िव°ीय समावेश Èलेटफॉमर् - िव°ीय समावेश और िव°ीय 
साक्षरता को बढ़ावा दनेे के िलए साकर्  क¤ द्रीय ब§कŌ द्वारा की गई 
पहलŌ - का एक क¤ द्र है िजसने इसे अिखल-के्षत्रीय ŀिĶकोण से 
नीित िनमार्ण को समदृ्ध कर इसे बेहतर बनाया है। क्षमता िनमार्ण 
पर सहयोग - िवशेष łप से िविभÆन िवषयŌ पर समवेत अÅययन 
- बढ़ाने की पहल भी उÐलेखनीय है।

समिĶ आिथर्क घटनाए:ँ अवसर और चुनौितयाँ

 हमार ेदशेŌ ने सभी सदÖयŌ के अशंदान के साथ एक िवशेष 
साकर्  कोिवड-19 आपातकालीन कोष की Öथापना करके कोिवड-
19 से सामूिहक लड़ाई के िलए साथ जटेु ह§। टीकŌ के एक प्रमखु 
उÂपादक के łप म¤, भारत समान पहुचं के िलए पूरी तरह प्रितबद्ध 
है। भारत ने जनवरी 2021 म¤ अपनी वैक्सीन मैत्री पहल की 
शŁुआत से एक महीने के भीतर कई साकर्  दशेŌ को टीके उपलÊध 
कराए ह§।

 आरबीआई िडिजटल ब§िकंग और िव° के के्षत्र म¤ सहयोग 
बढ़ाने के िलए प्रितबद्ध है। इसके पेम¤ट िवजन 2025 म¤, हमार े
िरयल टाइम ग्रॉस सेटलम¤ट (आरटीजीएस), नेशनल इलेक्ट्रॉिनक 
फंड ट्रांसफर (एनईएफटी), यूिनफाइड पेम¤ट इंटरफेस (यूपीआई) 
और Łपे काड्र्स की वैिĵक पहुचं शािमल है। उदाहरण के िलए, 
भूटान और भारत ने Łपे काडर् को लेकर सहयोग बनाया है तािक 
भूटानी ब§क अपने नागिरकŌ को Łपे काडर् जारी कर सक¤ ।

 साकर्  दशेŌ के कुल िनयार्त म¤ अतं:साकर्  Óयापार का िहÖसा 
2010 म¤ 6.1 प्रितशत से बढ़कर 2020 म¤ 7.1 प्रितशत हो गया 
है। इसी तरह, साकर्  दशेŌ के कुल आयात म¤ अतं:साकर्  Óयापार का 
िहÖसा 2010 म¤ 3.6 प्रितशत से 2020 म¤ 5.0 प्रितशत बढ़ गया 
है। Óयापार के िवÖतार की गित धीमी बनी हुई है, हालांिक, 
आिसयान जैसे अÆय के्षत्रीय समूहŌ के सापेक्ष भी।

 महामारी से गभंीर łप से प्रभािवत होने के कारण, इस के्षत्र 
म¤ 2020 म¤ आिथर्क सकुंचन दखेा गया। 2021 के दौरान पूर ेके्षत्र 
म¤ बहुÖतरीय गित और नकुसान के साथ एक कमजोर सधुार 
हुआ। हमार ेके्षत्र के कई िहÖसŌ म¤ महामारी के िनशान अभी भी 
गहर ेऔर ददर्नाक ह§।

 2022 म¤, लगातार उ¸च मदु्राÖफीित ने जोर पकड़ िलया है, 
जो 2021 म¤ हुई प्रारिंभक प्रगित के कमजोर होने का खतरा 
उÂपÆन हो रहा है। कई सदÖय-दशे उ¸च Öतर म¤ िद्वअकंीय 
मदु्राÖफीित का सामना कर रहे ह§। िविनमय दर म¤ उतार-चढ़ाव, 
िजसंŌ की ऊंची कीमतŌ और आपूितर् शृखंला दबावŌ के łप म¤ 
वैिĵक प्रसार-प्रभाव ने आयाितत मदु्राÖफीित को बढ़ा िदया है। 
इस साल फरवरी से आवÔयक वÖतओु ंकी कमी और भोजन और 
ऊजार् की बढ़ती कीमतŌ ने हमार े लोगŌ की आजीिवका और 
कÐयाण को खतर ेम¤ डाल िदया है।

 बाहरी मोचेर् पर, Óयापार आघातŌ और सख्त वैिĵक िव°ीय 
िÖथितयŌ के कारण Óयापक चालू खाता घाटा, पूजंी बिहवार्ह, 
घरलूे िव°ीय बाजारŌ म¤ उ¸च अिÖथरता उÂपÆन हुए एव ंबाहरी 
कमजोिरया ँबढ़ीं और आरिक्षत िनिध को नकुसान पहुचँा। हमम¤ से 
कुछ कजर् सकंट का भी सामना कर रहे ह§। िविभÆन बाहरी के्रिडट 
रिेटंग एज¤िसयŌ द्वारा रिेटंग डाउनगे्रड करने से बािधत अतंरराÕट्रीय 
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िव°ीय बाजारŌ तक पहुचं ने बाहरी तरलता और िव°पोषण की 
िÖथित को खराब कर िदया है। हमम¤ से कुछ को इन चनुौतीपूणर् 
पिरिÖथितयŌ म¤ बहुपक्षीय सहयोग की तÂकाल आवÔयकता है।

सगंोķी का िवषय

 इस पिरवेश म¤ सगंोķी का िवषय महÂवपूणर् है। महामारी के 
झटके और हाल ही म¤ यदु्ध से उÂपÆन मदु्राÖफीित का राÕट्रीय 
िवÖतार, एक सकंट बना हुआ है। जलुाई 2022 के आईएमएफ के 
वÐडर् इकोनॉिमक आउटलकु अपडेट के अनसुार, िजसंŌ की 
कीमतŌ म¤ बढ़ोतरी और कीमतŌ के दबाव-िवÖतार के कारण 2022 
म¤ उÆनत अथर्ÓयवÖथाओ ं म¤ मदु्राÖफीित 6.6 प्रितशत और 
उदीयमान बाजारŌ और िवकासशील अथर्ÓयवÖथाओ ं म¤ 9.5 
प्रितशत तक पहुचं सकती है, िजससे समिĶ आिथर्क िÖथरता को 
खतरा पैदा हो सकता है।

 इसकी प्रितिक्रया म¤, दशकŌ म¤ अब तक दखेी गई सबसे 
समकािलक और अग्रसिक्रय मौिद्रक नीित को सख्त िकया जा 
रहा है। नतीजतन, जैसे-जैसे तरलता और मौिद्रक िÖथितयां 
सख्त हुई ह§, उÆनत अथर्ÓयवÖथाओ ंम¤ मंदी या हाडर् ल§िडंग की 
सभंावना उन ÖतरŌ तक बढ़ गई है जो अतीत म¤ वाÖतिवक मंदी 
से पहले दखेे गए थे। दिुनया भर के क¤ द्रीय ब§क आक्रामक łप से 
अपनी िवĵसनीयता हािसल करने और मजबूत करने का प्रयास 
कर रहे ह§ तािक मदु्राÖफीित प्रÂयाशाओ ंको िनयिंत्रत िकया जा 
सके और मदु्राÖफीित को िनयतं्रण म¤ लाया जा सके।

 दशे के आकार, आिथर्क और सामािजक िवकास, भूगोल, 
जनसखं्या, Óयापार और राजनीितक ÓयवÖथा के मामले म¤ दिक्षण 
एिशयाई के्षत्र की िविवधता के बावजूद, मदु्राÖफीित का यह भयावह 
भूत हम सभी को परशेान करता है। भोजन हमारी औसत खपत 
बाÖकेट के साथ-साथ हमार ेमूÐय सूचकांकŌ का एक बड़ा िहÖसा 
है और पूर ेके्षत्र म¤ उपभोक्ता कीमतŌ म¤ इसकी िहÖसेदारी 35 से 47 
प्रितशत के बीच है। गरीबी से जूझ रही हमारी आबादी के बड़े 
िहÖसे को दखेते हुए, दिक्षण एिशया खाद्य मदु्राÖफीित के िलए 
सबसे अिधक सवेंदनशील है। इसके अलावा, यह एक ऐसा के्षत्र है 
िजसम¤ खाद्य कीमत¤ बढ़ रही ह§ जो दूसर ेदौर के प्रभावŌ को िट्रगर 

कर सकती ह§, िजससे मदु्राÖफीित के Öथायी और िनरतंर बना रह 
सकता है। इसके अलावा, तेल आयात पर िनभर्रता ने हमार ेदशेŌ 
को आमतौर पर Óयापार और आपूितर् के झटकŌ के प्रित 
सवेंदनशील बना िदया है। नतीजतन, सामाÆय कारकŌ के कारण 
इस के्षत्र म¤ मदु्राÖफीित म¤ तेज बदलाव दखेने को िमला। दूसरी 
ओर, हमार े नीितगत ढाचेँ म¤ िविवधता है जो दशे-िविशĶ 
पिरिÖथितयŌ को दशार्ते ह§ और यह मदु्राÖफीित को िनयिंत्रत करने 
के हमार े ŀिĶकोण को आकार दतेा है। हमारी िविनमय दर 
ÓयवÖथाए ंभी इस िविवधता को दशार्ती ह§।

 मदु्राÖफीित के सकंट से िनपटना जिटल हो गया है क्यŌिक 
हम िनरतंर वैिĵक प्रभाव-प्रसार से जूझ रहे ह§। यह के्षत्र अब एक 
जबरदÖत िवकासपरक चनुौती का सामना कर रहा है, िजसम¤ 
महामारी जैसी अप्रÂयािशत घटनाओ ंके कारण हुए नकुसान की 
भरपाई सबसे िवकट िदखती है। हमार ेदशेŌ ने राजकोषीय घाटे म¤ 
तेज विृद्ध और भगुतान सतंलुन का िबगड़ना भी अनभुव िकया है। 
आिथर्क गितिविधयŌ, रोजगार और िनयार्त आय म¤ अभूतपूवर् मंदी 
की पķृभूिम म¤ भिवÕय अिनिĲत और िनराशाजनक िदखाई दतेा 
है। हमारी सवंिृद्ध सभंावनाओ ंके सामने जोिखम ह§। आिथर्क-मंदी 
की काली छाया हम पर और हमार ेनजिरये पर मंडरा रही है।

भारतीय अनभुव

 भारत म¤, हमने 2016 से मदु्राÖफीित लàयीकरण ढांचे को 
अपनाया है, िजसम¤ हेडलाइन सीपीआई मदु्राÖफीित के 4 प्रितशत 
के लàय को इसके आसपास +/- 2 प्रितशत के टॉलर¤स ब§ड के 
भीतर पिरभािषत िकया गया है। मौिद्रक नीित सिमित (एमपीसी) 
द्वारा नीितगत िनणर्य बहुमत से िलए जाते ह§। लàय से मदु्राÖफीित 
पिरणामŌ के िवचलन के मामले म¤ िविध और सबंिंधत िनयमŌ द्वारा 
ढांचे म¤ िनिहत सख्त जवाबदहेी मानदडं ह§। जहा,ँ 2016-20 के 
दौरान मदु्राÖफीित औसतन 4 प्रितशत से कम थी, यह 2020-21 
म¤ बढ़कर 6.2 प्रितशत हो गई – जो महामारी की पहली लहर का 
वषर् था। यद्यिप यह अगले वषर्, यानी 2021-22 से 5.5 प्रितशत 
तक कम हो गया और 2022-23 म¤ 4.5 प्रितशत तक और कम 
होने का अनमुान लगाया गया था, जैसा िक हाल ही म¤ फरवरी 
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2022 तक, यूके्रन यदु्ध ने नज़िरये को काफी बदल िदया है। 
हालांिक यह इस साल अपै्रल म¤ अपने चरम 7.8 प्रितशत से कम 
होता हुआ प्रतीत होता है, इससे पहले िक हम आĵÖत हŌ िक यह 
एक Öथायी प्रविृ° है, हम आने वाले डेटा की प्रतीक्षा करना पसदं 
कर¤गे। जहा,ँ वैिĵक और घरलूे Öतर पर अतंरराÕट्रीय िजसंŌ की 
कीमतŌ और आपूितर् शृखंला दबावŌ म¤ कुछ नरमी, सकाराÂमक 
सकेंत है, वहीं सभंािवत दूसर ेक्रम के प्रभाव और मदु्राÖफीित के 
मखु्य घटक पर क¸चे माल की लागत के दबाव के łप म¤ 
ऊÅवōÆमखुी जोिखम बने हुए ह§। िव° वषर् 2022-23 (अपै्रल-
माचर्) के िलए समग्र łप से, आरबीआई ने अनमुान लगाया है िक 
हेडलाइन सीपीआई मदु्राÖफीित औसतन 6.7 प्रितशत रहेगी।

 तदनसुार, आरबीआई ने अपै्रल म¤ नीितगत दर के दायर ेको 
कम करने के अलावा अब तक नीितगत दर म¤ सचंयी 140 आधार 
अकंŌ की विृद्ध के साथ एक अग्रसिक्रय मौिद्रक नीित करर्वाई शłु 
की है, िजसने मदु्रा बाजार दरŌ को महामारी के िनÌन Öतर से 40 
आधार अकं उपर खींच िलया है। अगÖत की शŁुआत म¤ अपनी 
नवीनतम बैठक म¤, मौिद्रक नीित सिमित (एमपीसी) ने यह 
सिुनिĲत करने के िलए समायोजनकारी नीित की बहाली पर 
Åयान क¤ िद्रत करने का िनणर्य िलया िक सवंिृद्ध म¤ सहायक बन कर 
मदु्राÖफीित लàय के भीतर बनी रहे। इसके साथ ही, आरबीआई, 
सिुवचािरत बहु-वषीर्य समय सीमा म¤ महामारी के दौरान 
अथर्ÓयवÖथा म¤ डाली गई चलिनिध की िनकासी म¤ लगा हुआ है।

 चूिँक मदु्राÖफीित पूवार्नमुान, मौिद्रक नीित ढांचे म¤ एक 
मÅयवतीर् लàय की भूिमका िनभाता है, आरबीआई ने मदु्राÖफीित 
की िनगरानी को मजबूत करने और पूवार्नमुान की सटीकता म¤ 
सधुार करने के िलए कई पहल िकए ह§। भिवÕयोÆमखुी सवेर्क्षणŌ के 
दायर ेऔर गहराई को बढ़ाने के अलावा, कृित्रम बिुद्धम°ा और 
मशीन लिन«ग (एआई/एमएल) सिहत वैकिÐपक पूवार्नमुान 
तकनीकŌ और मॉडलŌ का पता लगाने के िलए एक डेटा िवज्ञान 
प्रयोगशाला Öथािपत की गई है। उपभोक्ता मूÐय सूचकांक म¤ 
भोजन के बड़े िहÖसे को दखेते हुए और इस तÃय को दखेते हुए 
िक भारतीय अथर्ÓयवÖथा को आपूितर्-जिनत आघात लग सकते 
ह§, मदु्राÖफीित के पूवार्नमुान की सहायता के िलए डेटा साइंस लैब 
म¤ िरमोट स¤िसगं के माÅयम से फसल की िÖथित का आकलन 

करने का काम भी शłु िकया गया है। इसके अलावा, िवĵास 
िवĴेषण के माÅयम से जनता की प्रÂयाशाओ ंके आकलन के िलए 
नई पहल की जा रही है िजससे पूवार्नमुान प्रिक्रया और सटीकता 
म¤ सधुार हो सके। हमने Óयापार िनकायŌ, ÓयापािरयŌ, डोमेन 
िवशेषज्ञŌ और के्षत्रीय इकाइयŌ से बाजार आधािरत आसूचना 
एकत्र करने की प्रिक्रया भी तेज कर दी है। हमारा इरादा िजतना 
सभंव हो उतती उपयोगी जानकारी आÂमसात करना और 
मदु्राÖफीित की गितशीलता की हमारी समझ को समदृ्ध बनाना है। 
हालांिक, अÐपाविध म¤, मदु्राÖफीित का विृद्ध-पथ भू-राजनीितक 
घटनाक्रम, अतंरराÕट्रीय िजसं-बाजार की गितशीलता और वैिĵक 
िव° बाजार के घटनाक्रमŌ पर िनभर्र है।

समापन िटÈपणी

 क¤ द्रीय ब§कŌ और सावर्जिनक सÖंथानŌ के łप म¤, हम¤ समिĶ 
आिथर्क और िव°ीय िÖथरता सिुनिĲत करने एव ंबनाए रखने 
और अपनी िवकासपरक आकांक्षाओ ंकी पूणर्ता के िलए हमारी 
अथर्ÓयवÖथाओ ंकी प्रगित सिुनिĲत करने का काम सŏपा गया है। 
हम अपने िदन-प्रितिदन के कामकाज और गहन सावर्जिनक-
सवंीक्षा म¤ सतंलुन बनाने की चनुौती का सामना करते ह§। हाल के 
वषŎ म¤ हमारी भूिमका म¤ बदलाव आया है। अिंतम ऋणदाता से हम 
पहला बचावकतार् बन गए ह§। इसिलए, मदु्राÖफीित आघातŌ के 
प्रित हमारी कारर्वाई, जैसा िक हम आज सामना कर रहे ह§, 
प्रÂयाशाओ ं के प्रबधंन और िवĵसनीयता को मजबूत करने पर 
आधािरत होना चािहए। यिद िवĵसनीयता अिधक है और झटका 
अÖथायी है, तो मदु्राÖफीित िबना िकसी मौिद्रक नीित कारर्वाई की 
आवÔयकता के सतंलुन म¤ लौट आती है। दूसरी ओर, बार-बार 
आपूितर् के झटके - िजनका हम अभी सामना कर रहे ह§ - लागत म¤ 
विृद्ध, प्रÂयाशाओ,ं िविनमय दर और मांग चैनलŌ के माÅयम से 
दूसर ेदौर के प्रभाव को िट्रगर करते ह§ और इससे अग्रसिक्रय 
मौिद्रक नीित कारर्वाई की जłरत पैदा होती है। पूणर् िवĵसनीयता 
के साथ भी, मौिद्रक नीित बार-बार होने वाले आपूितर् झटकŌ के 
दूसर ेदौर के प्रभावŌ को नजरअदंाज नहीं कर सकती है। यिद लंबे 
समय तक मदु्राÖफीित लàय पार करता है, तो यह प्रÂयाशाओ ंको 
अिÖथर कर सकता है और अतंतः उ¸च मदु्राÖफीित म¤ पिरलिक्षत 
हो सकता है। उ¸च िवĵसनीयता, बार-बार होने वाले आपूितर् 
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झटकŌ के दूसर ेदौर के प्रभावŌ के िलए मौिद्रक नीित की प्रितिक्रया 
को कम कर सकती है परतं ुइसका ÖथानापÆन नहीं हो सकती। 
वतर्मान समय म¤, हमारा अनभुव यह है िक मौिद्रक नीित कारर्वाइयŌ 
को सामने लाकर और मदु्राÖफीित लàय के प्रित प्रितबद्धता 
िदखाकर िवĵसनीयता प्रदिशर्त की जा सकती है। मौिद्रक नीित 
की िवĵसनीयता का एक अÆय आयाम इसकी प्रितिक्रया का 
समय है। मौिद्रक नीित की प्रितिक्रया म¤ दरेी से िवĵसनीयता म¤ 
और कमी आती है और मदु्राÖफीित प्रÂयाशाए ँ बढ़ती ह§ और 
अतंतः उ¸च मदु्राÖफीित से सवंिृद्ध प्रभािवत होती है।

 प्रचरु मात्रा म¤ प्राकृितक ससंाधनŌ, मानव पूजंी और बाजार 
पहुचं के साथ साकर्  म¤ आिथर्क िवÖतार की काफी सभंावनाए ंह§। 
दिक्षण एिशया म¤, Óयापार, िनवेश और के्षत्रीय आिथर्क एकीकरण 

के माÅयम से आिथर्क और सामािजक िवकास की काफी 
सभंावनाए ंह§। हम¤ इस चनुौती को Öवीकार करना चािहए और 
अवसर का लाभ उठाना चािहए, भले ही हम महामारी और भू-
राजनीितक घटनाओ ंके दबुर्ल प्रभावŌ से उबर जाए।ं इस तरह के 
सगंोिķयŌ म¤ उ¸च गणुव°ा वाले अनसुधंान और जड़ुाव से हम¤ 
क्षमता और तकनीकी कौशल िनमार्ण म¤ प्रगित म¤ मदद िमलेगी। 
वषर् 2016 म¤ तैयार िकए गए के्षत्रीय सहयोग के रोडमैप को 
साकर् फाइन¤स के अिधदशे के तहत, लàय और समयसीमा के 
साथ वतर्मान वाÖतिवकताओ ंऔर फोकस के्षत्रŌ को शािमल करने 
हेत ुसशंोिधत करने की आवÔयकता है।

 म§ इस सगंोķी की सफलता की कामना करता हू ँ।
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