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घरेलूेू संंभाावनाा

वि�भि�न्न उच्च-आवृतृ्ति� संंकेेतकोंं केे अनुसुाार, संंघर्षष शुरुू 
होोनेे केे बााद भीी देेश कीी आर्थि�िक गति�वि�धि�याँँ� कााफीी हद तक 
स्थि�िर बनीी रहींं । नि�जीी उपभोोग सुदुृढ़ रहाा, जबकि� लाागत केे 
दबााव बढ़ने केे बाावजूद स्थि�िर नि�वेश नेे अपनीी गति� बनााए रखीी । 
अपै्रैल 2026 मंें वााणि�ज्य वस्तु ुनि�र्याा�त मंें मजबूत वृदृ्धि� दर्जज कीी 
गई, हाालांं�कि� मााल ढुुलााई और बीीमाा कीी बढ़ीी हुुई लाागत अभीी 
भीी एक बााधाा बनीी हुुई हैै । सेेवाा नि�र्याा�त भीी लगााताार मजबूत रहेे । 
हाालाँँ�कि� अब तक अर्थथव्यवस्थाा नेे इस संंघर्षष केे प्रभााव-वि�स्ताार 
कोो सीीमि�त प्रभााव केे सााथ झेेलाा हैै, लेेकि�न इसकेे काारण उत्पन्न 
दबााव धीीरे-ेधीीरे ेअधि�क स्पष्ट होोनेे लगे हंैं ।

आगेे चलकर, ऊर्जाा� तथाा अन्य पण्योंं कीी उच्च कीीमतें 
और आपूूर्ति�ि मंें लगााताार बनीी हुुई बााधााएँँ, आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं 
कोो प्रभाावि�त कर सकतीी हंैं । प्रभाावि�त पण्योंं केे आयाात स्रोोतोंं मंें 
वि�वि�धताा लाानेे सेे आपूूर्ति�ि कीी स्थि�िति� मंें सुधुाार हुुआ हैै, लेेकि�न 
इसकीी लाागत अधि�क हैै । हाालाँँ�कि�, इसकाा पूूर्णण प्रभााव इस बाात 
पर नि�र्भभर करेगेाा कि� संंघर्षष कि�तनेे समय तक जाारीी रहताा हैै, 
आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ंकोो साामाान्य होोनेे मंें कि�तनाा समय लगताा हैै, 
तथाा वि�भि�न्न हि�तधाारकोंं केे बीीच भाार आबंंटन कीी क्याा पद्धति� 
रहतीी हैै । दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून केे साामाान्य सेे कम रहने कीी 
संंभाावनाा हैै, जि�सकाा प्रभााव कृृषि� गति�वि�धि�योंं और ग्राामीीण मांं�ग 
पर पड़ सकताा हैै । हाालाँँ�कि�, अन्य केे सााथ-सााथ फसल वि�वि�-
धीीकरण, जल संंचयन एवंं संंरक्षण, जलवाायु-ु अनुकूुूल पद्धति�योंं 
तथाा कम अवधि� वाालीी फसलोंं कोो बढ़ाावाा देेनेे वाालेे काार्ययक्रमोंं 
और पहलोंं सेे इन प्रभाावोंं कोो कम करनेे मंें सहाायताा मि�लने कीी 
आशाा हैै । इसकेे अलाावाा, सेेवाा के्षेत्र कीी नि�रंतंर मजबूत प्रगति�, 
जीीएसटीी केे युकु्ति�करण काा जाारीी प्रभााव तथाा रोोजगाार कीी व्याापक 
रूप सेे स्थि�िर स्थि�िति�, शहरीी उपभोोग कोो समर्थथन देेतीी रहेेगीी । 
उच्च क्षमताा उपयोोग, बंैंकोंं और गैैर-बंैंकिं�ग स्रोोतोंं सेे ऋण प्रवााह 
काा लगााताार बने रहनाा तथाा सरकाार केे पूंं�जीीगत व्यय सेे नि�वेश 
गति�वि�धि�योंं कोो बढ़ाावाा मि�लने कीी संंभाावनाा हैै । हाालाँँ�कि�, वैैश्वि�क 
मांं�ग कीी कमजोोरीी तथाा मााल ढुुलााई और बीीमाा कीी उच्च लाागतंें, 
वााणि�ज्य वस्तु ुनि�र्याा�त केे लि�ए चुनुौौतीी बनीी रहंेंगीी, लेेकि�न सेेवाा 
नि�र्याा�त केे स्थि�िर बने रहने कीी उम्मीीद हैै ।

मौौद्रि�क नीीति� नि�र्णणय

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) कीी 61वींं बैैठक 3 सेे 5 जूून 
2026 तक श्रीी संंजय मल्होोत्राा, गवर्ननर, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक कीी 
अध्यक्षताा मंें आयोोजि�त कीी गई । एमपीीसीी केे सदस्य डॉॉ. नाागेेश 
कुुमाार, श्रीी सौौगत भट्टााचाार्यय, प्रोो. रााम सिं�ंह, डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा और श्रीी 
इन्द्रनीील भट्टााचाार्यय बैैठक मंें शाामि�ल हुुए ।

उभरतेे समष्टि�-आर्थि�िक और वि�त्तीीय घटनााक्रमोंं तथाा 
संंभाावनाा काा वि�स्तृतृ मूूल्यांं�कन करनेे केे बााद, एमपीीसीी नेे सर्वव-
सम्मति� सेे चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे अंंतर्गगत 
नीीति�गत रेपेोो दर कोो 5.25 प्रति�शत पर बनााए रखने काा नि�र्णणय 
लि�याा । परि�णाामस्वरूप, स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) दर 
5.00 प्रति�शत, तथाा सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) दर 
और बंैंक दर 5.50 प्रति�शत पर बनीी रहेेगीी । एमपीीसीी नेे तटस्थ 
रुख बनााए रखने काा भीी नि�र्णणय लि�याा ।

संवंृृद्धि� और मुदु्राास्फीीति� कीी संभंाावनाा

वैैश्वि�क संंभाावनाा

पश्चि�म एशि�याा मंें चल रहाा संंघर्षष लंंबेे समय तक जाारीी रहने 
और उसकेे समााधाान कीी कोोई ठोोस संंभाावनाा न दि�खने केे काारण 
मुदु्राास्फीीति� और संंवृदृ्धि� दोोनोंं केे लि�ए जोोखि�म बढ़ गए हंैं । ऊर्जाा� 
बााजाारोंं मंें अस्थि�िरताा बनीी हुुई हैै; कच्चेे तेेल केे भंंडाार घट रहेे 
हंैं और वैैश्वि�क पण्य कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� हुुई हैै । कठि�न वि�कल्पोंं 
केे बीीच, मौौद्रि�क नीीति� अधि�क सतर्कक  होो गई हैै । प्रमुखु वि�कसि�त 
अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे कंेंद्रीीय बंैंक मौौद्रि�क नीीति� कोो सख्त करनेे कीी 
ओर रुख कर सकते हंैं । वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें मि�श्रि�त रुझाान 
दि�ख रहेे हंैं, जहाँँ� एआई कोो लेेकर आशाावााद केे काारण इक्वि�िटीी 
मजबूत बनीी हुुई हैै, जबकि� रााजकोोषीीय स्थि�िरताा और मुदु्राास्फीीति� 
कीी चिं�ंतााओं ंकेे काारण सोोवरेने बॉॉण्ड प्रति�फल मंें वृदृ्धि� हुुई हैै । 
दरोंं कोो लेेकर बदलतीी उम्मीीदोंं और जोोखि�म धाारणाा मंें बदलााव 
केे बीीच हााल हीी मंें अमेेरि�कीी डॉॉलर सूूचकांं�क मंें मजबूतीी आई हैै ।
*

	
05 जून 2026 को जारी ।

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) काा 
संकंल्प 3 से े5 जूून, 2026*
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सरकाार द्वााराा उठााए गए अनेेक कदमोंं, जि�नमंें सूूक्ष्म, लघु ु
और मध्यम उद्यमोंं और नि�र्याा�त के्षेत्र कोो सहाायताा प्रदाान करनाा, 
घरेलूेू गैैस और कच्चेे तेेल कीी आपूूर्ति�ि कोो बढ़ाानाा, आयााति�त 
इनपुट्ु्स केे स्थाान पर देेश मंें नि�र्मि�ित वि�कल्पोंं केे उपयोोग कोो 
प्रोोत्सााहि�त करनाा, तथाा महत्वपूर्णण आयाातोंं मंें वि�वि�धताा लाानाा भीी 
शाामि�ल हंैं, नेे बााहरीी आघाातोंं काा साामनाा करनेे केे लि�ए अर्थथव्यव-
स्थाा कीी आघाात-सहनीीयताा कोो मजबूत कि�याा हैै ।

इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखते हुुए, वि�त्त वर्षष 2026-
27 केे लि�ए वाास्तवि�क सकल घरेलूेू उत्पााद कीी संंवृदृ्धि� 6.6 प्र-
ति�शत रहने काा अनुमुाान लगाायाा गयाा हैै, जोोकि� पहलीी ति�मााहीी 
मंें 6.6 प्रति�शत, दूूसरीी ति�मााहीी मंें 6.3 प्रति�शत, तीीसरीी ति�मााहीी 
मंें 6.5 प्रति�शत तथाा चौौथीी ति�मााहीी मंें 6.8 प्रति�शत रहनाा अनु-ु
माानि�त हैै (चाार्टट  1) । हाालाँँ�कि�, वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ंमंें लंंबेे 
समय तक बनीी रहने वाालीी बााधााएँँ, वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें 
बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा तथाा मौौसम संंबंंधीी आघाात, घरेलूेू संंवृदृ्धि� कीी 
संंभाावनााओं ंकेे लि�ए अधोोगाामीी जोोखि�म उत्पन्न कर रहेे हंैं ।

हेेडलााइन सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� माार्चच 2026 मंें बढ़कर 3.4 
प्रति�शत और अपै्रैल 2026 मंें 3.5 प्रति�शत होो गई, जि�सकाा मुखु्य 
काारण खााद्य मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� थीी । ईंधंन मुदु्राास्फीीति� नि�यंंत्रि�त 
रहीी, क्योंंकि� अंंतररााष्ट्रीीय ऊर्जाा� कीीमतोंं मंें तेेज वृदृ्धि� केे बाावजूद 
माार्चच और अपै्रैल केे दौौराान खुदुराा ईंधंन कीी कीीमतोंं मंें अधि�कांं�श-
तःः कोोई बदलााव नहींं हुुआ । मूूल मुदु्राास्फीीति� (अर्थाा�त्, खााद्य और 

ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई) जनवरीी सेे अपै्रैल 2026 केे दौौराान 
3.7 प्रति�शत पर स्थि�िर रहीी । कीीमतीी धाातुओुं ंकोो छोोड़कर, मूूल 
मुदु्राास्फीीति� बहुत हीी कम, लगभग 2.1- 2.2 प्रति�शत केे स्तर पर 
रहीी । यह दर्शाा�ताा हैै कि� इनपुटु लाागत काा दबााव, जोो अपै्रैल मंें 
डब्ल्यूूपीीआई मंें तेेज वृदृ्धि� केे रूप मंें दि�खााई दि�याा, अभीी तक पूूरीी 
तरह सेे सीीपीीआई मंें परि�लक्षि�त नहींं हुुआ हैै ।

हाालाँँ�कि�, मई 2026 सेे खुदुराा ईंधंन कीीमतोंं मंें संंचयीी रूप 
सेे वृदृ्धि� कीी गई हैै, जि�समंें पेेट्रोोल कीी कीीमतोंं मंें कुुल 7.4 प्रति�शत 
तथाा डीीज़ल कीी कीीमतोंं मंें कुुल 8.4 प्रति�शत कीी बढ़ोोतरीी हुुई 
हैै । इस वृदृ्धि� काा हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� पर प्रत्यक्ष प्रभााव लगभग 
36 आधाार अंंक पड़नेे काा अनुमुाान हैै, सााथ हीी, इसकेे द्वि�तीीयक 
प्रभााव भीी होंंगेे, जोो आनेे वाालेे महीीनोंं मंें सीीपीीआई मंें दि�खााई देंंगेे । 
वैैश्वि�क ऊर्जाा� कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� काा परि�वर्तीी प्रभााव, अन्य कई के्षेत्रोंं 
मंें भीी दि�खााई देेनेे लगाा हैै, जैैसेे वााणि�ज्यि�िक एलपीीजीी, औद्योोगि�क 
कच्चाा मााल, रसाायन, रबर तथाा प्लाास्टि�िक उत्पााद । उच्च इनपुटु 
लाागतोंं काा यह दूूसरे ेचरण काा प्रभााव, भवि�ष्य मंें सीीपीीआई मुदु्रा�-
स्फीीति� पर ऊर्ध्व�वगाामीी दबााव बनाा सकताा हैै ।

इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखते हुुए, वर्षष 2026-27 
केे लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� काा अनुमुाान 5.1 प्रति�शत लगाायाा 
गयाा हैै, जोोकि� पहलीी ति�मााहीी मंें 4.2 प्रति�शत, दूूसरीी ति�मााहीी मंें 
5.1 प्रति�शत, तीीसरीी ति�मााहीी मंें 5.9 प्रति�शत तथाा चौौथीी ति�मााहीी 
मंें 5.4 प्रति�शत मुदु्राास्फीीति� रहने काा अनुमुाान हैै । मूूल मुदु्राास्फीीति� 
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Chart 1: Quarterly Projection of Real
GDP Growth (y-o-y)
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Chart 2: Quarterly Projection of 
CPI Inflation (y-o-y)
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चाार्टट 1: वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि� काा ति�मााहीी अनुमुाान  
(वर्षष दर वर्षष)

चाार्टट 2: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� काा ति�मााहीी अनुुमाान  
(वर्षष दर वर्षष)
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मौौद्रि�क नीीति� व्यक्‍‍तव्य 2026-27मौौद्रि�क नीीति� समि�ति�  (एमपीीसीी) काा संकंल्प 
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वर्षष 2026-27 केे लि�ए 4.7 प्रति�शत रहने काा अनुमुाान हैै (चाार्टट  
2) । कीीमतीी धाातुओुं ंकोो छोोड़कर, मूूल मुदु्राास्फीीति� काा अनुमुाान 
इससे कम हैै, जोो यह संंकेेत देेताा हैै कि� मांं�ग संंबंंधीी दबााव अभीी 
भीी नि�यंंत्रि�त बनाा हुुआ हैै । वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ंमंें व्यवधाान 
तथाा माानसूून केे भौौगोोलि�क और समयगत वि�तरण कोो लेेकर 
बनीी अनि�श्चि�ततााओं ंकेे काारण येे अनुमुाान, ऊर्ध्व�वगाामीी जोोखि�म केे 
अधीीन हंैं । तथाापि�, खााद्याान्नोंं काा पर्याा�प्त भंंडाार और जलााशयोंं मंें 
संंतोोषजनक जल स्तर कुुछ रााहत प्रदाान करतेे हंैं ।

मौौद्रि�क नीीति� संबंंंधीी नि�र्णणयोंं काा औचि�त्य

पि�छलीी मौौद्रि�क नीीति� बैैठक केे बााद सेे वैैश्वि�क परि�स्थि�िति�योंं 
मंें गि�राावट आई हैै तथाा संंघर्षष एक क्षणि�क युदु्धवि�रााम केे बीीच भीी 
जाारीी हैै । आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ंमंें लंंबेे समय तक बनीी रहने वाालीी 
बााधााओं ंतथाा ऊर्जाा� कीी ऊँँची ी कीीमतोंं केे प्रति�कूल प्रभााव, संंवृदृ्धि� 
केे अनुमुाानोंं मंें कमीी और मुदु्राास्फीीति� केे अनुमुाानोंं मंें वृदृ्धि� केे रूप 
मंें दि�खााई देे रहेे हंैं, जैैसाा कि� ऊपर अपै्रैल कीी मौौद्रि�क नीीति� कीी 
तुलुनाा मंें चर्चाा�  कीी गई हैै ।

वैैश्वि�क आघाातोंं केे बाावजूद सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� अभीी 
भीी नि�र्धाा� रि�त लक्ष्य सेे नीीचेे बनीी हुुई हैै, क्योंंकि� घरेलूेू कीीमतोंं 
पर इनकाा प्रभााव सीीमि�त रहाा हैै । जबकि� मूूलभूत अनुमुाानोंं केे 
अनुसुाार, वर्षष 2026-27 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें हेेडलााइन मु-ु
द्राास्फीीति� बढ़कर सहन- सीीमाा केे ऊपरीी स्तर केे नि�कट पहुँँ �च 
सकतीी हैै,यह अपेेक्षाा कीी जाा रहीी हैै कि� आपूूर्ति�ि-जनि�त आघाात 
काा प्रभााव चौौथीी ति�मााहीी सेे धीीरे-ेधीीरे े कम होोनेे लगेगाा । अभीी 
अंंतर्नि�िहि�त मुदु्राास्फीीति� दबााव साामाान्यतःः नि�यंंत्रि�त और संंतुलुि�त 
बने हुुए हंैं । तथाापि�, अपेेक्षााओं ंऔर मजदूरीी पर पड़नेे वाालेे द्वि�-
तीीयक प्रभाावोंं केे मााध्यम सेे मुदु्राास्फीीति� कीी बढ़नेे कीी संंभाावनाा 
स्पष्ट रूप सेे मौौजूूद हैै, इसलि�ए इस पर सतर्कक  नि�गराानीी रखने 
कीी आवश्यकताा हैै । साामाान्य सेे कम दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून केे 
पूूर्वाा�नुमुाान तथाा एल-नीीनोो सेे जुडेु़े जोोखि�मोंं केे काारण संंभाावनाा 
अभीी भीी अनि�श्चि�त बनीी हुुई हैै ।

संंवृदृ्धि� केे संंदर्भभ मंें, ऊर्जाा� कीी उच्च कीीमतें और वैैश्वि�क 
आपूूर्ति�ि संंबंंधीी बााधााएँँ, आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं पर प्रति�कूल वि�स्ताार- 
प्रभााव डााल रहीी हंैं । जबकि�, घरेलूेू मांं�ग अभीी भीी आघाात-सह बनीी 
हुुई हैै तथाा वि�नि�र्माा�ण और सेेवाा के्षेत्र कीी गति�वि�धि�याँँ� लगााताार बढ़ 
रहीी हंैं, फि�र भीी उच्च-आवृतृ्ति� संंकेेतकोंं सेे कुुछ के्षेत्रोंं मंें संंवृदृ्धि� 
कीी गति� धीीमीी पड़नेे केे शुरुुआतीी संंकेेत दि�खााई देे रहेे हंैं ।

जैैसाा कि� ऊपर चर्चाा�  कीी गई हैै, एमपीीसीी द्वााराा मुदु्राास्फीी-
ति� और संंवृदृ्धि� केे लि�ए कि�ए गए मूूलभूत आकलन केे साामने 
कााफीी जोोखि�म मौौजूूद हंैं । येे जोोखि�म मुखु्यतःः संंघर्षष कीी अवधि� 
और तीीव्रताा , उसकेे वि�स्ताार- प्रभाावोंं कीी माात्राा तथाा आपूूर्ति�ि 
शृंं�खलााओं ंकेे साामाान्य होोनेे कीी गति� कोो लेेकर बनीी अनि�श्चि�तताा-
ओं ंकेे काारण हंैं । इसकेे अति�रि�क्त, साामाान्य सेे कम दक्षि�ण-पश्चि�म 
माानसूून केे पूूर्वाा�नुमुाान और एल-नीीनोो सेे जुडेु़े जोोखि�मोंं केे काारण 
खााद्य संंबंंधीी संंभाावनाा भीी अनि�श्चि�त बनीी हुुई हैै । यद्यपि� उच्च 
मुदु्राास्फीीति� केे जोोखि�म बढ़ गए हंैं, फि�र भीी मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� 
काा मााननाा हैै कि� अधि�क स्पष्टताा आनेे तक प्रतीीक्षाा करनाा वि�वेे-
कपूर्णण होोगाा । तदनुसुाार, मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� नेे नीीति�गत दर कोो 
यथाावत् रखने केे पक्ष मंें वोोट कि�याा । सााथ हीी, एमपीीसीी आगेे भीी 
आँँकड़ोंं पर आधाारि�त दृष्टि�कोोण अपनााए रखेेगीी और घटनााक्रमोंं 
पर कड़ीी नि�गराानीी रखेेगीी । इसमंें वि�शेेष रूप सेे यह देेखाा जााएगाा 
कि� कहींं आपूूर्ति�ि-पक्ष केे दबााव साामाान्य मूूल्य स्तर और मुदु्रा�-
स्फीीति� कीी प्रत्यााशााओं ंमंें स्थाायीी रूप सेे शाामि�ल तोो नहींं होो रहेे 
हंैं । एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख कोो भीी बनााए रखने काा नि�र्णणय लि�याा ।

एमपीीसीी कीी बैैठक काा काार्ययवृतृ्त 19 जूून 2026 कोो प्रकाा-
शि�त कीी जााएगीी ।

एमपीीसीी कीी अगलीी बैैठक 3 सेे 5 अगस्त 2026 केे दौौराान 
नि�र्धाा� रि�त हैै ।
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