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अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें तेेज़ीी आई हैै; ‘सेेफ हेेवन’ (सुरुक्षि�त नि�वेश) 
कीी मांं�ग सेे इसेे बल मि�लाा हैै, जि�ससेे प्रमुुख अर्थथव्यवस्थााओं ंकीी 
मुुद्रााओं ं पर दबााव बढ़ाा हैै । संंघर्षष काा और अधि�क तेेज़ होोनाा, 
इसकाा लंंबे समय तक चलनाा और इसकाा भौौगोोलि�क दाायराा 
बढ़नाा – येे सभीी वैैश्वि�क संंभाावनाा केे लि�ए प्रमुुख नकााराात्मक 
जोोखि�म बनेे हुुए हंैं ।

घरेलूेू दृष्टि�कोोण

घरेलूेू स्थि�िति� केे संंबंंध मंें, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा 2025-
26 मंें आघाात-सह बनाा रहाा । नए जीीडीीपीी शृंं�खलाा (आधाार वर्षष 
2022-23) केे दूूसरे े प्राारंंभि�क अनुमुाानोंं (एसएई) केे अनुसुाार, 
वाास्तवि�क सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) केे वर्षष-दर-वर्षष 7.6 
प्रति�शत कीी वृृद्धि� होोनेे काा अनुमुाान हैै । नि�जीी उपभोोग और 
स्थि�िर नि�वेश नेे समग्र संंवृृद्धि� मंें महत्वपूूर्णण योोगदाान दि�याा, जबकि� 
नि�वल बााह्य मांं�ग नरम बनीी रहीी । आपूूर्ति�ि केे संंबंंध मंें, अनुमुाानि�त 
वाास्तवि�क जीीवीीए संंवृृद्धि� 7.7 प्रति�शत रहीी, जोो उत्सााहि�त सेेवाा 
के्षेत्र और मजबूत वि�नि�र्माा�ण गति�वि�धि� सेे पे्रेरि�त थीी ।

आगेे चलकर, ऊर्जाा� और अन्य वस्तुओुं ंकीी बढ़ीी हुुई कीीमतोंं 
केे सााथ-सााथ स्टे्रेट ऑफ हॉॉर्मुु�ज मंें वि�घटन केे काारण आपूूर्ति�ि 
आघाात, 2026-27 मंें घरेलूेू उत्पाादन पर एक बााधाा केे रूप मंें 
काार्यय करेगेाा । वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा और 
इसके घरेलूेू वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�योंं पर प्रभााव- वि�स्ताार, संंवृृद्धि� 
कीी संंभाावनााओं ं पर दबााव डाालेगाा । बााह्य स्थि�िति� केे संंबंंध मंें, 
यदि� संंघर्षष लंंबे समय तक चलताा हैै, तोो प्रमुखु जहााज याात्राा माार्गोंं 
मंें वि�घटन और इसके सााथ आनेे वाालीी मााल ढुुलााई और बीीमाा 
लाागत मंें वृृद्धि� केे काारण वस्तुओुं ं केे नि�र्याा�त पर नकााराात्मक 
प्रभााव पड़ सकताा हैै । दूूसरीी ओर, सेेवाा के्षेत्र मंें बनेे रहने वाालीी 
गति�, जीीएसटीी सुधुाार काा लगााताार प्रभााव, वि�नि�र्माा�ण मंें बढ़ताा 
क्षमताा उपयोोग, तथाा वि�त्तीीय संंस्थाानोंं और कॉॉर्पोोरेटे केे स्वस्थ 
तुलुन- पत्र कोो घरेलूेू मांं�ग कोो समर्थथन देेतेे रहनाा चााहि�ए । इस 
परि�दृश्य मंें, कंेंद्रीीय बजट 2026-27 मंें घोोषि�त कई काार्ययनीीति�क 
और अग्रणीी के्षेत्रोंं मंें घरेलूेू वि�नि�र्माा�ण कोो बढ़ााने पर सरकाार काा 
ध्याान, भाारत केे आगाामीी संंवृृद्धि� पथ केे लि�ए शुभु संंकेत हैै । इन 
सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए और यह माानतेे हुुए कि� संंघर्षष 
काा नकााराात्मक प्रभााव आगेे केे समय तक सीीमि�त रहेगाा, 2026-

मौौद्रि�क नीीति� नि�र्णणय

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) कीी 60वींं बैैठक 6 सेे 8 
अपै्रैल 2026 तक श्रीी संंजय मल्होोत्राा, गवर्ननर, भाारतीीय रि�ज़र्वव 
बंैंक कीी अध्यक्षताा मंें आयोोजि�त कीी गई । एमपीीसीी केे सदस्य डॉॉ. 
नाागेश कुुमाार, श्रीी सौौगत भट्टााचाार्यय, प्रोो. रााम सिं�ंह, डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा 
और श्रीी इन्द्रनीील भट्टााचाार्यय बैैठक मंें शाामि�ल हुुए ।

उभरतेे समष्टि�-आर्थि�िक और वि�त्तीीय घटनााक्रमोंं तथाा 
संंभाावनाा काा वि�स्तृृत मूूल्यां �ंकन करने केे बााद, एमपीीसीी नेे 
सर्ववसम्मति� सेे चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे अंंतर्गगत 
नीीति�गत रेपेोो दर कोो 5.25 प्रति�शत पर अपरि�वर्ति�ित रखनेे काा 
नि�र्णणय लि�याा । परि�णाामस्वरूप, स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) 
दर 5.00 प्रति�शत, तथाा सीीमां �ंत स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) दर 
और बंैंक दर 5.50 प्रति�शत पर बनीी रहेगीी । एमपीीसीी नेे तटस्थ 
रुख बनााए रखनेे काा भीी नि�र्णणय लि�याा ।

संवंृृद्धि� और मुदु्राास्फीीति� कीी संभंाावनाा

वैैश्वि�क संभंाावनाा

पश्चि�म एशि�याा मंें संंघर्षष छि�ड़नेे सेे वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि  शृंं�खलाा 
मंें भाारीी रुकाावट आई हैै । इससेे वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा केे साामने 
एक अभूूतपूर्वव चुनुौौतीी खड़ीी होो गई हैै – कीीमतें बढ़ गई हंैं और 
वैैश्वि�क संंवृृद्धि� कम होो गई हैै । ऐसेे मााहौौल मंें, मौौद्रि�क नीीति� 
केे साामने एक मुुश्कि��ल दुवुि�धाा हैै – नीीति�गत सख्तीी करके 
मुुद्राास्फीीति� प्रत्यााशााओं ं कोो नि�यंंत्रि�त रखनाा, और सााथ हीी 
संंवृृद्धि� पर पड़नेे वााले इसके प्रभााव कोो कम सेे कम रखनाा । 
प्रमुुख अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें लंंबे समय तक रााजकोोषीीय स्थि�िरताा 
कोो लेेकर चिं�ंतााओं ंकेे काारण सॉॉवरेेन बॉॉन्ड प्रति�फल पहले सेे हीी 
उच्च थेे; अब मुुद्राास्फीीति� केे डर सेे वेे और भीी बढ़ गए हंैं । इसके  
अलाावाा, इक्वि�िटीी मूूल्यांं�कन (वैैल्यूूएशन) मंें भीी सुधुाार देेखनेे 
कोो मि�लाा हैै । वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें उथल-पुथुल केे चलतेे, 

मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2026-27 
मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� काा संकंल्प  
6 से े8 अपै्रैल 2026*

*
 
8 अपै्रैल, 2026 कोो जाारीी ।
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27 केे लि�ए वाास्तवि�क जीीडीीपीी संंवृृद्धि� 6.9 प्रति�शत अनुमुाानि�त 
हैै, जि�समें पहलीी ति�मााहीी मंें 6.8 प्रति�शत; दूूसरीी ति�मााहीी मंें 6.7 
प्रति�शत; तीीसरीी ति�मााहीी मंें 7.0 प्रति�शत; और चौौथीी ति�मााहीी 
मंें 7.2 प्रति�शत (चाार्टट  1) होोगीी । इसके अलाावाा, संंघर्षष केे आगेे 
बढ़ने, इसके व्याापक भौौगोोलि�क के्षेत्र मंें जाारीी रहने और ऊर्जाा� केे 
बुनुि�याादीी ढांं�चेे कीी क्षति� केे संंबंंध मंें अनि�श्चि�तताा, सााथ हीी मौौसम 
सेे संंबंंधि�त घटनााओं ंकेे काारण घरेलूेू संंवृृद्धि� कीी संंभाावनाा पर 
नकााराात्मक जोोखि�म बनाा हुुआ हैै ।

नए सीीपीीआई शृंं�खलाा (2024=100) केे अनुसुाार, फरवरीी 
2026 मंें हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� जनवरीी केे 2.7 प्रति�शत सेे 
बढ़कर 3.2 प्रति�शत होो गई । यह वृृद्धि� मुखु्य रूप सेे अनुकूुूल न 
होोनेे वााले आधाार प्रभाावोंं केे काारण हुुई, भले हीी गति� नि�र्बबल बनीी 
रहीी । जबकि� फरवरीी मंें खााद्य मुदु्राास्फीीति� मंें वृृद्धि� हुुई, मूूल (खााद्य 
और ईंंध न कोो छोोड़कर) मुदु्राास्फीीति� यथाावत्् बनीी रहीी । मूूल्यवाान 
धाातुओुं ंकोो छोोड़कर, जनवरीी और फरवरीी मंें मूूल मुदु्राास्फीीति� 2.1 
प्रति�शत पर मध्यम बनीी रहीी, जोो अंंतर्नि�िहि�त मुदु्राास्फीीति� दबाावोंं 
कीी कमजोोरीी कोो सुझुाातीी हैै ।

चल रहे संंघर्षष नेे अंंतररााष्ट्रीीय ऊर्जाा� और अन्य वस्तुओुं ंकीी 
कीीमतोंं मंें बड़ीी अस्थि�िरताा उत्पन्न कीी हैै, जि�ससेे नि�कट अवधि� 
कीी मुदु्राास्फीीति� संंभाावनाा मंें कााफीी अनि�श्चि�तताा आई हैै । वैैश्वि�क 

ऊर्जाा� कीीमतोंं मंें वृृद्धि� काा प्रभााव चुनुिं�ंदाा ईंंधनों ं, जैैसेे प्रीीमि�यम 
पेेट्रोोल, एलपीीजीी और औद्योोगि�क उपयोोग केे लि�ए डीीजल, संंबंंधीी 
कीीमतोंं मंें वृृद्धि� केे रूप मंें दि�खााई दि�याा हैै । दूूसरीी ओर, मजबूत 
रबीी फसल केे काारण नि�कट अवधि� मंें खााद्य आपूूर्ति�ि कीी संंभाावनााएंं 
बढ़ीी हंैं, जि�ससेे कुुछ रााहत मि�लीी हैै । इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें 
रखतेे हुुए, 2026-27 केे लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 4.6 प्रति�शत 
रहने काा अनुमुाान हैै, जि�समें पहलीी ति�मााहीी मंें 4.0 प्रति�शत; दूूसरीी 
ति�मााहीी मंें 4.4 प्रति�शत; तीीसरीी ति�मााहीी मंें 5.2 प्रति�शत; और 
चौौथीी ति�मााहीी मंें 4.7 प्रति�शत होोगाा । पश्चि�म एशि�याा संंघर्षष और 
संंभाावि�त एल नीीनोो कीी स्थि�िति�योंं (जोो दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून 
पर नकााराात्मक प्रभााव डााल सकतीी हंैं) केे काारण लगााताार उच्च 
ऊर्जाा� कीीमतें, मुदु्राास्फीीति� पर ऊधर्ववगाामीी जोोखि�म उत्पन्न करतीी 
हंैं (चाार्टट  2) । 2026-27 केे लि�ए मूूल मुदु्राास्फीीति� 4.4 प्रति�शत 
रहने काा अनुमुाान हैै, और मूूल्यवाान धाातुओुं ंकोो छोोड़कर यह और 
भीी कम हैै, जोो यह संंकेत देतेाा हैै कि� अंंतर्नि�िहि�त मुदु्राास्फीीति� दबााव 
नि�यंंत्रि�त रहने कीी आशाा हैै ।

मौौद्रि�क नीीति� संबंंधंीी नि�र्णणयोंं काा औचि�त्य

पि�छलीी नीीति�गत बैैठक केे बााद सेे, भूू-रााजनीीति�क 
अनि�श्चि�ततााएंं कााफीी बढ़ गई हंैं । हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� नि�यंंत्रण 
मंें हैै और लक्ष्य सेे नीीचेे हैै, लेेकि�न मुदु्राास्फीीति� संंभाावनाा केे लि�ए 

Chart 1: Quarterly Projection of Real
GDP Growth (y-o-y)
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Chart 2: Quarterly Projection of 
CPI Inflation (y-o-y)

CI - Confidence Interval
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चाार्टट 1: वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि� काा तै्रैमाासि�क  
अनुमुाान (व-द-व)

चाार्टट 2: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� काा तै्रैमाासि�क अनुमुाान  
(वर्षष-दर-वर्षष)

प्रति�
श

त

150 प्रति�शत सीीआई 150 प्रति�शत सीीआई70 प्रति�शत सीीआई 70 प्रति�शत सीीआई90 प्रति�शत सीीआई 90 प्रति�शत सीीआई

सीीआई-वि�श्वाास अंंतरााल (कॉॉन्फि��डेंस इंंटरवल) सीीआई-वि�श्वाास अंंतरााल (कॉॉन्फि��डेंस इंंटरवल)

प्रति�
श

त

ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति�
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मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2026-27मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2026-27

ऊर्ध्व�वगाामीी जोोखि�म बढ़ गयाा हैै; इसकाा काारण ऊर्जाा� कीी कीीमतोंं 
केे दबााव मंें बढ़ोोतरीी और मौौसम मंें संंभाावि�त गड़बड़ि�यां �ं हंैं, जोो 
खााद्य मूूल्योंं कोो प्रभाावि�त कर रहाा हैै । मूूल मुदु्राास्फीीति� काा दबााव 
कम बनाा हुुआ हैै, हाालांं�कि� आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा मंें रुकाावटंें और दूूसरे े
दौौर केे प्रभााव (सेेकंंड -रााउंंड इफे़ेक्ट) काा जोोखि�म, भवि�ष्य मंें 
मुदु्राास्फीीति� पथ कोो अनि�श्चि�त बनाा देतेेे हंैं ।

फरवरीी 2026 तक केे उच्चाावृृति� संंकेतक सेे पताा चलताा 
हैै कि� आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं मंें मज़बूत गति� बनीी रहेगीी । संंवृृद्धि� केे 
आवेेग कोो मज़बूत नि�जीी उपभोोग और नि�वेश कीी मांं�ग सेे लगााताार 
समर्थथन मि�ल रहाा हैै । हाालाँँ�कि�, पश्चि�म एशि�याा मंें चल रहे संंघर्षष 
काा संंवृृद्धि� पर बुरुाा असर पडे़ेगाा । ऊर्जाा� कीी कीीमतोंं मंें बढ़ोोतरीी, 
अंंतररााष्ट्रीीय मााल ढुुलााई और बीीमाा लाागत मंें वृृद्धि� सेे जुडु़ीी अधि�क 
इनपुटु लाागत, और सााथ हीी आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा मंें रुकाावटोंं केे काारण 
डााउनस्ट्रीीम के्षेत्रोंं केे लि�ए प्रमुखु इनपुटु कीी उपलब्धताा सीीमि�त 
होो सकतीी हैै, जि�ससेे संंवृृद्धि� बााधि�त होोगीी । सरकाार नेे नि�र्याा�त कोो 
बढ़ाावाा देनेेे और आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा कोो सुरुक्षि�त रखनेे केे उदे्देश्य सेे 
कई कदम उठााए हंैं, जि�नसेे इस संंघर्षष केे बुरुे ेअसर कोो कम करने 
मंें मदद मि�लनीी चााहि�ए ।

एमपीीसीी नेे यह पाायाा कि� पश्चि�म एशि�याा मंें चल रहे संंघर्षष कीी 
तीीव्रताा और अवधि�, तथाा इसके परि�णाामस्वरूप ऊर्जाा� और अन्य 
बुनुि�याादीी ढांं�चोंं कोो होोनेे वाालाा नुकुसाान, मुदु्राास्फीीति� और संंवृृद्धि� 
कीी संंभाावनााओं ं केे लि�ए जोोखि�म उत्पन्न करताा हैै । हाालाँँ�कि�, 
भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा केे मूूल आधाार अब अधि�क मज़बूत स्थि�िति� 
मंें हंैं, जि�ससेे इसमें अतीीत कीी तुलुनाा मंें अब आघाात- सहनीीयताा 
बढ़ ई हैै । अर्थथव्यवस्थाा इस समय आपूूर्ति�ि आघाातोंं काा साामनाा 
कर रहीी हैै । बदलतेे हाालाात और उभरतीी संंवृृद्धि� -मुदु्राास्फीीति� 
संंभाावनाा पर नज़र रखतेे हुुए इंंतज़ाार करनाा हीी समझदाारीी हैै । 
तदनुसुाार, एमपीीसीी नेे नीीति�गत दरोंं कोो यथाावत्् रखनेे केे पक्ष मंें 
वोोट कि�याा; सााथ हीी वह पूूरीी तरह सतर्कक  बनीी हुुई हैै, प्रााप्त सूूचनााओं ं
पर बाारीीकीी सेे नज़र रख रहीी हैै और जोोखि�मोंं केे संंतुलुन काा 
आकलन कर रहीी हैै । एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख कोो जाारीी रखनेे काा 
भीी नि�र्णणय लि�याा, तााकि� प्रााप्त सूूचनााओं ंकेे आधाार पर वि�वेकपूर्णण 
ढंंग सेे प्रति�क्रि�याा देनेेे काा सहूलि�यत बनाा रहे ।

एमपीीसीी कीी बैैठक केे काार्ययवृृत्त 22 अपै्रैल 2026 कोो 
प्रकााशि�त कि�ए जााएंंगे ।

एमपीीसीी कीी अगलीी बैैठक 3 सेे 5 जूून 2026 केे दौौराान 
नि�र्धाा�रि�त हैै ।


	H 00 Content April 26
	H 01 DIV Monetary Policy Statement
	H 02 Governor’s Statement
	H 03 Resolution of the Monetary Policy Committee (MPC)
	H 04 Statement on Developmental and Regulatory Policies
	H 05 MPR APRIL 2026
	H Executive Summary
	H MPR Chap 1_April 2026
	H MPR Chap 2_April 2026
	H MPR Chap 3_April 2026
	H MPR Chap 4_April 2026
	H MPR Chap 5_April 2026

	H 06 DIV Speech Apr
	H 07 Speech RBI’s Role in India’s Growth
	H 07A Speech AI in Finance
	H 08 DIV Articles Apr
	H 09 Article SOE April
	H 10 DIV CS Apr
	H 11 CS April 2026
	H 12 Recent Publications April 26

