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मौौद्रि�क नीीति� वक्‍‍तव्य 2025-26 (4-6 जूून)

आरबीीआई बुलेुेटि�न जूून 2025

मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2025-26

रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा 30 मई 
2025 कोो जाारीी अनंंति�म अनुुमाानोंं केे अनुुसाार, 2024-25 कीी 
चौौथीी ति�मााहीी मंें वाास्तवि�क जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� 7.4 प्रति�शत रहीी, 
जबकि� तीीसरीी ति�मााहीी मंें यह 6.4 प्रति�शत थीी । आपूूर्ति�ि  पक्ष पर, 
2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें योोजि�त सकल मूूल्य (जीीवीीए) 
मंें 6.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । 2024-25 केे लि�ए, वाास्तवि�क 
जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� 6.5 प्रति�शत रहीी, जबकि� वाास्तवि�क जीीवीीए मंें 
6.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।

आगेे चलकर, आर्थि�िक गति�वि�धि� 2025-26 मंें अपनीी गति� 
बनााए रखेेगीी, जि�से नि�जीी खपत और स्थि�िर पूंं�जीी नि�र्माा�ण मंें वृदृ्धि� 
काा समर्थथन प्रााप्त होोगाा । ग्राामीीण आर्थि�िक गति�वि�धि� काा नि�रंंतर 
बनेे रहनाा ग्राामीीण मांं�ग केे लि�ए अच्छाा संंकेत हैै, जबकि� सेेवाा 
के्षेत्र मंें नि�रंंतर वि�स्ताार सेे शहरीी मांं�ग मंें सुधुाार कीी उम्मीीद हैै । 
उच्च क्षमताा उपयोोग, वि�त्तीीय और गैैर-वि�त्तीीय कॉॉरपोोरेेट््स केे 
तुुलन-पत्र मंें सुधुाार और सरकाार केे पूंं�जीीगत व्यय कोो बढ़ाावाा 
देेनेे सेे नि�वेश गति�वि�धि� मंें सुधुाार कीी उम्मीीद हैै । व्याापाार नीीति� 
अनि�श्चि�तताा, वस्तुु नि�र्याा�त कीी संंभाावनााओंं  पर भाारीी पड़ रहीी हैै, 
जबकि� यूूनााइटेेड किं�ं गडम केे सााथ मुुक्त व्याापाार कराार (एफटीीए) 
काा नि�ष्कर्षष और अन्य देेशोंं केे सााथ प्रगति� व्याापाार गति�वि�धि� 
कोो समर्थथन प्रदाान करते हंैं । आपूूर्ति�ि  पक्ष पर, साामाान्य सेे बेेहतर 
दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून केे पूूर्वाा�नुुमाान और आघाात-सह संंबद्ध 
गति�वि�धि�योंं केे काारण कृृषि� कीी संंभाावनााएंं उज्ज्वल बनीी हुुई 
हंैं । सेेवाा के्षेत्र सेे अपनीी गति� बनााए रखने कीी उम्मीीद हैै । तथाापि�, 
दीीर्घघकाालि�क भूू-रााजनीीति�क तनााव तथाा वैैश्वि�क व्याापाार और 
मौौसम संंबंंधीी अनि�श्चि�ततााओंं  सेे उत्पन्न प्रभााव वि�स्ताार संंवृदृ्धि� 
केे लि�ए अधोोगाामीी जोोखि�म उत्पन्न करते हंैं । इन सभीी काारकोंं 
कोो ध्याान मंें रखते हुुए, 2025-26 केे लि�ए वाास्तवि�क जीीडीीपीी 
संंवृदृ्धि� 6.5 प्रति�शत रहने काा अनुुमाान हैै, जोो पहलीी ति�मााहीी मंें 
6.5, दूूसरीी ति�मााहीी मंें 6.7, तीीसरीी ति�मााहीी मंें 6.6 और चौौथीी 
ति�मााहीी मंें 6.3 प्रति�शत रहेगीी (चाार्टट  1) । होोगीी । जोोखि�म समाान 
रूप सेे संंतुुलि�त हंैं ।

सीीपीीआई हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� मंें माार्चच  और अपै्रैल केे 
दौौराान गि�राावट जाारीी रहीी, अपै्रैल 2025 मंें हेेडलााइन सीीपीीआई 

मुुद्राास्फीीति� लगभग छह वर्षष केे नि�चले स्तर 3.2 प्रति�शत (वर्षष-

दर-वर्षष) पर आ गई । इसकाा मुुख्य काारण खााद्य मुुद्राास्फीीति� थीी, 

मौौद्रि�क नीीति� नि�र्णणय

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) कीी 55वींं बैैठक 4 सेे 6 
जूून 2025 तक श्रीी संंजय मल्होोत्राा, गवर्ननर, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक  
कीी अध्यक्षताा मंें आयोोजि�त कीी गई । एमपीीसीी केे सदस्य डॉॉ. 
नाागेेश कुुमाार, श्रीी सौौगत भट्टााचाार्यय, प्रोो. रााम सिं�ंह, डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा 
और डॉॉ. रााजीीव रंंजन बैैठक मंें शाामि�ल हुुए ।

वर्ततमाान और उभरतीी समष्टि�-आर्थि�िक स्थि�िति� केे आकलन 
केे पश्चाात, एमपीीसीी नेे नीीति�गत रेेपोो दर कोो तत्कााल प्रभााव सेे 
50 आधाार अंंक (बीीपीीएस) घटााकर 5.50 प्रति�शत करने केे 
लि�ए वोोट कि�याा । परि�णाामस्वरूप, चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा 
(एलएएफ) केे अंंतर्गगत स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) दर 
5.25 प्रति�शत तथाा सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) दर 
और बंैंक दर 5.75 प्रति�शत पर समाायोोजि�त होो जााएगीी । यह 
नि�र्णणय संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान करते हुुए उपभोोक्ताा मूूल्य 
सूूचकांं�क (सीीपीीआई) मुुद्राास्फीीति� केे लि�ए +/- 2 प्रति�शत केे 
दाायरेे मंें 4 प्रति�शत केे मध्यम अवधि� लक्ष्य कोो प्रााप्त करने केे 
उदे्देश्य केे अनुुरूप हैै ।

संंवृृद्धि� और मुुद्राास्फीीति� संंभाावनाा

अपै्रैल मंें एमपीीसीी कीी बैैठक केे बााद सेे वैैश्वि�क आर्थि�िक 
संंभाावनाा संंबंंधीी अनि�श्चि�तताा, अस्थाायीी टैैरि�फ रााहत और 
व्याापाार वाार्ताा�  केे संंबंंध मंें आशाावााद सेे कुुछ हद तक कम हुुई हैै । 
तथाापि�, यह मनोोभाावोंं कोो कमजोोर करने और वैैश्वि�क संंवृदृ्धि� कीी 
संंभाावनााओंं  कोो कम करने केे लि�ए उच्च स्तर पर बनीी हुुई हैै । 
तदनुुसाार, बहुुपक्षीीय एजंेंसि�योंं द्वााराा वैैश्वि�क संंवृदृ्धि� और व्याापाार 
अनुुमाानोंं कोो अधोोगाामीी संंशोोधि�त कि�याा गयाा हैै । हााल कीी अवधि� 
मंें बााजाार मंें उताार-चढ़ााव कम हुुआ हैै, इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें बहाालीी 
हुुई हैै, डॉॉलर इंंडेक्स और कच्चेे तेेल मंें नरमीी आई हैै, तथाापि� 
स्वर्णण कीी कीीमतंें ऊंंची ी बनीी हुुई हंैं ।

मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2025-26 
मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) 
काा संकंल्प* 

*
	

6 जून 2025 को जारी।
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मौौद्रि�क नीीति� वक्‍‍तव्य 2025-26 (4-6 जूून) 

आरबीीआई बुलेुेटि�न जूून 2025

मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2025-26

जि�समें लगााताार छठे महीीनेे गि�राावट दर्जज कीी गई । ईंंध न समूह 
मंें अपस्फीीति� कीी स्थि�िति� मंें बदलााव देेखाा गयाा तथाा माार्चच  और 
अपै्रैल केे दौौराान सकााराात्मक मुुद्राास्फीीति� प्रिं�ंट दर्जज कि�ए, जोो 
आंंशि�क रूप सेे एलपीीजीी कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� कोो दर्शाा�ताा हैै । 
स्वर्णण कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण ऊर्ध्व�वगाामीी दबााव पड़नेे केे 
बाावजूद, माार्चच-अपै्रैल केे दौौराान मूूल मुुद्राास्फीीति� कााफीी हद तक 
स्थि�िर और नि�यंंत्रि�त रहीी ।

मुुद्राास्फीीति� कीी संंभाावनाा प्रमुुख घटकोंं मंें सौौम्य कीीमतोंं 
कीी ओर इशााराा करताा हैै । गेेहंूं� केे रि�कॉॉर्डड  उत्पाादन और रबीी 
फसल केे मौौसम मंें प्रमुुख दाालोंं केे उच्च उत्पाादन सेे प्रमुुख 
खााद्य वस्तुुओंं  कीी पर्याा�प्त आपूूर्ति�ि  सुनुि�श्चि�त होोनीी चााहि�ए । आगेे 
चलकर, माानसूून केे जल्दीी आनेे केे सााथ-सााथ इसके साामाान्य 
सेे बेेहतर होोनेे कीी उम्मीीद, खरीीफ फसल कीी संंभाावनााओंं  केे 
लि�ए शुभु संंकेत हैै । इसेे दर्शाा� तेे हुुए, मुुद्राास्फीीति� कीी प्रत्यााशााएँ,ँ 
खाासकर ग्राामीीण परि�वाारोंं केे लि�ए एक मंंद प्रवृतृ्ति� दि�खाा रहीी हंैं । 
अधि�कांं�श अनुुमाान, कच्चेे तेेल सहि�त प्रमुुख वस्तुुओंं  कीी कीीमतोंं 
मंें नि�रंंतर कमीी काा संंकेत देे रहे हंैं । इन अनुुकूूल पूूर्वाा�नुुमाानोंं केे 
बाावजूद, हमें मौौसम संंबंंधीी अनि�श्चि�ततााओंं  और अभीी भीी उभर 
रहीी टैैरि�फ संंबंंधीी समस्यााओंं  केे सााथ वैैश्वि�क कमोोडि�टीी कीीमतोंं 
पर उनकेे प्रभााव पर भीी नजर रखनीी होोगीी । इन सभीी काारकोंं कोो 
ध्याान मंें रखते हुुए और साामाान्य माानसूून कोो माानतेे हुुए, वि�त्तीीय 

वर्षष 2025-26 केे लि�ए सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� अब 3.7 प्रति�शत 
रहने काा अनुुमाान हैै, जोो पहलीी ति�मााहीी मंें 2.9 प्रति�शत, दूूसरीी 
ति�मााहीी मंें 3.4 प्रति�शत, तीीसरीी ति�मााहीी मंें 3.9 प्रति�शत और 
चौौथीी ति�मााहीी मंें 4.4 प्रति�शत रहेगीी । जोोखि�म समाान रूप सेे 
संंतुुलि�त हंैं ।

मौौद्रि�क नीीति� संंबंंधीी नि�र्णणयोंं काा औचि�त्य

पि�छले छह महीीनोंं मंें मुुद्राास्फीीति� मंें कााफीी नरमीी आई हैै, 
जोो अकू्तूबर 2024 मंें सहन-सीीमाा बंैंड सेे ऊपर थीी, अब यह 
व्याापक आधाार पर नरमीी केे संंकेत केे सााथ लक्ष्य सेे कााफीी 
नीीचेे आ गई हैै । नि�कट अवधि� और मध्यम अवधि� कीी संंभाावनाा 
सेे अब हमें न केेवल पि�छलीी बैैठक मंें व्यक्त कि�ए गए 4 प्रति�शत 
केे लक्ष्य केे सााथ हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� केे टि�कााऊ संंरेेखण काा 
वि�श्वाास प्रााप्त होोताा हैै, बल्कि�ि यह वि�श्वाास भीी हैै कि� वर्षष केे दौौराान, 
इसके लक्ष्य सेे कुुछ हद तक कम रहने कीी संंभाावनाा हैै । जबकि� 
खााद्य मुुद्राास्फीीति� कीी संंभाावनाा सौौम्य बनीी हुुई हैै, वैैश्वि�क संंवृदृ्धि� 
मंें प्रत्यााशि�त मंंदीी केे अनुुरूप अंंतर्राा�ष्ट्रीीय पण्य कीीमतोंं मंें कमीी 
केे काारण मूूल मुुद्राास्फीीति� केे सौौम्य बनेे रहने कीी आशाा हैै । वर्षष 
केे लि�ए मुुद्राास्फीीति� कीी संंभाावनाा कोो 4.0 प्रति�शत केे पि�छले 
पूूर्वाा�नुुमाान सेे घटााकर 3.7 प्रति�शत कि�याा जाा रहाा हैै । दूूसरीी 
ओर, चुनुौौतीीपूूर्णण वैैश्वि�क वााताावरण और बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा केे 
बीीच संंवृदृ्धि� हमाारीी आकांं�क्षााओंं  सेे कम रहीी हैै ।
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Chart 1: Quarterly Projection of Real
GDP Growth (y-o-y)
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Chart 2: Quarterly Projection of 
CPI Inflation (y-o-y)

CI - Confidence Interval

Pe
r 

ce
nt

0

2

4

6

8

10

Q
1:

20
22

-2
3

Q
2:

20
22

-2
3

Q
3:

20
22

-2
3

Q
4:

20
22

-2
3

Q
1:

20
23

-2
4

Q
2:

20
23

-2
4

Q
3:

20
23

-2
4

Q
4:

20
23

-2
4

Q
1:

20
24

-2
5

Q
2:

20
24

-2
5

Q
3:

20
24

-2
5

Q
4:

20
24

-2
5

Q
1:

20
25

-2
6

Q
2:

20
25

-2
6

Q
3:

20
25

-2
6

Q
4:

20
25

-2
6

50 प्रति�शत सीीआई 50 प्रति�शत सीीआई70 प्रति�शत सीीआई 70 प्रति�शत सीीआई90 प्रति�शत सीीआई 90 प्रति�शत सीीआई

सीीआई-वि�श्वाास अंंतराालसीीआई-वि�श्वाास अंंतरााल

प्रति
�श

त

प्रति
�श

त

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

चाार्टट 1: वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) 
काा ति�मााहीी अनुमुाान

चाार्टट 2: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� (वर्षष-दर-वर्षष) 
काा ति�मााहीी अनुमुाान
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मौौद्रि�क नीीति� वक्‍‍तव्य 2025-26 (4-6 जूून)

आरबीीआई बुलेुेटि�न जूून 2025

मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2025-26

अतःः, संंवृदृ्धि� कीी गति� कोो बढ़ाानेे केे लि�ए नीीति�गत उपाायोंं केे 
मााध्यम सेे घरेेलूू नि�जीी खपत और नि�वेश कोो प्रोोत्सााहि�त करनाा 
जाारीी रखनाा अनि�वाार्यय हैै । इस बदलीी हुुई संंवृदृ्धि�-मुुद्राास्फीीति� 
गति�कीी केे लि�ए न केेवल नीीति�गत नरमीी जाारीी रखनाा आवश्यक 
हैै, बल्कि�ि संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान करने केे लि�ए दरोंं मंें कटौौतीी 
कोो भीी आगेे बढ़ाानाा होोगाा । तदनुुसाार, एमपीीसीी नेे नीीति�गत रेेपोो 
दर कोो 50 आधाार अंंक घटााकर 5.50 प्रति�शत करने केे लि�ए 
वोोट कि�याा । डॉॉ. नाागेेश कुुमाार, प्रोो. रााम सिं�ंह, डॉॉ. रााजीीव रंंजन, 
डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा और श्रीी संंजय मल्होोत्राा ने नीीति�गत रेेपोो दर मंें 
50 आधाार अंंकोंं कीी कटौौतीी केे लि�ए वोोट कि�याा । श्रीी सौौगत 
भट्टााचाार्यय नेे रेेपोो दर मंें 25 आधाार अंंकोंं कीी कटौौतीी केे लि�ए 
वोोट कि�याा ।

फरवरीी 2025 सेे लगााताार नीीति�गत रेेपोो दर मंें 100 आधाार 
अंंकोंं कीी कटौौतीी करने केे बााद, मौौजूूदाा परि�स्थि�िति�योंं मंें, मौौद्रि�क 

नीीति� केे पाास संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान करने केे लि�ए बहुुत 

सीीमि�त गुंं�जााइश बचीी हैै । अतःः, एमपीीसीी नेे रुख कोो नि�भाावकाारीी 

सेे बदलकर तटस्थ करने काा भीी नि�र्णणय लि�याा । इसके बााद, 

एमपीीसीी प्रााप्त आंंकड़ोंं और उभरतीी संंभाावनाा काा साावधाानीीपूूर्ववक 

आकलन करेेगीी तााकि� सटीीक संंवृदृ्धि�-मुुद्राास्फीीति� संंतुुलन बनाानेे 

केे लि�ए मौौद्रि�क नीीति� केे भवि�ष्य केे माार्गग  कोो तैैयाार कि�याा जाा 

सके । तेेजीी सेे बदलतीी वैैश्वि�क आर्थि�िक स्थि�िति� भीी उभरतीी 

समष्टि� आर्थि�िक संंभाावनाा कीी नि�रंंतर नि�गराानीी और आकलन कोो 

आवश्यक बनाातीी हैै ।

एमपीीसीी कीी बैैठक काा काार्ययवृतृ्त 20 जूून 2025 कोो 

प्रकााशि�त कि�याा जााएगाा ।

एमपीीसीी कीी अगलीी बैैठक 4 सेे 6 अगस्त 2025 तक 

नि�र्धाा� रि�त हैै ।
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