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डॉॉलर नेे, अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ, उभरतेे बााजाार मुुद्रााओं ंपर 
दबााव डाालनाा जाारीी रखाा हैै और वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें अस्थि�िरताा 
कोो बढ़ाायाा हैै।

घरेेलूू स्तर पर, प्रथम अग्रि�म अनुुमाान (एफएई) केे अनुुसाार, 
वाास्तवि�क सकल घरेेलूू उत्पााद (जीीडीीपीी) नि�जीी खपत मंें बहाालीी 
केे समर्थथन सेे वर्षष 2024-25 मंें 6.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी 
दर सेे बढ़नेे काा अनुुमाान हैै। आपूूर्ति�ि  पक्ष पर, संंवृदृ्धि� कोो सेेवाा 
के्षेत्र और कृृषि� के्षेत्र मंें बहाालीी काा समर्थथन प्रााप्त हैै, जबकि� धीीमीी 
औद्योोगि�क संंवृदृ्धि� एक बााधाा हैै।

आगेे देेखते हुुए, रबीी कीी अच्छीी संंभाावनााएँ ँऔर औद्योोगि�क 
गति�वि�धि� मंें अपेेक्षि�त बहाालीी सेे 2025-26 मंें आर्थि�िक संंवृदृ्धि� कोो 
समर्थथन मि�लनाा चााहि�ए। मांं�ग पक्ष केे प्रमुुख चाालकोंं मंें सेे, कंेंद्रीीय 
बजट 2025-26 मंें कर रााहत सेे घरेेलूू खपत केे मजबूत बनेे 
रहनेे कीी आशाा हैै। उच्च क्षमताा उपयोोग स्तरोंं, वि�त्तीीय संंस्थााओं ं
और कॉॉरपोोरेेट््स केे मजबूत तुुलन-पत्र और पूंं�जीीगत व्यय पर 
सरकाार केे नि�रंतंर जोोर सेे समर्थि�ित, नि�यत नि�वेश मंें बहाालीी 
कीी आशाा हैै। रि�ज़र्वव बंैंक केे उद्यम सर्वेक्षणोंं और पीीएमआई मंें 
रेेखांं�कि�त सकााराात्मक काारोोबाारीी मनोोभाावोंं सेे इसकीी पुषु्टि� होोतीी 
हैै। आघाात-सह सेेवाा नि�र्याा�त सेे संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन मि�लताा रहेेगाा। 
तथाापि�, भूू-रााजनीीति�क तनााव, संंरक्षणवाादीी व्याापाार नीीति�योंं, 
अंंतररााष्ट्रीीय कमोोडि�टीी कीीमतोंं मंें उताार-चढ़ााव और वि�त्तीीय 
बााजाार कीी अनि�श्चि�ततााओं ं सेे उत्पन्न प्रति�कूल परि�स्थि�िति�यांं�, 
संंभाावनाा केे लि�ए अधोोगाामीी जोोखि�म उत्पन्न कर रहींं हंैं। इन सभीी 
काारकोंं कोो ध्याान मंें रखते हुुए, 2025-26 केे लि�ए वाास्तवि�क 
जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� 6.7 प्रति�शत रहनेे काा अनुुमाान हैै, जोो पहलीी 
ति�मााहीी मंें 6.7 प्रति�शत, दूूसरीी ति�मााहीी मंें 7.0 प्रति�शत तथाा 
तीीसरीी और चौौथीी ति�मााहि�योंं मंें 6.5 प्रति�शत रहेेगीी (चाार्टट  1)। 
जोोखि�म समाान रूप सेे संंतुुलि�त हंैं।

हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� अकू्तूबर मंें अपनेे हााल केे शीीर्षष-स्तर 
6.2 प्रति�शत सेे नवंंबर-दि�संंबर 2024 मंें क्रमि�क रूप सेे कम 
हुुई। सब्जि��योंं कीी कीीमत मुुद्राास्फीीति� केे अकू्तूबर केे उच्च स्तर 
सेे नीीचेे आनेे केे काारण खााद्य मुुद्राास्फीीति� मंें कमीी नेे हेेडलााइन 
मुुद्राास्फीीति� मंें गि�राावट कोो बढ़ाावाा दि�याा। सभीी वस्तुुओं ं और 
सेेवााओं ंकेे घटकोंं मंें मूूल मुुद्राास्फीीति� कम रहीी और ईंधंन समूह 
मंें अवस्फीीति� जाारीी रहीी।

आगेे बढ़ते हुुए, खााद्य मुुद्राास्फीीति� काा दबााव, आपूूर्ति�ि  पक्ष 
केे कि�सीी भीी आघाात केे अभााव मंें, अच्छेे खरीीफ उत्पाादन, 

मौौद्रि�क नीीति� नि�र्णणय

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) कीी 53वींं बैैठक 5 सेे 7 
फरवरीी 2025 तक श्रीी संंजय मल्होोत्राा, गवर्ननर, भाारतीीय रि�ज़र्वव 
बंैंक कीी अध्यक्षताा मंें आयोोजि�त कीी गई। एमपीीसीी केे सदस्य डॉॉ. 
नाागेेश कुुमाार, श्रीी सौौगत भट्टााचाार्यय, प्रोो. रााम सिं�ंह, डॉॉ. रााजीीव 
रंजंन और श्रीी एम. रााजेेश्वर रााव बैैठक मंें शाामि�ल हुुए। वर्ततमाान 
और उभरतीी समष्टि�-आर्थि�िक स्थि�िति� केे आकलन केे पश्चाात, 
एमपीीसीी नेे सर्ववसम्मति� सेे यह नि�र्णणय लि�याा कि�:

•	�च लनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे अंंतर्गगत 
नीीति�गत रेेपोो दर कोो तत्कााल प्रभााव सेे 25 आधाार अंंक 
घटााकर 6.25 प्रति�शत कि�याा जााए; परि�णाामस्वरूप, 
स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) दर 6.00 प्रति�शत 
तथाा सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) दर और बंैंक 
दर 6.50 प्रति�शत समाायोोजि�त होो जााएगीी;

•	�त टस्थ मौौद्रि�क नीीति� रुख कोो जाारीी रखाा जााए और 
संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान करतेे हुुए मुुद्राास्फीीति� कोो 
लक्ष्य केे सााथ टि�कााऊ आधाार पर संंरेेखि�त करनेे पर 
स्पष्ट रूप सेे ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा जााए।

येे नि�र्णणय संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन देेतेे हुुए उपभोोक्ताा मूूल्य 
सूूचकांं�क (सीीपीीआई) मुुद्राास्फीीति� केे लि�ए +/- 2 प्रति�शत केे 
दाायरेे मंें 4 प्रति�शत केे मध्यम अवधि� लक्ष्य कोो प्रााप्त करनेे केे 
उदे्देश्य केे अनुुरूप हंैं।

संंवृृद्धि� और मुुद्राास्फीीति� संंभाावनाा

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा ऐति�हाासि�क औसत सेे कम बढ़ रहीी हैै, 
यद्यपि� उच्च आवृतृ्ति� संंकेेतक वि�श्व व्याापाार मंें नि�रंतंर वि�स्ताार 
केे बीीच आघाात-सहनीीयताा काा संंकेेत देे रहेे हंैं। वि�श्व आर्थि�िक 
परि�दृश्य, अवस्फीीति� कीी धीीमीी गति�, भूू-रााजनीीति�क तनााव और 
नीीति�गत अनि�श्चि�ततााओं ंकेे सााथ चुनुौौतीीपूूर्णण बनाा हुुआ हैै। मजबूत 
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7 फरवरीी 2025 कोो जाारीी कि�याा जााएगाा।
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सर्दि�ियोंं मंें सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें कमीी और अनुुकूूल रबीी 
फसल कीी संंभाावनााओं ंकेे काारण महत्वपूूर्णण रूप सेे कम होोनाा 
चााहि�ए। मूूल मुुद्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� कीी आशाा हैै, लेेकि�न यह माामूूलीी 
रहेेगीी। वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें नि�रंतंर अनि�श्चि�तताा केे सााथ-
सााथ ऊर्जाा�  कीी कीीमतोंं मंें उताार-चढ़ााव और प्रति�कूल मौौसम 
कीी घटनााओं ं सेे मुुद्राास्फीीति� केे लि�ए ऊर्ध्व�वगाामीी जोोखि�म हैै। 
इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखते हुुए, 2024-25 केे लि�ए 
सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� 4.8 प्रति�शत और चौौथीी ति�मााहीी मंें 4.4 
प्रति�शत रहनेे काा अनुुमाान हैै। अगले वर्षष साामाान्य माानसून कीी 
परि�कल्पनाा करतेे हुुए, 2025-26 केे लि�ए सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� 
4.2 प्रति�शत रहनेे काा अनुुमाान हैै, जोो पहलीी ति�मााहीी मंें 4.5 
प्रति�शत, दूूसरीी ति�मााहीी मंें 4.0 प्रति�शत, तीीसरीी ति�मााहीी मंें 3.8 
प्रति�शत और चौौथीी ति�मााहीी मंें 4.2 प्रति�शत रहनेे काा अनुुमाान हैै 
(चाार्टट  2)। जोोखि�म समाान रूप सेे संंतुुलि�त हंैं।

मौौद्रि�क नीीति� नि�र्णणयोंं काा औचि�त्य

एमपीीसीी नेे कहाा कि� मुुद्राास्फीीति� मंें कमीी आई हैै। खााद्य 
पदाार्थोंं पर अनुुकूूल संंभाावनाा और पि�छलीी मौौद्रि�क नीीति� 
काार्ररवााइयोंं केे नि�रंतंर संंचाारण केे समर्थथन सेे, 2025-26 
मंें इसकेे और कम होोनेे कीी आशाा हैै, जोो धीीरेे-धीीरेे लक्ष्य सेे 
संंरेेखि�त होोगीी। एमपीीसीी नेे यह भीी कहाा कि� यद्यपि� संंवृदृ्धि� केे 

2024-25 कीी दूूसरीी ति�मााहीी केे नि�चले स्तर सेे बहाालीी कीी 
आशाा हैै, लेेकि�न यह पि�छले वर्षष कीी तुुलनाा मंें कााफीी कम हैै। 
येे संंवृदृ्धि�-मुुद्राास्फीीति� गति�कीी, एमपीीसीी केे लि�ए मुुद्राास्फीीति� कोो 
लक्ष्य केे सााथ संंरेेखि�त करनेे पर ध्याान कंेंद्रि�त करतेे हुुए संंवृदृ्धि� 
कोो समर्थथन प्रदाान करनेे केे लि�ए नीीति�गत स्थाान खोोलतीी हैै। 
तदनुुसाार, एमपीीसीी नेे सर्ववसम्मति� सेे नीीति�गत रेेपोो दर कोो 25 
आधाार अंंक घटााकर 6.25 प्रति�शत करनेे केे लि�ए वोोट कि�याा।

सााथ हीी, वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें अत्यधि�क अस्थि�िरताा 
और वैैश्वि�क व्याापाार नीीति�योंं केे बाारेे मंें नि�रंतंर अनि�श्चि�ततााओं ं
केे सााथ-सााथ प्रति�कूल मौौसम कीी घटनााओं ं नेे संंवृदृ्धि� और 
मुुद्राास्फीीति� कीी संंभाावनाा केे लि�ए जोोखि�म उत्पन्न कि�याा हैै। इसकेे 
लि�ए एमपीीसीी कोो सतर्कक  रहनेे कीी आवश्यकताा हैै। तदनुुसाार, 
एमपीीसीी नेे सर्ववसम्मति� सेे तटस्थ रुख जाारीी रखनेे केे लि�ए वोोट 
कि�याा। इससे एमपीीसीी कोो उभरतेे समष्टि�-आर्थि�िक मााहौौल पर 
प्रति�क्रि�याा करनेे केे लि�ए लचीीलाापन प्रााप्त होोगाा।

एमपीीसीी कीी इस बैैठक काा काार्ययवृतृ्त 21 फरवरीी 2025 कोो 
जाारीी कि�याा जााएगाा।

एमपीीसीी कीी अगलीी बैैठक 7 सेे 9 अपै्रैल 2025 केे दौौराान 
नि�र्धाा� रि�त हैै।

चाार्टट 1: वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि� काा  
तै्रैमाासि�क पूूर्वाा�नुमुाान

चाार्टट 2: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� काा 
तै्रैमाासि�क पूूर्वाा�नुमुाान

50 प्रति�शत सीीआई 50 प्रति�शत सीीआई70 प्रति�शत सीीआई 70 प्रति�शत सीीआई90 प्रति�शत सीीआई 90 प्रति�शत सीीआई
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