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आलेेखनि�जीी कॉॉरपोोरेटे नि�वेेश: 2024-25 मंें संवंृदृ्धि� और 2025-26 केे लि�ए संभंाावनाा

नि�जीी कॉॉरपोोरेटे नि�वेेश: 
2024-25 मंें संवंृृद्धि� और 
2025-26 केे लि�ए संभंाावनाा
स्नि�िग्धाा योोगि�न्द्रन, सुुक्ति� खांं�डेेकर, रााजेेश बीी 
काावेेडि�याा और आलोोक घोोष द्वााराा^

यह आलेेख बंैंकोंं और वि�त्तीीय संंस्थाानोंं (एफआई) द्वााराा 

स्वीीकृृत परि�योोजनााओं ंकेे आधाार पर 2024-25 केे दौौराान भाारत 

मंें नि�जीी कॉॉरपोोरेटे नि�वेेश केे इराादोंं और 2025-26 केे लि�ए 

संंभाावनााओं ं कीी जांं�च करताा हैै। बंैंकोंं / एफआई द्वााराा स्वीीकृृत 

परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत 2024-25 केे लि�ए ₹3.68 लााख 

करोोड़ हैै, जोो पि�छलेे वर्षष कीी तुुलनाा मंें कम हैै। यह नि�जीी कॉॉरपोोरेट्े्स 

केे नि�वेेश केे प्रति� आशाावााद कोो इंंगि�त करताा हैै। सभीी चैैनलोंं 

केे मााध्यम सेे वि�त्तपोोषि�त पााइपलााइन परि�योोजनााओं ंकेे आधाार 

पर, पंूं�जीीगत व्यय 2025-26 मंें बढ़कर ₹2.67 लााख करोोड़ होो 

जाानेे कीी उम्मीीद हैै, जोो मजबूूत समष्टि� आर्थि�िक बुुनि�याादीी ढाँँ�चेे, 

बेेहतर बैैलंेंस शीीट, बढ़तीी क्षमताा उपयोोग, सुुगम चलनि�धि� स्थि�िति�, 

अवसंंरचनाा कोो प्रोोत्सााहन और फरवरीी 2025 सेे शुुरू होोनेे वाालीी 

100-बीीपीीएस नीीति� दर मंें कटौौतीी सेे समर्थि�ित हैै।

परि�चय

नि�जीी कॉॉरपोोरेटे नि�वेेश भाारत केे दीीर्घघकाालि�क वि�काास पथ मंें 

महत्वपूर्णण योोगदाानकर्ताा�ओं ंमंें सेे एक बनाा हुुआ हैै। महाामाारीी केे वर्षोंं 

केे दौौराान सुसु्त गति�वि�धि�योंं केे बााद, सहाायक काारकोंं केे संयंोोजन 

सेे नि�वेेश चक्र मंें नई जाान आ रहीी हैै। 2024-25 मंें, मजबूत 

जीीडीीपीी वृदृ्धि�, नि�रंतंर अवस्फीीति� और परि�णाामस्वरूप अनुकूुूल 

मौौद्रि�क नीीति� रुख समष्टि� आर्थि�िक पृषृ्ठभूूमि� कीी वि�शेषताा रहीी। घरेलूेू 

अर्थथव्यवस्थाा मंें 2024-25 मंें 6.5 प्रति�शत कीी वाास्तवि�क जीीडीीपीी 

वृदृ्धि� केे सााथ लचीीलाापन जाारीी रहेेगाा, जि�ससेे भाारत सबसेे तेेजीी 

सेे बढ़नेे वाालीी प्रमुखु अर्थथव्यवस्थाा बन जााएगाा, जोो मजबूत घरेलूेू 

माँँ�ग और साार्ववजनि�क अवसंरंचनाा नि�वेेश मंें नि�रंतंर प्रगति� सेे 
समर्थि�ित हैै।

पि�छलेे कुुछ वर्षोंं मंें, भाारतीीय कॉॉरपोोरेटे जगत बैैलंेंस शीीट 

सुधुाार केे दौौर सेे गुजु़राा हैै, जि�से डीीलीीवरेजेिं�गं, बेेहतर नकदीी 

प्रवााह और कई के्षेत्रोंं मंें मजबूत लााभप्रदताा सेे बढ़ाावाा मि�लाा हैै 

(आरबीीआई, एफएसआर, जूून 2025)। बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी बेेहतर 

परि�संपंत्ति� गुणुवत्ताा और प्रचुरु चलनि�धि� नेे ऋण परि�वेेश कोो और 

बेेहतर बनाायाा हैै, जि�ससेे क्षमताा वि�स्ताार केे लि�ए वि�त्तपोोषण तक 

आसाान पहुँँ �च संभंव हुुई हैै। उच्च-आवृतृ्ति� संकेंेतकोंं मंें हाालि�याा 

रुझाान—जैैसेे पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकाा बढ़ताा आयाात, बेेहतर क्षमताा 

उपयोोग और कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड बााजाारोंं मंें बढ़ताा प्रवााह—वि�भि�न्न 

कंंपनि�योंं मंें नए सि�रे ेसेे नि�वेेश कीी इच्छाा काा संकेंेत देतेेे हंैं। इसकेे 

अति�रि�क्त, के्षेत्र-वि�शि�ष्ट नीीति�याँँ�, जैैसेे उत्पाादन-संबंद्ध प्रोोत्सााहन 

(पीीएलआई) योोजनााएँँ, ऊर्जाा� संकं्रमण नि�वेेश और डि�जि�टल 

अवसंरंचनाा वि�स्ताार, कॉॉर्पोोरेट्े्स कोो नए नि�वेेश करनेे केे लि�ए 

प्रोोत्सााहि�त कर रहीी हंैं।

इस सुधुाार केे बीीच, इस आलेेख काा मुखु्य उदे्देश्य नि�जीी 

कॉॉरपोोरेटे नि�वेेश केे उभरतेे परि�दृश्य और उसकीी नि�कट भवि�ष्य 

कीी संभंाावनााओं ं काा आकलन करनाा हैै। इस वि�शे्लेषण कोो कई 

प्रश्न नि�र्देशेि�त करतेे हंैं: क्याा नि�वेेश कीी मंंशाा मंें उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� 

हुुई हैै? कौौन सेे के्षेत्र और प्रदेशे इस सुधुाार काा नेेतृतृ्व कर रहेे हंैं? 

पाारंपंरि�क बंैंक ऋण केे अलाावाा वैैकल्पि�िक वि�त्तपोोषण मााध्यमोंं कीी 

क्याा भूूमि�काा हैै?

चूँँ�कि� कॉॉरपोोरेटे बैैलंेंस शीीट कोो अंतंि�म रूप देनेेे मंें समय 

लगताा हैै, इसलि�ए कई देशे कॉॉरपोोरेटे नि�वेेश और संभंाावि�त 

योोजनाा केे नि�कट-अवधि� केे दृष्टि�कोोण काा आकलन करनेे केे लि�ए 

सरे्वेक्षण-आधाारि�त दृष्टि�कोोण अपनाातेे हंैं। ऐसेे सरे्वेक्षण, नि�वेेश कीी 

माात्राा और समय केे बाारे ेमंें प्रमुखु जाानकाारीी प्रदाान करतेे हंैं जि�ससेे 

कंंपनि�योंं केे नि�वेेश इराादोंं काा प्रत्यक्ष आकलन कि�याा जाा सकेे, 

जि�सकीी नि�कट सेे मध्यम अवधि� मंें सााकाार होोनेे कीी उम्मीीद हैै।

भाारतीीय संदंर्भभ मंें, रि�ज़र्वव बंैंक नि�वेेश परि�दृश्य काा आकलन 

करनेे केे लि�ए बंैंकोंं/वि�त्तीीय संसं्थाानोंं (एफआई) द्वााराा वि�त्त 

पोोषि�त परि�योोजनााओं ंकीी नि�गराानीी केे मााध्यम सेे नि�जीी पूंं�जीीगत 
^लेेखक सांं�ख्यि�िकीी एवं ंसूूचनाा प्रबंधं वि�भााग सेे हंैं। आलेेख मंें व्यक्त वि�चाार लेेखकोंं केे 
अपने हंैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व नहींं करतेे हंैं।
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आलेख नि�जीी कॉॉरपोोरेटे नि�वेेश: 2024-25 मंें संवंृदृ्धि� और 2025-26 केे लि�ए संभंाावनाा

व्यय योोजनााओं ंपर नज़र रख रहाा हैै। यह आलेेख 2024-25 मंें 

नि�जीी कंंपनि�योंं द्वााराा शुरुू कीी गई पूंं�जीीगत व्यय परि�योोजनााओं ंकीी 

वि�शेषतााओं,ं वि�त्त पोोषण पैैटर्नन, के्षेत्रीीय और स्थाानीीय वि�तरण, 

और चरणबद्ध रूपरेखेाा काा वि�शे्लेषण करताा हैै। पााइपलााइन 

परि�योोजनााओं ं1 सेे परि�कल्पि�ित पूंं�जीीगत व्यय, जोो काार्याा�न्वयन केे 

लि�ए पहलेे सेे शुरुू कीी गई परि�योोजनााओं ंकोो संदंर्भि�ित करताा हैै, 

काा भीी 2024-25 केे लि�ए अनुमुाान लगाायाा गयाा हैै। यह आलेेख 

नि�वेेश इराादोंं काा एक समग्र दृष्टि�कोोण प्रस्तुतु करनेे केे लि�ए बंैंक/

एफआई प्रति�बंधंोंं, बााहरीी वााणि�ज्यि�िक उधाार और इक्वि�िटीी नि�र्गगम 

जैैसेे कई स्रोोतोंं काा उपयोोग करताा हैै। प्रस्ताावि�त पूंं�जीीगत व्यय केे 

समय और संरंचनाा पर कंेंद्रि�त होोतेे हुुए यह आलेेख 2025-26 केे 

लि�ए नि�वेेश चक्र और इसकेे समष्टि� आर्थि�िक नि�हि�ताार्थोंं केे बाारे ेमंें 

मूूल्यवाान दूूरदर्शीी अंतंर्दृृष्टि� प्रदाान करताा हैै।

यह आलेेख पाँँ�च खंंडोंं मंें संरंचि�त हैै। खंंड II मंें काार्ययप्रणाालीी 

और धाारणााओं ंकाा वि�वरण दि�याा गयाा हैै। खंंड III मंें 2024-25 

केे दौौराान बंैंकोंं/वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा स्वीीकृृत परि�योोजनााओं ंकीी 

प्रमुखु वि�शेषतााओं ंपर चर्चाा� कीी गई हैै, जि�समंें वि�त्तपोोषण पैैटर्नन 

और के्षेत्रीीय/स्थाानीीय वि�तरण शाामि�ल हैै। खंंड IV मंें चरणबद्ध 

रूपरेखेाा काा मूूल्यांं�कन और नि�वेेश वृदृ्धि� केे अनुमुाान प्रस्तुतु कि�ए 

गए हंैं और खंंड V मंें अध्ययन काा समाापन कि�याा गयाा हैै।

II. काार्ययप्रणाालीी और धाारणााएँँ

नि�जीी कॉॉरपोोरेटे नि�वेेश केे अल्प सेे मध्यम अवधि� केे परि�दृश्य 

काा आकलन करनेे केे लि�ए, यह अध्ययन रंगंरााजन (1970)2 द्वााराा 

वि�कसि�त काार्ययप्रणाालीी ढाँँ�चेे कोो अपनााताा हैै। यह वि�शे्लेषण तीीन 

मुखु्य डेेटाा स्रोोतोंं पर आधाारि�त हैै जोो पूंं�जीीगत परि�योोजनााओं ंकेे 

लि�ए वि�वि�ध वि�त्तपोोषण माार्गोंं कोो दर्शाा�ते हंैं: (i) बंैंकोंं और वि�त्तीीय 

संसं्थााओं ंद्वााराा स्वीीकृृत नि�जीी कॉॉरपोोरेटे पूंं�जीीगत व्यय परि�योोजनााएँँ, 

(ii) पूंं�जीीगत व्यय सेे संबंंधंि�त बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी), 

जि�नमंें वि�देशेीी मुदु्राा परि�वर्ततनीीय बॉॉण्ड (एफसीीसीीबीी) और रुपयाा-

मूूल्यवर्गग बॉॉण्ड (आरडीीबीी) शाामि�ल हंैं, और (iii) पूंं�जीीगत व्यय केे 
उदे्देश्य सेे  प्राारंभंि�क साार्ववजनि�क प्रस्तााव (आईपीीओ), अनुवुर्तीी 
साार्ववजनि�क प्रस्तााव (एफपीीओ), और अधि�काार नि�र्गगमोंं केे मााध्यम 
सेे जुटुााई गई धनरााशि�।

पूँँ�जीी नि�वेेश कीी दोोहरीी गणनाा और उसकेे परि�णाामस्वरूप अति�-
अनुमुाान सेे बचनेे हेेतु,ु यह सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए साावधाानीीपूूर्ववक 
प्रयाास कि�ए गए हंैं कि� प्रत्येेक परि�योोजनाा कोो डेेटाासेेट मंें केेवल एक 
बाार हीी शाामि�ल कि�याा जााए। यह रि�ज़र्वव बंैंक केे आंतंरि�क डेेटााबेेस 
काा उपयोोग करकेे और भाारतीीय प्रति�भूति� और वि�नि�मय बोोर्डड 
(सेेबीी) द्वााराा प्रदाान कीी गई जाानकाारीी कोो शाामि�ल करकेे प्रााप्त कि�याा 
गयाा हैै, भले हीी कि�सीी परि�योोजनाा कोो कई स्रोोतोंं सेे वि�त्त पोोषि�त 
कि�याा गयाा होो। यह अध्ययन वि�शेष रूप सेे उन परि�योोजनााओं ंपर 
कंेंद्रि�त हैै जि�न्हंें उपर्युु�क्त स्रोोतोंं सेे वि�त्तपोोषण प्रााप्त हुुआ हैै, जि�नकीी 
परि�योोजनाा लाागत ₹10 करोोड़ सेे अधि�क हैै, और परि�योोजनाा मंें 
नि�जीी कंंपनि�योंं कीी बहुुलांं�श हि�स्सेेदाारीी हैै। कंेंद्र और/याा रााज्य 
सरकाारोंं केे पाास बहुुलांं�श हि�स्सेेदाारीी वाालीी परि�योोजनााएँँ, और 
ट्रस्टोंं और शैैक्षणि�क संसं्थाानोंं द्वााराा शुरुू कीी गई परि�योोजनााएँँ इस 
अध्ययन केे दाायरे ेसेे बााहर हंैं।

येे अनुमुाान इस धाारणाा केे तहत नि�काालेे गए हंैं कि� कंंपनि�याँँ� 
अपनीी प्रत्यााशि�त पूंं�जीीगत व्यय योोजनााओं ंकाा पाालन करतीी हंैं। 
हाालांं�कि�, इस बाात पर ध्याान देनेाा महत्वपूर्णण हैै कि� येे अनुमुाान 
वि�भि�न्न काारणोंं सेे वाास्तवि�क नि�वेेशोंं सेे भि�न्न होो सकते हंैं, 
जैैसेे (ए) नि�योोजि�त नि�वेेशोंं केे समय याा पैैमाानेे मंें संशंोोधन, (बीी) 
वि�त्तपोोषण केे पैैटर्नन मंें बदलााव—उदााहरण केे लि�ए, ऋण याा इक्वि�िटीी 
वि�त्तपोोषण कोो आंतंरि�क स्रोोतोंं याा एफडीीआई सेे प्रति�स्थाापि�त 
करनाा, जोो आरबीीआई द्वााराा एकत्र कि�ए गए परि�योोजनाा वि�त्त डेेटाा 
मंें शाामि�ल नहींं हंैं, और (सीी) नई परि�योोजनााओं ंकाा उदय याा पहलेे 
कीी परि�योोजनााओं ंकाा रद्द होोनाा। इसकेे अलाावाा, यह जाानने कीी 
आवश्यकताा हैै कि� आलेेख मंें प्रस्तुतु वि�शे्लेषण केेवल उन पूंं�जीीगत 
व्यय परि�योोजनााओं ंपर आधाारि�त हैै जि�नके लि�ए नि�जीी कंंपनि�योंं नेे 
वि�त्तपोोषण केे लि�ए बंैंकोंं/वि�त्तीीय संसं्थाानोंं सेे संपंर्कक  कि�याा थाा और 
तदनुसुाार, येे अनुमुाान नि�वेेश गति�वि�धि� केे एक प्रमुखु संकेंेतक केे 
रूप मंें काार्यय करतेे हंैं और नि�जीी कॉॉरपोोरेटे स्थि�िर पूंं�जीी नि�र्माा�ण केे 
रााष्ट्रीीय लेेखाा-आधाारि�त अनुमुाानोंं सेे भि�न्न होो सकते हंैं।

1	 पााइपलााइन परि�योोजनााएँँ वेे परि�योोजनााएँँ हंैं जोो पहलेे सेे हीी काार्याा�न्वयन केे लि�ए शुरुू 
कीी जाा चुकुीी हंैं। पााइपलााइन परि�योोजनााओं ंसेे पूंं�जीीगत व्यय कि�सीी वर्षष केे लि�ए परि�कल्पि�ित 
रााशि� होोतीी हैै, जि�से उस वर्षष सेे पहलेे स्वीीकृृत कि�याा गयाा होो।
2	 यह काार्ययप्रणाालीी 19 दि�संबंर, 1970 कोो इकोोनॉॉमि�क एंडं पॉॉलि�टि�कल वीीकलीी 
(ईपीीडब्ल्यूू), खंंड संखं्याा 5, अंकं संखं्याा 51, पृषृ्ठ 2049-2051 मंें डॉॉ. सीी. रंगंरााजन 
द्वााराा लि�खि�त आलेेख “फॉॉरकाास्टिं�ं�ग कैैपि�टल एक्सपंेंडि�चर इन द कॉॉर्पोोरेटे सैैक्टर” मंें 
प्रकााशि�त हुुई थीी।
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III. स्वीीकृृत/अनुबुंधंि�त परि�योोजनााओं ंकीी वि�शेेषतााएँँ

2024-25 केे दौौराान, लगभग 907 परि�योोजनााओं ं कोो 
बंैंकोंं/वि�त्तीीय संसं्थााओं ं सेे सहाायताा मि�लीी, जि�नकीी कुुल लाागत 
₹3,67,973 करोोड़ थीी, जबकि� पि�छलेे वर्षष स्वीीकृृत 944 
परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत ₹3,91,003 करोोड़ थीी (अनुलुग्नक 
साारणीी ए1)।

2024-25 केे दौौराान, 448 नि�जीी कंंपनि�योंं, जि�न्होंंनेे पूंं�जीीगत 
व्यय परि�योोजनााओं ं केे लि�ए बंैंकोंं/वि�त्तीीय संसं्थााओं ं सेे कोोई 
वि�त्तपोोषण नहींं लि�याा थाा, नेे पूंं�जीीगत व्यय केे उदे्देश्य सेे ईसीीबीी केे 
मााध्यम सेे ₹96,966 करोोड़ जुटुााए, जबकि� 229 अन्य कंंपनि�योंं 
नेे अपनीी पूंं�जीीगत व्यय आवश्यकतााओं ं केे वि�त्तपोोषण केे लि�ए 
प्राारंभंि�क साार्ववजनि�क प्रस्तााव (आईपीीओ) केे तहत घरेलूेू इक्वि�िटीी 
नि�र्गगमोंं केे मााध्यम सेे ₹32,295 करोोड़ जुटुााए। कुुल मि�लााकर, 
2024-25 केे दौौराान 1,584 परि�योोजनााओं ं कीी नि�वेेश योोजनाा 
बनााई गई, जि�समंें ₹4,97,235 करोोड़ केे नि�वेेश कीी मंंशाा थीी, 
जबकि� 2023-24 मंें ₹5,47,734 करोोड़  केे नि�वेेश कीी मंंशाा वाालीी 
1500 परि�योोजनााएं ंबनााई गईं ं(अनुलुग्नक साारणीी ए1 - ए4)।

i) आकाार-वाार

2024-25 केे दौौराान, दस मेेगाा परि�योोजनााएँँ (परि�योोजनाा 
लाागत ₹5,000 करोोड़ और उससेे अधि�क) और 75 बड़ीी 

परि�योोजनााएँँ (₹1000 करोोड़-₹5000 करोोड़), बंैंकोंं/वि�त्तीीय 
संसं्थााओं ंद्वााराा स्वीीकृृत कीी गईं,ं जि�नकीी कुुल परि�योोजनाा लाागत 
मंें क्रमशःः 25.8 प्रति�शत और 37.2 प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी थीी। इन 
मेेगाा/बड़ीी परि�योोजनााओं ंकाा पूंं�जीीगत व्यय कीी चरणबद्ध योोजनााओं ं
सेे वि�चलन मध्यम अवधि� मंें समग्र पूंं�जीीगत व्यय पैैटर्नन कोो प्रभाावि�त 
कर सकताा हैै (अनुलुग्नक साारणीी ए5)।

ii) उदे्देश्य-वाार

2024-25 केे दौौराान बंैंकोंं/वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा वि�त्तपोोषि�त 
परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत मंें ग्रीीन फीील्ड (नई) परि�योोजनााओं ं
मंें नि�वेेश काा हि�स्साा सर्वाा�धि�क लगभग 92 प्रति�शत रहाा, जोो पूूर्वव 
मंें देखेीी गई प्रवृतृ्ति� केे अनुरुूप हैै। ग्रीीन फीील्ड नि�वेेश आम तौौर पर 
कंंपनि�योंं केे लि�ए नए और अति�रि�क्त संसंााधन और परि�संपंत्ति�याँँ� 
लााताा हैै और सकल स्थि�िर पूँँ�जीी नि�र्माा�ण (जीीएफसीीएफ) कोो 
बढ़ाावाा देतेाा हैै। इस प्रकाार, ग्रीीन फीील्ड परि�योोजनााओं ंमंें अधि�क 
नि�वेेश भवि�ष्य मंें नि�जीी कंंपनि�योंं द्वााराा संभंाावि�त क्षमताा वि�स्ताार 
कीी ओर इशााराा करताा हैै। मौौजूूदाा परि�योोजनााओं ं3 केे वि�स्ताार और 
आधुनुि�कीीकरण मंें नि�वेेश काा कुुल परि�योोजनाा लाागत मंें 7.8 
प्रति�शत हि�स्साा रहाा (अनुलुग्नक साारणीी ए6)।

iii) उद्योोग-वाार

2024-25 केे दौौराान स्वीीकृृत परि�योोजनााओं ं काा उद्योोग-
वाार वि�तरण दर्शाा�ताा हैै कि� अवसंरंचनाा के्षेत्र4 परि�योोजनााओं ं कीी 

3	 मौौजूूदाा परि�योोजनााओं ंकेे वि�स्ताार और आधुनुि�कीीकरण मंें नि�वेेश आम तौौर पर उत्पाादन और/याा इसकीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार केे लि�ए मौौजूूदाा प्रौौद्योोगि�कीी/प्रक्रि�यााओं ंकेे उन्नयन केे लि�ए 
आवश्यक नि�वेेश सेे संबंंधंि�त होोताा हैै।

Chart 1: Share of Major Industries in Aggregate Cost of Projects Sanctioned by Banks/FIs
(Per cent)

Sources: Data on project finance gathered from banks/FIs; and RBI staff estimates.
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कुुल लाागत मंें 50.6 प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी केे सााथ प्रमुखु के्षेत्र बनाा 
रहाा, जोो मुखु्य रूप सेे ‘बि�जलीी’ मंें नि�वेेश सेे पे्रेरि�त हैै, उसकेे 
बााद ‘सड़क और पुलु’ (अनुलुग्नक साारणीी ए7) काा स्थाान हैै। 
हाालाँँ�कि�, परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत मंें अवसंरंचनाा सेे संबंंधंि�त 
परि�योोजनााओं ंकीी हि�स्सेेदाारीी पि�छलेे दस वर्षोंं मंें सबसेे कम थीी। 
अवसंरंचनाा केे अलाावाा, अन्य प्रमुखु उद्योोगोंं मंें, रसाायन और 
कीीटनााशक, नि�र्माा�ण, इलैैक्ट्रि�िकल उपकरण, और धाातु ुऔर धाातु ु
उत्पाादोंं काा भीी परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत मंें बड़ाा हि�स्साा हैै 
(चाार्टट  1 और अनुलुग्नक साारणीी 7)।

iv) रााज्य-वाार

स्थाानीीय काारक, जैैसेे कच्चेे मााल कीी पहुँँ �च, आपूूर्ति�िकर्ताा�ओं ं
कीी उपलब्धताा, कुुशल श्रम कीी उपलब्धताा, पर्याा�प्त अवसंंरचनाा 
काा होोनाा, बााजाार काा आकाार, वि�काास क्षमताा और माँँ�ग कीी 
स्थि�िति�याँँ�, नि�वेेश केे लि�ए गंंतव्य चुनुने मंें महत्वपूर्णण रहतेे हंैं। 
वि�शे्लेषण केे उदे्देश्य सेे, इस आलेेख मंें, कई रााज्योंं मंें फैैलीी 
परि�योोजनााओं ंकोो "बहुु-रााज्य" परि�योोजनााओं ंकेे रूप मंें वर्गीीकृृत 
कि�याा गयाा हैै। स्वीीकृृत परि�योोजनााओं ं केे रााज्यवाार वि�तरण सेे 
पताा चलाा हैै कि� शीीर्षष पाँँ�च रााज्य, अर्थाा�त् गुजुराात, महाारााष्ट्र, 
आंंध्र प्रदेेश, रााजस्थाान और उत्तर प्रदेेश, 2024-25 केे दौौराान 
परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत मंें लगभग 60 प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी 
रखतेे हंैं। गुजुराात, महाारााष्ट्र और रााजस्थाान कीी हि�स्सेेदाारीी 

पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें उल्लेेखनीीय रूप सेे सुधुरीी हैै (चाार्टट  2 
और अनुलुग्नक साारणीी ए8)।

IV. नि�वेश इराादोंं कीी चरणबद्ध रूपरेखेाा

वि�त्त वर्षष 2024-25 केे अंंत तक बंैंकोंं/वि�त्तीीय संंस्थााओं ं
द्वााराा स्वीीकृृत परि�योोजनााओं ं केे पूंं�जीीगत व्यय कीी चरणबद्ध 
रूपरेखेाा, नि�जीी नि�गमोंं केे नि�कट-अवधि� (एक वर्षष आगेे) नि�वेेश 
परि�दृश्य कोो दर्शाा�तीी हैै। 2024-25 मंें स्वीीकृृत परि�योोजनााओं ंकेे 
समूूह सेे चरणबद्ध रूपरेखेाा यह दर्शाा�तीी हैै कि� कुुल प्रस्ताावि�त 
पूंं�जीीगत व्यय काा 39.3 प्रति�शत (₹1,44,782 करोोड़) वर्षष 
2024-25 केे अंंत तक नि�वेेश करनेे कीी योोजनाा थीी, जबकि� 
35.2 प्रति�शत (₹1,29,591 करोोड़) 2025-26 मंें और 25.4 
प्रति�शत (₹93,600 करोोड़) बााद कीी अवधि� मंें खर्चच करनेे कीी 
योोजनाा हैै। 2024-25 तक बंैंकोंं/वि�त्तीीय संंस्थााओं ंद्वााराा स्वीीकृृत 
परि�योोजनााओं ंकीी चरणबद्ध रूपरेखेाा केे आधाार पर, परि�कल्पि�ित 
पूंं�जीीगत व्यय मंें पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें 2024-25 केे दौौराान 0.4 
प्रति�शत कीी माामूूलीी वृदृ्धि� केे सााथ ₹2,95,234 करोोड़ दर्जज कि�याा 

गयाा (अनुलुग्नक साारणीी ए1)।

नि�जीी कंंपनि�योंं द्वााराा ईसीीबीी और आईपीीओ केे मााध्यम 

सेे जुटुााए गए संसंााधन उनकीी नि�वेेश गति�वि�धि�योंं केे वि�त्तपोोषण 

Chart 2: Share of Major States in Aggregate Cost of Projects Sanctioned by Banks/FIs
(Per cent)

Sources: Data on project finance gathered from banks/FIs; and RBI staff estimates.
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4	 अवसंरंचनाा के्षेत्र मंें (ए) बि�जलीी, (बीी) दूूरसंचंाार, (सीी) बंदंरगााह और हवााई अड््डेे, (दीी) भंडंाारण और जल प्रबंधंन, (ई) वि�शेष आर्थि�िक के्षेत्र (एसईजेेड), औद्योोगि�क, जैैव प्रौौद्योोगि�कीी और 
आईटीी पाार्कक , और (एफ) सड़कंें और पुलु शाामि�ल हंैं।

चाार्टट 2: बैंकं/ वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा स्वीीकृृत परि�योोजनााओं ंकीी समग्र लाागत मंें प्रमुखु रााज्योंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत) 

गुजुराात महाारााष्ट्र आंधं्राा प्रदेशे रााजस्थाान उत्तर-प्रदेशे कर्नाा�टक

स्रोोत: बंैंक/ वि�त्तीीय संसं्थााओं ंसेे एकत्रि�त परि�योोजनाा- वि�त्त डेेटाा; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान
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केे पूूरक हंैं। 2024-25 और उससेे पहलेे कीी अवधि� केे दौौराान 

पूंं�जीीगत व्यय केे उदे्देश्य सेे ईसीीबीी केे मााध्यम सेे जुटुााई गई 

धनरााशि� सेे, 2024-25 केे दौौराान कि�ए जाानेे वाालेे नि�योोजि�त 

पूंं�जीीगत व्यय ₹1,00,747 करोोड़ केे मजबूत स्तर पर बनेे रहेे, 

हाालाँँ�कि� यह पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें कम रहाा। सााथ हीी, पूंं�जीीगत 

व्यय केे उदे्देश्य सेे आईपीीओ केे मााध्यम सेे जुटुााई गई धनरााशि� सेे 

नि�योोजि�त पूंं�जीीगत व्यय 2024-25 मंें उल्लेेखनीीय रूप सेे बढ़कर 

₹18,943 करोोड़ होो गयाा, हाालाँँ�कि� कुुल परि�कल्पि�ित पूंं�जीीगत 
व्यय मंें इसकाा हि�स्साा नगण्य रहाा (अनुलुग्नक साारणीी ए2 
और ए3)।

कुुल मि�लााकर, वि�त्त पोोषण केे वि�भि�न्न चैैनलोंं केे आधाार पर, 

जैैसाा कि� पहलेे बताायाा गयाा हैै, 2024-25 मंें नि�जीी कॉॉरपोोरेटे के्षेत्र 

द्वााराा कुुल ₹4,14,923 करोोड़ काा पूंं�जीी नि�वेेश कि�याा जाानाा थाा, 

जोो मोोटेे तौौर पर पि�छलेे वर्षष केे दौौराान नि�योोजि�त पूंं�जीीगत व्यय केे 

समाान थाा। संदंर्भभ वर्षष सेे पहलेे केे वर्षोंं मंें बंैंकोंं/वि�त्तीीय संसं्थााओं ं

द्वााराा स्वीीकृृत पााइपलााइन परि�योोजनााओं ंकेे आधाार पर परि�कल्पि�ित 

पूंं�जीीगत व्यय कीी चरणबद्ध रूपरेखेाा दर्शाा�तीी हैै कि� परि�कल्पि�ित 

पूंं�जीी नि�वेेश 2024-25 मंें ₹1,68,204 करोोड़ सेे बढ़कर 2025-

26 मंें ₹1,91,073 करोोड़ होो गयाा; जबकि� वि�त्त पोोषण केे सभीी 

चैैनलोंं कोो मि�लााकर, यह 2024-25 केे ₹2,20,132 करोोड़ कीी 

तुलुनाा मंें 2025-26 मंें ₹2,67,432 करोोड़ हैै (अनुलुग्नक साारणीी 

ए1 और ए4)।

V. नि�ष्कर्षष

परि�योोजनाा वि�त्त डेेटाा काा वि�शे्लेषण नि�वेेश केे प्रति� कम 

आशाावााद कीी ओर इशााराा करताा हैै, जैैसाा कि� पि�छलेे वर्षष कीी 

तुलुनाा मंें 2024-25 केे दौौराान परि�योोजनााओं ं कीी कुुल लाागत 

मंें कमीी सेे परि�लक्षि�त होोताा हैै। अवसंरंचनाा के्षेत्र नेे परि�कल्पि�ित 

पूंं�जीी नि�वेेश काा बड़ाा हि�स्साा आकर्षि�ित करनाा जाारीी रखाा, जि�सकाा 

नेेतृतृ्व ‘वि�द्युतु’ के्षेत्र कर रहाा हैै। 2024-25 केे दौौराान बंैंकोंं/वि�त्तीीय 

संसं्थााओं ं द्वााराा स्वीीकृृत परि�योोजनााओं ं कीी कुुल लाागत मंें सेे, 

39.3 प्रति�शत वि�त्तीीय वर्षष 2024-25 केे अंतं तक नि�वेेश करनेे 

कीी योोजनाा थीी, 35.2 प्रति�शत 2025-26 केे लि�ए प्रदाान कि�याा 

गयाा हैै और शेेष 25.4 प्रति�शत बााद केे वर्षोंं मंें नि�वेेश करनेे कीी 

परि�कल्पनाा कीी गई हैै। तीीनोंं चैैनलोंं केे मााध्यम सेे वि�त्तपोोषि�त 

पााइपलााइन परि�योोजनााओं ं कीी चरणबद्ध रूपरेखेाा बताातीी हैै कि� 

परि�कल्पि�ित पूंं�जीीगत व्यय 2024-25 केे ₹2,20,132 करोोड़ सेे 

बढ़कर 2025-26 मंें ₹2,67,432 करोोड़ होो सकताा हैै।

वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााओं ं केे बाावजूद, भाारतीीय कंंपनि�याँँ� नए 

वि�त्तीीय वर्षष मंें बेेहतर बैैलंेंस शीीट, ज़्याादाा नकदीी भंडंाार, बेेहतर 

लााभप्रदताा और वि�वि�ध वि�त्तपोोषण स्रोोतोंं तक बेेहतर पहुँँ �च केे 

सााथ प्रवेेश कर रहीी हंैं। अवसंरंचनाा केे लि�ए नि�रंतंर नीीति�गत 

प्रोोत्सााहन, नि�रंतंर अवस्फीीति�, कम ब्यााज दरोंं, सुगुम चलनि�धि� 

स्थि�िति�योंं और बढ़तेे क्षमताा उपयोोग केे सााथ, नि�जीी नि�वेेश केे लि�ए 

अनुकूुूल वााताावरण कोो बढ़ाावाा दे ेरहेे हंैं।

भवि�ष्य कीी ओर देखेतेे हुुए, नि�वेेश परि�दृश्य सतर्ककता ापूूर्ववक 

आशाावाादीी बनाा हुुआ हैै। जहाँँ� भूू-रााजनीीति�क तनााव, वैैश्वि�क 

अनि�श्चि�तताा और माँँ�ग मंें मंंदीी जैैसेे बााहरीी जोोखि�म नि�वेेश कीी 

भाावनाा कोो प्रभाावि�त कर सकते हंैं, वहींं घरेलूेू बुनुि�याादीी ढाँँ�चेे 

मज़बूूत दि�खााई दे े रहेे हंैं। महत्वपूर्णण बाात यह हैै कि� नि�वेेश कीी 

संरंचनाा—मुखु्यतःः ग्रीीनफ़ीील्ड अवसंरंचनाा परि�योोजनााओं ं द्वााराा 

संचंाालि�त—न केेवल चक्रीीय सुधुाार, बल्कि�ि संरंचनाात्मक क्षमताा 

नि�र्माा�ण काा भीी संकेंेत देतेीी हैै। कंंपनि�योंं केे इराादोंं कोो क्रि�याान्वयन 

मंें बदलने कीी क्षमताा भाारत केे वि�काास केे अगलेे चरण कोो आकाार 

देनेेे मंें महत्वपूर्णण होोगीी। इसलि�ए, परि�योोजनाा काार्याा�न्वयन कीी 

नि�रंतंर नि�गराानीी और सहाायक नीीति�गत उपााय इस गति� कोो 

स्थाायीी आर्थि�िक लााभ मंें बदलने केे लि�ए महत्वपूर्णण होंंगेे।
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साारणीी ए5: बैंकंोंं/वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा स्वीीकृृत परि�योोजनााओं ंकाा आकाार-वाार वि�तरण: 2013-14 सेे 2024-25

अवधि� परि�योोजनााओं ं
कीी संखं्याा और 
हि�स्सेदेाारीी

₹100 करोोड़ से े
कम

₹100 करोोड़ से े
₹500 करोोड़

₹500 करोोड़ से े
₹1000 करोोड़

₹1000 करोोड़ से े
₹5000 करोोड़

₹5000 करोोड़ 
और उससे ेअधि�क

कुुल

2013-14
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 306 115 25 21 5 472

प्रति�शत शेेयर 8.3 20.0 13.9 29.1 28.7 100 (1,27,328)

2014-15
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 223 65 18 19 1 326

प्रति�शत शेेयर 9.0 16.6 14.6 47.8 12.0 100 (87,253)

2015-16
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 214 76 34 21 1 346

प्रति�शत शेेयर 8.6 20.9 26.0 38.5 5.9 100 (91,781)

2016-17
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 287 180 29 40 5 541

प्रति�शत शेेयर 5.8 23.3 11.9 41.7 17.4 100 (1,79,239)

2017-18
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 263 149 28 42 3 485

प्रति�शत शेेयर 5.2 21.0 10.8 43.8 19.1 100 (1,68,239)

2018-19
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 220 110 39 36 4 409

प्रति�शत शेेयर 4.8 17.0 17.0 39.6 21.6 100 (1,59,189)

2019-20
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 150 84 45 36 5 320

प्रति�शत शेेयर 3.3 11.9 18.6 37.4 28.8 100 (1,75,830)

2020-21
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 128 52 15 24 1 220

प्रति�शत शेेयर 5.5 16.8 14.2 53.5 10.0 100 (75,558)

2021-22
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 201 125 37 36 2 401

प्रति�शत शेेयर 5.6 19.7 20.0 46.9 7.9 100 (1,42,111)

2022-23
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 267 158 50 64 8 547

प्रति�शत शेेयर 3.9 13.8 13.9 41.3 27.1 100 (2,66,621)

2023-24
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 484 265 107 77 11 944

प्रति�शत शेेयर 4.6 16.6 20.0 37.1 21.7 100 (3,91,003)

2024-25
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 502 234 86 75 10 907

प्रति�शत शेेयर 5.2 14.8 17.1 37.2 25.8 100 (3,67,973)

टि�प्पणीी:	 i . कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंंकड़े परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत (करोोड़ रुपये मंें) दर्शाा�ते हंैं। 
	 ii. प्रति�शत हि�स्साा परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत मंें हि�स्सेेदाारीी हैै। पूूर्णांं�कन केे काारण प्रति�शत काा कुुल योोग 100 नहींं होो सकताा हैै।
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आलेेखनि�जीी कॉॉरपोोरेटे नि�वेेश: 2024-25 मंें संवंृदृ्धि� और 2025-26 केे लि�ए संभंाावनाा

साारणीी ए6: 2013-14 से े2024-25 केे दौौराान बैंकंोंं/वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा स्वीीकृृत परि�योोजनााओं ंकाा उदे्देश्य-वाार वि�तरण
अवधि� संखं्याा और नयाा वि�स्ताार & वि�वि�धताा अन्य कुुल

परि�योोजनााओं ंकाा 
हि�स्साा

आधुुनि�कीीकरण

2013-14
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 361 95 2 14 472

प्रति�शत शेेयर 65.2 20.1 - 14.7 100 (1,27,328)

2014-15
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 203 92 2 29 326

प्रति�शत शेेयर 39.4 14.7 0.2 45.7 100 (87,253)

2015-16
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 260 64 3 19 346

प्रति�शत शेेयर 73.6 14.3 0.1 12.0 100 (91,781)

2016-17
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 429 97 4 11 541

प्रति�शत शेेयर 78.6 9.9 0.1 11.3 100 (1,79,249)

2017-18
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 396 80 2 7 485

प्रति�शत शेेयर 89.0 9.5 0.1 1.5 100 (1,68,239)

2018-19
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 309 80 - 20 409

प्रति�शत शेेयर 76.8 19.3  - 3.9 100 (1,59,189)

2019-20
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 262 37 1 20 320

प्रति�शत शेेयर 79.8 13.7 - 6.4 100 (1,75,830)

2020-21
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 181 38 1 - 220

प्रति�शत शेेयर 94.1 5.9 - - 100 (75,558)

2021-22
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 312 88 1 - 401

प्रति�शत शेेयर 89.1 10.8 0.1 0.0 100 (1,42,111)

2022-23
परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 440 101 - 6 547

प्रति�शत शेेयर 93.1 6.1 - 0.8 100 (2,66,621)

2023-24
 

परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 767 167 4 6 944

प्रति�शत शेेयर 89.1 8.7 0.1 2.2 100 (3,91,003)

2024-25
 

परि�योोजनााओं ंकीी संखं्याा 734 162 5 6 907

प्रति�शत शेेयर 91.6 7.8 0.1 0.5 100 (3,67,973)

टि�प्पणीी:	i . कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंंकड़े परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत (करोोड़ रुपये मंें) दर्शाा�ते हंैं। 

	 ii. प्रति�शत हि�स्साा परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत मंें हि�स्साा हैै। पूूर्णांं�कन केे काारण प्रति�शत काा योोग 100 नहींं होो सकताा।

	 iii. -: शूून्य/नगण्य।
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