
43आरबीीआई बुलेुेटि�न सि�तंंबर 2025

आलेेखवर्षष 2024-25 केे दौौराान भाारत केे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा प्रवााह

वर्षष 2024-25 केे दौौराान भाारत केे 
वााणि�ज्यि�िक क्षेते्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं 
काा प्रवााह
अमि�त पवाार^, अभि�नंंदन बोोरााड^ ,̂ पवन 
कुुमाार*, जॉॉन वीी गुुरि�याा^ ,̂ और वि�शााल रैनैाा^ 

द्वााराा

1990 केे दशक कीी शुुरुआत सेे भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी 

एक वि�वि�ध संंरचनाा मंें वि�कसि�त हुुई हैै, जोो वि�त्तीीय के्षेत्र सहि�त 

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें प्रमुुख सुुधाारोंं केे प्रभााव कोो दर्शाा�तीी 

हैै। वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं केे प्रवााह काा वि�शे्लेषण 

समष्टि�-वि�त्तीीय नि�गराानीी और अर्थथव्यवस्थाा केे वि�काास दृष्टि�कोोण 

काा आकलन करनेे केे लि�ए महत्वपूर्णण हैै। इस आलेेख मंें इस 

बाात पर प्रकााश डाालाा गयाा हैै कि� 2024-25 केे दौौराान बंैंक ऋण 

वि�स्ताार मंें नरमीी आई, लेेकि�न घरेेलूू और वि�देेशीी दोोनोंं बंैंकेेतर 

स्रोोतोंं नेे भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे लि�ए नि�धीीयन कीी कमीी कोो 

पााटनेे मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भााई। 2024-25 केे दौौराान बंैंकेेतर 

स्रोोतोंं सेे वि�त्तपोोषण मंें वृृद्धि�, कााफीी हद तक घरेेलूू इक्वि�िटीी 

बााजाार मंें उछााल, बंैंकेेतर वि�त्तीीय कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) द्वााराा 

ऋण और अल्पकाालि�क बााहरीी ऋण मंें उछााल केे बीीच इक्वि�िटीी 

नि�र्गगम सेे पे्रेरि�त थीी। बंैंक ऋण मंें नरमीी केे बीीच, वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र 

द्वााराा बंैंकेेतर स्रोोतोंं काा सहााराा अर्थथव्यवस्थाा कीी उभरतीी नि�धीीयन 

जरूरतोंं कोो पूूराा करनेे मंें वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी अनुुकूूलन क्षमताा 

कोो दर्शाा�ताा हैै। बंैंकिं�ग प्रणाालीी सेे वि�त्तपोोषण सबसेे महत्वपूर्णण 

स्रोोत बनाा हुुआ हैै, हाालांं�कि� हााल कीी अवधि� मंें बंैंकेेतर स्रोोतोंं सेे 

वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं काा प्रवााह बढ़ गयाा। माार्चच 

2025 केे अंंत तक, सकल घरेेलूू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें 

बकाायाा खाादे्येतर बंैंक ऋण माार्चच 2024 केे अंंत मंें 54.5 प्रति�शत 

सेे बढ़कर 55.1 प्रति�शत होो गयाा। कुुल मि�लााकर, सकल घरेेलूू 

उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें बंैंकोंं और बंैंकेेतर स्रोोतोंं सेे बकाायाा 
ऋण माार्चच 2024 केे अंंत मंें 80.2 प्रति�शत सेे बढ़कर माार्चच  2025 
केे अंंत मंें 81.9 प्रति�शत होो गयाा।

परि�चय

1990 केे दशक कीी शुरुुआत मंें भुगुताान संंतुुलन संंकट केे 
बााद अर्थथव्यवस्थाा केे वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें सुधुाारोंं केे एक शृंं�खलाा कीी 
शुरुुआत केे परि�णाामस्वरूप भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी एक वि�वि�ध 
संंरचनाा मंें वि�कसि�त हुुई हैै। भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी काा यह 
वि�काास मुुख्य रूप सेे इसकेे वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें काार्याा�न्वि�ि त क्रमि�क 
सुधुाारोंं द्वााराा संंचाालि�त हुुआ हैै, जोो एक बढ़तीी अर्थथव्यवस्थाा कीी 
वि�कसि�त आवश्यकतााओं ंकेे जवााब और समर्थथन मंें हंैं (आरबीीआई, 
2024ए)। भाारत कीी वि�त्तीीय प्रणाालीी, जि�सकीी वि�शेषताा परंपंराागत 
रूप सेे ऋण प्रदाान करने केे लि�ए बंैंक कंेंद्रि�त मध्यस्थताा रहीी 
हैै, बंैंकेेतर वि�त्तीीय मध्यवर्तीी संंस्थााओं ं(एनबीीएफआई) केे बढ़तेे 
महत्व और वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कीी वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ं
कोो पूूराा करने केे लि�ए बााजाार आधाारि�त उपकरणोंं केे बढ़तेे 
उपयोोग द्वााराा चि�ह्नि�त एक संंरचनाात्मक परि�वर्ततन सेे गुजुरीी हैै। 
तदनुुसाार, हााल केे वर्षोंं मंें कॉॉर्पोोरेेट बॉॉण्ड और इक्वि�िटीी नि�र्गगम 
जैैसेे बााजाार आधाारि�त वि�त्तपोोषण सााधनोंं केे सााथ-सााथ प्रत्यक्ष 
वि�देेशीी नि�वेश (एफडीीआई), बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) 
और अल्पकाालि�क व्याापाार ऋण जैैसेे बााहरीी स्रोोतोंं काा सहााराा 
कााफीी बढ़ गयाा हैै, हाालांं�कि� बंैंकिं�ग प्रणाालीी सेे वि�त्तपोोषण सबसे 
महत्वपूूर्णण स्रोोत बनाा हुुआ हैै।

भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे लि�ए वि�त्तपोोषण केे स्रोोत 
वि�वि�ध और वि�वि�ध हंैं (चाार्टट  1)। इन्हंें मुुख्य रूप सेे बंैंक ऋण और 
बंैंकेेतर स्रोोतोंं (घरेेलूू और वि�देेशीी सहि�त) मंें वि�भााजि�त कि�याा 
गयाा हैै।

चूंं�कि� भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी कााफीी हद तक बंैंक-प्रभुतु्व 
वाालीी रहीी हैै, इसलि�ए वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं केे 
प्रवााह और अर्थथव्यवस्थाा केे संंवृृद्धि� केे दृष्टि�कोोण काा आकलन 
करने केे लि�ए बंैंक ऋण वृृद्धि� कोो एक प्रमुुख पैैराामीीटर केे रूप 
मंें देेखाा जााताा हैै। बंैंक ऋण वृृद्धि� मंें नरमीी कीी व्यााख्याा अक्सर 
कमजोोर कुुल मांं�ग केे संंकेेत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै और इसलि�ए, 
नि�कट अवधि� केे वि�काास दृष्टि�कोोण केे लि�ए एक संंभाावि�त 

^	लेेखक मौौद्रि�क नीीति� वि�भााग सेे हंैं। ^^ लेेखक आर्थि�िक और नीीति� अनुसुंधंाान वि�भााग 
सेे हंैं। * लेेखक पर्ययवेक्षण वि�भााग सेे हैै। वेे डॉॉ. रााजीीव रंजंन, श्रीी इंंद्रनीील भट्टााचाार्यय और 
श्रीी मल्लवााराापु ु रमैयाा केे माार्गगदर्शशन और सुझुाावोंं केे लि�ए आभाारीी हंैं। इस अनुचु्छेेद मंें 
व्यक्त वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व नहींं  
करते हंैं।
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जोोखि�म। हाालांं�कि�, वि�त्तपोोषण केे बंैंकेेतर स्रोोतोंं कीी बढ़तीी 
भूूमि�काा कोो देेखतेे हुुए, बंैंकोंं, गैैर-बंैंकोंं और अन्य स्रोोतोंं कोो कवर 
करने वाालेे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं केे प्रवााह केे 
व्याापक स्पेेक्ट्रम केे आकलन पर वि�चाार करने कीी आवश्यकताा 
हैै। इस पृृष्ठभूूमि� मंें, यह आलेेख वि�त्तपोोषण केे कई स्रोोतोंं केे 
आधाार पर 2024-25 केे दौौराान भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे 
लि�ए वि�त्तीीय संंसााधनोंं और बकाायाा ऋण केे प्रवााह काा वि�शे्लेषण 
करताा हैै। आलेेख केे शेेष भााग काा गठन इस प्रकाार कि�याा गयाा 
हैै: खंंड दोो भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो वि�त्तीीय संंसााधनोंं केे 
प्रवााह पर समेकि�त वि�वरण प्रस्तुुत करताा हैै। खंंड तीीन बंैंकोंं सेे 
वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो ऋण कीी प्रवृृत्ति�योंं और संंरचनाा पर चर्चाा� 
करताा हैै, जि�सकेे बााद खंंड चाार मंें बंैंकेेतर स्रोोतोंं (घरेेलूू और 
वि�देेशीी सहि�त) सेे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो वि�त्तीीय संंसााधनोंं केे 
प्रवााह काा वि�शे्लेषण कि�याा गयाा हैै। खंंड पांं�च भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक 
के्षेत्र कोो बंैंकोंं और बंैंकेेतर स्रोोतोंं सेे बकाायाा ऋण पर चर्चाा�  करताा 
हैै। खंंड छह नि�ष्कर्षोंं पर टि�प्पणि�यांं� प्रस्तुुत करताा हैै।

II. वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो वि�त्तीीय संंसााधनोंं काा कुुल प्रवााह

भाारत मंें काार्ययरत बंैंकोंं और गैैर-बंैंकोंं (घरेेलूू और वि�देेशीी 
स्रोोतोंं सहि�त) सेे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं केे प्रवााह 
पर वि�वरण इस के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं केे कुुल प्रवााह कोो 
प्रस्तुुत करने केे लि�ए तैैयाार हैै। इस वि�वरण मंें वि�त्तीीय प्रवााह 

कोो नि�वल आधाार पर कैैप्चर कि�याा जााताा हैै (याानीी, चुकुौौतीी / 
मोोचन / प्रत्याावर्ततन केे लि�ए समाायोोजि�त सकल प्रवााह), क्योंंकि� 
नि�वल प्रवााह वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र और इसकेे नि�वेश व्यवहाार केे लि�ए 
वाास्तवि�क नि�धि� और चलनि�धि� कीी उपलब्धताा कोो दर्शाा�ताा हैै।

कुुल स्तर पर, यह देेखाा गयाा हैै कि� खाादे्येतर बंैंक ऋण काा 
प्रवााह 2024-25 केे दौौराान ₹3.4 लााख करोोड़ तक कम होो गयाा 
(साारणीी 1 और चाार्टट  2)। हाालांं�कि�, वर्षष 2024-25 केे दौौराान 
बंैंकेेतर स्रोोतोंं (घरेेलूू और वि�देेशीी दोोनोंं) सेे ₹4.5 लााख करोोड़ 
रुपयेे कीी वृृद्धि� नेे बंैंक ऋण प्रवााह मंें कमीी कोो अधि�क संंतुुलि�त 
कर दि�याा, जि�सकेे परि�णाामस्वरूप वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय 
संंसााधनोंं काा कुुल प्रवााह ₹1.1 लााख करोोड़ रुपयेे बढ़ गयाा। 
2024-25 केे दौौराान बंैंकेेतर घरेेलूू स्रोोतोंं सेे प्रवााह ₹3.7 लााख 
करोोड़ बढ़ाा, मुुख्य रूप सेे घरेेलूू इक्वि�िटीी बााजाार मंें उछााल और 
एनबीीएफसीी द्वााराा ऋण मंें वृृद्धि� केे बीीच इक्वि�िटीी जाारीी करने मंें 
वृृद्धि� केे काारण। इसीी अवधि� केे दौौराान बंैंकेेतर वि�देेशीी स्रोोतोंं सेे 
प्रवााह मंें ₹0.8 लााख करोोड़ कीी वृृद्धि� हुुई, मुुख्य रूप सेे वि�देेश सेे 
अल्पकाालि�क ऋण मंें वृृद्धि� केे काारण, जोो भाारत केे व्याापाारि�क 
आयाात मंें बदलााव कोो दर्शाा�ताा हैै।

III. बैंकंोंं सेे प्रवााह

भाारत मंें, हाालांं�कि� हााल केे वर्षोंं मंें वि�त्त केे बााजाार आधाारि�त 
स्रोोत कााफीी बढ़ गए हंैं, बंैंक ऋण अभीी भीी कई के्षेत्रोंं केे लि�ए नि�धि� 
काा प्रााथमि�क स्रोोत बनाा हुुआ हैै। खाादे्येतर बंैंक ऋण काा प्रवााह वर्षष 
2023-24 मंें मजबूत वि�स्ताार केे बााद वर्षष 2024-25 केे दौौराान 
कम होो गयाा (चाार्टट  3)। यह वर्षष 2023-24 मंें ₹21.4 लााख करोोड़ 
सेे घटकर वर्षष 2024-25 मंें ₹18.0 लााख करोोड़ रह गयाा।

रि�ज़र्वव बंैंक नेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो मजबूत करने केे 
उदे्देश्य सेे नवंंबर 2023 मंें एनबीीएफसीी कोो गैैर-जमाानतीी 
व्यक्ति�गत ऋणोंं और बंैंक ऋण पर जोोखि�म भाार मंें वृृद्धि� कीी।1 

1	 एनबीीएफसीी कोो बंैंक ऋण पर जोोखि�म भाार और आवाास, शि�क्षाा, वााहन ऋण और 
सोोनेे और सोोनेे केे आभूूषणोंं पर ऋण कोो छोोड़कर खुदुराा ऋण 16 नवंबंर, 2023 
(https://rbidocs.rbi.org.in/rdocs/notification/pdfs/regulatorymass87 
85e7886a044b678fb8af2c6c051807.pdf) कोो बढ़ााए गए थेे। हाालांं�कि�, एससीीबीी 
केे एनबीीएफसीी सेे जोोखि�मोंं पर जोोखि�म भाार कोो 1 अपै्रैल 2025 सेे पूूर्वव नवंबंर 2023 स्तर 
तक बहााल कर दि�याा गयाा हैै और वहीी बााहरीी रेटेिं�ग केे अनुसुाार हंैं। सााथ हीी, उपभोोक्ताा ऋण 
कीी प्रकृृति�  मंें सूूक्ष्म वि�त्त ऋण उच्च जोोखि�म भाार कीी प्रयोोज्यताा सेे बााहर रखे गए हंैं और 
वेे 100 प्रति�शत केे जोोखि�म भाार केे अधीीन हंैं।

Chart 1: Sources of Funding for Commercial 
Sector in India

Note: NBFCs: Non-Banking Financial Companies; AIFIs: All India Financial 
Institutions; HFCs: Housing Finance Companies; IPOs: Initial Public Offerings; 
FPOs: Follow-on Public Offers; QIPs: Qualified Institutional Placements; 
REITs: Real Estate Investment Trusts; InvITs: Infrastructure Investment Trusts.
Source: RBI staff’s visualisation.
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एआईएफआई और 
एचएफसीी

टि�प्पणीी: एनबीीएफसीी: गैैर-बंैंकिं�ंग वि�त्तीीय कंंपनि�यां �ं; एआईएफआई: अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय 
संसं्थाान; एचएफसीी: आवाास वि�त्त कंंपनि�यां �ं; आईपीीओ: आरंभंि�क साार्ववजनि�क प्रस्तााव; 
एफपीीओ: अनुवुर्तीी साार्ववजनि�क प्रस्तााव; क्यूूआईपीी: पाात्र संसं्थाागत प्लेेसमंेंट; आरईआईटीी: 
रि�यल एस्टेेट नि�वेश ट्रस्ट; इनवि�ट: अवसंरंचनाा नि�वेश ट्रस्ट।
स्रोोत: आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान।

चाार्टट 1: भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे
लि�ए वि�त्तपोोषण केे स्रोोत
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आलेेखवर्षष 2024-25 केे दौौराान भाारत केे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा प्रवााह

साारणीी 1: भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक क्षेते्र मंें वि�त्तीीय संसंााधन काा प्रवााह  
(₹ करोड़)

स्रोोत 2022-23 2023-24 2024-25 पीी

ए. खाादे्येतर बैंकं ऋण 18,19,026 21,40,243 17,98,321

बीी. बैंकेंेतर स्रोोत (बीी1+बीी2) 9,03,298 12,63,721 17,10,459
बीी1. घरेलूेू स्रोोत 5,27,181 10,20,302 13,85,609
  1. गैैर-बंैंकिं�ग संसं्थााएं ंद्वााराा इक्वि�िटीी जाारीी करनाा 1,16,111 1,35,008  3,81,161 

  2. गैैर-बंैंकिं�ग संसं्थााएं ंद्वााराा कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड जाारीी करनाा 1,12,822 1,67,374  1,97,795 

  3. गैैर-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा हााइब्रि�ड लि�खत (रीीट/इनवि�ट) 6,360 39,024  31,442 

  4. गैैर-बंैंकिं�ग संसं्थााएं ंद्वााराा वााणि�ज्यि�िक पत्र जाारीी करनाा -78,489 19,712  18,819 

  5. आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं द्वााराा ऋण (बंैंक उधाारीी कोो घटााकर) 72,111 1,41,816  1,34,852 

  6. आरबीीआई द्वााराा वि�नि�यमि�त अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा ऋण 32,419 73,386 99,501

  7. गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं द्वााराा ऋण (बंैंक उधाारीी कोो घटााकर) 2,65,846 4,43,982 5,22,037
बीी2. वि�देेशीी स्रोोत  3,76,118  2,43,419 3,24,850
  1. गैैर-बंैंकिं�ग संसं्थााओं ंद्वााराा बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाारीी  -10,033  27,916 19,201

  2. वि�देशे सेे लघु ुअवधि� केे ऋण 51,136  -6,741  58,860 

  3. भाारत मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश  3,35,015  2,22,244  2,46,788 

सीी. संसंााधनोंं काा कुुल प्रवााह (ए+बीी) 27,22,324 34,03,964 35,08,780

पीी: अनंंति�म। 
टि�प्पणि�यांं�:	 i)	खा ादे्येतर बंैंक ऋण अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) सेे जुडु़ाा हैै और इसमंें सहकाारीी बंैंकोंं काा दि�याा गयाा ऋण शाामि�ल नहींं हैै।
	 ii)	बैं कोंं, एनबीीएफसीी और एचएफसीी केे दि�ए गए ऋण मंें व्यक्ति�गत ऋण भीी शाामि�ल हंैं।
	 iii)	सभी ी आइटम काा डेेटाा नेेट बेेसि�स पर दि�याा गयाा हैै, इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड लि�खत कोो छोोड़कर जोो ग्रॉॉस बेेसि�स पर हंैं।
	 iv)	 अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थााओं ं(एआईएफआई) मंें रााष्ट्रीीय कृृषि�  और ग्राामीीण वि�काास बंैंक (नााबाार्डड), रााष्ट्रीीय आवाास बंैंक (एनएचबीी), भाारतीीय लघु ुउद्योोग वि�काास बंैंक (सि�डबीी), 

भाारतीीय नि�र्याा�त-आयाात बंैंक (एक्ज़ि�िम बंैंक), और रााष्ट्रीीय अवसंरंचनाा एवं ंवि�काास वि�त्तपोोषण बंैंक (एनएबीीएफआईडीी) शाामि�ल हंैं। एआईएफआई द्वााराा दि�ए गए ऋण मंें अनुसूुूचि�त 
वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी), एनबीीएफसीी, और एचएफसीी कोो पुनुर्वि�ित्तपोोषण, और घरेलूेू और वि�देशेीी सरकाारोंं/संसं्थााओं ंकोो दि�ए गए सीीधेे ऋण शाामि�ल नहींं हंैं।

	 v)	 एचडीीएफसीी लि�मि�टेड सेे जुडु़ाा डेेटाा, जि�सकाा 1 जुलुााई 2023 सेे एचडीीएफसीी बंैंक मंें वि�लय होो गयाा हैै, उसकेे वि�लय सेे पहले आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं द्वााराा दि�ए गए ऋण केे तहत शाामि�ल 
हैै, जबकि� इसेे वि�लय केे बााद बंैंक ऋण केे तहत शाामि�ल कि�याा गयाा हैै।

	 vi)	 आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं (एचएफसीी) और गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) द्वााराा दि�ए गए ऋण केे डेेटाा कोो कुुछ एचएफसीी केे एनबीीएफसीी मंें बदलनेे केे लि�ए समाायोोजि�त कि�याा गयाा हैै। 
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; नााबाार्डड; एक्ज़ि�िम बंैंक; सि�डबीी; एनएचबीी; एनएबीीएफआईडीी; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान।

Chart 2: Total Flow of Financial Resources to
Commercial Sector

(₹ lakh crore)

Sources: RBI; SEBI; NABARD; EXIM Bank; SIDBI; NHB; NaBFID; and RBI staff 
estimates.
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उधाार देेनाा उनकेे लि�ए अधि�क महंंगाा बनाा दि�याा। यह नि�र्णणय 
गैैर-जमाानतीी ऋण मंें संंभाावि�त रूप सेे अस्थि�िर वि�काास पर 
चिं�ंतााओं ंसेे पे्रेरि�त थाा, जोो अनि�यंंत्रि�त रहने पर जोोखि�म पैैदाा कर  
सकताा थाा।

खाादे्येतर बंैंक ऋण प्रवााह काा बे्रेक-अप (ए) 'बढ़े हुुए जोोखि�म 
भाार वाालेे खंंड (याानीी, लक्षि�त खंंड)', और (बीी) 'अपरि�वर्ति�ित 
जोोखि�म भाार वाालेे खंंड (याानीी, गैैर-लक्षि�त खंंड)' सेे पताा चलताा 
हैै कि� लक्षि�त खंंडोंं मंें ऋण प्रवााह 2021-22 मंें ₹2.5 लााख 
करोोड़ सेे बढ़कर 2022-23 केे दौौराान ₹6.6 लााख करोोड़ होो गयाा 
थाा, जबकि� गैैर-लक्षि�त खंंडोंं (चाार्टट  4ए) केे माामले मंें यह माामूूलीी 
रूप सेे बढ़ गयाा थाा। कुुल खाादे्येतर ऋण प्रवााह मंें लक्षि�त खंंडोंं 
मंें ऋण प्रवााह काा हि�स्साा 2021-22 मंें 21.0 प्रति�शत सेे बढ़कर 
2022-23 मंें 38.1 प्रति�शत होो गयाा (चाार्टट  4बीी)।

वर्षष 2023-24 मंें लक्षि�त के्षेत्रोंं कोो ऋण प्रवााह घटकर ₹4.7 
लााख करोोड़ होो गयाा और कुुल खाादे्येतर बंैंक ऋण मंें इसकीी 

इस वि�नि�याामक काार्ररवााई नेे ऐसेे एक्सपोोजर पर बंैंकोंं केे लि�ए 
पूंं�जीी आवश्यकतााओं ं कोो बढ़ाायाा, प्रभाावीी रूप सेे इन खंंडोंं मंें 

चाार्टट 2: वााणि�ज्यि�िक क्षेते्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं
काा कुुल प्रवााह

(₹ लााख करोोड़)

खाादे्येतर बंैंक के्रेडि�ट
बंैंकेेतर घरेलूेू स्रोोत

गैैर-बंैंकिं�ंग वि�देशेीी स्रोोत

स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; नााबाार्डड; एक्ज़ि�िम बंैंक; सि�डबीी; एनएचबीी; एनएबीीएफआईडीी; और 
आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।
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आलेख वर्षष 2024-25 केे दौौराान भाारत केे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा प्रवााह

हि�स्सेेदाारीी घटकर 22.9 प्रति�शत रह गई। इसकाा मुुख्य काारण 

नवंंबर 2023 मंें गैैर-जमाानतीी ऋण पर बढ़तेे जोोखि�म भाार थेे। वर्षष 

2024-25 मंें लक्षि�त के्षेत्रोंं केे लि�ए ऋण प्रवााह और कम होोकर 

₹2.4 लााख करोोड़ होो गयाा तथाा खाादे्येतर बंैंक ऋण मंें इसकीी 

हि�स्सेेदाारीी घटकर 14.4 प्रति�शत रहीी जि�ससे समग्र ऋण प्रवााह 

प्रभाावि�त हुुआ हैै।

IV. गैैर-बैंकंोंं सेे प्रवााह

IV.1. घरेलूेू स्रोोत

IV1.1. बााजाार स्रोोत

हााल केे वर्षोंं मंें, भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाारोंं कीी गति�शीीलताा 
और एक मजबूत कॉॉर्पोोरेेट बॉॉण्ड बााजाार केे वि�स्ताार, वि�शेष 
रूप सेे अत्यधि�क रेेटेेड जाारीीकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए, कॉॉर्पोोरेेट केे लि�ए 
बााजाार-आधाारि�त वि�त्तपोोषण केे राास्तेे तक पहुंं�च मंें कााफीी वृृद्धि� 
हुुई हैै। मजबूत ऋण प्रोोफााइल और मजबूत तुुलन पत्र वाालीी 
फर्मोंं कोो प्रति�स्पर्धीी लाागत पर संंसााधन जुटुाानेे केे लि�ए अनुुकूूल 
बााजाार स्थि�िति�योंं काा लााभ उठाानेे केे लि�ए अच्छीी तरह सेे तैैनाात 
कि�याा गयाा हैै। वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें मजबूत प्रदर्शशन और कम 
अस्थि�िरताा कीी अवधि� केे दौौराान, बााजाार-आधाारि�त वि�त्तपोोषण 
कीी साापेेक्ष लाागत पाारंपंरि�क बंैंक ऋण कीी तुुलनाा मंें कम होो जाातीी 
हैै, जि�ससे कॉॉरपोोरेेट कोो पूंं�जीी बााजाार उपकरणोंं केे मााध्यम सेे 
धन जुटुाानेे केे लि�ए प्रोोत्सााहि�त कि�याा जााताा हैै। पि�छले तीीन वर्षोंं 
केे दौौराान, वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र नेे नि�यमि�त रूप सेे वि�त्तीीय बााजाारोंं 
काा दोोहन कि�याा, उनकेे योोगदाान मंें वृृद्धि� कीी प्रवृृत्ति� (चाार्टट  5ए)। 
इस प्रवृृत्ति� कोो दर्शाा�ते हुुए, गैैर वि�त्तीीय संंस्थााओं ंद्वााराा 20224-
25 केे दौौराान इक्वि�िटीी नि�र्गगमोंं केे मााध्यम सेे संंसााधन जुटुाानेे 
मंें तेेजीी आई (चाार्टट  5बीी)। यह वृृद्धि� मुुख्य रूप सेे आईपीीओ 

Chart 3: Flow of Non-Food Bank Credit
(₹ lakh crore)

Note: Chart is based on Section 42 return submitted by SCBs.
Sources: RBI; and RBI staff estimates.
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Chart 4: Banks’ Non-food Credit Dynamics: Targeted Segments vs Non-targeted Segments

a. Banks' Non-food Credit Flow
(₹ lakh crore)

b. Share in Non-food Credit Flow
(Per cent)

Note: Data is based on Sector-wise and Industry-wise Bank Credit (SIBC) return.
Sources: RBI; and RBI staff estimates.

2.5

6.6
4.7

2.4

9.6

10.8 15.8

14.5

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

22

2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

Non-targeted Segments Targeted Segments Non-targeted Segments Targeted Segments

21.0

38.1

22.9
14.4

79.0

61.9

77.1
85.6

0

20

40

60

80

100

2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

चाार्टट 3: खाादे्येतर बैंकं ऋण काा प्रवााह
(लााख करोोड़ रुपयेे)

चाार्टट 4: बैंकंोंं कीी खाादे्येतर ऋण गति�शीीलताा: लक्षि�त खंंड बनााम गैैर-लक्षि�त खंंड
ए. बैंकंोंं काा खाादे्येतर ऋण प्रवााह

(₹ लााख करोोड़)
बीी. खाादे्येतर ऋण प्रवााह मंें हि�स्सेदेाारीी

 (प्रति�शत)

टि�प्पणीी: डेेटाा सेेक्टर-वाार और उद्योोग-वाार बंैंक ऋण (एसआईबीीसीी) वि�वरणीी पर आधाारि�त हैै।
स्रोोत: आरबीीआई, और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान।

गैैर-लक्षि�त खंंड लक्षि�त खंंड

टि�प्पणीी: चाार्टट  एससीीबीी द्वााराा प्रस्तुतु खंंड 42 वि�वरणीी पर आधाारि�त हैै। 
स्रोोत: आरबीीआई; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान।

गैैर-लक्षि�त खंंड लक्षि�त खंंड
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आलेेखवर्षष 2024-25 केे दौौराान भाारत केे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा प्रवााह

और एफपीीओ कीी बढ़ीी हुुई गति�वि�धि� सेे पे्रेरि�त थीी जोो खुुदराा 

नि�वेशकोंं कीी भाागीीदाारीी मंें वृृद्धि� और महाामाारीी केे बााद बााजाार 

वााताावरण मंें अनुुकूूल इक्वि�िटीी मूूल्यांं�कन सेे पे्रेरि�त थीी। 2024-

25 मंें ऑटोोमोोबााइल, उपभोोक्ताा सेेवााओं ं और दूूरसंंचाार के्षेत्रोंं 

मंें सर्वाा�धि�क  इक्वि�िटीी-आधाारि�त नि�धि� जुटुााई गई - वि�शेष 

रूप सेे साार्ववजनि�क नि�र्गगम और अधि�काार नि�र्गगम केे मााध्यम सेे  
(चाार्टट  5सीी)।

कॉॉर्पोोरेेट बॉॉण्ड प्रति�फल मंें नरमीी केे बीीच 2024-25 मंें गैैर-

वि�त्तीीय संंस्थााओं ंसेे कॉॉर्पोोरेेट बॉॉण्ड जाारीी करने मंें भीी वृृद्धि� हुुई। 

माार्चच  2024 कीी तुुलनाा मंें माार्चच  2025 मंें कॉॉरपोोरेेट केे एएए-रेेटेेड 

3-वर्षीीय बॉॉण्ड पर माासि�क औसत उपज 33 बीीपीीएस गि�र गई। 

पूंं�जीी-गहन के्षेत्र जैैसेे आवाास, नाागरि�क नि�र्माा�ण, अचल संंपत्ति�, 

बि�जलीी उत्पाादन और वि�तरण, और दूूरसंंचाार प्रमुुख जाारीीकर्ताा�ओं ं

केे रूप मंें उभरेे, जोो बांं�ड बााजाार मंें गैैर-वि�त्तीीय कॉॉर्पोोरेेट के्षेत्र द्वााराा 

कुुल संंसााधन जुटुाानेे काा लगभग आधाा हि�स्साा थाा (चाार्टट  5डीी)। 

यह अवसंंरचनाा और क्षमताा-नि�र्माा�ण परि�योोजनााओं ंकोो नि�धि� देेनेे 

केे लि�ए बााजाार-आधाारि�त दीीर्घघकाालि�क ऋण पर बढ़तीी नि�र्भभरताा 

कोो दर्शाा�ताा हैै।

इसकेे अलाावाा, रि�यल एस्टेेट इन्वेेस्टमंेंट ट्रस्ट 

(आरईआईटीी) और इन्फ्राास्ट्रक्चर इन्वेेस्टमंेंट ट्रस्ट (इनवि�ट) 

जैैसेे हााइब्रि�ड माारे्केट इंंस्टू्रूमंेंट नि�धीीयन काा एक और राास्ताा बन 

गए हंैं। हाालांं�कि� इक्वि�िटीी और बॉॉण्ड कीी अपेेक्षाा कम परंतंुु उनकाा 

बढ़ताा योोगदाान- पि�छले तीीन वर्षोंं मंें आस्ति�ि-समर्थि�ित और आय 

आर्जि�ित करने वाालेे सााधनोंं केे लि�ए बढ़तीी नि�वेशक माँँ�ग कोो 

इंंगि�त करताा हैै।

अल्पकाालि�क चलनि�धि� और काार्ययशीील पूंं�जीी कीी जरूरतोंं 

कोो पूूराा करने केे लि�ए उच्च रेेटिं�ग वाालेे कॉॉरपोोरेेट नेे मुुद्राा बााजाार 

Chart 5: Flows from Market Sources

Note: In Chart 5a, equity includes resources raised by non-financial entities via IPOs, FPOs, Rights Issues, Qualified Institutional Placement and Preferential Allotment; 
and corporate bonds and commercial papers are net issuances by non-financial entities. Total of sector-wise share may not add up to 100 per cent due to rounding off.
Sources: SEBI; PRIME Database; and RBI staff estimates.
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चाार्टट 5: बााजाार स्रोोतोंं से ेप्रवााह

टि�प्पणीी: चाार्टट  5ए मंें, इक्वि�िटीी मंें आईपीीओ, एफपीीओ, अधि�काार नि�र्गगम, पाात्र संसं्थाागत प्लेेसमंेंट और अधि�माानीी आबंटंन केे मााध्यम सेे गैैर-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा जुटुााए गए संसंााधन शाामि�ल हंैं; और 
कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड और वााणि�ज्यि�िक पत्र, गैैर-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा नि�वल जाारीी कि�ए जााते हंैं। के्षेत्रवाार कुुल हि�स्सेेदाारीी रााउंडिं�ग ऑफ केे काारण 100 प्रति�शत तक नहींं बढ़ सकतीी हैै।
स्रोोत: सेेबीी; प्रााइम डेेटााबेस; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान।

ईक्वि�िटीी

ए. वि�भि�न्न बााजाार सााधनोंं केे मााध्यम से ेसंसंााधन जुुटाानाा
(₹ लााख करोोड़)

सीी. गैैर-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा साार्ववजनि�क और इक्वि�िटीी केे
अधि�काार नि�र्गगम मंें क्षेते्रवाार हि�स्सेदेाारीी

(प्रति�शत)

डीी. गैैर वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा सकल कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड
नि�र्गगमोंं मंें क्षेते्रवाार हि�स्साा

(प्रति�शत)

बीी. इक्वि�िटीी नि�र्गगम
(₹ हजाार करोोड़, बााएँ ँपैैमाानाा; सूूचकांं�क, दाायाँँ� पैैमाानाा)

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड

आंतंरि�क वृतृ्त: 2022-23; मध्य वृतृ्त: 2023-24;
बााहरीी वृतृ्त:2024-25

आंतंरि�क वृतृ्त: 2022-23; मध्य वृतृ्त: 2023-24; 
बााहरीी वृतृ्त:2024-25

ऑटोोमोोबााइल और ऑटोो कंंपोोनंेंट््स

उपभोोक्ताा सेेवााएंं

दूूरसंचंाार

पूंं�जीीगत वस्तुएुंं

स्वाास्थ्य देखेभााल

सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी

वि�वि�ध / अन्य

आवाास / सि�वि�ल नि�र्माा�ण / स्थाावर 

संपंदाा 

वि�द्युतु उत्पाादन और वि�तरण

दूूरसंचंाार

वि�वि�ध 

सड़कंें और रााजमाार्गग

अन्‍‍य

वााणि�ज्यि�िक पत्रआरईआईटीी/आईवीीआईटीी
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आलेख वर्षष 2024-25 केे दौौराान भाारत केे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा प्रवााह

केे वााणि�ज्यि�िक पत्र खंंड तक पहुंं�च जाारीी रखीी हैै। वााणि�ज्यि�िक पत्र 

नि�र्गगम अन्य उपकरणोंं कीी तुुलनाा मंें अधि�क अस्थि�िर होोनेे पर भीी 

कई परस्पर संंबंंधि�त काारकोंं सेे प्रभाावि�त होोतेे हंैं जि�नमंें प्रचलि�त 

अल्पकाालि�क ब्यााज दरेंं, बंैंकिं�ग प्रणाालीी कीी चलनि�धि�, कॉॉर्पोोरेेट 

ऋण रेेटिं�ग और मौौसमीी काार्ययशीील पूंं�जीी चक्र शाामि�ल हंैं। आम तौौर 

पर मौौद्रि�क सहजताा और तंंत्र मंें अधि�शेष चलनि�धि� कीी अवधि� 

वााणि�ज्यि�िक पत्र (वााणि�ज्यि�िक पत्र) नि�र्गगमन काा समर्थथन करतीी हैै 

क्योंंकि� कॉॉरपोोरेेट कम उधाार लाागतोंं काा लााभ उठाातेे हंैं। इसकेे 

वि�परीीत सख्त ब्यााज दरोंं केे मााहौौल मंें वााणि�ज्यि�िक पत्र नि�र्गगमन 

बढ़तीी उपज और रोोलओवर जोोखि�म बढ़नेे केे काारण मध्यम होो 

सकताा हैै। सख्त मौौद्रि�क परि�स्थि�िति�योंं केे बीीच वर्षष 2022-23 

मंें वााणि�ज्यि�िक पत्र नि�र्गगम मंें गि�राावट केे बााद वर्षष 2023-24 और 

2024-25 मंें एक स्थि�िर मौौद्रि�क वााताावरण केे परि�णाामस्वरूप 

वााणि�ज्यि�िक पत्र नि�र्गगम मंें वृृद्धि� हुुई।

IV.1.2. बंैंकेेतर ऋण केे स्रोोत

भाारत मंें ऋण केे प्रमुुख गैैर-बंैंक स्रोोतोंं मंें, एनबीीएफसीी, 

एआईएफआई और एचएफसीी पाारंपंरि�क बंैंकिं�ग चैैनल केे पूूरक 

मंें महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं। येे संंस्थााएं ं उन के्षेत्रोंं और 

उधाारकर्ताा�  खंंडोंं तक ऋण पहुंं�च कीी सुवुि�धाा मंें तेेजीी सेे महत्वपूूर्णण 

होो गई हंैं जहाँँ� तक पाारंपंरि�क बंैंकिं�ग प्रणाालीी कीी कम याा अपर्याा�प्त 

पहुँँ �च हैै।

पि�छले तीीन वर्षोंं केे दौौराान एनबीीएफसीी, एआईएफआई 

और एचएफसीी द्वााराा वि�स्ताारि�त कुुल ऋण मंें लगााताार वृृद्धि� देेखीी 

गई हैै, जोो भाारत कीी ऋण परि�तंत्र मंें उनकीी बढ़तीी भूूमि�काा कोो 

दर्शाा�तीी हैै। हाालांं�कि�, इन तीीनोंं शे्रेणि�योंं केे संंस्थााओं ंमंें सेे, बंैंकेेतर 

ऋण काा प्रमुुख स्रोोत एनबीीएफसीी हीी रहाा हैै (चाार्टट  6)। उद्योोग 

और खुुदराा के्षेत्रोंं कोो एनबीीएफसीी केे ऋण काा एक बड़ाा हि�स्साा 

दि�याा गयाा थाा, जि�समंें माार्चच  2024 केे अंंत तक उद्योोगोंं कोो दि�ए 

गए अधि�कांं�श ऋण बि�जलीी के्षेत्र केे थेे (आरबीीआई, 2024बीी)।2 

इसकेे अलाावाा, एचएफसीी केे माामले मंें, व्यक्ति�योंं कोो आवाास 

ऋण उनकेे ऋण काा एक महत्वपूूर्णण हि�स्साा हैै।

IV.1.2. वि�देेशीी स्रोोत

नि�धीीयन केे बााहरीी स्रोोत, वि�शेष रूप सेे प्रत्यक्ष वि�देेशीी 

नि�वेश (एफडीीआई), दीीर्घघकाालि�क आर्थि�िक वि�काास कोो बढ़ाावाा 

देेतेे हुुए भाारत कीी बााहरीी वि�त्तपोोषण जरूरतोंं काा समर्थथन करने 

मंें महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं। एफडीीआई - पूंं�जीी काा एक स्थि�िर 

और ऋण सेे इतर सृृजन स्रोोत - न केेवल घरेेलूू नि�वेश केे संंवर्धधन 

मंें योोगदाान देेताा हैै, बल्कि�ि व्याापक संंरचनाात्मक लााभ मंें भीी 

योोगदाान देेताा हैै। इनमंें प्रौौद्योोगि�कीी हस्तांं�तरण, बेेहतर प्रबंंधकीीय 

प्रथााएं,ं बढ़ीी हुुई उत्पाादकताा और वैैश्वि�क मूूल्य शृंं�खलााओं ं

मंें एकीीकरण मंें वृृद्धि� शाामि�ल हैै। इसकेे अलाावाा, एफडीीआई 

नि�वेशक वि�श्वाास और संंस्थाागत वि�श्वसनीीयताा केे आमाान केे रूप 

मंें काार्यय करताा हैै, जि�ससे बााजाार कीी भाावनाा और चलनि�धि� मंें 

सुधुाार होोताा हैै।

भाारत कीी वि�देेश नि�वेश नीीति� केे अनुुसाार, एफडीीआई मंें 

अनि�वाासीी नि�वेशकोंं द्वााराा (ए) गैैर-सूूचीीबद्ध भाारतीीय कंंपनि�योंं 

याा (बीी) सूूचीीबद्ध भाारतीीय कंंपनि�योंं कीी पोोस्ट-इश्यूू पेेड-अप 

इक्वि�िटीी पूंं�जीी (पूूरीी तरह सेे डाायलूूटेेड आधाार पर) मंें इक्वि�िटीी 

लि�खतोंं केे मााध्यम सेे नि�वेश शाामि�ल हैै। 2024-25 केे दौौराान, 

प्रत्याावर्ततन मंें वृृद्धि� केे बाावजूूद भाारत मंें नि�वल एफडीीआई प्रवााह मंें 

वृृद्धि� हुुई (चाार्टट  7ए)। सेेवाा के्षेत्र मंें 2024-25 मंें सकल एफडीीआई 

Chart 6: Flows from Non-Bank Sources of Credit
(₹ lakh crore)

Sources:  RBI; NABARD; EXIM Bank; SIDBI; NHB; NaBFID; and RBI staff estimates.
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2	 नवीीनतम उपलब्ध डेेटाा केे अनुसुाार।

चाार्टट 6: ऋण केे बैंकेंेतर स्रोोतोंं से ेप्रवााह
(₹ लााख करोोड़)

स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; एक्जि�िम बंैंक; सि�डबीी; एनएचबीी; एनएबीीएफआईडीी; और 
आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान

एचएफसीी एआईएफआई एनबीीएफसीी
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आलेेखवर्षष 2024-25 केे दौौराान भाारत केे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा प्रवााह

प्रवााह काा सबसे बड़ाा हि�स्साा थाा, इसकेे बााद वि�नि�र्माा�ण, बि�जलीी 
और अन्य ऊर्जाा�  के्षेत्र, खुुदराा और थोोक व्याापाार और परि�वहन 
थेे (चाार्टट  7बीी)।

कॉॉरपोोरेेट केे लि�ए दीीर्घघकाालि�क वि�देेशीी पूंं�जीी तक पहुंं�चनेे काा 
एक महत्वपूूर्णण मााध्यम बााहरीी वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) बनाा 
हुुआ हैै।3 ईसीीबीी कोो ज्याादाातर तीीन सााल कीी न्यूूनतम औसत 
परि�पक्वताा कीी आवश्यकताा होोतीी हैै और लाागत पर वि�नि�याामक 
सीीमााएं ंऔर अंंति�म उपयोोग प्रति�बंंधोंं केे अधीीन हंैं। पि�छले तीीन 
वर्षोंं केे दौौराान, गैैर-वि�त्तीीय संंस्थााओं ंमंें नि�वल ईसीीबीी प्रवााह नेे 
वैैश्वि�क ब्यााज दर चक्रोंं, बदलतीी वैैश्वि�क चलनि�धि� स्थि�िति�योंं और 
पुनुर्भुु�गताान दाायि�त्वोंं कोो दर्शाा�ते हुुए महत्वपूूर्णण परि�वर्ततनशीीलताा 
प्रदर्शि�ित कीी हैै। गैैर-वि�त्तीीय के्षेत्रोंं मंें वि�नि�र्माा�ण और बि�जलीी, 
गैैस, भााप और वााताानुुकूूलन आपूूर्ति�ि  के्षेत्र ईसीीबीी मंें सबसे बड़ीी 

3	 ईसीीबीी मंें बंैंक ऋण, फ्लोोटिं�ग/फि�क्स्ड रेटे नोोट/बॉॉण्ड/डि�बेंचर (पूूरीी तरह सेे और अनि�वाार्यय रूप सेे परि�वर्ततनीीय लि�खतोंं केे अलाावाा), तीीन सााल सेे अधि�क केे व्याापाार ऋण, वि�देशेीी मुदु्राा 
परि�वर्ततनीीय बॉॉण्ड (एफसीीसीीबीी), वि�देशेीी मुदु्राा वि�नि�मय योोग्य बॉॉण्ड (एफसीीईबीी), वि�त्तीीय पट्टाा और वि�देशेोंं मंें जाारीी कि�ए गए प्लेेन वैैनि�लाा रुपयाा मूूल्यवर्गग केे बॉॉण्ड (जोो याा तोो नि�जीी रूप 
सेे रखे जाा सकते हंैं याा मेेजबाान देशे केे नि�यमोंं केे अनुसुाार एक्सचेंजोंं मंें सूूचीीबद्ध कि�ए जाा सकते हंैं)।
4	 पि�छले तीीन वर्षोंं केे औसत पर आधाारि�त।

हि�स्सेेदाारीी रखतेे हंैं (चाार्टट  7सीी)। नि�धि� केे अंंति�म उपयोोग केे 

संंदर्भभ मंें कुुल ईसीीबीी काा आधेे सेे अधि�क हि�स्साा पूंं�जीी याा क्षमताा 

वि�स्ताार जैैसेे कि� आयाात याा पूंं�जीीगत वस्तुुओं ं कीी स्थाानीीय 

सोोर्सिं�ग, नई परि�योोजनााओं,ं आधुनुि�कीीकरण और वि�देेशोंं मंें 

अधि�ग्रहण पर उपयोोग कि�याा जााताा हैै जबकि� लगभग एक ति�हााई 

पहले केे ईसीीबीी और बकाायाा रुपयेे ऋणोंं केे पुनुर्भुु�गताान केे लि�ए 

उपयोोग कि�याा जााताा हैै।4 

वि�देेश सेे अल्पकाालि�क ऋण (याानीी, अल्पकाालि�क व्याापाार 

ऋण) नेे पि�छले तीीन वर्षोंं केे दौौराान भाारत केे व्याापाारि�क व्याापाार 

केे प्रदर्शशन केे सााथ सकााराात्मक सहसंंबंंध देेखाा हैै। 2024-25 

मंें, भाारत केे व्याापाारि�क आयाात मंें उछााल केे बीीच वि�देेशोंं सेे 

अल्पकाालि�क ऋण मंें वृृद्धि� हुुई।

Chart 7: Foreign Sources

Note: Total of sector-wise share may not add up to 100 per cent due to rounding off.
Sources: RBI; and RBI staff estimates.

a. Flows from Non-Bank Foreign Sources
(₹ lakh crore)

b. Sector-wise Share in Gross FDI Inflows
(Per cent)

c. Sector-wise Share of ECBs by Non-Financial Entities
(Per cent)

FDI to IndiaShort-Term Credit from Abroad

ECB by Non-Financial Entities

3.8

2.4

3.2

-1

0

1

2

3

4

5

2022-23 2023-24 2024-25

41

25

7

12

43
9

35

21
12

9

9

5
9

39

24

11

9

4

4
9

Inner Circle: 2022-23; Middle Circle: 2023-24;
Outer Circle:2024-25

Services

Manufacturing

Electricity and Other Energy

Retail and Wholesale Trade

Transport

Construction

Others

0

20

40

60

80

100

2022-23 2023-24 2024-25

Electricity, Gas, Steam and Air Conditioning Supply
Information and Communication

Transportation and Storage
OthersMining and Quarrying

Manufacturing

चाार्टट 7: वि�देेशीी स्रोोत

टि�प्पणीी: पूूर्णां �ंकन केे काारण के्षेत्रवाार कुुल शेेयर 100 प्रति�शत तक नहींं बढ़ सकताा हैै। 
स्रोोत: आरबीीआई; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान।

ए. बैंकेंेतर वि�देशीी स्रोोतोंं से ेप्रवााह
(₹ लााख करोोड़)

बीी. सकल एफडीीआई प्रवााह मंें क्षेते्रवाार हि�स्सेदेाारीी
 (प्रति�शत)

वि�देशे सेे अल्पकाालि�क ऋण
गैैर-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा ईसीीबीी

भाारत मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश

सेेवााएँ ँ

वि�नि�र्माा�ण

बि�जलीी और अन्य ऊर्जाा�

खुदुराा और थोोक व्याापाार

परि�वहन

नि�र्माा�ण

अन्य
आंतंरि�क वृतृ्त: 2022-23; मध्य वृतृ्त: 2023-24; 

बााहरीी वृतृ्त:2024-25

सीी. गैैर-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा ईसीीबीी काा के्षेत्र-वाार हि�स्साा
(प्रति�शत) 

वि�नि�र्माा�ण
खनन और उत्खनन

वि�द्युतु, गैैस, भााप और वााताानुकूुूलन आपूूर्ति�ि
सूूचनाा और संचंाार

परि�वहन और भंडंाारण
अन्‍‍य
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आलेख वर्षष 2024-25 केे दौौराान भाारत केे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा प्रवााह

V. वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो बकाायाा ऋण

माार्चच 2025 केे अंंत मंें खाादे्येतर बंैंक ऋण बढ़कर ₹182.1 
लााख करोोड़ होो गयाा जोो माार्चच  2025 कीी तुुलनाा मंें सकल घरेेलूू 
उत्पााद काा 55.1 प्रति�शत हैै। इसीी तरह इस अवधि� केे दौौराान 
बंैंकेेतर स्रोोतोंं सेे बकाायाा ऋण बढ़कर ₹88.9 लााख करोोड़ 
होो गयाा जोो सकल घरेेलूू उत्पााद काा 26.9 प्रति�शत हैै। इसकेे 
परि�णाामस्वरूप वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो बंैंकोंं और बंैंकेेतर स्रोोतोंं सेे 
कुुल बकाायाा ऋण बढ़ कर ₹270.9 लााख करोोड़ होो गयाा जोो माार्चच 
2025 केे अंंत तक सकल घरेेलूू उत्पााद काा 81.9 प्रति�शत थाा 
जबकि� यह माार्चच  2024 केे अंंत तक ₹241.7 लााख करोोड़ याानीी 
सकल घरेेलूू उत्पााद काा 80.2 प्रति�शत थाा।

VI. नि�ष्कर्षष

भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी केे क्रमि�क उदाारीीकरण नेे 
वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे लि�ए नि�धि� केे वि�वि�ध स्रोोतोंं केे नि�र्माा�ण कीी 
सुवुि�धाा प्रदाान कीी हैै। जबकि� बंैंकिं�ग प्रणाालीी भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक 
के्षेत्र केे लि�ए वि�त्तपोोषण काा एक प्रमुुख स्रोोत बनीी हुुई हैै, बंैंकेेतर 
स्रोोत (घरेेलूू और वि�देेशीी दोोनोंं) भीी हााल केे वर्षोंं मंें वि�त्त केे 
महत्वपूूर्णण स्रोोत केे रूप मंें उभरेे हंैं। इसलि�ए, बंैंकोंं और बंैंकेेतर 
स्रोोतोंं दोोनोंं सेे प्रवााह कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें 
वि�त्तीीय संंसााधनोंं केे कुुल प्रवााह काा वि�शे्लेषण करनाा अनि�वाार्यय हैै।

2024-25 मंें, हाालांं�कि� बंैंकोंं सेे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें ऋण 

केे प्रवााह मंें नरमीी आई, बंैंकेेतर स्रोोतोंं सेे प्रवााह नेे बंैंक ऋण मंें 

नरमीी कीी भरपााई कीी, जि�सकेे परि�णाामस्वरूप इस के्षेत्र मंें प्रवााह 

मंें वृृद्धि� हुुई। 2024-25 मंें बंैंक ऋण प्रवााह मंें नरमीी मुुख्य रूप सेे 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो मजबूत करने केे उदे्देश्य सेे नवंंबर 2023 मंें 

गैैर-जमाानतीी ऋण पर जोोखि�म भाार मंें वृृद्धि� सेे उत्पन्न लक्षि�त 

के्षेत्रोंं केे लि�ए ऋण मंें मंंदीी केे काारण होो सकतीी हैै।

बंैंकोंं और बंैंकेेतर स्रोोतोंं सेे सकल घरेेलूू उत्पााद केे प्रति�शत 

केे रूप मंें बकाायाा ऋण माार्चच 2025 केे अंंत तक माार्चच 2024 केे 

स्तर सेे वृृद्धि� हुुई। नतीीजतन, इस अवधि� केे दौौराान भाारत मंें 

वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो सकल घरेेलूू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें 

समग्र बकाायाा ऋण बढ़ गयाा।

संंदर्भभ:

आरबीीआई (2024ए)। वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी बदलतीी 

प्रकृृति� : उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें लचीीलेेपन और 

दीीर्घघकाालि�क वि�काास केे लि�ए नि�हि�ताार्थथ। बीीआईएस पेेपर नंंबर 

148, 159-180।

भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) कीी रि�पोोर्टट : भाारत मंें 

बंैंकिं�ग केे रुझाान और प्रगति� पर रि�पोोर्टट , 2023-24।

5	 बंैंकेेतर स्रोोतोंं पर डेेटाा मंें घरेलूेू स्रोोतोंं केे तहत इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड लि�खतोंं कोो 
जाारीी करनाा और वि�देशेीी स्रोोतोंं केे तहत इक्वि�िटीी मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश शाामि�ल  
नहींं हैै।
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आलेेखवर्षष 2024-25 केे दौौराान भाारत केे वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा प्रवााह

परि�शि�ष्ट

साारणीी ए1: भाारत मंें वााणि�ज्यि�िक क्षेते्र कोो बकाायाा ऋण
(माार्चच केे अंतं तक)

(रकम रााशि� करोोड़ मंें; कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंड़े जीीडीीपीी काा प्रति�शत हंैं)

स्रोोत 2023 2024 2025 पीी

ए. खाादे्येतर बैंकं ऋण 1,36,55,330 1,64,09,083 1,82,07,441

(50.8) (54.5) (55.1)

बीी. बैंकेंेतर स्रोोत (बीी1 + बीी2) 74,43,091 77,56,314 88,85,434

(27.7) (25.7) (26.9)

	 बीी1. घरेलूेू स्रोोत 53,95,038
(20.1)

56,59,037
(18.8)

66,37,411
(20.1)

    1. गैैर-बंैंकिं�ंग संसं्थााएं ंद्वााराा कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड जाारीी करनाा 16,58,140 18,25,514 20,23,310

    2. गैैर-बंैंकिं�ंग संसं्थााएं ंद्वााराा वााणि�ज्यि�िक पत्र जाारीी करनाा 89,816 1,09,528 1,28,347

    3. आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं द्वााराा ऋण (बंैंक उधाारीी कोो घटााकर) 10,39,420 5,98,965 6,27,125

    4. आरबीीआई द्वााराा वि�नि�यमि�त अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थााओं ंद्वााराा ऋण 3,51,224 4,24,610 5,24,111

    5. गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं द्वााराा ऋण (बंैंक उधाारीी कोो घटााकर) 22,56,439 27,00,421 33,34,518

	 बीी2. वि�देशीी स्रोोत 20,48,053
(7.6)

20,97,277
(7.0)

22,48,023
(6.8)

    1. गैैर-बंैंकिं�ंग संसं्थााएं ंद्वााराा बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाारीी 10,29,403 10,71,240 11,33,592

    2. वि�देशे सेे लघु ुअवधि� केे ऋण 10,18,650 10,26,037 11,14,432

सीी. कुुल ऋण (ए+बीी) 2,10,98,421 2,41,65,397 2,70,92,875

(78.5) (80.2) (81.9)

पीी: अनंंति�म। 
टि�प्पणि�यांं�:	 i) 	खा ादे्येतर बंैंक ऋण अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) सेे जुडु़ाा हैै और इसमंें सहकाारीी बंैंकोंं काा दि�याा गयाा ऋण शाामि�ल नहींं हैै। सहकाारीी बंैंकोंं (जैैसेे, शहरीी सहकाारीी बंैंक, रााज्य 

सहकाारीी बंैंक और जि�लाा संेंट्रल सहकाारीी बंैंक) केे दि�ए गए ऋण कोो मि�लााकर, माार्चच 2023 और 2024 केे आखि�र मंें खाादे्येतर बंैंक ऋण एक केे बााद एक ₹1,46,22,252 करोोड़ (जीीडीीपीी काा 
54.4 प्रति�शत) और ₹1,74,63,724 करोोड़ (जीीडीीपीी काा 58.0 प्रति�शत) थाा। इसकेे मुतुााबि�क, माार्चच 2023 और 2024 केे आखि�र मंें कुुल बकाायाा ऋण एक केे बााद एक ₹2,20,65,343 
करोोड़ (जीीडीीपीी काा 82.1 प्रति�शत) और ₹2,52,20,038 करोोड़ (जीीडीीपीी काा 83.7 प्रति�शत) थाा। 

	 ii)	बैं केेतर स्रोोतोंं केे डेेटाा मंें घरेलूेू स्रोोतोंं केे तहत इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड लि�खतोंं केे जाारीी होोनेे और वि�देशेीी स्रोोतोंं केे तहत इक्वि�िटीी मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश शाामि�ल नहींं हंैं।
	 iii)	कॉ ॉरपोोरेटे बॉॉण्ड केे माामले मंें, माार्चच 2024 और 2025 केे अंतं केे लि�ए बकाायाा डेेटाा वि�त्तीीय और गैैर-वि�त्तीीय नि�गमोंं द्वााराा जाारीी बॉॉण्ड पर सेेबीी कीी नई शृंं�खलाा केे डेेटाा पर आधाारि�त हंैं। 

माार्चच 2023 केे अंतं केे लि�ए बकाायाा डेेटाा कीी गणनाा माार्चच 2024 केे अंतं केे बकाायाा डेेटाा सेे 2023-24 केे प्रवााह कोो समाायोोजि�त करकेे कीी जाातीी हैै।
	 iv)	बका ायाा डेेटाा पर आधाारि�त प्रवााह साारणीी1 मंें दि�ए गए प्रवााह सेे मेेल नहींं खाा सकताा हैै क्योंंकि�:
		  (ए) 1 जुलुााई, 2023 कोो एचडीीएफसीी लि�मि�टेड काा एचडीीएफसीी बंैंक मंें वि�लय;
		  (बीी) कुुछ आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं काा गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्त कंंपनि�योंं मंें बदलनाा।
		  (सीी) वि�देशेीी स्रोोत केे माामले मंें वैैल्यूूएशन काा असर।
	 v)	डे टाा मंें मौौजूूदाा और नॉॉन-करंटं टे्रेड पेेमंेंट शाामि�ल नहींं हंैं, जोो गैैर-वि�त्तीीय, गैैर-सरकाारीी पब्लि��क और प्रााइवेेट लि�मि�टेड कंंपनि�योंं केे माामले मंें घरेलूेू देयेतााओं ंकोो दि�खाातेे हंैं, क्योंंकि� डेेटाा 

उपलब्ध नहींं हैै। 
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; नााबाार्डड; एक्ज़ि�िम बंैंक; सि�डबीी; एनएचबीी; एनएबीीएफआईडीी; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान।
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