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सूूरज एस, ईशूू ठााकुुर और  
मौौसमीी प्रि�यदर्शि�िनीी द्वााराा^

घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा केे वि�त्तीीय संंसााधन संंतुुलन मंें सुुधाार 
हुुआ, जि�ससे घााटाा 2022-23 केे सकल घरेलूेू उत्पााद केे 
2.3 प्रति�शत सेे घटकर 2023-24 मंें 0.9 प्रति�शत रह गयाा । 
हााउसहोोल्ड, साामाान्य सरकाार और गैैर-वि�त्तीीय नि�गमोंं केे वि�त्तीीय 
तुुलन-पत्रोंं मंें मजबूूतीी केे काारण घरेलूेू के्षेत्रोंं कीी नि�वल वि�त्तीीय 
संंपदाा 2022-23 केे सकल घरेलूेू उत्पााद केे 24.8 प्रति�शत सेे 
बढ़कर 2023-24 मंें 28.6 प्रति�शत होो गई । इस दौौराान घरेलूेू 
अर्थथव्यवस्थाा कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें 13.9 प्रति�शत कीी वृृद्धि� 
हुुई, जबकि� देेयतााओं ंमंें 12.7 प्रति�शत कीी वृृद्धि� हुुई । सरकाार केे 
रााजकोोषीीय समेकन, बेेहतर कॉॉरपोोरेटे लााभप्रदताा और ऋण लेेनेे 
मंें कमीी केे चलते वि�त्तीीय नि�वल स्थि�िति�ओं ंमंें सुुधाार हुुआ और 
वि�त्तीीय संंपदाा मंें वृृद्धि� हुुई ।

परि�चय

नि�धि�ओं ं केे प्रवााह (एफओएफ) सेे ताात्पर्यय अर्थथव्यवस्थाा 
केे वि�भि�न्न संंस्थाागत के्षेत्रोंं मंें नि�धि� प्रवााह कोो समझनेे केे लि�ए 
एक व्याापक वि�त्तीीय लेेखांं�कन ढांं�चेे सेे हैै ।¹,² यह अर्थथव्यवस्थाा 

केे संंस्थाागत के्षेत्रोंं मंें वि�त्तीीय लेेनदेेन और वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं 
और देेयतााओं ं कीी बकाायाा स्थि�िति� काा वि�शे्लेषण करनेे केे लि�ए 
एक सुसुंंगत और समरूप जाानकाारीी प्रदाान करताा हैै । कोोपलंैंड नेे 
1947 मंें एफओएफ वि�शे्लेषण कीी शुरुुआत कीी थीी । एफओएफ 
लेेखेे वि�श्व स्तर पर वि�कसि�त हुुए और इन्होंंनेे संंस्थाागत के्षेत्रोंं केे 
बीीच वि�त्तीीय अंंतर्संबंंधोंं और कड़ि�योंं काा आकलन करनेे केे लि�ए 
एक महत्वपूर्णण उपकरण केे रूप मंें प्रमुखुताा प्रााप्त कीी । यह समष्टि� 
आर्थि�िक वि�काास केे अनुरुूप संंभाावि�त कमजोोरि�योंं कोो उजाागर 
करनेे मंें भीी मदद करताा हैै ।

2008 केे वैैश्वि�क वि�त्तीीय संंकट (जीीएफसीी) नेे प्रणाालीी 
सेे जुडेु़े जोोखि�मोंं काा पताा लगाानेे केे लि�ए एफओएफ वि�शे्लेषण 
कीी प्राासांं�गि�कताा कोो उजाागर कि�याा और इस तरह, यह जीी20 
डेेटाा गैैप पहल काा अहम हि�स्साा बन गयाा ।3 एफओएफ, जोो 
वर्ततमाान मंें वि�भि�न्न लि�खतोंं केे लि�ए ‘फ्रॉॉम-होोम-टूू-होोम’ 
(एफडबल्यूूटीीडबल्यूू) केे आधाार पर तैैयाार कि�याा गयाा हैै, अलग-
अलग के्षेत्रोंं केे बीीच वि�त्तीीय सहबद्धताा कोो दर्शाा�ताा हैै; बचत, 
नि�वेेश और कर्जज मंें आए बदलाावोंं कोो उजाागर करताा हैै; और 
आर्थि�िक वि�काास केे लि�ए वि�त्तपोोषण, मौौद्रि�क नीीति� संंचरण और 
वि�त्तीीय मध्यस्थताा केे बाारे ेमंें बेेहतर जाानकाारीी प्रदाान करताा हैै ।4 
सि�स्टम ऑफ़ नेेशनल अकााउंंट््स (एसएनए) 2008 फे्रेमवर्कक  
और भाारत कीी जीी20 डेेटाा गैैप्स पहल (डीीजीीआई) केे तहत कीी 
गई प्रति�बद्धतााओं ंकेे बााद, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक काा वि�त्तीीय लेेखाा 
संंकलन ढाँँ�चाा - जि�सेे ‘वि�त्तीीय स्टॉॉक और नि�धि�योंं काा प्रवााह’ 
(एफएसएफ) कहाा जााताा हैै – वि�त्तीीय स्रोोत केे स्टॉॉक और प्रवााह 
कीी के्षेत्रीीय और लि�खत-वाार वि�स्तृतृ जाानकाारीी देेताा हैै ।

वर्ततमाान एफएसएफ नेे 2023-24 केे समष्टि� आर्थि�िक वि�काास 
कोो प्रति�बिं�ंबि�त कि�याा, जि�समंें मौौजूूदाा कीीमतोंं पर 12.0 प्रति�शत 
कीी मजबूत आर्थि�िक वृदृ्धि� हुुई, जि�सकाा मुखु्य काारण नि�जीी अंंति�म 
उपभोोग व्यय (पीीएफसीीई) द्वााराा 9.7 प्रति�शत तक बढ़नाा थाा । 

^ लेखक भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे आर्थि�िक और नीीति� अनुसुंंधाान वि�भााग सेे हंैं । लेेखक श्रीी 
रााजीीब दाास केे बहुुमूूल्य सुझुाावोंं और माार्गगदर्शशन केे लि�ए उनकेे आभाारीी हंैं । इस आलेेख मंें 
व्यक्त कि�ए गए वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व 
नहींं करतेे हंैं ।
1 वि�त्तीीय लेेखोंं मंें वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� और देेयतााएं ं शाामि�ल हंैं जि�नमंें अचल संंपत्ति�, 
आरक्षि�त नि�धि�यांं� और अधि�शेेष, प्राावधाान और आस्थगि�त कर शाामि�ल नहींं होोतेे 
हंैं । ओईसीीडीी केे अनुसुाार, एसएनए 2008 केे अनुरुूप संंकलि�त वि�त्तीीय तुलुन पत्र, 
अर्थथव्यवस्थाा कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ं(गैैर-वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं कोो छोोड़कर) 
काा एक दृश्य प्रस्तुतु करतेे हंैं, जोो संंस्थाागत के्षेत्र और वि�त्तीीय लि�खत केे प्रकाार द्वााराा 
अलग-अलग कि�ए जाातेे हंैं ।
2 इस आलेेख मंें घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा/के्षेत्र नि�म्नलि�खि�त संंस्थाागत के्षेत्रोंं कोो संंदर्भि�ित करतेे 
हंैं, (i) वि�त्तीीय नि�गम (एफसीी); (ii) गैैर-वि�त्तीीय नि�गम (एनएफसीी); (iii) साामाान्य सरकाार 
(जीीजीी); और (iv) हााउसहोोल्ड (एचएच) सहि�त हााउसहोोल्ड कोो सेेवाा प्रदाान करनेे वाालेे 
गैैर-लााभकाारीी संंस्थाान (एनपीीआईएसएच) । शेेष वि�श्व (आरओडब्ल्यूू) शेेष के्षेत्र हैै जोो गैैर-
नि�वाासि�योंं केे सााथ घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा केे लेेनदेेन कोो दर्शाा�ताा हैै ।

3 जीीएफसीी केे बााद 2009 मंें जीी20 द्वााराा शुरुू कीी गई डेेटाा गैैप्स पहल (डीीजीीआई) मंें 
इसकीी सि�फाारि�श II.8 मंें कमि�योंं, अंंतरसंंबद्धताा और प्रभााव-वि�स्ताार काा आकलन करनेे 
मंें संंस्थाागत के्षेत्रोंं केे तुलुन-पत्र डेेटाा और प्रवााह कीी प्राासंंगि�कताा पर प्रकााश डाालाा गयाा हैै ।
4 “’फ्रॉॉम-होोम-टूू-होोम’” (एफडब्ल्यूूटीीडब्ल्यूू) आधाार वि�त्तीीय लेेनदेेन और बकाायाा शेेयरोंं 
(आस्ति�ि और देेयताा दोोनोंं) कीी वि�स्तृतृ मैैपिं�ंग प्रदाान करताा हैै, जोो प्रत्येेक वि�त्तीीय लि�खत 
केे लि�ए मूूल (लेेनदाार) और प्रााप्तकर्ताा�  (देेनदाार) कीी पहचाान करताा हैै, और इस प्रकाार 
अंंतर-के्षेत्रीीय वि�त्तीीय संंबंंधोंं और प्रणाालीीगत आर्थि�िक नि�र्भभरताा केे लि�ए अंंतर्दृृष्टि� प्रदाान 
करताा हैै ।
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अनुकूुूल मुदु्राास्फीीति�काारीी गति�वि�धि�योंं, प्रमुखु वैैश्वि�क बॉॉण्ड 
सूूचकांं�कोंं मंें भाारतीीय बॉॉण्ड कोो शाामि�ल करनेे कीी संंभाावनाा, 
कंेंद्र सरकाार द्वााराा अपेेक्षि�त बााजाार उधाार सेे कम उधाार लेेनेे और 
घरेलूेू इक्वि�िटीी बााजाार पूंं�जीीकरण काा 4 ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
केे आंंकड़े कोो पाार करनेे केे चलते वर्षष केे दौौराान नि�धि� प्रवााह 
प्रभाावि�त हुुआ । चाालूू खााताा घााटेे (सीीएडीी) सेे अधि�क नि�वल पूंं�जीी 
प्रवााह केे सााथ समग्र पूंं�जीी प्रवााह मजबूत रहाा, जि�ससेे वि�देेशीी मुदु्राा 
आरक्षि�त नि�धि�योंं मंें वृदृ्धि� हुुई  । मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) 
नेे 2023-24 केे दौौराान नीीति�गत रेपेोो दर कोो 6.50 प्रति�शत पर 
अपरि�वर्ति�ित रखाा, जबकि� उनकाा रुख सहाायताा कोो वाापस लेेनेे 
पर कंेंद्रि�त थाा ।

2023-24 मंें घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें 
13.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� देेयतााओं ंमंें 12.7 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� हुुई ।5 साामाान्य सरकाार केे रााजकोोषीीय समेकन, बेेहतर 
कॉॉरपोोरेटे लााभप्रदताा और ऋण लेेनेे मंें कमीी केे चलते के्षेत्रीीय 
नि�वल स्थि�िति�ओं ंमंें सुधुाार हुुआ और वि�त्तीीय संंपदाा मंें वृदृ्धि� हुुई । 
घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा काा वि�त्तीीय संंसााधन संंतुलुन 2023-24 मंें 
सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) केे 0.9 प्रति�शत पर घााटेे मंें रहाा, 
जबकि� 2022-23 मंें यह 2.3 प्रति�शत थाा ।6 घरेलूेू के्षेत्रोंं कीी नि�वल 
वि�त्तीीय संंपदाा (एनएफडब्ल्यूू) 2022-23 केे 24.8 प्रति�शत सेे 
बढ़कर 2023-24 मंें सकल घरेलूेू उत्पााद काा 28.6 प्रति�शत होो 
गई, जोो हााउसहोोल्ड, साामाान्य सरकाार, और गैैर-वि�त्तीीय नि�गम 
केे वि�त्तीीय तुलुन-पत्रोंं, कीी व्याापक मजबूतीी काा संंकेेत देेतीी हैै ।7

इस आलेेख काा बााकीी हि�स्साा नि�म्नाानुसुाार तैैयाार कि�याा गयाा 
हैै: खंंड II मंें 2023-24 केे दौौराान अर्थथव्यवस्थाा मंें के्षेत्रीीय और 
लि�खतवाार वि�त्तीीय प्रवााह कीी जाानकाारीी दीी गई हैै । खंंड III मंें 
के्षेत्रीीय वि�त्तीीय संंसााधन संंतुलुन काा आकलन पेेश कि�याा गयाा 
हैै । खंंड IV मंें अंंतर-संंबद्धताा और के्षेत्र वि�शेष वि�त्तीीय प्रवृतृ्ति� कोो 
दि�खाायाा गयाा हैै । खंंड V मंें आलेेख काा नि�ष्कर्षष दि�याा गयाा हैै ।

II. वि�त्तीीय प्रवााह: के्षेत्रवाार और लि�खत-वाार

आर्थि�िक वि�काास मंें वृदृ्धि� कोो दर्शाा�ते हुुए, घरेलूेू के्षेत्रोंं कीी 

वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं नेे पि�छले वर्षष केे 9.9 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 

2023-24 मंें 13.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी, जबकि� देेयतााओं ं

मंें 10.4 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 12.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । घरेलूेू 

अर्थथव्यवस्थाा केे प्रमुखु के्षेत्र होोनेे केे नाातेे, हााउसहोोल्ड (एचएच) 

और कंेंद्रीीय बंैंक सहि�त वि�त्तीीय नि�गम (एफसीी) 2023-24 मंें कुुल 

वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा लगभग 73 प्रति�शत हि�स्साा थेे । दोोनोंं के्षेत्र 

साामाान्य सरकाार (जीीजीी) और गैैर-वि�त्तीीय नि�गमोंं (एनएफसीी) कीी 

वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ंकोो पूूराा करनेे मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा 

नि�भाातेे हंैं । वि�त्तीीय आस्ति�ि वृदृ्धि� अधि�कतर साार्ववजनि�क और नि�जीी 

दोोनोंं नि�गमोंं सहि�त गैैर-वि�त्तीीय नि�गमोंं (एनएफसीी) कोो छोोड़कर 

सभीी के्षेत्रोंं मंें व्याापक थीी । एफसीी, जि�नकीी कुुल वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं 

मंें 46.2 प्रति�शत और कुुल देेयतााओं ंमंें 41.9 प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी 

हैै, नेे आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंदोोनोंं मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी, जोो अधि�क 

संंसााधन संंग्रहण और वि�त्तीीय मध्यस्थताा कोो दर्शाा�तीी हैै । इसकेे 

वि�परीीत, एनएफसीी कीी आस्ति�ि और देेयतााओं ंमंें गि�राावट आई, 

जोो व्याावसाायि�क गति�वि�धि� मंें धीीमीी गति� सेे वि�स्ताार और लगााताार 

ऋण कीी कमीी कोो दर्शाा�तीी हैै । एनएफसीी नेे अन्य घरेलूेू के्षेत्रोंं 

कीी तुलुनाा मंें देेयतााओं ंमंें महत्वपूर्णण कमीी दर्जज कीी । रााजकोोषीीय 

समेकन मंें प्रगति� केे सााथ, जीीजीी कीी देेयतााओं ंमंें माामूूलीी रूप सेे 

कमीी आई और कुुल देेयतााओं ंमंें इसकीी हि�स्सेेदाारीी 2022-23 

केे 18.3 प्रति�शत सेे घटकर 2023-24 मंें 18.0 प्रति�शत होो गई । 

हााउसहोोल्ड केे लि�ए, 2023-24 केे दौौराान वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और 

देेयतााओं ंदोोनोंं मंें वृदृ्धि� हुुई, जोो स्थि�िर वि�त्तीीय तुलुन-पत्र वि�स्ताार 

कोो दर्शाा�तीी हैै । वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााओं ंकेे बाावजूद, 2023-24 मंें 

शेेष वि�श्व (आरओडबल्यूू) कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंमंें 

वृदृ्धि� हुुई, जोो बााहरीी मोोरे्चे (चाार्टट  1 और 2) मंें बढ़तेे खुलेुेपन काा 

संंकेेत देेतीी हैै ।

2023-24 केे दौौराान सभीी के्षेत्रोंं मंें वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और 

देेयतााओं ं केे लि�ए लि�खत-वाार प्रााथमि�कतााएं ं व्याापक रूप सेे 

स्थि�िर रहींं । मुदु्राा और जमाा, ऋण और अग्रि�मोंं केे सााथ, वि�त्तीीय 

आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंदोोनोंं कीी धाारि�ताा केे लि�ए सभीी के्षेत्रोंं मंें 

5 वि�त्तीीय लेेखोंं मंें वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� और देेयतााएं ं शाामि�ल हंैं जि�नमंें अचल संंपत्ति�, 
आरक्षि�त नि�धि� और अधि�शेेष, प्राावधाान और आस्थगि�त कर शाामि�ल नहींं होोतेे हंैं । इससेे 
वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और वि�त्तीीय देेयतााओं ंकीी वृदृ्धि� दर मंें वि�चलन होो सकताा हैै (फुुटनोोट 
1 देेखंें) ।
6 वि�त्तीीय संंसााधन संंतुलुन कोो वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे नि�वल अधि�ग्रहण सेे देेयतााओं ंकेे 
नि�वल भाारग्रहण कोो घटााकर माापाा जााताा हैै ।
7 एनएफडबल्यूू कोो वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंकेे स्टॉॉक मंें अंंतर केे रूप मंें माापाा 
जााताा हैै । इक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि� और आरक्षि�त नि�धि� एवंं अधि�शेेष कोो एनएफडब्ल्यूू 
कीी गणनाा मंें देेयतााओं ंसेे बााहर रखाा गयाा हैै ।
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उपयोोग कि�ए जाानेे वाालेे प्रमुखु लि�खत बनेे रहेे । वि�त्तीीय नि�गमोंं 
केे लि�ए, हााउसहोोल्ड और नि�जीी एनएफसीी (पीीवीीएनएफसीी) कोो 

दि�ए गए ऋण और अग्रि�म प्रमुखु वि�त्तीीय आस्ति�ि रहेे । इसकेे बााद 
साामाान्य सरकाार द्वााराा जाारीी ऋण प्रति�भूति�योंं काा स्थाान रहाा । 

Chart 2: Institutional Composition of Financial Assets and Liabilities 2023-24
(Share in per cent)

a. Financial Assets

c. Changes in Financial Assets and Liabilities 2023-24
(As percentage point of GDP)

b. Liabilities

Note: The change in financial assets and liabilities as per cent of GDP is calculated as difference between stock of financial assets and liabilities expressed as per cent to 
GDP at time t and t-1.
Sources: RBI; NABARD; SIDBI; EXIM; NAFSCOB; NAFCARD; AMFI; SEBI; IRDAI; PFRDA; EPFO; Union Budget; NSO; Port Trusts; and authors’ calculations.
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Chart 1: Sectoral Growth of Financial Assets and Liabilities
(Y-o-Y growth in per cent)

a. Financial Assets b. Liabilities

Sources: RBI; NABARD; SIDBI; EXIM; NAFSCOB; NAFCARD; AMFI; SEBI; IRDAI; PFRDA; EPFO; Union Budget; NSO; Balance sheets of SFCs; SIDCs and Port Trusts; Public 
Enterprise Survey Report; and authors’ calculations.
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चाार्टट 1: वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंकीी क्षेते्रीीय वृृद्धि�
(प्रति�शत मंें व-द-व वृदृ्धि�)

चाार्टट 2: वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ं2023-24 काा संसं्थाागत गठन
(प्रति�शत मंें हि�स्सेेदाारीी)

ए. वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ�

ए. वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ�

बीी. देेयतााएंं

बीी. देेयतााएंं

घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा

पीीवीीएनएफसीी

पीीयूूएनएफसीी

एचएच

जीीजीी

एफसीी

आरओडबल्यूू

घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा

पीीवीीएनएफसीी

पीीयूूएनएफसीी

एचएच

जीीजीी

एफसीी

आरओडबल्यूू

स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; सि�डबीी; एक्ज़ि�िम; एनएएफ़एससीीओबीी; एनएएफ़सीीएआरडीी; एएमएफ़आई; सेेबीी; आईआरडीीएआई; पीीएफ़आरडीीए; ईपीीएफ़ओ; यूूनि�यन बजट; 
एनएसओ; एसएफ़सीी केे तुलुन-पत्र; एसआईडीीसीी एंडं पोोर्टट  ट्रस्ट; पब्लि��क एंटंरप्रााइज़ सर्वे रि�पोोर्टट ; और लेेखक कीी गणनाा  ।

सीी. वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ं2023-24 मंें परि�वर्ततन
(जीीडीीपीी केे प्रति�शत अंकंोंं केे रूप मंें)

टि�प्पणीी: जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देयेतााओं ंमंें परि�वर्ततन कीी गणनाा t और t-1 समय पर जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देयेतााओं ंकेे स्टॉॉक केे 
बीीच केे अंतंर केे रूप मंें कीी जाातीी हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; सि�डबीी; एक्ज़ि�िम; एनएएफ़सीीएआरडीी; एएमएफ़आई; सेेबीी; आईआरडीीएआई; पीीएफ़आरडीीए; ईपीीएफ़ओ; कंेंद्रीीय बजट; एनएसओ; पोोर्टट  ट्रस्ट; और लेेखक कीी गणनााएँँ

एफसीी एफसीी जीीजीी जीीजीीएचएच एचएचआरओडबल्यूू आरओडबल्यूू पीीवीीएनएफसीी पीीवीीएनएफसीी पीीयूूएनएफसीी पीीयूूएनएफसीी 

एफसीी जीीजीी एचएच आरओडबल्यूू पीीवीीएनएफसीी 
वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ� देयेतााएं ं

पीीयूूएनएफसीी 
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आलेख

देेयताा पक्ष मंें, मुदु्राा और जमाा एफसीी केे प्रमुखु लि�खत बनेे रहेे । 

वि�त्तीीय नि�गमोंं द्वााराा धाारि�त डेेट प्रति�भूति�यांं� साामाान्य सरकाार 

कीी प्रमुखु देेयताा बनीी रहींं और आस्ति�ियाँँ� बडे़े पैैमाानेे पर अन्य 

नि�के्षेपाागाार नि�गमोंं (ओडीीसीी) केे सााथ जमाा और साार्ववजनि�क 

एनएफसीी (पीीयूूएनएफसीी) मंें इक्वि�िटीी नि�वेेश केे रूप मंें रखीी 

गईं ं।8 हााउसहोोल्ड मंें, मुदु्राा और जमाा पसंंदीीदाा वि�त्तीीय आस्ति�ि 

बनेे रहेे । बहरहााल, घरेलूेू वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें बीीमाा, पंेंशन और 

इक्वि�िटीी नि�वेेश केे शेेयर भीी धीीरे-ेधीीरे ेबढ़ रहेे हंैं । एफसीी सेे ऋण 

और उधाार घरेलूेू देेयतााओं ंकेे प्रमुखु घटक काा प्रति�नि�धि�त्व करतेे 

रहेे । शेेष वि�श्व केे लि�ए, पीीवीीएनएफसीी मंें इक्वि�िटीी नि�वेेश वि�त्तीीय 

आस्ति�ियोंं केे एक महत्वपूर्णण हि�स्सेे कोो दर्शाा�ताा हैै और कंेंद्रीीय बंैंक 

द्वााराा रखीी गई डेेट प्रति�भूति�याँँ� उनकीी देेयतााओं ंकाा मुखु्य घटक 

बनीी रहींं (चाार्टट  3) ।

III. वि�त्तीीय संसंााधन संतंुुलन

एनएफसीी केे वि�त्तीीय तुलुन-पत्र मंें मजबूतीी, साामाान्य सरकाार 

और परि�वाारोंं कीी नि�वल वि�त्तीीय स्थि�िति� मंें सुधुाार केे चलते 

देेयतााओं ंकेे साामने वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं कीी उच्च वृदृ्धि� केे काारण 

2023-24 मंें घरेलूेू के्षेत्रोंं केे वि�त्तीीय संंसााधन घााटेे मंें गि�राावट 

आई । घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा काा वि�त्तीीय संंसााधन घााटाा 2022-23 

केे जीीडीीपीी केे 2.3 प्रति�शत सेे घटकर 2023-24 मंें जीीडीीपीी काा 

0.9 प्रति�शत होो गयाा (चाार्टट  4) ।

8 ओडीीसीी मंें अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक (एससीीबीी), के्षेत्रीीय ग्राामीीण बंैंक (आरआरबीी), सहकाारीी बंैंक, गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�यांं� (एनबीीएफसीी) - जमाा लेेनेे वाालीी और आवाास वि�त्त 
कंंपनि�यांं� (एचएफसीी) - जमाा लेेनेे वाालीी, शाामि�ल हैंं ।

Chart 4: Financial Resource Balance
(As per cent of GDP)

Note: Financial resource balance is measured by the net acquisition of financial 
assets less net incurrence of liabilities.

Sources: RBI; NABARD; SIDBI; EXIM; NAFSCOB; NAFCARD; AMFI; SEBI; IRDAI; 
     PFRDA; EPFO; Union Budget; NSO; Balance sheets of SFCs; SIDCs and 
     Port Trusts; Public Enterprise Survey Report; and authors’ calculations.
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चाार्टट 4: वि�त्तीीय संसंााधन शेेष
(जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें) 

टि�प्पणीी: वि�त्तीीय संसंााधन शेेष कोो वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे नि�वल अधि�ग्रहण सेे देयेतााओं ंकेे नि�वल भाारग्रहण 
कोो घटााकर माापाा जााताा हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; सि�डबीी; एक्ज़ि�िम; एनएएफ़एससीीओबीी; एनएएफ़सीीएआरडीी; एएमएफ़आई; 
सेेबीी; आईआरडीीएआई; पीीएफ़आरडीीए; ईपीीएफ़ओ; कंेंद्रीीय बजट; एनएसओ; एसएफ़सीी केे तुलुन-पत्र, 
एसआईडीीसीी और पोोर्टट  ट्रस्ट; पब्लि��क एंटंरप्रााइज़ सर्वे रि�पोोर्टट ; और लेेखक कीी गणनााएँँ ।

एफसीी
पीीयूूएनएफसीी
एचएच

पीीवीीएनएफसीी
जीीजीी
वि�त्तीीय संसंााधन शेेष (दाायाँँ� माान)

चाार्टट 3: संसं्थाागत लि�खत धाारि�ताा
(माार्चच 2024 कीी समााप्ति� केे अनुुसाार, प्रति�शत मंें हि�स्सेेदाारीी)

ए. वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ� बीी. देेयतााएंं

स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; सि�डबीी; एक्ज़ि�िम; एनएएफ़एससीीओबीी; एनएएफ़सीीएआरडीी; एएमएफ़आई; सेेबीी; आईआरडीीएआई; पीीएफ़आरडीीए; ईपीीएफ़ओ; कंेंद्रीीय बजट; एनएसओ; एसएफ़सीी केे 
तुलुन-पत्र, एसआईडीीसीी और पोोर्टट  ट्रस्ट; पब्लि��क एंटंरप्रााइज़ सर्वे रि�पोोर्टट ; और लेेखक कीी गणनााएँँ

मौौद्रि�क स्वर्णण और एसडीीआर
मुदु्राा और जमाारााशि�याँँ�

डेेट प्रति�भूति�याँँ�
ऋण और अग्रि�म

इक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि�
बीीमाा, पंेंशन और पीीएफ

एफसीी     एनएफसीी  जी  ीजीी       एचएच   आरओडबल्यूू           कुल एफसीी     एनएफसीी  जी  ीजीी       एचएच     आरओडबल्यूू           कुल

अन्य लेेखाा प्रााप्य/देये
अन्य
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अंंतर्संबंंधोंं काा एक व्याापक परि�दृश्य प्रदाान करतीी हैै । अंंतर-
के्षेत्रीीय वि�त्तीीय प्रवााह, प्रवााह केे परि�मााण कोो उजाागर करनेे केे 
सााथ-सााथ एफडब्ल्यूूटीीडब्ल्यूू आधाार मंें प्रवााह कीी दि�शाा कोो भीी 
दर्शाा�ताा हैै । के्षेत्रोंं मंें नि�वल वि�त्तीीय प्रवााह (उपयोोग सेे स्रोोत कोो 
घटााकर) कोो कॉॉर्डड  आरेखे मंें प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै (चाार्टट  5) ।

2023-24 मंें हााउसहोोल्ड प्रमुखु नि�वल ऋणदााताा बनेे रहेे । 
ओएफसीी और जीीजीी केे लि�ए उनकेे नि�वल वि�त्तीीय प्रवााह मंें 
वृदृ्धि� हुुई, जबकि� कंेंद्रीीय बंैंक कोो प्रवााह मंें कमीी हुुई, जोो 19 मई 
2023 कोो बंैंक द्वााराा मुदु्राा नि�काासीी कोो दर्शाा�ताा हैै ।9 बढ़तीी ऋण 

मांं�ग केे बीीच, वर्षष केे दौौराान हााउसहोोल्ड कोो ओडीीसीी सेे उच्च 

साारणीी 1: क्षेते्रीीय नि�वल वि�त्तीीय संपंदाा
(चाालूू कीीमतोंं पर जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें)

2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24

1.	एफ़सीी 28.3 29.0 28.1 30.2 31.8 31.5 33.6 38.1 34.3 34.3 34.0

2.	एनएफ़सीी -21.6 -26.7 -26.1 -30.2 -35.1 -37.6 -38.4 -34.8 -34.9 -34.4 -32.8

	 2.1.	पीीयूूएनएफ़सीी -2.0 -2.0 -2.2 -2.3 -2.2 -2.3 -2.7 -3.0 -2.6 -1.9 -1.4

	 2.2.	पीीवीीएनएफ़सीी -19.6 -24.7 -23.9 -27.9 -32.8 -35.4 -35.7 -31.8 -32.3 -32.5 -31.4

3.	जीीजीी -49.6 -49.2 -52.2 -51.0 -50.9 -50.5 -53.8 -68.0 -63.1 -61.4 -60.3

4.	एचएच 73.1 75.5 77.0 78.4 79.9 81.2 82.4 99.8 92.5 86.4 87.8

5.	आरओडबल्यूू 24.3 23.9 23.1 21.4 20.8 21.0 19.6 19.0 17.5 17.3 16.1

घरेलूेू क्षेते्र (1+2+3+4) 30.2 28.5 26.8 27.4 25.7 24.6 23.9 35.1 28.8 24.8 28.6

स्रोोत: लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

घरेलूेू के्षेत्रोंं काा एनएफडब्ल्यूू माार्चच 2024 केे अंंत मंें बढ़कर 
जीीडीीपीी काा 28.6 प्रति�शत होो गयाा, जोो 2022-23 मंें 24.8 
प्रति�शत और 2019-20 मंें 23.9 प्रति�शत (पूूर्वव-कोोवि�ड स्तर) 
थाा । यह घरेलूेू के्षेत्रीीय वि�त्तीीय तुलुन-पत्र कीी समग्र मजबूतीी काा 
संंकेेत देेताा हैै । यह उन्नति� एनएफसीी, जीीजीी और हााउसहोोल्ड 
कीी नि�वल वि�त्तीीय संंपदाा मंें उल्लेेखनीीय लााभ केे सााथ व्याापक 
आधाार पर थीी (साारणीी 1) ।

IV. क्षेेत्रीीय वि�त्तीीय संबंंंध 

के्षेत्रीीय वि�त्तीीय प्रवााहोंं कीी मैैपिं�ंग घरेलूेू संंस्थाागत के्षेत्रोंं केे 
सााथ-सााथ नि�वाासि�योंं और गैैर-नि�वाासि�योंं केे बीीच वि�त्तीीय 

Chart 5: Sectoral Net-flows of Funds

a. 2022-23 b. 2023-24

Note: Length of an arc represents involvement of the institutional sector in terms of the relative share of flows in the total economy. Chords represent the inter-sectoral 
net flows and the colour indicates direction and magnitude of flows.
Sources: RBI; NABARD; SIDBI; EXIM; NAFSCOB; NAFCARD; AMFI; SEBI; IRDAI; PFRDA; EPFO; Union Budget; NSO; Balance sheets of SFCs; SIDCs and Port Trusts; Public 
Enterprise Survey Report; and authors’ calculations.

R
oW
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9 ओएफसीी मंें बीीमाा नि�गम, पंेंशन और भवि�ष्य नि�धि�, म्यूूचुअुल फंंड, एनबीीएफसीी-जमाा न लेेनेे वाालेे, एचएफसीी - जमाा न लेेनेे वाालेे, अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय संंस्थाान (एआईएफआई), 
रााज्य वि�त्त नि�गम (एसएफसीी) और रााज्य औद्योोगि�क वि�काास नि�गम (एसआईडीीसीी) शाामि�ल हैंं ।

चाार्टट 5: नि�धि�योंं काा क्षेते्रीीय नि�वल प्रवााह

टि�प्पणीी: आर्कक  कीी लंंबााई समग्र अर्थथव्यवस्थाा मंें प्रवााह कीी साापेेक्ष हि�स्सेेदाारीी केे हि�सााब सेे संसं्थाागत के्षेत्र कीी भाागीीदाारीी कोो दर्शाा�तीी हैै । कॉॉर््ड्�स अंतंर-के्षेत्रीीय नि�वल प्रवााह कोो दर्शाा�ते हंैं और रंगं प्रवााह कीी दि�शाा 
और परि�मााण कोो दर्शाा�ताा हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; सि�डबीी; एक्ज़ि�िम; एनएएफ़एससीीओबीी; एनएएफ़सीीएआरडीी; एएमएफ़आई; सेेबीी; आईआरडीीएआई; पीीएफ़आरडीीए; ईपीीएफ़ओ; कंेंद्रीीय बजट; एनएसओ; एसएफ़सीी केे तुलुन-पत्र, 
एसआईडीीसीी और पोोर्टट  ट्रस्ट; पब्लि��क एंटंरप्रााइज़ सर्वे रि�पोोर्टट ; और लेेखक कीी गणनााएँँ ।
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आलेख

नि�वल प्रवााह प्रााप्त होोनाा जाारीी रहाा । कंेंद्र सरकाार कोो बडे़े अधि�शेेष 
अंंतरण और बंैंक द्वााराा धाारि�त डेेट प्रति�भूति�योंं केे मोोचन केे काारण 
जीीजीी और कंेंद्रीीय बंैंक केे बीीच नि�वल प्रवााह मंें वृदृ्धि� हुुई । उच्च 
जमाा संंचय द्वााराा समर्थि�ित पीीयूूएनएफसीी, 2023-24 मंें ओडीीसीी 
केे लि�ए नि�वल ऋणदााताा मंें बदल गए, जि�ससेे 2022-23 कीी 
उनकीी नि�वल उधाारकर्ताा�  स्थि�िति� मंें बदलााव हुुआ । पीीवीीएनएफसीी 
2023-24 मंें ओडीीसीी सेे उधाार लेेनेे वाालेे नि�वल उधाारकर्ताा�  बन 
गए, जि�ससेे 2022-23 कीी उनकीी ओडीीसीी कोो उधाार देेनेे वाालीी 
नि�वल उधाारदााताा स्थि�िति� मंें बदलााव हुुआ । अपनीी नि�वल ऋण 
स्थि�िति� सेे वह 2023-24 मंें ओडीीसीी सेे नि�वल उधाारकर्ताा�  केे रूप 
मंें बदल गयाा । वि�देेशीी मुदु्राा भंंडाार मंें मजबूत पूंं�जीी प्रवााह केे सााथ, 
कंेंद्रीीय बंैंक शेेष वि�श्व केे लि�ए नि�वल ऋणदााताा केे रूप मंें बदल 
गयाा । इसकेे वि�परीीत, कंेंद्रीीय बंैंक सेे ओडीीसीी मंें नि�वल प्रवााह मंें 
गि�राावट आई, परि�णाामस्वरूप सहाायताा कीी वाापसीी काा मौौद्रि�क 
नीीति� रुख साामने आयाा, जोो 2023-24 मंें ओडीीसीी और शेेष वि�श्व 
केे बीीच कंेंद्रीीय बंैंक कीी नि�वल ऋण स्थि�िति� मंें एक उल्लेेखनीीय 
बदलााव कोो दर्शाा�ताा हैै ।

IV.1 वि�त्तीीय नि�गम 

IV.1.1 कंेंद्रीीय बंैंक 

 आरबीीआई कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ं मंें वृदृ्धि� 
2023-24 मंें बढ़कर 11.1 प्रति�शत और 12.6 प्रति�शत होो गई, 
जोो 2022-23 मंें क्रमशःः 2.5 प्रति�शत और (-) 1.9 प्रति�शत 
थीी । आस्ति�ि पक्ष मंें वृदृ्धि� मुखु्य रूप सेे वि�देेशीी नि�वेेश, स्वर्णण, ऋण 
और अग्रि�मोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण हुुई । रि�वर्सस रेपेोो लेेनदेेन मंें वृदृ्धि� 
केे काारण भाारत केे बााहर वि�त्तीीय संंस्थाानोंं कोो आरबीीआई द्वााराा 
दि�ए जाानेे वाालेे ऋण और अग्रि�म मंें 59.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । 
मुदु्राा नि�काासीी और डि�जि�टल भुगुताान केे लि�ए बढ़तीी प्रााथमि�कताा 
केे बीीच आरबीीआई कीी मुदु्राा देेयताा कीी वृदृ्धि� 2022-23 केे 7.8 
प्रति�शत सेे घटकर 2023-24 मंें 3.9 प्रति�शत होो गई । 2023-24 
मंें जमाा देेयतााओं ंमंें 27.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो मौौद्रि�क नीीति� 
केे रुख केे अनुरुूप चलनि�धि�-स्थि�िति�योंं कोो सख्त करनेे केे बीीच 
ओडीीसीी द्वााराा जमाा मंें वृदृ्धि� और रि�वर्सस रेपेोो लेेनदेेन मंें वृदृ्धि� कोो 
दर्शाा�तीी हैै । कंेंद्र सरकाार कोो देेय अधि�शेेष मंें वृदृ्धि� केे काारण देेय 
अन्य लेेखोंं केे तहत देेयतााएं ंदोोगुनुीी होो गईं ं।

IV.1.2 अन्य नि�के्षेपाागाार नि�गम 

मजबूत समष्टि� आर्थि�िक बुनुि�याादीी सि�द्धांं�तोंं और मजबूत 

आर्थि�िक वि�काास सेे पे्रेरि�त, ओडीीसीी कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें 

वृदृ्धि� 2022-23 केे 11.7 प्रति�शत सेे बढ़कर 2023-24 मंें 13.2 

प्रति�शत होो गई । अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक 87.1 प्रति�शत कीी 

बढ़ीी हुुई हि�स्सेेदाारीी केे सााथ इस के्षेत्र मंें प्रमुखु रहाा, जोो 1 जुलुााई 

2023 सेे एक अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक केे सााथ एचएफसीी केे 

वि�लय कोो भीी दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  6 और 7) ।

भाारतीीय बंैंकिं�ग के्षेत्र 2023-24 मंें मजबूत ऋण वृदृ्धि�, अधि�क 

लााभप्रदताा, बेेहतर आस्ति�ि गुणुवत्ताा केे चलते मजबूत और सुदुृद्ध 

बनाा रहाा । आस्ति�ि पक्ष पर, भाारतीीय बंैंकिं�ग के्षेत्र मंें 2023-24 मंें 

मजबूत ऋण वि�स्ताार हुुआ । ऋण-जमाा अनुपुाात 2022-23 केे 

82.3 प्रति�शत सेे बढ़कर 2023-24 मंें 84.5 प्रति�शत होो गयाा । 

कंेंद्र सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं कीी धाारि�ताा मंें वृदृ्धि� दर 2023-24 मंें 

बढ़कर 13.8 प्रति�शत होो गई, जोो अधि�क रि�टर्नन और वि�नि�याामक 

और वि�वेकपूर्णण चलनि�धि� आवश्यकतााओं ंकोो पूूराा करनेे मंें इसकीी 

भूूमि�काा सेे समर्थि�ित हैै । इसकेे वि�परीीत, 2023-24 मंें शेेष वि�श्व 

कोो आस्ति�ियोंं केे प्रवााह मंें गि�राावट आई, जोो मुखु्य रूप सेे आवाास 

Chart 6: Financial Assets and Liabilites of ODCs
(Y-o-y growth in per cent)

Sources: RBI; NABARD; NAFSCOB; NAFCARD; and authors’ calculations.
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चाार्टट 6: ओडीीसीी कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ� और देेयतााएंं
(प्रति�शत मंें व-द-व वृदृ्धि�)

वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ�

स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; एनएएफ़एससीीओबीी; एनएएफ़सीीएआरडीी; और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

देयेतााएंं
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वि�त्त कंंपनि�योंं द्वााराा दि�ए गए ऋण और अग्रि�मोंं मंें कमीी केे काारण 

थीी (चाार्टट  8) ।

ओडीीसीी कीी वि�त्तीीय देेयतााओं ंकाा प्रवााह 2023-24 मंें बढ़कर 

जीीडीीपीी काा 11.6 प्रति�शत होो गयाा, जोो मुखु्य रूप सेे नि�रंतंर जमाा 

संंग्रहण सेे पे्रेरि�त थाा । घरेलूेू के्षेत्र बंैंक जमाा मंें प्रमुखु योोगदाानकर्ताा� 

बनाा रहाा, जोो पाारंपंरि�क बचत मंें वरीीयताा कीी पुषु्टि� करताा हैै, 

हाालांं�कि�, ओडीीसीी केे सााथ अन्य वि�त्तीीय नि�गमोंं (ओएफसीी) कीी 
जमाा रााशि� मंें गि�राावट आई । कुुल मि�लााकर, जमााओं ंमंें वि�स्ताार 
हुुआ, जोो ओडीीसीी देेयतााओं ंकाा 79.7 प्रति�शत हि�स्साा हैै । इस 
प्रकाार वर्षष केे दौौराान इसमंें 12.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज हुुई, जोो 
सख्त ब्यााज दर केे मााहौौल (आरबीीआई, 2024बीी) मंें साावधि� 
जमाा दरोंं मंें वृदृ्धि� सेे समर्थि�ित हैै । यह प्रवृतृ्ति� बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी नि�रंतंर 
वि�त्तीीय गहनताा और 2023-24 मंें अधि�क प्रति�फल वाालीी साावधि� 
जमाा कीी ओर बचतकर्ताा�ओं ंकीी बढ़तीी प्रााथमि�कताा कोो रेखेांं�कि�त 
करतीी हैै (चाार्टट  9) ।

IV.1.3 अन्य वि�त्तीीय नि�गम

ओएफसीी कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंकेे स्टॉॉक मंें 
2023-24 मंें पर्याा�प्त वि�स्ताार दर्जज कि�याा गयाा, जोो 2022-23 केे 
87.1 और 70.3 (प्रति�) प्रति�शत सेे बढ़कर क्रमशःः जीीडीीपीी काा 
93.1 प्रति�शत और 76.4 प्रति�शत होो गयाा । ओएफसीी कीी वि�त्तीीय 
आस्ति�ियोंं कीी वृदृ्धि� 2022-23 केे 11.5 प्रति�शत सेे बढ़कर 2023-
24 मंें 19.7 प्रति�शत होो गई । ओएफसीी कीी वि�त्तीीय देेयतााओं ंकीी 
वृदृ्धि� 2022-23 केे 10.8 प्रति�शत सेे बढ़कर 2023-24 मंें 21.7 
प्रति�शत होो गई । ओएफसीी केे भीीतर, आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंकेे 
वि�तरण मंें बीीमाा नि�गमोंं काा वर्चचस्व बनाा रहाा, इसकेे बााद म्यूूचुअुल 
फंंड और पंेंशन और भवि�ष्य नि�धि� काा स्थाान रहाा (चाार्टट  10) ।

Chart 8: Sector-wise Flow of Financial Assets of ODCs
(Per cent of total �inancial assets, left scale; Per cent of GDP, right scale)

Note: Other domestic sectors include Central Bank, PuNFCs and others not elsewhere classified.
Sources: RBI; NABARD; NAFSCOB; NAFCARD; and authors’ calculations.
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Chart 7: Financial Assets of ODCs
(As at end-March 2024, Share in per cent)

Sources: RBI; NABARD; NAFSCOB; NAFCARD; and authors’ calculations.
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चाार्टट 7: ओडीीसीी कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ�
(माार्चच 2024 कीी समााप्ति� पर, प्रति�शत मंें हि�स्सेेदाारीी) 

स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; एनएएफ़एससीीओबीी; एनएएफ़सीीएआरडीी; और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

एससीीबीी
एनबीीएफ़सीी-
डीी

सहकाारीी बंैंक
एचएफ़सीी-डीी

चाार्टट 8: ओडीीसीी कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा के्षेत्र-वाार प्रवााह
(कुुल वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा प्रति�शत, बाायाँँ� माान, जीीडीीपीी काा प्रति�शत, दाायाँँ� माान) 

टि�प्पणीी: अन्य घरेलूेू के्षेत्र मंें कंेंद्रीीय बंैंक, पीीयूूएनएफ़सीी और अन्य (अन्यत्र वर्गीीकृृत न कि�ए गए) शाामि�ल हंैं ।
स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; एनएएफ़एससीीओबीी; एनएएफ़सीीएआरडीी; और लेेखक कीी गणनााएँँ ।

एचएच
पीीवीीएनएफसीी
आरओडबल्यूू

जीीजीी
ओएफ़सीी
कुुल वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ� (दाायाँँ� माान)

ओडीीसीी
अन्य घरेलूेू के्षेत्र
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आलेख

ओएफसीी केे प्रमुखु चाालक बीीमाा के्षेत्र कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं 

और देेयतााओं ंमंें क्रमशःः 17.4 प्रति�शत और 16.8 प्रति�शत कीी 

तेेजीी आई, जोो पि�छले वर्षष मंें 8.6 प्रति�शत और 7.9 प्रति�शत थीी । 

यह उछााल महाामाारीी केे बााद केे पोोर्टटफोोलि�योो पुनुर्संतुलुन, मजबूत 

प्रीीमि�यम वृदृ्धि� और वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें बढ़तीी भाागीीदाारीी कोो दर्शाा�ताा 

हैै, जोो भाारत कीी वि�त्तीीय मध्यस्थताा और बचत संंग्रहण मंें बीीमाा 

उद्योोग कीी बढ़तीी भूूमि�काा कोो रेखेांं�कि�त करताा हैै ।

मजबूत पूंं�जीी स्थि�िति� और बंैंकोंं केे कम एनपीीए केे काारण 

साामाान्य सरकाार (जीीजीी) केे लि�खतोंं मंें वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं कीी 

हि�स्सेेदाारीी 2019-20 मंें 56.1 प्रति�शत सेे घटकर 50.3 प्रति�शत 

होो गई, जबकि� एफसीी मंें हि�स्सेेदाारीी 26.3 प्रति�शत सेे बढ़कर 

36.1 प्रति�शत होो गई । इसकेे वि�परीीत, एनएफसीी मंें हि�स्सेेदाारीी 

12.9 प्रति�शत सेे घटकर 10.3 प्रति�शत होो गई, जोो सतर्कक  के्रेडि�ट 

एक्सपोोजर कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  11) ।

Chart 9: Sector-wise Flow of Financial Liabilities of ODCs
(Per cent of total �inancial liabilities, left scale; Per cent of GDP, right scale)

Note: Rest of the sectors include Central Bank, ODCs, PuNFCs and others not elsewhere classified.
Sources: RBI; NABARD; NAFSCOB; NAFCARD; and authors’ calculations.

Rest of the sectors

RoW

GG

PvNFCs

HH

OFCs

Total financial liabilities (RHS)

11.6

0

2

4

6

8

10

12

14

16

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140
20

13
-1

4

20
14

-1
5

20
15

-1
6

20
16

-1
7

20
17

-1
8

20
18

-1
9

20
19

-2
0

20
20

-2
1

20
21

-2
2

20
22

-2
3

20
23

-2
4

Chart 10: Composition of OFCs
(As at end-March 2024, Share in per cent)

Note: Others include All India Financial Institutions (AIFIs), State Finance Institutions (SFCs), State Industrial Development Institutions (SIDCs) and Housing Finance 
Companies - Non deposit taking (HFCs-ND)
Sources: RBI; NABARD; SIDBI; EXIM; AMFI; SEBI; IRDAI; PFRDA; EPFO; Balance sheets of SFCs and SIDCs; and authors’ calculations.
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चाार्टट 9: ओडीीसीी कीी वि�त्तीीय देेयतााओं ंकाा क्षेते्र-वाार प्रवााह
(कुुल वि�त्तीीय देयेतााओं ंकाा प्रति�शत, बाायाँँ� माान, जीीडीीपीी काा प्रति�शत, दाायाँँ� माान)

चाार्टट 10: ओएफ़सीी काा संयंोोजन
(माार्चच 2024 केे अंतं तक, प्रति�शत मंें हि�स्सेेदाारीी)

टि�प्पणीी: शेेष के्षेत्र मंें कंेंद्रीीय बंैंक, ओडीीसीी, पीीयूूएनएफ़सीी और अन्य (अन्यत्र वर्गीीकृृत न कि�ए गए) शाामि�ल हंैं  ।
स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; एनएएफ़एससीीओबीी; एनएएफ़सीीएआरडीी; और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

एचएच
ओएफ़सीी
 कुुल वि�त्तीीय देयेतााएं ं(दाायाँँ� माान)

जीीजीी
पीीवीीएनएफसीी

शेेष के्षेत्र
आरओडबल्यूू

ए. वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ� बीी. देेयतााएंं

एनबीीएफ़सीी-एनडीी
बीीमाा

एनबीीएफ़सीी-एनडीी
बीीमाा

म्यूूचुअुल फ़ंंड
भवि�ष्य और पंेंशन नि�धि�

म्यूूचुअुल फ़ंंड
भवि�ष्य और पंेंशन नि�धि�

अन्य अन्य

टि�प्पणीी: अन्य मंें अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थाान (एआईएफ़आई), रााज्य वि�त्त संसं्थाान (एसएफ़सीी) , रााज्य औद्योोगि�क वि�काास संसं्थाान (एसआईडीीसीी) और आवाास वि�त्त कंंपनि�याँँ�-जमाा स्वीीकाार 
न करनेे वाालेे (एचएफ़सीी-एनडीी) शाामि�ल हैंं । 
स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; सि�डबीी; एक्ज़ि�िम; एएमएफ़आई; सेेबीी; आईआरडीीएआई; पीीएफ़आरडीीए; ईपीीएफ़ओ; एसएफ़सीी और एसआईडीीसीी केे तुलुन-पत्र; और और लेेखक कीी गणनााएँँ ।
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जैैसाा कि� घरेलूेू इक्वि�िटीी बााजाार पूंं�जीीकरण 2023-24 मंें 

यूूएस$ 4 ट्रि�लि�यन कोो पाार कर गयाा, म्यूूचुअुल फंंड उद्योोग मंें 

आस्ति�ि मूूल्यवृदृ्धि� और नि�वेेशकोंं कीी वृदृ्धि� (आरबीीआई, 2024ए) 

केे काारण आस्ति�ियोंं मंें मजबूत लााभ देेखाा गयाा । वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं 

केे स्टॉॉक और म्यूूचुअुल फंंड कीी देेयतााओं ंमंें 2022-23 केे 4.9 

प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 2023-24 मंें 35.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । 

इस वृदृ्धि� काा मुखु्य काारण गहरीी पैैठ, डि�जि�टल एकीीकरण, बेेहतर 

वि�त्तीीय सााक्षरताा केे नेेतृतृ्व मंें खुदुराा भाागीीदाारीी और वि�कसि�त 

नि�वेेशक माानसि�कताा थीी । माार्चच 2024 तक एयूूएम सेे जीीडीीपीी 

अनुपुाात 17.7 प्रति�शत केे सर्ववकाालि�क उच्च स्तर पर पहुंं�च गयाा, 

जोो बढ़तीी खुदुराा भाागीीदाारीी, पोोर्टटफोोलि�योो गणनाा, सि�स्टमेेटि�क 

इनवेस्टमंेंट प्लाान मंें मजबूत वृदृ्धि� और वि�भि�न्न प्लेेटफाार्मोंं द्वााराा 

प्रदाान कि�ए जाानेे वाालेे नि�वेेशोंं व पहुंं�च मंें आसाानीी केे काारण 

संंसााधन जुटुाानेे मंें वृदृ्धि� केे सााथ-सााथ मूूल्यांं�कन परि�वर्ततन सेे 

पे्रेरि�त थीी (चाार्टट  12) ।

पंेंशन और भवि�ष्य नि�धि� कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और 

देेयतााओं ं(जीीडीीपीी काा 16.3 प्रति�शत हि�स्साा) मंें 2023-24 मंें 

27.0 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�समंें 2022-23 मंें 16.4 प्रति�शत 

कीी वृदृ्धि� हुुई थीी । सरकाारीी प्रति�भूति�यांं� प्रमुखु आस्ति�ि वर्गग बनीी 

रहींं, जोो कुुल काा 59.4 प्रति�शत हैै ।

IV.2 गैैर-वि�त्तीीय नि�गम 

एनएफसीी कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं कीी वृदृ्धि� 2022-23 केे 7.4 
प्रति�शत सेे माामूूलीी रूप सेे घटकर 2023-24 मंें 7.1 प्रति�शत होो 
गई, जबकि� देेयतााओं ंमंें 2022-23 केे 8.5 प्रति�शत सेे 2023-
24 मंें 6.7 प्रति�शत कीी गि�राावट दर्जज कीी गई । वि�शेष रूप सेे, 
पीीयूूएनएफसीी काा ऋण-इक्वि�िटीी अनुपुाात घटकर 2023-24 मंें 
4.1 (2022-23 मंें 4.8) होो गयाा और पीीवीीएनएफसीी काा ऋण-

26.3

56.1

12.9

1.1 3.5

Chart 11: Financial Assets of Insurance Sector
(Share in per cent)

Sources: RBI; NABARD; SIDBI; EXIM; AMFI; SEBI; IRDAI; PFRDA; EPFO; Balance sheets of SFCs and SIDCs; and authors’ calculations.

a. As at end-March 2020 b. As at end-March 2024

FCs GG NFCs HH Others FCs GG NFCs HH Others

36.1

50.3

10.3

0.8 2.5

Chart 12: Trends in Mutual Funds
(₹ lakh crore)

Sources: AMFI; SEBI; and authors’ calculations.
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चाार्टट 11: बीीमाा क्षेते्र कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ�
(कुुल वि�त्तीीय देयेतााओं ंकाा प्रति�शत, बाायाँँ� माान, जीीडीीपीी काा प्रति�शत, दाायाँँ� माान)

स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; सि�डबीी; एक्ज़ि�िम; एएमएफ़आई; सेेबीी; आईआरडीीएआई; पीीएफ़आरडीीए; ईपीीएफ़ओ; एसएफ़सीी और एसआईडीीसीी केे तुलुन-पत्र; और और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

ए. माार्चच 2020 कीी समााप्ति� पर बीी. माार्चच 2024 कीी समााप्ति� पर

एफ़सीी जीीजीी एनएफ़सीी एचएच अन्य एफ़सीी जीीजीी एनएफ़सीी एचएच अन्य

चाार्टट 12: म्यूूचुुअल फ़ंंड मंें रुख
(₹लााख करोोड़)

स्रोोत: एएमएफ़आई; सेेबीी; और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

आस्ति�ि कीीमत परि�वर्ततन
प्रबंंधनााधीीन आस्ति�ियोंं मंें परि�वर्ततन

संसंााधन जुटुाानाा
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आलेख

इक्वि�िटीी अनुपुाात पि�छले वर्षष केे 3.3 सेे बढ़कर 3.5 होो गयाा । 
पीीयूूएनएफसीी केे नकद-ऋण अनुपुाात केे संदंर्भभ मंें कॉॉरपोोरेटे 
सुदुृढ़ताा पि�छले वर्षष केे 18.5 सेे बढ़कर 2023-24 मंें 20.9 होो 
गयाा, जोो कंेंद्र सरकाार द्वााराा चुनुिं�ंदाा साार्ववजनि�क उद्यमोंं (वि�शेष रूप 
सेे ऊर्जाा� और परि�वहन) मंें अधि�क लााभ और पूंं�जीी नि�वेेश द्वााराा 
समर्थि�ित बेेहतर चलनि�धि� और वि�त्तीीय सुदुृढ़ताा कोो दर्शाा�ताा हैै ।

देेयताा पक्ष पर, कॉॉरपोोरेटे ऋण प्रभााव (प्रकााश एवंं अन्य., 
2023) मंें माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई, लेेकि�न यह नकदीी धाारि�ताा मंें वृदृ्धि� 
कीी भरपााई करनेे केे लि�ए पर्याा�प्त नहींं थीी । परि�णाामस्वरूप, 
पीीयूूएनएफसीी 2023-24 मंें नि�वल ऋणदााताा बन गए, जोो उच्च 
ब्यााज दर केे मााहौौल केे बीीच लााभप्रदताा, नि�यंंत्रि�त लीीवरेजे और 
सतर्कक  वि�त्तीीय प्रबंंधन कीी ओर इशााराा करतेे हंैं (चाार्टट  13ए) ।10

हाालांं�कि� 2023-24 मंें पीीवीीएनएफसीी काा नकद-ऋण 
अनुपुाात 34.6 सेे बढ़कर 35.8 होो गयाा, लेेकि�न ऋण प्रभााव केे 
काारण अनुपुाात मंें नि�वल परि�वर्ततन मंें माामूूलीी गि�राावट आई । ऋण 
प्रभााव काा वि�स्ताार हुुआ क्योंंकि� फर्मोंं नेे मजबूत आर्थि�िक वि�काास 
द्वााराा संंचाालि�त क्षमताा वि�स्ताार, मााल संंचय और काार्ययशीील पूंं�जीी 
आवश्यकतााओं ंकोो वि�त्त पोोषि�त करनेे केे लि�ए उधाार लेेनेे मंें वृदृ्धि� 
कीी (चाार्टट  13 बीी) ।

IV.3 साामाान्य सरकाार 

महाामाारीी केे बााद कंेंद्र सरकाार द्वााराा कि�ए गए वि�त्तीीय समेकन 
केे उपाायोंं केे काारण, सकल रााजकोोषीीय घााटाा 2021-22 केे 6.7 
प्रति�शत और 2022-23 केे 6.5 प्रति�शत सेे घटकर 2023-24 
मंें जीीडीीपीी काा 5.5 प्रति�शत होो गयाा (जीीओआई 2025) । रााज्य 
सरकाारोंं काा कुुल सकल रााजकोोषीीय घााटाा (जीीएफडीी) 2022-
23 केे 2.7 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 2023-24 मंें जीीडीीपीी काा 2.9 
प्रति�शत होो गयाा (आरबीीआई, 2024सीी) । वि�त्तीीय समझदाारीी 
युकु्त उपाायोंं केे चलते, साामाान्य सरकाार काा वि�त्तीीय संंसााधन 
अंंतर 2023-24 मंें जीीडीीपीी काा 5.5 प्रति�शत होो गयाा, जोो पि�छले 
सााल 6.0 प्रति�शत थाा (चाार्टट  14) । वि�त्तीीय समेकन केे लि�ए 
नि�रंतंर प्रति�बद्धताा केे चलते साामाान्य सरकाार काा कर्जज 2022-
23 केे 84.5 प्रति�शत सेे घटकर जीीडीीपीी काा 83.7 प्रति�शत होो 
गयाा । 2023-24 केे दौौराान, कंेंद्र सरकाार कीी अधि�कतर वि�त्तीीय 
आस्ति�ियाँँ� - वैैधाानि�क नि�गमोंं और संंयुकु्त स्टॉॉक कंंपनि�योंं मंें 
इक्वि�िटीी नि�वेेश मंें वृदृ्धि� कंेंद्र सरकाार द्वााराा पीीयूूएनएफसीी मंें अधि�क 
पूंं�जीी लगाानेे केे काारण बढ़कर 17.1 प्रति�शत होो गई (2022-23 मंें 
यह 15.5 प्रति�शत थाा) । साामाान्य सरकाार द्वााराा दि�ए गए कुुल ऋण 
और अग्रि�म 2022-23 केे 9.4 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 2023-24 

10 डेेट मंें ‘डेेट प्रति�भूति�यांं�’ और ‘ऋण और उधाार’ शाामि�ल हंैं । एनएफसीी के्षेत्र केे अंंदर अंंतर-कंंपनीी उधाार कोो नेेट आउट नहींं कि�याा गयाा हैै । t और t+T केे बीीच सीी/डीी अनुपुाात मंें 
परि�वर्ततन कोो कॉॉरपोोरेटे नकद केे स्तर मंें परि�वर्ततन मंें अपघटि�त कि�याा जाा सकताा हैै । अर्थाा�त् कॉॉरपोोरेटे नकद प्रभााव Casht+T – Casht

Debtd
t+T

 और कॉॉरपोोरेटे ऋण वृदृ्धि� अर्थाा�त् कॉॉरपोोरेटे ऋण 
प्रभााव (-) Debtd

t+T – Debtd
t

Debtd
t

 × Casht

Debtd
t
  मंें परि�वर्ततन

Chart 13: Change in Corporate Cash-to-Debt Ratio
(in percentage points)

Sources: RBI; Balance sheets of Port Trusts; Public Enterprise Survey Report 2023-24; and authors’ calculations.

a. PuNFCs b. PvNFCs
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चाार्टट 13: कॉॉरपोोरेटे नकद-कर्जज अनुपुाात मंें परि�वर्ततन
(प्रति�शत अंकंोंं मंें)

नकद प्रभााव नकद प्रभाावअनुपुाात मंें परि�वर्ततन अनुपुाात मंें परि�वर्ततनकर्जज प्रभााव कर्जज प्रभााव

स्रोोत: आरबीीआई; पोोर्टट  ट्रस्ट केे तुलुन-पत्र; पब्लि��क एंटंरप्रााइज़ सर्वे रि�पोोर्टट  2023-24; और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

ए. पीीयूूएनएफ़सीी बीी. पीीवीीएनएफ़सीी
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11 आरबीीआई नेे असुरुक्षि�त व्यक्ति�गत ऋण और के्रेडि�ट काार्डड  एक्सपोोजर केे लि�ए 
माानदंडंोंं कोो सख्त करतेे हुुए 16 नवंंबर 2023 कोो जोोखि�म भाार बढ़ाा दि�याा, जि�सकेे 
चलते व्यक्ति�गत याा उपभोोक्ताा ऋण केे लि�ए जोोखि�म भाार 100 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 125 
प्रति�शत कर दि�याा गयाा ।

मंें घटकर 7.7 प्रति�शत होो गयाा । देेयताा पक्ष पर, कंेंद्र सरकाार 

द्वााराा जाारीी डेेट प्रति�भूति�योंं (जोो माार्चच 2024 केे अंंत तक इसकीी 

कुुल देेयतााओं ंकाा 73.5 प्रति�शत थींं) मंें पि�छले वर्षष कीी तुलुनाा मंें 

10.8 प्रति�शत कीी बढ़ोोतरीी हुुई ।

IV.4 हााउसहोोल्ड

2022-23 और 2023-24 केे बीीच हााउसहोोल्ड काा वि�त्तीीय 

अधि�शेेष जीीडीीपीी केे 5.2 प्रति�शत पर अपरि�वर्ति�ित रहाा । यह 

2020-21 मंें जीीडीीपीी काा 11.8 प्रति�शत थाा, जोो 2021-22 मंें 

घटकर जीीडीीपीी काा 6.7 प्रति�शत रह गयाा । यह कमीी महाामाारीी 

केे दौौराान जमाा हुुई अति�रि�क्त बचत केे लगााताार इस्तेेमााल कोो 

दि�खाातीी हैै (चाार्टट  15) । मुखु्य रूप सेे बंैंक जमाा, भवि�ष्य और 

पंेंशन नि�धि�, जीीवन बीीमाा नि�धि� और लघु ुबचत केे रूप मंें वि�त्तीीय 

आस्ति�ियोंं काा प्रवााह माामूूलीी रूप सेे बढ़कर जीीडीीपीी काा 11.4 

प्रति�शत होो गयाा (2022-23 मंें यह 11.1 प्रति�शत थाा) । सााथ 

हीी, देेयतााओं ंकाा प्रवााह बढ़कर जीीडीीपीी काा 6.2 प्रति�शत होो गयाा 

(एक वर्षष पहलेे यह 5.9 प्रति�शत थाा), जोो बंैंकोंं और गैैर-बंैंकिं�ग 

वि�त्तीीय कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) दोोनोंं सेे अधि�क उधाार लेेनेे काा 

संंकेेत देेताा हैै । ऋण मंें हााउसहोोल्ड कीी हि�स्सेेदाारीी बढ़नेे और 

जमाा मंें उनकीी हि�स्सेेदाारीी घटनेे सेे महाामाारीी केे बााद हााउसहोोल्ड 

कीी नि�वल वि�त्तीीय बचत मंें कमीी आई । हाालाँँ�कि�, संेंट्रल बंैंक 

द्वााराा इन एक्सपोोज़र पर जोोखि�म भाार बढ़ाानेे केे नि�र्णणय केे बााद 
असुरुक्षि�त व्यक्ति�गत ऋण और के्रेडि�ट काार्डड  बकाायाा मंें तेेज़ीी सेे होो 
रहीी बढ़ोोतरीी धीीमीी होोनेे लगीी ।11

Chart 14: Financing of Resource Gap of General Government
(Per cent of resource gap, left scale; Per cent of GDP, right scale)

Note: Other domestic sectors include central bank, GG, PvNFC and other sectors not elsewhere classified.
Sources: RBI; Union Budget; and authors’ calculations.
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Chart 15: Financial Surplus of the Households
(Per cent of �inancial surplus, left scale; Per cent of GDP, right scale)

Sources: NSO; and authors’ calculations. 
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चाार्टट 14: साामाान्य सरकाार कीी संसंााधन संबंंधंीी कमि�योंं काा वि�त्तपोोषण
(संसंााधन-कमीी काा प्रति�शत, बाायाँँ� माान, जीीडीीपीी काा प्रति�शत, दाायाँँ� माान)

टि�प्पणीी: अन्य घरेलूेू के्षेत्र मंें कंेंद्रीीय बंैंक, जीीजीी, ओडीीसीी, पीीवीीएनएफ़सीी और अन्य के्षेत्र (अन्यत्र वर्गीीकृृत न कि�ए गए) शाामि�ल हंैं ।
स्रोोत: आरबीीआई; कंेंद्रीीय बजट; और लेेखक कीी गणनााएँँ ।

ओडीीसीी
एचएच 
संसंााधन-कमीी (दाायाँँ� माान)

ओएफ़सीी
आरओडबल्यूू

पीीयूूएनएफ़सीी
अन्य घरेलूेू के्षेत्र

चाार्टट 15: परि�वाारोंं काा वि�त्तीीय अधि�शेेष
(वि�त्तीीय अधि�शेष काा प्रति�शत, बाायाँँ� माान, जीीडीीपीी काा प्रति�शत, दाायाँँ� माान)

स्रोोत: एनएसओ; और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

कंेंद्रीीय बंैंक
जीीजीी 
पीीवीीएनएफ़सीी

ओडीीसीी
ओएफ़सीी 
संसंााधन-कमीी (दाायाँँ� माान)
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आलेख

2023-24 मंें हााउसहोोल्ड काा कर्जज-जीीडीीपीी अनुपुाात पि�छले 
वर्षष केे 39.4 प्रति�शत सेे बढ़कर 41.5 प्रति�शत होो गयाा, जोो 
जीीडीीपीी वृदृ्धि� प्रभााव कोो संंतुलुि�त करताा हैै (चाार्टट  16) ।12 माार्चच 
2024 केे अंंत मंें हााउसहोोल्ड कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा स्टॉॉक 
एक वर्षष पहलेे केे 125.8 प्रति�शत सेे बढ़कर जीीडीीपीी काा 129.3 
प्रति�शत होो गयाा । तदनुसुाार, इसीी दौौराान उनकीी नि�वल वि�त्तीीय 
संंपदाा 86.4 प्रति�शत सेे बढ़कर जीीडीीपीी काा 87.8 प्रति�शत होो 
गई ।

IV.5 शेेष वि�श्व 

2023-24 मंें कई वैैश्वि�क प्रति�कूल परि�स्थि�िति�योंं केे बाावजूद, 
मजबूत पूंं�जीी अंंतर्वाा�ह और चाालूू खाातेे घााटेे (सीीएडीी) मंें कमीी केे 
काारण, शेेष वि�श्व (आरओडबल्यूू) केे सााथ वि�त्तीीय संंबंंध मजबूत 
हुुए । 2023-24 मंें भाारत नि�वल उधाारकर्ताा�  बनाा रहाा । शेेष वि�श्व 
द्वााराा आस्ति�ि संंग्रह सकााराात्मक रहाा और अधि�क पोोर्टटफोोलि�योो 
और प्रत्यक्ष नि�वेेश भाारत कीी बााह्य देेयतााओं ंकेे बढ़नेे काा संंकेेत 
देेतेे हंैं । शेेष वि�श्व कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा प्रवााह 2023-24 मंें 
जीीडीीपीी काा 2.9 प्रति�शत होो गयाा (जोो पि�छले वर्षष 1.6 प्रति�शत 
थाा) । इसकाा मुखु्य काारण नि�जीी कॉॉरपोोरेटे व्याापाार मंें अधि�क 

इक्वि�िटीी नि�वेेश, ओडीीसीी केे पाास जमाा रााशि� मंें बढ़ोोतरीी और कंेंद्र 
सरकाार कोो दि�ए गए ऋण थेे (चाार्टट  17) ।

उपर्युु�क्त रुझाान केे बाावजूद, शेेष वि�श्व कीी वि�त्तीीय देेयतााओं ं
काा प्रवााह जीीडीीपीी केे 2.2 प्रति�शत तक बढ़ गयाा, जोो पि�छले वर्षष 
केे (-) 0.4 प्रति�शत सेे एक बड़ाा बदलााव थाा । यह बढ़ोोतरीी मुखु्य 
रूप सेे आरबीीआई द्वााराा वि�देेशीी नि�वेेश मंें वृदृ्धि� केे काारण हुुई, 
जोो वि�देेशीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�योंं मंें उच्च वृदृ्धि� और लगााताार 
पूंं�जीी अंंतर्वाा�ह कीी प्रति�क्रि�याा मंें सक्रि�य वि�देेशीी आस्ति�ि प्रबंंधन 
कोो दर्शाा�ताा हैै । सााथ हीी, भाारत मंें धाारि�त वि�देेशीी जमाा, वि�देेशोंं 
मंें रखेे गए भाारतीीय बंैंकोंं कीी जमाा सेे लगभग ₹1,287 बि�लि�यन 
अधि�क थीी, जि�सने आरओडबल्यूू देेयतााओं ं मंें कुुल बढ़ोोतरीी 
कोो आंंशि�क रूप सेे कम कर दि�याा (चाार्टट  18) । भाारत केे नि�वल 
उधाारकर्ताा�  होोनेे केे बाावजूद, येे रुझाान मि�लकर 2023-24 मंें 
एक मजबूत बााह्य के्षेत्र कोो दर्शाा�ते हंैं, जि�समंें मजबूत पूंं�जीी प्रवााह, 
सुदुृढ़ आरक्षि�त नि�धि� और आरबीीआई तथाा बंैंकिं�ग प्रणाालीी द्वााराा 
वि�वेकपूर्णण आस्ति�ि-देेयताा प्रबंंधन शाामि�ल हैै ।

IV.6 क्षेेत्र और लि�खत-वाार हीीट मैैप

घरेलूेू के्षेत्र कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंमंें कुुल वृदृ्धि� 
मंें के्षेत्रीीय योोगदाान कीी झलक क्रमशःः साारणीी 2 और 3 मंें प्रस्तुतु 
कीी गई हैै । 2023-24 केे दौौराान घरेलूेू के्षेत्र कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं 
केे स्टॉॉक मंें 13.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�समंें हााउसहोोल्ड काा 

Chart 16: Decomposition of Change
in Household Debt-to-GDP Ratio

(Percentage points)

Sources: NSO; and authors’ calculations. 
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Chart 17: Flow of Financial Assets of RoW
(Per cent of �low of �inancial assets, left scale; Per cent of GDP, right scale)

Note: RoW has no net acquisition of financial assets with rest of the sectors 
comprising OFCs, PuNFCs and HH.

Sources: RBI; and authors’ calculations.
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12 t और t+T केे बीीच हााउसहोोल्ड ऋण-जीीडीीपीी अनुपुाात मंें परि�वर्ततन कोो ऋण केे स्तर 
मंें परि�वर्ततन मंें अपघटि�त कि�याा जाा सकताा हैै । अर्थाा�त् ऋण प्रभााव 

Yd
t+T – Yd

t

Yd
t  और जीीडीीपीी 

(वााई) वृदृ्धि�, अर्थाा�त् सांं�केेति�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� प्रभााव (-) Debtd
t+T – Debtd

t

Debtd
t

 × Debtt

Yd
t+T

 मंें परि�वर्ततन

चाार्टट 16: परि�वाारोंं केे कर्जज-जीीडीीपीी अनुपुाात मंें  
परि�वर्ततन काा अपघटन

(प्रति�शत अंकं)

चाार्टट 17: आरओडबल्यूू कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा प्रवााह
(वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे प्रवााह काा प्रति�शत, बाायाँँ� माान; जीीडीीपीी काा प्रति�शत, दाायाँँ� माान)

स्रोोत: एनएसओ; और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

टि�प्पणीी: आरओडबल्यूू केे पाास ओएफ़सीी, पीीयूूएनएफ़सीी और एचएच जैैसेे बााकीी के्षेत्र कीी 
तरह वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा नि�वल संगं्रहण नहींं हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई; और लेेखक कीी गणनााएँँ ।

सांं�केेति�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� प्रभााव
कर्जज प्रभााव

ओडीीसीी 
पीीवीीएनएफ़सीी
नि�वल वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ� (दाायाँँ� माान)

जीीजीी
शेेष के्षेत्र

कर्जज-जीीडीीपीी मंें परि�वर्ततन
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सबसेे बड़ाा योोगदाान रहाा, इसकेे बााद ओएफसीी और ओडीीसीी काा 
स्थाान रहाा । लि�खत-वाार, ऋण और अग्रि�मोंं कीी आस्ति�ि वृदृ्धि� मंें 
सबसेे अधि�क हि�स्सेेदाारीी थीी, इसकेे बााद डेेट प्रति�भूति�योंं और 
जमाा काा स्थाान रहाा । ऋण और अग्रि�मोंं मंें वृदृ्धि� मुखु्य रूप सेे 
ओडीीसीी और ओएफसीी द्वााराा संंचाालि�त थीी, जोो वर्षष केे दौौराान 
मजबूत वि�त्तीीय मध्यस्थताा कोो दर्शाा�तीी हैै । सभीी के्षेत्रोंं मंें जमाा मंें 
वृदृ्धि� हुुई, जि�समंें हााउसहोोल्ड नेे इस वि�स्ताार मंें सबसेे अधि�क 
योोगदाान दि�याा । डेेट प्रति�भूति�योंं मंें वृदृ्धि� मुखु्य रूप सेे ओएफसीी केे 
काारण हुुई, जबकि� इक्वि�िटीी नि�वेेश वृदृ्धि� काा नेेतृतृ्व ओएफसीी और 
घरेलूेू के्षेत्र नेे कि�याा । शेेष वि�श्व मंें, वर्षष केे दौौराान वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं 
मंें 9.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�सकाा मुखु्य काारण उच्च इक्वि�िटीी 
नि�वेेश थाा, इसकेे बााद इसकाा दूूसराा काारण प्रााप्य अन्य लेेखोंं मंें 
वृदृ्धि� थाा, जोो व्याापाार ऋण केे वि�स्ताार और पीीवीीएनएफसीी कोो 
दि�ए गए अग्रि�मोंं कोो दर्शाा�ताा हैै (साारणीी 2) ।

साारणीी 2: हीीट मैैप: वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ� 2023-24
वि�त्तीीय आस्ति�ियाँँ� कंेंद्रीीय बैंकं ओडीीसीी ओएफ़सीी एनएफ़सीी जीीजीी एचएच घरेलूेू क्षेते्रीीय 

हि�स्सेदेाारीी
आरओडबल्यूू 

मौौद्रि�क स्वर्णण और एसडीीआर 17.8
(0.4)

- - - .. - 11.4
(0.4)

..

मुदु्राा .. .. .. .. .. 3.7
(0.7)

3.8
(0.8)

-

जमाारााशि�याँँ� 5.8
(0.3)

11.0
(1.7)

8.2
(0.9)

16.9
(3.2)

14.3
(1.9)

10.7
(10.7)

11.4
(18.7)

11.2
(12.8)

डैैब्ट प्रति�भूति�याँँ� 10.3
(3.0)

11.9
(5.1)

22.0
(13.6)

7.0
(0.4)

-1.3
(-0.1)

11.4
(0.3)

15.2
(22.3)

10.9
(11.8)

ऋण और अग्रि�म 30.5
(0.5)

15.6
(16.6)

11.5
(3.8)

7.1
(1.5)

7.7
(0.5)

- 13.6
(22.9)

11.3
(18.4)

इक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि� .. -24.3
(-0.3)

32.7
(9.1)

4.2
(1.5)

16.9
(1.7)

34.5
(6.4)

19.6
(18.4)

7.9
(40.4)

बीीमाा, पंेंशन और भवि�ष्य नि�धि� - .. - - 19.9
(12.8)

19.9
(12.8)

-

अन्य खाातेे प्रााप्य/देेय .. 6.8
(0.2)

5.6
(0.4)

4.8
(1.4)

53.3
(0.9)

17.6
(0.1)

7.3
(2.9)

12.9
(16.6)

अन्य - 1.5
(0.1)

8.3
(0.1)

5.1
(0.6)

.. - 4.0
(0.8)

-

घरेलूेू क्षेते्रीीय शेेयर 11.1
(4.3)

13.2
(23.3)

19.7
(27.9)

7.1
(8.6)

13.1
(4.9)

15.1
(31.0)

13.9
(100.0)

9.6
(100.0)

<<संकुंुचन ……………………………………………………………… वि�स्ताार>>
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	 हराा और लााल रंगं आस्ति�ियोंं मंें क्रमशःः वृदृ्धि� और कमीी कोो दर्शाा�ताा हैै । 
	 2. 	आस्ति�ियोंं केे माान मंें परि�वर्ततन केे उच्च योोगदाान कोो गहरे ेरंगं मंें दर्शाा�याा गयाा हैै । 
	 3. 	कोोष्ठकोंं मंें आंकंड़ें घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा कीी आस्ति�ियोंं मंें कुुल परि�वर्ततन मंें लि�खत-वाार योोगदाान कोो दर्शाा�ते हंैं । 
	 4. 	आरओडबल्यूू केे कोोष्ठकोंं मंें आंकंड़ें आरओडबल्यूू कीी आस्ति�ियोंं मंें कुुल परि�वर्ततन मंें लि�खत-वाार योोगदाान कोो दर्शाा�ते हंैं । 
	 5. 	“-” शूून्य और “,,” नगण्य कोो दर्शाा�ताा हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; सि�डबीी; एक्ज़ि�िम; एनएएफ़एससीीओबीी; एनएएफ़सीीएआरडीी; एएमएफ़आई; सेेबीी; आईआरडीीएआई; पीीएफ़आरडीीए; ईपीीएफ़ओ; कंेंद्रीीय बजट; एनएसओ; एसएफ़सीी केे तुलुन-
पत्र; एसआईडीीसीी और पोोर्टट  ट्रस्ट; पब्लि��क एंटंरप्रााइज़ सर्वे रि�पोोर्टट ; और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

Central bank
GG

ODCs
PvNFCs

Net financial claims (RHS)

Chart 18: Flow of Financial Liabilities of RoW
(Per cent of �low of �inancial liabilities, left scale; Per cent of GDP, right scale)

Note: RoW has no net incurrence of financial liabilities with other domestic 
sectors.

Sources: RBI; and author’s calculations. 
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चाार्टट 18: आरओडबल्यूू कीी वि�त्तीीय देेयतााओं ंकाा प्रवााह
(वि�त्तीीय देयेतााओं ंकेे प्रवााह काा प्रति�शत, बाायाँँ� माान, जीीडीीपीी काा प्रति�शत, दाायाँँ� माान)

टि�प्पणीी: आरओडबल्यूू कीी अन्य घरेलूेू के्षेत्रोंं केे सााथ वि�त्तीीय देयेतााओं ंकाा नि�वल भाारग्रहण 
नहींं हैै  । 
स्रोोत: आरबीीआई; और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।

कंेंद्रीीय बंैंक
जीीजीी
नि�वल वि�त्तीीय दाावेे (दाायाँँ� माान) 

ओडीीसीी
पीीवीीएनएफ़सीी
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आलेख

2023-24 मंें घरेलूेू के्षेत्र कीी देेयतााओं ंमंें 12.7 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� हुुई, जि�समंें ओएफसीी काा सबसेे बड़ाा योोगदाान रहाा और 

उसकेे बााद ओडीीसीी और जीीजीी काा स्थाान रहाा । घरेलूेू के्षेत्र और 

एनएफसीी केे नेेतृतृ्व मंें लि�खत-वाार ऋण और उधाार कीी प्रमुखु 

हि�स्सेेदाारीी रहीी, इसकेे बााद ओडीीसीी द्वााराा संंचाालि�त जमाा देेयताा 

काा स्थाान रहाा । कंेंद्रीीय बंैंक कीी जमाा देेयतााओं ंकाा भीी वि�स्ताार 

हुुआ, जोो ओडीीसीी केे तुलुन-पत्रोंं केे वि�स्ताार और सहाायताा वाापस 

लेेनेे केे मौौद्रि�क रुख केे बााद रि�वर्सस रेपेोो लेेनदेेन मंें वृदृ्धि� कोो दर्शाा�ताा 

हैै । वर्षष केे दौौराान शेेष वि�श्व कीी देेयतााओं ं मंें 13.2 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� हुुई, जि�सकाा मुखु्य काारण आरबीीआई द्वााराा धाारि�त डेेट 

प्रति�भूति�योंं और एफसीी द्वााराा धाारि�त जमाा रााशि� मंें वृदृ्धि� हैै । 

हाालांं�कि�, अंंतररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष केे सााथ भाारत कीी आरक्षि�त 

स्थि�िति� मंें कमीी केे काारण मौौद्रि�क स्वर्णण और एसडीीआर केे रूप मंें 

देेयतााओं ंमंें माामूूलीी गि�राावट आई हैै (साारणीी 3) ।

V. नि�ष्कर्षष

2023-24 मंें के्षेत्रीीय वि�त्तीीय परि�दृश्य कााफीी हद तक संंतुलुि�त 

आस्ति�ि और देेयतााओं ंकेे वि�स्ताार और बेेहतर वि�त्तीीय स्थि�िति� कोो 

दर्शाा�ताा हैै । घरेलूेू के्षेत्रोंं कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंदोोनोंं 

नेे 2022-23 कीी तुलुनाा मंें क्रमशःः 13.9 प्रति�शत और 12.7 

प्रति�शत कीी मजबूत वृदृ्धि� दर्जज कीी, जोो मजबूत आर्थि�िक वृदृ्धि�, 

उच्च वि�त्तीीय मध्यस्थताा और संंस्थाागत के्षेत्रोंं केे बीीच गहरे ेसंंबंंधोंं 

कोो दर्शाा�ताा हैै । एफसीी और हााउसहोोल्ड केे अधि�शेेष मंें होोनेे केे 

काारण येे शेेष अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए नि�वल ऋण देेनेे वाालेे के्षेत्रोंं केे 

रूप मंें बनेे रहेे । हााउसहोोल्ड नेे जमाा, बीीमाा और इक्वि�िटीी नि�वेेश 

साारणीी 3: हीीट मैैप: देेयतााएं ं2023-24
देेयतााएंं कंेंद्रीीय  

बैंकं
ओडीीसीी ओएफ़सीी एनएफ़सीी जीीजीी एचएच घरेलूेू क्षेते्रीीय 

हि�स्सेदेाारीी
आरओडबल्यूू

मौौद्रि�क स्वर्णण और एसडीीआर - - - - - - - -1.8
-(0.4)

मुदु्राा 3.9
(0.9)

- - - - - 3.9
(0.9)

-

जमाारााशि�याँँ� 27.1
(2.4)

12.7
(18.3)

12.9
(0.4)

51.9
(0.3)

10.3
(2.8)

- 13.2
(24.2)

20.4
(23.1)

डैैब्ट प्रति�भूति�याँँ� - -25.3
-(1.0)

9.2
(1.2)

9.8
(1.3)

11.4
(12.7)

- 10.1
(14.2)

13.3
(57.6)

ऋण और अग्रि�म - 20.0
(4.3)

16.0
(2.3)

9.7
(7.1)

12.1
(0.9)

18.0
(12.7)

14.6
(27.2)

37.3
(4.2)

इक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि� .. 6.8
(0.2)

33.9
(9.6)

4.4
(1.1) -

- 19.5
(10.9)

10.7
(13.9)

बीीमाा, पंेंशन और भवि�ष्य नि�धि� .. .. 20.9
(14.2)

- 4.2
(0.3)

- 19.5
(14.5)

-

अन्य खाातेे प्रााप्य/देेय 120.8
(0.8)

6.1
(0.2)

.. 4.2
(3.3)

.. 11.0
(0.1)

5.2
(4.4)

3.2
(1.6)

अन्य - 32.9
(1.7)

17.1
(0.1)

5.9
(2.0)

.. - 9.5
(3.8)

-

घरेलूेू क्षेते्रीीय शेेयर 12.6
(4.1)

13.1
(23.6)

21.7
(27.8)

6.7
(15.0)

10.9
(16.8)

17.9
(12.8)

12.7
(100.0)

13.2
(100.0)

<<संकुंुचन ……………………………………………………………… वि�स्ताार>>
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	हराा और लााल रंगं देयेतााओं ंमंें क्रमशःः वृदृ्धि� और कमीी कोो दर्शाा�ताा हैै । 
	 2. देयेतााओं ंकेे माान मंें परि�वर्ततन केे उच्च योोगदाान कोो गहरे ेरंगं मंें दर्शाा�याा गयाा हैै । 
	 3. कोोष्ठकोंं मंें आंकंड़ें घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा कीी देयेतााओं ंमंें कुुल परि�वर्ततन मंें लि�खत-वाार योोगदाान कोो दर्शाा�ते हंैं । 
	 4. आरओडबल्यूू केे कोोष्ठकोंं मंें आंकंड़ें आरओडबल्यूू कीी देयेतााओं ंमंें कुुल परि�वर्ततन मंें लि�खत-वाार योोगदाान कोो दर्शाा�ते हंैं । 
	 5. “-” शूून्य और “,,” नगण्य कोो दर्शाा�ताा हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई; नााबाार्डड; सि�डबीी; एक्ज़ि�िम; एनएएफ़एससीीओबीी; एनएएफ़सीीएआरडीी; एएमएफ़आई; सेेबीी; आईआरडीीएआई; पीीएफ़आरडीीए; ईपीीएफ़ओ; कंेंद्रीीय बजट; एनएसओ; एसएफ़सीी केे तुलुन-
पत्र; एसआईडीीसीी और पोोर्टट  ट्रस्ट; पब्लि��क एंटंरप्रााइज़ सर्वे रि�पोोर्टट ; और लेेखक कीी गणनााएँँ  ।
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केे मााध्यम सेे अपनेे आस्ति�ि आधाार काा वि�स्ताार कि�याा । वि�त्तीीय 
नि�गमोंं नेे ऋण और अग्रि�म, और डेेट प्रति�भूति�योंं मंें उल्लेेखनीीय 
वृदृ्धि� केे सााथ संंसााधनोंं केे संंग्रहण और आबंंटन मंें महत्वपूर्णण 
भूूमि�काा नि�भाानाा जाारीी रखाा, जोो घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा केे वि�काास केे 
वि�त्तपोोषण मंें उनकीी कंेंद्रीीय भूूमि�काा कीी पुषु्टि� करताा हैै । कॉॉरपोोरेटे 
वि�त्तीीय तुलुन-पत्रोंं मंें सुधुाार केे सााथ-सााथ साामाान्य सरकाार केे 
रााजकोोषीीय समेकन नेे बेेहतर के्षेत्रीीय नि�वल स्थि�िति� और नि�वल 
वि�त्तीीय संंपदाा मंें जीीडीीपीी केे 28.6 प्रति�शत तक कीी समग्र वृदृ्धि� 
मंें योोगदाान दि�याा । कई वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााओं ंकेे बाावजूद अंंतर्वाा�ह 
और बहि�र्वाा�ह दोोनोंं केे काारण वर्षष केे दौौराान शेेष वि�श्व केे सााथ 
भाारत कीी वि�त्तीीय बाातचीीत मजबूत हुुई । कुुल मि�लााकर, 2023-
24 केे वि�त्तीीय लेेखेे मजबूत समष्टि� आर्थि�िक बुनुि�याादीी सि�द्धांं�तोंं 
और गहन वि�त्तीीय मध्यस्थताा द्वााराा समर्थि�ित घरेलूेू के्षेत्रोंं केे मजबूत 
और सुदुृढ़ वि�त्तीीय तुलुन-पत्र पर प्रकााश डाालते हंैं । 
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