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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�* मांं�ग केे बीीच लगााताार संंकुचि�त होोतेे रहेे, और नि�र्माा�ण एवं ंसेेवााओं ं

केे नि�र्याा�त मंें व्याापक रूप सेे गि�राावट देखेीी गई।

वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाारोंं नेे जनवरीी और फरवरीी कीी शुरुुआत 
मंें तेेजीी दि�खााई, जोो अपेेक्षााओं ं सेे मजबूत आर्थि�िक डेेटाा और 
2024 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे लााभ परि�णाामोंं सेे लााभाान्वि�ित हुुए, 
लेेकि�न इसकेे बााद तकनीीकीी के्षेत्र मंें बि�क्रीी केे काारण सुधुाार आयाा। 
उभरतेे बााजाारोंं नेे अमेेरि�काा सेे पोोर्टटफोोलि�योो वि�वि�धीीकरण और 
एशि�याा केे सेेमीीकंंडक् टर नि�र्माा�तााओं ं कीी ओर एआई-संंबंंधि�त 
नि�वेेशोंं केे पुनुर्वि�ितरण केे बीीच बेेहतर प्रदर्शशन कि�याा। बॉॉन्ड बााजाार 
उच्च सरकाारीी उधाारीी और कंेंद्रीीय बंैंक कीी बॉॉन्ड होोल्डिं� �ंग्स कीी 
नि�रंंतर मुकु्त करनेे केे दबााव केे तहत सुसु्त रहेे। उभरतेे बााजाारोंं मंें 
पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह लगभग 100 बि�लि�यन अमरीीकीी डॉॉलर तक 
बढ़ गयाा - जनवरीी केे महीीनेे केे लि�ए यह अब तक काा सबसे 
उच्च स्तर हैै - जि�समें इक्वि�िटीी और ऋण दोोनोंं सेेगमंेंट मंें मजबूत 
अंंतर्वाा�ह रहाा। वैैश्वि�क एफ़डीीआई प्रवााह 2025 मंें बढ़े, जि�समें 
डेेटाा संेंटर और सेेमीीकंंडक् टर मंें नि�वेेश केे मााध्यम सेे वि�कसि�त 
अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें अंंतर्वाा�ह प्रमुखु थेे, जबकि� वि�काासशीील 
अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें प्रवााह सीीमि�त रहेे।

वैैश्वि�क जिं�ंस कीीमतोंं नेे जनवरीी और फरवरीी केे दौौराान 
वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें अलग-अलग प्रवृतृ्ति�याँँ� दर्जज कींं। वि�श्व बंैंक जिं�ंस 
मूूल्य सूूचकांं�क जनवरीी मंें 10 महीीनेे केे उच्च स्तर तक पहुँँ �च 
गयाा, जोो धाातु ुऔर ऊर्जाा� मूूल्योंं मंें तेेजीी केे काारण थाा। रि�कॉॉर्डड 
उच्च स्तर सेे, सोोनाा और चाँँ�दीी केे मूूल्य जनवरीी केे अंंत तक 
रााजनीीति�क तनाावोंं मंें कमीी और संंशोोधि�त माार्जि�िन आवश्यकतााओं ं
केे काारण नकदीी जुटुााने केे लि�ए सोोनेे कीी बि�क्रीी (चलनि�धि�करण) 
होोनेे पर अत्यधि�क गि�राावट दि�खााई। कच्चेे तेेल कीी कीीमतें अमेेरि�काा 
और ईराान केे बीीच लगााताार तनााव केे चलतेे आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलाा मंें 
संंभाावि�त व्यवधाानोंं कीी चिं�ंतााओं ंकेे काारण मजबूत हुुई।

जनवरीी मंें प्रमुखु उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं(एई) मंें मुदु्राास्फीीति� 
मंें मध्यमताा आई, जबकि� प्रमुखु उभरतीी और वि�काासशीील 
अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमडीीई) मंें भि�न्न-भि�न्न रुझाान देखेेे गए। 
अधि�कांं�श कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे जनवरीी-फरवरीी मंें मुदु्राास्फीीति� पर जाारीी 
उच्च जोोखि�म और लंंबि�त भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााओं ंकेे बीीच 
मौौजूूदाा स्थि�िति� कोो बनााए रखाा। केेवल ऑस्टे्रेलि�याा नेे ऊंंची ी सेेवाा 

वैैश्वि�क आर्थि�िक गति�वि�धि�याँँ� भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा मंें 

वृदृ्धि� केे बाावजूद बनीी रहींं। घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा आघाातसहनीीय 

बनीी रहीी, सूूचीीबद्ध नि�जीी कंंपनि�योंं केे ति�मााहीी परि�णाामोंं नेे कुुल 

बि�क्रीी वृदृ्धि� मंें मजबूूतीी दि�खााई। औद्योोगि�क गति�वि�धि�याँँ� मजबूूत 

रहींं, और सेेवाा के्षेत्र नेे अपनेे सुुदृढ़ वि�काास कोो बनााए रखाा। कंेंद्रीीय 

बजट 2026-27 नेे पूंं�जी ीगत व्यय कीी ओर आवंटंन मंें वृदृ्धि� करते 

हुुए, दीीर्घघकाालि�क वृदृ्धि� पर कंेंद्रि�त दृष्टि�कोोण कोो शि�थि�ल कि�ए बि�नाा 

रााजकोोषीीय समेेकन केे प्रति� सरकाार कीी प्रति�बद्धताा कोो पुुनःः पुुष्ट 

कि�याा। संशंोोधि�त उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) श्रृंं�खलाा केे 

तहत पहले प्रिं�टं केे अनुुसाार प्रमुुख मुुद्राास्फीीति� अभीी भीी कम बनीी 

हुुई हैै। वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश और भाारतीीय रुपए कीी स्थि�िति� 

मंें पुुनःः सुुधाार हुुआ, क्योंंकि� भाारत-ईयूू मुुक्त व्याापाार समझौौतेे 

और अंतंरि�म भाारत-यूूएस व्याापाार समझौौतेे केे बााद नि�वेशकोंं कीी 

धाारणाा मंें बदलााव आयाा।

परि�चय

वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा सि�तंंबर 2025 मंें अपनेे चरम स्तर सेे 

धीीरे-ेधीीरे े घटतीी रहीी, यद्यपि� यह साामाान्य स्तर सेे ऊपर बनीी 

रहीी। हाालांं�कि�, जनवरीी मंें भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा बढ़ीी, जि�सने  

वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें अत्यधि�क अस्थि�िरताा मंें योोगदाान दि�याा। 

मुशु्कि��ल हाालाात केे बाावजूद, वैैश्वि�क आर्थि�िक गति�वि�धि�याँँ� 

आघाातसहनीीय बनीी रहींं, और उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतक जनवरीी 

मंें कुुछ सुधुाार काा संकेंेत दे े रहेे हंैं। हाालांं�कि�, वि�स्ताार कीी गति� 

प्रभाावि�त रहीी और अधि�कां �ंश प्रमुखु अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें काारोोबाारीी 

आशाावााद काा स्तर कम रहाा। नए नि�र्याा�त आदेशे कमजोोर बााहरीी 

* यह लेेख रेखेाा मि�श्राा, रााजीीब दाास, आशीीष थॉॉमस जॉॉर्जज, शशीी कांं�त, रजनीी दहि�याा, 
वि�स्वजीीत मोोहंंतीी, ऊर्जाा� याादव, अमीीन अशरफ, बजरंंगीी लााल गुपु्ताा, भााग्यश्रीी चट्टोोपााध्यााय, 
नीीलव दाास, हर्षि�िताा याादव, ऐट्टम अभि�ग्नूू याादव, प्रशांं�त कुुमाार, ऋषभ कुुमाार, सि�द्धाार्थथ 
छाापोोलि�याा, सृतृमाा रााय, शि�वम, अर्चचनाा दि�लीीप, मनीीष कुुमाार त्रि�पााठीी, स्नि�िग्धाा योोगिं�ंद्रन, 
शे्रेयाा गुपु्ताा, मोोनि�काा, समृदृ्धि�, कमल गुपु्ताा, पलक गोोयल और सौौरभ शर्माा� द्वााराा तैैयाार कि�याा 
गयाा हैै। उपगवर्ननर डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा द्वााराा प्रदाान कि�ए गए माार्गगदर्शशन और टि�प्पणि�योंं केे लि�ए 
हाार्दि�िक आभाार व्यक्त कि�याा जााताा हैै। थंंगजाासोोन सोोनाा, पवन गोोपाालकृष्णन और धन्याा 
वीी द्वााराा कि�ए गए सहकर्मीी समीीक्षाा केे लि�ए भीी आभाार व्यक्त कि�याा जााताा हैै। इस लेेख मंें 
व्यक्त वि�चाार लेेखकोंं केे अपने हंैं और येे भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व 
नहींं करते हंैं।
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लाागत और कडे़े श्रम बााजाार केे बीीच अपनीी नीीति�गत दर बढ़ााई, 
जबकि� रूस नेे घरेलूेू वि�काास संंबंंधीी चिं�ंतााओं ंकोो दूूर करनेे केे लि�ए 
अपनीी दर कम कीी।

जनवरीी मंें घरेलूेू आर्थि�िक गति�वि�धि�याँँ� मजबूत बनीी रहींं, जोो 
मजबूत मांं�ग कीी परि�स्थि�िति�योंं द्वााराा संंचाालि�त थींं। सूूचीीबद्ध नि�जीी 
कंं पनि�योंं केे तै्रैमाासि�क परि�णााम कुुल बि�क्रीी वृदृ्धि� मंें मजबूतीी दि�खााते 
हंैं। रबीी कीी बुवुााई सभीी प्रमुखु फसलोंं मंें अधि�क के्षेत्रफल केे सााथ 
पूूरीी हुुई। औद्योोगि�क गति�वि�धि�याँँ� मजबूत रहींं, और सेेवाा के्षेत्र नेे 
अपनीी स्वस्थ वृदृ्धि� बनााए रखीी।

कंेंद्रीीय बजट 2026–27 नेे वि�काास कीी आवश्यकतााओं ंकोो 
रााजकोोषीीय वि�वेक केे सााथ संंतुलुि�त कि�याा। रााजकोोषीीय सुधुाार केे 
वि�श्वसनीीय माार्गग काा पाालन करतेे हुुए, पूंं�जीीगत व्यय पर मजबूत 
जोोर बनााए रखते हुुए, और अवसंरंचनाा, नवााचाार और माानव पूंं�जीी 
वि�काास कोो प्रााथमि�कताा देतेेे हुुए, सरकाार नेे दीीर्घघकाालि�क वि�काास 
कीी नींंव कोो मजबूत कि�याा। रााजस्व व्यय कोो सीीमि�त रखनाा और 
वि�काास-पे्रेरक नि�वेेश पर नि�रंंतर ध्याान देनेाा गुणुवत्ताा वााले खर्चच केे 
प्रति� नि�रंंतर प्रति�बद्धताा कोो रेखेांं�कि�त करताा हैै।

रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) नेे 12 फरवरीी, 
2026 कोो जनवरीी 2026 केे लि�ए उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क 
(सीीपीीआई) मुदु्राास्फीीति� जाारीी कीी, जि�समें आधाार वर्षष कोो अपडेेट 
करतेे हुुए (2024=100) पेेश कि�याा गयाा। संंशोोधि�त श्रृंं�खलाा केे 
तहत पहलीी मुदु्राास्फीीति� रि�पोोर्टट  मंें, जनवरीी मंें मुखु्य सीीपीीआई 
मुदु्राास्फीीति� 2.8 प्रति�शत रहीी, जबकि� खााद्य और मूूल मुदु्राास्फीीति� 
क्रमशःः 2.1 प्रति�शत और 3.4 प्रति�शत रहीी। कीीमतीी धाातुओुं ंकोो 
बााहर करनेे केे बााद, मूूल मुदु्राास्फीीति� 1.9 प्रति�शत केे नि�म्न स्तर 
तक गि�र गई।

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) नेे फरवरीी 2026 कीी अपनीी 
द्वि�माासि�क समीीक्षाा मंें सर्ववसम्मति� सेे नीीति�गत रेपेोो दर कोो 5.25 
प्रति�शत पर अपरि�वर्ति�ित रखने काा नि�र्णणय लि�याा। एमपीीसीी नेे 
तटस्थ रुख जाारीी रखने काा भीी फैैसलाा कि�याा। येे नि�र्णणय वि�काास 
कीी गति� केे आघाातसहनीीय और मुदु्राास्फीीति� केे लि�ए एक सौौम्य 
दृष्टि�कोोण द्वााराा नि�र्देशेि�त थेे।

जनवरीी केे दूूसरे े पखवााडे़े केे दौौराान वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं मंें 
मध्यम कठोोरताा देखेीी गई। जनवरीी मंें टे्रेजरीी बि�ल, कमर्शि�ियल 

पेेपर्सस (सीीपीी) और सर्टि�िफि� केेट ऑफ डि�पॉॉजि�ट (सीीडीी) पर ब्यााज 
दर मंें बढ़ोोतरीी हुुई हैै। हाालांं�कि�, फरवरीी मंें सरकाारीी खर्चच मंें तेेजीी 
लााने और आरबीीआई केे चलनि�धि� उपाायोंं केे मााध्यम सेे पर्याा�प्त 
नकदीी बहााल कीी गई थीी। चलनि�धि� कीी स्थि�िति� कोो दर्शाा�तेे हुुए, 
भाारि�त औसत कॉॉल दर फरवरीी मंें पॉॉलि�सीी रेपेोो दर सेे ऊपर सेे 
नीीचेे होो गई। जमाा और ऋण मंें वृदृ्धि� मजबूत बनीी हुुई हैै और ऋण 
मंें वृदृ्धि� जमाा कीी तुलुनाा मंें अधि�क हैै। 2025-26 (31 जनवरीी, 
2026 तक) केे दौौराान, वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं काा 
कुुल प्रवााह बंैंक और गैैर-बंैंक दोोनोंं स्रोोतोंं सेे ऋण द्वााराा समर्थि�ित 
रहाा।

टैैरि�फ अनि�श्चि�ततााओं ं और नए सि�रे े सेे भूू-रााजनीीति�क 
अनि�श्चि�तताा केे बीीच जनवरीी 2026 मंें भाारतीीय इक्वि�िटीी माार्केट 
कम रहाा. महीीनेे केे अंंत मंें भाारत-यूूरोोपीीय संघं व्याापाार समझौौतेे 
केे मााध्यम सेे इसेे बढ़ाावाा मि�लाा। भाारत-अमेेरि�काा अंंतरि�म 
व्याापाार समझौौतेे कीी घोोषणाा और वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेशकोंं 
(एफपीीआई) कीी वाापसीी सेे फरवरीी कीी शुरुुआत मंें इसमें तेेजीी 
आई। रुपयेे मंें भीी उछााल आयाा क्योंंकि� नि�वल एफपीीआई प्रवााह 
सकााराात्मक होो गयाा.

इस संंदर्भभ मंें, शेेष लेेख कोो चाार खंंडोंं मंें संरंचि�त कि�याा गयाा 
हैै। खंंड II वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें तेेजीी सेे बदल रहीी परि�स्थि�िति�योंं 
कोो कवर करताा हैै। खंंड III घरेलूेू समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िति�योंं काा 
आकलन प्रदाान करताा हैै। खंंड IV भाारत मंें वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं कोो 
समााहि�त करताा हैै, जबकि� खंंड V समाापन टि�प्पणि�योंं कोो प्रस्तुतु 
करताा हैै।

II. वैैश्वि�क परि�दृश्य 

वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा, हाालांं�कि� अभीी बढ़ीी हुुई हैै, जनवरीी 
मंें लगााताार चौौथेे महीीनेे इसमें गि�राावट आई, सााथ हीी नीीति�गत 
अनि�श्चि�तताा मंें नरमीी भीी आई। हाालांं�कि�, वेेनेेजुएुलाा, मध्य पूूर्वव, 
रूस-यूूके्रेन संघंर्षष और ग्रीीनलैंड पर वि�वााद मंें बढ़तेे तनााव केे बीीच 
भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म सूूचकांं�क मंें वृदृ्धि� हुुई। वैैश्वि�क वि�त्तीीय 
बााजाार कीी अस्थि�िरताा मंें बढ़ोोतरीी केे लि�ए सॉॉफ्टवेेयर उद्योोग मंें 
एआई सेे संंबंंधि�त व्यवधाानोंं केे बाारे े मंें चिं�ंतााओं ं केे सााथ-सााथ 
बढ़तेे भूू-रााजनीीति�क तनााव भीी एक प्रमुखु काारक थेे (चाार्टट  II.1ए 
और II.1बीी)।
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वैैश्वि�क सम्मि�िलि�त पीीएमआई जनवरीी मंें पि�छलेे महीीनेे केे छह 

महीीनेे केे नि�चलेे स्तर सेे बेेहतर हुुआ। हाालांं�कि�, नए नि�र्याा�त आदेशे 

संंकुचन मंें बने रहेे, जोो वि�नि�र्माा�ण और सेेवााओं ंदोोनोंं मंें नि�र्याा�त 

आदेशेोंं मंें व्याापक आधाार वाालीी गि�राावट सेे पे्रेरि�त रहेे (साारणीी 

II.1)। 

जैैसाा कि� पीीएमआई सूूचकोंं मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै, मुखु्य 

उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं (एई) मंें व्याापाार गति�वि�धि�याँँ� बढ़ीी, 

सि�वााय फ्रां �ंस और कनााडाा केे। मुखु्य उभरतीी और वि�काासशीील 

अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमडीीई) मंें, व्याापाार गति�वि�धि�योंं केे वि�स्ताार 

काा भाारत द्वााराा नेेतृतृ्व कि�याा गयाा, जबकि� चीीन और रूस मंें यह 

अपेेक्षााकृत माामूलीी दर सेे बढ़ीी। मुखु्य एई मंें, नई नि�र्याा�त आदेशेोंं 

मंें संंकुचन बनाा रहाा, केेवल यूूकेे, जाापाान और ऑस्टे्रेलि�याा कोो 

छोोड़कर। मुखु्य ईएमडीीई मंें, नि�र्याा�त आदेशे भाारत और चीीन मंें 

बढ़े, जबकि� रूस मंें यह अपरि�वर्ति�ित रहेे (चाार्टट  II.2ए और II.2बीी)।

जनवरीी मंें वैैश्वि�क जिं�ंस मूूल्योंं मंें वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें वि�रोोधााभाासीी 

मूूल्य उताार चढ़ााव देखेाा गयाा। वि�श्व बंैंक काा जिं�ंस मूूल्य सूूचकांं�क 

साारणीी II.1: वैैश्वि�क संयंोोजि�त पीीएमआई मंें सुधुाार, नि�र्याा�त आदेेशोंं मंें संकुंुचन बनाा रहाा
  जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25 दि�सं-ं25 जन-26
पीीएमआई संंयोोजि�त 51.8 51.5 52.1 50.8 51.2 51.7 52.5 52.9 52.5 53.0 52.7 52.0 52.5

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण 50.1 50.6 50.3 49.8 49.5 50.4 49.7 50.9 50.7 50.9 50.5 50.4 50.9

पीीएमआई सेेवााएँँ 52.2 51.5 52.7 50.8 52 51.8 53.5 53.3 52.9 53.5 53.2 52.4 52.7

पीीएमआई नि�र्याा�त आदेशे 49.6 49.7 50.1 47.5 48.0 49.1 48.5 48.9 49.7 48.6 50.0 49.2 49.7

पीीएमआई नि�र्याा�त आदेशे:
वि�नि�र्माा�ण

49.4 49.6 50.1 47.3 48.0 49.2 48.2 48.7 49.5 48.3 49.9 49.1 49.9

पीीएमआई नि�र्याा�त आदेशे:
सेेवााएँँ

50.2 50.2 50.1 48.2 47.9 48.7 49.4 49.3 50.2 49.4 50.2 49.6 49.0

            50             
<<<<<< संंकुचन------------------ वि�स्ताार >>>>>>

टि�प्पणीीयाँँ�:	1.	 क्रय प्रबंंधक सूूचकांं�क (पीीएमआई), एक प्रसाार सूूचकांं�क, प्रत्येेक चर मंें पि�छलेे महीीनेे कीी तुलुनाा मंें परि�वर्ततन कोो पकड़ताा हैै, यह नोोट करते हुुए कि� प्रत्येेक मंें वृदृ्धि�/सुधुाार हुुआ हैै, 
गि�राावट/खरााबीी हुुई हैै याा कोोई बदलााव नहींं हुुआ हैै। पीीएमआई माान >50 काा अर्थथ हैै वि�स्ताार; <50 काा अर्थथ हैै संंकुचन; और = काा अर्थथ हैै ‘कोोई बदलााव नहींं’।

	 2.	ही ीट मैैप अपै्रैल 2023 सेे डेेटाा पर लाागूू कि�याा गयाा हैै। माानचि�त्र रंंग कोोडि�त हैै - लााल काा अर्थथ न्यूूनतम माान हैै, पीीलाा काा अर्थथ 50 (याा परि�वर्ततन माान) हैै, और हराा काा अर्थथ हैै प्रत्येेक 
पीीएमआई श्रृंं�खलाा मंें उच्चतम माान।

स्रोोत: एस एंंड पीी ग्लोोबल.

Chart II.1: Global Uncertainty Declined, Market Volatility Increased

Sources: Chicago Board Options Exchange; Dario Caldara and Matteo Lacoviello; Bloomberg; and World Uncertainty Index (WUI) database.
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चाार्टट II.1: वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा कम हुुई, बााजाार अस्थि�िरताा बढ़ीी

ए. अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क
सूूचकांं�क (जन 2024=100)

बीी. अस्थि�िरताा सूूचकांं�क
सूूचकांं�क (जन 2025=100)
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जनवरीी मंें धाातु ुऔर ऊर्जाा� मूूल्योंं मंें तेेज वृदृ्धि� केे काारण 10 महीीनेे 

केे उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गयाा। इसकेे वि�परीीत, खााद्य और कृृषि� 

संगंठन काा खााद्य मूूल्य सूूचकांं�क जनवरीी मंें पांं�चवंें लगााताार महीीनेे 

गि�राा, जि�समें मुखु्य रूप सेे डेेयरीी उत्पाादोंं, मांं�स और चीीनीी केे मूूल्योंं 

मंें कमीी काा प्रभााव रहाा (चाार्टट  II.3ए)। ब्लूूमबर्गग जिं�ंस सूूचकांं�क, 

जनवरीी केे मध्य मंें तेेज वृदृ्धि� दर्शाा�नेे केे बााद, फरवरीी तक सुधुाार 

कीी ओर लौौटाा, जोो मुखु्यतःः सोोनेे और चांं�दीी केे मूूल्योंं मंें हुुए भाारीी 

उताार-चढ़ााव सेे पे्रेरि�त थाा। बढ़तेे भूू-रााजनीीति�क तनाावोंं केे काारण 

सुरुक्षि�त नि�वेेश कीी मां �ंग बढ़नेे सेे जनवरीी मंें सोोनेे केे मूूल्योंं मंें तेेज 

उछााल आयाा; हाालांं�कि�, महीीनेे केे अंंत और फरवरीी कीी शुरुुआत 

मंें तनाावोंं मंें कमीी, लााभ वसूलीी और उच्च माार्जि�िन आवश्यकतााओं ं

केे काारण इसमें सुधुाार आयाा। तत्पश्चाात, जोोखि�म सेे बचााव कीी नई 

Chart II.3: Commodity and Food Prices

Sources: Food and Agriculture Organization; Bloomberg; and World Bank Pink Sheet.
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Chart II.2: Purchasing Managers’ Index: Comparison across Jurisdictions

Note: A level of 50 indicates no change in activity, while a reading above 50 signals expansion and below 50 suggests contraction.
Source: S&P Global.
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चाार्टट II.2: क्रय प्रबंंधक सूूचकांं�क: वि�भि�न्न क्षेते्रााधि�काारोंं मंें तुुलनाा

ए. एसएंंडपीी वैैश्वि�क संंयुक्त पीीएमआई
(सूूचकांं�क)

बीी. पीीएमआई नि�र्याा�त आदेेश
(सूूचकांं�क)

टि�प्पणीी: 50 काा स्तर दर्शाा�ताा हैै कि� गति�वि�धि� मंें कोोई परि�वर्ततन नहींं हैै, 50 सेे अधि�क काा माान वि�स्ताार दर्शाा�ताा हैै और 50 सेे कम संंकुचन कीी ओर संंकेत करताा हैै। 
स्रोोत: एस&पीी ग्लोोबल
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लहर केे काारण मूूल्योंं नेे कुुछ मजबूतीी हाासि�ल कीी। कच्चेे तेेल 
केे मूूल्योंं मंें भीी जनवरीी और फरवरीी कीी शुरुुआत मंें बढ़े हुुए भूू-
रााजनीीति�क दबाावोंं केे काारण तेेजीी आई (चाार्टट  II.3बीी)।

जनवरीी मंें प्रमुखु वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें मुदु्राास्फीीति� 
मंें मंंदीी आई, जबकि� प्रमुखु उभरतेे बााजाार और वि�काासशीील 
अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें यह वि�भि�न्न दि�शााओं ं मंें गति�शीील रहीी। यूूरोो 
के्षेत्र मंें, कम ऊर्जाा� लाागत केे काारण समग्र मुदु्राास्फीीति� मंें गि�राावट 
आई। अमेेरि�काा मंें, आवाास और ऊर्जाा� कीीमतोंं मंें नरमीी केे बीीच 
मुदु्राास्फीीति� मंें कमीी आई, तथाा मूूल मुदु्राास्फीीति� घटकर पांं�च वर्षष 
केे नि�म्नतम स्तर पर पहुंं�च गई। दि�संंबर 2025 मंें, जाापाान मंें 
मुदु्राास्फीीति� मंें बि�जलीी और ऊर्जाा� कीीमतोंं मंें गि�राावट केे काारण 
तेेज कमीी दर्जज कीी गई, जबकि� यूूकेे मंें उच्च सेेवाा और खााद्य 
कीीमतोंं केे काारण मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  II.4ए)। प्रमुखु 
उभरतेे बााजाार और वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें, चीीन मंें 
मुदु्राास्फीीति� तीीन लगााताार महीीनोंं कीी वृदृ्धि� केे बााद मंंद पड़ीी और 
मुखु्य रूप सेे कम खााद्य कीीमतोंं केे काारण अपस्फीीति� के्षेत्र केे 
नि�कट पहुंं�च गई। पि�छलेे तीीन महीीनोंं मंें स्थि�िर रहने केे बााद चीीन मंें 
मूूल मुदु्राास्फीीति� मंें भीी गि�राावट आई। दक्षि�ण अफ्रीीकाा और ब्रााजीील 
मंें खााद्य कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण मुदु्राास्फीीति� मंें थोोड़ीी बढ़ोोतरीी 
हुुई। रूस मंें, सरकाार द्वााराा मूूल्य वर्धि�ित कर मंें वृदृ्धि� कि�ए जााने 
केे बााद, नौौ महीीनेे कीी गि�राावट केे पुनुःः मुदु्राास्फीीति� मंें तेेजीी आई 
(चाार्टट  II.4बीी)।

वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें जनवरीी-फरवरीी केे दौौराान 
अपेेक्षााओं ं सेे बेेहतर आर्थि�िक गति�वि�धि� केे आंंकड़ोंं और चौौथीी 
ति�मााहीी (2025) केे नतीीजोंं केे समर्थथन सेे तेेजीी देखेीी गई, जि�सकेे 
बााद प्रौौद्योोगि�कीी के्षेत्र मंें बि�कवाालीी केे चलतेे इनमें गि�राावट आई। 
जाापाान मंें, फरवरीी मंें हुुए अचाानक आम चुनुाावोंं मंें प्रााप्त स्पष्ट 
जनाादेशे केे बााद रााजकोोषीीय प्रोोत्सााहन उपाायोंं कीी संंभाावनााओं ं
सेे भाावनााओं ं कोो बल मि�लनेे केे काारण बााजाारोंं मंें तेेजीी काा 
सि�लसि�लाा जाारीी रहाा। नि�वेेशकोंं द्वााराा अमेेरि�कीी परि�संपंत्ति�योंं सेे 
हटकर अपनेे पोोर्टटफोोलि�योो काा वि�वि�धीीकरण करनेे केे मदे्देनजर 
यूूरोोपीीय इक्वि�िटीी सूूचकांं�कोंं मंें वृदृ्धि� हुुई। लगााताार जाारीी घरेलूेू 
नीीति�गत अनि�श्चि�ततााओं ं और प्रौौद्योोगि�कीी के्षेत्र मंें बि�कवाालीी केे 
बीीच अमेेरि�कीी बााजाारोंं काा प्रदर्शशन अन्य बााजाारोंं कीी तुलुनाा मंें 
कमजोोर रहाा। चीीनीी स्टॉॉकोंं मंें, वि�नि�र्माा�ण गति�वि�धि�योंं मंें कमजोोरीी 
और इंंटरनेेट कंं पनि�योंं पर कराारोोपण कोो लेेकर बढ़तीी चिं�ंतााओं ंकेे 
काारण बि�कवाालीी काा दबााव देखेाा गयाा (चाार्टट  II.5ए)।

वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाारोंं केे प्रौौद्योोगि�कीी खंंड केे भीीतर, प्रमुखु 
कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा (एआई) फर्मोंं और अन्य सॉॉफ्टवेेयर-एज-ए-
सर्वि�िस (एसएएएस) फर्मोंं केे प्रदर्शशन मंें वि�चलन देखेाा गयाा। फरवरीी 
मााह मंें, जेेनरेटेि�व एआई-आधाारि�त उत्पाादोंं सेे बढ़तीी प्रति�स्पर्धाा� 
केे मदे्देनजर, एसएंंडपीी 500 पाारंंपरि�क सॉॉफ्टवेेयर और सेेवााएंं 
सूूचकांं�क मंें ब्लूूमबर्गग मैैग्नि��फि�सेंट 7 सूूचकांं�क कीी तुलुनाा मंें तेेज 

गि�राावट दर्जज कीी गई (चाार्टट  II.6)।

Chart II.4: Headline Inflation

Note: US CPI data is not available for October 2025 due to the US Government shutdown.
Sources: Bloomberg; and OECD.
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चाार्टट II.4: हेडेलााइन मुदु्राास्फीीतिं�ं

ए. चुुनिं�ंदाा एई
(प्रति�शत)

ए. एसएंंडपीी वैैश्वि�क संंयुक्त पीीएमआई
(सूूचकांं�क)
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टि�प्पणीी: अमेेरि�कीी सरकाारीी बंंदीी केे काारण अक्टूूबर 2025 केे लि�ए यूूएस सीीपीीआई डेेटाा उपलब्ध नहींं हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग: और ओईसीीडीी ।
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वैैश्वि�क बॉंं �ड सूूचकांं�कोंं कीी गति�वि�धि�यांं� कंेंद्रीीय बंैंकोंं द्वााराा बॉंं �ड 
होोल्डिं� �ंग्स कोो जाारीी रखने केे सााथ-सााथ बढ़तेे साार्ववजनि�क व्यय कोो 

लेेकर बढ़तीी चिं�ंतााओं ंसेे प्रभाावि�त रहींं। अमेेरि�काा मंें अपेेक्षााओं ंसेे 
बेेहतर रोोजगाार आंंकड़ोंं केे काारण अमेेरि�कीी फेेडरल रि�जर्वव द्वााराा 
नि�कट अवधि� मंें ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी कीी उम्मीीदोंं पर वि�रााम लगाा, 
जि�ससे जनवरीी मंें अमेेरि�कीी टे्रेजरीी बॉंं �ड प्रति�फल मंें वृदृ्धि� हुुई। 
हाालांं�कि�, फरवरीी मंें इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें बि�कवाालीी केे बााद सुरुक्षि�त 
नि�वेेश कीी मांं�ग और जनवरीी मंें मुदु्राास्फीीति� केे नरम आंंकड़ोंं केे 
चलतेे उपज मंें नरमीी आई। जाापाान मंें भीी जनवरीी मंें रााजकोोषीीय 
चिं�ंतााओं ं केे काारण प्रति�फल वक्र मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि� हुुई, लेेकि�न 
चौौथीी ति�मााहीी केे सकल घरेलूेू उत्पााद केे कमजोोर आंंकड़ोंं केे बााद 
यह स्थि�िर रहाा। जेेपीी मॉॉर्गगन उभरतेे बााजाार बॉंं �ड प्रति�फल स्पे्रेड मंें 
संंकुचन देखेाा गयाा, जोो उभरतेे बााजाारोंं केे लि�ए बेेहतर आर्थि�िक 
परि�दृश्य कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  II.5बीी)।

अमेेरि�कीी डॉॉलर जनवरीी केे मध्य तक अपेेक्षााकृत स्थि�िर रहाा, 
इससे पहले एफओएमसीी कीी बैैठक सेे पूूर्वव नि�वेेशकोंं कीी चिं�ंतााओं ं
और मुदु्राा केे अवमूल्यन केे भय केे सााथ-सााथ भूू-रााजनीीति�क 
तनाावोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण इस पर गंंभीीर अवमूल्यन काा दबााव बनाा। 
नए फेेडरल रि�जर्वव चेेयरमैैन कीी घोोषणाा केे बााद यह जनवरीी केे 

Chart II.6: Steeper Fall in Software and Services
Stocks vis-à-vis Generative AI Firms

Index (October 31, 2025=100)

Source: Bloomberg.
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Chart II.5: Global Financial Markets

b. Government Bond Yields
(Per cent, left scale; Index, right scale)

a. Equity Indices: Select Economies
Index (April 07, 2025=100)

c. Currency Indices
(Index)

d. Portfolio Flows to EMEs
(US$ billion)

MSCI EME currency index Dollar index (RHS) Debt Equity Total

US Govt Bonds J.P. Morgan EMBI Global Spread (RHS)Note: Equity markets are represented by S&P 500 for US, SSE Composite Index for 
China, Nikkei 225 for Japan, and STOXX 600 for Europe.
Source: Bloomberg. Source: Bloomberg.

Source: Bloomberg. Source: Institute of International Finance.
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टि�प्पणीी: इक्वि�िटीी बााज़ाार कोो यूूएस केे लि�ए एसएंंडपीी 500, चीीन केे लि�ए एसएसई समग्र 
सूूचकांं�क, जाापाान केे लि�ए नि�क्केेई 225 और यूूरोोप केे लि�ए स्टॉॉक्स 600 द्वााराा दि�खाायाा जााताा हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।	

चाार्टट II.5 : वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााज़ाार
ए. इक्वि�िटीी सूूचकांं�क: चुुनिं�ंदाा अर्थथव्यवस्थााएँँ

सूूचकांं�क (07 अपै्रैल 2025=100)

सीी. मुदु्राा सूूचकांं�क
(सूूचकांं�क)

बीी. सरकाारीी बॉॉण्ड प्रति�फल
(प्रति�शत, बाायां �ं माान; सूूचकांं�क, दाायांं� माान)

डीी. ईएमई मंें पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)
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स्रोोत: अंंतररााष्ट्रीीय वि�त्त संंस्थाान।स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।
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इक्वि�िटि� कुुल

चाार्टट II.6: जनरेटेि�व एआई फर्मोंं कीी तुुलनाा मंें सॉॉफ़्टवेयर 
और सेवेााओं ंकेे शेेयरोंं मंें अधि�क तेेजीी से ेगि�राावट

सूूचकांं�क (31 अक्टूूबर, 2025=100)

एस&पीी सॉॉफ़्टवेयर और सेेवााएँ ँउद्योोग सूूचकांं�क
ब्लूूमबर्गग मैैग्नि��फ़ि�सेंट 7 मूूल्य रि�टर्नन सूूचकांं�क

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

1-
नवंं

-2
5

7-
नवंं

-2
5

13
-नवंं

 -
25

19
-नवंं

 -
25

25
-नवंं

 -
25

1-
दि�संं


-2

5

7-
दि�संं


-2

5

13
-दि�संं


-2

5

19
-दि�संं


-2

5

25
-दि�संं


-2

5

31
-दि�संं


-2

5

6-
जन

-
26

12
-जन

-
26

18
-जन

-
26

24
-जन

-
26

30
-जन

-
26

5-
फ

र-
26

11
-फ

र-
26

17
-फ

र-
26



23

आलेेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

आरबीीआई बुलेुेटि�न फरवरीी 2026

अंंत और फरवरीी कीी शुरुुआत मंें इसमें आंंशि�क रूप सेे सुधुाार 
हुुआ (चाार्टट  II.5सीी)। एशि�याा केे लि�ए बेेहतर आर्थि�िक परि�दृश्य और 
नि�वेेशकोंं द्वााराा यूूएस संपंत्ति�योंं सेे वि�वि�धीीकरण केे समर्थथन सेे 
उभरतेे बााजाारोंं मंें पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश प्रवााह पांं�च वर्षष केे उच्चतम 
स्तर तक पहुंं�च गयाा (चाार्टट  II.5डीी)।

वैैश्वि�क प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेेश (एफ़डीीआई) प्रवााह मंें वर्षष 
2025 मंें तेेज वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जि�सकाा नेेतृतृ्व डेेटाा संेंटर्सस और 
उन्नत चि�प्स मंें बढ़े हुुए नि�वेेश नेे कि�याा, जोो कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा 
(एआई) अवसंरंचनाा और डि�जि�टल नेेटवर्कक  केे लि�ए बढ़तीी मांं�ग 
कोो दर्शाा�ताा हैै। जबकि� वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी 
नि�वेेश मंें तीीव्र वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, वहींं वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं
मंें प्रवााह मंें मंंदीी देखेीी गई (चाार्टट  II.7)।

जनवरीी मंें, अधि�कां �ंश प्रणाालीीगत कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे नीीति�गत 
ब्यााज दरोंं मंें यथाास्थि�िति� बनााए रखीी। वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााओं ं
मंें, मुदु्राास्फीीति� पर बने लगााताार ऊपर कीी ओर केे जोोखि�मोंं और भूू-
रााजनैति�क अनि�श्चि�ततााओं ंकेे मदे्देनजर अमेेरि�काा, जाापाान, कनााडाा, 
स्वीीडन और दक्षि�ण कोोरि�याा नेे अपनीी नीीति�गत दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित 
रखाा। उभरतेे बााजाार और वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे माामले 
मंें, ब्रााजीील, चीीन, इंंडोोनेेशि�याा, मलेशि�याा और दक्षि�ण अफ्रीीकाा 

नेे भीी अपनेे बंेंचमाार्कक  ब्यााज दरोंं कोो स्थि�िर रखाा। फरवरीी मााह 
मंें अब तक, यूूकेे, यूूरोो के्षेत्र, मेेक्सि�िकोो और न्यूजीीलंैंड नेे अपनीी 
दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा हैै। इसकेे वि�परीीत, ऑस्टे्रेलि�याा नेे 
अपनीी नीीति�गत दर मंें वृदृ्धि� कीी, जबकि� रूस नेे इसेे कम कि�याा 
(चाार्टट  II.8)।

Chart II.7: FDI Inflows Surged in Developed
Economies, Moderated in Developing

Economies in 2025
(US$ billion)

*: Data for complete year 2025 is estimated based on first three quarters.
Source: UNCTAD.
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चाार्टट II.8: अधि�कांं�श प्रणाालीीगत कंेंद्रीीय बैंकंोंं ने ेजनवरीी मंें नीीति�गत दरोंं मंें कोोई बदलााव नहींं कि�याा

दर परि�वर्ततन < -0.75 -0.75 to -0.50 -0.50 to -0.25 -0.25 to <0 0  (No change) >0 to 0.25 0.25 to 0.50 0.50 to 0.75 > 0.75
रंग                  
टि�प्पणीी: सफेेद रंंग केे ब्लॉॉक्स एक ऑफ-पॉॉलि�सीी महीीनेे कोो दर्शाा�ते हंैं।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।
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उन्नत अर्थथव्यवस्थााएँँ

ऑस्टे्रेलि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.25
कनााडाा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
यूूरोो ज़ोोन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
जाापाान 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
न्यूूजीीलैंडं 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0
दक्षि�ण कोोरि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
स्वीीडन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
स्वि�िट्ज़रलैंडं 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
यूूनााइटेेड किं�गडम 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
संयुंुक्त रााज्य अमेरेि�काा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

उभरतीी बााजाार 
अर्थथव्यवस्थााएँँ

ब्रााज़ीील 1 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
चीीन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
भाारत 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 0
इंंडोोनेशेि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
मलेेशि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
मेके्सि�िकोो 0 -1 -1 0 -1 -1 0 0 0 0 0 0 0 0
फि�लीीपींंस 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
रूस 0 0 0 0 0 -1 -2 0 -1 -1 0 -1 0 -0.5
सऊदीी अरब 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
दक्षि�ण अफ्रीीकाा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
थााईलैंडं 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

चाार्टट II.7: 2025 मंें वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें एफडीीआई 
प्रवााह बढ़ाा, वि�कसि�त होो रहीी अर्थथव्यवस्थााओं ंमंेंसंंयमि�त रहाा

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााएँँ
वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााएँँ

*: वर्षष 2025 केे पूूरे ेडेेटाा काा अनुमुाान पहलेे तीीन ति�मााहि�योंं केे आधाार पर लगाायाा गयाा हैै।
स्रोोत: यूूएनसीीटीीएडीी

कुुल प्रवााह
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III. घरेलूेू वि�काास

जनवरीी मंें आर्थि�िक गति�वि�धि�यांं� तेेज मां �ंग कीी स्थि�िति�योंं केे 

सहाारे ेआघाातसहनीीय बनीी रहींं। सूूचीीबद्ध नि�जीी कंं पनि�योंं केे ति�मााहीी 

परि�णााम समग्र बि�क्रीी वृदृ्धि� मंें मजबूतीी कोो दर्शाा�तेे हंैं। औद्योोगि�क 

गति�वि�धि�यांं� मजबूत बनीी रहींं और सेेवाा के्षेत्र अपनीी मजबूत वृदृ्धि� 

कोो बनााए रखने मंें सफल रहाा। कंेंद्रीीय बजट 2026-27 नेे पूंं�जीीगत 

व्यय कीी ओर आवंटंन मंें वृदृ्धि� करतेे हुुए, दीीर्घघकाालि�क वृदृ्धि� पर 

कंेंद्रि�त दृष्टि�कोोण कोो शि�थि�ल कि�ए बि�नाा रााजकोोषीीय समेकन केे 

प्रति� सरकाार कीी प्रति�बद्धताा कोो पुनुःः पुषु्ट कि�याा। कंेंद्र सरकाार 

नेे वि�त्त आयोोग केे 16वंें आयोोग कीी अधि�कांं�श सि�फाारि�शोंं कोो 

भीी स्वीीकाार कर लि�याा हैै, जि�सकेे तहत रााज्योंं द्वााराा भाारत कीी 

वृदृ्धि� मंें कि�ए गए योोगदाान कोो माान्यताा देतेेे हुुए नि�धि�योंं केे कै्षैति�ज 

हस्तां �ंतरण केे लि�ए एक नए सूूत्र कोो अपनाायाा गयाा हैै।

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) नेे फरवरीी 2026 कीी अपनीी 

द्वि�माासि�क समीीक्षाा मंें सर्ववसम्मति� सेे नीीति�गत रेपेोो दर कोो 5.25 

प्रति�शत पर अपरि�वर्ति�ित रखने काा नि�र्णणय लि�याा हैै। एमपीीसीी नेे 

तटस्थ रुख कोो जाारीी रखने काा भीी नि�र्णणय लि�याा हैै। येे नि�र्णणय 

वृदृ्धि� कीी गति�शीीलताा मंें आघाातसहनीीयताा और मुदु्राास्फीीति� केे 

लि�ए अनुकूुूल परि�दृश्य द्वााराा संंचाालि�त थेे।

समग्र मांं�ग

जनवरीी मााह मंें ऊर्जाा� खपत, डि�जि�टल भुगुताान, व्याापाार और 

रसद सेे संंबंंधि�त उच्च आवृतृ्ति� वााले संकेंेतकोंं सेे यह स्पष्ट होोताा हैै 

कि� आर्थि�िक गति�वि�धि�यांं� आघाातसहनीीय बनीी रहींं। जीीएसटीी दरोंं 

केे युकु्ति�करण केे समर्थथन सेे ई-वेे बि�लोंं मंें दोो अंंकीीय वृदृ्धि� दर्जज करनाा 

जाारीी रहाा। बि�जलीी कीी मांं�ग मंें मजबूत वृदृ्धि� बनीी रहीी, जोो मुखु्य 

रूप सेे देशे केे उत्तरीी और पूूर्वीी के्षेत्रोंं मंें शीीत लहर कीी स्थि�िति�योंं केे 

काारण बढ़ीी मांं�ग, सााथ हीी सतत औद्योोगि�क गति�वि�धि�योंं केे काारण 

थीी। जीीएसटीी रााजस्व मंें वृदृ्धि� स्थि�िर रहीी। यद्यपि� पेेट्रोोलि�यम खपत 

कीी वृदृ्धि� दर मंें मंंदीी आई, फि�र भीी यह आघाातसहनीीय बनीी रहीी। 

डि�जि�टल भुगुताान मंें लेेन-देने केे मूूल्य और माात्राा दोोनोंं मंें स्थि�िर 

वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। अगस्त 2025 मंें फाास्टैैग वाार्षि�िक पाास योोजनाा 

केे परि�चय केे बााद देखेीी गई गि�राावट कीी प्रवृतृ्ति� जनवरीी मंें भीी टोोल 

संंग्रहण मंें जाारीी रहीी (साारणीी III.1)1।

1 वाार्षि�िक पाास नेे उपयोोगकर्ताा�ओं ंकोो एक नि�श्चि�त शुलु्क पर वर्षष भर मंें अधि�कतम 200 याात्रााएँँ करनेे याा याात्राा करनेे कीी अनुमुति� दीी, जि�ससे प्लााज़ााओं ंमंें प्रति� याात्राा टोोल रााजस्व मंें कमीी 
आई।

साारणीी III.1: कुुल मि�लााकर आर्थि�िक गति�वि�धि�याँँ� स्थि�िर बनीी रहींं
सकेतक जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�त-25 अक्टू-25 नव-25 दि�सं-ं25 जन-26

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल 23.1 14.7 20.2 23.4 18.9 19.3 25.8 22.4 21.0 8.2 27.6 23.5 15.8

जीीएसटीी रााजस्व 12.3 9.1 9.9 12.6 16.4 6.2 7.5 6.5 9.1 4.6 3.6 6.1 6.2

टोोल संगं्रह 14.8 18.7 11.9 16.6 16.4 15.5 14.8 16.1 13.8 4.6 2.9 0.4 -1.8

वि�दु्युत कीी मांं�ग 1.3 2.4 5.7 2.8 -4.8 -2.3 2.6 3.8 3.5 -5.8 -0.6 6.5 4.5

पेेट्रोोलि�यम खपत 3.0 -5.2 -3.1 0.2 1.1 0.5 -4.4 4.8 7.0 -1.5 2.8 5.3 2.9

जि�समंें
    पेेट्रोोल

6.7 5.0 5.7 5.0 9.2 6.8 5.9 5.5 8.0 7.4 2.6 7.1 5.6

    डीीज़ल 4.2 -1.3 0.9 4.2 2.1 1.5 2.4 1.2 6.5 -0.3 4.7 5.0 3.1

    वि�माानन टरबााइन ईंधंन 9.4 4.2 5.7 3.9 4.4 3.3 -2.3 -2.9 -0.8 2.1 5.4 0.3 4.7

डि�जि�टल भुुगताान – माात्राा 33.0 26.7 30.8 30.0 29.2 28.3 30.9 31.1 28.1 21.5 30.2 26.8 22.3

डि�जि�टल भुुगताान – मूलू्य 18.6 9.5 17.3 18.4 12.6 17.4 16.6 5.3 13.4 8.8 14.7 15.2 11.5

                 
 <<संंकुचन ----------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणीी:	 1.	सभी ी संकेंेतकोंं कीी व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै।
	 2.	�ही ीटमैैप अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस आखि�रीी महीीनेे तक केे डेेटाा पर लाागू होोताा हैै जि�सकेे लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै। दि�संंबर 2025 केे लि�ए डि�जि�टल भुगुताान डेेटाा अनंंति�म हैै।
	 3.	�ही ीटमैैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा रेंजं कोो एक कलर गे्रेडि�एंंट स्कीीम मंें बदलताा हैै, जि�समें लााल रंंग सबसे कम वैैल्यू दि�खााताा हैै और हराा रंंग उस डेेटाा सीीरीीज़ कीी सबसे 

ज़्याादाा वैैल्यू दि�खााताा हैै।
	 4.	जनवरी ी 2026 केे लि�ए टोोल संंग्रह कीी वृदृ्धि� दर केे डेेटाा कीी गणनाा प्रति�दि�न केे डेेटाा कोो मि�लााकर कीी जाातीी हैै।
स्रोोत: वस्तु ुऔर सेेवाा कर नेेटवर्कक  (जीीएसटीीएन); आरबीीआई, कंेंद्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण (सीीईए); भाारतीीय रााष्ट्रीीय भुगुताान नि�गम (एनपीीसीीआई) और पैैट्रोोलि�यम और प्रााकृति�क गैैस 
मंंत्राालय, भाारत सरकाार 
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आरबीीआई बुलेुेटि�न फरवरीी 2026

जनवरीी मााह मंें समग्र मांं�ग कीी स्थि�िति�यांं� उत्सााहवर्धधक 

बनीी रहींं। जीीएसटीी केे बााद मि�ले वेेग और खरीीफ फसल तथाा 

वि�वााह सीीजन सेे प्रााप्त स्वस्थ ग्राामीीण नकदीी प्रवााह केे समर्थथन सेे, 

दोोपहि�याा वााहनोंं और टै्रैक्टरोंं कीी खुदुराा बि�क्रीी मंें वृदृ्धि� दर तेेज होोनेे 

केे सााथ ग्राामीीण मां �ंग और भीी मजबूत हुुई। जनवरीी मंें याात्रीी वााहनोंं 

कीी खुदुराा बि�क्रीी मंें वि�स्ताार जाारीी रहाा, हाालांं�कि� यह गति� धीीमीी 

थीी। बि�क्रीी मंें आई यह गि�राावट जीीएसटीी दरोंं केे युकु्ति�करण द्वााराा 

पे्रेरि�त उच्च मां �ंग कीी अवधि� केे बााद बााजाारोंं केे साामाान्यीीकरण कोो 

दर्शाा�तीी हैै। उड़ाान समय साारणीी मंें व्यवधाान केे काारण दि�संंबर मंें 

आई गि�राावट केे बााद, घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात मंें सुधुाार हुुआ 

(साारणीी III.2)।

वर्षष 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें समग्र भाारत कीी 

बेेरोोजगाारीी दर, जोो दूूसरीी ति�मााहीी मंें 5.2 प्रति�शत थीी, घटकर 4.8 

प्रति�शत होो गई, जि�समें ग्राामीीण और शहरीी दोोनोंं के्षेत्रोंं2 मंें कमीी 

देखेीी गई। इसकेे अति�रि�क्त, श्रम बल भाागीीदाारीी दर और श्रमि�क-

जनसंंख्याा अनुपुाात मंें ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� 

शहरीी के्षेत्रोंं मंें माामूलीी गि�राावट आई। हाालांं�कि�, जनवरीी मंें दि�संंबर 

कीी तुलुनाा मंें समग्र भाारत कीी बेेरोोजगाारीी दर मंें माामूलीी वृदृ्धि� हुुई, 

जि�समें ग्राामीीण और शहरीी दोोनोंं दरोंं मंें थोोड़ीी बढ़ोोतरीी हुुई। श्रम बल 

भाागीीदाारीी दर और श्रमि�क-जनसंंख्याा अनुपुाात मंें माामूलीी गि�राावट 

आई, जोो शीीत ऋतु ुकीी स्थि�िति�योंं और फसल कटााई केे बााद कीी 

ढीील3 जैैसेे मौौसमीी काारकोंं कोो दर्शाा�तीी हैै। वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र केे लि�ए 

पीीएमआई रोोजगाार मंें जनवरीी मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� सेेवाा 

के्षेत्र केे लि�ए पीीएमआई रोोजगाार वि�स्ताार केे के्षेत्र मंें प्रवेेश कर गयाा। 

नौौकरीी जॉॉबस्पीीक सूूचकांं�क नेे बीीपीीओ/आईटीीईएस, आति�थ्य 

और रि�यल एस्टेेट जैैसेे के्षेत्रोंं मंें स्थि�िर भर्तीी केे बाावजूद नई भर्ति�ियोंं 

मंें मंंदीी दि�खााई। इस बीीच, महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार 

गाारंंटीी योोजनाा (मनरेगेाा) केे तहत कााम कीी मांं�ग लगााताार साातवें 

महीीनेे भीी घटतीी रहीी, जोो ग्राामीीण श्रम बााजाार कीी स्थि�िति�योंं मंें 

सुधुाार कोो दर्शाा�तीी हैै (साारणीी III.3)।

अपै्रैल-दि�संंबर 2025 कीी अवधि� केे दौौराान, संंशोोधि�त 

अनुमुाानोंं (आरई) केे प्रति�शत केे रूप मंें कंेंद्र सरकाार केे सभीी प्रमुखु 

घााटाा संकेंेतक पि�छलेे वर्षष कीी समाान अवधि� कीी तुलुनाा मंें कम रहेे 

(चाार्टट  III.1ए)4। रााजकोोषीीय घााटे मंें यह कमीी गैैर-ऋण पूंं�जीीगत 

प्रााप्ति�योंं मंें वृदृ्धि� और रााजस्व व्यय5 मंें गति� मंें मंंदीी केे काारण हुुई। 

रााजकोोषीीय समेकन6 काा पाालन करतेे हुुए, कंेंद्र सरकाार नेे वर्षष 

2 https://www.mospi.gov.in/uploads/publications_reports/publications_reports1770719506668_061eb34b-ec61-4890-9e61-73cc717b4d0b_
Quarterly_Bulletin_PLFS_OCT-DEC_2025.pdf
3 https://www.mospi.gov.in/uploads/latestReleases/latest_release_1771238931793_de83f41f-e1c3-4581-a99b-3432ee80881c_Monthly_Press_
note_January_2026.pdf
4 महाालेखाा नि�यंंत्रक (सीीजीीए) द्वााराा जाारीी नवीीनतम आंंकड़ोंं केे अनुसुाार।
5 अपै्रैल-दि�संंबर 2025 केे दौौराान, ऋण-इतर पूंं�जीीगत प्रााप्ति�यां �ं और रााजस्व व्यय क्रमशःः वर्षष 2025-26 (संंशोोधि�त अनुमुाान) केे लक्ष्य काा 71.9 प्रति�शत और 67.0 प्रति�शत रहेे। इसकीी 
तुलुनाा मंें, पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� मंें येे आंंकडे़े क्रमशःः वर्षष 2024-25 (संंशोोधि�त अनुमुाान) केे लक्ष्य काा 46.3 प्रति�शत और 68.9 प्रति�शत थेे।
6 जैैसाा कि� कंेंद्रीीय बजट 2021-22 मंें घोोषणाा कीी गई थीी।

साारणीी III.2: उच्च आवृृति� संकेंेतक- मांं�ग कीी सकााराात्मक स्थि�िति� 
  संकेंेतक जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुलुाा-25 अग-25 सि�त-25 अक्टू-25 नव-25 दि�स-25 जन-26

शहरीी 
मांं�ग

घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात 14.1 12.1 9.9 9.7 2.6 3.7 -2.5 -0.5 -2.5 3.5 7.0 -4.9 2.9

खुुदराा याात्रीी वााहन बि�क्रीी 15.5 -10.3 6.3 1.6 -3.1 2.5 -0.8 0.9 5.8 10.7 19.7 26.6 7.2

ग्राामीीण 
मांं�ग

खुुदराा वााहन बि�क्रीी 6.6 -7.2 -0.7 2.9 5.4 4.8 -4.3 2.8 5.2 40.5 2.1 14.6 17.6

खुुदराा टै्रैक्टर बि�क्रीी 5.2 -14.5 -5.7 7.6 2.8 8.7 11.0 30.1 3.6 14.2 56.5 15.8 22.9

खुुदराा दोो-पहि�याा बि�क्रीी 4.2 -6.3 -1.8 2.3 7.3 4.7 -6.5 2.2 6.5 51.8 -3.1 9.5 21.4

                 
 <<संंकुचन ----------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणीी:	 1.	सभी ी संकेंेतकोंं कीी व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै।
	 2.	ही ीटमैैप अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस आखि�रीी महीीनेे तक केे डेेटाा पर लाागू होोताा हैै।
	 3.	�ही ीटमैैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा रेंजं कोो एक कलर गे्रेडि�एंंट स्कीीम मंें बदलताा हैै, जि�समें लााल रंंग सबसे कम वैैल्यू दि�खााताा हैै और हराा रंंग उस डेेटाा सीीरीीज़ कीी सबसे ज़्याादाा वैैल्यू 

दि�खााताा हैै।
	 4.	जनवरी ी 2026 केे लि�ए टोोल संंग्रह कीी वृदृ्धि� दर केे डेेटाा कीी गणनाा प्रति�दि�न केे डेेटाा कोो मि�लााकर कीी जाातीी हैै।
	 5.	खु दुराा ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी काा डेेटाा दोो पहि�याा, तीीन पहि�याा, पैैसंेंजर वााहन, टै्रैक्टर, और वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी पर आधाारि�त हैै।
स्रोोत: एयरपोोर््ट्�स अथॉॉरि�टीी ऑफ़ इंंडि�याा; फे़ेडरेशेन ऑफ़ ऑटोोमोोबााइल डीीलर्सस एसोोसि�एशंंस (एफ़एडीीए); और ग्राामीीण वि�काास मंंत्राालय, भाारत सरकाार।
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2025-26 (संंशोोधि�त अनुमुाान) केे लि�ए सकल रााजकोोषीीय घााटाा 
(जीीएफडीी) कोो सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) काा 4.4 प्रति�शत 
हीी बनााए रखाा हैै, जोो वर्षष केे लि�ए बजट अनुमुाान केे समाान हैै।

कंेंद्रीीय बजट 2026-27 नेे रााजकोोषीीय वि�वेक पर ध्याान 
कंेंद्रि�त करनेे कीी पुषु्टि� कीी हैै, जबकि� संंवृदृ्धि�-वर्धधक पूंं�जीीगत 

व्यय पर जोोर बनााए रखाा गयाा हैै। 2026-27 (बजट अनुमुाान) 

केे लि�ए सकल रााजकोोषीीय घााटे (जीीएफ़डीी) काा लक्ष्य सकल 

घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) काा 4.3 प्रति�शत नि�र्धाा�रि�त कि�याा गयाा 

हैै, जि�समें बजटीीय समेकन मुखु्यतःः रााजस्व व्यय केे युकु्ति�करण 

और पूंं�जीीगत व्यय कोो पूूर्वववत् स्तर7 पर बनााए रखने केे मााध्यम सेे 

साारणीी III.3: रोोज़गाार केे लि�ए उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक
सूूचकांं�क जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�त-25 अक्टू-25 नव-25 दि�स-25 जन-26

बेेरोोज़गाारीी दर (पीीएलएफ़एस: अखि�ल भाारतीीय) 5.1 5.6 5.6 5.2 5.1 5.2 5.2 4.7 4.8 5.0

बेेरोोज़गाारीी दर (पीीएलएफ़एस: ग्राामीीण) 4.5 5.1 4.9 4.4 4.3 4.6 4.4 3.9 3.9 4.2

बेेरोोज़गाारीी दर (पीीएलएफ़एस: शहरीी) 6.5 6.9 7.1 7.2 6.7 6.8 7.0 6.5 6.7 7.0

नौौकरीी जॉॉब्सपीीक सूूचकांं�क 3.9 4.0 -1.5 8.9 0.3 10.5 6.8 3.4 10.1 -9.3 23.5 13.2 3.4

पीीएमआई रोोज़गाार: वि�नि�र्माा�ण 54.8 54.5 53.4 54.2 54.9 55.1 53.3 53.1 52.1 52.4 50.9 50.5 51.1

पीीएमआई रोोज़गाार: सेवेााएँँ 56.3 56.2 52.5 53.9 57.1 55.1 51.4 52.2 51.9 51.4 51.6 49.8 50.8

एमजीीएनआरईजीीए: कााम कीी मांं�ग 14.4 2.8 2.2 -6.5 4.4 4.4 -12.3 -26.2 -27.1 -35.1 -32.0 -28.9 -25.7

                 
 <<संंकुचन ----------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणीी:	1.	सभी ी पीीएलएफ़एस संकेंेतक मौौजूूदाा चाालू सप्तााह केे हंैं और 15 सााल और उससे ज़्याादाा उम्र केे लोोगोंं केे लि�ए हंैं।
	 2.	नौ ौकरीी जॉॉबस्पीीक सूूचकांं�क और मनरेगेाा मंें कााम कीी मां �ंग केे लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै।
	 3.	ही ीटमैैप अपै्रैल 2023 सेे जनवरीी 2026 तक केे डेेटाा पर लाागू कि�याा गयाा हैै।
	 4.	ही ीटमैैप प्रत्येेक संकेंेतक केे डेेटाा रेंजं कोो रंंग गे्रेडि�एंंट योोजनाा मंें अनुवुाादि�त करताा हैै, जि�समें लााल न्यूनतम माानोंं कोो और हराा संंबंंधि�त डेेटाा श्रृंं�खलाा केे उच्चतम माानोंं कोो 
		दर्शाा  �ताा हैै।
	 5.	सभी ी पीीएमआई माान सूूचकांं�क रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�ए जााते हंैं। पीीएमआई माान >50 काा अर्थथ हैै वि�स्ताार, <50 काा अर्थथ हैै संंकुचन और 50 काा अर्थथ हैै ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं’।  
		पी  ीएमआई हीीटमैैप मंें, लााल न्यूनतम माान कोो, पीीलाा 50 (याा कोोई परि�वर्ततन नहींं काा माान) कोो और हराा प्रत्येेक पीीएमआई श्रृंं�खलाा मंें उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै।
	 6.	 एमजीीएनआरईजीीए कोो वि�परीीत पैैमााने पर कोोडि�त कि�याा गयाा हैै - न्यूनतम कोो हरे ेरंंग मंें और उच्चतम कोो लााल रंंग मंें चि�ह्नि�त कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत: सां �ंख्यि�िकीी एवं ंकाार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई), भाारत सरकाार; इन्फोो एज; और एस एंंड पीी ग्लोोबल।

7 कंेंद्र सरकाार केे व्यय कीी गुणुवत्ताा काा एक साारांं�श संकेंेतक मााने जााने वााले रााजस्व व्यय सेे पूंं�जीीगत परि�व्यय (आरईसीीओ) अनुपुाात केे वर्षष 2026-27 मंें स्थि�िर रहने काा अनुमुाान हैै।

Chart III.1: Government Deficit Indicators (April-December)

b. States
(Actuals as per cent of  budget estimates)

a. Centre
(Actuals as per cent of  revised estimates)

Note: Data pertains to 24 States/UTs. 
Sources: Controller General of Accounts; Comptroller and Auditor General of India; and Union Budget Documents.
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चाार्टट III.1: सरकाारीी घााटाा संंकेतक (अपै्रैल-दि�संंबर)
ए. कंेंद्र

(संंशोोधि�त अनुुमाानोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें वाास्तवि�क आंंकडे़े)

टि�प्पणीी: आंंकड़े 24 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं सेे संंबंंधि�त हैै।
स्रोोत: नि�यंंत्रक महाालेेखााधि�काारीी; भाारत केे नि�यंंत्रक और महाालेेखाापरीीक्षक और कंेंद्रीीय सरकाार केे बजट दस्ताावेेज।

बीी. रााज्य
(बजट अनुुमाानोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें वाास्तवि�क आंंकडे़े)

रााजस्व
घााटाा

रााजस्व
घााटाा

सकल वि�त्तीीय 
घााटाा

सकल वि�त्तीीय 
घााटाा

प्रााथमि�क
घााटाा

प्रााथमि�क
घााटाा
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प्रााप्त करनेे कीी परि�कल्पनाा कीी गई हैै। कंेंद्र काा नि�वल कर रााजस्व 
(जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें) पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें थोोड़ाा 
कम बजटीीय प्राावधाानि�त कि�याा गयाा हैै। नये आयकर अधि�नि�यम, 
2025 केे अंंतर्गगत वस्तु ुएवं ंसेेवाा कर (जीीएसटीी) दरोंं केे युकु्ति�करण 
और आयकर नि�यमोंं केे सरलीीकरण जैैसेे कर सुधुाारोंं सेे मध्यम 
अवधि�8 मंें कर संंग्रह मंें वृदृ्धि� होोनेे कीी अपेेक्षाा हैै। ऋण-इतर पूंं�जीीगत 
प्रााप्ति�योंं मंें पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि� काा बजटीीय 
प्राावधाान कि�याा गयाा हैै, जोो समर्पि�ित रि�यल एस्टेेट इनवेस्टमंेंट 
ट्रस्ट््स (आरईआईटीी)9 कीी स्थाापनाा द्वााराा सुगुम बनााए गए कंेंद्रीीय 
साार्ववजनि�क के्षेत्र केे उद्यमोंं (सीीपीीएसई) कीी आस्ति�ियोंं केे वि�नि�वेेश 
कोो दर्शाा�ताा हैै।

वि�त्त वर्षष केे बजट अनुमुाानोंं (बीीई) केे अनुपुाात केे रूप मंें, 
अपै्रैल-दि�संंबर 2025 केे दौौराान रााज्योंं केे घााटे केे संकेंेतक पि�छलेे 
वर्षष कीी समाान अवधि� कीी तुलुनाा मंें अधि�क रहेे (चाार्टट  III.1बीी)। 
घााटे मंें यह वृदृ्धि� मुखु्य रूप सेे बजट अनुमुाानोंं कीी तुलुनाा मंें रााजस्व 
प्रााप्ति�योंं मंें हुुई कमीी केे काारण हुुई। रााजस्व प्रााप्ति�योंं केे भीीतर, कर 
रााजस्व केे प्रमुखु स्रोोत10 रााज्य वस्तु ुएवं ंसेेवाा कर (एसजीीएसटीी) 
मंें वृदृ्धि� दर मंें कमीी आई। रााज्योंं काा रााजस्व व्यय पि�छलेे वर्षष कीी 

तुलुनाा मंें धीीमीी गति� सेे बढ़ाा, जबकि� पूंं�जीीगत व्यय मंें पि�छलेे वर्षष 
कीी संंकुचन11 केे मुकुााबले सुधुाार दर्जज कि�याा गयाा।

सरकाार नेे 16वंें वि�त्त आयोोग कीी रि�पोोर्टट  (अध्यक्ष: डॉॉ. 
अरविं�ंद पनाागढ़ि�याा) कीी अधि�कांं�श सि�फाारि�शोंं कोो स्वीीकाार कर 
लि�याा हैै, जि�ससे कंेंद्र और रााज्योंं केे बीीच रााजकोोषीीय संंबंंधोंं मंें 
नि�रंंतरताा और पूूर्वाा�नुमेुेयताा सुनुि�श्चि�त हुुई हैै और कंेंद्र केे वि�भााज्य 
पूूल मंें रााज्योंं कीी हि�स्सेेदाारीी 41 प्रति�शत बनााए रखीी गई हैै। 
आयोोग नेे कै्षैति�ज हस्तांं�तरण सूूत्र मंें पुनुर्संतुलुन कीी सि�फाारि�श कीी 
हैै, जि�समें सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) मंें रााज्योंं केे योोगदाान 
कोो 10 प्रति�शत भाार केे सााथ एक नए माानदंंड केे रूप मंें शाामि�ल 
कि�याा गयाा हैै। यह भाारत कीी संंवृदृ्धि� महत्वााकांं�क्षााओं ंऔर रााष्ट्रीीय 
आर्थि�िक प्रदर्शशन कोो आगेे बढ़ााने मंें रााज्योंं कीी भूूमि�काा कोो माान्यताा 
देनेेे कीी आवश्यकताा कोो दर्शाा�ताा हैै। जनसंंख्याा पर अधि�क बल 
दि�याा गयाा हैै, जबकि� के्षेत्रफल, आय अंंतर और जनसांं�ख्यि�िकीीय 
प्रदर्शशन कोो दि�ए गए भाारोंं कोो कम कर दि�याा गयाा हैै। यद्यपि� वन 
आवरण कोो दि�याा गयाा भाार बनााए रखाा गयाा हैै, लेेकि�न पूूर्वव केे ‘कर 

प्रयाास’ माानदंंड कोो हटाा दि�याा गयाा हैै (चाार्टट  III.2)।

8 कंेंद्र केे नि�वल कर रााजस्व काा वर्षष 2026-27 केे लि�ए सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) काा 7.3 प्रति�शत रहने काा बजट अनुमुाान हैै, जबकि� वर्षष 2025-26 (संंशोोधि�त अनुमुाान) मंें यह 
जीीडीीपीी काा 7.5 प्रति�शत थाा।
9 वर्षष 2026-27 मंें ऋण-इतर पूंं�जीीगत प्रााप्ति�योंं मंें 84.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा अनुमुाान हैै, जबकि� वर्षष 2025-26 (संंशोोधि�त अनुमुाान) मंें यह वृदृ्धि� 53.1 प्रति�शत थीी।
10 इस गि�राावट मंें आंंशि�क रूप सेे अपै्रैल 2025 मंें कि�ए गए एक बाार केे ऋणाात्मक समाायोोजन काा प्रभााव थाा। यद्यपि� वसूलीी मंें 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी सेे सुधुाार शुरुू हुुआ, परंंतु ुबााद 
मंें 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें यह माामूलीी हुुई, जोो जीीएसटीी स्लैैब मंें कटौौतीी केे प्रभााव कोो दर्शाा�तीी हैै।
11 कंेंद्र सरकाार द्वााराा कंेंद्रीीय बजट 2026-27 मंें घोोषि�त ‘पूंं�जीीगत नि�वेेश केे लि�ए रााज्योंं कोो वि�शेष सहाायताा’ हेेतु ु2 लााख करोोड़ रुपयेे कीी बढ़ीी हुुई आवंटंन रााशि� रााज्योंं केे पूंं�जीीगत व्यय 
कोो और बढ़ाावाा देगेीी।

Chart III.2: Horizontal Devolution Criteria for States
(Per cent)

Source: Finance Commission Reports.

15th Finance Commission 16th Finance Commission

45.0

15.0 15.0

10.0
12.5

0.0
2.5

42.5

17.5

10.0 10.0 10.0 10.0

0.0
0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

Income
Distance

Population Area Forest Cover Demogaphic
perfromance

Contribution
to GDP

Tax effort

चाार्टट III.2: रााज्योंं केे लि�ए कै्षैति�ज वि�तरण माानदंंड
(प्रति�शत)

आय अंंतर जनसंंख्याा के्षेत्र वन आवरण

15वाा वि�त्त आयोोग
स्रोोत: वि�त्त आयोोग कीी रि�पोोरं्टें।

16वाा वि�त्त आयोोग

जनसांं�ख्यि�िकीीय 
प्रदर्शशन

जीीडीीपीी मंें योोगदाान कर प्रयाास
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व्याापाार

2025-26 (अपै्रैल-जनवरीी) केे दौौराान, पण्य वस्तु ु व्याापाार 
घााटाा पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें बढ़ाा, जि�सकाा मुखु्य काारण 
पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं, इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान और स्वर्णण12 रहाा। अब 
तक 2025-26 केे दौौराान भाारत काा पण्य वस्तु ु नि�र्याा�त और 
आयाात वि�स्ताारि�त हुुआ हैै।13

जनवरीी 2026 मंें, आयाात मंें तेेज वृदृ्धि� कोो दर्शाा�तेे हुुए पण्य 
वस्तु ु व्याापाार घााटाा बढ़ाा (चाार्टट  III.3)14। चीीन कोो नि�र्याा�त दोोहरे े
अंंक15 मंें बनाा रहाा, जबकि� अमेेरि�काा कोो नि�र्याा�त मंें संंकुचन दर्जज 
कि�याा गयाा। जनवरीी मंें स्वर्णण और रजत दोोनोंं केे आयाात मंें तीीन 
अंंकीीय वृदृ्धि� दर्जज कीी गई।

भाारत नेे एक महीीनेे केे अंंदर अपनेे दोो प्रमुखु व्याापाारि�क 
भाागीीदाारोंं केे सााथ ऐति�हाासि�क समझौौतेे कि�ए हंैं। भाारत और 

यूूरोोपीीय संघं (ईयूू) नेे 27 जनवरीी कोो एक मुकु्त व्याापाार समझौौतेे पर 
हस्तााक्षर कि�ए हंैं। जबकि� भाारत, यूूरोोपीीय संघं सेे भाारत नि�र्याा�ति�त 
96.6 प्रति�शत वस्तुओुं ंपर शुलु्कोंं कोो समााप्त याा कम करेगेाा, वहींं 
भाारत केे नि�र्याा�त काा लगभग 99 प्रति�शत यूूरोोपीीय संघं केे बााजाार 
कोो वरीीयताापूर्णण पहुंं�च प्रााप्त होोगीी। इस मुकु्त व्याापाार समझौौतेे मंें गैैर-
शुलु्क बााधााओं ंकोो दूूर करनेे केे लि�ए व्याापक उपााय भीी शाामि�ल 
कि�ए गए हंैं।

7 फरवरीी कोो घोोषि�त अमेेरि�काा केे सााथ अंंतरि�म व्याापाार 
समझौौतेे केे संंबंंध मंें, भाारत नेे सभीी अमेेरि�कीी औद्योोगि�क वस्तुओुं ं
और अमेेरि�कीी खााद्य एवं ंकृृषि� उत्पाादोंं कीी एक वि�स्तृतृ श्रृंं�खलाा पर 
शुलु्कोंं कोो समााप्त याा कम करनेे पर सहमति� व्यक्त कीी हैै। अमेेरि�काा 
नेे शुलु्क दर कोो पूूर्वववर्तीी 50 प्रति�शत सेे घटााकर 18 प्रति�शत 
करनेे और भाारतीीय कृृषि� नि�र्याा�त जैैसेे मसााले, चााय, कॉॉफीी, फल, 
मेेवेे और संंसााधि�त खााद्य पदाार्थोंं केे लि�ए शूून्य शुलु्क पहुंं�च प्रदाान 

12 वर्षष 2025-26 (अपै्रैल-जनवरीी) केे दौौराान पण्य वस्तु ुव्याापाार घााटाा 283.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जबकि� वर्षष 2024-25 (अपै्रैल-जनवरीी) केे दौौराान यह 247.4 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा।
13 वर्षष 2025-26 (अपै्रैल-जनवरीी) केे दौौराान 30 प्रमुखु वस्तुओुं ंमंें सेे 16 वस्तुओुं ं(जोो नि�र्याा�त समूह काा 54.9 प्रति�शत हि�स्साा हंैं) और 30 प्रमुखु वस्तुओुं ंमंें सेे 19 वस्तुओुं ं(जोो आयाात 
समूह काा 50.4 प्रति�शत हि�स्साा हंैं) मंें वि�स्ताार दर्जज कि�याा गयाा।
14 जनवरीी 2026 मंें पण्य व्याापाार घााटाा बढ़कर 34.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो जनवरीी 2025 मंें 23.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। जनवरीी 2026 मंें पण्य नि�र्याा�त 36.6 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा [0.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) ]। इंंजीीनि�यरिं�ंग साामाान, पेेट्रोोलि�यम उत्पााद, मांं�स, डेेयरीी और पोोल्ट्रीी उत्पााद, समुदु्रीी उत्पााद और लौौह अयस्क जैैसेे 
प्रमुखु खंंडोंं नेे नि�र्याा�त कोो बढ़ाावाा दि�याा, जबकि� रत्न और आभूूषण, चाावल, प्लाास्टि�िक और लि�नोोलि�यम, सभीी तरह केे कपड़ोंं सेे बने बनीी-बनााई वस्त्र, और तेेल युकु्त भोोजन केे काारण 
नि�र्याा�त मंें गि�राावट आई। शीीर्षष 20 प्रमुखु गंंतव्योंं मंें सेे 11 कोो होोनेे वााले नि�र्याा�त मंें वि�स्ताार हुुआ; यूूएई, नीीदरलंैंड और चीीन कोो नि�र्याा�त मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� अमेेरि�काा, यूूकेे और 
सिं�ंगाापुरु कोो नि�र्याा�त मंें संंकुचन हुुआ। जनवरीी 2026 मंें पण्य आयाात 71.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा [19.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष)]। सोोनाा, चांं�दीी, इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, 
मशीीनरीी और अलौौह धाातुओुं ंनेे आयाात मंें सकााराात्मक योोगदाान दि�याा, जबकि� कोोयलाा, लोोहाा और इस्पाात, दलहन, राासाायनि�क साामग्रीी और उत्पााद, तथाा जैैवि�क और अजैैवि�क रसाायनोंं 
केे काारण महीीनेे केे दौौराान आयाात मंें गि�राावट आई। 20 प्रमुखु स्रोोत देशेोंं मंें सेे 14 देशेोंं सेे आयाात मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जि�समें चीीन, यूूएई और अमेेरि�काा सेे आयाात बढ़ाा, जबकि� रूस, 
इरााक और दक्षि�ण कोोरि�याा सेे आयाात मंें कमीी आई।
15 जनवरीी 2026 मंें चीीन कोो नि�र्याा�त मंें 55.7 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। वर्षष 2025-26 (अपै्रैल-जनवरीी) केे दौौराान चीीन कोो नि�र्याा�त मंें 38.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी 
वृदृ्धि� रहीी।

Chart III.3: India’s Merchandise Trade

b. Merchandise Trade Deficit Widened
(US$ billion)

a. Imports Growing Faster than Exports
(Y-o-y, per cent)

Sources: PIB; and DGCI&S.
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चाार्टट III.3: भाारत काा पण्य वस्तु व्याापाार
ए. आयाात नि�र्याा�त कीी तुुलनाा मंें तेेजीी से ेबढ़ रहे ेहैंं

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)
बीी. पण्य व्याापाार घााटाा बढ़ गयाा

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)
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स्रोोत: पीीआईबीी; डीीजीीसीीआईएस । 
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Source: RBI.

Chart III.4 Net Services Exports Grew 
(Y-o-y, per cent)
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 2. Horizontal line denotes 100 per cent normal area coverage (RHS).
Source: Ministry of Agriculture and Farmers’ Welfare; and RBI staff calculations.
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Chart III.5 Robust Rabi Sowing
(Lakh hectares, left scale; per cent, right scale)

करनेे पर सहमति� जतााई हैै। इन समझौौतोंं केे लाागू होोनेे सेे भाारत 
मंें श्रम-गहन के्षेत्रोंं और नि�र्याा�त-उन्मुखु उद्योोगोंं कोो प्रमुखु समर्थथन 
प्रााप्त होोनेे कीी उम्मीीद हैै।

दि�संंबर मााह मंें नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि� हुुई, 
जि�सकाा मुखु्य समर्थथन व्याापाारि�क और सॉॉफ्टवेेयर सेेवााओं ं सेे 
मि�लाा (चाार्टट  III.4)16।

समग्र पूूर्ति�ि

कृृषि�

रबीी कीी बुवुााई संपंन्न होो गई हैै, जि�समें सभीी प्रमुखु फसलोंं 
केे अंंतर्गगत कृृषि� के्षेत्रफल मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी गई हैै। इसकाा समर्थथन 
अनुकूुूल मृदृाा नमीी, पर्याा�प्त जलााशय स्तर और अनुकूुूल ताापमाान 
सेे मि�लाा हैै (चाार्टट  III.5)17। हाालाँँ�कि�, जनवरीी महीीनेे मंें कुुछ प्रमुखु 
के्षेत्रोंं मंें साामाान्य सेे अधि�क ताापमाान दर्जज कि�याा गयाा हैै और 
फरवरीी तथाा माार्चच केे प्राारंंभि�क दि�नोंं मंें ताापमाान मंें क्रमि�क वृदृ्धि� काा 
पूूर्वाा�नुमुाान हैै, जि�ससे खड़ीी फसलोंं पर इसकेे प्रभााव कीी नि�गराानीी 

कीी आवश्यकताा हैै (चाार्टट  III.6)18।

उद्योोग और सेवेााएंं

वर्षष 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे लि�ए सूूचीीबद्ध 
नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कंं पनि�योंं19 केे तै्रैमाासि�क परि�णााम समग्र बि�क्रीी 

16 दि�संंबर 2025 मंें नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त बढ़कर 22.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो दि�संंबर 2024 मंें 19.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा [18.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष)]। 
अपै्रैल-दि�संंबर 2025 केे दौौराान, नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त बढ़कर 156.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जबकि� अपै्रैल-दि�संंबर 2024 कीी अवधि� मंें यह 135.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
थाा।
17 30 जनवरीी, 2026 तक, रबीी फसलोंं केे तहत बोोयाा गयाा के्षेत्र पूूरे ेसीीजन केे साामाान्य रकबे काा 106.1 प्रति�शत रहाा, जोो पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� कीी तुलुनाा मंें 2.4 प्रति�शत अधि�क हैै।
18 https://mausam.imd.gov.in/imd_latest/contents/extendedrangeforecast.php#. (18 फरवरीी, 2026 कोो देखेाा गयाा)
19 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे लि�ए 2,905 सूूचीीबद्ध गैैर-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय (एनजीीएनएफ़) कंं पनि�योंं केे परि�णाामोंं केे आधाार पर।

Notes: 1.  Data up to January 31, 2026.
 2. Actual temperatures have been recorded in Celsius (°C) and 

compared with respective Long Period Average (LPA).
 3. Andaman and Nicobar Islands and Lakshadweep recorded  average 

temperatures as 101 and 99 per cent of their LPAs respectively.
Source: IMD; and RBI staff calculations.

Chart III.6: Temperature Conditions in January 2026
(As per cent of long period average)

चाार्टट III.4: नि�वल सेवेाा नि�र्याा�त मंें वृृद्धि�
(व-द-व, प्रति�शत)
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स्रोोत: आरबीीआई ।

आयाात

चाार्टट III.6: जनवरीी 2026 मंें ताापमाान कीी स्थि�िति�याँँ�
(दीीर्घघकाालि�क औसत केे प्रति�शत केे रूप मंें)

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	आंंकड़े  31 जनवरीी, 2026 तक केे हैै।
	 2.	वा ास्तवि�क ताापमाान सेेल्सि�ियस (°C) मंें दर्जज कि�याा गयाा हैै और संंबंंधि�त दीीर्घघकाालि�क 

औसत (एलपीीए) सेे तुलुनाा कीी गई हैै।
	 3.	अंंडमा ान और नि�कोोबाार द्वीीपसमूूह और लक्षद्वीीप मंें उनके एलपीीए केे क्रमशःः 101 

और 99 प्रति�शत तक औसत ताापमाान दर्जज कि�याा गयाा।
स्रोोत: आईएमडीी; और आरबीीआई स्टााफ गणनााएँ।ँ

चाार्टट III.5 मजबूत रबीी बुुवााई
(लााख हेेक्टेेयर, बाायां �ं स्केेल; प्रति�शत, दाायांं� स्केेल)

पूूर्णण मौौसमीी साामाान्य के्षेत्र काा प्रति�शत (आरएचएस)

गेहूँ
�

चाा
वल

दल
हन

मोो
टे 

अ
नाा

ज

ति�ल


हन कु
ल

टि�प्पणीी:	1. 30 जनवरीी, 2026 तक केे आंंकड़े।
	 2. कै्षैति�ज रेखेाा 100 प्रति�शत साामाान्य के्षेत्र कवरेजे कोो दर्शाा�तीी हैै (आरएचएस)।
स्रोोत: कृृषि� और कि�साान कल्यााण मंंत्राालय; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएँ।ँ
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वृदृ्धि�20 मंें मजबूतीी काा संकेंेत देतेेे हंैं। वि�नि�र्माा�ण कंं पनि�योंं नेे दोो 
अंंकीीय बि�क्रीी वृदृ्धि� दर्जज कीी हैै, जि�सकाा समर्थथन पेेट्रोोलि�यम 
उद्योोग21 मंें संंकुचन केे बाावजूद ऑटोोमोोबााइल, वि�द्युतु मशीीनरीी, 
खााद्य उत्पााद और अलौौह धाातु ुउद्योोगोंं मंें बेेहतर प्रदर्शशन सेे मि�लाा 
हैै। आईटीी कंं पनि�योंं कीी बि�क्रीी वृदृ्धि� मंें सुधुाार हुुआ, जबकि� गैैर-
आईटीी सेेवााओं ंकीी बि�क्रीी वृदृ्धि� इस ति�मााहीी केे दौौराान मोोटेे तौौर पर 
स्थि�िर रहीी (चाार्टट  III.7)।

वि�नि�र्माा�ण कंं पनि�योंं काा परि�चाालन लााभ वर्षष 2025-26 कीी 
तीीसरीी ति�मााहीी (ति�मााहीी 3:2025-26) मंें वाार्षि�िक आधाार पर बढ़ाा, 
जि�सकाा मुखु्य काारण अन्य व्ययोंं मंें वृदृ्धि� काा मााध्यम होोनाा रहाा। 
हाालाँँ�कि�, क्रमि�क आधाार पर परि�चाालन लााभ माार्जि�िन मंें कमीी 
आई। सेेवाा के्षेत्र केे भीीतर, आईटीी कंं पनि�योंं केे लि�ए परि�चाालन 
लााभ वृदृ्धि� मंें सुधुाार हुुआ, जबकि� गैैर-आईटीी सेेवाा कंं पनि�योंं केे 
लि�ए यह मध्यम रहाा। इसकेे बाावजूद, इस ति�मााहि� केे दौौराान दोोनोंं 
आईटीी और गैैर-आईटीी कंं पनि�योंं केे लि�ए परि�चाालन लााभ माार्जि�िन 
मंें क्रमि�क वि�स्ताार हुुआ (चाार्टट  III.8)।

वर्षष 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहि� केे दौौराान, सूूचीीबद्ध बंैंकिं�ं ग 
और वि�त्तीीय के्षेत्र कीी कंं पनि�योंं कीी रााजस्व वृदृ्धि� मंंद हुुई, जबकि� 
अन्य आय शे्रेणीी मंें वृदृ्धि� केे काारण नि�वल लााभ वृदृ्धि� मंें बढ़ोोतरीी 
हुुई (चाार्टट  III.9)22।

नि�वेेश केे मोोरे्चे पर, अपै्रैल-दि�संंबर 2025-26 केे दौौराान 
वि�भि�न्न चैैनलोंं केे मााध्यम सेे पूंं�जीीगत व्यय केे उदे्देश्योंं हेेतु ु
जुटुााई गई कुुल नि�धि�, 2019-20 सेे तुलुनीीय अवधि� कीी तुलुनाा 
मंें अधि�क रहीी, जोो सतत नि�वेेश संंबंंधीी आशाावााद कोो दर्शाा�तीी 
हैै (चाार्टट  III.10)। यद्यपि� तीीसरीी ति�मााहीी केे दौौराान चयनि�त बंैंकोंं 
और वि�त्तीीय संसं्थाानोंं (एफ़आई) द्वााराा स्वीीकृृत पूंं�जीीगत व्यय 
परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत पि�छलीी ति�मााहीी कीी तुलुनाा मंें कम 
थीी, फि�र भीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें स्वीीकृृत रााशि� कोोवि�डोोत्तर अवधि�23 
कीी औसत सेे ऊपर रहीी, जोो नि�वेेश कीी मां �ंग24 कीी नि�रंंतरताा कोो 
रेखेांं�कि�त करतीी हैै। इच्छि�ित नि�वेेश काा बहुसंंख्यक भााग बि�जलीी, 
रसाायन और नि�र्माा�ण उद्योोगोंं मंें कंेंद्रि�त रहाा। पूंं�जीीगत व्यय केे 
उदे्देश्योंं सेे बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) और प्राारंंभि�क 

20 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे दौौराान सकल वि�क्रय वृदृ्धि� 9.8 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) रहीी, जोो पि�छलीी ति�मााहीी मंें 8.0 प्रति�शत थीी।
21 पेेट्रोोलि�यम उद्योोग कोो छोोड़कर, वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र केे लि�ए वि�क्रय वृदृ्धि� 12.7 प्रति�शत रहीी।
22 अन्य आय मंें गैैर-नि�धि� आधाारि�त बंैंकिं�ं ग गति�वि�धि�योंं सेे कमीीशन आय, शुलु्क, वि�देशेीी मुदु्राा और व्युतु्पन्नीी लेेनदेने सेे अर्जजन, नि�वेेशोंं सेे लााभ और हाानि� (जि�समें पुनुर्मू�ल्यन शाामि�ल हैै), 
सहाायक कंं पनि�योंं सेे लााभांं�श, और पूूर्वव मंें बटे्टे खााते डााले गए खाातोंं सेे वसूलीी शाामि�ल हैै।
23 वर्षष 2021-22 सेे 2024-25 केे दौौराान स्वीीकृृत रााशि� कीी ति�मााहीी औसत ₹72,982 करोोड़ थीी।
24 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें परि�योोजनााओं ंकीी कुुल लाागत ₹96,554 करोोड़ थीी, जबकि� 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें यह ₹1,60,828 करोोड़ थीी। दूूसरीी ति�मााहीी कीी पूंं�जीीगत 
व्यय आंंकडे़े कुुछ बड़ीी परि�योोजनााओं ंकेे काारण असाामाान्य रूप सेे ज्याादाा थेे।

Note: Data are based on results of 2,905 listed non-government non-financial companies in Q3:2025-26 (1,678 manufacturing, 189 IT, and 812 non-IT services).
Sources: Capitaline database; and RBI staff calculations.

Chart III.7: Sales Growth - Listed Private Non-Financial Companies
(Per cent, y-o-y)
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चाार्टट III.7: बि�क्रीी वृृद्धि� (सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर वि�त्तीीय कंं पनि�याँँ�)
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

टि�प्पणीी: येे आंंकड़े 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें सूूचीीबद्ध 2,905 गैैर-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं (1,678 वि�नि�र्माा�ण, 189 आईटीी, और 812 गैैर-आईटीी सेेवााएंं) केे परि�णाामोंं पर आधाारि�त हंैं।
स्रोोत: कैैपि�टलााइन डेेटााबेेस; और आरबीीआई स्टााफ गणनााएँ।ँ

ति�1   	ति� 2	ति� 3	ति� 4 

वि�नि�र्माा�ण आईटीी सेेवााएँ ँ(गैैर-आईटीी)

ति�1   	ति� 2	ति� 3	ति� 4 ति�1   	ति� 2	ति� 3
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Chart III.8: Profitability of Listed Private Non-Financial Companies

b. Operating Profit Margin
(Per cent)

a. Operating Profit Growth
(Per cent, y-o-y)

Note: Data are based on results of 2,905 listed non-government non-financial companies in Q3:2025-26 (1,678 manufacturing, 189 IT, and 812 non-IT services).
Sources: Capitaline database; and RBI staff calculations.
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साार्ववजनि�क प्रस्ताावोंं (आईपीीओ) केे मााध्यम सेे जुटुााई गई नि�धि� 

भीी पि�छलीी ति�मााहीी कीी तुलुनाा मंें बढ़ीी हैै।

औद्योोगि�क गति�वि�धि�योंं केे माासि�क संकेंेतक

दि�संंबर मााह मंें, औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क (आईआईपीी) 

मंें वाार्षि�िक परि�वर्ततन केे रूप मंें माापीी गई औद्योोगि�क गति�वि�धि� मंें 

वृदृ्धि� बढ़कर 26 महीीनेे काा उच्चतम स्तर पर पहुँँ �च गई, जि�सकाा 

मुखु्य चाालक वि�नि�र्माा�ण, खनन और बि�जलीी—येे तीीनोंं हीी के्षेत्रोंं 

मंें दर्जज हुुई मजबूत वृदृ्धि� रहीी। उपयोोग-आधाारि�त वर्गीीकरण केे 

अनुसुाार, छह खंंडोंं मंें सेे चाार खंंडोंं मंें पि�छलेे महीीनेे कीी तुलुनाा 

मंें वृदृ्धि� दर मंें तेेजीी देखेीी गई। घरेलूेू मांं�ग मंें मजबूतीी काा संकेंेत 

देतेेे हुुए, अवसंरंचनाा और उपभोोक्ताा टि�कााऊ वस्तुएुंं दोोहरे ेअंंक 

कीी वि�स्ताार केे सााथ सर्ववश्रेष्ठ प्रदर्शशन करनेे वााले खंंड रहेे। यद्यपि� 

पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकेे खंंड मंें वृदृ्धि� दर मंें कुुछ नरमीी दर्जज कीी गई, 

Note: Data for 2024-25 and 2025-26 are provisional.
Sources: Data on project finance gathered from banks/FIs; and RBI staff 
calculations.

Chart III.10: Private Corporates’
Investment Intentions
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Chart III.9: Performance of Listed Banking and 
Financial Companies
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चाार्टट III.8: सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कंं पनि�योंं कीी लााभप्रदताा
ए. परि�चाालन लााभ वृृद्धि�

(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)
बीी. परि�चाालन लााभ माार्जि�िन

(प्रति�शत)

टि�प्पणीी: येे आंंकड़े 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें सूूचीीबद्ध 2,905 गैैर-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं (1,678 वि�नि�र्माा�ण, 189 आईटीी, और 812 गैैर-आईटीी सेेवााएंं) केे परि�णाामोंं पर आधाारि�त हंैं।
स्रोोत: कैैपि�टलााइन डेेटााबेेस; और आरबीीआई स्टााफ गणनााएँ।ँ

ति�2:2025-26 ति�3:2025-26
वि�नि�र्माा�ण 

वि�नि�र्माा�ण 
आईटीी

आईटीी
सेेवााएँ ँ(गैैर-आईटीी) 

सेेवााएँ ँ(गैैर-आईटीी) 

ति�1   	ति� 2	ति� 3	ति� 4 ति�1   	ति� 2	ति� 3	ति� 4 ति�1   	ति� 2	ति� 3 

चाार्टट III.9: सूूचीीबद्ध बैंकंिं�ंग  और वि�त्तीीय
कंं पनि�योंं काा प्रदर्शशन

(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

चाार्टट III.10: नि�जीी कंं पनि�योंं कीी
नि�वेेश योोजनााएँँ

(हजाार करोोड़ रूपए)

रााजस्व  

माार्चच-25 जूून-25 सि�त-25 दि�स-25

व्यय परि�चाालन लााभ नि�वल लााभ (अपै्रै-दि�स)
बंैंकोंं/वि�त्तीीय संंस्थााओंं  द्वााराा स्वीीकृृत परि�योोजनााओंं  कीी कुुल लाागत
ईसीीबीी/आईपीीओ (केेवल पूंं�जीीगत व्यय)

(अ) (अ)

टि�प्पणीी: यह 584 कंंपनि�यों ं केे नमूनेे पर आधाारि�त हैै, जोो सूूचीीबद्ध बंैंकिं�ंग  और वि�त्तीीय के्षेत्र 
कीी कंंपनि�यों ं कीी कुुल बााजाार पूंं�जीीकरण काा लगभग 93.4 प्रति�शत बनाातीी हंैं।
स्रोोत: सीीएमआईई प्रोोवेेस; और आरबीीआई स्टााफ गणनााएँ।ँ

टि�प्पणीी: 2024-25 और 2025-26 केे लि�ए आंंकड़े अनंंति�म हंैं।
स्रोोत: बंैंकोंं/वि�त्तीीय संंस्थााओंं  सेे परि�योोजनाा वि�त्त पर एकत्रि�त आंंकड़े; और आरबीीआई 
स्टााफ गणनााएँ।ँ
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फि�र भीी यह ऊंंचे  स्तर पर बनीी रहीी, जोो नि�वेेश मंें पुनुरुत्थाान 

कोो दर्शाा�तीी हैै। आठ कोोर उद्योोगोंं केे सूूचकांं�क मंें दि�संंबर महीीनेे 

मंें चाार महीीनेे काा उच्चतम वि�काास दर दर्जज कि�याा गयाा, जि�सकाा 

नेेतृतृ्व इस्पाात और सीीमंेंट मंें मजबूत वृदृ्धि� तथाा बि�जलीी उत्पाादन 

मंें सुधुाार नेे कि�याा।

जनवरीी मााह मंें औद्योोगि�क गति�वि�धि�योंं केे उच्च-आवृतृ्ति� 

संकेंेतक मजबूत बने रहेे। नए आदेशेोंं, उत्पाादन और रोोजगाार मंें 

सुधुाार केे समर्थथन सेे वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई मंें मजबूतीी आई। सभीी 

खंंडोंं मंें, जनवरीी मंें वााहन उत्पाादन मंें मजबूत वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, 

यद्यपि� यह गति� कुुछ धीीमीी रहीी, जोो जीीएसटीी दरोंं मंें कटौौतीी केे 

काारण उत्पाादन मंें पहले हुुई तेेजीी केे बााद कुुछ साामाान्यीीकरण कोो 

दर्शाा�तीी हैै (साारणीी III.4)।

कंेंद्रीीय बजट 2026-27 नेे जलवाायु-ुअनुकूुूल अवसंरंचनाा केे 

नि�र्माा�ण हेेतु ुस्पष्ट इराादाा व्यक्त कि�याा हैै, जोो भाारत केे हरि�त संंक्रमण 

कोो और गति� प्रदाान करेगेाा। औद्योोगि�क डीीकाार्बोोनााइजेेशन केे लि�ए, 

इसमें कठि�न-न्यूनीीकरण योोग्य उद्योोगोंं जैैसेे कि� बि�जलीी, इस्पाात, 

सीीमंेंट, शोोधनाागाार और रसाायन मंें काार्बबन कैैप्चर, यूूटि�लााइजेेशन 

एंंड स्टोोरेजे (सीीसीीयूूएस) काा वि�स्ताार करनेे काा प्रस्तााव रखाा गयाा 

हैै। यह 2030 तक सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) कीी उत्सर्जजन 

तीीव्रताा कोो 2005 केे स्तर सेे 45 प्रति�शत कम करनेे केे लक्ष्य काा 

समर्थथन करताा हैै। एक प्रमुखु रणनीीति�क वि�नि�र्माा�ण प्रोोत्सााहन केे 

रूप मंें और वैैश्वि�क अर्धधचाालक मूूल्य श्रृंं�खलाा मंें भाारत कीी भूूमि�काा 

कोो उन्नत करनेे हेेतु,ु 1,000 करोोड़ रुपयेे केे बजट प्राावधाान केे 

सााथ ‘इंंडि�याा सेेमीीकंंडक् टर मि�शन 2.0’ कीी शुरुुआत कीी गई हैै। 

साारणीी III.4: उद्योोग केे लि�ए उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक मजबूत बने ेरहेे
संकेंेतक जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�त-25 अक्टू-25 नव-25 दि�स-25 जन-26

आईआईपीी-हेडेलााइन 5.2 2.7 3.9 2.6 1.9 1.5 4.3 4.1 4.6 0.5 7.2 7.8

आईआईपीी-वि�नि�र्माा�ण 5.8 2.8 4.0 3.1 3.2 3.7 6.0 3.8 5.6 2.0 8.5 8.1

आईआईपीी-पूंं�जीीगत वस्तुु 10.2 8.2 3.6 14.0 13.3 3.0 6.8 4.5 5.4 2.1 10.1 8.1

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण 57.7 56.3 58.1 58.2 57.6 58.4 59.1 59.3 57.7 59.2 56.6 55.0 55.4

पीीएमआई एक्सपोोर्टट ऑर्डडर 58.6 56.3 54.9 57.6 56.9 60.6 57.3 56.1 56.5 54.7 54.1 54.0 54.1

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण, फ्यूूचर आउटपुट 65.1 64.9 64.4 64.6 63.1 62.2 57.6 60.5 64.8 62.3 57.1 56.9 56.4

आठ प्रमुखु सूूचकांं�क 5.1 3.4 4.5 1.0 1.2 2.2 3.7 6.5 3.3 -0.1 2.1 3.7  

वि�दु्युत नि�र्माा�ण: परंपंराागत -1.3 2.4 4.8 -1.8 -8.2 -6.1 -0.8 1.0 0.8 -10.6 -5.0 4.3 1.9

वि�दु्युत नि�र्माा�ण: नवीीकरणीीय 31.9 12.2 25.2 28.0 18.2 28.7 26.4 22.7 16.4 21.4 22.9 18.0

ऑटोोमोोबााइल उत्पाादन 9.4 2.3 6.5 -1.7 5.2 1.2 10.7 8.1 10.8 -2.8 22.3 37.1 15.0

याात्रीी वााहन उत्पाादन 3.7 4.5 11.2 10.8 5.4 -1.8 0.1 -4.1 16.1 9.8 22.8 23.1 5.6

टै्रैक्टर उत्पाादन 23.7 -7.8 18.5 20.5 9.1 9.8 11.5 9.4 23.0 13.0 37.5 57.9 14.6

दोो-पहि�ए उत्पाादन 10.3 1.6 5.6 -4.1 4.7 1.4 12.3 10.0 9.8 -5.6 20.9 39.9 16.1

तीीन-पहि�ए उत्पाादन 16.2 6.5 6.0 4.1 16.9 8.6 24.0 15.8 15.9 15.9 55.4 39.6 33.2

कच्चाा इस्पाात उत्पाादन 7.4 6.0 8.5 9.3 11.0 12.6 13.8 12.8 13.7 8.9 10.8 5.3 4.1

तैैयाार इस्पाात उत्पाादन 6.7 6.7 10.0 6.6 7.0 10.9 13.8 13.8 14.0 7.2 11.8 2.0 3.2

पूंं�जीीगत वस्तुुओं ंकाा आयाात 15.5 -0.5 8.6 24.5 15.7 3.4 13.3 0.2 12.7 8.6 13.1 13.2 7.2

                 
 <<संंकुचन ----------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	 सभीी संंकेतकोंं (पीीएमआई कोो छोोड़कर) केे लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै। 
	 2.	ही ीट मैैप प्रत्येेक संंकेतक कीी डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंंट स्कीीम मंें बदल देतेाा हैै, जहांं� लााल सबसेे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा संंबंंधि�त डेेटाा शृंंखलाा केे सबसेे उच्च माान कोो दर्शाा�ताा 

हैै।
	 3.	ही ीटमैप उन डेेटाा पर लाागूू कि�याा गयाा हैै जोो अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस नवीीनतम महीीनेे तक उपलब्ध हंैं जि�सकेे लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै। 
	 4.	 सभीी पीीएमआई माानोंं कोो सूूचकांं�क रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�याा गयाा हैै। पीीएमआई माान > 50 होोनेे पर वि�स्ताार, 50> होोनेे पर संंकुचन और =50 होोनेे पर ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं’ काा संंकेत मि�लताा 

हैै। पीीएमआई हीीट मैैप मंें लााल सबसेे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै, पीीलाा 50 (याा अपरि�वर्ति�ित माान) कोो दर्शाा�ताा हैै, और हराा प्रत्येेक पीीएमआई शंृंखलाा मंें उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै।
स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई); एस&पीी ग्लोोबल; केेन्द्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण (सीीईए), वि�द्युतु मंंत्राालय, सोोसााइटीी ऑफ इंंडि�यन ऑटोोमोोबााइल मैैनुफेुेक्चर्र््�स 

(एसआईएएम); आर्थि�िक सलााहकाार काा काार्याा�लय, भाारत सरकाार; संंयुकु्त संंयंंत्र समि�ति�;  वााणि�ज्यि�िक खुफुि�याा और सांं�ख्यि�िकीी महाानि�देशेाालय; और टै्रैक्टर एंंड मेेकेेनि�जेशन एसोोशि�एशन
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बजट मंें 2035 तक परमााणु ु परि�योोजनााओं ं केे लि�ए आवश्यक 

आयााति�त वस्तुओुं ंपर सीीमाा शुलु्क मंें छूूट कोो भीी बढ़ाायाा गयाा हैै।

पि�छलेे दोो वर्षोंं मंें, सौौर ऊर्जाा� स्थाापि�त क्षमताा नेे मजबूत वृदृ्धि� 

दर्जज कीी हैै, जोो वर्षष 2024 मंें ‘सूूर्यय घर: मुफु्त बि�जलीी योोजनाा’ कीी 

शुरुुआत केे सााथ मजबूत हुुई हैै। इसकेे तहत दि�संंबर 2025 तक 

छत सौौर तैैनाातीी बढ़कर 20 लााख सेे अधि�क प्रणाालि�योंं तक पहुंं�च 

गई हैै, जि�ससे लगभग 26 लााख घरेलूेू परि�वाारोंं कोो लााभ हुुआ हैै 

(चाार्टट  III.11)।25 नवीीकरणीीय ऊर्जाा� कोो और भीी गति� प्रदाान करनेे 

केे लि�ए, कंेंद्रीीय बजट 2026-27 मंें सौौर घटकोंं और बैैटरीी ऊर्जाा� 

भंंडाारण प्रणाालि�योंं केे लि�ए सीीमाा शुलु्क प्रोोत्सााहन केे मााध्यम सेे 

नीीति�गत सहाायताा प्रदाान कीी गई हैै।

सेेवाा गति�वि�धि�योंं केे माासि�क संकेंेतक

जनवरीी महीीनेे मंें भाारत केे सेेवाा के्षेत्र नेे अपनीी स्वस्थ वृदृ्धि� कोो 

बनााए रखाा। बेेहतर मााल ढुुलााई भााव और प्रति�स्थाापन खरीीदाारीी 

द्वााराा संंचाालि�त होोकर, वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी खुदुराा बि�क्रीी नेे 

दोोहरे ेअंंकोंं वाालीी वृदृ्धि� कोो बनााए रखाा। बंंदरगााह मााल यााताायाात नेे 

भीी वृदृ्धि� कीी गति�शीीलताा कोो बनााए रखाा (साारणीी III.5)।

साारणीी III.5: सेवेााओं ंमंें मजबूत वृृद्धि� जाारीी रहीी
संकेंेतक जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�त-25 अक्टू-25 नव-25 दि�स-25 जन-26

पीीएमआई सेवेााएँँ 56.5 59.0 58.5 58.7 58.8 60.4 60.5 62.9 60.9 58.9 59.8 58.0 58.5

अंतंररााष्ट्रीीय हवााई याात्राा टे्रेफि�क 11.1 7.7 6.8 13.0 5.0 3.4 5.5 7.7 7.3 9.7 7.5 6.0 6.8

घरेलूेू हवााई माालवााहक 6.9 -2.5 4.9 16.6 2.3 2.6 4.8 7.1 2.8 -2.3 20.5 4.3

अंतंररााष्ट्रीीय हवााई माालवााहक 7.1 -6.3 3.3 8.6 6.8 -1.2 4.2 4.5 2.3 -2.3 12.7 12.6

बंदंरगााह मााल यााताायाात 7.6 3.6 13.3 7.0 4.3 5.6 4.0 2.5 11.5 11.9 14.5 12.8 7.6

खुुदराा वााणि�ज्यि�िक वााहन बि�क्रीी 8.2 -8.6 2.7 -1.0 -3.7 6.6 0.2 8.6 2.7 21.1 17.0 24.6 15.1

इस्पाात खपत 9.0 10.9 13.6 6.0 8.1 9.3 7.3 10.0 8.9 2.4 6.0 3.4

सीीमंेंट उत्पाादन 14.3 10.7 12.2 6.3 9.7 8.2 11.6 5.4 5.0 5.2 14.6 13.5

                 
 <<संंकुचन ----------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	 सभीी संंकेतकोंं केे लि�ए (पीीएमआई कोो छोोड़कर) वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै।
	 2.	ही ीटमैप प्रत्येेक संंकेतक केे डेेटाा रेंजं कोो रंंग गे्रेडि�एंंट योोजनाा मंें बदल देतेाा हैै, जि�समंें लााल सबसेे कम माान और हराा संंबंंधि�त डेेटाा श्रृंं�खलाा केे उच्चतम माान काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै।
	 3.	ही ीटमैप अपै्रैल 2023 सेे उस नवीीनतम महीीनेे तक केे डेेटाा पर लाागूू कि�याा गयाा हैै, जि�सकेे लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै।
	 4.	दि�संं बर 2025 केे लि�ए अंंतररााष्ट्रीीय हवााई याात्रीी टै्रैफि�क काा वृदृ्धि� दर दैनैि�क डेेटाा कोो समेेकि�त करके गणनाा कीी गई हैै।
	 5.	 सभीी पीीएमआई माान सूूचकांं�क रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�ए जाातेे हंैं। पीीएमआई काा माान > 50 वि�काास कोो दर्शाा�ताा हैै, <50 संंकुचन कोो दर्शाा�ताा हैै और =50 ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं’ कोो दर्शाा�ताा हैै। 

पीीएमआई हीीटमैप्स मंें, लााल सबसेे कम माान काा, पीीलाा 50 (याा कोोई परि�वर्ततन नहींं माान) काा और हराा प्रत्येेक पीीएमआई श्रृंं�खलाा मंें सबसेे उच्च माान काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै।
स्रोोत: फेेडेेरेशेन ऑफ ऑटोोमोोबााइल डीीलर्सस असोोशि�एशन (एफएडीीए); इंंडि�यन पॉॉर््ट्�स असोोशि�एशन, भाारतीीय वि�माानपत्तन प्रााधि�करण; संंयुकु्त संंयंंत्र समि�ति�; आर्थि�िक सलााहकाार काा काार्याा�लय; और 
एस&पीी ग्लोोबल।

25 https://w.ww.pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=2222476®=3&lang=1

Source: Central Electricity Authority.

Chart III.11: Strong Growth in Installed
Solar Power Capacity
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  चाार्टट III.11: स्थाापि�त सौौर ऊर्जाा� क्षमताा
मंें मजबूत वृृद्धि�

(गि�गाावााट, बाायांं� माान; प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष, दाायाँँ� माान)

स्रोोत: कंेंद्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण।
सौौर ऊर्जाा� वृदृ्धि� दर (दाायांं� माान)
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मुदु्राास्फीीति�

12 फरवरीी, 2026 कोो, रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय 

(एनएसओ) नेे अद्यतन आधाार (2024=100) केे सााथ नई 

उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) श्रृंं�खलाा जाारीी कीी, जि�समें 

जनवरीी 2026 केे लि�ए वर्षष-दर-वर्षष (व-द-व) मुदु्राास्फीीति� काा 

आंंकड़ाा भीी शाामि�ल थाा। इस अद्यतन श्रृंं�खलाा मंें घरेलूेू उपभोोग 

व्यय सर्वेक्षण 2023-24 केे आधाार पर भाारोंं काा पुनुरीीक्षण कि�याा 

गयाा हैै। मदोंं केे भाारोंं मंें पुनुरीीक्षण केे अलाावाा, सीीपीीआई 2024 

श्रृंं�खलाा मंें वर्गीीकरण मंें ऐसेे परि�वर्ततन शाामि�ल कि�ए गए हंैं जोो संंयुकु्त 

रााष्ट्र संगंठन केे व्यक्ति�गत उपभोोग वर्गीीकरण (सीीओआईसीीओपीी) 

2018 ढांं�चेे केे अनुरुूप होंं (अनुलुग्नक बॉॉक्स ए)।

सीीपीीआई 2024 आधाार वर्षष श्रृंं�खलाा केे आधाार पर, जनवरीी 

मंें सकल मुदु्राास्फीीति�26 2.8 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) रहीी। खााद्य, 

ईंंधन  और समग्र (खााद्य और ईंंधन  कोो छोोड़कर सीीपीीआई) 

मुदु्राास्फीीति� क्रमशःः 2.1 प्रति�शत, 0.4 प्रति�शत और 3.4 प्रति�शत 

रहीी। कीीमतीी धाातुओुं ंकोो छोोड़कर, समग्र मुदु्राास्फीीति� कम होोकर 

1.9 प्रति�शत रहीी, जोो यह दर्शाा�ताा हैै कि� अंंतर्नि�िहि�त मूूल्य दबााव 

अपेेक्षााकृत नि�यंंत्रि�त बने हुुए हंैं (साारणीी III.6)।

जनवरीी मंें सकल मुदु्राास्फीीति� मंें अधि�कांं�श भााग समग्र 

मुदु्राास्फीीति� काा रहाा, जि�सकेे बााद खााद्य और ईंंधन 27 काा स्थाान 

थाा। खााद्य मदोंं केे भीीतर, फलोंं और मेेवोंं, दूूध, डेेयरीी उत्पाादोंं और 

अंंडोंं, मांं�स तथाा तेेलोंं और वसाा सेे मुखु्य सकााराात्मक योोगदाान 

आयाा; जबकि� सब्जि��योंं और दाालोंं नेे अधोोगाामीी दबााव डाालाा। 

गैैर-खााद्य मदोंं मंें, सोोनेे/हीीरे/ेप्लैैटि�नम केे आभूूषणोंं नेे सकल 

मुदु्राास्फीीति� मंें लगभग 31 आधाार बिं�ंदुओुं ंकाा योोगदाान दि�याा28।

जनवरीी मंें शहरीी और ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें मुदु्राास्फीीति� क्रमशःः 

2.8 प्रति�शत और 2.7 प्रति�शत रहीी। रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं 

केे स्तर पर, मुदु्राास्फीीति� 0.1 प्रति�शत सेे 4.9 प्रति�शत केे बीीच 

रहीी, जि�समें अधि�कांं�श रााज्योंं मंें मुदु्राास्फीीति� 4 प्रति�शत सेे नीीचेे 
रहीी (चाार्टट  III.12)।

17 फरवरीी, 2026 तक केे उच्च-आवृतृ्ति� खााद्य मूूल्य आंंकडे़े 

अनााज कीी कीीमतोंं मंें कुुछ दबााव काा संकेंेत देतेेे हंैं। दाालोंं केे वर्गग मंें, 

26 रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा 12 फरवरीी 2026 कोो जाारीी अनंंति�म 
आंंकड़ोंं केे अनुसुाार।
27 समग्र मुदु्राास्फीीति� मंें कोोर समूह काा योोगदाान लगभग 71 प्रति�शत रहाा। खााद्य मुदु्राास्फीीति� 
काा योोगदाान लगभग 28.3 प्रति�शत थाा, जबकि� ईंंधन  काा योोगदाान केेवल लगभग 0.7 
प्रति�शत थाा।
28 सोोनेे मंें वर्षष-दर-वर्षष 46.8 प्रति�शत कीी मुदु्राास्फीीति� दर्जज कीी गई।

साारणीी III.6: नए सीीपीीआई (2024=100) श्रृंं�खलाा केे 
आधाार पर जनवरीी 2026 मंें वर्षष-दर-वर्षष मुदु्राास्फीीति�

क्र. सं.ं वि�भााग मुदु्राास्फीीति� 
(प्रति�शत)

1 खााद्य और पेेय पदाार्थथ 2.1

2 पाान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थथ 2.9

3 कपड़े और फुुटवि�यर 3.0

4 आवाास, पाानीी, बि�जलीी, गैैस और अन्य ईंंधन  1.5

5 सााज-सज्जाा, घरेलूेू उपकरण और नि�यमि�त घरेलूेू देखेभााल 1.4

6 स्वाास्थ्य 2.2

7 परि�वहन 0.1

8 सूूचनाा और संंचाार 0.2

9 मनोोरंंजन, खेेल और संंस्कृृति� 2.3

10 शि�क्षाा सेेवााएँँ 3.4

11 रेसे्टोोरेंटं और आवाास सेेवााएँँ 2.9

12 व्यक्ति�गत देखेभााल, साामााजि�क सुरुक्षाा और वि�वि�ध वस्तुएुँ ँ
और सेेवााएँँ

19.0

13 कोोर (खााद्य और ईंंधन  कोो छोोड़कर) 3.4

14 कीीमतीी धाातुओुंं  कोो छोोड़कर कोोर 1.9

स्रोोत: एनएसओ।

चाार्टट III.12: मुदु्राास्फीीति� काा स्थाानि�क वि�तरण:
जनवरीी 2026
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

टि�प्पणीी:  1. यह माानचि�त्र केेवल व्यााख्याात्मक उदे्देश्योंं केे लि�ए हैै।
2. अंंडमाान और नि�कोोबाार द्वीीपसमूूह और लक्षद्वीीप मंें क्रमशःः 4.3 प्रति�शत और 3.0 प्रति�शत 
कीी मुदु्राास्फीीति� अनुभुव कीी गई।
स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान

मुदु्राास्फीीति� 
सीीमाा

रााज्योंं/कंेंद्र 
शाासि�त 

प्रदेेशोंं कीी 
संखं्याा

<2 11

2-4 23

4-6 2<2 2-4 4-6
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चनाा, मूंं�ग और तुरु/अरहर दााल मंें व्याापक स्तर पर वृदृ्धि� स्पष्ट हैै। 

खााद्य तेेलोंं मंें सूूरजमुखुीी तेेल, सरसोंं तेेल और मूंं�गफलीी तेेल कीी 

कीीमतोंं मंें भीी वृदृ्धि� हुुई हैै। दूूसरीी ओर, प्रमुखु सब्जि��योंं मंें फरवरीी 

महीीनेे मंें आलूू, टमााटर और प्यााज कीी कीीमतोंं मंें नरमीी आई हैै 

(चाार्टट  III.13)।

फरवरीी मंें (17 ताारीीख तक) पेेट्रोोल, डीीजल और एलपीीजीी 

कीी खुदुराा बि�क्रीी कीीमतें अपरि�वर्ति�ित रहींं, जबकि� केेरोोसि�न कीी 

कीीमतोंं मंें गि�राावट आई (साारणीी III.7)।

जनवरीी मंें, वि�नि�र्माा�ण और सेेवाा दोोनोंं के्षेत्रोंं केे 

पीीएमआई मंें इनपुटु कीीमतोंं कीी वृदृ्धि� दर मंें बढ़ोोतरीी देखेीी 

गई। वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें इनपुटु लाागत चाार महीीनेे केे उच्चतम 

स्तर पर पहुंं�च गई, लेेकि�न दीीर्घघकाालि�क औसत सेे नीीचेे रहीी। 

वि�नि�र्माा�ण कंं पनि�योंं केे लि�ए आउटपुटु कीीमतोंं कीी वृदृ्धि� दर 

साारणीी III.7: पेेट्रोोलि�यम उत्पााद कीी कीीमतंें
मदंें इकााई घरेलूेू कीीमतंें मााह-दर-मााह 

(प्रति�शत)
फर-25 जन-26 फर-26^ जन-26 फर-26^

पेेट्रोोल ₹/लीीटर 101.1 101.2 101.2 0.0 0.0

डीीज़ल ₹/लीीटर 90.5 90.5 90.5 0.0 0.0

केेरोोसि�न 
(सब्सि��डीी)

₹/लीीटर 46.4 45.1 44.1 -7.4 -2.2

एलपीीजीी 
(गैैर-सब्सि��डीी)

₹/सि�लेंडर 813.3 863.3 863.3 0.0 0.0

^: 1-17 फरवरीी, 2026 कीी अवधि� केे लि�ए। 
टि�प्पणीी: 1. केेरोोसि�न केे अलाावाा, कीीमतें चाार प्रमुखु महाानगरोंं (दि�ल्लीी, कोोलकााताा, मुंं�बई और 
चेेन्नई) मंें इंंडि�यन ऑयल कॉॉर्पोोरेशेन लि�मि�टेेड (आईओसीीएल) कीी औसत कीीमतोंं कोो दर्शाा�तीी हंैं। 
केेरोोसि�न केे लि�ए, कीीमतें कोोलकााताा, मुंं�बई और चेेन्नई मंें रि�याायतीी कीीमतोंं केे औसत कोो दर्शाा�तीी 
हंैं ।
स्रोोत: आईओसीीएल; पेेट्रोोलि�यम योोजनाा और वि�शे्लेषण प्रकोोष्ठ (पीीपीीएसीी); और आरबीीआई स्टााफ 
काा अनुमुाान।

Chart III.13: Food Prices Barring Vegetables Registered an Uptick in February

Sources: Department of Consumer Affairs, GoI; and RBI staff calculations. 
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मंें कमीी आई, जबकि� सेेवाा कंं पनि�योंं केे लि�ए यह बढ़ गई 
(चाार्टट  III.14)।

चाार्टट III.13: फरवरीी मंें सब्जि��योंं कोो छोोड़कर खााद्य पदाार्थोंं कीी कीीमतोंं मंें वृृद्धि� दर्जज कीी गई
ए. अनााज

(म-द-म, प्रति�शत)

सीी. सब्जि��याँँ�
(म-द-म, प्रति�शत)

बीी. दाालें
(म-द-म, प्रति�शत)
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स्रोोत: उपभोोक्ताा माामलेे वि�भााग, भाारत सरकाार; और आरबीीआई स्टााफ गणनााएँ।ँ
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IV. वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�यांं�
कुुल मि�लााकर, जनवरीी केे दूूसरे ेपखवााड़े सेे लेेकर अब तक 

(17 ताारीीख़ तक) वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�योंं मंें कुुछ सख्तीी देखेीी गई, 
जि�सकीी मुखु्य वजह कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड बााज़ाार मंें आई साापेक्षि�क 
सख्तीी थीी (चाार्टट  IV.1)।

जनवरीी केे दूूसरे ेपखवााड़े मंें प्रणाालीी मंें चलनि�धि� मंें माामूलीी 
अधि�शेष थीी, जोो महीीनेे केे आखि�र और फरवरीी मंें बढ़ गई। यह 

वृदृ्धि� मुखु्य रूप सेे त्वरि�त सरकाारीी खर्चच और आरबीीआई द्वााराा 
चलनि�धि� बढ़ााने वााले उपाायोंं कीी एक श्रृंं�खलाा केे काारण हुुई 
थीी। रि�ज़र्वव बंैंक नेे जनवरीी केे दूूसरे े पखवााड़े मंें अल्पकाालि�क 
चलनि�धि� कीी कमीी29 कोो दूूर करनेे केे लि�ए छह परि�वर्तीी रेपेोो दर 
(वीीआरआर) नीीलाामीी आयोोजि�त कींं। रि�ज़र्वव बंैंक नेे ₹1.5 लााख 
करोोड़ केे खुलुाा बााजाार परि�चाालन (ओएमओ) केे अंंतर्गगत खरीीद 
केे लि�ए नीीलाामीी और 10 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी 3-सााल 

Chart III.14: PMI: Input and Output Prices

b. Services
Index (50=No Change)

a. Manufacturing
Index (50=No Change)

Note: A level of 50 corresponds to no change in activity, and a reading above 50 denotes expansion and vice versa.
Source: S&P.
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Note: The financial conditions index provides a metric based on its historical average; in this context, a zero value corresponds to a financial system operating at the 
historical average level of all the financial indicators included in the index. To present the results, standardised index is used.
Source: RBI staff calculations.

Chart IV.1: Tightening in Financial Conditions
(Standard deviation from average since 2012)
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29 जनवरीी केे दूूसरे ेसप्तााह केे दौौराान, भाारतीीय रि�जर्वव बंैंक नेे 2 सेे 8 दि�न कीी परि�पक्वताा अवधि� वाालीी 4 वीीआरआर नीीलाामि�यांं� आयोोजि�त कींं। इसकेे अति�रि�क्त, प्रणाालीी मंें दीीर्घघकाालि�क 
चलनि�धि� लााने हेेतु ुदोो 90-दि�वसीीय वीीआरआर नीीलाामि�यांं� भीी आयोोजि�त कीी गईंं , जि�नमें उधाार लीी गई रााशि� कोो समय सेे पूूर्वव चुकुााने काा वि�कल्प भीी प्रदाान कि�याा गयाा थाा।

चाार्टट III.14: पीीएमआई - इनपुट और आउटपुट मूलू्य

ए: वि�नि�र्माा�ण
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

बीी. सेवेााएँँ
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

इनपुटु कीीमतें आउटपुटु कीीमतें

टि�प्पणीी: 50 काा लेेवल एक्टि�िवि�टीी मंें कोोई बदलााव नहींं दि�खााताा हैै, और 50 सेे ऊपर कीी रीीडिं�ंग बढ़ोोतरीी दि�खाातीी हैै और इसकाा वि�परीीत भीी होोताा हैै ।
स्रोोत: एसएंंडपीी । 

इनपुटु कीीमतें कीीमतोंं मंें परि�वर्ततन
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चाार्टट IV.1: वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�योंं मंें सख्तीी
(2012 सेे औसत सेे माानक वि�चलन)

कड़ीी 
शर्तें 

आसाान
परि�स्थि�िति�याँँ�

मुदु्राा
इ�क्वटीी

टि�प्पणीी: वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क अपने ऐति�हाासि�क औसत केे आधाार पर एक मैैट्रि�क्स देतेाा हैै; इस माामलेे मंें, शूून्य माान उस वि�त्तीीय प्रणाालीी सेे मेेल खाातीी हैै जोो सूूचकांं�क मंें शाामि�ल सभीी वि�त्तीीय 
संंकेतक केे ऐति�हाासि�क औसत स्तर पर कााम कर रहाा हैै। परि�णााम दि�खाानेे केे लि�ए, माानक सूूचकांं�क काा इस्तेेमााल कि�याा जााताा हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान ।
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आलेेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

आरबीीआई बुलेुेटि�न फरवरीी 2026

कीी अमेेरि�कीी डॉॉलर/भाारतीीय रुपयेे खरीीद/बि�क्रीी स्वैैप नीीलाामीी भीी 
आयोोजि�त कीी।30 

पर्याा�प्त चलनि�धि� केे काारण 16 जनवरीी 2026 सेे 17 फरवरीी 
2026 केे दौौराान चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे 
अंंतर्गगत औसत नि�वल अवशोोषण पि�छलेे एक महीीनेे कीी अवधि� 
कीी तुलुनाा मंें बढ़ गयाा (चाार्टट  IV.2)31; सााथ हीी, बंैंकोंं द्वााराा स्थाायीी 
जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) केे इस्तेेमााल मंें भीी तेेज़ीी सेे वृदृ्धि� दर्जज कीी 
गई। सीीमां �ंत स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) काा उपयोोग मोोटेे तौौर पर 
स्थि�िर रहाा, यह इंंगि�त करताा हैै कि� दैनैि�क चलनि�धि� असंगंति�यांं� 
नगण्य थींं और उन्हें अच्छीी तरह सेे प्रबंंधि�त कि�याा गयाा।32

मुदु्राा बााजाार

जनवरीी केे दौौराान, भाारि�त औसत कॉॉल दर (डब्ल्यूएसीीआर) 
आम तौौर पर नीीति�गत दाायरे ेकेे ऊपरीी आधेे हि�स्सेे मंें बनाा रहाा। 

यह मााल एवं ंसेेवाा कर केे बहि�र्वाा�ह और संचंलनगत मुदु्राा मंें वृदृ्धि� 

केे काारण चलनि�धि� पर बने दबााव कोो दर्शाा�ताा हैै। महीीनेे केे अंंत 

मंें सरकाारीी खर्चच और आरबीीआई केे चलनि�धि� संंवर्धधन उपाायोंं 

केे काारण फरवरीी मंें डब्ल्यूएसीीआर रेपेोो दर सेे नीीचेे रहाा (चाार्टट  

IV.3ए)।33 संंपाार्श्वि�िक खंंडोंं मंें राात्रि�परं्यंत दरें ं – जि�न्हें बंेंचमाार्कक  

सि�क्योोर्डड राात्रि�परं्यंत रुपयाा दर (एसओआरआर) सेे माापाा जााताा 

हैै – आम तौौर पर असंंपाार्श्वि�िक दर केे सााथ-सााथ हीी चलेे। मुदु्राा 

बााजाार मंें, जनवरीी मंें खजाानाा बि�लोंं और वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं (सीीपीी) 

पर प्रति�फल और जमाा प्रमााणपत्रोंं (सीीडीी) पर ब्यााज दरें ंबढ़ींं, जोो 

चलनि�धि� अधि�शेष मंें कमीी, मोोचन केे एक सााथ होोनेे सेे आपूूर्ति�ि कीी 

वृदृ्धि� और वर्षष केे अंंत मंें आम तौौर पर होोनेे वााले मौौसमीी दबााव कोो 

दि�खााताा हैै (चाार्टट  IV.3बीी)।34 इसकेे परि�णाामस्वरूप, मुदु्राा बााजाार मंें 
30 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे 22 जनवरीी, 2026, 29 जनवरीी, 2026 और 5 फरवरीी, 2026 कोो तीीन कि�श्तोंं मंें प्रत्येेक ₹0.5 लााख करोोड़ कीी कुुल ₹1.5 लााख करोोड़ कीी रााशि� केे लि�ए भाारत 
सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं कीी खुलेुे बााजाार परि�चाालन खरीीद नीीलाामि�याँँ� आयोोजि�त कींं। सभीी नीीलाामि�योंं मंें अच्छीी मांं�ग देखेीी गई। 4 फरवरीी, 2026 कोो आयोोजि�त 3 वर्षष कीी अवधि� केे लि�ए 
10 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी यूूएसडीी/आईएनआर खरीीद/बि�क्रीी स्वैैप नीीलाामीी मंें सूूचि�त रााशि� सेे लगभग दोो गुनुाा बोोलीी प्रााप्त हुुई।
31 समग्र रूप सेे 16 जनवरीी 2026 सेे 17 फरवरीी 2026 कीी अवधि� केे दौौराान चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे तहत औसत नि�वल अवशोोषण ₹1.89 लााख करोोड़ रहाा, जोो 
पि�छलेे एक मााह कीी अवधि� केे दौौराान ₹0.08 लााख करोोड़ कीी तुलुनाा मंें अधि�क थाा।
32 स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) केे तहत औसत शेेष रााशि� 16 जनवरीी 2026 सेे 17 फरवरीी 2026 कीी अवधि� केे दौौराान पि�छलेे एक मााह कीी अवधि� केे ₹1.29 लााख करोोड़ सेे बढ़कर 
₹2.88 लााख करोोड़ होो गई। इस अवधि� केे दौौराान सीीमां �ंत स्थाायीी सुवुि�धाा सेे उधाारीी औसतन ₹0.01 लााख करोोड़ रहीी, जोो पि�छलेे एक मााह कीी अवधि� केे औसत ₹0.02 लााख करोोड़ सेे 
माामूलीी रूप सेे कम थीी।
33 औसतन, भाारि�त औसत कॉॉल दर (डब्ल्यूएसीीआर) 16 जनवरीी 2026 सेे 17 फरवरीी 2026 कीी अवधि� केे दौौराान पि�छलेे एक मााह कीी अवधि� मंें 5.40 प्रति�शत सेे घटकर 5.21 
प्रति�शत होो गई।
34 16 जनवरीी 2026 सेे 17 फरवरीी 2026 कीी अवधि� कीी तुलुनाा मंें 16 दि�संंबर 2025 सेे 15 जनवरीी 2026 केे दौौराान 3-महीीनेे केे खजाानाा बि�लोंं पर औसत प्रति�फलोंं मंें 9 आधाार अंंकोंं 
(बीीपीीएस) कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� गैैर-बंैंकिं�ं ग वि�त्तीीय कंं पनि�योंं (एनबीीएफसीी) द्वााराा जाारीी 3-महीीनेे केे वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं और 3- महीीनेे केे जमाा प्रमााणपत्रोंं (सीीडीी) पर प्रति�फलोंं मंें क्रमशःः 79 
और 81 आधाार अंंकोंं कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई।

Chart IV.2: Widening Liquidity Surplus
(₹ lakh crore)

Source: RBI.  

Daily standing deposit facility Variable rate reverse repo Marginal standing facility
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-4.5

-3.5

-2.5

-1.5

-0.5

0.5

1.5

2.5

3.5

4.5

4-
Fe

b-
25

18
-F

eb
-2

5

4-
M

ar
-2

5

18
-M

ar
-2

5

1-
A

pr
-2

5

15
-A

pr
-2

5

29
-A

pr
-2

5

13
-M

ay
-2

5

27
-M

ay
-2

5

10
-Ju

n-
25

24
-Ju

n-
25

8-
Ju

l-2
5

22
-Ju

l-2
5

5-
A

ug
-2

5

19
-A

ug
-2

5

2-
Se

p-
25

16
-S

ep
-2

5

30
-S

ep
-2

5

14
-O

ct
-2

5

28
-O

ct
-2

5

11
-N

ov
-2

5

25
-N

ov
-2

5

9-
D

ec
-2

5

23
-D

ec
-2

5

6-
Ja

n-
26

20
-Ja

n-
26

3-
Fe

b-
26

17
-F

eb
-2

6

चाार्टट IV.2 : बढ़तीी हुुई चलनि�धि� अधि�शेष
(₹ लााख करोोड़)

स्रोोत: आरबीीआई ।
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औसत जोोखि�म प्रीीमि�यम (3-महीीनेे केे वााणि�ज्यि�िक पत्र और 91-

दि�वसीीय खजाानाा बि�ल पर प्रति�फल केे बीीच काा प्रसाार) मंें भीी वृदृ्धि� 

देखेीी गई।35 फरवरीी मंें, हाालांं�कि� प्रणाालीी चलनि�धि� कीी स्थि�िति� मंें 

सुधुाार हुुई हैै, सीीपीी और सीीडीी दरें ंऊंंची ी बनीी हुुई हंैं।

सरकाारीी प्रति�भूूति� (जीी-सेेक) बााजाार

नि�यत आय खंंड मंें, 19 जनवरीी और 17 फरवरीी केे बीीच, 
प्रति�फल वक्र केे दीीर्घघकाालि�क हि�स्सेे कोो छोोड़कर अन्य अवधि� 
संरंचनाा मंें सरकाारीी प्रति�भूति�योंं (जीी-सेेक) पर मि�लनेे वााले 
प्रति�फल मंें गि�राावट आई(चाार्टट  IV.4ए और बीी)।36, 37

35 यह पि�छलेे एक मााह कीी अवधि� मंें 125 आधाार अंंक (बीीपीीएस) सेे बढ़कर 16 जनवरीी 2026 सेे 17 फरवरीी 2026 कीी अवधि� केे दौौराान 195 आधाार अंंक होो गयाा।
36 बंेंचमाार्कक  10-वर्षीीय सरकाारीी प्रति�भूति� (6.48 जीीएस 2035) पर प्रति�फल 15 जनवरीी 2026 कोो 6.65 प्रति�शत सेे माामूलीी रूप सेे बढ़कर 17 फरवरीी 2026 कोो 6.66 प्रति�शत होो गई।
37 वर्षष 2026-27 केे लि�ए सकल बााजाार उधाारीी मंें वृदृ्धि� कर ₹17.20 लााख करोोड़ कि�ए जााने कीी बजट घोोषणाा केे बााद, 10-वर्षीीय प्रति�फल 2 फरवरीी, 2026 कोो पि�छलेे दि�न केे 6.70 
प्रति�शत सेे बढ़कर 6.77 प्रति�शत होो गई, जोो अगस्त केे आखि�र केे बााद सेे इसमें हुुई सबसे तीीव्र अंंतर्दि�िवसीीय वृदृ्धि� थीी।

Chart IV.4: Hardening in G-sec Yields

Sources: Bloomberg; and RBI staff calculations.

a. Movement in G-sec yield
(Per cent)

b. G-sec Yield Curve
(Per cent, left scale; basis points, right scale)
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Chart IV.3: WACR Moved below the Repo Rate; Money Market Spreads Widened

Sources: RBI; and Bloomberg.
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स्रोोत: आरबीीआई; और ब्लूूमबर्गग ।
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चाार्टट IV.3: डब्ल्यूूएसीीआर रेपेोो रेटे से ेनीीचेे चलाा गयाा; मुदु्राा बााजाार स्प्रेडे बढ़ाा

ए. नीीति�गत कॉॉरि�डोोर और कॉॉल दर
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चाार्टट IV.4: जीी-सेके प्रति�फल मंें बढ़ोोतरीी

ए. जीी-सेके प्रति�फल मंें बदलााव 
(प्रति�शत)

बीी. जीी-सेके प्रति�फल वक्र
(प्रति�शत, बाायाँँ� माान; आधाार बिं�ंदु, दाायाँँ� माान)

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा ।

3 वर्षष 5 वर्षष 10 वर्षष 
19 जन-2026

17 फर-2026

परि�वर्ततन (19 जनवरीी 2026 कीी तुलुनाा मंें 17 फरवरीी 2026) (दाायांं�माान)
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कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड बााजाार

अलग-अलग अवधि� और रेटेिं�ंग वााले कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड पर 
प्रति�फलोंं मंें वृदृ्धि� हुुई और सरकाारीी प्रति�भूति�योंं कीी तुलुनाा मंें 
उनकेे प्रसाार मंें साामाान्य वि�स्ताार हुुआ (साारणीी IV.1)।

कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड प्रति�फल सभीी अवधि�योंं और रेेटिं�ंग 
शे्रेणि�योंं मंें बढ़ीी हंैं, और सरकाारीी प्रति�भूति�योंं कीी तुुलनाा मंें उनकेे 
प्रसाार मंें साामाान्यतःः वि�स्ताार हुुआ हैै (साारणीी IV.1)। नवंंबर कीी 
तुुलनाा मंें दि�संंबर मंें नए कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड जाारीी करनेे मंें वृदृ्धि� 
हुुई। संंचयीी आधाार पर, चाालू वि�त्त वर्षष मंें अब तक कुुल नि�र्गगम 
पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� कीी तुुलनाा मंें कम हंैं, जि�सकाा काारण 
कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड प्रति�फल मंें वृदृ्धि� और बंैंक ऋण कीी ओर हुुआ 
वि�स्थाापन हैै।38 

मुुद्राा और ऋण

अकू्तूबर 2025 सेे संंचलनगत मुुद्राा मंें तेेज़ीी सेे वि�स्ताार 
केे सााथ जनवरीी 2026 केे दौौराान आरक्षि�त मुुद्राा कीी संंवृदृ्धि� 
(सीीआरआर केे लि�ए समाायोोजि�त) मंें वृदृ्धि� हुुई ।39 जनवरीी केे 
मध्य मंें गि�राावट केे बाावजूद, कुुल जमाा रााशि� और जनताा केे पाास 
मौौजूूद नकदीी मंें बढ़ोोतरीी केे काारण बााद मंें मुुद्राा आपूूर्ति�ि  मंें वृदृ्धि� 
हुुई (चाार्टट  IV.5)।40

अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) कीी ऋण और जमाा 
वृदृ्धि� महीीनेे केे दौौराान दोोहरे ेअंंकोंं मंें बनीी रहीी, जि�समें ऋण वृदृ्धि� 
जमाा वृदृ्धि� सेे अधि�क रहीी (चाार्टट  IV.6)।41

2025-26 केे दौौराान अब तक (31 जनवरीी, 2026 तक), 
वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं काा कुुल प्रवााह एक वर्षष पहले 
₹25.5 लााख करोोड़ सेे बढ़कर ₹34.5 लााख करोोड़ होो गयाा (साारणीी 
IV.2ए)। गैैर-बंैंकिं�ं ग स्रोोतोंं – कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड नि�र्गगमोंं और भाारत मंें 
प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेेश – मंें वर्षष केे अब तक केे दौौराान उल्लेखनीीय 
वृदृ्धि� दर्जज कीी गई हैै। 31 जनवरीी 2026 तक वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो 
दि�ए गए कुुल बकाायाा ऋण मंें 14.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�समें 

साारणीी IV.1: कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड प्रति�फलोंं मंें मजबूतीी 
  ब्यााज दरें ं

(प्रति�शत)
स्प्रेडे (बीीपीीएस)

(संंबंंधि�त जोोखि�म-मुकु्त दर से ेअधि�क)
लि�खत दि�संबंर 16, 2025 – 

जनवरीी 14, 2026
जनवरीी 16, 2026 – 
फरवरीी 16, 2026

परि�वर्ततन दि�संबंर 16, 2025 – 
जनवरीी 14, 2026

जनवरीी 16, 2026 – 
फरवरीी 16, 2026

परि�वर्ततन

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

(i)	 एएए (1-वर्षष) 7.12 7.53 41 151 181 30

(ii)	 एएए (3-वर्षष) 7.20 7.31 11 122 122 0

(iii)	एएए (5 वर्षष) 7.34 7.50 16 80 91 11

(iv)	एए (3-वर्षष) 8.18 8.28 10 221 221 0

(v)	 बीीबीीबीी- (3-वर्षष) 11.79 11.91 12 581 582 1

टि�प्पणीी: प्रति�फल और स्पे्रेड कीी गणनाा संंबंंधि�त अवधि� केे लि�ए औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै।
स्रोोत: एफ़आईएमएमडीीए।

38 दि�संंबर 2025 मंें जाारीी कि�ए गए नि�र्गगम नवंंबर 2025 मंें ₹0.59 लााख करोोड़ सेे बढ़कर ₹0.74 लााख करोोड़ होो गए। संचंयीी आधाार पर (अपै्रैल–दि�संंबर), यह वर्षष 2025–26 मंें ₹6.83 
लााख करोोड़ रहाा, जोो पि�छलेे वर्षष कीी समाान अवधि� केे ₹7.25 लााख करोोड़ सेे कम हैै।
39 आरक्षि�त मुदु्राा मंें वृदृ्धि� (नकद आरक्षि�त अनुपुाात मंें परि�वर्ततन केे प्रथम-चरण केे प्रभााव केे लि�ए समाायोोजि�त) 31 दि�संंबर, 2025 कीी 9.4 प्रति�शत सेे बढ़कर 31 जनवरीी, 2026 कोो 10.9 
प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) होो गई, जबकि� इसीी अवधि� केे दौौराान संचंलनगत मुदु्राा कीी वृदृ्धि� 10.2 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) सेे बढ़कर 11.1 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) होो गई। 31 अक्टूबर, 2025 
कोो संचंलनगत मुदु्राा मंें वृदृ्धि� 7.2 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) थीी।
40 मुदु्राा आपूूर्ति�ि मंें वृदृ्धि� दर 31 दि�संंबर, 2025 कोो 12.1 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) सेे माामूलीी रूप सेे घटकर 31 जनवरीी, 2026 कोो 12.0 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) होो गई।
41 एससीीबीी कीी ऋण वृदृ्धि� दर 31 दि�संंबर 2025 कोो 14.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) सेे माामूलीी रूप सेे बढ़कर 31 जनवरीी, 2026 कोो 14.6 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) होो गई। इसीी अवधि� केे 
दौौराान, एससीीबीी कीी जमाा वृदृ्धि� दर 12.7 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) सेे माामूलीी रूप सेे घटकर 12.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) रह गई।

Chart IV.5: Growth in Reserve Money and
Money Supply (M3) Rebounded

(Y-o-y, per cent)

Notes: 1. With the change in the definition of fortnight vide the Banking Laws 
  (Amendment) Act, 2025, data for reserve money and money supply 
  pertain to 15th and last day of the month, effective December 15, 2025.
 2. Money supply data include the impact of merger of a non-bank with a 
  bank w.e.f. July 14, 2023.
Source: RBI.
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चाार्टट IV.5: आरक्षि�त मुदु्राा और मुदु्राा आपूूर्ति�ि 
(एम

3
) कीी वृृद्धि� मंें फि�र से ेतेेजीी आई

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

टि�प्पणि�यांं�:	 1.	बैं किं�ंग  वि�धि� (संंशोोधन) अधि�नि�यम, 2025 केे ज़रि�ए पखवााडे़े कीी परि�भााषाा 
मंें बदलााव केे सााथ, आरक्षि�त मुदु्राा और मुदु्राा आपूूर्ति�ि काा डेेटाा महीीनेे केे 15वंें 
और आखि�रीी दि�न सेे संंबंंधि�त हैै, जोो 15 दि�संंबर, 2025 सेे प्रभाावीी हैै।

	 2.	मु दु्राा आपूूर्ति�ि डेेटाा मंें 14 जुलुााई, 2023 सेे एक गैैर-बंैंक केे बंैंक मंें वि�लय काा 
प्रभााव शाामि�ल हैै।

स्रोोत: आरबीीआई । 

मुदु्राा आपूूर्ति�िआरक्षि�त मुदु्राा (सीीआरआर समाायोोजि�त)
संंचलनगत मुदु्राा
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गैैर-बंैंक स्रोोतोंं सेे 15.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई (साारणीी 
IV.2बीी)। 

दि�संंबर मंें, सभीी प्रमुखु के्षेत्रोंं मंें समग्र गैैर-खााद्य बंैंक ऋण42 
वृदृ्धि� (वर्षष -दर -वर्षष) मंें मजबूतीी देखेीी गई (चाार्टट  IV.7)। कृृषि� और 

साारणीी IV.2ए: वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं  
काा प्रवााह

(₹ लााख करोोड़)
स्रोोत अपै्रैल-माार्चच 31 जनवरीी तक

2023-24 2024-25 2024-25 2025-26 पीी
ए.	 गैैर-खााद्य बैंकं ऋण 21.40 17.98 14.03 21.79

बीी.	�गैैर-बैंकं स्रोोत (बीी1+बीी2) 12.64 17.10 11.50 12.69

	 बीी1.	घरेलूेू स्रोोत 10.20 13.86 9.14 9.59

	 बीी2.	वि�देशेीी स्रोोत 2.43 3.25 2.36 3.10

सीी.	�संसंााधनोंं काा कुुल प्रवााह 
(ए+बीी)

34.04 35.09 25.53 34.47

पीी: अनंंति�म।
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	� संंख्यााओं ं कोो पूूर्णां �ंकि�त करनेे केे काारण आकड़ोंं काा योोग भि�न्न होो 

सकताा हैै।
	 2.	�वि� स्तृतृ टि�प्पणि�योंं और डेेटाा केे लि�ए, कृृपयाा वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी साारणीी 

संंख्याा: 18 (ए) देखंेें।
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; एआईएफआई; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान साारणीी 
संंख्याा :18(ए) ।

साारणीी IV.2बीी: वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे लि�ए  
बकाायाा ऋण

(₹ लााख करोोड़; कोोष्ठकोंं मंें दि�ए गए आंकंडे़े वर्षष-दर-वर्षष प्रति�शत परि�वर्ततन दर्शाा�ते हंैं)
स्रोोत माार्चच केे अंतं मंें 31 जनवरीी तक

2024 2025 2025 2026 पी
ए.	� गैैर-खााद्य बैंकं  

ऋण
164.09 182.07 178.12 203.86

(20.2) (11.0) (11.3) (14.4)

बीी.	�गैैर-बैंकं स्रोोत (बीी1+बीी2) 77.57 88.86 84.30 97.02

(4.2) (14.6) (12.6) (15.1)

	 बीी1. घरेलूेू स्रोोत 56.59 66.37 62.18 72.80

(4.9) (17.3) (15.5) (17.1)

	 बीी2. वि�देशेीी स्रोोत 20.98 22.49 22.12 24.22

(2.4) (7.2) (5.2) (9.5)

सीी. कुुल ऋण (ए+बीी) 241.66 270.94 262.43 300.88

(14.5) (12.1) (11.7) (14.7)

पीी: अनंंति�म।
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	 संंख्यााओं ंकोो पूूर्णां �ंकि�त करनेे केे काारण आकड़ोंं काा योोग भि�न्न होो सकताा हैै।
	 2.	�गै र-बंैंक स्रोोतोंं केे आंंकड़ोंं मंें घरेलूेू स्रोोतोंं केे तहत इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड लि�खत 

जाारीी कि�ए जााने और वि�देशेीी स्रोोतोंं केे तहत इक्वि�िटीी मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेेश 
शाामि�ल नहींं हैै।

	 3.	�बकाायाा  डेेटाा केे आधाार पर प्रवााह साारणीी IV.2ए मंें प्रदाान कि�ए गए प्रवााह केे सााथ 
मेेल नहींं खाा सकताा हैै। इसकाा काारण नि�म्नलि�खि�त होो सकताा हैै:

		  (ए)	� 1 जुलुााई 2023 कोो एचडीीएफ़सीी बंैंक केे सााथ एचडीीएफ़सीी लि�मि�टेड काा 
वि�लय;

		  (बीी)	�कु छ आवाास वि�त्त कंं पनि�योंं काा गैैर-बंैंकिं�ं ग वि�त्तीीय कंं पनि�योंं मंें परि�वर्ततन; 
और

		  (सीी)	वि� देशेीी स्रोोतोंं केे माामले मंें मूूल्यांं�कन प्रभााव।
	 4.	�वि� स्तृतृ नोोट््स और डेेटाा केे लि�ए, कृृपयाा वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी साारणीी संंख्याा: 18 

(बीी) देखंेें।
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; एआईएफआई; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान ।

Chart IV.6: Credit and Deposit Growth Remain Robust
(Y-o-y, per cent)

Notes: 1. SCBs’ data are inclusive of regional rural banks. Data include the impact of the merger of a non-bank with a bank.
 2. With the change in the definition of fortnight vide the Banking Laws (Amendment) Act, 2025, data for SCBs pertain to 15th and last day of the month, effective 
  December 15, 2025.
Source: Fortnightly Section 42 Returns, RBI.
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42 आंंकडे़े अनंंति�म हंैं। गैैर-खााद्य ऋण सेे संंबंंधि�त आंंकडे़े सााप्तााहि�क सेेक्शन-42 वि�वरणीी 
पर आधाारि�त हंैं, जोो सभीी एससीीबीी कोो कवर करतेे हंैं। के्षेत्रवाार गैैर-खााद्य ऋण केे आंंकडे़े 
के्षेत्रवाार और उद्योोगवाार बंैंक ऋण (एसआईबीीसीी) वि�वरणीी पर आधाारि�त हंैं, जोो चुनुिं�ंदाा 
बंैंकोंं कोो शाामि�ल करतेे हंैं जोो सभीी एससीीबीी द्वााराा दीी गई कुुल गैैर-खााद्य ऋण काा लगभग 95 
प्रति�शत हि�स्साा रखते हंैं; येे आंंकडे़े महीीनेे केे अंंति�म रि�पोोर्टिं�ग पााक्षि�क केे हंैं। एसआईबीीसीी 
केे तहत कवर कि�ए गए बंैंक समूह हंैं – साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक, नि�जीी के्षेत्र केे बंैंक, वि�देशेीी 
बंैंक और लघु ुवि�त्त बंैंक।

चाार्टट IV.6: ऋण और जमाा वृृद्धि� मजबूत बनीी रहीी
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

टि�प्पणि�यांं� :	 1.	 एससीीबीी केे डेेटाा मंें के्षेत्रीीय ग्राामीीण बंैंक भीी शाामि�ल हंैं। डेेटाा मंें एक गैैर-बंैंक केे बंैंक मंें वि�लय काा प्रभााव भीी शाामि�ल हैै।
	 2.	बैं किं�ंग  वि�धि� (संंशोोधन) अधि�नि�यम, 2025 केे मााध्यम सेे पखवााडे़े कीी परि�भााषाा मंें बदलााव केे सााथ, एससीीबीी केे लि�ए डेेटाा महीीनेे केे 15 वंें और अंंति�म दि�न सेे संंबंंधि�त हैै, जोो 15 

दि�संंबर 2025 सेे प्रभाावीी हैै।
स्रोोत: धााराा 42 केे अंंतर्गगत पााक्षि�क वि�वरणीी, आरबीीआई।
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कृृषि� और औद्योोगि�क ऋण वृदृ्धि� बढ़कर दोो अंंकीीय स्तर पर पहुंं�च 

गई। उद्योोगोंं केे भीीतर, सूूक्ष्म, लघु ुऔर मध्यम उद्यमोंं (एमएसएमई) 

केे सााथ-सााथ बडे़े उद्योोगोंं कोो दि�ए जााने वााले ऋण मंें उच्च वृदृ्धि� 

दर्जज कीी गई। व्याापाार और वााणि�ज्यि�िक रि�यल एस्टेेट जैैसेे के्षेत्रोंं मंें 

मजबूत वृदृ्धि� केे सााथ-सााथ एनबीीएफसीी कोो बंैंक ऋण देनेेे मंें तीीव्र 

वृदृ्धि� केे काारण सेेवाा के्षेत्र कोो दि�ए गए ऋण मंें भीी तेेज वृदृ्धि� दर्जज कीी 

गई। आवाास, स्वर्णण और वााहन ऋण खंंडोंं कीी अगुवुााई मंें व्यक्ति�गत 

ऋणोंं मंें वृदृ्धि� दर मजबूत हुुई।

जमाा और उधाार दरेंं

फरवरीी–दि�संंबर 2025 केे दौौराान नीीति�गत रेपेोो दर मंें संचंयीी 

125 आधाार अंंकोंं कीी कटौौतीी केे जवााब मंें, अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक 

बंैंकोंं द्वााराा नए और बकाायाा रुपए ऋणोंं पर भाारि�त औसत उधाार 

दरें ंक्रमशःः 105 आधाार अंंक (बीीपीीएस) और 81 आधाार अंंक 

कम होो गईंं । जमाारााशि� केे माामले मंें, अल्प-अवधि� थोोक जमााओं ंकेे 

उच्च हि�स्सेे केे काारण नई जमाारााशि�योंं केे लि�ए पुनुर्मू�ल्यनि�र्धाा�रण 

तेेजीी सेे हुुआ, जबकि� मौौजूूदाा जमाा दरोंं मंें क्रमि�क समाायोोजन देखेाा 

गयाा, जोो मौौजूूदाा मीीयाादीी जमााओं ंकीी लंंबीी अवधि� कोो दर्शाा�ताा हैै 

(साारणीी IV.3)। 

नए और बकाायाा रुपए ऋणोंं पर भाारि�त औसत उधाार दरोंं 

मंें गि�राावट साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं कीी तुलुनाा मंें नि�जीी बंैंकोंं केे 

माामले मंें अधि�क रहीी (चाार्टट  IV.8)। जमाारााशि�योंं केे माामले मंें, 

नई मीीयाादीी जमाारााशि�योंं केे संंदर्भभ मंें साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं मंें 

संचंरण नि�जीी बंैंकोंं कीी तुलुनाा मंें अधि�क रहाा। 

Chart IV.7: Bank Credit Growth Recorded an Uptick
(Y-o-y, per cent)

Source: RBI.

a. Credit: Agriculture b. Credit: Industry

c. Credit: Services d. Credit: Personal Loans
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चाार्टट IV.7: बैंकं ऋण वृृद्धि� मंें तेेजीी दर्जज कीी गई
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

ए: ऋण: कृृषि�

सीी: ऋण: सेवेााएँँ

बीी: ऋण: उद्योोग

डीी: ऋण: व्यक्ति�क ऋण
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इक्वि�िटीी बााज़ाार

जनवरीी 2026 मंें अमेेरि�कीी आयाात शुलु्कोंं कोो लेेकर 
अनि�श्चि�ततााओं ंऔर अमेेरि�काा-ईराान केे बीीच बढ़तेे भूू-रााजनीीति�क 
तनाावोंं केे मदे्देनजर भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें गि�राावट दर्जज कीी 
गई। हाालांं�कि�, जनवरीी केे अंंत मंें भाारत-यूूरोोपीीय संघं व्याापाार 
समझौौतेे कोो लेेकर व्यााप्त सकााराात्मक मााहौौल और आर्थि�िक 
सर्वेक्षण मंें 2026-27 केे लि�ए सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) वृदृ्धि� 
केे अनुमुाानोंं केे प्रकााशन नेे इक्वि�िटीी बााजाारोंं कोो सहााराा प्रदाान 
कि�याा (चाार्टट  IV.9)। फरवरीी मााह मंें, भाारत-अमेेरि�काा अंंतरि�म 

व्याापाार समझौौतेे कीी घोोषणाा और 2025-26 केे तीीसरीी ति�मााहीी केे 
लि�ए कॉॉरपोोरेटे केे मजबूत कमााई केे नतीीजोंं नेे इक्वि�िटीी बााजाारोंं कोो 
ऊपर उठााने मंें सहाायताा कीी, हाालांं�कि� कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा सेे जुडु़ीी 
व्यवधाानोंं कीी आशंंकााओं ंनेे लााभ कोो सीीमि�त कर दि�याा।

वि�त्त केे बााह्य स्रोोत

अपै्रैल-दि�संंबर 2025 केे दौौराान, प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेेश 
(एफडीीआई) सकल और नि�वल दोोनोंं माामलोंं मंें पि�छलेे वर्षष 
कीी इसीी अवधि� कीी तुलुनाा मंें अधि�क रहाा।43 दि�संंबर मंें कुुल 
एफडीीआई आवक सुदुृढ़ बनीी रहीी, जि�समें सिं�ंगाापुरु, नीीदरलंैंड 

43 अपै्रैल-दि�संंबर 2025 केे दौौराान नि�वल एफ़डीीआई बढ़कर 4.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो पि�छलेे सााल इसीी अवधि� मंें 0.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। अपै्रैल-दि�संंबर 
2025 केे दौौराान सकल आवक एफडीीआई बढ़कर 73.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो पि�छलेे सााल इसीी अवधि� मंें 63.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। 

सारणी IV.3: बैंकों की जमा और उधार दरों में संचरण
(आधार अंक)

मीीयाादीी जमाा दरेंं उधाार दरेंं
अवधि� रेपेोो दर डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर-

नयाा जमाा
डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर - 

बकाायाा जमाा
ईबीीएलआर 1-वर्षीीय 

एमसीीएलआर
(मााध्यि�िकाा)

डब्ल्यूूएएलआर – नयाा रुपयाा 
ऋण

डब्ल्यूूएएलआर -
बकाायाा

रुपयाा ऋणकुुल ब्यााज दर
प्रभााव#

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)
सख्तीी कीी अवधि�
मई 2022 सेे जन 2025 तक

250 259 206 250 175 182 191 115

नरमीी काा चरण
फर 2025 सेे दि�संं 2025

-125 -95 -41 -125 -55 -105 -94 -81

#: जनवरी 2025 से भार की पर गणना की गई ।
डब्ल्यूूएएलआर: भाारि�त औसत ऋण दर; डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर; भाारि�त औसत घरेलूेू मीीयाादीी जमाा दर ।
एमसीीएलआर: नि�धि� कीी सीीमांं�त लाागत आधाारि�त उधाार दर; ईबीीएलआर: बााह्य बंेंचमाार्कक -आधाारि�त उधाार दर । 
टि�प्पणीी: ईबीीएलआर पर आंंकडे़़� 32 घरेलूेू बंैंकोंं सेे संंबंंधि�त हंैं । 
स्रोोत: आरबीीआई ।

Chart IV.8: Transmission across Bank Groups (February - December 2025)

Note: Transmission during February to December 2025 is calculated by subtracting the weighted average lending and deposit rates of January 2025 from those of December 
2025.
Source: RBI.
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चाार्टट IV.8: बैंकं समूहूोंं केे बीीच संंचरण (फरवरीी – दि�संंबर 2025)

ए. उधाार दरेंं
(आधाार अंंक)

बीी. जमाा दरेंं
(आधाार अंंक)

डब्ल्यूूएएलआर
(नयाा रुपयाा ऋण)

डब्ल्यूूएएलआर
(बकाायाा रुपयाा ऋण)

डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर 
(नई जमाा रााशि�यांं�)

डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर-
जमाा

साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक 

टि�प्पणीी: फरवरीी सेे दि�संंबर 2025 केे दौौराान होोनेे वाालेे संंचरण कीी गणनाा जनवरीी 2025 कीी भाारि�त औसत उधाार और जमाा दरोंं कोो दि�संंबर 2025 कीी दरोंं सेे घटााकर कीी जाातीी हैै।
स्रोोत: आरबीीआई । 

साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक नि�जीी के्षेत्र केे बंैंक नि�जीी के्षेत्र केे बंैंकवि�देशेीी बंैंक वि�देशेीी बंैंक
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और मॉॉरीीशस काा कुुल आवक मंें 80 प्रति�शत सेे अधि�क काा 
योोगदाान रहाा। प्रमुखु प्रााप्तकर्ताा�  के्षेत्र परि�वहन, वि�नि�र्माा�ण, कंं प्यूूटर 
सेेवााएंं, और बि�जलीी तथाा अन्य ऊर्जाा� उत्पाादन, वि�तरण और 
संंचरण थेे। प्रमुखु प्रााप्तकर्ताा�  के्षेत्र परि�वहन, वि�नि�र्माा�ण, कंं प्यूूटर 
सेेवााएंं और बि�जलीी और अन्य ऊर्जाा� उत्पाादन, वि�तरण और 
संंचरण थेे। हाालांं�कि�, दि�संंबर 2025 मंें, प्रत्याावर्ततन और जाावक 

एफडीीआई मंें वृदृ्धि� केे काारण लगााताार चौौथेे महीीनेे केे लि�ए नि�वल 
एफडीीआई नकााराात्मक रहाा।44 जाावक एफडीीआई केे लि�ए प्रमुखु 
गंंतव्य सिं�ंगाापुरु, अमेेरि�काा, यूूएई, यूूकेे और नीीदरलंैंड थेे और 
प्रमुखु के्षेत्रोंं मंें वि�त्तीीय, बीीमाा और व्याावसाायि�क सेेवााएंं, और थोोक/
खुदुराा व्याापाार, रेसे्तरांं� और होोटल शाामि�ल थेे (चाार्टट  IV.10)।

44 दि�संंबर 2025 मंें नि�वल जाावक एफडीीआई मंें 30.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई।

Chart IV.10: Robust Gross Foreign Direct Investment Inflows

Source: RBI.
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Chart IV.9: Domestic Equity Markets Rebounded in February
(Index, left scale; ₹ thousand crore, right scale)

Source: Bloomberg.
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चाार्टट IV.9: फरवरीी मंें घरेलूेू इक्वि�िटीी बााजाार मंें उछााल आयाा
(सूूचकांं�क, बाायां �ं माान; ₹ हजाार करोोड़, दाायां �ं माान)

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

बीीएसई संेंसेेक्स एफपीीआई+डीीआईआई प्रवााह (दाायांं� माान)
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चाार्टट IV.10: मजबूत सकल प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेेश अंंतर्वाा�ह

ए. सकल और नि�वल एफडीीआई
(यूूएस $ बि�लि�यन)

बीी. दि�संंबर 2025 मंें देेश-वाार जाावक 
(यूूएस $ मि�लि�यन)

प्रत्याावर्ततन/वि�नि�वेश
नि�वल एफडीीआई

नि�वल जाावक एफडीीआई
सकल आवक एफडीीआई

सिं�ंगाापुरु

अमेेरि�काा

यूूएई

यूूकेे

नीीदरलैंड
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भाारत-यूूरोोपीीय संघं मुकु्त व्याापाार समझौौतेे और अंंतरि�म 
भाारत-अमेेरि�काा व्याापाार समझौौतेे केे बााद नि�वेेशकोंं काा रुख केे 
बदलनेे केे सााथ फरवरीी मंें वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश (एफपीीआई) 
नेे वाापसीी कीी (चाार्टट  IV.11)।45 

बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाारीी (ईसीीबीी) माार्गग केे मााध्यम सेे 
अपतटीीय नि�धि� जुटुााने मंें चाालू वि�त्त वर्षष मंें दि�संंबर मााह मंें सबसे 
अधि�क पंंजीीकरण दर्जज कि�ए गए, जि�सकाा आंंशि�क रूप सेे शे्रेय 
दि�संंबर मंें अमेेरि�कीी फेेडरल बंैंक द्वााराा ब्यााज दरोंं मंें कीी गई कटौौतीी 
कोो दि�याा जाा सकताा हैै। संचंयीी आधाार पर, अपै्रैल-दि�संंबर 2025 
केे दौौराान बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाारीी (ईसीीबीी) केे पंंजीीकरण और 
नि�वल अंंतर्वाा�ह दोोनोंं मंें पि�छलेे वर्षष कीी समाान अवधि� कीी तुलुनाा मंें 
कमीी आई। अन्य काारणोंं केे अलाावाा, अपतटीीय नि�धीीयन मंें व्याापक 
गि�राावट यह दि�खाातीी हैै कि� घरेलूेू स्तर पर ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी केे 
दौौर मंें वि�देशेीी वि�त्तपोोषण कीी मांं�ग कम होो गई हैै (चाार्टट IV.12)।46 

भाारत काा वि�देशेीी मुदु्राा भंंडाार पर्याा�प्त बनाा हुुआ हैै, जोो लगभग 
एक सााल केे साामाान केे आयाात और बकाायाा वि�देशेीी कर्जज केे 
लगभग 96 प्रति�शत हि�स्सेे कोो कवर करनेे केे लि�ए कााफीी हैै 
(चाार्टट  IV.13)।47 हाालांं�कि� भाारत केे वि�देशेीी मुदु्राा भंंडाार मंें वि�देशेीी 
मुदु्राा आस्ति�ियोंं काा हि�स्साा सबसे ज़्याादाा बनाा हुुआ हैै, लेेकि�न 6 
फरवरीी, 2026 तक मूूल्यांं�कन केे प्रभााव केे काारण दि�संंबर केे 
आखि�र केे स्तर कीी तुलुनाा मंें सोोनेे काा हि�स्साा बढ़ गयाा हैै।48 

45 वर्षष 2025-26 मंें अब तक (16 फरवरीी, 2026 तक), मुखु्य रूप सेे इक्वि�िटीी खंंड सेे नि�काासीी केे काारण, नि�वल एफपीीआई मंें 4.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा बहि�र्वाा�ह दर्जज कि�याा गयाा 
हैै । हाालांं�कि�, फरवरीी मााह मंें अब तक (16 ताारीीख तक), नि�वल एफपीीआई मंें 2.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा अंंतर्वाा�ह दर्जज कि�याा गयाा हैै ।
46 ईसीीबीी काा पंंजीीकरण अपै्रैल-दि�संंबर 2025 केे दौौराान पि�छलेे वर्षष कीी समाान अवधि� केे 43.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे घटकर 27.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा।
47 6 फरवरीी, 2026 तक, मााल और सेेवााओं ंकेे लि�ए आयाात कवर लगभग नौौ महीीनेे काा थाा।
48 06 फरवरीी, 2026 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार, भाारत केे वि�देशेीी मुदु्राा भंंडाार मंें सोोनेे कीी हि�स्सेेदाारीी दि�संंबर केे अंंत कीी 16.2 प्रति�शत कीी स्थि�िति� सेे बढ़कर 17.2 प्रति�शत होो गई।

Chart IV.11: Foreign Portfolio Investments 
Showed Early Signs of Recovery

(US$ billion)

*: Data up to February 16, 2026.
Note: Debt includes investments under the hybrid instruments.
Source: National Securities Depository Limited (NSDL).
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चाार्टट IV.11: वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश मंें सुधुाार केे 
शुुरुआतीी संंकेत दि�खे

(यूूएस$ बि�लि�यन)

*: 16 फरवरीी, 2026 तक काा डेेटाा ।
टि�प्पणीी: ऋण मंें हााइब्रि�ड लि�खतोंं केे अंंतर्गगत नि�वेश शाामि�ल हंैं ।
स्रोोत: नेेशनल सि�क्योोरि�टीीज डि�पॉॉजि�टरीी लि�मि�टेेड (एनएसडीीएल) ।
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Chart IV.12: External Commercial Borrowings - Registrations and Flow Moderated
(US$ billion)

Source: RBI.
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चाार्टट IV.12: बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार - पंंजीीकरण और प्रवााह मंें कमीी
(यूूएस$ बि�लि�यन)

स्रोोत: आरबीीआई
पंंजीीकरण नि�वल अंंतर्वाा�ह 
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Chart IV.13: India’s Foreign Exchange 
Reserves Comfortable

(US$ billion, left scale; months, right scale)

*: As on February 06, 2026.
Note: The import cover data is based on annualised merchandise imports as per 
the balance of payments statistics.
Source: RBI.
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वि�देशेीी मुुद्राा बााजाार

जनवरीी मंें वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश केे बहि�र्वाा�ह और 

भाारत-अमेेरि�काा व्याापाार समझौौतेे कोो लेेकर अनि�श्चि�तताा केे 

काारण भाारतीीय रुपयाा (आईएनआर) अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबले 

कमजोोर हुुआ। फरवरीी मंें, नि�वल वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह केे 

सकााराात्मक होोनेे केे सााथ, भाारतीीय रुपयाा जनवरीी केे नि�चलेे 

स्तर सेे सुधुराा (चाार्टट  IV.14)। वाास्तवि�क प्रभाावीी दरोंं केे संंदर्भभ 

मंें, जनवरीी मंें भाारतीीय रुपयेे काा मूूल्यह्राास हुुआ क्योंंकि� नााममाात्र 

प्रभाावीी दरोंं मंें रुपयेे काा मूूल्यह्राास, भाारत केे प्रमुखु व्याापाारि�क 

भाागीीदाारोंं कीी तुलुनाा मंें भाारत मंें उच्च कीीमतोंं केे प्रभााव सेे कहींं 

अधि�क थाा (चाार्टट  IV.15)। 

Chart IV.14: INR Appreciated vis-à-vis USD
amidst Net FPI Inflows

Note: Red candles indicate depreciation i.e., INR has closed higher at the 
week-end than it opened. Green candles indicate appreciation i.e., INR has 
closed lower at the week-end than it opened.
Source: RBI.
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Chart IV.15: Movements in the 40-Currency Real Effective Exchange Rate (REER)

Note: Positive change indicates an appreciation of nominal and real exchange rate and negative change indicates a depreciation.
Source: RBI.
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चाार्टट IV.13: भाारत काा वि�देेशीी मुदु्राा 
भंंडाार पर्याा�प्त

(यूूएस$ बि�लि�यन, बाायां �ं माान; महीीनेे, दाायां �ं माान)

*: 6 फरवरीी, 2026 तक।
टि�प्पणीी: आयाात कवर डेेटाा भुगुताान संंतुलुन सांं�ख्यि�िकीी केे अनुसुाार वाार्षि�िकीीकृृत पण्य आयाात 
पर आधाारि�त हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई I

वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�
वि�शेेष आहरण अधि�काार (एसडीीआर)
आयाात कवर (दाायांं� माान)
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सोोनाा
आईएमएफ मंें आरक्षि�त शृंंखलाा कीी स्थि�िति�

चाार्टट IV.14: नि�वल एफपीीआई अंंतर्वाा�ह केे बीीच अमेरेि�कीी 
डॉॉलर केे मुकुााबले आईएनआर काा अधि�मूलू्यन

टि�प्पणीी: लााल कंैंडल मूूल्यह्राास दर्शाा�तीी हंैं, अर्थाा�त सप्तााहांं�त मंें आईएनआर खुलुने कीी कीीमत 
सेे अधि�क पर बंंद हुुआ। हरीी कंैंडल अधि�मूल्यन दर्शाा�तीी हंैं, अर्थाा�त सप्तााहांं�त मंें आईएनआर 
खुलुने कीी कीीमत सेे कम पर बंंद हुुआ।
स्रोोत: आरबीीआई।
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चाार्टट IV. 15: 40 मुदु्रााओं ंकीी वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर (आरईईआर) मंें उताार-चढ़ााव

ए. माासि�क परि�वर्ततन
(सूूचकांं�क (2015-16=100), बाायांं� माान; प्रति�शत, दाायां �ं माान)

बीी. माासि�क परि�वर्ततनोंं काा अपघटन
(प्रति�शत)

आरईईआर मंें परि�वर्ततन (दाायांं� माान)
साापेेक्ष मूूल्य प्रभााव
सांं�केेति�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर
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टि�प्पणीी: सकााराात्मक परि�वर्ततन सांं�केेति�क और वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर मंें अधि�मूल्यन दर्शाा�ताा हैै, जबकि� नकााराात्मक परि�वर्ततन मूूल्यह्राास दर्शाा�ताा हैै।
स्रोोत: आरबीीआई।
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49 मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) केे 6 फरवरीी, 2026 केे संंकल्प मंें 2026-27 कीी पहलीी 
और दूूसरीी ति�मााहीी केे लि�ए वृदृ्धि� केे अनुमुाानोंं मंें प्रत्येेक मंें 0.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� करतेे हुुए 
इन्हें क्रमशःः 6.9 प्रति�शत और 7.0 प्रति�शत कर दि�याा गयाा हैै।
50 मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) केे 6 फरवरीी, 2026 केे प्रस्तााव मंें वर्षष 2025-26 केे 
लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� काा अनुमुाान 2.1 प्रति�शत लगाायाा गयाा हैै, जि�समें चौौथीी ति�मााहीी 
केे लि�ए यह 3.2 प्रति�शत हैै। 2026-27 कीी पहलीी और दूूसरीी ति�मााहीी केे लि�ए सीीपीीआई 
मुदु्राास्फीीति� काा अनुमुाान अब क्रमशःः 4.0 प्रति�शत और 4.2 प्रति�शत लगाायाा गयाा हैै।

V. नि�ष्कर्षष

वैैश्वि�क आर्थि�िक परि�दृश्य और वि�त्तीीय बााजाार कीी परि�स्थि�िति�यांं� 

परि�वर्ततन कीी अवस्थाा मंें हंैं, जोो वि�वि�ध संकेंेतोंं सेे प्रभाावि�त होोकर 

बााजाार कीी गति�वि�धि�योंं मंें कुुछ माात्राा मंें अस्थि�िरताा उत्पन्न कर रहीी 

हंैं। एक ओर भूू-रााजनीीति�क तनााव, उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं(एई) मंें 

साार्ववजनि�क ऋण केे धाारणीीयताा कोो लेेकर चिं�ंतााएंं, एआई कंं पनि�योंं 

केे अत्यधि�क ऊँँचे  मूूल्यां �ंकन और सॉॉफ्टवेेयर सेेवाा उद्योोग पर 

एआई केे वि�घटनकाारीी प्रभााव परि�दृश्य केे लि�ए नकााराात्मक 

जोोखि�म पैैदाा कर रहेे हंैं, वहींं दूूसरीी ओर कॉॉरपोोरेटे कमााई सहि�त 

सुदुृढ़ समष्टि� आर्थि�िक डेेटाा केे जाारीी होोनेे नेे सकााराात्मक रुख कोो 

बढ़ाावाा दि�याा हैै। 

जनवरीी केे अंंत मंें भाारत-यूूरोोपीीय संघं मुकु्त व्याापाार वाार्ताा�ओं ं

केे पूूर्णण होोनेे और इसकेे पश्चाात भाारत और अमेेरि�काा केे बीीच हुुई 

अंंतरि�म व्याापाार कराार कीी आगाामीी वर्षोंं मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा 

नि�भााने कीी संंभाावनाा हैै, जि�ससे बााजाार पहुंं�च मंें सुधुाार होोगाा, 

नि�र्याा�त प्रति�स्पर्धाा�त्मकताा बढ़ेगीी और भाारतीीय फर्मोंं काा वैैश्वि�क 

मूूल्य श्रृंं�खलााओं ं मंें और गहरााई सेे एकीीकरण होोगाा। तत्कााल 

प्रभााव मंें, इसने नि�वेेशकोंं केे रुख मंें परि�वर्ततन लाायाा हैै। फरवरीी 

मााह मंें इक्वि�िटीी और ऋण खंंडोंं मंें वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेश नेे 
वाापसीी कीी हैै।

रााजकोोषीीय मोोरे्चे पर, रााजकोोषीीय सुदुृढीीकरण और ऋण 

धाारणीीयताा केे लि�ए नि�रंंतर प्रति�बद्धताा वि�वेकपूर्णण समष्टि� आर्थि�िक 

प्रबंंधन काा संकेंेत देतेीी हैै। रााजकोोषीीय घााटे मंें धीीरे-ेधीीरे ेकमीी और 

सााथ हीी पूंं�जीीगत व्यय पर लगााताार ज़ोोर देनेेे सेे नि�जीी नि�वेेश कोो 

बढ़ाावाा मि�लनेे और उत्पाादक क्षमताा मंें सुधुाार होोनेे कीी उम्मीीद हैै। 

रााज्योंं कोो पूंं�जीी नि�वेेश केे लि�ए दीी गई सहाायताा सेे उप-रााष्ट्रीीय 

स्तर पर आर्थि�िक वृदृ्धि� और अवसंरंचनाा वि�काास कोो भीी मजबूतीी 

मि�लनेे कीी संंभाावनाा हैै।

अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए नि�कट अवधि� काा आर्थि�िक दृष्टि�कोोण 

अनुकूुूल बनाा हुुआ हैै और उपभोोग, नि�वेेश और उत्पाादकताा-बढ़ााने 

वााले सुधुाारोंं द्वााराा संंचाालि�त अपनीी उच्च वि�काास गति� कोो बनााए 

रखने केे लि�ए अच्छीी स्थि�िति� मंें हैै।49 मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य50 केे नि�कट 

और सौौम्य बने रहने कीी उम्मीीद हैै, जि�ससे अल्पाावधि� मंें वि�काास 

और मुदु्राास्फीीति� काा संंतुलुन सकााराात्मक रहने कीी संंभाावनाा हैै।
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आलेेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

आरबीीआई बुलेुेटि�न फरवरीी 2026

अनुलुग्नक
बॉॉक्स ए: संशंोोधि�त उपभोोक्ताा मूलू्य सूूचकांं�क कीी मुखु्य वि�शेषतााएंं

उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) काा मूूल्य आधाार वर्षष 
संंशोोधि�त कर 2012=100 सेे बदलकर 2024=100 कर दि�याा 
गयाा हैै। नए आधाार वर्षष केे लि�ए भाार संंदर्भभ अवधि� घरेलूेू उपभोोग 
व्यय सर्वेक्षण (एचसीीईएस) 2023-24 पर आधाारि�त हैै, जोो 
समकाालीीन उपभोोग स्वरूप और संरंचनाात्मक आर्थि�िक बदलाावोंं 
कोो दर्शाा�तीी हैै।
संंशोोधि�त श्रृंं�खलाा मंें सर्वेक्षि�त बााजाारोंं और मदोंं काा कवरेजे 
बढ़ाायाा गयाा हैै (299 सेे बढ़ााकर 358 कर दि�याा गयाा हैै), सााथ 
हीी ऑनलााइन बााजाार मूूल्य डेेटाा काा भीी एकीीकरण कि�याा गयाा 
हैै। संंशोोधि�त बाास्केेट सेे यह पताा चलताा हैै कि� जि�न मदोंं मंें 
ऐति�हाासि�क रूप सेे मूूल्य मंें अधि�क उताार-चढ़ााव रहाा हैै, उनकाा 
भाार तुलुनाात्मक रूप सेे कम हैै। 
प्रणाालीी संंबंंधीी संंवर्धधन मंें नि�योोक्ताा-प्रदत्त आवाास और निः�ःशुलु्क 
साार्ववजनि�क वि�तरण प्रणाालीी कीी मदोंं कोो बााहर रखनाा, ग्राामीीण 
आवाास सूूचकांं�कोंं काा परि�चय, कुुछ अनुपुलब्ध डेेटाा (जि�समें 
मौौसमीी मदें ंभीी शाामि�ल हंैं) केे लि�ए अनुमुाानि�त माान, और गुणुवत्ताा 
तथाा वि�नि�र्देशेोंं मंें होोनेे वााले बदलाावोंं कोो बेेहतर ढंंग सेे दर्शाा�नेे 

केे लि�ए प्रााथमि�क स्तर पर श्रृंं�खलाा-आधाारि�त सूूत्रोंं कोो अपनाानाा 
शाामि�ल हैै।
चूंं�कि� वर्गीीकरण मंें परि�वर्ततन हुुए हंैं, इसलि�ए पुरुाानीी और नई श्रृंं�खलाा 
केे बीीच भाारोंं कीी वि�भि�न्न शे्रेणि�योंं मंें सख्तीी सेे तुलुनाा नहींं कीी जाा 
सकतीी। नई संरंचनाा केे तहत, ‘खााद्य और पेेय पदाार्थथ’ प्रभााग काा 
भाार वर्षष 2012 कीी श्रृंं�खलाा मंें नि�हि�त 45.9 प्रति�शत सेे घटकर 
36.8 प्रति�शत रह गयाा हैै, जि�समें सेे 3.3 प्रति�शत कीी कमीी काा 
काारण तैैयाार खााद्य वस्तुओुं ंऔर नााश्तेे कोो ‘रेसे्तरांं� और आवाास 
सेेवााएंं’ नाामक एक नए प्रभााग मंें पुनुर्ववर्गीीकृृत कि�याा जाानाा हैै। खााद्य 
समूह केे भीीतर, अनााज काा भाार 9.7 प्रति�शत सेे घटकर 5.9 
प्रति�शत, दलहन काा भाार 2.4 प्रति�शत सेे घटकर 1.6 प्रति�शत, 
सब्जि��योंं काा भाार 6.0 प्रति�शत सेे घटकर 5.2 प्रति�शत, तथाा 
तेेल और वसाा काा भाार 3.6 प्रति�शत सेे घटकर 2.7 प्रति�शत रह 
गयाा हैै। उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) केे कोोर (जि�समें 
खााद्य और ईंंधन  कोो छोोड़ दि�याा गयाा हैै) काा भाार 47.3 प्रति�शत 
सेे बढ़कर 57.9 प्रति�शत होो गयाा हैै (जि�समें रेसे्तरांं� और आवाास 
सेेवााएंं शाामि�ल हंैं) [चाार्टट  ए1]।

Chart A1: Revised CPI Weighting Structure

Sources: NSO, MoSPI.

स्रोोत: उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क केे व्याापक अद्यतन पर वि�शेेषज्ञ समूूह कीी रि�पोोर्टट , सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय, भाारत सरकाार (जनवरीी 2026)।

खााद्य एवंं पेेय पदाार्थथ

परि�वहन

कपड़े और जूूतेे

सूूचनाा एवंं संंचाार

शि�क्षाा सेेवााएँँ

रेसे्तरांं� एवंं आवाास सेेवााएँँ

पाान, तंंबााकूू एवंं माादक पदाार्थथ

मनोोरंंजन, खेेलकूद एवंं संंस्कृृति�

स्वाास्थ्य
व्यक्ति�गत देखेभााल, साामााजि�क सुरुक्षाा एवंं 

वि�वि�ध वस्तुएुँ ँएवंं सेेवााएँँ
फर्नीीचर, घरेलूेू उपकरण एवंं नि�यमि�त 

घरेलूेू रखरखााव

आवाास, जल, बि�जलीी, गैैस एवं ं अन्य 
ईंंधन

चाार्टट ए1: संंशोोधि�त सीीपीीआई भाार संंरचनाा
2012=100 (पुुराानाा वर्गीीकरण)

खााद्य और पेेय पदाार्थथ

आवाास

परि�वहन और संंचाार

ईंंधन  और बि�जलीी

कपड़े और जूूतेे

स्वाास्थ्य

शि�क्षाा

व्यक्ति�गत देखेभााल और प्रभााव

घरेलूेू साामाान और सेेवााएँँ

पाान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थथ

मनोोवि�नोोद और मनोोरंंजन

वृदृ्धि�
गि�राावट
नई शे्रेणीी

स्रोोत: एनएसओ, एमओएसपीीआई
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