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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�*
पश्चि�म एशि�याा मंें संघंर्षष नेे माार्चच मंें वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलााओं ं

पर दबााव कोो तीीव्र कर दि�याा, हाालांं�कि� अपै्रैल कीी पहलीी छमााहीी 
मंें कुुछ रााहत देखेीी गई । घरेलूेू आर्थि�िक गति�वि�धि� नेे कई खंंडोंं मंें 
सुुदृढ़ताा दि�खााई, जबकि� कुुछ अन्य खंंडोंं मंें धीीमीी गति� रहीी । ईंधंन 
और खााद्य पदाार्थोंं कीी कीीमतोंं सेे संचंाालि�त सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� 
माार्चच मंें थोोड़ीी बढ़ीी । पश्चि�म एशि�याा मंें अस्थाायीी युुद्धवि�रााम केे बााद 
मुुद्राा बााजाार और बॉॉण्ड प्रति�फल मंें नरमीी आई । आयाात मंें धीीमीी 
गति� और नि�र्याा�त मंें वि�स्ताार केे काारण व्याापाार घााटाा घटकर नौौ 
महीीनेे केे नि�चले स्तर पर आ गयाा । वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश 
(एफपीीआई) केे प्रवााह मंें उताार-चढ़ााव बनाा रहाा, हाालांं�कि� फरवरीी 
मंें नि�वल वि�देशेीी प्रत्यक्ष नि�वेश (एफडीीआई) सकााराात्मक होो गयाा  ।

परि�चय 

पश्चि�म एशि�याा मंें संघंर्षष नेे वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा कीी सुदुृढ़ताा कीी 
परीीक्षाा लेेनीी शुरुू कर दीी हैै, जोो पहलेे सेे हीी व्याापाारि�क तनाावोंं सेे 
प्रभाावि�त हैै । स्टे्रेट ऑफ हॉॉर्मुु�ज केे मााध्यम सेे टंैंकरोंं कीी आवााजााहीी 
पर लगभग पूूर्णण वि�रााम नेे वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलााओं ंपर दबााव कोो 
और बढ़ाा दि�याा हैै । संघंर्षष कीी अवधि� और तीीव्रताा नेे वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि 
श्रृंं�खलाा मंें व्याापक व्यवधाानोंं और ऊर्जाा� कीी ऊंंचीी कीीमतोंं केे मध्य 
वैैश्वि�क वि�काास कीी संभंाावनााओं ंकेे लि�ए कााफीी अनि�श्चि�तताा पैैदाा 
कर दीी हैै ।

वैैश्वि�क आर्थि�िक गति�वि�धि� मंंद पड़कर 11 महीीनेे केे नि�चलेे 
स्तर पर आ गई, क्योंंकि� वि�नि�र्माा�ण और सेेवाा के्षेत्रोंं मंें गति� कमजोोर 
पड़ गई । कीीमतीी धाातुओुं ंकोो छोोड़कर, वैैश्वि�क पण्य कीीमतोंं मंें तेेजीी 
सेे उछााल आयाा और यह तेेजीी व्याापक स्तर पर देखेीी गई । कच्चेे 
तेेल केे मूूल्य 31 माार्चच कोो बहु-वर्षीीय उच्च स्तर 118.4 अमेेरि�कीी 
डॉॉलर प्रति� बैैरल कोो छूू गए और उच्च बनेे हुुए हंैं ।1 हााल हीी मंें, 

अपै्रैल कीी शुरुुआत मंें अमेेरि�काा और ईराान केे बीीच दोो सप्तााह काा 
युदु्धवि�रााम हुुआ, जि�ससे तनााव कुुछ हद तक कम हुुआ और वस्तु ु
मूूल्य अपनेे हााल केे शि�खर स्तर सेे नीीचेे आए, हाालांं�कि� वेे अभीी 
भीी ऊंंचेे बनेे हुुए हंैं । उच्च कीीमतोंं द्वााराा क्रय क्षमताा केे ह्राास और 
आस्ति�ि मूूल्योंं मंें कमजोोरीी कोो लेेकर चिं�तंााओं ंकेे काारण उपभोोक्ताा 
केे रुख मंें भाारीी गि�राावट आई हंैं ।2 व्याापाारि�क आशाावााद भीी माार्चच 
मंें पांं�च महीीनेे केे नि�चलेे स्तर पर गि�र गयाा, जोो 2020 मंें महाामाारीी 
केे बााद सेे इसके सबसे कमजोोर स्तरोंं मंें सेे एक हैै ।3 अंतंररााष्ट्रीीय 
मुदु्राा कोोष (आईएमएफ) नेे 2026 मंें वैैश्वि�क वि�काास मंें मंंदीी और 
मुदु्राास्फीीति� मंें वृृद्धि� काा अनुमुाान लगाायाा हैै । वि�काास मंें यह गि�राावट 
और मुदु्राास्फीीति� काा दबााव उभरतीी बााजाारोंं और वि�काासशीील 
अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमडीीई) मंें अधि�क स्पष्ट होोनेे कीी उम्मीीद हैै ।4 

वि�त्तीीय बााजाारोंं नेे इन उथल-पुथुल भरे े वि�काासक्रमोंं कोो 
पर्याा�प्त रूप सेे समााहि�त कर लि�याा हैै । बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा केे 
बीीच प्रमुखु अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें वैैश्वि�क इक्वि�िटीी सूूचकांं�क गि�रे ेहंैं । 
अस्थाायीी युदु्धवि�रााम केे काारण अपै्रैल कीी शुरुुआत मंें कुुछ हद 
तक सुधुाार देखेाा गयाा । लगााताार बनीी हुुई मुदु्राास्फीीति� कीी चिं�तंााओं ं
केे काारण माार्चच मंें बॉॉण्ड प्रति�फल, वि�शेष रूप सेे अमेेरि�काा मंें बढ़े 
, जबकि� उभरते बााजाारोंं मंें बॉॉण्ड प्रति�फल स्पे्रेड मंें बढ़ोोतरीी हुुई । 
माार्चच मंें उभरते बााजाारोंं मंें पूंं�जीी प्रवााह मंें तेेज गि�राावट दर्जज कीी गई, 
जोो महाामाारीी केे बााद सेे सबसे बड़ाा बहि�र्वाा�ह हैै । माार्चच मंें प्रमुखु 
उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं(एई) मंें मुदु्राास्फीीति� काा दबााव मजबूत हुुआ 
और बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा केे मदे्देनजर कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे मुखु्य रूप सेे 
ब्यााज दरोंं कोो यथाावत रखाा ।

माार्चच केे लि�ए घरेलूेू उच्च-आवृृत्ति� संकेंेतक साामाान्यतःः 
वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलाा मंें आ रहे अवरोोधोंं केे प्रति�कूल प्रभााव 
कोो नहींं दर्शाा�ते हंैं, क्योंंकि� सरकाार द्वााराा कुुछ प्रमुखु जोोखि�मोंं कोो 
नि�यंतं्रि�त कर लि�याा गयाा हैै, जि�ससे पूूरे ेदेशे मंें पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं 
कीी नि�रंतंर उपलब्धताा सुनुि�श्चि�त हुुई हैै । समग्र मांं�ग कीी स्थि�िति�यांं� 
सुदुृढ़ बनीी रहींं, जि�न्हंें ग्राामीीण के्षेत्रोंं सेे अधि�क समर्थथन प्रााप्त हुुआ । 
जीीएसटीी रााहत केे प्रभााव केे चलते ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी और वााहन 
पंजंीीकरण मजबूत बनेे रहे । महीीनेे केे दौौराान ई-वेे बि�ल बनाानेे और 
1	 17 अपै्रैल, 2026 तक बं्रेंट कू्रूड जेेनेेरि�क 1st फ्यूूचर्सस दैनैि�क क्लोोजिं�गं कीीमतोंं केे 
आधार पर ।
2	 यूूनााइटेेड स्टेेट््स मि�शि�गन कंंज्यूूमर संेंटि�मेंट, अपै्रैल 2026 ।
3	 जेेपीी मॉॉर्गगन ग्लोोबल कंंपोोजि�ट परचेजिं�गं मैैनेेजर्सस इंंडेेक्स (पीीएमआई), माार्चच 2026 ।
4	 आईएमएफ काा वि�श्व आर्थि�िक आउटलुकु, अपै्रैल 2026 ।

^ यह लेेख रााजीीब दाास, रााधेेश्यााम वर्माा�, शशि� कांं�त, रजनीी दहि�याा, शे्रेयाा कंंसल, ऊर्जाा� 
याादव, याामि�नीी झांं�ब, वि�काास आनंंद, भााग्यश्रीी चट्टोोपााध्यााय, नीीलवाा दाास, गौौतम, अनुपुम 
कुुमाार, अमृृताा बसु,ु राागि�नीी, लव कुुमाार शांं�डि�ल्य, सि�द्धाार्थथ आर्यय, डीी. सुगुंथंीी, शि�वम, अमन 
ति�वाारीी, अमर जोोश डुंं� गडुंं� ग, वि�शााल मौौर्यय, अमि�त पवाार, सुपु्रि�योो मंंडल, समृृद्धि�, अथि�राा 
सीी ए, पलक गोोयल और सौौरभ शर्माा� द्वााराा तैैयाार कि�याा गयाा हैै । उप गवर्ननर डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा 
द्वााराा प्रदाान कि�ए गए माार्गगदर्शशन और टि�प्पणि�योंं कोो कृृत ज्ञताापूूर्ववक स्वीीकाार कि�याा जााताा 
हैै । आशीीष थॉॉमस जॉॉर्जज, पीी. बृृजेश और सुबु्रत कुुमाार सीीत द्वााराा सहकर्मीी समीीक्षाा कोो भीी 
स्वीीकाार कि�याा जााताा हैै । इस लेेख मंें व्यक्त कि�ए गए वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व नहींं करते हंैं ।
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पेेट्रोोल व डीीजल कीी खपत जैैसेे लॉॉजि�स्टि�िक्स संकेंेतकोंं मंें मजबूत 
वृृद्धि� दर्जज कीी गई ।

हाालांं�कि�, बंदंरगााह मााल ढुुलााई, वाायु ुयाात्रीी यााताायाात और क्रय 
प्रबंधंकोंं केे दृष्टि�कोोण जैैसेे चुनुिं�ंदाा संकेंेतकोंं मंें मंंदीी केे प्राारंभंि�क 
संकेंेत स्पष्ट हंैं । वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई, यद्यपि� वि�स्ताार केे के्षेत्र मंें 
बनाा हुुआ हैै, लेेकि�न लगभग चाार वर्षोंं केे नि�चलेे स्तर पर गि�र 
गयाा हैै । लाागत संबंंधंीी दबाावोंं और अनि�श्चि�ततााओं ंकाा असर नए 
आदेशेोंं और उत्पाादन पर पड़ाा, जोो 2022 केे मध्य सेे सबसे धीीमीी 
दर सेे बढ़े हंैं । सेेवाा के्षेत्र पीीएमआई नेे सुदुृढ़ताा दि�खााई, हाालांं�कि�, 
वि�स्ताार कीी गति� 14 महीीनोंं केे नि�चलेे स्तर पर धीीमीी होो गई, 
जोो नए काारोोबाार मंें नरमीी कोो दर्शाा�तीी हैै । आठ कोोर उद्योोगोंं काा 
सूूचकांं�क भीी गि�राा, जोो उर्ववरकोंं, कच्चेे तेेल, कोोयलेे और बि�जलीी 
केे उत्पाादन मंें गि�राावट केे काारण 19 महीीनोंं केे नि�चलेे स्तर पर 
पहुंं�च गयाा हैै ।

कृृषि�  केे संबंंधं मंें, पश्चि�म एशि�याा मंें युदु्ध केे बााद नि�वि�ष्टि� 
आपूूर्ति�ियोंं कोो लेेकर चिं�तंााओं ंकेे बाावजूद, दलहन, ति�लहन और 
मोोटेे अनााज केे लि�ए अनुकूुूल ग्रीीष्मकाालीीन बुवुााई नेे धाान कीी बुवुााई 
मंें आई गि�राावट कीी भरपााई कर दीी हैै । चाालूू ग्रीीष्मकााल केे लि�ए 
जलााशयोंं मंें भंडंाारण स्तर पर्याा�प्त बनेे हुुए हंैं । वर्ततमाान मंें साार्ववजनि�क 
खााद्याान्न स्टॉॉक भीी कि�सीी भीी आकस्मि�िक आवश्यकताा कोो 
पूूराा करनेे केे लि�ए बफर माानदंडंोंं सेे कााफीी ऊपर हंैं । हाालांं�कि�, 
संभंाावि�त एल नीीनोो कीी स्थि�िति�योंं केे काारण दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून 
मंें साामाान्य सेे कम वर्षाा� कीी संभंाावनाा कृृषि�  उत्पाादन केे लि�ए 
नकााराात्मक जोोखि�म पैैदाा करतीी हैै ।

माार्चच मंें व्याापाार घााटाा संकुंुचि�त होोकर नौौ महीीनेे केे नि�म्नतम 
स्तर पर आ गयाा । क्रमि�क आधाार पर, माार्चच 2026 मंें नि�र्याा�त मंें 
वि�स्ताार हुुआ, जबकि� आयाात मंें संकुंुचन दर्जज कि�याा गयाा । पश्चि�म 
एशि�याा मंें संघंर्षष केे काारण उस के्षेत्र सेे होोनेे वाालेे नि�र्याा�त और 
आयाात दोोनोंं मंें गि�राावट आई ।

पश्चि�म एशि�याा सेे आई ऊर्जाा� आघाात केे बाावजूद, माार्चच मंें 
उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) कीी समग्र मुदु्राास्फीीति� मंें 
केेवल माामूूलीी वृृद्धि� दर्जज कीी गई, जि�सके सााथ घरेलूेू एलपीीजीी कीी 
कीीमतोंं मंें वृृद्धि� और खााद्य मुदु्राास्फीीति� मंें तेेजीी केे काारण ईंधंन 
मुदु्राास्फीीति� मंें भीी इजााफाा हुुआ । ईंधंन और बि�जलीी कीी बढ़तीी 

लाागतोंं सेे संचंाालि�त थोोक मुदु्राास्फीीति� भीी माार्चच मंें पांं�चवें लगााताार 
महीीनेे बढ़ीी । आपूूर्ति�ि पक्ष कीी बााधााओं ंसेे नि�पटनेे केे लि�ए सरकाार 
द्वााराा कीी गई त्वरि�त आपूूर्ति�ि प्रबंधंन काार्ररवााई नेे मुदु्राास्फीीति� केे 
दबाावोंं कोो नि�यंतं्रि�त करनेे मंें सहाायताा कीी ।5

तेेजीी सेे वि�कसि�त होो रहीी पृृष्ठभूूमि� मंें, मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� 
नेे अपनीी अपै्रैल 2026 कीी बैैठक मंें नीीति�गत दर कोो अपरि�वर्ति�ित 
रखाा और आनेे वाालेे आंकंड़ोंं काा जवााब देनेेे केे लि�ए लोोचनीीयताा 
बनााए रखनेे केे लि�ए “तटस्थ” रुख बनााए रखाा ।

माार्चच कीी दूूसरीी छमााहीी मंें कर बहि�र्वाा�ह केे काारण प्रणाालीीगत 
चलनि�धि� मंें कमीी आई थीी, हाालाँँ�कि� अपै्रैल मंें कर बहि�र्वाा�ह काा 
दबााव कम होोनेे और सरकाारीी व्यय मंें वृृद्धि� होोनेे केे सााथ चलनि�धि� 
कीी स्थि�िति� मंें सुधुाार हुुआ । चलनि�धि� कीी इन स्थि�िति�योंं केे प्रति�बिं�बं 
केे रूप मंें अपै्रैल मंें भाारि�त औसत कॉॉल दर (डब्ल्यूूएसीीआर) रेपेोो 
दर सेे नीीचेे चलीी गई । माार्चच कीी दूूसरीी छमााहीी मंें कुुछ बढ़नेे केे 
बााद अपै्रैल मंें खजाानाा बि�लोंं कीी प्रति�फल मंें नरमीी आई । माार्चच 
मााह मंें वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं पर प्रति�फल और जमाा प्रमााणपत्रोंं पर 
ब्यााज दरें ंऊंंचीी बनीी रहींं, जि�सके बााद अपै्रैल मंें इनमें उल्लेेखनीीय 
नरमीी आई । पश्चि�म एशि�याा मंें संघंर्षष छि�ड़नेे केे बााद वैैश्वि�क रुझाानोंं 
केे आंशंि�क प्रति�बिं�बं केे रूप मंें, माार्चच मंें नि�र्धाा�रि�त अवधि� वाालीी 
सरकाारीी प्रति�भूति�योंं पर प्रति�फल मंें वृृद्धि� हुुई और अपै्रैल मंें भीी 
येे ऊंंचेे स्तर पर बनीी रहींं । मौौजूूदाा नरमीी चक्र मंें ब्यााज दरोंं तक 
बेेहतर संचंरण केे सााथ बंैंक ऋण मंें वृृद्धि� उच्च रहीी हैै । वर्षष 2025-
26 केे दौौराान, वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो कुुल वि�त्तीीय संसंााधनोंं केे प्रवााह 
मंें वृृद्धि� हुुई, जि�समें साामाान्य तौौर पर ऋण प्रवााह मंें तेेजीी लाानेे मंें 
बंैंक और गैैर-बंैंक दोोनोंं स्रोोतोंं काा योोगदाान रहाा ।

माार्चच मंें लगााताार अनि�श्चि�तताा और वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो 
नि�वेशकोंं (एफपीीआई) द्वााराा बि�कवाालीी केे दबााव केे बीीच भाारतीीय 
इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें गि�राावट आई, हाालांं�कि� अस्थाायीी युदु्धवि�रााम कीी 
घोोषणाा और कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें नरमीी आनेे केे बााद अपै्रैल 
5	 सरकाार द्वााराा कि�ए गए कुुछ आपूूर्ति�ि प्रबंधंन उपाायोंं मंें घरेलूेू और आवश्यक 
आवश््यकताओ ंके लिए एलपीजी वितरण को प्राथमिकता दनेा, रिफाइनरी उत््पपादन मेें 
वृद्धि करना और घरलूे और वाणिज््ययिक दोनोों उपभोक्ताओ ंके लिए नए पीएनजी कनेक््शनोों 
को आसान बनाना शामिल है । पेट्रोल और डीजल के पपंोों पर खदुरा कीमतोों मेें कोई 
बदलाव नहीीं हुआ है । सरकार ने 27 मार््च, 2026 से दोनोों वस््ततुओ ंपर उत््पपाद शलु््क मेें 10 
रुपये प्रति लीटर की कटौती की है । 
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मंें इनमें मध्यम सुधुाार हुुआ । माार्चच मंें नि�वल एफपीीआई बहि�र्वाा�ह 
मंें तेेजीी सेे वृृद्धि� हुुई और अपै्रैल मंें भीी नि�वल बि�कवाालीी जाारीी 
रहीी । भाारतीीय नि�वाासि�योंं कीी वि�देशेीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें वृृद्धि� 
केे समर्थथन सेे 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे दौौराान भाारत कीी 
नि�वल अंतंररााष्ट्रीीय नि�वेश स्थि�िति� (आईआईपीी) मंें सुधुाार हुुआ ।

माार्चच मंें रुपयेे काा मूूल्यह्राास हुुआ, लेेकि�न अस्थाायीी संघंर्षष 
वि�रााम कीी घोोषणाा और तटवर्तीी और अपतटीीय बााजाारोंं केे बीीच 
सट्टाा मध्यस्थताा कीी स्थि�िति� कोो कम करनेे केे उदे्देश्य सेे आरबीीआई 
केे उपाायोंं नेे अपै्रैल कीी शुरुुआत मंें मुदु्राा कोो कुुछ समर्थथन प्रदाान 
कि�याा । भाारत केे प्रमुखु बााहरीी के्षेत्र केे भेेद्यताा संकेंेतक दि�संबंर 
2025 केे अंतं तक नि�यंतं्रि�त रहे और वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार 10 
अपै्रैल, 2026 तक अनुकूुूल बनाा रहाा ।

इस पृृष्ठभूूमि� केे मदे्देनजर, लेेख केे शेेष भााग कोो चाार खंंडोंं मंें 
वि�भााजि�त कि�याा गयाा हैै । खंंड II वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें तेेजीी सेे 
होो रहे वि�काासोंं कोो कवर करताा हैै । खंंड III घरेलूेू समष्टि� आर्थि�िक 
स्थि�िति�योंं काा आकलन प्रस्तुतु करताा हैै । खंंड IV भाारत मंें वि�त्तीीय 
स्थि�िति�योंं काा साारांं�श प्रस्तुतु करताा हैै, जबकि� खंंड V नि�ष्कर्षाा�त्मक 
अवलोोकन प्रस्तुतु करताा हैै ।

II. वैैश्वि�क परि�स्थि�िति� 

पश्चि�म एशि�याा मंें लंंबेे समय तक चलनेे वाालेे संघंर्षष कीी 
स्थि�िति� मंें, जोो गंभंीीर आपूूर्ति�ि कमीी सेे चि�ह्नि�त थीी, वैैश्वि�क वि�काास 
कीी संभंाावनााएं ंअनि�श्चि�त बनीी रहींं । अपनेे नवीीनतम वि�श्व आर्थि�िक 
परि�दृश्य (अपै्रैल 2026) मंें आईएमएफ नेे संघंर्षष केे प्रति�कूल प्रभााव 
कोो दर्शाा�ते हुुए 2026 मंें वैैश्वि�क वि�काास मंें कमीी काा अनुमुाान लगाायाा 
(साारणीी II.1) । स्टे्रेट ऑफ हॉॉर्मुु�ज केे बंदं होोनेे केे बााद आपूूर्ति�ि 
मंें व्यवधाान केे बीीच ऊर्जाा� कीी ऊंंचीी कीीमतोंं द्वााराा संचंाालि�त, 
मुदु्राास्फीीति� केे अनुमुाानोंं कोो ऊपर कीी ओर संशंोोधि�त कि�याा गयाा । 
वि�काास मंें धीीमीी गति� और बढ़तीी मुदु्राास्फीीति� केे दबााव उभरतीी 
बााजाार और वि�काासशीील अर्थथव्यस्थााओं ं (ईएमडीीई) मंें अधि�क 
स्पष्ट होोनेे काा अनुमुाान लगाायाा गयाा । सााथ हीी, कृृत्रि� म बुदु्धि�मत्ताा 
(एआई) सेे उत्पाादकताा लााभोंं केे तेेजीी सेे सााकाार होोनेे और व्याापाार 
तनाावोंं मंें नि�रंतंर कमीी केे सााथ वि�काास कीी संभंाावनााएं ंमजबूत होो 
सकतीी हंैं ।

जैैसेे-जैैसेे अमेेरि�काा-ईराान युदु्ध एक व्याापक के्षेत्रीीय संघंर्षष 

मंें फैैलताा गयाा, माार्चच मंें भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म मंें तेेजीी सेे वृृद्धि� 

हुुई (चाार्टट  II.1ए) । संघंर्षष केे तीीव्र होोनेे केे बााद, वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें 

अस्थि�िरताा माार्चच केे दौौराान 11 महीीनेे केे उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गई, 

हाालांं�कि� अस्थाायीी युदु्धवि�रााम कीी खबरोंं पर अपै्रैल मंें इसमें कमीी 

आई (चाार्टट  II.1बीी) । सााथ हीी, मााल ढुुलााई और शि�पिं�गं माार्गोंं मंें 

व्यवधाान, वि�शेष रूप सेे स्टे्रेट ऑफ हॉॉर्मुु�ज केे आसपाास केे काारण 

समुदु्रीी यााताायाात लगभग ठप होो गयाा, जि�सके परि�णाामस्वरूप 

वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलाा दबााव जनवरीी 2023 केे बााद सेे अपनेे 

सर्वोोच्च स्तर तक पहुंं�च गए (चाार्टट  II.1सीी) ।

वैैश्वि�क समग्र क्रय प्रबंधंक सूूचकांं�क (पीीएमआई) माार्चच 

मंें गि�रकर 11 महीीनेे केे नि�चलेे स्तर पर आ गयाा, जोो कमजोोर 

व्याावसाायि�क अनुकूुूलताा और आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलाा मंें व्यवधाान कोो 

दर्शाा�ताा हैै । वि�नि�र्माा�ण और सेेवाा दोोनोंं हीी के्षेत्रोंं मंें उत्पाादन वि�स्ताार 

साारणीी II.1: आईएमएफ काा जीीडीीपीी वृृद्धि� अनुमुाान – 
चुुनिं�दंाा एई और ईएमडीीई

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

केे लि�ए अनुमुाान 2026 2027

अनुमुाान काा महीीनाा जनवरीी    
2026

अपै्रैल   
2026

जनवरीी  
2026

अपै्रैल 
2026

वि�श्व 3.3 3.1 3.2 3.2

उन्नत अर्थथव्यवस्थााएंं 1.8 1.8 1.7 1.7
अमेेरि�काा 2.4 2.3 2.0 2.1
यूूकेे 1.3 0.8 1.5 1.3
यूूरोो के्षेत्र 1.3 1.1 1.4 1.2
जाापाान 0.7 0.7 0.6 0.6
उभरतीी बााजाार और 
वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााएंं

4.2 3.9 4.1 4.2

रूस 1.1 1.0 1.1
उभरताा और वि�काासशीील एशि�याा 5.0 4.9 4.8 4.8
भाारत# 6.4 6.5
चीीन 4.5 4.4 4.0 4.0
लैैटि�न अमेरेि�काा और 
कैैरि�बि�यन

2.2 2.3 2.7 2.7

मेेक्सि�िकोो 2.1 2.2
ब्रााज़ीील 1.6 1.9 2.3 2.0
मध्य पूूर्वव और मध्य एशि�याा 3.9 1.9 4.0 4.6
सब-सहााराा अफ़्रीीकाा 4.6 4.3 4.6 4.4

दक्षि�ण अफ़्रीीकाा 1.4 1.0 1.5 1.3

टि�प्पणीी : #: भाारत काा डेेटाा वि�त्तीीय वर्षष (अपै्रैल-माार्चच) केे आधाार पर हैै, जबकि� अन्य सभीी देशेोंं केे 
लि�ए यह कैैलंेंडर वर्षष केे आधाार पर हैै ।
स्रोोत : आईएमएफ काा वि�श्व आर्थि�िक परि�दृश्य, अपै्रैल 2026 ।
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कीी गति� मंें कमीी आई । नि�र्याा�त केे नए आदेशे अपै्रैल 2025 केे बााद 
पहलीी बाार फरवरीी 2026 मंें वि�स्ताार दर्जज करनेे केे उपरांं�त, माार्चच मंें 
पुनुःः संकुंुचन मंें लौौट आए (साारणीी II.2) ।

प्रमुखु एई और ईएमडीीई मंें व्याावसाायि�क गति�वि�धि�योंं मंें 
व्याापक स्तर पर मंंदीी देखेीी गई (चाार्टट  II.2ए) । नए नि�र्याा�त आदेशेोंं 
मंें रुझाान के्षेत्रोंं केे अनुसुाार भि�न्न-भि�न्न रहे, जहाँँ� अधि�कांं�श एई मंें 

साारणीी II.2: माार्चच मंें वैैश्वि�क समग्र पीीएमआई मंें नरमीी आई
माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्टूू-25 नवं-ं25 दि�सं-ं25 जन-26 फर-26 माार्चच-26

पीीएमआई समग्र 52.1 50.8 51.2 51.7 52.5 52.9 52.5 53 52.7 52.0 52.5 53.3 51.0

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण 50.3 49.8 49.5 50.4 49.7 50.9 50.7 50.9 50.5 50.4 50.9 51.9 51.3

पीीएमआई सेवेााएं ं 52.7 50.8 52 51.8 53.5 53.3 52.9 53.5 53.2 52.4 52.7 53.4 50.8

पीीएमआई नि�र्याा�त आदेेश 50.1 47.5 48.0 49.1 48.5 48.9 49.7 48.6 50.0 49.2 49.7 51.2 49.7

पीीएमआई नि�र्याा�त आदेेश : 
वि�नि�र्माा�ण 50.1 47.3 48.0 49.2 48.2 48.7 49.5 48.3 49.9 49.1 49.9 51.4 50.1

पीीएमआई नि�र्याा�त आदेेश 
: सेवेााएंं 50.1 48.2 47.9 48.7 49.4 49.3 50.2 49.4 50.2 49.6 49.0 50.6 48.3

            50             
<<<<<< संकुंुचन-------------------------------------------------- वि�स्ताार >>>>>>

टि�प्पणीीयाँँ�:	1.	 पीीएमआई, एक प्रसाार सूूचकांं�क हैै, जोो पि�छलेे मााह कीी तुलुनाा मंें प्रत्येेक चर मंें हुुए परि�वर्ततन कोो दर्शाा�ताा हैै, यह बताातेे हुुए कि� प्रत्येेक बढ़ाा/सुधुराा हैै, घटाा/बि�गड़ाा हैै याा अपरि�वर्ति�ित रहाा हैै । 
50 सेे अधि�क काा पीीएमआई माान वि�स्ताार कोो दर्शाा�ताा हैै; 50 सेे कम संकुंुचन कोो दर्शाा�ताा हैै; और 50 केे बरााबर ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं’ कोो दर्शाा�ताा हैै ।

	 2.	 अपै्रैल 2023 केे बााद केे आंकंड़ोंं पर हीीट मैैप लाागूू कि�याा गयाा हैै । इस माानचि�त्र मंें रंगं कोोड काा प्रयोोग कि�याा गयाा हैै–लााल रंगं प्रत्येेक पीीएमआई श्रृंं�खलाा मंें सबसेे कम माान कोो दर्शाा�ताा हैै, 
पीीलाा रंगं 50 (याा कोोई परि�वर्ततन नहींं वाालेे माान) कोो दर्शाा�ताा हैै, और हराा रंगं सबसेे उच्च माान कोो दर्शाा�ताा हैै ।

स्रोोत: एस एंडं पीी ग्लोोबल.

Chart II.1: Geopolitical Risk and Supply Chain Pressures Surged in March

b. Volatility Indices
Index (Jan 2025=100)

a. Uncertainty Indices
Index (Jan 2024 = 100)

c. Global Supply Chain Pressure Index
(Standard deviations from average value)

Sources: Chicago Board Options Exchange; Bloomberg; www.PolicyUncertainty.com; World Uncertainty Index database; and Federal Reserve Bank of New York.
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चाार्टट II.1: माार्चच मंें भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म और आपूूर्ति�ि शंृं�खलाा दबााव मंें वृृद्धि� हुुई

ए. अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क
सूूचकांं�क (जन 2024=100)

बीी. अस्थि�िरताा सूूचकांं�क
सूूचकांं�क (जन 2025=100)

स्रोोत: शि�काागोो बोोर्डड ऑप्शंसं एक्सचेंज; ब्लूूमबर्गग; www.PolicyUncertainty.com; वि�श्व अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क डेेटााबेेस; और फेेडरल रि�ज़र्वव बंैंक ऑफ न्यूूयॉॉर्कक
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वि�श्व अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क

वि�श्व नीीति� अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क यूूरोो स्टॉॉक्स वीीआईएक्स
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(औसत माान सेे माानक वि�चलन)
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

आदेशेोंं मंें संकुंुचन दर्जज कि�याा गयाा, हाालांं�कि� ऑस्टे्रेलि�याा, जाापाान 
और जर्ममनीी इसमें उल्लेेखनीीय अपवााद रहे । प्रमुखु ईएमडीीई मंें, 
भाारत मंें नि�र्याा�त आदेशेोंं मंें मजबूत गति� सेे वि�स्ताार हुुआ, जबकि� 
रूस मंें इनमें संकुंुचन देखेीी गई (चाार्टट  II.2बीी) ।

स्टे्रेट ऑफ हॉॉर्मुु�ज मंें टंैंकर यााताायाात केे रुकनेे सेे माार्चच मंें वैैश्वि�क 
आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलााओं ंमंें महत्वपूर्णण व्यवधाान उत्पन्न हुुआ । वि�श्व बंैंक 
केे वस्तु ुमूूल्य सूूचकांं�क मंें ऊर्जाा� और उर्ववरक कीी कीीमतोंं मंें वृृद्धि� 
केे काारण तेेज़ीी सेे उछााल आयाा । खााद्य और कृृषि�  संगंठन केे खााद्य 

मूूल्य सूूचकांं�क मंें प्रमुखु वस्तु ुसमूहोंं मंें व्याापक स्तर पर मुदु्राास्फीीति� 
देखेीी गई (चाार्टट  II.3ए) । हाालाँँ�कि�, माार्चच मंें सोोनेे कीी कीीमतोंं मंें नरमीी 
आई, क्योंंकि� बढ़े हुुए मुदु्राास्फीीति� केे जोोखि�मोंं नेे मौौद्रि�क नीीति� 
मंें ढीील कीी उम्मीीदोंं कोो मंंद कर दि�याा और सुरुक्षि�त नि�वेश कीी 
मांं�ग अमेेरि�कीी डॉॉलर और स्थि�िर आय वाालीी संपंत्ति�योंं कीी ओर 
स्थाानांं�तरि�त होो गई । अपै्रैल मंें, पश्चि�म एशि�याा मंें होो रहीी घटनााओं ंकेे 
मदे्देनज़र नीीति�गत ब्यााज दरोंं कोो लेेकर बदलतीी उम्मीीदोंं केे काारण 

सोोनेे कीी कीीमतोंं मंें उताार-चढ़ााव बनाा रहाा (चाार्टट  II.3बीी) ।

Chart II.3: Commodity/ Food Prices Generally Surged in March

Sources: Food and Agriculture Organization; Bloomberg; and World Bank Pink Sheet.

a. Monthly Indicators
Index (Jan 2024=100) 

b. Daily Indicators
Index (Jan 2025=100)

 
Gold
Brent Crude

Bloomberg Commodity Index (RHS)Food and Agriculture Organization Food Price Index

World Bank Commodity Price Index

 

90

95

100

105

110

115

120

125

130

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

D
ec

-2
5

Ja
n-

26

Fe
b-

26

M
ar

-2
6

95

105

115

125

135

145

75

90

105

120

135

150

165

180

195

04
-Ja

n-
25

09
-F

eb
-2

5

17
-M

ar
-2

5

22
-A

pr
-2

5

28
-M

ay
-2

5

03
-Ju

l-2
5

08
-A

ug
-2

5

13
-S

ep
-2

5

19
-O

ct
-2

5

24
-N

ov
-2

5

30
-D

ec
-2

5

04
-F

eb
-2

6

12
-M

ar
-2

6

17
-A

pr
-2

6

Chart II.2: PMI: Comparison across Jurisdictions

Note: A level of 50 indicates no change in activity, while a reading above 50 signals expansion and below 50 suggests contraction.
Source: S&P Global.

a. S&P Global Composite PMI
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b. PMI Export Orders 
(Index)
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चाार्टट II.2: पीीएमआई: अधि�काार-क्षेते्रोंं केे बीीच तुुलनाा

ए. एसएंंडपीी वैैश्वि�क संंयुक्त पीीएमआई
(सूूचकांं�क)

बीी. पीीएमआई नि�र्याा�त आदेेश
(सूूचकांं�क)

टि�प्पणीी: 50 काा स्तर दर्शाा�ताा हैै कि� गति�वि�धि� मंें कोोई परि�वर्ततन नहींं हैै, 50 सेे अधि�क काा माान वि�स्ताार दर्शाा�ताा हैै और 50 सेे कम संकुंुचन कीी ओर संकेंेत करताा हैै । 
स्रोोत: एस&पीी ग्लोोबल
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चाार्टट II.3: माार्चच मंें साामाान्य तौौर पर पण्य/खााद्य पदाार्थोंं कीी कीीमतोंं मंें तेेज़ीी आई

ए. माासि�क संंकेतक
सूूचकांं�क (जन. 2024=100)

बीी. दैैनि�क संंकेतक
सूूचकांं�क (जन. 2025=100)

स्रोोत: खााद्य और कृृषि � संगंठन; ब्लूूमबर्गग; वर्ल्ड�ड बंैंक पिं�कं शीीट ।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

बहुमूूल्य धाातुओुं ंकोो छोोड़कर, पश्चि�म एशि�याा मंें संघंर्षष मंें तेेजीी 
केे मदे्देनजर वस्तुओुं ंकीी कीीमतंें आसमाान छूूनेे लगींं और यह तेेजीी 
व्याापक स्तर पर देखेीी गई । ऊर्जाा� कीी कीीमतोंं मंें हुुई तीीव्र वृृद्धि� केे 
काारण माार्चच मंें ब्लूूमबर्गग वस्तु ुसूूचकांं�क मंें भाारीी उछााल आयाा और 
अपै्रैल कीी शुरुुआत तक यह ऊंंचेे स्तर पर बनाा रहाा, हाालांं�कि� 
अस्थाायीी युदु्धवि�रााम केे बााद इसमें कुुछ कमीी देखेीी गई । 31 माार्चच 
कोो बं्रेंट कू्रूड तेेल कीी कीीमतंें चाार सााल केे उच्चतम स्तर 118.4 
अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रति� बैैरल तक पहुंं�च गईं ंऔर युदु्धवि�रााम केे बाावजूद 
कुुछ गि�राावट केे बााद भीी ऊंंचेे स्तर पर बनीी रहींं (चाार्टट  II.3बीी) । 
के्षेत्र मंें एल्युमुीीनि�यम स्मेेल्टरोंं पर हमलोंं केे काारण आपूूर्ति�ि कीी कमीी 
केे काारण एल्युमुीीनि�यम कीी कीीमतोंं मंें वृृद्धि� हुुई । गैैसोोलीीन और 
एलपीीजीी कीी कीीमतोंं मंें तेेज वृृद्धि� केे सााथ-सााथ वि�माानन ईंधंन कीी 
कीीमतोंं मंें वृृद्धि� हुुई, जोो आंशंि�क रूप सेे रि�फााइनरीी केे काामकााज 
मंें रुकाावट कोो दर्शाा�तीी हैै । अपै्रैल मंें, वि�माान ईंधंन और गैैसोोलीीन 
कीी कीीमतंें ऊंंचीी रहींं, हाालांं�कि� एलपीीजीी कीी कीीमतंें अपनेे चरम सेे 
कम होो गईं ं। पश्चि�म एशि�याा सल्फर और यूूरि�याा काा प्रमुखु उत्पाादक 

होोनेे केे नाातेे, इस के्षेत्र मंें आपूूर्ति�ि मंें व्यवधाान केे काारण उर्ववरक कीी 
कीीमतोंं मंें वृृद्धि� हुुई (चाार्टट  II.4) ।

माार्चच मंें, प्रमुखु एई मंें हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें वृृद्धि� हुुई, 
क्योंंकि� प्रमुखु शि�पिं�गं माार्गोंं मंें व्यवधाान और ऊर्जाा� कीी कीीमतोंं मंें 
वृृद्धि� नेे आपूूर्ति�ि-पक्ष केे दबाावोंं कोो नवीीनीीकृृत  कि�याा । प्रमुखु एई मंें, 
अमेेरि�काा और यूूरोो के्षेत्र मंें मुदु्राास्फीीति� मंें तेेजीी आई, जोो बड़े पैैमाानेे 
पर उच्च ऊर्जाा� कीीमतोंं सेे पे्रेरि�त थीी(चाार्टट  II.5ए) । प्रमुखु ईएमडीीई 
मंें, मुदु्राास्फीीति� केे रुझाान मि�श्रि�त रहे । चीीन मंें मुदु्राास्फीीति� कम होो 
गई, जबकि� ब्रााजीील मंें ईंधंन कीी ऊंंचीी कीीमतोंं केे काारण इसमें वृृद्धि� 
हुुई (चाार्टट  II.5बीी) ।

माार्चच मंें, संघंर्षष कोो लेेकर बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा और नीीति�गत 
ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी कीी कम होोतीी उम्मीीदोंं केे बीीच, प्रमुखु 
अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें गि�राावट दर्जज कीी गई । 
वि�शेष रूप सेे, जाापाान मंें महत्वपूर्णण गि�राावट देखेीी गई, जहांं� एआई 
सेे जुडेु़े सकााराात्मक रुख सेे पहलेे जोो लााभ हुुए थेे, वेे लााभ बुकुिं�ग 

Chart II.4: Commodity Prices Remained Elevated amidst Persistent West Asia Tensions

b. Fuel
(US$ per barrel)

a. Aluminium
(US$ per metric tons)

c. Urea
(US$ per tonne)

d. Liquefied Petroleum Gas
(US$ per gallon)

Note: The data refer to the following benchmark contracts and price indices: LME Aluminium 3-month futures; Singapore Jet Kerosene and Singapore Gasoline spot prices; 
Urea US Gulf futures; and Mont Belvieu Propane Fixed Price futures (LPG).
Source: Bloomberg.
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चाार्टट II.4: पश्चि�म एशि�याा मंें लगााताार तनााव केे बीीच पण्य कीी कीीमतें ऊंंचे  स्तर पर बनीी रहींं

ए. एल्युुमीीनि�यम
(यूूएस$ प्रति� मीीट्रि�क टन)

बीी. ईंंधन
(यूूएस $ प्रति� बैैरल)
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जेेट केेरोोसीीन गैैसोोलीीन

सीी. यूूरि�याा
(यूूएस $ प्रति� टन)

डीी. लि�क्वि�िफााइड पेेट्रोोलि�यम गैैस
(यूूएस $ प्रति� गैैलन)

टि�प्पणीी: आंकंड़े नि�म्नलि�खि�त बंेंचमाार्कक  कराार और मूूल्य सूूचकांं�कोंं सेे संबंंधंि�त हंैं: एलएमई एल्युमुीीनि�यम 3-महीीनेे केे वाायदाा; सिं�गंाापुरु जेेट केेरोोसीीन और सिं�गंाापुरु पेेट्रोोल केे स्पॉॉट मूूल्य; यूूरीीयाा यूूएस 
गल्फ वाायदाा; और मोंंट बेेल्वि�ियू प्रोोपेेन नि�श्चि�त मूूल्य वाायदाा (एलपीीजीी) ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

और बढ़ते वैैश्वि�क जोोखि�म सेे बचनेे केे रुझाान केे काारण आंशंि�क 
रूप सेे समााप्त होो गए । अपै्रैल मंें अब तक, संघंर्षष मंें कमीी केे संकेंेतोंं 

केे बीीच बााजाारोंं नेे अपनीी पि�छलीी हाानि� काा कुुछ हि�स्साा वाापस पाा 
लि�याा हैै (चाार्टट  II.6ए) ।
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Chart II.6: Global Financial Markets

b. Government Bond Yields
(Per cent, left scale; Index, right scale)

a. Equity Indices: Select Economies
Index (April 07, 2025=100)

c. Currency Indices
(Index)

d. Portfolio Flows to EMEs
(US$ billion)

MSCI EME currency index Dollar index (RHS) Debt Equity Total

US Govt Bonds J.P. Morgan EMBI Global Spread (RHS)Note: Equity markets are represented by S&P 500 for US, SSE Composite Index for 
China, Nikkei 225 for Japan, and STOXX 600 for Europe.
Source: Bloomberg. Source: Bloomberg.

Source: Bloomberg. Source: Institute of International Finance.
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Chart II.5: Headline Inflation across Major AEs and EMDEs

Note: US CPI data is not available for October 2025 due to the US Government shutdown.
Sources: Bloomberg; and OECD.
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चाार्टट II.5: प्रमुखु एई और ईएमडीीई मंें हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति�

ए. चुुनिं�ंदाा एई
(प्रति�शत)

बीी. चुुनिं�ंदाा ईएमडीीई
(प्रति�शत)

यूूएस (सीीपीीआई) यूूकेे यूूरोो के्षेत्र जाापाान

ज
न-

25

फ़
र-

25

माा
र्चच -

25

अ
प्रै-

25

मई
-2

5

जू
न-

25

जु
ला

ा-2
5

अ
ग-

25

सि�तं
-

25

अ
क्‍‍तू

-2
5

नव
ं-2

5

दि�
सं

-ं2
5

ज
न-

26

फ़
र-

26

माा
र्चच -

26

ब्रााज़ीील
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टि�प्पणीी: अमरीीकीी सरकाार केे शटडााउन केे काारण अकू्तूबर-25 2025 केे लि�ए अमरीीकीी सीीपीीआई डेेटाा उपलब्ध नहींं हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग: और ओईसीीडीी  ।
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टि�प्पणीी: इक्वि�िटीी बााजाारोंं कोो अमेेरि�काा केे लि�ए एस एंडं पीी 500, चीीन केे लि�ए एसएसई समग्र 
सूूचकांं�क, जाापाान केे लि�ए नि�क्केेई 225 और यूूरोोप केे लि�ए स्टॉॉक्स 600 द्वााराा दर्शाा�याा गयाा हैै । ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग  ।	

चाार्टट II.6: वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााज़ाार
ए. इक्वि�िटीी सूूचकांं�क: चुुनिं�ंदाा अर्थथव्यवस्थााएँँ

सूूचकांं�क (07 अपै्रैल 2025=100)

सीी. मुदु्राा सूूचकांं�क
(सूूचकांं�क)

बीी. सरकाारीी बॉॉण्ड पर प्रति�फल
(प्रति�शत, बाायां �ं माान; सूूचकांं�क, दाायांं� माान)

डीी. ईएमई मंें पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह
 (यूूएस$ बि�लि�यन)

एसएंडंपीी 500
नि�क्केेई 225

एसएसई समग्र सूूचकांं�क
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स्रोोत: अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्त संसं्थाान ।स्रोोत: ब्लूूमबर्गग  ।

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग  ।

एमएससीीआई ईएमई मुदु्राा सूूचकांं�क डॉॉलर सूूचकांं�क (दाायाँँ� माान)
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अमेेरि�कीी सरकाारीी बॉॉण्ड जेे.पीी. मॉॉर्गगन ईएमबीीआई वैैश्वि�क स्पे्रेड (दाायांं� माान)
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

माार्चच मंें, बढ़तीी मुदु्राास्फीीति� कीी चिं�तंााओं ंकेे बीीच ब्यााज दरोंं 
मंें कटौौतीी कीी उम्मीीदोंं केे कम होोनेे केे काारण, सुरुक्षि�त नि�वेश कीी 
मांं�ग केे बाावजूद अमेेरि�कीी 10-वर्षीीय खजाानाा बॉॉण्ड कीी प्रति�फल मंें 
वृृद्धि� हुुई । अपै्रैल मंें, भूू-रााजनीीति�क तनााव मंें कमीी और अमेेरि�काा-
ईराान वाार्ताा� कीी नई उम्मीीदोंं केे काारण मुदु्राास्फीीति� संबंंधंीी चिं�तंााएं ं
कम हुुईं,ं जि�ससे प्रति�फल मंें नरमीी आई । उभरते बााजाारोंं केे बॉॉण्ड 
प्रति�फल मंें स्पे्रेड बढ़ गयाा, क्योंंकि� जोोखि�म सेे बचनेे कीी रुख और 
अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मजबूत होोनेे केे काारण नि�वेशकोंं नेे जोोखि�म 
केे लि�ए उच्चतर प्रति�फल कीी मांं�ग कीी । अपै्रैल मंें, भूू-रााजनीीति�क 
तनााव कम होोनेे कीी उम्मीीदोंं केे बीीच यह अंतंर संकुंुचि�त हुुआ 
(चाार्टट  II.6बीी) । माार्चच मंें, सुरुक्षि�त नि�वेश कीी मजबूत मांं�ग और ब्यााज 
दरोंं मंें वृृद्धि� कीी उम्मीीदोंं केे काारण अमेेरि�कीी डॉॉलर सूूचकांं�क मंें 
मजबूतीी आई; इसेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें उछााल केे प्रति� संयंुकु्त रााज्य 
अमेेरि�काा केे कम जोोखि�म वाालेे संपंर्कक  सेे भीी अति�रि�क्त समर्थथन 
मि�लाा । अपै्रैल मंें, वैैश्वि�क जोोखि�म भाावनाा मंें सुधुाार केे बीीच यह 
सूूचकांं�क नरम पड़ाा (चाार्टट  II.6सीी) । माार्चच मंें, पश्चि�म एशि�याा मंें बढ़ते 
तनााव केे मदे्देनजर नि�वेशक काा रुख खरााब होोनेे केे काारण उभरते 
बााजाारोंं मंें पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह कमजोोर होो गयाा (चाार्टट  II.6डीी) ।

माार्चच मंें, अधि�कांं�श प्रणाालीीगत कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे नीीति�गत दरोंं 
कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा, जोो मुदु्राास्फीीति� केे लि�ए ऊपर केे जोोखि�मोंं 
और भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााओं ंकेे बीीच साावधाानीी कोो दर्शाा�ताा 
हैै (चाार्टट  II.7) । एई मंें, अमेेरि�काा, ब्रि�टेन, यूूरोो के्षेत्र, जाापाान, स्वीीडन, 
स्वि�िट्जरलैंड और कनााडाा नेे दरोंं कोो स्थि�िर रखाा क्योंंकि� बढ़तीी 
वैैश्वि�क ऊर्जाा� लाागत नेे मुदु्राास्फीीति� और वि�काास केे दृष्टि�कोोण कोो 
धुंं�धलाा कर दि�याा । इसके वि�परीीत, ऑस्टे्रेलि�याा नेे लगााताार दूूसरीी 
बैैठक केे लि�ए अपनीी बंेंचमाार्कक  दर बढ़ााई, क्योंंकि� मुदु्राास्फीीति� 
लक्ष्य बंैंड सेे ऊपर रहीी । प्रमुखु ईएमडीीई मंें, चीीन, इंंडोोनेेशि�याा, 
मलेेशि�याा, फि�लीीपींंस और दक्षि�ण अफ्रीीकाा नेे अपनीी नीीति�गत दरोंं 
कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा, जबकि� रूस, मैैक्सि�िकोो और ब्रााजीील नेे दरोंं 
मंें कटौौतीी कीी । अपै्रैल मंें अब तक चीीन, न्यूूजीीलंैंड और दक्षि�ण 
कोोरि�याा नेे अपनीी नीीति�गत दरोंं मंें कोोई बदलााव नहींं कि�याा हैै ।

III. घरेलूेू वि�काास

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा पश्चि�म एशि�याा मंें चल रहे संघंर्षष केे 
काारण आए प्रमुखु आपूूर्ति�ि आघाात केे बाावजूद मजबूतीी बनााए 
हुुए हैै। । माार्चच मंें, आर्थि�िक गति�वि�धि� केे उपलब्ध उच्च-आवृृत्ति� 

चाार्टट II.7: माार्चच-अपै्रैल मंें अधि�कांं�श प्रणाालीीगत कंेंद्रीीय बैंकंोंं ने ेनीीति�गत ब्यााज दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा

दर परि�वर्ततन < -0.75 -0.75 to -0.50 -0.50 to -0.25 -0.25 to <0 0 (No change) >0 to 0.25 0.25 to 0.50 0.50 to 0.75 > 0.75
रंगं                  

टि�प्पणीी : सफेद रंगं केे ब्लॉॉक नीीति�-वि�रुद्ध मााह कोो दर्शाा�ते हंैं ।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग ।
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उन्नत अर्थथव्यवस्थााएंं

ऑस्टे्रेलि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.25 0.25 0
कनााडाा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
यूूरोो क्षेते्र 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
जाापाान 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
न्यूूजीीलैंडं 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0  
दक्षि�ण कोोरि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
स्वीीडन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
स्वि�िट्जरलैंडं 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
यूूनााइटेेड किं�गडम 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
संयुंुक्त रााज्य अमेरेि�काा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  

उभरतीी बााज़ाार 
अर्थथव्यवस्थााएंं

ब्रााज़ीील 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.25  
चीीन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
भाारत 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
इंंडोोनेशेि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
मलेेशि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
मेके्सि�िकोो 0 -1 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.25  
फि�लीीपींंस 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.25 0  
रूस 0 0 -1 -2 0 -1 -1 0 -1 0 -0.5 -0.5  
सऊदीी अरब 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
दक्षि�ण अफ्रीीकाा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0  
थााईलैंडं 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.25 0  
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

संकेंेतकोंं नेे अलग-अलग रुझाानोंं कोो प्रदर्शि�ित कि�याा : आर्थि�िक 
गति� मंें मंंदीी केे कुुछ के्षेत्रोंं केे बाावजूद, मांं�ग कीी स्थि�िति� सुदुृढ़ बनीी 
रहीी । आरबीीआई केे भवि�ष्योोन्मुखुीी सर्वेक्षणोंं नेे वर्ततमाान स्थि�िति� पर 
उपभोोक्ताा वि�श्वाास कोो कम करनेे और लाागत केे दबााव केे नि�र्माा�ण 
केे सााथ-सााथ व्याापाार आशाावााद मंें कमीी कीी ओर इशााराा कि�याा ।6

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) नेे अपै्रैल 2026 कीी अपनीी 
द्वि�माासि�क समीीक्षाा मंें सर्ववसम्मति� सेे नीीति�गत रेपेोो दर कोो 5.25 
प्रति�शत पर अपरि�वर्ति�ित रखनेे केे लि�ए मतदाान कि�याा । एमपीीसीी 
नेे तटस्थ रुख जाारीी रखनेे काा भीी फैैसलाा कि�याा, आनेे वाालीी 
सूूचनााओं ंपर वि�वेकपूूर्णण तरीीकेे सेे प्रति�क्रि�याा देनेेे कीी लोोचनीीयताा 
कोो बरकराार रखाा । यह नि�र्णणय भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा केे मजबूत 
बुनुि�याादीी सि�द्धांं�तोंं द्वााराा नि�र्देशेि�त थाा, जि�सनेे इसेे बााहरीी आघाातोंं 
काा साामनाा करनेे केे लि�ए अधि�क सुदुृढ़ताा प्रदाान कि�याा ।

कुुल मांं�ग

आर्थि�िक गति�वि�धि� केे उच्च-आवृृत्ति� संंकेेतकोंं नेे माार्चच  मंें 
मि�श्रि�त प्रदर्शशन प्रदर्शि�ित कि�याा । ई-वेे बि�लोंं मंें जीीएसटीी दर कोो 

युकु्ति�संंगत बनाानेे केे समर्थथन सेे दोोहरेे अंंकोंं कीी वृृद्धि� दर्जज कीी गई, 

जोो मााल कीी मजबूत आवााजााहीी कोो दर्शाा�ताा हैै । जीीएसटीी रााजस्व 

मंें वृृद्धि� हुुई, जोो नि�रंतंर खपत और बेेहतर अनुुपाालन कोो दर्शाा�तीी 

हैै ।7 आपूूर्ति�ि  बााधि�त होोनेे कीी आशंंकाा केे बीीच आंंशि�क रूप सेे 

खरीीदाारीी सेे पेेट्रोोल और डीीजल कीी खपत मंें तेेजीी देेखीी गई । 

तथाापि�, समग्र पेेट्रोोलि�यम खपत मंें कमीी आई, जि�सकाा मुुख्य 

काारण पश्चि�म एशि�याा संंघर्षष केे बााद व्याापक उड़ाान नि�लंबन केे 

काारण वि�माानन टरबााइन ईंधंन कीी मांं�ग मंें तीीव्र गि�राावट आई । 

डि�जि�टल भुगुताान नेे लेेनदेेन मूूल्य और माात्राा दोोनोंं केे संंदर्भभ मंें 

मजबूत वृृद्धि� दर्जज करनाा जाारीी रखाा । हाालांं�कि�, बि�जलीी कीी मांं�ग 

मध्यम रहीी, मुुख्य रूप सेे माार्चच  केे पहलेे 25 दि�नोंं मंें साामाान्य सेे 

अधि�क बाारि�श केे काारण, जि�ससे शीीतलन कीी आवश्यकताा कम 

होो गई । टोोल संंग्रह मंें गि�राावट काा रुझाान जाारीी रहाा, जोो अगस्त 

2025 मंें फाास्टैैग वाार्षि�िक पाास योोजनाा केे शुरुू कि�ए जाानेे कोो 

दर्शाा�ताा हैै8 (साारणीी III.1) ।

6	 आरबीीआई केे भवि�ष्योोन्मुखुीी सर्वेक्षणोंं केे परि�णााम, अपै्रैल 2026
7	 सकल जीीएसटीी रााजस्व मंें तीीन घटक शाामि�ल हंैं - आईजीीएसटीी, सीीजीीएसटीी और एसजीीएसटीी । भाारत काा जीीएसटीी संगं्रह पि�छलेे सााल केे इसीी महीीनेे कीी तुलुनाा मंें माार्चच मंें बढ़कर 
2 लाख करोड़ रुपये से अधिक हो गया ।
8	 वाार्षि�िक पाास उपयोोगकर्ताा�ओं ंकोो एक नि�श्चि�त शुलु्क पर एक वर्षष केे लि�ए 200 याात्रााएं ंकरनेे याा याात्राा करनेे कीी अनुमुति� देतेाा हैै, जि�ससे प्लााजाा मंें प्रति� ट्रि�प टोोल रााजस्व कम होो जााताा हैै ।

साारणीी III.1: माार्चच मंें आर्थि�िक गति�वि�धि� ने ेमि�श्रि�त प्रदर्शशन दि�खाायाा
संकेंेतक माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्टूू-25 नवं-ं25 दि�सं-ं25 जन-26 फर-26 माार्चच-26

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल 20.2 23.4 18.9 19.3 25.8 22.4 21.0 8.2 27.6 23.5 15.8 18.8 12.9

जीीएसटीी रााजस्व 10.6 13.3 17.3 6.5 8.2 6.9 10.0 7.6 0.7 6.1 6.2 8.1 8.8
टोोल संगं्रह 11.9 16.6 16.4 15.5 14.8 12.7 4.5 4.6 2.9 0.4 -1.8 -8.7 -4.0
बि�जलीी मांं�ग 5.7 2.8 -4.8 -2.3 2.6 3.8 3.5 -5.8 -0.6 5.8 3.8 1.0 1.7
पेेट्रोोलि�यम खपत -3.1 0.2 1.1 0.5 -4.4 4.8 7.0 -1.5 0.6 4.5 0.7 5.5 2.2

जि�समें शाामि�ल हंैं:
पेेट्रोोल 5.7 5.0 9.2 6.8 5.9 5.5 8.0 7.4 2.6 7.1 6.1 6.1 7.6

डीीजल 0.9 4.2 2.1 1.5 2.4 1.2 6.5 -0.3 4.8 5.2 3.3 4.3 8.0
एवि�एशन टरबााइन ईंधंन 5.7 3.9 4.4 3.3 -2.3 -2.9 -0.8 2.1 5.4 0.3 5.5 4.0 0.7

डि�जि�टल भुुगताान – माात्राा* 30.0 29.2 28.3 30.9 31.1 28.1 21.5 30.2 26.8 22.3 23.5 18.5

डि�जि�टल भुुगताान – मूलू्य* 18.4 12.6 17.4 16.6 5.3 13.4 8.8 14.7 15.2 11.5 17.9 12.8

                 
<<<<<< संकुंुचन-------------------------------------------------- वि�स्ताार >>>>>>

टि�प्पणि�यांं� :	 1.	सभी ी संकेंेतकोंं केे लि�ए वर्षष-दर-वर्षष वृृद्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै ।
	 2.	ही ीट-मैैप अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस नवीीनतम मााह तक केे आंकंड़ोंं पर लाागूू कि�याा गयाा हैै, जि�नके लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै ।
	 3.	डि�जि� टल भुगुताान केे लि�ए, हीीट-मैैप अपै्रैल 2024 सेे लेेकर उस नवीीनतम मााह तक केे आंकंड़ोंं पर लाागूू कि�याा गयाा हैै, जि�नके लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै ।
	 4.	 *माार्चच 2026 केे लि�ए डि�जि�टल भुगुताान काा डेेटाा अनंंति�म हैै, क्योंंकि� काार्डड भुगुताान सेे संबंंधंि�त आंकंड़ोंं मंें संशंोोधन संभंव हैै ।
	 5.	ही ीट-मैैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा कीी सीीमाा कोो एक रंगं गे्रेडि�एंटं योोजनाा मंें अनुवुााद करताा हैै, जि�समें लााल रंगं संबंंधंि�त डेेटाा श्रृंं�खलाा केे न्यूूनतम माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा रंगं 

उच्चतम माानोंं केे अनुरुूप होोताा हैै ।
स्रोोत: मााल एवं ंसेेवाा कर नेेटवर्कक  (जीीएसटीीएन); आरबीीआई; कंेंद्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण (सीीईए); भाारतीीय रााष्ट्रीीय भुगुताान नि�गम (एनपीीसीीआई); और पेेट्रोोलि�यम और प्रााकृृति� क गैैस मंंत्राालय, भाारत सरकाार ।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

ग्राामीीण अर्थथव्यवस्थाा नेे माार्चच  मंें मांं�ग मंें सुदुृढ़ताा बनााए 

रखनेे मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भााई । वााहनोंं कीी बि�क्रीी मंें वृृद्धि�  
जीीएसटीी केे बााद कीी गति� सेे समर्थि�ित मजबूत खुुदराा मांं�ग सेे 

पे्रेरि�त थीी । इलेेक्ट्रि�िक वााहन (ईवीी) कीी मांं�ग मंें वृृद्धि�, वि�शेष 

रूप सेे दोोपहि�याा खंंड मंें, नेे भीी समग्र गति� मंें योोगदाान दि�याा 

(साारणीी III.2) ।

2024 कीी तुुलनाा मंें 2025 केे दौौराान श्रम बााजाार कीी 

स्थि�िति�योंं मंें सुधुाार हुुआ ।9 अखि�ल भाारतीीय बेेरोोजगाारीी दर 

(साामाान्य स्थि�िति� केे आधाार पर) 2024 मंें 3.2 प्रति�शत सेे 

घटकर 2025 मंें 3.1 प्रति�शत होो गई, जि�समें ग्राामीीण और 

शहरीी दोोनोंं के्षेत्रोंं मंें कमीी देेखीी गई । इसके अलाावाा, शहरीी के्षेत्रोंं 

मंें श्रमि�क जनसंंख्याा अनुुपाात मंें वृृद्धि� केे सााथ-सााथ श्रम बल 

भाागीीदाारीी दर मंें स्थि�िरीीकरण देेखाा गयाा, जबकि� ग्राामीीण के्षेत्रोंं 

मंें दोोनोंं माापदंंडोंं मंें गि�राावट देेखीी गई । रोोजगाार कीी गुणुवत्ताा मंें 

सुधुाार देेखाा गयाा, जि�समें नि�यत मजदूरीी/वेेतनभोोगीी श्रमि�कोंं काा 

अनुुपाात बढ़ाा; यह औपचाारि�क रोोजगाार कीी ओर हुुए बदलााव कोो 

दर्शाा�ताा हैै । के्षेत्रीीय वि�योोजन सेे पताा चलताा हैै कि� कुुल रोोजगाार 

मंें कृृषि�  काा हि�स्साा घटताा रहाा, जबकि� वि�नि�र्माा�ण और अन्य 

सेेवााओं—ंजि�नमें व्याापाार और वि�त्तीीय सेेवााएं,ं आईटीी, शि�क्षाा, 

स्वाास्थ्य और प्रशाासन शाामि�ल हंैं—काा हि�स्साा बढ़ाा ।

माार्चच  मंें, चाालूू सााप्तााहि�क स्थि�िति� द्वााराा माापेे गए अखि�ल 

भाारतीीय बेेरोोजगाारीी दर मंें ग्राामीीण और शहरीी दोोनोंं के्षेत्रोंं मंें 

वृृद्धि� देेखीी गई10 । ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें श्रम बल भाागीीदाारीी दर और 

श्रमि�क जनसंंख्याा अनुुपाात मंें गि�राावट आई, जबकि� वेे शहरीी 

के्षेत्रोंं मंें मोोटेे तौौर पर स्थि�िर रहे । माार्चच  2026 मंें वि�नि�र्माा�ण और 

सेेवााओं ं केे लि�ए पीीएमआई रोोजगाार क्रमशःः साात महीीनेे और 

नौौ महीीनेे केे शि�खर पर पहुंं�च गयाा । नौौकरीी जॉॉबस्पीीक इंंडेेक्स 

नेे हॉॉस्पि�िटैलि�टीी, बीीपीीओ/आईटीीईएस और शि�क्षाा केे नेेतृृत्व मंें 

व्हााइट-कॉॉलर भर्ति�ियोंं मंें भीी मजबूत वृृद्धि� दि�खााई । महाात्माा गांं�धीी 

रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार गाारंटंीी योोजनाा (एमजीीएनआरईजीीएस) 

केे तहत कााम कीी मांं�ग मंें लगााताार नौौवंें महीीनेे गि�राावट जाारीी रहीी, 

जोो ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें वैैकल्पि�िक रोोजगाार केे अवसरोंं कीी उपलब्धताा 

कोो दर्शाा�ताा हैै (साारणीी III.3) । 

अपै्रैल-फरवरीी 2025-26 केे दौौराान, संंशोोधि�त अनुुमाानोंं 

(आरई) केे प्रति�शत केे रूप मंें कंेंद्र केे सभीी प्रमुुख घााटाा संंकेेतक 

पि�छलेे वि�त्तीीय वर्षष कीी तुुलनाा मंें कम रहे (चाार्टट  III.1ए) । घटतेे 

रााजकोोषीीय घााटेे काा काारण कर रााजस्व मंें वृृद्धि� और रााजस्व 

व्यय मंें माामूूलीी वृृद्धि� थीी ।11 नि�वल कर रााजस्व मंें वृृद्धि� मुुख्य रूप 

साारणीी III.2: मांं�ग कीी स्थि�िति�यांं� सुदुृढ़ बनीी रहींं
  संकेंेतक माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्टूू-25 नवं-ं25 दि�सं-ं25 जन-26 फर-26 माार्चच-26

शहरीी
मांं�ग

घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात 9.9 9.7 2.6 3.7 -2.5 -0.5 -2.5 3.5 7.0 -4.9 3.1 -0.1 -1.5

खुुदराा याात्रीी वााहन बि�क्रीी 6.3 1.6 -3.1 2.5 -0.8 0.9 5.8 10.7 20.4 26.6 7.2 26.1 21.5

ग्राामीीण
मांं�ग

खुुदराा ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी 2.9 5.4 4.8 -4.3 2.8 5.2 40.5 2.1 14.6 17.6 25.6 25.3

खुुदराा टै्रैक्टर बि�क्रीी 7.6 2.8 8.7 11.0 30.1 3.6 14.2 56.5 15.8 22.9 36.4 10.9

खुुदराा दोो-पहि�याा वााहन बि�क्रीी -1.8 2.3 7.3 4.7 -6.5 2.2 6.5 51.8 -3.1 9.5 20.8 25.0 28.7

                 
<<<<<< संकुंुचन-------------------------------------------------- वि�स्ताार >>>>>>

टि�प्पणि�यांं�:	 1.	सभी ी संकेंेतकोंं केे लि�ए वर्षष-दर-वर्षष वृृद्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै ।
	 2.	ही ीट-मैैप अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस नवीीनतम मााह तक केे आंकंड़ोंं पर लाागूू कि�याा गयाा हैै, जि�नके लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै ।
	 3.	ही ीट-मैैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा कीी सीीमाा कोो एक रंगं गे्रेडि�एंटं योोजनाा मंें अनुवुााद करताा हैै, जि�समें लााल रंगं संबंंधंि�त डेेटाा श्रृंं�खलाा केे न्यूूनतम माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा रंगं उच्चतम 

माानोंं केे अनुरुूप होोताा हैै ।
	 4.	खु दुराा ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी केे आंकंड़ोंं मंें दोो पहि�याा वााहनोंं, तीीन पहि�याा वााहनोंं, याात्रीी वााहनोंं, टै्रैक्टरोंं और वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी शाामि�ल हैै ।
	 5.	मा ार्चच 2026 केे लि�ए घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात कीी वृृद्धि� दर कीी गणनाा दैनैि�क आंकंड़ोंं कोो एकत्रि�त करके कीी गई हैै ।
स्रोोत: भाारतीीय वि�माानपत्तन प्रााधि�करण; फेेडरेशेन ऑफ ऑटोोमोोबााइल डीीलर्सस एसोोसि�एशंसं (एफएडीीए); और ग्राामीीण वि�काास मंंत्राालय, भाारत सरकाार ।

9	 आवधि�क श्रम बल सर्वेक्षण वाार्षि�िक रि�पोोर्टट  2025 । 

10	 पीीएलएफएस माासि�क बुलेुेटि�न माार्चच 2026 । 
11	 अपै्रैल-फरवरीी 2025-26 केे दौौराान, नि�वल कर रााजस्व और रााजस्व व्यय मंें क्रमशःः 
6.4 प्रतिशत और 1.1 प्रतिशत की वृद्धि हुई, जबकि पिछल वित्त वर््ष की इसी अवधि मेें 
क्रमशः 9.0 प्रतिशत और 4.7 प्रतिशत की वृद्धि हुई थी ।



139आरबीीआई बुलेुेटि�न अपै्रैल 2026
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सेे नि�गम कर, सीीमाा शुलु्क और कंेंद्रीीय उत्पााद शुलु्क मंें दोोहरे े

अंंकोंं कीी वृृद्धि� द्वााराा संंचाालि�त थीी ।12 पूंं�जीीगत व्यय मंें मजबूत 

वृृद्धि� दर्जज करनाा जाारीी रहाा, जोो व्यय कीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार पर 

सरकाार केे जोोर कोो दर्शाा�ताा हैै ।13

रााज्योंं केे घााटाा संकेंेतक अपै्रैल-फरवरीी 2025-26 केे दौौराान, 
वि�त्तीीय वर्षष केे बजट अनुमुाानोंं केे अनुपुाात केे रूप मंें, पि�छलेे वर्षष 
कीी समाान अवधि� कीी तुलुनाा मंें उच्च थेे (चाार्टट  III.1बीी) । उच्च 
घााटाा मुखु्य रूप सेे बजट अनुमुाानोंं कीी तुलुनाा मंें रााजस्व प्रााप्ति�योंं 

12	 अपै्रैल-फरवरीी 2025-26 केे दौौराान, नि�गम कर, कंेंद्रीीय उत्पााद शुलु्क और सीीमाा शुलु्क संगं्रह मंें क्रमशःः 12.4, 11.3 और 18.0 प्रति�शत कीी वृृद्धि� हुुई, जबकि� पि�छलेे वि�त्त वर्षष कीी इसीी 
अवधि मेें क्रमशः 1.9, (-)1.4 और 4.2 प्रतिशत की वृद्धि हुई थी ।
13	 अपै्रैल-फरवरीी 2025-26 केे दौौराान पूंं�जीीगत व्यय मंें 14.5 प्रति�शत कीी वृृद्धि� हुुई, जबकि� पि�छलेे वि�त्त वर्षष कीी इसीी अवधि� मंें यह 0.8 प्रति�शत थीी ।

साारणीी III.3: रोोज़गाार सेे संबंंधंि�त उच्च आवृृत्ति� वाालेे संकेंेतक स्थि�िर बने ेरहेे
संकेंेतक माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्टूू-25 नवं-ं25 दि�सं-ं25 जन-26 फर-26 माार्चच-26

बेेरोोजगाारीी दर (पीीएलएफएस: अखि�ल भाारत) 5.1 5.6 5.6 5.2 5.1 5.2 5.2 4.7 4.8 5.0 4.9 5.1

बेेरोोजगाारीी दर (पीीएलएफएस: ग्राामीीण) 4.5 5.1 4.9 4.4 4.3 4.6 4.4 3.9 3.9 4.2 4.2 4.3

बेेरोोजगाारीी दर (पीीएलएफएस: शहरीी) 6.5 6.9 7.1 7.2 6.7 6.8 7.0 6.5 6.7 7.0 6.6 6.8

नौौकरीी जॉॉबस्पीीक इंंडेेक्स -1.5 8.9 0.3 10.5 6.8 3.4 10.1 -9.3 23.5 13.2 3.4 11.9 9.2

पीीएमआई रोोज़गाार: वि�नि�र्माा�ण 53.4 54.2 54.9 55.1 53.3 53.1 52.1 52.4 50.9 50.5 51.1 51.5 52.6

पीीएमआई रोोज़गाार: सेवेााएंं 52.5 53.9 57.1 55.1 51.4 52.2 51.9 51.4 51.6 49.8 50.8 51.6 52.7

मनरेगेाा(एमजीीएनआरईजीीएस) : काार्यय मांं�ग 2.2 -6.5 4.4 4.4 -12.3 -26.2 -27.1 -35.1 -32.0 -28.9 -25.7 -14.1 -23.2

                 
<<<<<< संकुंुचन-------------------------------------------------- वि�स्ताार >>>>>>

टि�प्पणि�यांं�:	 1.	सभी ी पीीएलएफएस संकेंेतक चाालूू सााप्तााहि�क स्थि�िति� कोो दर्शाा�ते हंैं और येे 15 वर्षष तथाा उससे अधि�क आयु ुवर्गग केे व्यक्ति�योंं केे लि�ए हंैं ।
	 2.	नौ ौकरीी सूूचकांं�क और मनरेगेाा केे तहत काार्यय मांं�ग केे लि�ए वर्षष-दर-वर्षष वृृद्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै ।
	 3.	ही ीटमैैप अपै्रैल 2023 सेे माार्चच 2026 तक केे आंकंड़ोंं पर लाागूू कि�याा गयाा हैै ।
	 4.	ही ीटमैैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए आंकंड़ोंं कीी सीीमाा कोो एक रंगं ढााल योोजनाा मंें परि�वर्ति�ित करताा हैै, जि�समें लााल रंगं न्यूूनतम माानोंं कोो और हराा रंगं संबंंधंि�त आंकंड़ाा श्रृंं�खलाा केे उच्चतम 

माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै ।
	 5.	सभी ी पीीएमआई माान सूूचकांं�क केे रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�ए गए हंैं । 50 सेे अधि�क काा पीीएमआई माान वि�स्ताार कोो, 50 सेे कम काा माान संकुंुचन कोो और 50 केे बरााबर काा माान ‘कोोई बदलााव 

नहींं’ कोो दर्शाा�ताा हैै । पीीएमआई हीीटमैैप मंें, लााल रंगं प्रत्येेक पीीएमआई श्रृंं�खलाा मंें न्यूूनतम माान कोो, पीीलाा रंगं 50 (याा कोोई बदलााव नहींं वाालाा माान) कोो, और हराा रंगं उच्चतम माान कोो 
दर्शाा�ताा हैै ।

	 6.	 मनरेगेाा कोो व्युतु्क्रम पैैमाानेे मंें दि�खाायाा गयाा हैै - न्यूूनतम माान कोो हरे ेरंगं सेे और उच्चतम माान कोो लााल रंगं सेे चि�ह्नि�त कि�याा गयाा हैै ।
स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई), ग्राामीीण वि�काास मंंत्राालय, भाारत सरकाार; इन्फोो एज; और एस एंडं पीी ग्लोोबल ।

Note: Data pertain to 22 States/UTs.
Sources: Controller General of Accounts (CGA); Comptroller and Auditor General of India; and Union Budget Documents.

Chart III.1: Government Deficit Indicators (April – February)
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चाार्टट III.1: सरकाारीी घााटे केे संंकेतक (अपै्रैल – फरवरीी)
ए. कंेंद्र

(संंशोोधि�त अनुुमाानोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें वाास्तवि�क आंंकडे़े)

टि�प्पणीी: आंकंड़े 22 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं सेे संबंंधंि�त हंैं ।
स्रोोत: महाालेेखाा नि�यंतं्रक (सीीजीीए); भाारत केे नि�यंतं्रक एवं ंमहाालेेखाा परीीक्षक; और कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज़ ।

बीी. रााज्य
(बजट अनुुमाानोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें वाास्तवि�क आंंकडे़े)

रााजस्व
घााटाा

रााजस्व
घााटाा

सकल वि�त्तीीय 
घााटाा
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मंें कमीी द्वााराा संचंाालि�त थाा । रााजस्व प्रााप्ति�योंं केे भीीतर, रााज्योंं केे 
वस्तु ुऔर सेेवाा कर (जीीएसटीी) मंें वृृद्धि� धीीमीी हुुई, जबकि� रााज्य 
उत्पााद शुलु्क और स्टााम्प शुलु्क मजबूत रहे । व्यय कीी ओर, 
रााज्योंं केे रााजस्व व्यय मंें वृृद्धि� धीीमीी हुुई, जबकि� पूंं�जीीगत व्यय मंें 
मजबूत वृृद्धि� दर्जज कीी गई ।

व्याापाार

2025-26 केे दौौराान, वस्तु ुव्याापाार घााटाा पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें 
उच्च रहाा, जोो मुखु्य रूप सेे पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं, सोोनेे और इलेेक्ट्रॉॉनि�क 
साामाान द्वााराा संचंाालि�त थाा ।14 इस वर्षष केे दौौराान वस्तु ु नि�र्याा�त और 
आयाात दोोनोंं मंें वृृद्धि� दर्जज कीी गई ।15 शुलु्क संबंंधंीी अनि�श्चि�ततााओं ंकेे 
बनेे रहनेे केे बाावजूद, 2025-26 मंें अमेेरि�काा कोो नि�र्याा�त मंें वि�स्ताार 

हुुआ ।16 एक प्रमुखु व्याापाार पुनुर्गगठन मंें, चीीन अमेेरि�काा कोो पीीछेे छोोड़तेे 
हुुए भाारत काा सबसे बड़ाा व्याापाारि�क भाागीीदाार बन गयाा ।17

माार्चच 2026 मंें, वस्तु ु व्याापाार घााटाा क्रमि�क और वर्षष-दर-
वर्षष दोोनोंं आधाारोंं पर संकुंुचि�त हुुआ (चाार्टट  III.2) । मााह-दर-मााह 
आधाार पर, नि�र्याा�त मंें वि�स्ताार हुुआ जबकि� आयाात मंें संकुंुचन दर्जज 
कि�याा गयाा । हाालाँँ�कि�, वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर, नि�र्याा�त और आयाात 
दोोनोंं मंें गि�राावट आई, जि�समें नि�र्याा�त मंें हुुई गि�राावट आयाात कीी 
तुलुनाा मंें अधि�क थीी । जबकि� नि�र्याा�त मंें गि�राावट (वर्षष-दर-वर्षष) 
अपेेक्षााकृृत  व्याापक आधाार वाालीी थीी, वहींं आयाात मंें गि�राावट (वर्षष-
दर-वर्षष) मुखु्य रूप सेे पेेट्रोोलि�यम आयाात मंें दोोहरे ेअंकंोंं कीी कमीी 
सेे संचंाालि�त थीी ।18 सोोनेे केे आयाात मंें भीी संकुंुचन देखेाा गयाा, जोो 

14	 2025-26 मंें वस्तु ुव्याापाार घााटाा 333.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, जोो 2024-25 मंें 283.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे अधि�क थाा ।
15	 वर्षष 2025-26 मंें 30 प्रमुखु वस्तुओुं ंमंें सेे 14 (2025-26 मंें नि�र्याा�त बाास्केेट काा 54.0 प्रति�शत हि�स्साा) और 30 प्रमुखु वस्तुओुं ंमंें सेे 20 (2025-26 मंें आयाात बाास्केेट काा 60.9 
प्रतिशत हिस््ससा) मेें विस््ततार दर््ज किया गया ।
16	 अमेेरि�काा कोो नि�र्याा�त 2025-26 मंें 0.9 प्रति�शत बढ़ाा, जोो 2024-25 मंें 11.6 प्रति�शत सेे कम थाा ।
17	 वर्षष 2025-26 मंें चीीन और अमेेरि�काा केे सााथ भाारत काा कुुल पण्य व्याापाार क्रमशःः 151.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर और 140.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा । अमेेरि�काा 2021-22 
से 2024-25 के दौरान सबस बड़़ा व््ययापारिक भागीदार था । चीन के साथ पण््य व््ययापार घाटा 2024-25 मेें 99.2 बिलियन अमेरिकी डॉलर से बढ़कर 2025-26 मेें 112.2 बिलियन 
अमेरिकी डॉलर हो गया ।
18	 पण्य व्याापाार घााटाा माार्चच 2025 मंें 21.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर और फरवरीी 2026 मंें 27.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे कम होोकर माार्चच 2026 मंें 20.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
हो गया । मार््च 2026 मेें पण््य निर््ययात 38.9 बिलियन अमेरिकी डॉलर था [7.4 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) की कमी], हालांकि, फरवरी 2026 मेें 36.6 बिलियन अमेरिकी डॉलर से अधिक हो 
गया । ड्रग््स और फार््ममास््ययूटिकल््स, रत््न और आभूषण, रडेीमेड वस्त्र, चावल, और प््ललास््टटिक तथा लिनोलियम जैसे प्रमखु क्षेत्ररों के कारण निर््ययात मेें गिरावट हुई, जबकि पेट्रोलियम उत््पपाद, 
इंजीनियरिगं सामान, अभ्रक, कोयला, अन््य अयस््क और खनिज; अन््य अनाज, और हस््तनिर््ममित कालीन को छोड़कर हस््तशिल््प ने निर््ययात को बढ़ाया । अमेरिका, सयंकु्त अरब अमीरात 
और नीदरलैैंड सहित अनबुधंित शीर््ष 20 प्रमखु गतंव््योों मेें से 10 को निर््ययात मेें गिरावट हुआ, जबकि चीन, सिगंापरु और जर््मनी मेें बढ़ोतरी हुआ है । मार््च 2026 मेें पण््य आयात 59.6 
बिलियन अमेरिकी डॉलर रहा [वर््ष-दर-वर््ष और अनकु्रमिक आधार दोनोों पर 6.5 प्रतिशत का सकुंचन] । कच््चचा तेल और पेट्रोलियम उत््पपाद; सोना; परिवहन उपकरण; मोती, कीमती 
और अर््ध-कीमती पत््थर; और लोहा तथा इस््पपात के कारण आयात मेें गिरावट आई, जबकि इलेक्ट्रॉनिक सामान, मशीनरी-इलेक्ट्रिकल और गैर-इलेक्ट्रिकल; चांदी, कोयला, कोक और 
ब्रिकेट; तथा वनस््पति तेल ने महीने के दौरान आयात मेें सकारात््मक योगदान दिया । सयंकु्त अरब अमीरात, रूस और सऊदी अरब सहित 20 प्रमखु गतंव््योों मेें से 8 से आयात मेें गिरावट 
हुआ, जबकि चीन, अमेरिका और हांगकांग से विस््ततार हुआ ।

Chart III.2: India’s Merchandise Trade Deficit Narrowed

b. Trade Deficit
(US$ billion)

a. Exports and Imports Growth
(Y-o-y, per cent)

Sources: PIB; and DGCI&S.
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चाार्टट III.2: भाारत काा वस्तु व्याापाार घााटाा कम हुुआ 

ए. नि�र्याा�त और आयाात मंें वृृद्धि�
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत मंें)

बीी. व्याापाार घााटाा
(यूूएस $ बि�लि�यन)
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स्रोोत: पीीआईबीी; और डीीजीीसीीआई एंडं एस  । 

नि�र्याा�त आयाात व्याापाार शेेषनि�र्याा�त आयाात
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चल रहीी भूू-रााजनीीति�क तनाावोंं केे बीीच सोोनेे कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट 
केे काारण हुुआ ।19

पश्चि�म एशि�याा मंें चल रहे संघंर्षष नेे व्याापाार कोो नकााराात्मक 
रूप सेे प्रभाावि�त कि�याा, क्योंंकि� भाारत खााड़ीी शि�पिं�गं माार्गोंं पर भाारीी 
रूप सेे नि�र्भभर हैै । इस संघंर्षष केे काारण माार्चच मंें पश्चि�म एशि�याा सेे 
नि�र्याा�त और आयाात मंें औसतन 54 प्रति�शत कीी गि�राावट आई ।20 
रूस सेे आयाात मंें क्रमि�क वृृद्धि� देखेीी गई ।21

फरवरीी मंें नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त मंें वृृद्धि� धीीमीी हुुई, जि�समें 
नि�र्याा�त कीी तुलुनाा मंें आयाात तेेजीी सेे बढ़ाा (चाार्टट  III.3) ।22 व्याापाार, 
सॉॉफ्टवेेयर और याात्राा सेेवााओं ं केे दोोनोंं नि�र्याा�त और आयाात मंें 
वृृद्धि� देखेीी गई ।

कुुल आपूूर्ति�ि

कृृषि�

ग्रीीष्मकाालीीन (ज़ाायद) मौौसम मंें बुवुााई पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा 
मंें माामूूलीी रूप सेे अधि�क रहीी हैै । पश्चि�म एशि�याा मंें युदु्ध केे बााद 

नि�वि�ष्टि� आपूूर्ति�ियोंं कोो लेेकर चिं�तंााओं ंकेे बीीच, चाावल केे के्षेत्रफल 
मंें आई तेेज गि�राावट कीी भरपााई दलहन, मोोटेे अनााज और ति�लहन 
केे बढ़े हुुए के्षेत्रफल सेे हुुई हैै (चाार्टट  III.4) ।23

औद्योोगि�क गति�वि�धि� केे माासि�क संकेंेतक

फरवरीी मंें, वि�नि�र्माा�ण और पूंं�जीीगत वस्तुओुं ं मंें मजबूतीी केे 
काारण, औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क (आईआईपीी) मंें वर्षष-दर-वर्षष 
परि�वर्ततन केे रूप मंें माापीी गई औद्योोगि�क गति�वि�धि� मंें वृृद्धि� दर मंें 
थोोड़ीी वृृद्धि� हुुई । नि�वेश सेे जुडेु़े खंंडोंं मंें लगााताार मजबूतीी देखेीी 
गई, जि�समें बुनुि�याादीी ढांं�चे और नि�र्माा�ण संबंंधंीी वस्तुएुं ंसबसे प्रमुखु 
योोगदाानकर्ताा� बनीी रहींं । माार्चच मंें आठ कोोर उद्योोगोंं काा सूूचकांं�क 
संकुंुचि�त हुुआ, जोो 19 महीीनेे काा नि�चलाा स्तर हैै, और यह मुखु्य 
रूप सेे उर्ववरकोंं, कच्चेे तेेल, कोोयलेे और बि�जलीी केे उत्पाादन मंें 
गि�राावट केे काारण हुुआ ।

माार्चच मााह मंें औद्योोगि�क गति�वि�धि�योंं केे उच्च आवृृत्ति� वाालेे 
संकेंेतकोंं नेे पश्चि�म एशि�याा मंें चल रहे संघंर्षष केे काारण गति� मंें मंंदीी 
कीी ओर संकेंेत कि�याा । नए आदेशेोंं और उत्पाादन वृृद्धि� मंें धीीमीी 

19	 माार्चच 2026 मंें सोोनेे केे आयाात मंें 31.6 प्रति�शत (y-o-y) कीी गि�राावट आई ।
20	 शीीर्षष 20 नि�र्याा�त गंतंव्योंं मंें सेे, माार्चच 2026 केे लि�ए दोो पश्चि�म एशि�यााई देशेोंं; संयंुकु्त अरब अमीीराात (-61.9 प्रति�शत y-o-y), और सऊदीी अरब (-45.7 प्रति�शत y-o-y) केे लि�ए नि�र्याा�त 
वृद्धि पर डेटा उपलब््ध हैैं । शीर््ष 20 आयात भागीदारोों मेें, मार््च 2026 के लिए चार पश्चिम एशियाई दशेोों -सयंकु्त अरब अमीरात (-66.3 प्रतिशत साल-दर-साल), सऊदी अरब (-37.3 
प्रतिशत साल-दर-साल), इराक (-64.3 प्रतिशत साल-दर-साल), और कतर (-47.9 प्रतिशत साल-दर-साल) के लिए आयात वृद्धि पर डेटा उपलब््ध है ।
21	 माार्चच 2026 मंें रूस सेे आयाात मंें क्रमि�क रूप सेे 25.9 प्रति�शत कीी वृृद्धि� हुुई ।
22	 सेेवााओं ंकाा नि�वल नि�र्याा�त फरवरीी 2025 मंें 17.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर फरवरीी 2026 मंें 17.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा । अपै्रैल 2025 - फरवरीी 2026 केे 
दौरान, सचंयी सेवाओ ंका निवल निर््ययात पिछल वर््ष की इसी अवधि के दौरान 170.7 बिलियन अमेरिकी डॉलर से बढ़कर 195.6 बिलियन अमेरिकी डॉलर हो गया । 
23	 ग्रीीष्मकाालीीन फसलोंं केे तहत बोोयाा गयाा के्षेत्र (10 अपै्रैल, 2026 तक) 64.1 लााख हेेक्टेेयर हैै, जोो पूूरे ेमौौसम केे लि�ए साामाान्य रकबेे काा 85.1 प्रति�शत हैै । इसके अलाावाा, यह पि�छलेे 
वर््ष की इसी अवधि की तलुना मेें 1.2 प्रतिशत अधिक है । हालांकि, चावल (प्रमखु ग्रीष््मकालीन फसल) के तहत क्षेत्र पिछल वर््ष की तलुना मेें 5.3 प्रतिशत कम है ।

Chart III.4: Weekly Summer (Zaid)
Sowing Higher so far

(Lakh hectare)

Note: Data for weekly summer (Zaid) sowing are as on April 10.
Source: Ministry of Agriculture and Farmers’ Welfare.
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Chart III.3: Net Services Exports Growth
Moderated in February

(Y-o-y, per cent)

Source: RBI.
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चाार्टट III.3: फरवरीी मंें सकल सेवेाा 
नि�र्याा�त वृृद्धि� मंें मंंदीी

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत मंें)
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नि�र्याा�त
स्रोोत: आरबीीआई  ।

आयाात

चाार्टट III.4: सााप्तााहि�क ग्रीीष्मकाालीीन (ज़ाायद)
बुुवााई अब तक अधि�क

(लााख हेेक्टेेयर)

टि�प्पणीी : सााप्तााहि�क ग्रीीष्मकाालीीन (ज़ाायद) बुवुााई काा डेेटाा 10 अपै्रैल तक काा हैै ।
स्रोोत : कृृषि � एवं ंकि�साान कल्यााण मंंत्राालय ।

चाावल दाालंें मोोटेे अनााज ति�लहन कुुल
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

गति� आनेे केे काारण वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई जूून 2022 केे बााद अपनेे 

नि�म्नतम स्तर पर आ गयाा । हाालांं�कि�, प्रमुखु खंंडोंं मंें ऑटोोमोोबााइल 

उत्पाादन मजबूत वृृद्धि� दर्जज करताा रहाा (साारणीी III.4) ।

भाारत जलवाायु ु सुदुृढ़ताा कीी दि�शाा मंें प्रगति� कर रहाा हैै । 

माार्चच मंें, सरकाार नेे उत्सर्जजन मंें कमीी, गैैर-जीीवााश्म ईंधंन स्रोोतोंं 

सेे बढ़ीी हुुई वि�द्युतु शक्ति� क्षमताा और काार्बबन सिं�कं कोो बढ़ाावाा देनेेे 

केे मााध्यम सेे जलवाायु ुपरि�वर्ततन सेे नि�पटनेे केे उदे्देश्य सेे रााष्ट्रीीय 

स्तर पर नि�र्धाा�रि�त योोगदाान (एनडीीसीी) कोो अद्यतन कि�याा हैै ।24 

भाारत नेे अद्यतन एनडीीसीी लक्ष्योंं कीी व्यवहाार्ययताा कोो माान्य करते 

हुुए नवीीकरणीीय ऊर्जाा� अपनाानेे मंें उल्लेेखनीीय प्रगति� देखेीी हैै । यह 

कुुल नवीीकरणीीय ऊर्जाा� क्षमताा केे माामलेे मंें वि�श्व स्तर पर तीीसरे े
स्थाान पर हैै और गैैर-जीीवााश्म ईंधंन क्षमताा केे 53 प्रति�शत सेे 
अधि�क तक पहुंं�च गयाा हैै (चाार्टट  III.5) ।25 नवीीकरणीीय ऊर्जाा� क्षमताा 
केे नि�रंतंर वि�स्ताार, ग्रि�ड एकीीकरण और पूूरक जलवाायु ुकाार्योंं केे 
मााध्यम सेे इस गति� कोो बनााए रखनाा अद्यतन प्रति�बद्धतााओं ंकोो 
वि�श्वसनीीय परि�णाामोंं मंें बदलनेे केे लि�ए महत्वपूर्णण हैै ।

सेेवाा गति�वि�धि� केे माासि�क संकेंेतक

भाारत केे सेेवाा के्षेत्र नेे माार्चच मंें कुुछ गि�राावट दि�खााई, जबकि� 
सेेवााओं ंपीीएमआई मंें नि�रंतंर वि�स्ताार प्रदर्शि�ित कि�याा । जबकि� नए 
नि�र्याा�त आदेशेोंं केे नेेतृृत्व मंें मांं�ग सुदुृढ़ बनीी रहीी, उत्पाादन पश्चि�म 

साारणीी III.4: उद्योोग केे लि�ए उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक मंदं पड़ेे
संकेंेतक माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्टूू-25 नवं-ं25 दि�सं-ं25 जन-26 फर-26 माार्चच-26

आईआईपीी-शीीर्षषक स्तर 3.9 2.6 1.9 1.5 4.3 4.1 4.6 0.5 7.2 8.0 5.1 5.2  

आईआईपीी-वि�नि�र्माा�ण 4.0 3.1 3.2 3.7 6.0 3.8 5.6 2.0 8.5 8.4 5.3 6.0  

आईआईपीी-पूंं�जीीगत वस्तुएं ं 3.6 14.0 13.3 3.0 6.8 4.5 5.4 2.1 10.1 8.3 4.1 12.5  

पीीएमआई-वि�नि�र्माा�ण 58.1 58.2 57.6 58.4 59.1 59.3 57.7 59.2 56.6 55.0 55.4 56.9 53.9

पीीएमआई-नि�र्याा�त आदेेश 54.9 57.6 56.9 60.6 57.3 56.1 56.5 54.7 54.1 54.0 54.1 53.2 55

पीीएमआई-वि�नि�र्माा�ण: भाावीी उत्पाादन 64.4 64.6 63.1 62.2 57.6 60.5 64.8 62.3 57.1 56.9 56.4 57.9 67.3

आठ कोोर उद्योोगोंं काा सूूचकांं�क 4.5 1.0 1.2 2.2 3.7 6.5 3.3 -0.1 2.1 4.7 4.7 2.8 -0.4

बि�जलीी उत्पाादन: पाारंपंरि�क 4.8 -1.8 -8.2 -6.1 -0.8 1.0 0.8 -10.6 -5.0 4.4 2.2 -1.6 -1.2

बि�जलीी उत्पाादन: नवीीकरणीीय 25.2 28.0 18.2 28.7 26.4 22.7 16.4 21.4 22.9 18.0 22.9 25.3  

ऑटोोमोोबााइल उत्पाादन 6.5 -1.7 5.2 1.2 10.7 8.1 10.8 -2.8 22.3 37.1 15.0 22.1 20.2

याात्रीी वााहन उत्पाादन 11.2 10.8 5.4 -1.8 0.1 -4.1 16.1 9.8 22.8 23.1 5.6 9.8 9.0

टै्रैक्टर उत्पाादन 18.5 20.5 9.1 9.8 11.5 9.4 23.0 13.0 37.5 57.9 14.6 80.0 28.6

दोोपहि�याा वााहन उत्पाादन 5.6 -4.1 4.7 1.4 12.3 10.0 9.8 -5.6 20.9 39.9 16.1 24.4 22.0

तीीपहि�याा वााहन उत्पाादन 6.0 4.1 16.9 8.6 24.0 15.8 15.9 15.9 55.4 39.6 33.2 29.9 34.0

कच्चाा इस्पाात उत्पाादन 8.5 9.3 11.0 12.6 13.8 12.8 13.7 8.9 11.1 10.8 10.5 10.2 3.8

तैैयाार इस्पाात उत्पाादन 10.0 6.6 7.0 10.9 13.8 13.8 14.0 7.2 12.4 10.9 11.0 8.0 1.2

पूंं�जीीगत वस्तुओं ंकाा आयाात 8.6 24.5 15.7 3.4 13.3 0.2 12.7 8.5 12.8 13.0 7.1 19.7 11.7

                 
<<<<<< संकुंुचन-------------------------------------------------- वि�स्ताार >>>>>>

टि�प्पणि�यांं�:	 1.	सभी ी संकेंेतकोंं (पीीएमआई कोो छोोड़कर) केे लि�ए वर्षष-दर-वर्षष वृृद्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै ।
	 2.	ही ीट-मैैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा श्रृंं�खलाा कोो एक रंगं गे्रेडि�एंटं योोजनाा मंें अनुवुााद करताा हैै, जि�समें लााल रंगं संबंंधंि�त डेेटाा श्रृंं�खलाा केे न्यूूनतम माानोंं कोो और हराा रंगं उच्चतम माानोंं 

कोो दर्शाा�ताा हैै ।
	 3.	ही ीट-मैैप अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस नवीीनतम मााह तक केे डेेटाा पर लाागूू कि�याा गयाा हैै जि�सके लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै ।
	 4.	सभी ी पीीएमआई माान सूूचकांं�क केे रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�ए गए हंैं । 50 सेे अधि�क काा पीीएमआई माान वि�स्ताार कोो, 50 सेे कम काा माान संकुंुचन कोो और 50 केे बरााबर काा माान ‘कोोई बदलााव 

नहींं’ कोो दर्शाा�ताा हैै । पीीएमआई हीीट-मैैप मंें, लााल रंगं प्रत्येेक पीीएमआई श्रृंं�खलाा मंें न्यूूनतम माान कोो, पीीलाा रंगं 50 (याा कोोई बदलााव नहींं वाालेे माान) कोो, और हराा रंगं उच्चतम माान कोो 
दर्शाा�ताा हैै ।

स्रोोत : सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई); एस एंडं पीी ग्लोोबल; कंेंद्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण (सीीईए), बि�जलीी मंंत्राालय; सोोसााइटीी ऑफ इंंडि�यन ऑटोोमोोबााइल मैैन्युफैुैक्चरर्सस 
(एसआईएएम); आर्थि�िक सलााहकाार काार्याा�लय, भाारत सरकाार; संयंुकु्त संयंंतं्र समि�ति�; वााणि�ज्यि�िक खुफुि�याा और सांं�ख्यि�िकीी महाानि�देशेाालय; और टै्रैक्टर और मैैकेेनााइजेेशन एसोोसि�एशन ।

24	 एनडीीसीी मंें कि�ए गए तीीन प्रमुखु संशंोोधनोंं मंें 2005 केे स्तर सेे 2035 तक सकल घरेलूेू उत्पााद कीी उत्सर्जजन तीीव्रताा मंें 47 प्रति�शत कीी कमीी, 2035 तक गैैर-जीीवााश्म र्इंं��धन स्त्रोोतोंं सेे 
60 प्रति�शत वि�द्युतु शक्ति� संसं्थाापि�त क्षमताा प्रााप्त करनाा और 2005 केे स्तर सेे 2035 तक वन काार्बबन सिं�कं कोो 35-40 बि�लि�यन टन काार्बबन डााइऑक्सााइड केे बरााबर बढ़ाानाा और वृृक्षोंं 
केे आवरण कोो बढ़ाानाा शाामि�ल हैै ।
25	 आईआरईएनए (2026), नवीीकरणीीय क्षमताा सांं�ख्यि�िकीी 2026, अंतंर्राा�ष्ट्रीीय नवीीकरणीीय ऊर्जाा� एजंेंसीी ।
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एशि�याा संघंर्षष केे प्रभााव सेे बााधि�त थाा । बुनुि�याादीी ढांं�चे सेे संबंंधंि�त 

वस्तुओुं ं कीी आवााजााहीी और इलेेक्ट्रि�िक वााहनोंं कोो अपनाानेे केे 

उच्च स्तर केे समर्थथन सेे खुदुराा वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी 

मंें दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृृद्धि� दर्जज कीी गई । हाालांं�कि�, पश्चि�म एशि�याा मंें 

साारणीी III.5: सेवेाा क्षेते्र केे लि�ए उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक मंदं पड़ेे
संकेंेतक माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा -25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्टूू-25 नवं-ं25 दि�सं-ं25 जन-26 फर-26 माार्चच-26

पीीएमआई सेवेााएं ं 58.5 58.7 58.8 60.4 60.5 62.9 60.9 58.9 59.8 58.0 58.5 58.1 57.5

अंतंररााष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात 6.8 13.0 5.0 3.4 5.5 7.7 7.3 9.7 7.5 6.0 7.1 3.0 -17.8

घरेलूेू हवााई काार्गोो 4.9 16.6 2.3 2.6 4.8 7.1 2.8 -2.3 20.5 4.3 8.7 18.5  

अंतंररााष्ट्रीीय हवााई काार्गोो 3.3 8.6 6.8 -1.2 4.2 4.5 2.3 -2.3 12.7 12.6 8.4 17.5  

बंदंरगााह काार्गोो यााताायाात 13.3 7.0 4.3 5.6 4.0 2.5 11.5 11.9 14.5 12.8 7.6 5.1 0.7

खुुदराा वााणि�ज्यि�िक वााहन बि�क्रीी 2.7 -1.0 -3.7 6.6 0.2 8.6 2.7 21.1 17.0 24.6 15.1 28.9 15.1

इस्पाात खपत 13.3 6.0 8.1 9.3 7.3 10.0 8.9 2.4 6.0 5.4 4.9 10.9 10.6

सीीमंेंट उत्पाादन 12.2 6.3 9.7 8.2 11.6 5.4 5.0 5.2 14.6 13.7 11.3 9.3

                 
<<<<<< संकुंुचन-------------------------------------------------- वि�स्ताार >>>>>>

टि�प्पणि�यांं�:	 1.	सभी ी संकेंेतकोंं (पीीएमआई कोो छोोड़कर) केे लि�ए वर्षष-दर-वर्षष वृृद्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै ।
	 2.	ही ीटमैैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा श्रृंं�खलाा कोो एक रंगं गे्रेडि�येंट योोजनाा मंें अनुवुााद करताा हैै, जि�समें लााल रंगं संबंंधंि�त डेेटाा श्रृंं�खलाा केे न्यूूनतम माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा रंगं उच्चतम 

माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै ।
	 3.	ही ीटमैैप अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस नवीीनतम महीीनेे तक केे डेेटाा पर लाागूू कि�याा गयाा हैै जि�सके लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै ।
	 4.	सभी ी पीीएमआई माान सूूचकांं�क रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�ए गए हंैं । 50 सेे अधि�क काा पीीएमआई माान वि�स्ताार कोो दर्शाा�ताा हैै, 50 सेे कम संकुंुचन कोो दर्शाा�ताा हैै, और 50 केे बरााबर ‘कोोई बदलााव 

नहींं’ कोो दर्शाा�ताा हैै । पीीएमआई हीीटमैैप मंें, लााल रंगं प्रत्येेक पीीएमआई श्रृंं�खलाा मंें न्यूूनतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै, पीीलाा रंगं 50 (याा कोोई बदलााव नहींं वाालाा माान) कोो दर्शाा�ताा हैै, और हराा रंगं 
उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै ।

	 5.	मा ार्चच 2026 केे लि�ए अंतंररााष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात पर डेेटाा कीी वृृद्धि� दर कीी गणनाा दैनैि�क डेेटाा कोो एकत्रि�त करके कीी गई हैै ।
स्रोोत : ऑटोोमोोबााइल डीीलर एसोोसि�एशन महाासंघं (एफएडीीए); भाारतीीय बंदंरगााह संघं; भाारतीीय वि�माानपत्तन प्रााधि�करण; संयंुकु्त संयंंतं्र समि�ति�; आर्थि�िक सलााहकाार काार्याा�लय; और एस एंडं पीी ग्लोोबल ।

चल रहे संघंर्षष केे काारण व्याापाार मंें व्यवधाान केे काारण पोोर्टट  काार्गोो 

मंें नरमीी रहीी । अंतंररााष्ट्रीीय उड़ाानोंं केे व्याापक रद्दीीकरण और 

व्यवधाानोंं केे काारण अंतंररााष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात मंें तेेज 

गि�राावट देखेीी गई (साारणीी III.5) ।

Chart III.5: Increasing Non-Fossil Fuel Share in Total Installed Capacity
(Per cent)

Source: Central Electricity Authority.
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चाार्टट III.5: कुुल स्थाापि�त क्षमताा मंें गैैर-जीीवााश्म ईंंधन  कीी बढ़तीी हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत मंें)

स्रोोत: कंेंद्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण ।
सौौर जलवि�द्युतु पवन जैैव-शक्ति� परमााणुु कुुल गैैर-जैैवि�क



144 आरबीीआई बुलेुेटि�न अपै्रैल 2026

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

मुदु्राास्फीीति�

सीीपीीआई हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति�26 फरवरीी मंें 3.2 प्रति�शत 

सेे बढ़कर माार्चच  मंें 3.4 प्रति�शत होो गई, जोो मुुख्यतःः खााद्य और 

ईंधंन मुुद्राास्फीीति�27 मंें वृृद्धि� केे काारण हुुई । कोोर मुुद्राास्फीीति� 

(खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई28) स्थि�िर बनीी रहीी, जोो 

अंंतर्नि�िहि�त  मुुद्राास्फीीति� दबाावोंं केे व्याापक नि�यंंत्रण कोो दर्शाा�तीी हैै । 

कीीमतीी धाातुुएं ंमुुख्य मुुद्राास्फीीति� काा एक प्रमुुख चाालक बनीी रहींं । 

कीीमतीी धाातुुओं ंकोो छोोड़कर मुुख्य मुुद्राास्फीीति� भीी मध्यम स्तर 

पर स्थि�िर रहीी । एलपीीजीी कीी कीीमतोंं मंें वृृद्धि� केे काारण सीीपीीआई 

ईंधंन मुुद्राास्फीीति� मंें वृृद्धि� हुुई, जोो आंंशि�क रूप सेे अंंतररााष्ट्रीीय 

कीीमतोंं मंें वृृद्धि� कोो दर्शाा�तीी हैै (चाार्टट  III.6) ।

बाारह मंें सेे साात प्रभाागोंं मंें मुुद्राास्फीीति� दर मंें क्रमि�क वृृद्धि� 

देेखीी गई (चाार्टट  III.7) । तंंबााकूू उत्पाादोंं पर अति�रि�क्त उत्पााद 

शुलु्क लाागूू होोनेे और 01 फरवरीी, 2026 सेे संंशोोधि�त जीीएसटीी 

दर संंरचनाा केे बााद ‘पाान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थथ ’ प्रभााग मंें 

लगााताार दूूसरेे महीीनेे वृृद्धि� दर्जज कीी गई । ‘व्यक्ति�गत देेखभााल, 

साामााजि�क सुरुक्षाा और वि�वि�ध वस्तुुओं ं एवंं सेेवााओं’ं वर्गग  मंें 

मुुद्राास्फीीति�, बहुमूूल्य धाातुुओं ं कीी कीीमतोंं मंें नरमीी आनेे केे 

बाावजूद, सर्वोोच्च बनीी रहीी ।

माार्चच  2026 मंें खााद्य मुुद्राास्फीीति� सकााराात्मक गति� और 

प्रति�कूल आधाार प्रभााव दोोनोंं सेे पे्रेरि�त थीी । मांं�स और मछलीी, 

फल और मेेवेे, और तेेल और वसाा नेे उच्च कीीमतोंं मंें योोगदाान 

दि�याा । 

स्थाानि�क वि�तरण केे संंदर्भभ मंें, माार्चच  मंें शहरीी और ग्राामीीण 

दोोनोंं के्षेत्रोंं मंें मुुद्राास्फीीति� बढ़ गई । कुुल मि�लााकर, मुुद्राास्फीीति� 

0.7 प्रति�शत सेे 5.8 प्रति�शत तक रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं मंें 

देेखीी गई । हाालांं�कि�, अधि�कांं�श रााज्योंं मंें मुुद्राास्फीीति� 4 प्रति�शत 

सेे नीीचेे रहीी (चाार्टट  III.8) ।

26	 रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा 13 अपै्रैल, 2026 कोो जाारीी अनंंति�म आंकंड़ोंं केे अनुसुाार ।
27	 मााह दर मााह आधाार पर, माार्चच मंें समग्र सूूचकांं�क मंें 0.3 प्रति�शत कीी वृृद्धि� हुुई और सभीी तीीन घटकोंं, अर्थाा�त् खााद्य और पेेय पदाार्थथ, ईंधंन और कोोर (खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर) 
मेें वृद्धि दर््ज की गई ।
28	 ईंधंन समूह ‘बि�जलीी, गैैस और अन्य ईंधंन’ और एक वर्गग, ‘व्यक्ति�गत परि�वहन उपकरण केे लि�ए ईंधंन और स्नेेहक’ [जि�समें डीीजल, पेेट्रोोल और अन्य प्रााकृृति� क गैैस (संपंीीड़ि�त प्रााकृृति� क 
गैस (सीएनजी) शामिल हैैं) का प्रतिनिधित््व करता है] । अधिक जानकारी के लिए मौद्रिक नीति रिपोर््ट , अप्रैल 2026 के मूल््य और लागत अध््ययाय मेें बॉक््स IV.2 दखेेें ।

Chart III.6: CPI-Combined Inflation Inched up in March

b. Drivers of CPI Headline Inflation
(Contribution in percentage points)

a. Inflation across Major Categories
(Y-o-y, per cent)

Notes: 1. Figures in parentheses indicate weights in CPI-Combined series (2024=100).
 2. #: Precious jewellery includes the items ‘gold/diamond/platinum jewellery’ and ‘silver jewellery’.
Source: National Statistics Office (NSO).
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चाार्टट III.6: माार्चच मंें समग्र सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� मंें माामूलूीी वृृद्धि�

ए. प्रमुखु श्रेणेि�योंं मंें मुदु्राास्फीीति�
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत मंें)

बीी. सीीपीीआई हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति� केे चाालक 
(प्रति�शत अंंकोंं मंें योोगदाान)

टि�प्पणीी:	 1.	को ोष्ठक मंें दीी गई संखं्यााएं ंसमग्र सीीपीीआई श्रृंं�खलाा (2024=100) मंें भाार कोो दर्शाा�तीी हंैं ।
	 2.	 #: कीीमतीी आभूूषणोंं मंें ‘सोोनेे/हीीरे/ेप्लैैटि�नम केे आभूूषण’ और ‘चांं�दीी केे आभूूषण’ शाामि�ल हंैं ।
स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) ।

फर-26  माार्चच-26

खााद्य, ईंधंन और कीीमतीी 
आभूूषणोंं कोो छोोड़कर हेेडलााइन#

फर-26जन-26  माार्चच-26

खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई (53.0)
ईंधंन (10.2)

खााद्य और पेेय पदाार्थथ (36.8)
हेेडलााइन सीीपीीआई (प्रति�शत)
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

अपै्रैल मंें (16 ताारीीख तक) एलपीीजीी कीी खुदुराा वि�क्रय 
कीीमतोंं मंें 7 प्रति�शत कीी वृृद्धि� हुुई, जबकि� पेेट्रोोल, डीीजल और 
केेरोोसि�न कीी कीीमतंें अपरि�वर्ति�ित रहींं (साारणीी III.6) ।

माार्चच केे पीीएमआई आंकंड़ोंं सेे पताा चलताा हैै कि� वि�नि�र्माा�ण 
और सेेवाा दोोनोंं के्षेत्रोंं कीी कंंपनि�योंं मंें नि�वि�ष्टि� लाागत केे दबााव तीीव्र 
हुुए हंैं । हाालांं�कि�, वि�नि�र्माा�ण कंंपनि�योंं द्वााराा नि�र्धाा�रि�त उत्पाादन 
कीीमतोंं मंें वृृद्धि� मंें कमीी आई हैै, जोो ग्रााहकोंं कोो बनााए रखनेे और 

16 अपै्रैल तक केे उच्च-आवृृत्ति� वाालेे आंकंडे़े चाावल और 
गेेहंूं� कीी कीीमतोंं मंें नरमीी कीी ओर संकेंेत करते हंैं । दाालोंं केे भीीतर, 
अरहर कीी कीीमतोंं मंें माामूूलीी वृृद्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� चनेे कीी 
कीीमतोंं मंें गि�राावट आई । खााद्य तेेलोंं कीी कीीमतोंं मंें व्याापक वृृद्धि� 
देखेीी गई । अपै्रैल मंें अब तक सभीी प्रमुखु सब्जि��योंं, यथाा आलूू, 
प्यााज और टमााटर कीी कीीमतोंं मंें नरमीी आई हैै (चाार्टट  III.9) । 

साारणीी III.6: पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं केे मूलू्य
वस्तु इकााई घरेलूेू मूलू्य मााह-दर-मााह

(प्रति�शत मंें)
अपै्रै-25 माार्चच-26 अपै्रै-26^ माार्चच-26 अपै्रै-26^

पेेट्रोोल ₹/लीीटर 101.0 101.2 101.2 0.0 0.0

डीीजल ₹/लीीटर 90.5 90.5 90.5 0.0 0.0

केेरोोसि�न 
(सब्सि��डीी 
वाालाा)

₹/लीीटर 43.5 46.8 46.8 6.2 0.0

एलपीीजीी (बि�नाा 
सब्सि��डीी वाालाा)

₹/सि�लेंडर 863.3 911.6 923.3 5.6 7.0

^: अवधि� 1-16 अपै्रैल, 2026 केे लि�ए ।
टि�प्पणीी: केेरोोसि�न कोो छोोड़कर, कीीमतंें चाार प्रमुखु महाानगरोंं (दि�ल्लीी, कोोलकााताा, मुंं�बई और 
चेेन्नई) मंें इंंडि�यन ऑयल कॉॉर्पोोरेशेन लि�मि�टेड (आईओसीीएल) कीी औसत कीीमतोंं कोो दर्शाा�तीी 
हंैं । केेरोोसि�न केे लि�ए, कीीमतंें कोोलकााताा, मुंं�बई और चेेन्नई मंें सब्सि��डीी वाालीी कीीमतोंं काा औसत 
दर्शाा�तीी हंैं ।
स्रोोत: आईओसीीएल; पेेट्रोोलि�यम योोजनाा और वि�शे्लेषण प्रकोोष्ठ (पीीपीीएसीी); और आरबीीआई स्टााफ 
कीी गणनााएं ं।

Chart III.7: Division-wise Change in Inflation Rates
(Y-o-y, per cent)

Sources: NSO; and RBI staff calculations.

Notes:	1.	 Map is for illustrative purposes only.
	 2.	 Andaman and Nicobar Islands and Lakshadweep experienced inflation 

of 3.4 per cent and 3.3 per cent, respectively.
Sources: NSO; and RBI staff calculations.

मुदु्राास्फीीति� 
दाायराा

रााज्योंं/कंेंद्र 
शाासि�त प्रदेशोंं 

कीी संखं्याा
<2 5

2-4 27

4-6 4

मुदु्राास्फीीति�
प्रवृृत्ति�

रााज्योंं/कंेंद्र 
शाासि�त प्रदेशोंं 

कीी संखं्याा
गि�राावट याा 

स्थि�िर : 12

वृृद्धि� 24
<2 2-4 4-6

चाार्टट III.8: मुदु्राास्फीीति� काा स्थाानि�क वि�तरण : माार्चच 2026
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत मंें)

चाार्टट III.7: प्रभााग-वाार मुदु्राास्फीीति� दरोंं मंें परि�वर्ततन
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत मंें)

व्यक्ति�गत देखेभााल, साामााजि�क सुरुक्षाा 
और वि�वि�ध वस्तुएुं ंएवं ंसेेवााएंं

पाान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थथ

खााद्य और पेेय पदाार्थथ

शि�क्षाा सेेवााएंं

रेसे्तरांं� और आवाास सेेवााएंं

वस्त्र और फुुटवि�यर

मनोोरंजंन, खेेल और संसं्कृृति�

आवाास, जल, बि�जलीी, गैैस 
और अन्य ईंधंन

स्वाास्थ्य

सज्जाा, गृृह उपकरण 
और नि�यमि�त गृृह रखरखााव

सूूचनाा और संचंाार

परि�वहन

मुदु्राास्फीीति� (वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत मंें)

माार्चच 2026
फरवरीी 2026

स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएं ं।

टि�प्पणि�यांं� :	 1.	माानचि�त्र केेवल उदााहरण प्रयोोजनोंं केे लि�ए हैै ।
	 2.	अंडंमाान और नि�कोोबाार द्वीीप समूह तथाा लक्षद्वीीप मंें मुदु्राास्फीीति� क्रमशःः 3.4 

प्रति�शत और 3.3 प्रति�शत अनुभुव कीी गई ।
स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएं ं।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

नए ग्रााहकोंं कोो सुरुक्षि�त करनेे केे उदे्देश्य सेे बढ़ीी प्रति�योोगि�ताा तथाा 
नए आदेशेोंं मंें आई नरमीी कोो दर्शाा�तीी हैै । इसके वि�परीीत, सेेवाा 
के्षेत्र कीी कंंपनि�योंं द्वााराा वसूलीी जाानेे वाालीी कीीमतोंं मंें वृृद्धि� जाारीी 

रहीी, जि�समें घरेलूेू व्यवसाायि�क गति�वि�धि�योंं मंें आई धीीमीी गति� कीी 
पूूर्ति�ि अंतंररााष्ट्रीीय आदेशेोंं मंें लगभग रि�कॉॉर्डड स्तर कीी वृृद्धि� नेे कीी 
(चाार्टट  III.10) ।

Note: A level of 50 for the index corresponds to no change in prices, and a reading above 50 denotes increase and vice versa.
Source: S&P.

Chart III.10: Input Prices Accelerated in March

b. Services
Index (50=No Change) 

a. Manufacturing
Index (50=No Change)
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Chart III.9: Food Prices except Edible Oils Eased in April 

Note: Data pertains to April 1–16, 2026, and reflects the month-on-month changes in average prices compared to the corresponding period of the previous month.
Sources: Department of Consumer Affairs, GoI; and RBI staff calculations.
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चाार्टट III.10: माार्चच मंें इनपुट कीीमतोंं मंें आई तेेज़ीी 

ए: वि�नि�र्माा�ण
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

बीी. सेवेााएँँ
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

इनपुटु कीीमतंें आउटपुटु कीीमतंें

टि�प्पणीी: सूूचकांं�क स्तर 50 काा होोनेे पर कीीमतोंं मंें कोोई परि�वर्ततन नहींं दि�खााताा हैै, और 50 सेे ऊपर काा स्तर बढ़ोोतरीी और इसकाा उल्टाा दि�खााताा हैै ।
स्रोोत: एसएंडंपीी  । 

इनपुटु कीीमतंें प्रभाारि�त मूूल्य
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चाार्टट III.9: अपै्रैल मंें खााद्य तेेलोंं कोो छोोड़कर खााद्य पदाार्थोंं कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट
ए. अनााज

(मााह-दर-मााह, प्रति�शत)

सीी. सब्जि��याँँ�
(मााह-दर-मााह, प्रति�शत)

बीी. दलहन
(मााह-दर-मााह, प्रति�शत)

डीी. खााद्य तेेल
(मााह-दर-मााह, प्रति�शत)
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आलूू प्यााज़ टमााटर

टि�प्पणीी: आंकंडे़े 1-16 अपै्रैल, 2026 कीी अवधि� सेे संबंंधंि�त हंैं और पि�छलेे महीीनेे कीी संगंत अवधि� कीी तुलुनाा मंें औसत कीीमतोंं मंें मााह-दर-मााह परि�वर्ततन कोो दर्शाा�ते हंैं ।
स्रोोत : उपभोोक्ताा माामलेे वि�भााग, भाारत सरकाार; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएं ं।

तूूर दााल/अरहर दााल मूंं�ग दााल 

मूँँ�गफलीी काा तेेल सूूरजमुखुीी काा तेेलसरसोंं काा तेेल
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

IV. वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं�

वि�देशेीी मुदु्राा और कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड बााजाारोंं मंें अपेेक्षााकृृत  

अनुकूुूल स्थि�िति�योंं केे काारण माार्चच कीी तुलुनाा मंें अपै्रैल मंें समग्र 

वि�त्तीीय स्थि�िति� मंें सुधुाार हुुआ (चाार्टट  IV.1) ।

माार्चच मंें एक पर्याा�प्त अधि�शेेष केे काारण अपै्रैल मााह (16 

अपै्रैल तक) मंें प्रणाालीीगत चलनि�धि�29 मंें कााफीी सुधुाार हुुआ (चाार्टट  

IV.2) ।30 माार्चच केे पहलेे पखवााडे़े केे दौौराान, आरबीीआई केे खुलेुे 

बााजाार परि�चाालनोंं (ओएमओ) द्वााराा समर्थि�ित प्रणाालीीगत नकदीी 

कीी स्थि�िति� संतंोोषजनक रहीी ।31 हाालांं�कि�, माार्चच केे दूूसरे ेपखवााडे़े 

मंें कर और जीीएसटीी सेे संबंंधंि�त बहि�र्वाा�ह केे काारण चलनि�धि� 

अधि�शेेष मंें कमीी आई ।32 अपै्रैल मंें चलनि�धि� कीी स्थि�िति� मंें सुधुाार 

हुुआ क्योंंकि� तेेजीी सेे सरकाारीी खर्चच केे सााथ-सााथ कर बहि�र्वाा�ह सेे 
उत्पन्न दबााव कम होो गयाा ।

नकदीी कीी स्थि�िति� मंें सुधुाार कोो दर्शाा�ते हुुए, माार्चच कीी तुलुनाा मंें 
अपै्रैल मंें बंैंकोंं द्वााराा स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) काा उपयोोग 
उल्लेेखनीीय रूप सेे बढ़ गयाा । सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) 
काा उपयोोग स्थि�िर रहाा, जि�ससे पताा चलताा हैै कि� दैनैि�क चलनि�धि� 
असंतंुलुन सुपु्रबंधंि�त थेे ।33

मुुद्राा बााजाार

माार्चच कीी पहलीी छमााहीी केे दौौराान भाारि�त औसत मांं�ग दर 
(डब्ल्यूूएसीीआर) नीीति�गत गलि�याारे ेकेे नि�चलेे आधेे हि�स्सेे मंें बनाा 
रहाा, कि�न्तु ु बााद मंें यह बढ़ गयाा और दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान 
रेपेोो रेटे सेे ऊपर पहुँँ �च गयाा, जोो कर बहि�र्वाा�ह कोो दर्शाा�ताा हैै ।34 

29	 जैैसाा कि� चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे तहत औसत नि�वल अवशोोषण द्वााराा माापाा जााताा हैै ।
30	 कुुल मि�लााकर, चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे तहत दैनैि�क औसत नि�वल अवशोोषण माार्चच मंें 1.66 लााख करोोड़ रुपयेे सेे अपै्रैल (16 ताारीीख तक) केे दौौराान बढ़कर 4.47 
लााख करोोड़ रुपयेे होो गयाा ।
31	 रि�ज़र्वव बंैंक नेे प्रणाालीी चलनि�धि� कोो समर्थथन देनेेे केे लि�ए 9 माार्चच और 13 माार्चच कोो 0.5 लााख करोोड़ रुपयेे कीी दोो कि�स्तोंं मंें ओएमओ खरीीद नीीलाामीी केे मााध्यम सेे 1 लााख करोोड़ रुपयेे 
कीी टि�कााऊ चलनि�धि� डाालीी ।
32	 माार्चच केे दूूसरे ेपखवााडे़े केे दौौराान नकदीी कीी अस्थाायीी तंंगीी कोो दूूर करनेे केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक नेे एक दि�वसीीय सेे लेेकर 7 दि�नोंं तक कीी परि�पक्वताा वाालीी साात परि�वर्ततनीीय रेपेोो दर 
(वीीआरआर) नीीलाामि�यांं� कींं । आरबीीआई नेे नीीति�गत रेपेोो दर केे सााथ डब्ल्यूूएसीीआर कोो संरंेखेि�त करनेे केे लि�ए अपै्रैल 10, 2026 और अपै्रैल 17, 2026 कोो दोो 7-दि�वसीीय परि�वर्ततनीीय 
दर रि�वर्सस रेपेोो (वीीआरआरआर) नीीलाामीी भीी कीी ।
33	 स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा केे तहत औसत शेेष अपै्रैल (16 ताारीीख तक) केे दौौराान बढ़कर 4.67 लााख करोोड़ रुपयेे होो गयाा, जोो माार्चच मंें 3.22 लााख करोोड़ रुपयेे थाा। नााममाात्र कीी स्थाायीी 
सवुिधा से अप्रैल (16 तक) के दौरान औसतन उधारी 0.01 लाख करोड़ रुपये की थी, जो मार््च मेें 0.02 लाख करोड़ रुपये से मामूली रूप से कम थी।
34	 वि�त्तीीय वर्षष केे अंतंि�म दि�न डब्ल्यूूएसीीआर मंें तेेजीी सेे वृृद्धि� हुुई, क्योंंकि� असंपंाार्श्वि�िक के्षेत्रोंं मंें काारोोबाारीी माान मंें साामाान्य वर्षष केे अंतं मंें गि�राावट आई लेेकि�न उसके बााद इसमें वृृद्धि� हुुई ।

Note: The financial conditions index measures standard deviations from the index’s historical average.
Source: RBI staff calculations.

Chart IV.1: Financial Conditions Eased in April
(Standard deviation from average since 2012)
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चाार्टट IV.1: अपै्रैल मंें वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� अच्छीी हुुई 
(2012 सेे औसत सेे माानक वि�चलन)

सख़्तीी वाालीी 
स्थि�िति�याँँ� 

नरमीी वाालीी 
स्थि�िति�याँँ� 

धन
इ�क्वटीी

टि�प्पणीी: वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क, सूूचकांं�क केे ऐति�हाासि�क औसत सेे माानक वि�चलन कोो माापताा हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा ।

17
-अ

प्रै-
25

 

01
-म

ई-
25

 

15
-म

ई-
25

 

29
-म

ई-
25

 

12
-जू

न-
25

 

26
-जू

न-
25

 

10
-जु

ला
ा-2

5 

24
-जु

ला
ा-2

5 

07
-अ

ग-
25

 

21
-अ

ग-
25

 

04
-सि�तं

-
25

18
-सि�तं

-
25

 

02
-अ

क्तू
-2

5 

16
-अ

क्तू
-2

5 

30
-अ

क्तू
-2

5 

13
-न

वं-ं
25

 

27
-न

वं-ं
25

 

11
-दि�

सं
-ं2

5 

25
-दि�

सं
-ं2

5 

08
-ज

न-
26

 

22
-ज

न-
26

 

05
-फ

र-
26

 

19
-फ

र-
26

 

05
-मा

ार्चच
-2

6 

19
-मा

ार्चच
-2

6 

02
-अ

प्रै-
26

16
-अ

प्रै-
26

सरकाारीी प्रति�भूति�यांं�
वि�देशेीी मुदु्राा

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड
वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क (माानकीीकृृत )



148 आरबीीआई बुलेुेटि�न अपै्रैल 2026

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

अपै्रैल (16 ताारीीख तक) मंें अधि�शेेष चलनि�धि� कीी स्थि�िति� केे 
काारण डब्ल्यूूएसीीआर रेेपोो दर सेे नीीचेे गि�र गयाा (चाार्टट  IV.3ए) ।35 
बंेंचमाार्कक  प्रति�भूति�त एक दि�वसीीय रुपयाा दर (एसओआरआर) 
द्वााराा माापेे जाानेे वाालेे संंपाार्श्वि�िक खंंडोंं मंें एक दि�वसीीय दरें ं
आमतौौर पर असंंपाार्श्वि�िक दर केे सााथ आगेे बढ़तीी हंैं । अपै्रैल (16 

ताारीीख तक) मंें ढीील सेे पहलेे माार्चच  कीी दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान 
खजाानाा बि�लोंं पर औसत प्रति�फल मंें वृृद्धि� हुुई । माार्चच  मंें बढ़े 
रहनेे केे बााद वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं (सीीपीी) पर प्रति�फल और जमाा 
प्रमााणपत्रोंं (सीीडीी) पर ब्यााज दर, अपै्रैल मंें कााफीी कम होो गई 
(चाार्टट  IV.3 बीी) ।36

35	 अपै्रैल (16 ताारीीख तक) केे दौौराान औसतन डब्ल्यूूएसीीआर 5.10 प्रति�शत तक कम होो गयाा, जोो माार्चच केे दौौराान 5.28 प्रति�शत थाा ।
36	 माार्चच कीी तुलुनाा मंें अपै्रैल (16 ताारीीख तक) केे दौौराान 3 महीीनेे केे खजाानाा बि�लोंं पर औसत प्रति�फल मंें 2 आधाार अंकंोंं (बीीपीीएस) कीी कमीी आई हैै, जबकि� एनबीीएफसीी द्वााराा जाारीी 3 
महीने के वाणिज््ययिक पत्ररों पर प्रतिफल और 3 महीने के जमा प्रमाण पत्र पर ब््ययाज दर मेें क्रमशः 59 बीपीएस और 97 बीपीएस की कमी आई है ।

Chart IV.2: System Liquidity Improved in April
(₹ lakh crore)

Source: RBI.
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चाार्टट IV.2: अपै्रैल मंें प्रणाालीीगत चलनि�धि� मंें सुधुाार 
(₹ लााख करोोड़)

स्रोोत: आरबीीआई  ।
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Chart IV.3: WACR Traded within the Corridor and Money Market Rates Eased in April

Sources: RBI; and Bloomberg.
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स्रोोत: आरबीीआई; और ब्लूूमबर्गग  ।
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चाार्टट IV.3: डब्ल्यूूएसीीआर काारोोबाार कॉॉरि�डोोर केे अंंदर रहाा और अपै्रैल मंें मुदु्राा बााजाार दर कम रहाा 

ए. नीीति�गत कॉॉरि�डोोर और कॉॉल दर
(प्रति�शत)

बीी. मुदु्राा बााजाार दरेंं
(प्रति�शत)

रेपेोो दर
स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा
प्रति�भूति� एकदि�वसीीय रुपयाा दर (एसओआरआर)
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

मुदु्राा बााजाार मंें औसत जोोखि�म प्रीीमि�यम (3 महीीनेे केे 
वााणि�ज्यि�िक पत्र और 91-दि�वसीीय खजाानाा बि�ल पर प्रति�फल केे 
बीीच काा प्रसाार) कम होो गयाा ।37

सरकाारीी प्रति�भूूति� (जीी-सेेक) बााजाार

पश्चि�म एशि�याा संघंर्षष केे आरंभं होोनेे केे सााथ माार्चच केे दौौराान 
परि�पक्वतााओं ंमंें दि�नांं�कि�त सरकाारीी प्रति�भूति� (जीी-सेेक) प्रति�फल 
मंें वृृद्धि� होो गई (चाार्टट  IV.4 ए) ।38 अपै्रैल कीी शुरुुआत मंें प्रति�फल मंें 
वृृद्धि� जाारीी रहीी, लेेकि�न अस्थाायीी युदु्धवि�रााम कीी घोोषणाा केे बााद यह 

बहुत कम होो गई । हाालांं�कि�, प्रति�फल नेे फरवरीी केे अंतं केे स्तर 
सेे अधि�क काारोोबाार कि�याा, जोो मौौजूूदाा अनि�श्चि�तताा कोो दर्शाा�ताा हैै 
(चाार्टट  IV.4बीी) ।

कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड बााजाार 

माार्चच (15 माार्चच तक) कीी तुलुनाा मंें अपै्रैल मंें अधि�कांं�श अवधि� 
और रेटेिं�ग स्पेेक्ट्रम मंें कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड प्रति�फल मंें बढ़ोोतरीी होो गई, 
जबकि� उनके प्रसाार मंें कमीी आई (साारणीी IV.1) । फरवरीी 2026 
कीी तुलुनाा मंें माार्चच 2026 मंें नए कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड जाारीी करनेे मंें 

साारणीी IV.1: कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड प्रति�फल मंें कमीी आई
  ब्यााज दरें ं

(प्रति�शत)
स्प्रेडे (आधाार बि�न्दुु)

(संंबंंधि�त जोोखि�म-मुकु्त दर से ेअधि�क)
लि�खत माार्चच 2026 अपै्रैल 2026 

(15 अपै्रैल तक)
अंतंर  

(बीीपीीएस) 
माार्चच 2026 अपै्रैल 2026 

(15 अपै्रैल तक)
अंतंर

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

(i)	 एएए (1-वर्षष) 7.40 7.31 -9 171 161 -10

(ii)	 एएए (3-वर्षष) 7.36 7.61 25 112 110 -2

(iii)	 एएए (5 वर्षष) 7.52 7.68 16 92 88 -4

(iv)	 एए (3-वर्षष) 8.22 8.44 22 198 193 -5

(v)	 बीीबीीबीी मााइनस (3-वर्षष) 11.92 12.14 22 567 563 -4

टि�प्पणीी: प्रति�फल और स्पे्रेड कीी गणनाा संबंंधंि�त अवधि� केे लि�ए औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै ।
स्रोोत: फीीमडाा ।

37	 माार्चच मंें 228 बीीपीीएस केे औसत सेे अपै्रैल मंें 170 बीीपीीएस (16 ताारीीख तक) तक कम होो गयाा.
38	 10 सााल केे जीी-सेेक पर साामाान्य प्रति�फल 30 माार्चच कोो 7.04 प्रति�शत सेे घटकर 16 अपै्रैल कोो 6.89 प्रति�शत रह गई । 27 फरवरीी कोो प्रति�फल 6.66 प्रति�शत थीी ।

Chart IV.4: G-sec Yields Eased Following Ceasefire Announcement

Sources: Bloomberg; and Financial Benchmarks India Pvt. Ltd.
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चाार्टट IV.4: सीीज़फ़ाायर कीी घोोषणाा केे बााद सरकाारीी प्रति�भूूति� केे प्रति�फल मंें कमीी आई

ए. जीी-सेके प्रति�फल मंें उताार-चढ़ााव
(प्रति�शत)

बीी. जीी-सेके प्रति�फल वक्र
(प्रति�शत)

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और वि�त्तीीय बंेंचमाार्कक  भाारत प्रााइवेेट लि�मि�टेड ।

3 वर्षष 5 वर्षष 10 वर्षष 
27 फरवरीी, 2026

16 अपै्रैल, 2026

17
-अ

प्रै-
25

15
-म

ई-
25

12
-जू

न-
25

10
-जु

ला
ा-2

5

07
-अ

ग-
25

 

04
-सि�त

-
25

 

02
-अ

क्तू
-2

5 

30
-अ

क्तू
-2

5

27
-न

वं-ं
25

25
-दि�

सं
-ं2

5 

22
-ज

न-
26

19
-फ

र-
26

19
-मा

ार्चच
-2

6

16
-अ

प्रै-
26

 
30 माार्चच, 2026



150 आरबीीआई बुलेुेटि�न अपै्रैल 2026

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

वृृद्धि� हुुई । हाालांं�कि�, संचंयीी आधाार पर, पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें 
चाालूू वि�त्त वर्षष मंें कुुल नि�र्गगम कम रहे हंैं ।39

नि�धि� और ऋण

माार्चच 2026 केे दौौराान, आरक्षि�त नि�धि� (सीीआरआर केे लि�ए 
समाायोोजि�त) नेे अपनेे उच्च वि�काास पथ कोो बनााए रखाा और 
प्रचलन मंें मुदु्राा काा मजबूत गति� सेे वि�स्ताार हुुआ ।40 मुदु्राा आपूूर्ति�ि मंें 
वृृद्धि� भीी उच्च रहीी (चाार्टट  IV.5) ।41

अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) केे ऋण और जमाा 
वृृद्धि� मंें माार्चच केे दौौराान वृृद्धि� हुुई, जि�समें 2025-26 कीी दूूसरीी 
छमााहीी (चाार्टट  IV.6) केे बााद सेे जमाा कीी तुलुनाा मंें ऋण मंें वृृद्धि� 
हुुई ।42

बंैंक ऋण केे सााथ-सााथ, गैैर-बंैंक स्रोोतोंं सेे वि�त्त काा भीी 
2025-26 (31 माार्चच  तक) वि�स्ताार हुुआ । वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें 
वि�त्तीीय संंसााधनोंं काा कुुल प्रवााह एक वर्षष पहलेे केे 32.3 लााख 
करोोड़ रुपयेे सेे बढ़कर 44.7 लााख करोोड़ रुपयेे होो गयाा (साारणीी 
IV.2ए) । वर्षष  केे दौौराान गैैर-बंैंक स्त्रोोतोंं - काारपोोरेेट बॉॉण्ड जाारीी 
करनेे और भाारत मंें प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश43 मंें उल्लेेखनीीय वृृद्धि� 
देेखीी गई ।44 31 माार्चच  कीी स्थि�िति� केे अनुुसाार, वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र 
केे लि�ए कुुल बकाायाा ऋण मंें 15.8 प्रति�शत कीी वृृद्धि� हुुई, जि�समें 
गैैर-बंैंक स्रोोतोंं मंें 15.6 प्रति�शत कीी वृृद्धि� दर्जज कीी गई (साारणीी 
IV.2बीी) ।

फरवरीी 2026 मंें, गैैर-खााद्य बंैंक ऋण45 नेे प्रमुुख के्षेत्रोंं 
मंें व्याापक-आधाारि�त वि�स्ताार दर्जज कि�याा (चाार्टट  IV.7) । कृृषि�   

39	 सेेबीी केे आंकंड़ोंं केे अनुसुाार, माार्चच मंें नि�र्गगम बढ़कर 1.05 लााख करोोड़ रुपयेे होो गयाा, जोो फरवरीी मंें 0.66 लााख करोोड़ रुपयेे थाा । संचंयीी आधाार (अपै्रैल 2025-माार्चच 2026) पर, यह 
2025-26 मेें ₹9.11 लाख करोड़ था, जो पिछल वर््ष मेें ₹9.95 लाख करोड़ से कम था । 
40	 आरक्षि�त धन वृृद्धि� (नकद आरक्षि�त अनुपुाात मंें परि�वर्ततन केे पहलेे दौौर केे प्रभााव केे लि�ए समाायोोजि�त) 30 माार्चच, 2026 कोो बढ़कर 10.9 प्रति�शत होो गई, जोो 28 फरवरीी, 2026 कोो 
10.3 प्रतिशत थी । इसी अवधि के दौरान प्रचलनगत मदु्रा मेें वृद्धि 10.6 प्रतिशत से बढ़कर 11.9 प्रतिशत हो गई ।
41	 मुदु्राा आपूूर्ति�ि वृृद्धि� 31 माार्चच, 2026 कोो बढ़कर 13.0 प्रति�शत होो गई, जोो 28 फरवरीी, 2026 कोो 11.5 प्रति�शत थीी ।
42	 एससीीबीी कीी ऋण और जमाा वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) 31 माार्चच, 2026 कोो क्रमशःः 16.1 प्रति�शत और 13.5 प्रति�शत होो गई, जोो 28 फरवरीी, 2026 कोो क्रमशःः 14.5 प्रति�शत और 11.9 
प्रतिशत थी ।
43	 भाारत मंें नि�वल आधाार पर प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश (अर्थाा�त् प्रत्याावर्ततन/वि�नि�वेश केे लि�ए समाायोोजि�त सकल अंतंर्वाा�ह) ।
44	 2025-26 (फरवरीी 2026 तक) केे दौौराान गैैर-वि�त्तीीय संसं्थााओं ंऔर भाारत मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश द्वााराा जाारीी कि�ए गए 44 कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड क्रमशःः 3.01 लााख करोोड़ रुपयेे और 
3.24 लाख करोड़ रुपये हो गए, जो 2024-25 की इसी अवधि के दौरान 1.35 लाख करोड़ रुपये और 2.17 लाख करोड़ रुपये थे ।
45	 अनंंति�म डेेटाा । बंैंक ऋण केे के्षेत्रवाार वि�तरण संबंंधंीी आंकंडे़़� के्षेत्र-वाार और उद्योोग-वाार बंैंक ऋण (एसआईबीीसीी) वि�वरणीी पर आधाारि�त होोतेे हंैं, जि�समें सभीी अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं 
(एससीबी) द्वारा प्रदान किए गए कुल गैर-खाद्य ऋण का लगभग 95 प्रतिशत हिस््ससा 41 चनुिंदा बैैंकोों को शामिल किया जाता है । 31 दिसबंर, 2025 से बैैंकिग विधि (सशंोधन) अधिनियम, 
2025 के तहत अतंिम रिपोर््टििंग पखवाड़़े की परिभाषा को महीने के अतंिम दिन मेें बदल दिया गया है । तदनसुार, दिसबंर 2025 से वर््ष-दर-वर््ष वृद्धि दर चालू वर््ष के महीने के अतं के 
आकंड़ों और पिछल वर््ष के इसी महीने के लिए अतंिम रिपोर््टििंग पखवाड़़े (परुानी परिभाषा के अनसुार) के आकंड़ों पर आधारित है । गैर-खाद्य ऋण वृद्धि की गणना पाक्षिक धारा-42 
विवरणी के आधार पर की जाती है, जिसमेें सभी एससीबी शामिल हैैं ।

Chart IV.5: Sustained Expansion in Reserve 
Money and Money Supply (M3) 

(Y-o-y, per cent)

Note: With the change in the definition of fortnight vide the Banking Laws 
(Amendment) Act, 2025, data for reserve money and money supply pertain to 
15th and last day of the month, effective December 15, 2025.
Source: RBI.

Currency in circulation
Reserve money (CRR adjusted) Money supply

10.9

13.0

11.9

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

04
-M

ar
-2

5

01
-A

pr
-2

5

29
-A

pr
-2

5

27
-M

ay
-2

5

24
-Ju

n-
25

22
-Ju

l-2
5

19
-A

ug
-2

5

16
-S

ep
-2

5

14
-O

ct
-2

5

11
-N

ov
-2

5

09
-D

ec
-2

5

06
-Ja

n-
26

03
-F

eb
-2

6

03
-M

ar
-2

6

31
-M

ar
-2

6

Chart IV.6: Bank Credit and Deposit 
Growth Increased

(Y-o-y, per cent)

Notes: 1. SCBs’ data are inclusive of regional rural banks. Data include the impact 
of the merger of a non-bank with a bank.

 2. With the change in the definition of fortnight vide the Banking Laws 
(Amendment) Act, 2025, data for SCBs pertain to 15th and last day of the 
month, effective December 15, 2025.

Source: Fortnightly Section 42 Returns, RBI.
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चाार्टट IV.5: आरक्षि�त धन और प्रचलन मंें मुदु्राा (एम
3
) 

मंें टि�कााऊ प्रसाार 
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

टि�प्पणि�यांं�: बंैंकिं�ग वि�धि� (संशंोोधन) अधि�नि�यम, 2025 केे ज़रि�ए पखवााडे़े कीी परि�भााषाा मंें बदलााव केे 
सााथ, आरक्षि�त धन और मुदु्राा आपूूर्ति�ि काा डेेटाा 15 दि�संबंर, 2025 सेे प्रभाावीी होोकर महीीनेे केे 15वंें और 
आखि�रीी दि�न सेे जुडु़ाा होोगाा ।
स्रोोत: आरबीीआई  । 

मुदु्राा आपूूर्ति�िआरक्षि�त धन (सीीआरआर समाायोोजि�त)
प्रचलन मंें मुदु्राा 

चाार्टट IV.6: बैंकं ऋण और जमाा 
वृृद्धि� मंें बढ़ोोतरीी 
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

टि�प्पणि�यांं�:	 1.	 एससीीबीी केे आंकंड़ोंं मंें के्षेत्रीीय ग्राामीीण बंैंक भीी शाामि�ल हंैं । उक्त आंकंड़ोंं मंें एक गैैर-बंैंक 
केे बंैंक मंें वि�लय काा असर भीी शाामि�ल हैै ।

	 2.	बैं किं�ग वि�धि� (संशंोोधन) अधि�नि�यम, 2025 केे ज़रि�ए पखवााडे़े कीी परि�भााषाा मंें बदलााव केे 
सााथ, एससीीबीी केे लि�ए डेेटाा 15 दि�संबंर, 2025 सेे प्रभाावीी होोकर महीीनेे केे 15वंें और 
आखि�रीी दि�न सेे जुडु़ाा होोगाा ।

स्रोोत: पााक्षि�क धााराा 42 वि�वरणीी, आरबीीआई ।

जमाा वृृद्धि�ऋण वृृद्धि�
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और औद्योोगि�क ऋण वृृद्धि� मंें बढ़ोोतरीी देेखीी गई । बड़े उद्योोगोंं 

और एमएसएमई, दोोनोंं केे लि�ए ऋण मजबूत गति� सेे बढ़ताा 

रहाा । एनबीीएफसीी और वााणि�ज्यि�िक स्थाावर संंपदाा कोो बंैंक ऋण 

देेनेे मंें लगााताार दोो अंंकोंं कीी वृृद्धि� केे काारण सेेवाा के्षेत्र मंें ऋण  
प्रवााह मंें तेेजीी बनीी रहीी । व्यति�गत ऋण केे दाायरेे मंें आवाास और 

वााहन के्षेत्र मंें स्थि�िरताा रहीी, जबकि� स्वर्णण ऋण मंें वृृद्धि� अधि�क 

रहीी ।

जमाा और उधाार दरेंं

नीीति�गत रेेपोो दर मंें संंचयीी 125 आधाार अंंकोंं (बीीपीीएस) 

कीी कमीी केे परि�णाामस्वरूप, अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं नेे 

फरवरीी 2025 सेे फरवरीी 2026 केे दौौराान रेेपोो-सम्बद्ध बााहरीी 

बंेंचमाार्कक -आधाारि�त उधाार दरोंं और नि�धि� -आधाारि�त उधाार 

दरोंं कीी सीीमांं�त लाागत दोोनोंं कोो समाायोोजि�त कि�याा हैै (साारणीी 

IV.3) । भाारि�त औसत उधाार दरोंं (डबल्यूूएएलआर) केे लि�ए 

संंचरण सभीी के्षेत्रोंं मंें चल रहे सहजताा चक्र केे दौौराान मजबूत रहाा 

हैै (चाार्टट  IV.8) । जमाा पक्ष पर, नई जमााओं ंपर भाारि�त औसत 

साारणीी IV.2ए: वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा 
प्रवााह बढ़ाा

(₹ लाख करोड़)

स्रोोत अपै्रैल-माार्चच 31 जनवरीी तक

2023-24 2024-25 2024-25 2025-26 पीी

ए.	गै र-खााद्य बैंकं ऋण 22.95 18.08 18.08 29.19

बीी.	�गै र-बैंकं स्रोोत (बीी1+बीी2) 12.64 17.10 14.25 15.48

	बी ी1.	घरेलूेू स्रोोत 10.20 13.86 10.98 10.56

	बी ी2.	वि�देशेीी स्रोोत 2.43 3.25 3.27 4.92

सीी.	�संसंााधनोंं काा कुुल प्रवााह 
(ए+बीी)

35.59 35.18 32.33 44.67

पीी: अनंंति�म ।
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	� संखं्यााओं ं कोो पूूर्णांं�कि�त करनेे केे काारण आकड़ोंं काा योोग भि�न्न होो 

सकताा हैै ।
	 2.	�वि� स्तृृत टि�प्पणि�योंं और डेेटाा केे लि�ए, कृृ पयाा वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी साारणीी 

संखं्याा: 18 (ए) देखंेें ।
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; एआईएफआई; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा ।

साारणीी IV.2बीी: वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे लि�ए  
बकाायाा ऋण

(₹ लााख करोोड़; कोोष्ठक मंें आंकंडे़़� वर्षष दर वर्षष प्रति�शत परि�वर्ततन हंैं)

स्रोोत माार्चच केे अंतं मंें 31 माार्चच तक

2024 2025 2025 2026 पी

ए.	�गै र-खााद्य बैंकं  
ऋण

165.64 183.72 183.72 212.91

(21.3) (10.9) (10.9) (15.9)

बीी.	�गैर-बैंकं स्रोोत 
(बीी1+बीी2)

77.57 88.86 85.57 98.91

(4.2) (14.6) (13.4) (15.6)

	बी ी1. घरेलूेू स्रोोत
56.59 66.37 62.65 73.27

(4.9) (17.3) (14.8) (17.0)

	बी ी2. वि�देशेीी स्रोोत
20.98 22.49 22.92 25.64

(2.4) (7.2) (9.8) (11.9)

सीी. कुुल ऋण (ए+बीी)
243.21 272.58 269.29 311.82

(15.3) (12.1) (11.7) (15.8)

पीी: अनंंति�म ।
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	कॉ ॉलम मंें आंकंडे़े पूूर्णांं�कन केे काारण कुुल सेे मेेल नहींं खाा सकतेे हंैं ।
	 2.	�गै र-बंैंक स्रोोतोंं केे आंकंड़ोंं मंें घरेलूेू स्रोोतोंं केे तहत इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड लि�खत 

जाारीी कि�ए जाानेे और वि�देशेीी स्रोोतोंं केे तहत इक्वि�िटीी मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश 
शाामि�ल नहींं हैै ।

	 3.	�बका ायाा डेेटाा केे आधाार पर प्रवााह साारणीी IV.2ए मंें प्रदाान कि�ए गए प्रवााह केे सााथ 
मेेल नहींं खाा सकताा हैै । इसकाा काारण नि�म्नलि�खि�त होो सकताा हैै:

		  (ए)	� 1 जुलुााई 2023 कोो एचडीीएफ़सीी बंैंक केे सााथ एचडीीएफ़सीी लि�मि�टेड काा 
वि�लय;

		  (बीी)	�कु छ आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं काा गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं मंें परि�वर्ततन; 
और

		  (सीी)	वि�दे शेीी स्रोोतोंं केे माामलेे मंें मूूल्यांं�कन प्रभााव ।
	 4.	�वि� स्तृृत नोोट््स और डेेटाा केे लि�ए, कृृ पयाा वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी साारणीी संखं्याा: 18 

(बीी) देखंेें ।
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; एआईएफआई; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान  ।

घरेेलूू साावधि� जमाा दर मंें नरमीी मुुख्य रूप सेे थोोक जमााओं ंकेे 

काारण हुुई ।

फरवरीी 2025 सेे फरवरीी 2026 केे दौौराान, साार्ववजनि�क के्षेत्र 

केे बंैंकोंं कीी तुुलनाा मंें नि�जीी बंैंकोंं केे लि�ए डब्ल्यूूएएलआर काा 

संंचरण अधि�क थाा । जमाा पक्ष पर, संंचरण कीी सीीमाा मोोटेे तौौर पर 

दोोनोंं समूहोंं मंें समाान थीी । वि�देेशीी बंैंकोंं केे लि�ए जमाा और उधाार 

दरोंं दोोनोंं मंें कमीी अधि�क रहीी हैै (चाार्टट  IV.9) ।

इक्वि�िटीी बााजाार

लगााताार भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा केे बीीच माार्चच  मंें 

भाारतीीय शेेयर बााजाारोंं मंें गि�राावट आई । सभीी के्षेत्रोंं मंें व्याापक 
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सारणी IV.3: बैंकों की जमा और ऋण दरों में मजबूत संचरण
(आधाार अंकं)

साावधि� जमाा दरेंं ऋण दरेंं

अवधि� रेपेोो दर डबल्यूूएडीीटीीडीीआर 
– नयाा जमाा

डबल्यूूएडीीटीीडीीआर- 
बकाायाा जमाा

ईबीीएलआर 1-वर्षीीय 
एमसीीएलआर 
(मााध्यि�िकाा)

डबल्यूूएएलआर – नयाा रुपयाा ऋण डबल्यूूएएलआर- 
बकाायाा रुपयाा 

ऋण
कुुल 

मि�लााकर
ब्यााज दर 
प्रभााव#

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)

सख़्तीी वाालीी अवधि�
मई 2022 सेे जनवरीी 2025 तक

250 259 206 250 175 182 191 115

ढीील वाालीी अवधि�
फर 2025 सेे फर 2026 तक

-125 -97 -47 -125 -55 -89 -92 -87

#: जनवरी 2025 की भारिता के आधार पर गणना की गई ।
डब्ल्यूूएएलआर: भाारि�त औसत उधाार दर । डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर: भाारि�त औसत घरेलूेू मीीयाादीी जमाा दर; 
एमसीीएलआर: नि�धि�-आधाारि�त उधाार दर कीी सीीमांं�त लाागत; ईबीीएलआर: बााहरीी बंेंचमाार्कक  आधाारि�त उधाार दर ।
टि�प्पणीी: ईबीीएलआर संबंंधंीी आंकंडे़़� 32 घरेलूेू बंैंकोंं सेे संबंंधंि�त हंैं । 
स्रोोत: आरबीीआई । 

आधाार पर गि�राावट देेखीी गई, जि�ससे अस्थि�िरताा मंें तेेज वृृद्धि� 

हुुई ।46 अपै्रैल (16 ताारीीख तक) मंें, हाालांं�कि�, अमेेरि�काा-ईराान 

शांं�ति� वाार्ताा�  कीी बहाालीी और कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें नरमीी केे 

बीीच बााजाारोंं मंें सुधुाार हुुआ (चाार्टट  IV.10) ।

46	 इंंडि�याा VIX फरवरीी केे अंतं मंें 13.7 सेे माार्चच केे अंतं मंें दोोगुनुाा सेे बढ़कर 27.9 केे स्तर पर पहुंं�च गयाा । यह 16 अपै्रैल, 2026 कोो घटकर 18.1 केे स्तर पर आ गयाा ।

Chart IV.7: Broad-based Bank Credit Growth
(Y-o-y, per cent)

Source: RBI.

a. Credit: Agriculture b. Credit: Industry

c. Credit: Services d. Credit: Personal Loans

12.3 

5

7

9

11

13

15

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

D
ec

-2
5

Ja
n-

26

Fe
b-

26

13.5 

4

6

8

10

12

14

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

D
ec

-2
5

Ja
n-

26

Fe
b-

26

16.3 

6

8

10

12

14

16

18

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

D
ec

-2
5

Ja
n-

26

Fe
b-

26
15.2 

10

11

12

13

14

15

16

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

D
ec

-2
5

Ja
n-

26

Fe
b-

26

चाार्टट IV.7: व्याापक आधाार पर बैंकं ऋण वृृद्धि� 
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

ए: ऋण: कृृषि�

सीी: ऋण: सेवेााएँँ

बीी: ऋण: उद्योोग

डीी: ऋण: व्यक्ति�गत ऋण 
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स्रोोत: आरबीीआई  ।
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वि�त्त केे बााहरीी स्रोोत

अपै्रैल 2025 - फरवरीी 2026 केे दौौराान, प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश 
(एफडीीआई) प्रवााह सकल और नि�वल दोोनोंं स्थि�िति�योंं मंें पि�छलेे 
वर्षष कीी तुलुनाा मंें अधि�क रहाा ।47 फरवरीी मंें, उच्च सकल अंतंर्वाा�ह 
और कम प्रत्याावर्ततन केे काारण लगााताार छह महीीनोंं तक ऋणाात्मक 

रहनेे केे बााद नि�वल एफडीीआई धनाात्मक होो गयाा । फरवरीी मंें 
बााहरीी एफडीीआई प्रवााह काा लगभग 75 प्रति�शत सिं�गंाापुरु, संयंुकु्त 
अरब अमीीराात और यूूकेे मंें कि�याा गयाा थाा (चाार्टट  IV.11) ।

2025-26 केे दौौराान, नि�वल एफपीीआई नेे मुखु्य रूप सेे 
इक्वि�िटीी खंंड द्वााराा संचंाालि�त बहि�र्वाा�ह दर्जज कि�याा ।48 माार्चच मंें, पश्चि�म 

47	 अपै्रैल 2025 सेे फरवरीी 2026 केे दौौराान सकल एफडीीआई प्रवााह बढ़कर 88.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो एक सााल पहलेे कीी इसीी अवधि� केे दौौराान 74.7 बि�लि�यन 
अमेरिकी डॉलर था । इसी तरह, इसी अवधि के दौरान निवल एफडीआई प्रवाह 1.5 बिलियन अमेरिकी डॉलर से बढ़कर 6.3 बिलियन अमेरिकी डॉलर हो गया ।
48	 वि�त्त वर्षष 2025-26 केे दौौराान 48 नि�वल एफपीीआई बहि�र्वाा�ह 16.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा । माार्चच 2026 मंें, नि�वल एफपीीआई नेे 13.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा बहि�र्वाा�ह 
दर््ज किया ।

Chart IV.8: Broad-based Transmission across Sectors (February 2025 – February 2026)

Note: Transmission during February 2025 to February 2026 is calculated by subtracting the weighted average lending rates of January 2025 from those of February 2026.
Source: RBI.
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चाार्टट IV.8: वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें व्याापक आधाार पर संंचरण (फरवरीी 2025 - फरवरीी 2026)

ए. नए रुपए ऋण 
(आधाार अंंक)

बीी. बकाायाा रुपयाा ऋण
(आधाार अंंक)

टि�प्पणीी: फरवरीी 2025 सेे फरवरीी 2026 केे दौौराान अंतंरण कीी गणनाा जनवरीी 2025 कीी भाारि�त औसत दर कोो फरवरीी 2026 कीी भाारि�त औसत दर सेे घटााकर कीी जाातीी हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई ।

Chart IV.9: Monetary Transmission across Bank Groups (February 2025 – February 2026)

Note: Transmission during February 2025 to January 2026 is calculated by subtracting the weighted average lending and deposit rates of January 2025 from those of January 
2026.
Source: RBI.
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चाार्टट IV.9: बैंकं समूहू मंें मौौद्रि�क संंचरण (फरवरीी 2025 - फरवरीी 2026)

ए. उधाार दर
(आधाार अंंक)

बीी. जमाा दर
(आधाार अंंक)

डबल्यूएएलआर 
(नए रुपयाा ऋण)

डबल्यूएएलआर 
(बकाायाा रुपयाा ऋण)

डबल्यूएडीीटीीडीीआर 
(नयाा जमाा)

डबल्यूएडीीटीीडीीआर 
(शेेष जमाा)

साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक नि�जीी बंैंक वि�देशेीी बंैंक

टि�प्पणीी : फरवरीी 2025 सेे फरवरीी 2026 केे दौौराान अंतंरण कीी गणनाा जनवरीी 2025 कीी भाारि�त औसत उधाार और जमाा दर कोो फरवरीी 2026 कीी भाारि�त औसत दर सेे घटााकर कीी जाातीी हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई । 

साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक नि�जीी बंैंक वि�देशेीी बंैंक
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

एशि�याा संघंर्षष केे बााद वैैश्वि�क नि�वेशकोंं कीी भाावनााओं ंमंें गि�राावट केे 

काारण नि�वल एफपीीआई बहि�र्वाा�ह मंें वृृद्धि� हुुई (चाार्टट  IV.12) ।

पि�छलेे वर्षष कीी तुुलनाा मंें अपै्रैल 2025 - फरवरीी 2026 

केे दौौराान बााहरीी वााणि�ज्यि�िक उधाारोंं केे पंंजीीकरण और नि�वल  

प्रवााह मंें कमीी आई, जोो अपतटीीय धन उगााहनेे वाालीी  

गति�वि�धि� मंें मंंदीी कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  IV.13) ।49 उधाार काा एक 

महत्वपूर्णण हि�स्साा कॉॉरपोोरेेट द्वााराा पूंं�जीीगत व्यय केे लि�ए जुटुाायाा 

गयाा थाा ।50

49	 कुुल ईसीीबीी पंजंीीकरण अपै्रैल 2025-फरवरीी 2026 केे दौौराान घटकर 37.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो एक सााल पहलेे कीी इसीी अवधि� मंें 50.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा ।
50	 पूंं�जीीगत व्यय केे उदे्देश्य केे लि�ए जुटुााई गई उधाार काा हि�स्साा अपै्रैल 2025-फरवरीी 2026 केे दौौराान 42.8 प्रति�शत सेे थोोड़ाा कम थाा, जोो पि�छलेे वि�त्तीीय वर्षष कीी इसीी अवधि� केे दौौराान 
43.9 प्रतिशत था ।

Chart IV.10: Equity Markets Recovered in
April on West Asia Peace Optimism

(Index, left scale; ₹ thousand crore, right scale)

Note: DII: Domestic Institutional Investors; FPI: Foreign Portfolio Investors.
Source: Bloomberg.
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Chart IV.12: Foreign Portfolio Investors Turned 
Net Sellers in March

(US$ billion)

Notes: 1. Debt also includes investments under the hybrid instruments. 
 2. *: Data up to April 16.
Source: National Securities Depository Limited (NSDL).
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Chart IV.11: Net FDI Turned Positive in February

Source: RBI.
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चाार्टट IV.10: पश्चि�म एशि�याा मंें शांं�ति� कीी उम्मीीद से े
अपै्रैल मंें इक्वि�िटीी माार्केट मंें सुधुाार हुुआ

(इंंडेेक्स, बाायां �ं स्केेल; हजाार करोोड़, दाायां �ं स्केेल)
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स्रोोत: आरबीीआई  । 
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चाार्टट IV.11: फरवरीी मंें नि�वल एफडीीआई धनाात्मक हुुआ

ए. सकल और नि�वल एफडीीआई
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

बीी. देेश-वाार बााह्य वि�देशीी प्रत्यक्ष नि�वेश
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

प्रत्याावर्ततन/वि�नि�वेश
नि�वल एफडीीआई

नि�वल जाावक एफडीीआई
सकल आवक एफडीीआई

सिं�गंाापुरु

यूूएई 

यूूकेे

यूूएस

मॉॉरीीशस

IV.12: वि�देशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशक
माार्चच मंें नि�वल वि�क्रेताा 

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

टि�प्पणीी: 	1. डेेब्ट मंें हााइब्रि�ड लि�खत केे अंतंर्गगत कि�ए गए नि�वेश भीी शाामि�ल हंैं ।
	 2. *: 16 अपै्रैल तक काा डेेटाा ।
स्रोोत: नेेशनल सि�क्योोरि�टीीज डि�पॉॉजि�टरीी लि�मि�टेड (एनएसडीीएल) ।
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

प्रमुखु बााहरीी के्षेत्र सुभेुेद्यताा संकेंेतक, अर्थाा�त, बााहरीी ऋण-

सेे-जीीडीीपीी अनुपुाात, सकल घरेलूेू उत्पााद अनुपुाात केे लि�ए  

नि�वल अंतंर्राा�ष्ट्रीीय नि�वेश स्थि�िति� (आईआईपीी) और कर्जज  

चुकुौौतीी अनुपुाात, दि�संबंर 2025 केे अंतं मंें स्थि�िर रहे । दि�संबंर 

2025 केे अंतं मंें भाारत काा वि�देशेीी ऋण 765.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 

डॉॉलर थाा, जोो सि�तंबर 2025 केे अंतं मंें अपनेे स्तर सेे 18.3 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी वृृद्धि� दर्जज करताा हैै (चाार्टट  IV.14) ।

भाारत काा वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार संतंोोषजनक बनाा हुुआ हैै, जोो 
दि�संबंर 2025 केे अंतं तक लगभग 11 महीीनेे51 केे मााल आयाात 
और बकाायाा वि�देशेीी ऋण काा लगभग 92 प्रति�शत52 कवर प्रदाान 
करताा हैै (चाार्टट  IV.15) ।

51	 10 अपै्रैल, 2026 तक, वस्तुओुं ंऔर सेेवााओं ंकेे लि�ए आयाात कवर लगभग 8.7 महीीनेे थाा ।
52	 गणनाा 10 अपै्रैल, 2026 तक केे आरक्षि�त नि�धि� काा उपयोोग करतीी हैै ।

Chart IV.13: External Commercial 
Borrowings Moderated

(US$ billion)

Source: RBI.
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Chart IV.15: India’s Foreign Exchange 
Reserves Remained Comfortable

(US$ billion, left scale; months, right scale)

*: As on April 10, 2026 
Note: The import cover data is based on annualised merchandise imports as per 
the balance of payments statistics.
Source: RBI.
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Chart IV.14: India’s External Vulnerability Indicators Remained Contained
(Per cent)

Source: RBI.
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स्रोोत: आरबीीआई

*: 10 अपै्रैल, 2026 तक
टि�प्पणीी: भुगुताान शेेष आंकंड़ोंं केे अनुसुाार आयाात कवर डेेटाा वाार्षि�िक पण्य आयाात पर 
आधाारि�त हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई । 
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वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियांं�
वि�शेेष आहरण अधि�काार (एसडीीआर)
आईएमएफ मंें आरक्षि�त अंशं कीी स्थि�िति�
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चाार्टट IV.13: बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाारीी 
मंें कमीी

(बि�लि�यन यूूएस $)

चाार्टट IV.15: भाारत काा वि�देशीी मुदु्राा 
भंंडाार पर्याा�प्त रहाा

(बि�लि�यन यूूएस $, बाायां �ं माान; मााह, दाायां �ं माान)

चाार्टट IV.14: भाारत केे बााहरीी सुभुेेद्यताा संंकेतक नि�यंंत्रि�त रहेे
(प्रति�शत)

बढ़ोोतरीी काा ताात्पर्यय हैै 
अधि�क सुभेुेद्यताा

बााह्य ऋण सेे 
जीीडीीपीी अनुपुाात

माार्चच 2013 माार्चच 2024 माार्चच 2025 दि�संबंर 2025

अल्पकाालि�क ऋण 
(आरएम) सेे आरक्षि�त 

नि�धि� अनुपुाात

कर्ज़ज़ नि�पटाान 
अनुपुाात

आरक्षि�त नि�धि� 
सेे बााह्य कर्ज़ज़ 

अनुपुाात

आयाात काा रि�ज़र्वव 
कवर 

(महीीनेे मंें)

नि�वल आईआईपीी 
सेे जीीडीीपीी 
अनुपुाात

बढ़ोोतरीी काा ताात्पर्यय हैै 
कम सुभेुेद्यताा

स्रोोत: आरबीीआई
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी (चाार्टट  IV.16) केे दौौराान भाारत 
कीी नि�वल अंतंर्राा�ष्ट्रीीय नि�वेश स्थि�िति� (आईआईपीी) मंें सुधुाार 
हुुआ ।53 यह सुधुाार भाारत मंें वि�देशेीी स्वाामि�त्व वाालीी आस्ति�ियोंं 
कीी तुलुनाा मंें भाारतीीय नि�वाासि�योंं कीी वि�देशेीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें 
उच्च वृृद्धि� सेे पे्रेरि�त थाा ।54

वि�देशेीी मुदु्राा बााजाार

पश्चि�म एशि�याा संघंर्षष केे काारण वि�त्तीीय बााजाार मंें उताार-
चढ़ााव केे बीीच, माार्चच मंें अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबलेे भाारतीीय 
रुपयेे (आईएनआर) मंें गि�राावट देखेीी गई (चाार्टट  IV.17) ।55 तथाापि�, 
रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा कि�ए गए उपाायोंं56 और अमरीीकाा और ईराान केे 
बीीच युदु्धवि�रााम कीी घोोषणाा केे बााद अपै्रैल मंें मूूल्यह्राास केे दबाावोंं 
कोो नि�यंतं्रि�त कर लि�याा गयाा थाा । वाास्तवि�क अर्थोंं मंें, भाारतीीय 
रुपयेे मंें नााममाात्र प्रभाावीी स्थि�िति�योंं मंें मूूल्यह्राास और अपनेे प्रमुखु 
व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं कीी तुलुनाा मंें भाारत मंें अपेेक्षााकृृत  कम 
मुदु्राास्फीीति� केे काारण माार्चच मंें भाारतीीय रुपयेे काा अवमूल्यन हुुआ 
(चाार्टट  IV.18) ।

53	 10.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा सुधुाार हुुआ और यह 260.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा ।
54	 अंतंररााष्ट्रीीय देयेतााओं ंकेे लि�ए भाारत कीी अंतंररााष्ट्रीीय आस्ति�ियोंं काा अनुपुाात दि�संबंर 2025 मंें माामूूलीी रूप सेे सुधुरकर 82.1 प्रति�शत होो गयाा, जोो सि�तंबर 2025 मंें 81.4 प्रति�शत थाा ।
55	 माार्चच मंें फरवरीी केे अंतं मंें रुपयेे मंें 3.9 प्रति�शत कीी गि�राावट आई ।
56	 इन उपाायोंं मंें तटवर्तीी सुपुुरु्ददगीी योोग्य बााजाार मंें प्रााधि�कृृत  डीीलरोंं कीी नि�वल खुलुीी स्थि�िति� कोो सीीमि�त करनाा और गैैर-सुपुुरु्ददगीी योोग्य वाायदाा बााजाार मंें उनकीी गति�वि�धि�योंं कोो सीीमि�त 
करना शामिल है ।

Chart IV.16: India’s International 
Investment Position Improved

(US$ billion, left scale; US$ billion, right scale)

Source: RBI.
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Chart IV.17: INR Recovered in April after Depreciation in March

Note: Yellow candles indicate depreciation, i.e., INR has closed higher at the week-end than it opened. Blue candles indicate appreciation, i.e., INR has closed lower at the 
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Source: RBI.
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चाार्टट IV. 16: भाारत कीी अंंतर्राा�ष्ट्रीीय नि�वेश कीी 
स्थि�िति� मंें सुधुाार

(बि�लि�यन यूूएस $, बाायां �ं माान; बि�लि�यन यूूएस $, दाायांं� माान)

चाार्टट IV.17: माार्चच मंें अवमूलू्यन केे बााद अपै्रैल मंें आईएनआर मंें मजबूूतीी आई 
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स्रोोत: आरबीीआई

फर-26 माार्चच-26 अपै्रैल-26
टि�प्पणीी : पीीलीी कंैंडल्स अवमूल्यन कोो दर्शाा�तीी हंैं, अर्थाा�त, सप्तााहांं�त पर आईएनआर खुलुनेे केे मुकुााबलेे मजबूत स्थि�िति� मंें बंदं हुुआ हैै । नीीलीी कंैंडल्स अधि�मूूल्यन कोो दर्शाा�तीी हंैं, अर्थाा�त सप्तााहांं�त पर 
आईएनआर खुलुनेे केे मुकुााबलेे कमजोोर स्थि�िति� मंें बंदं हुुआ हैै ।
स्रोोत:आरबीीआई । 
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

V. नि�ष्कर्षष

पश्चि�म एशि�याा संंघर्षष केे काारण आपूूर्ति�ि  शृंं�खलाा मंें व्यवधाान 

और बढ़तीी ऊर्जाा�  लाागत केे सााथ वैैश्वि�क व्याापक आर्थि�िक परि�वेश 

मंें एक महत्वपूर्णण बदलााव आयाा हैै । पण्य कीी कीीमतोंं और वि�त्तीीय 

बााजाारोंं मंें बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा नेे अनि�श्चि�तताा कोो बढ़ाा दि�याा हैै । 

संंघर्षष काा और तेेज होोनाा, इसकाा वि�स्ताार और व्याापक भौौगोोलि�क 

प्रसाार वैैश्वि�क दृष्टि�कोोण केे लि�ए प्रमुुख नकााराात्मक जोोखि�म बनेे 

हुुए हंैं । संंघर्षष कीी तीीव्रताा और अवधि� तथाा ऊर्जाा�  एवंं अन्य 

बुनुि�याादीी ढांं�चे कोो परि�णाामीी नुुकसाान मुुद्राास्फीीति� और वि�काास 

केे दृष्टि�कोोण मंें जोोखि�म बढ़ाातेे हंैं ।57 यदि� संंघर्षष बनाा रहताा हैै 

और आपूूर्ति�ि  शृंं�खलााओं ंकोो जल्दीी बहााल नहींं कि�याा जााताा हैै, 

तोो यह उच्च ऊर्जाा�  लाागत, इनपुटु लाागत दबााव, व्याापाार प्रवााह 

मंें व्यवधाान और वि�त्तीीय बााजाार केे स्पि�िलओवर केे रूप मंें घरेेलूू 
अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए चुनुौौति�यांं� पैैदाा कर सकताा हैै । हाालांं�कि� 
मुुद्राास्फीीति� सहनीीयताा बंैंड केे भीीतर नि�हि�त हैै, लेेकि�न मौौसम 
सेे संंबंंधि�त अनि�श्चि�ततााओं ंसहि�त आपूूर्ति�ि-पक्ष केे व्यवधाानोंं सेे 
पे्रेरि�त होोनेे वाालेे जोोखि�म मंें वृृद्धि� हुुई हैै । आपूूर्ति�ि  केे आघाातोंं केे 
सााथ संंभाावि�त दूूसरेे दौौर केे प्रभााव भीी मांं�ग केे आघाातोंं कोो बदल 
सकतेे हंैं, जोो साावधाानीीपूूर्ववक और नि�रंतंर मूूल्यांं�कन कीी अपेेक्षाा 
दर्शाा�ते हंैं । हाालांं�कि�, अमेेरि�काा और ईराान केे बीीच दोो सप्तााह केे 
अस्थाायीी संंघर्षष वि�रााम नेे वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा कोो कुुछ रााहत 
दीी हैै । यह अपेेक्षाा कीी जाा सकतीी हैै कि� सुदुृढ़ समष्टि�-आर्थि�िक 
स्थि�िति�यांं�, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा कोो इस तरह केे आघाातोंं काा 
साामनाा करनेे केे लि�ए अपनीी लोोचनीीयताा बनााए रखनेे मंें मदद 
प्रदाान कर सकतीी हंैं ।

Chart IV.18: Movements in the 40-Currency Real Effective Exchange Rate 

Note: Positive change indicates an appreciation of the nominal and real effective exchange rates and negative change indicates a depreciation.
Source: RBI.
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57	 मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2026-27 मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� काा संकंल्प, अपै्रैल, 2026

टि�प्पणीी: धनाात्मक बदलााव नााममाात्र और वाास्तवि�क प्रभााव वि�नि�मय दर मंें बढ़ोोतरीी दि�खााताा हैै और ऋणाात्मक बदलााव अवमूल्यन दि�खााताा हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई  ।
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चाार्टट IV.18 : 40 मुदु्राा वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर मंें परि�वर्ततन 

ए. माासि�क परि�वर्ततन 
(इंंडेेक्स (2015-16 = 100), बाायांं� स्केेल; प्रति�शत, दाायां �ं स्केेल)

बीी. माासि�क परि�वर्ततनोंं काा अपघटन 
(प्रति�शत)

आरईईआरआरईईआर (दााहि�नाा माान) मंें परि�वर्ततन

माा
र्चच -

25
 

अ
प्रै-
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मई
-2

5 

जू
न-
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जु
ला

ा-2
5

अ
ग-

25
 

सि�तं
-

25
 

अ
क्तू

-2
5 

नवं
-ं2

5 

दि�
सं

-ं2
5 

ज
न-

26
 

फ
र-

26
 

माा
र्चच -

26

साापेेक्ष मूूल्य प्रभााव
नााममाात्र वि�नि�मय दर प्रभााव

आरईईआर मंें परि�वर्ततन
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