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ने कमजोर औद्ोगिक िगिगिगि के कारण िगि खो दी । जापानी 
अर्थव्यिसरा में िीर-ेिीर ेसिुार हो रहा है िरा उदार मौगरिक नीगि 

रुख से घरलूे खर्थ में मदद गमलने की संभािना है ।

3. कुछ प्रमखु उभरिी अर्थव्यिसराओ ं (ईएमई) में भी आगर्थक 

िगिगिगि िीमी हुई है । रीन में, िर्थ 2018 की रौरी गिमाही में िगृधि 

में कमी आई । रूस में आगर्थक िगिगिगि ने अपनी िगि खो दी गजसमें 

िेल की नरम कीमिें िगृधि के गलए डाउनसाइड जोगखम हैं । ब्ाजील 

की अर्थव्यिसरा 2018 के अंि में मजबूि प्रिीि हुई, गजसका कारण 

उननि घरलूे खर्थ और गन्या्थि है, हालागंक औद्ोगिक िगिगिगि गनरिंर 

रूप से िर्थ 2018 की पहली छमाही के उरल-परुल से बाहर गनकलने 

के गलए संघर्थरि है । दगषिण अफ्ीका में, 2018 की रौरी गिमाही 

में आगर्थक सिुार िीमा रहा, गजसका कारण कमजोर औद्ोगिक 

िगिगिगि और मंद गन्या्थि रहा ।

4. कचरे िेल की कीमिों में गदसंबर के न्ूयन सिर से जनिरी की 

शरुुआि में उतपादन कटौिी के कारण सिुार हुआ गकंि ु्यह अकू्बर 

के अपने शीर्थ सिर से नीरे रही । मूल िाि ुगजनपर अमेररका-रीन के 

व्यापार टकरािों के कारण लिािार अगनगचिििा की िजह से गदसंबर 

में गबक्ी दबाि रहा, व्यापार गििाद और उतपादन अिरोि के कम 

होने की उममीद में जनिरी में इनकी हागन्यों की षिगिपूगि्थ  हुई । सिण्थ 

की कीमिों में िगृधि हुई है गजसमें भौिोगलक-राजनीगिक अगनगचिििा 

िरा इग्िटी बाजारों में अगसररिा की प्रगिगक््या में सरुगषिि आश्र्य 

मांि से मदद गमली । प्रमखु उननि अर्थव्यिसराओ ंऔर कई मखु्य 

उभरिी बाजार अर्थव्यिसराओ ंमें मरुिास्ीगि कम बढी ।

5. िैगविक गित्ी्य बाजारों में गदसंबर के उरल-पुरल के बाद 

शांि सरु पर िर्थ की शरुुआि हुई । उननि अर्थव्यिसराओ ंके बीर, 

अमेररका के इग्िटी बाजारों में गदसंबर में िीव्र गबक्ी (सेल-ऑ्) 

से उबर,े जो ्ेडरल द्ारा मौगरिक नीगि की सखिी, व्यापार िनाि 

और भािी मंदी से शरुू हुई री । ईएम सटटॉक बाजार में गदसंबर में 

नरम आगर्थक आंकड़ों के कारण गिरािट आई री, उनहोंने प्रमखु 

अर्थव्यिसराओ ंमें उदार मौगरिक नीगि के रुख की प्रत्याशा से हाल 

में कुछ लाभ दज्थ गक्या । अमेररका में 10 िरषी्य प्रगि्ल जो गदसंबर 

में बहुि-महीनों के गनमन सिर िक घट ि्या रा, िह कचरे िेल की 

कीमिों में िगृधि और सकारातमक जोगखम भािना के रलिे जनिरी 

में बढ ि्या, हालांगक ्ेड के रुख में नरमी से लाभ प्रगिबंगिि  

 मौगरिक नीगि सगमगि ने आज की अपनी बैठक में िि्थमान 
और उभरिी समगटििि आगर्थक पररगसरगि के आकलन के 
आिार पर ्यह गनण्थ्य गल्या है गक –

	 •	 रलगनगि समा्योजन सगुििा (एलएए्) के िहि 
नीगििि रपेो दर को ितकाल प्रभाि से 6.5 प्रगिशि 
से 25 आिार अंक कम करके 6.25 प्रगिशि गक्या 
जाए ।

 पररणामसिरूप, एलएए् के िहि प्रगिििषी रपेो दर 6.0 
प्रगिशि और सीमांि सरा्यी सगुििा (एमएसए्) दर िरा बैंक 
दर 6.5 प्रगिशि पर समा्योगजि हो जाएिी ।

 एमपीसी ने मौगरिक नीगि रुख को भी नपी-िलुी सखिी से 
िटसर में पररिगि्थि करने का गनण्थ्य गल्या ि्या है ।

 ्ेय गनण्थ्य िगृधि को सहारा प्रदान करिे हुए उपभो्िा मूल््य 
सूरकांक (सीपीआई) आिाररि मरुिास्ीगि के 4 प्रगिशि के 
मध्यािगिक लक्ष्य को +2/-2 प्रगिशि के दा्यर ेमें हागसल करने 
के उदे्श््य से भी है ।

 इस गनण्थ्य के समर्थन में प्रमखु गििेरनों का िण्थन नीरे गदए 
िए गििरण में गक्या ि्या है ।

आकलन

2. गदसंबर 2018 में अंगिम एमपीसी बैठक के सम्य से, िैगविक 
आगर्थक िगिगिगि में मंदी आई है । मखु्य उननि अर्थव्यिसराओ ं
(एई) में, िर्थ 2018 की रौरी गिमाही में अमेररका में आगर्थक 
िगिगिगि में कमी आई । िर्थ 2019 की पहली गिमाही की संभािना 
पर आगंशक सरकारी मंदी के बादल छाए हुए हैं, हालागंक श्रम बाजार 
की गसरगि मजबूि बनी हुई है । ्ूयरो षेित्र में, आगर्थक िगिगिगि 

* 07 ्रिरी, 2019 को जारी गक्या ि्या ।

छठा द्विमाद्िक मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य,
2018-19 मौद्रिक नीद्ि िद्मद्ि 
(एमपीिी), भारिी्य ररज़व्व बैंक का 
िकंलप*
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हुए । अन्य उननि अर्थव्यिसराओ ंमें, ्ूयरो षेित्र और जापान में बटॉनड 
प्रगि्ल िैगविक िगृधि के घटिे आशािाद के कारण सहज हो िए । 
अगिकांश उभरिी बाजार अर्थव्यिसराओ ंमें भी, बटॉनड प्रगि्लों 
में सहजिा आई । मुरिा बाजारों में, अमेररकी डटॉलर दबाि में 
रहा, हालांगक सहज होिे व्यापार िनािों ने कुछ सहा्यिा प्रदान  
की । ् े ड द्ारा दर बढोिरी रक् में ठहराि िरा अमेररका-रीन की 
व्यापार बािरीि से सकारातमक पररणामों की उममीद में उभरिी 
बाजार अर्थव्यिसराओ ंकी मरुिाओ ंमें मूल््यिगृधि हुई ।

6. घरलूे अर्थव्यिसरा की ओर जािे हुए, 7 जनिरी 2019 को 
कें रिी्य सांगख्यकी्य का्या्थल्य (सीएसओ) ने 2018-19 के पहले 
अगरिम अनमुान (ए्एई) जारी गकए गजसमें भारि की िासिगिक 
सकल घरलूे उतपाद (जीडीपी) िगृधि को 2017-18 के समान सिर 
7.2 प्रगिशि पर रखा ि्या (पहले संशोगिि अनमुान) । 2018-
19 के गलए पहले अगरिम अनमुानों में सकल सरा्यी पूंजी गनमा्थण 
(जीए्सीए्) में अगभिगृधि और उपभोि व्य्य (गनजी और सरकारी 
दोनों) में मंदी गदखाई िई । िर्थ 2018-19 में गनिल गन्या्थि में होने 
िाली गिरािट में कमी होने का अनमुान लिा्या ि्या है ।

7. गनिेश मांि अरा्थि उतपादन और पूंजीिि माल का आ्याि 
के कुछ संकेिक निंबर/गदसंबर में संकुगरि हुए । उद्ोि के गलए 
के्गडट प्रिाह गन्यंगत्रि बना रहा । उपलबि आंकडे़ दशा्थिे हैं गक 
ब्याज भिुिान और सगबसडी को छोड़कर कें रि का राजसि व्य्य 
िीसरी गिमाही में संकुगरि हुआ, राज्यों के मामले में ्यह िेजी से 
बढा, इस प्रकार सरकारी खर्थ में कुल गमलाकर िगृधि बनी रही ।

8. आपूगि्थ पषि पर, पहले अगरिम अनमुानों में िासिगिक सिंगृधिि 
सकल मूल््य 2017-18 के 6.9 प्रगिशि की िलुना में 2018-19 
में 7.0 प्रगिशि रखा ि्या है । अनमुानों में कृगर जीिीए िगृधि में 
मंदी और औद्ोगिक जीिीए िगृधि में अगभिगृधि सगममगलि की  
िई है । व्यापार, होटलों, संरार और अन्य सेिाओ ंमें मंद िगिगिगि 
के रलिे सेिा जीिीए िगृधि में नरमी आना गनिा्थ ररि गक्या ि्या है । 
लोक प्रशासन और रषिा सेिाओ ंसे भी उदार होने की संभािना है ।

9. अभी िक (1 ् रिरी 2019 िक) रगब की बआुई गपछले िर्थ 
की िलुना में कम रही है गकंि ुगिगभनन ्सलों में 4.0 प्रगिशि की 
कुल कमी इस मौसम की समागति िक पूरी होने की संभािना है । 
रगब की कम बआुई उत्र-पूिषी मानसून में कमी (दीघा्थिगि औसि 
से 44 प्रगिशि नीरे) दशा्थिी है, हालांगक प्रमखु जलाश्यों में जल 

संरिहण गपछले िर्थ की िलुना में पूण्थ जलाश्य सिर (31 जनिरी 
2019 को) के 44 प्रगिशि पर रोड़ा उचर रहा, ्ेय रगब मौसम 
के दौरान गसंराई का प्रमखु स्ोि होिे हैं । इस िर्थ की सगद्थ्यों में 
ठंड के मौसम की गिसिाररि अिगि से िेहूं का उतपादन बढने की 
संभािना है गजससे बआुई षेित्र में कमी, ्यगद कोई है, आंगशक रूप 
से बराबर हो जाएिी ।

10. अकू्बर के त्यौहारी माह में िगृधि दशा्थने के बाद, औद्ोगिक 
उतपादन सूरकांक (आईआईपी) द्ारा मागपि औद्ोगिक िगिगिगि 
निंबर में मंदी रही । मखु्य उद्ोिों में िर्थ-दर-िर्थ िगृधि गदसंबर में 
घटकर 2.6 प्रगिशि (िर्थ-दर-िर्थ) हो िई जो गिद्िु और को्यले 
के उतपादन में हुई मंदी िरा पेट्ोगल्यम पररषकरण उतपादों, कचरे 
िेल और उि्थरक उतपादन में कमी से नीरे आ िई । गिगनमा्थण 
षेित्र में ररज़ि्थ बैंक के आदेश बही, इनिेंटरी िरा षिमिा उप्योि 
सिवेषिण (ओबीआईसी्ूयएस) द्ारा मागपि षिमिा उप्योि (सी्ूय) 
पहली गिमाही के 73.8 प्रगिशि से बढकर दूसरी गिमाही में 74.8  
प्रगिशि हो ि्या, मौसमी रूप से समा्योगजि षिमिा उप्योि भी 
74.9 प्रगिशि से बढकर 75.3 प्रगिशि हो ि्या । जबगक िर्थ 2018-
19 की िीसरी गिमाही के गलए ररज़ि्थ बैंक का औद्ोगिक संभािना 
सिवेषिण (आईओएस) का कारोबार आकलन सूरकांक गिगनमा्थण 
षेित्र में मांि गसरगि में कमी दशा्थिा, कारोबार प्रत्याशा सूरकांक 
(बीईआई) रौरी गिमाही में सिुार की ओर सकेंि करिा है । जनिरी 
के गलए मैन्ूय्ै्रररिं पररेगजिं मैनेजस्थ सूरकाकं (पीएमआई) बढे 
हुए आउटपटु और नए आदेश के कारण गिसिारकारी सिर में रहा ।

11. सेिा षेित्र के उचर बारबंारिा सूरक िगिगिगि की िगि में कुछ 
नरमी दशा्थिे हैं । मोटरसाइकलों और टै््टरों की गबक्ी गदसंबर 
में रिामीण मांि में कमजोरी दशा्थिी है । ्यात्री कारों की गबक्ी जो 
शहरी मांि का सूरक है, संकुगरि हो िई जो संभिि ईिंन की 
कीमिों और अगिदेगशि दीघा्थिगि बीमा प्रीगम्यम भुििानों में 
अगसररिा दशा्थिा है । िागणगज्यक िाहनों की गबक्ी भी गपछले 
िर्थ के उचर आिार से गदसंबर 2018 में कम हो िई । होटलों के 
उप-खंड अरा्थि गिदेशी प्य्थटक आिंिकु और हिाई ्यात्री टै्ग्क 
के अरिणी संकेिक निंबर-गदसंबर में नरमी की ओर संकेि कर रहे  
हैं । सरंार के उप-खडं टेली्ोन उपभोक्ा आिार में अकू्बर-निबंर 
में संकुरन आ्या, जबगक ब्टॉडबैंड में अकू्बर में िगृधि जारी रही । 
सेिा पीएमआई में गपछले माह में कमी के बािजूद जनिरी 2019 
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में गिसिार जारी रहा । गनमा्थण षेित्र के सूरक अरा्थि इसपाि का 
उपभोि और सीमेंट के उतपादन ने अचछी िगृधि गदखाना जारी 
रखा, हालांगक सीमेंट के उतपादन में निंबर 2018 में कम िगृधि 
हुई जो आिार प्रभाि गदखािी है ।

12. सीपीआई में िर्थ -दर-िर्थ  पररिि्थन द्ारा मागपि खुदरा 
मरुिास्ीगि अकू्बर 2018 के 3.4 प्रगिशि से घटकर गदसंबर में 
2.2 प्रगिशि हो िई, जो गपछले 18 महीनों में सबसे कम सिर पर 
री । खाद् मदों में अिस्ीगि जारी रही, ईिंन मरुिास्ीगि में िेज 
गिरािट और खाद् िरा ईिंन को छोड़कर मरुिास्ीगि में कुछ 
कमी से हेडलाइन मरुिास्ीगि की कमी में ्योिदान गमला ।

13. खाद् समूह के पारं घटक-सगबज्या,ं रीनी, दलहन, अडें िरा 
्ल खाद् समूह का लिभि 30 प्रगिशि हैं, गदसंबर में अिस्ीगि 
में रहे । खाद् के अन्य प्रमखु उप-समूहों-अनाज, दूि और िेल 
िरा िसा में मरुिास्ीगि गन्यंगत्रि रही । अनाजों में, रािल की 
कीमिें गदसंबर माह में लिािार रौरे महीने के गलए कम हुई । मासँ 
और मछली िरा िैर-अल्कोहटॉगलक पे्य पदारथों की कीमिों की 
मरुिास्ीगि ने िगृधि गदखाई जबगक िै्यार खाद् िसिओु ंके गलए 
्यह गसरर बनी रही ।

14. ईिंन और प्रकाश समूह में मुरिास्ीगि अकू्बर के 8.5 
प्रगिशि से घटकर गदसंबर में 4.5 प्रगिशि हो िई, ऐसा िरल 
पेट्ोगल्यम िैस (एलपीजी) की कीमिों में िेज कमी के कारण हुआ, 
जो पेट्ोगल्यम उतपादों की अंिरराषट्ी्य कीमिों में नरमी दशा्थिी 
है । केरोगसन मरुिास्ीगि में इसकी प्रशागसि कीमि में नपी-िलुी 
िगृधि के कारण बढोिरी जारी रही ।

15. खाद् और ईिंन को छोड़कर सीपीआई मरुिास्ीगि अकू्बर 
के 6.2 प्रगिशि से घटकर गदसंबर में 5.6 प्रगिशि हो िई, ऐसा 
मुख्य रूप से पेट्ोगल्यम उतपादों की अंिरराषट्ी्य कीमिों में 
गिरािट के अनरुूप पेट्ोल और डीज़ल की कीमिों में नरमी आने से 
हुआ । आिास मरुिास्ीगि में कमी जारी रही ््योंगक कें रि सरकार 
के कम्थरारर्यों के आिास गकरा्ेय भते् (एरआरए) में िगृधि का 
प्रभाि समाति हो ि्या । िरागप, अनेक उप-समूहों – घरलूे िसिओु ं
और सेिाओ,ं सिास्थ्य, मनोरजंन और आननद िरा गशषिा में 
मरुिास्ीगि गदसंबर में बढ िई गजससे पेट्ोल, डीज़ल और आिास 
में कम मरुिास्ीगि का प्रभाि का्ी हद िक बराबर हो ि्या ।

16. ररज़ि्थ बैंक के सिवेषिण के गदसंबर 2018 दौर द्ारा मागपि 
पररिार मरुिास्ीगि प्रत्याशाए ंगपछले दौर से िीन महीने आिे की 
अिगि के गलए 80 आिार अंक िरा 12 महीने आिे की अिगि 
के गलए 130 आिार अंक िक कम हुई जो खाद् और ईिंन की 
कीमिों में गनरिंर कमी दशा्थिी हैं । इनपटु कीमिों में उतपादकों 
का मरुिास्ीगि आकलन िीसरी गिमाही में सहज हो ि्या जैसागक 
ररज़ि्थ  बैंक के औद्ोगिक संभािना सिवेषिण में मि देने िाली 
गिगनमा्थण ्मथों द्ारा ररपोट्थ  गक्या ि्या है ।

17. कुछ नरमी के बािजूद ्ाम्थ इनपटुों और औद्ोगिक कचरे 
माल की कीमिों में मरुिास्ीगि उचर सिर पर बनी रही । रिामीण 
मजदूरी में िगृधि अकू्बर में कम हो िई ।

18. भाररि औसि कटॉल दर (डबल््ूयएसीआर) का गदसंबर के 
20 में से 12 गदिसों, जनिरी में सभी 23 गदिसों और ्रिरी (6 
्रिरी िक) में रार गदिसों पर नीगि रपेो दर से नीरे कारोबार 
हुआ । डबल््ूयएसीआर गदसबंर में औसिन रपेो दर से 4 आिार अकं 
और जनिरी िरा ्रिरी में 11 आिार अकं नीरे री । प्ररलन 
में रहने िाली मरुिा गदसबंर और जनिरी के दौरान िेजी से बढी । 
मरुिा में गिसिार के कारण उतपनन रलगनगि आिश््यकिा को ररज़ि्थ 
बैंक द्ारा खलुा बाजार परररालन (ओएमए) के अिंि्थि खरीद के 
जररए गदसबंर और जनिरी में प्रत्ेयक बार `500 गबगल्यन िक 
सरा्यी रलगनगि उपलबि कराकर पूरा गक्या ि्या । िदनसुार, 
ओएमओ के माध्यम से उपलबि कराई िई कुल सरा्यी रलगनगि 
िर्थ 2018-19 के दौरान अब िक कुल ̀ 2.36 गट्गल्यन िक पहुरं 
िई । एलएए् के अिंि्थि उपलबि कराई िई रलगनगि औसिन 
दगैनक गनिल आिार पर गदसबंर में ̀ 996 गबगल्यन और जनिरी में  
`329 गबगल्यन रही । िरागप, ्रिरी में औसि दगैनक रलगनगि 
गसरगि `279 गबगल्यन के औसि अिशोरण के सार अगिशेर में 
बदल िई ।

19. िर्थ-दर-िर्थ आिार पर गन्या्थि िगृधि निंबर और गदसंबर 
2018 में लिभि सपाट रही गजसका प्रमखु कारण उचर आिार 
प्रभाि और कमजोर िैगविक मांि रही । जबगक पेट्ोगल्यम उतपादों 
के गन्या्थि में िगृधि सकारातमक रही, िैर-िेल गन्या्थि में कमी आई, 
ऐसा हीर ेऔर जिाहाराि, अगभ्यांगत्रकी िसिओु,ं मासँ और पोल्ट्ी 
के कम पोि-लदान के कारण हुआ । निंबर में आ्याि िगृधि िीमी 
हुई िरा गदसंबर 2018 में ्यह नकारातमक हो िई । जबगक आ्याि 
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मात्रा में िगृधि के अनरुूप पेट्ोगल्यमल (कचरे िेल और उतपाद) 
के आ्याि में िगृधि हुई, िैर-िेल आ्याि जैसे मोिी िरा बहुमूल््य 
रतन (सटोन), सिण्थ, इले्ट्टॉगनक िसिओु ंिरा पररिहन उपसकरों 
में कमी दज्थ की िई । अपै्रल-गदसंबर 2018 के गलए व्यापाररक 
िसिओु ंका व्यापार घाटा एक िर्थ पहले के इसके सिर से रोड़ा 
सा ज्यादा रहा । गनिल सेिा गन्या्थि जो िेल की कम कीमिों के 
सार सं्यकु् रा, में अकू्बर िरा निंबर 2018 में बढोिरी हुई, का 
िीसरी गिमाही में रालू खािा घाटे पर उप्योि प्रभाि हो सकिा  
है । गित्पोरण पषि पर, अपै्रल-निंबर 2018 के दौरान भारि 
में गनिल ए्डीआई प्रिाह गपछले िर्थ की िुलना में उचरिर  
रहा । गिदेशी संगिभाि प्रिाह निंबर और गदसंबर 2018 में सिुरने 
(ररबाउंड) के बाद, जनिरी 2019 में नकारातमक हो ि्या । भारि 
का गिदेशी मरुिा भंडार 1 ्रिरी 2019 को 400.2 गबगल्यन 
अमेररकी डटॉलर रहा ।

सभंावना

20. गदसंबर 2018 में पांरिें गद्मागसक मौगरिक नीगि संकल्प में, 
ऊपरी ओर की जोगखम के सार 2018-19 के गलए सीपीआई 
मरुिास्ीगि 2018-19 की दूसरी छमाही में 2.7-3.2 प्रगिशि 
और 2019-20 की पहली छमाही में 3.8-4.2 प्रगिशि के दा्यर े
में अनमुागनि की िई । 2018-19 की िीसरी गिमाही में िासिगिक 
मुरिास्ीगि आउटकम अनुमान से रोड़ा कम 2.6 प्रगिशि  
रहा । िर्थ के दौरान मरुिास्ीगि के अनमुानों में गिरािट देखी िई 
जो मखु्य रूप से खाद् उप-समूहों में दज्थ की िई नरम मरुिास्ीगि 
को दशा्थिी है ।

21. आिे कई कारक मरुिास्ीगि की राह को आकार देंिे । पहला, 
खाद् पदारथों की मरुिास्ीगि ने कई िसिओु ंमें गनरिंर अपस्ीगि 
और अनाज मुरिास्ीगि में महतिपूण्थ  गिरािट के सार-सार 
आचि्य्थरगकि करना जारी रखा है । कई खाद् समूह घरलूे और 
अंिरराषट्ी्य सिर पर अगिररक् आपूगि्थ की गसरगि का सामना 
कर रहे हैं । इसगलए, प्रगिकूल आिार प्रभािों के बािजूद खाद् 
मरुिास्ीगि के गलए अल्पकागलक दृगटिकोण गिशेर रूप से सौम्य 
गदखाई दिेा है । दूसर,े ईिंन समूह में मटॉडरशेन प्रत्यागशि से अगिक 
रहा । रिामीण उपभोि की िसिओु ंजैसे गक जलाऊ लकड़ी और 
गरपस में मरुिास्ीगि, जो गरपगरपी और ऊंरे सिर पर बनी हुई 
री, हाल के महीनों में कम हो िई । गबजली की कीमिों में भी एक 

अप्रत्यागशि बदलाि गदखा, जो ईिंन समूह के गलए एक नरम 
दृगटिकोण प्रदान करिा है । िीसरा, खाद् और ईिंन को छोड़कर 
महंिाई का बढना, हाल ही में सिास्थ्य और गशषिा की कीमिों में 
असामान्य बढोिरी एक बार की घटना हो सकिी है । रौरा, कचरे 
िेल की कीमि का दृगटिकोण मोटे िौर पर गदसबंर की नीगि के समान 
है । पारँिें, ररज़ि्थ बैंक के सिवेषिणों से पिा रलिा है गक उतपादकों 
के इनपटु और आउटपटु मूल््य अपेषिाओ ंके सार-सार पररिारों 
की मरुिास्ीगि की उममीदों में भी मामूली िगृधि हुई है । अिं में, कें रि 
सरकार के कम्थरारर्यों के गलए एरआरए िगृधि का प्रभाि अपेगषिि 
लाइनों के सार पूरी िरह से अलि हो ि्या है । इन गिकासों को 
ध्यान में रखिे हुए और 2019 में एक सामान्य मानसून मानकर, 
कें रिी्य प्रषेिप िक् के आसपास मोटे िौर पर सिंगुलि जोगखमों के 
सार ््ूय 4: 2018-19 में सीपीआई मरुिास्ीगि का माि्थ नीरे की 
ओर 2.8 प्रगिशि, एर 1: 2019-20 में 3.2-3.4 प्रगिशि और 
््ूय3: 2019-20 में 3.9 प्रगिशि सशंोगिि गक्या ि्या है ।

22. गिकासातमक दृगटिकोण की ओर मुड़िे हुए गदसंबर 
पटॉगलसी में गनरली ओर की जोगखम के सार 2018-19 के गलए  
जीडीपी िगृधि 7.4 प्रगिशि (एर 2 में 7.2-7.3 प्रगिशि) और एर 
1: 2019-20 के गलए 7.5 प्रगिशि का अनमुान लिा्या ि्या रा । 
सीएसओ ने 2018-19 के गलए सकल घरलूे उतपाद की िगृधि दर 
7.2 प्रगिशि रहने का अनमुान लिा्या है । रालू िर्थ से पर,े गिकास 
का दृगटिकोण गनमनगलगखि कारकों से प्रभागिि होने की संभािना 
है । पहले, िागणगज्यक षेित्र में समरि बैंक ऋण और समरि गित्ी्य 
प्रिाह का मजबूि होना जारी है, लेगकन अभी िक उनका आिार 
व्यापक नहीं हुआ है । दूसरी बाि ्यह है गक नरम कचरे िेल की 
कीमिों के बािजूद और शधुि गन्या्थि पर भारिी्य रुप्ेय के हाल ही 
में मूल््यह्ास के ससुि प्रभाि के कारण, िीमी िैगविक मांि प्रगिकूल 
प्रभाि बढा सकिी है । गिशेर रूप से, व्यापार िनाि और संबंगिि 
अगनगचिििाए ं िैगविक िगृधि को गन्यंगत्रि करिी गदखाई देिी हैं । 
उपरोक् कारकों को ध्यान में रखिे हुए, समान रूप से संिगुलि 
जोगखम के सार 2019-20 के गलए सकल घरलूे उतपाद की िगृधि 
दर 7.4 प्रगिशि - एर 1 में 7.2-7.4 प्रगिशि और ््ूय 3 में 7.5 
प्रगिशि की सीमा िक अनमुागनि है ।

23. मुरिास्ीगि के मौजूदा गनमन सिर और सौम्य खाद् 
मरुिास्ीगि दृगटिकोण को दशा्थिे हुए गनकट अिगि में हेडलाइन 
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मुरिास्ीगि नरम रहने का अनुमान है । गनकट अिगि से परे, 
कुछ अगनगचिििाओ ंकी साििानीपूि्थक गनिरानी आिश््यक है । 
सबसे पहले, हाल की अिगि में सबजी की कीमिें अगसरर रही 
हैं; सबजी की कीमिों में उलट्ेर खाद् मरुिास्ीगि प्रषेिप िक् के 
गलए जोगखम बढा सकिे है । दूसर,े िेल की कीमि का दृगटिकोण 
िुंिला बना हुआ है । िीसरा, व्यापार िनाि और भू-राजनीगिक 
अगनगचिििाओ ं का एक और बड़ा कारण िैगविक गिकास की 
संभािनाओ,ं िैगविक मांि में गिरािट और िैगविक कमोगडटी की 
कीमिों को, गिशेर रूप से िेल की कीमिें को नरम कर सकिा  
है । रौरा, सिास्थ्य और गशषिा की कीमिों में असामान्य िगृधि को 
बारीकी से देखने की जरूरि है । पांरिां, गित्ी्य बाजार अगसरर 
बने हुए हैं । छठे, मानसून का पररणाम सामान्य माना जािा है; 
िरा्थ  में कोई भी सरागनक ्या असरा्यी पररिि्थन खाद् मरुिास्ीगि 
दृगटिकोण को बदल सकिा है । अंि में, 2019-20 के गलए कें रिी्य 
बजट में कई प्रसिािों के कारण प्र्योज्य आ्य बढकर कुल मांि को 
बढािा गमलने की संभािना है, लेगकन कुछ उपा्यों का पूण्थ प्रभाि 
सम्य की अिगि में लािू हो जाने की संभािना है । 

24. एमपीसी नोट करिा है गक आउटपटु अंिर मामूली रूप 
से कम हो ि्या है ््योंगक िासिगिक आउटपटु संभागिि से कम  

है । गनिेश िगिगिगि ठीक हो रही है लेगकन मखु्य रूप से बगुन्यादी 
ढांरे पर साि्थजगनक खर्थ से समगर्थि है । जरूरि गनजी गनिेश 
िगिगिगि और गनजी उपभोि को मजबूि करने की है ।

25. इस पषृ्ठभूगम में, एमपीसी ने मौगरिक नीगि के रुख को नपी-
िलुी कसािट से िटसर में बदलने और नीगििि रपेो दर को 25 
आिार अंकों िक कम करने का गनण्थ्य गल्या है ।

26. मौगरिक नीगि के रुख को बदलने का गनण्थ्य सि्थसममगि  
से गल्या ि्या । नीगि रपेो दर को कम करने के संबंि में, डटॉ.रगिंरि 
एर. ढोलगक्या, डटॉ. पामी दआु, डटॉ. माइकल देिव्रि पात्रा और  
श्री शगक्कांि दास ने गनण्थ्य के पषि में मिदान गक्या । डटॉ. रेिन 
घाटे और डटॉ.गिरल िी. आरा्य्थ ने नीगििि दर को अपररिगि्थि 
रखने के गलए मिदान गक्या । एमपीसी सरा्यी आिार पर  
4 प्रगिशि की हेडलाइन मरुिास्ीगि के गलए मध्यम अिगि के  
लक्ष्य को प्राति करने के गलए अपनी प्रगिबधििा को दोहरािी  
है । एमपीसी की बैठक के गमनट 21 ्रिरी 2019 िक प्रकागशि 
गकए जाएिें ।

27. एमपीसी की अिली बैठक 2 से 4 अपै्रल 2019 िक गनिा्थररि 
की िई है ।

चार्ट 1: तिमाही के तलए सीपीआई मदु्ास्फीति का 
पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)

चार्ट 2: वासितवक सकल घरलूे उतपाद कफी वृतधि का
त्रैमातसक पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)
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तवकासातमक और तवतनयामक नीतियों पर वक्तवय

्यह िक्व्य गिगन्यमन और प्य्थिेषिण को मजबूि करने; गित्ी्य 

बाजारों के गिसिार और सघनिा; भिुिान और गनपटान प्रणाली; 

और, गित्ी्य समािेशन के गलए गिगभनन गिकासातमक और 

गिगन्यामक नीगि उपा्यों को गनिा्थ ररि करिा है ।

I. तवतनयमन और पय्टवेक्षण

1. ररज़ॉलयूशन आवेदकों के तलए बाहरी वातणत्यक उधार 

(ईसीबी) ढांचे में छूर

मौजूदा ईसीबी ढांरे के िहि, ईसीबी की आ्य गजसे गिदेशी मरुिा 

्या भारिी्य रुप्ेय (आईएनआर) में नागमि गक्या जािा है,को 

घरलूे रूपए ऋण के पनुभु्थििान के गलए उिार ्या पनुभु्थििान के 

गलए उप्योि करने की अनमुगि नहीं है । गदिाला और ऋणशोिन 

अषिमिा सगंहिा (आईबीसी), 2016 के िहि कटॉरपोरटे ऋणशोिन 

अषिमिा समािान प्रगक््या (सीआईआरपी) के अिंि्थि ररज़टॉल््ूयशन 

आिेदक को मौजूदा उिारदािाओ ंको रकुाने के गलए गिदेश में 

उिार लेना आकर्थक लि सकिा है । उपरोक् को देखिे हुए, 

सीआईआरपी के अंिि्थि ररज़टॉल््ूयशन आिेदकों के गलए ईसीबी 

ढारे के अनमुोगदि माि्थ के िहि एडं-्यजु़ प्रगिबंिों में छूट देने का 

प्रसिाि है और उनहें लक्ष्य कंपनी के रूप्या ऋणों के पनुभु्थििान 

के गलए ईसीबी आ्य का उप्योि करने की अनुमगि देना है । 

भारिी्य बैंकों की गिदशेी शाखाओ ं/ सहा्यक कंपगन्यों को छोड़कर 

ऐसे ईसीबी का लाभ मौजूदा ईसीबी ढांरे के अंिि्थि सभी पात्र 

ऋणदािाओ ंद्ारा उठा्या जा सकिा है । इस संबंि में गदशागनदवेश 

्रिरी 2019 के अंि िक जारी गकए जाएिें ।

2. थोक जमा पर तनददेशों कफी समीक्षा

िि्थमान गनदवेशों के अनसुार, बैंकों को अपनी आिश््यकिाओ ंऔर 

आगसि- दे्यिाए ं प्रबंिन (एएलएम) अनमुानों के अनसुार रोक 

जमा पर ब्याज की अंिर दर की पेशकश करने का अगिकार भी 

गद्या ि्या है । इस संबंि में गनदवेश,की समीषिा गपछली बार जनिरी 

2013 में की िई,गजसमें "रोक जमा" को `1 करोड़ और उससे 

अगिक के एकल रुपए जमा के रूप में पररभागरि गक्या ि्या । जमा 

बढाने में बैंकों की परररालन सििंत्रिा को बढाने के उदे्श््य से, 

्यह प्रसिागिि है । `2 करोड़ और उससे अगिक के एकल रुपए 

जमा के रूप में रोक जमा की पररभारा को संशोगिि गक्या जाए; 

िरा इसके बाद बैंक प्य्थिेषिी समीषिा के गलए कोर बैंगकंि प्रणाली 

में अपने रोक जमा ब्याज दर काड्थ  बनाए रखेंिे । 

इस संबंि में गदशागनदवेश ्रिरी 2019 के अंि िक जारी गकए 

जाएिें ।

3. शहरी सहकारी बैंकों के तलए एकछत् (अंब्रैला) सगंठन

पूंजीिि िन जटुाने के गलए संररना, आकार, अिसर की कमी 

और प्रारगमक (शहरी) सहकारी बैंकों (्ूयसीबी) के संरालन का 

सीगमि षेित्र उनकी गित्ी्य कमजोरर्यों को बढािा है । ्ूयसीबी षेित्र 

को गित्ी्य रूप से लरीला बनाने और जमाकिा्थओ ंके आतमगिविास 

को बढाने के गलए एक दीघ्थकागलक समािान के रूप में एकछत्र 

संिठन (्ूयओ) का िठन करना है जैसा गक कई देशों में प्ररगलि 

है । ्ूयओ, अपने सदस्य ्ूयसीबी को रलगनगि और पूंजी समर्थन 

प्रदान करने के अलािा, सदस्यों से साझा उप्योि के गलए सूरना 

और प्रौद्ोगिकी (आईटी) बगुन्यादी ढारँा सरागपि करने की भी 

अपेषिा करिेा िागक िे अपेषिाकृि कम लािि पर संरार प्रौद्ोगिकी 

सूरना के षेित्र में अपनी सेिाओ ंको व्यापक बना सकें  । ्ूयओ ्ंड 

प्रबंिन और अन्य परामश्थ सेिाओ ंको भी प्रदान कर सकिा है ।

्ूयसीबी षेित्र के गलए ्ूयओ के िठन का गिरार पहली बार िर्थ 

2006 में ्ूयसीबी की पूंजी के संिधि्थन पर ररजि्थ बैंक द्ारा सरागपि 

का्य्थदल (अध्यषि: श्री एन. एस. गिविनारन) द्ारा गक्या ि्या रा । 

इसे 2009 में शहरी सहकारी बैंकों के एकछत्र संिठन पर का्य्थदल 

और ररिाइिल ्ंड के िठन (अध्यषि: श्री िी एस दास) और िर्थ 

2011 में नए शहरी सहकारी बैंकों के लाइसेंस पर गिशेरज्ञ सगमगि 

(अध्यषि: श्री िाई एर मालेिाम) द्ारा अगिक गिसिार से जांरा ि्या 

रा । िर्थ 2015 में ्ूयसीबी (अध्यषि: श्री आर िािंी) पर उचरागिकार 

सगमगि द्ारा ्ूयओ की आिश््यकिा पर भी जोर गद्या ि्या है ।

ररज़ि्थ बैंक को नेशनल ्ेडरशेन ऑफ़ अब्थन कोऑपरगेटि बैं्स 

एंड के्गडट सोसाइटीज़ गलगमटेड (एनएए्सी्ूयबी) से ्ूयओ 

सरागपि करने का प्रसिाि गमला है । ररजि्थ बैंक द्ारा ्ूयओ प्रसिाि 

की बारीगक्यों पर गनण्थ्य जल्द ही गल्या जाएिा ।
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4. गरैर-बैंतकंग तवत्ीय कंपतनयों (एनबीए्सी) को रेरेड 
जोतिमों के तलए जोतिम भार

बासल III पूंजी गिगन्यमािली पर मौजूदा गदशा-गनदवेशों के िहि 
आगसि ्ाइनेंस कंपगन्यों (एए्सी), िैर-बैंगकंि गित्ी्य कंपगन्यों 
– इंफ्ासट्रर गित् कंपगन्यां (एनबीए्सी-आईए्सी) और िैर-
बैंगकंि गित्ी्य कंपगन्यां – इंफ्ासट्रर गिकास ्ंड (एनबीए्सी-
आईडीए्) के अलािा रटेेड सार ही अनरटेेड जमा सिीकार न 
करनेिाली प्रणालीिि रूप से महतिपूण्थ िैर-बैंगकंि गित्ी्य कंपगन्यों 
(एनबीए्सी-एनडी-एसआई) पर बैंकों के ए्सपोजर / दािों 
को समान रूप से 100% पर जोगखम भाररि करना होिा । सही 
रगेटंििाली एनबीए्सी के गलए ऋण के प्रिाह को सिुम बनाने 
की दृगटि से, अब ्यह गनण्थ्य गल्या ि्या है गक कोर गनिेश कंपगन्यों 
(सीआईसी) को छोड़कर सभी एनबीए्सी के गलए बैंकों का रटेेड 
ए्सपोजर प्रत्यागशि रगेटंि एजेंगस्यों द्ारा प्रदान की िई रगेटंि 
के अनसुार उसी िरीके से जोगखम-भाररि गक्या जाएिा जैसा 
गक कटॉरपोरटेो के मामले मे गक्या जािा है । सीआईसी के गलए 
ए्सपोजर 100% पर जोगखम भाररि बना रहेिा । इस संबंि में 
गदशागनदवेश ्रिरी 2019 के अंि िक जारी गकए जाएिें ।

5. एनबीए्सी श्तेणयों का स ंगतिकरण

गिगशटि षेित्र / आगसि ििथों से संबंगिि एनबीए्सी की गिगभनन 
शे्रगण्यां गपछले कुछ सम्य के सार गिकगसि हुई हैं । प्रत्ेयक 
एनबीए्सी शे्रणी के गलए लिाए िए गिगन्यम भी कुछ गभनन  
हैं । िि्थमान में, ऐसी बारह शे्रगण्यां हैं । छोटे कारोबार और गनमन 
आ्य िाले पररिारों के गलए व्यापक गित्ी्य सेिाओ ंपर सगमगि 
(अध्यषि: डटॉ. नगरकेि मोर) और आंिररक सगमगि (अध्यषि:  
श्री जी.पद्मनाभन), गजनहोंने क्मशः जनिरी 2014 और अप्रैल 
2014 में अपनी ररपोट्थ  प्रसििु की री, ने एनबीए्सी की गिगभनन 
शे्रगण्यों के सं िगिकरण की गस्ाररश की री । ररज़ि्थ बैंक इस िरह 
के सं िगिकरण के गलए प्रगिबधि है और एनबीए्सी षेित्र के गलए 
िि्थमान इकाई-आिाररि गिगन्यमन की जिह िगिगिगि-आिाररि 
गिगन्यमन की ओर बढने के गलए प्रगिबधि है । इस गदशा में पहले 
कदम के रूप में, निंबर 2014 में जमा सिीकृगि गिगन्यमों का 
स ंिगिकरण गक्या ि्या रा । इसके अलािा, ईसीबी मानदडंों के हाल 
के ्यगुक्करण और उदारीकरण के सार,एनबीए्सी की गिगभनन 
शे्रगण्यों के गलए लािू गिगभनन गन्यम सं िगिकृि हैं ।

अब के्गडट इंटरमीगडएट, अरा्थि, आगसि ्ाइनेंस कंपगन्यों 
(एए्सी), ऋण कंपगन्यों और गनिेश कंपगन्यों में लिी एनबीए्सी 
की प्रमखु शे्रगण्यों को एक ही शे्रणी में शागमल करने का गनण्थ्य 
गल्या ि्या है । मौजूदा शे्रगण्यों का प्रसिागिि गिल्य करने से कई 
शे्रगण्यों से उतपनन होने िाली जगटलिाए ंका्ी हद िक कम हो 
जाएिी और ्यह एनबीए्सी को उनके परररालन में अगिक से 
अगिक लरीलापन प्रदान करिेा । ्यह संख्या में 99% एनबीए्सी 
को किर करिेा । इस संबंि में गदशागनदवेश ्रिरी 2019 के अंि 
िक जारी गकए जाएिें ।

II. तवत्ीय बाजार

6. तनवातसयों और गरैर-तनवातसयों के तलए तवदेशी मुद्ा 
डेररवेतरव सुतवधाए ं(तवतनयमन ्ेमा-25)

िैर-गनिागस्यों और गनिागस्यों द्ारा गिदेशी मरुिा जोगखम के हेगज़ि 
के गलए मौजूदा सगुििाओ ं की समीषिा क्मशः ्रिरी 2018 
और अिसि 2018 में मौगरिक नीगि िक्व्यों में गिकासातमक 
और गिगन्यामक नीगि्यों पर गििरण में घोगरि की िई री । उक् 
समीषिाए ंकी िई ।

समीषिा के बाद, सशंोगिि गदशा-गनदवेशों का एक डाफ्ट् गटपपणी प्राति 
करने के गलए साि्थजगनक डोमेन में डाला जा रहा है । मसौदा गनदवेश 
अन्य बािों के सार, सभी उप्योिकिा्थओ ंके गलए एकल एकीकृि 
सगुििा में गनिागस्यों और िैर-गनिागस्यों के गलए सगुििाओ ंका 
गिल्य करने का, उप्योिकिा्थओ ंको अपनी पसंद के गकसी भी 
उपकरण का उप्योि करके लरीले ढंि से हेज़ करने के गलए िैि 
अंिगन्थगहि जोगखम की अनमुगि देने का, गिदेशी मरुिा जोगखम के 
गलए प्रत्यागशि जोगखम को रोकने की षिमिा का पररर्य देने का, 
और गिदेशी मरुिा डेररिेगटि की पेशकश करने के गलए अगिकृि 
डीलरों के गलए प्रगक््याओ ंको सरल बनाने का प्रसिाि करिे हैं । 
संशोगिि गदशागनदवेशों पर डाफ्ट् पररपत्र ्रिरी 2019 के अंि 
िक जारी गक्या जाएिा ।

7. ऑ्शोर रुपी माकदे र पर काय्ट बल

भारिी्य रुप्ेय में अपिटी्य गहि को देखिे हुए, िैर-गनिागस्यों को 
िीर-ेिीर ेघरलूे बाजार में अपनी हेगजंि आिश््यकिाओ ंके गलए 
प्रोतसाहन देने के गलए हैं ररज़ि्थ बैंक के नीगििि प्र्यास जारी है । 
इसी सम्य, अपनी मरुिा जोगखमों को हेज़ करने के गलए डेररिेगटि 
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बाजारों में गनिागस्यों के ए्सेस में सिुार करने की आिश््यकिा 
है । गिदेशी मरुिा बाजार के क्गमक उद्ाटन की प्रगक््या को आिे 
बढाने के गलए और प्रगिभागि्यों और गिरारों की एक गिसििृ 
श्रृंखला से लाभ उठाने के गलए, ऑ्शोर रुपी माकवे ट पर का्य्थ 
बल सरागपि करने का प्रसिाि है । का्य्थ बल ऑ्शोर रुपी माकवे ट 
से संबंगिि मदु्ों की िहराई से जांर करिेा और उगरि नीगििि 
उपा्यों की गस्ाररश करिेा जो रुप्ेय के बाहरी मूल््य की गसररिा 
को सगुनगचिि करने की आिश््यकिा के गलए भी कारक है । ् रिरी 
2019 के अंि िक का्य्थ बल की ररना और गिरारार्थ गिर्य के 
बार ेमें अिला गििरण अलि से जारी गक्या जाएिा ।

8. बयाज दर डेररवेतरव तनददेशों को युतक्तसगंि बनाना

ररज़ि्थ  बैंक ने, सम्य-सम्य पर, गिगभनन ब्याज दर डेररिेगटि 
उतपादों जैसे गक ब्याज दर सिैप (आईआरएस), ्टॉरिड्थ  रेट 
एरिीमेंट (ए्आरए), ब्याज दर भगिष्य (आईआरए्), ब्याज दर 
गिकल्प (आईआरओ) और मनी माकवे ट फ््ूयरर (एमएमए्) से 
संबंगिि गिगन्यमनों को जारी गक्या रा । डेररिेगटि पर व्यापक 
गदशागनदवेश 2007 में उप्योिकिा्थओ ंऔर बाजार गनमा्थिाओ ंकी 
भूगमकाओ ंऔर गजममेदारर्यों को सपटि रूप से पररभागरि करने 
के गलए जारी गकए िए रे । हालांगक, ओिरनाइट इंडे्सेड सिैप 
(आईओएस) को छोड़कर, इन डेररिेगटि बाजारों में िगिगिगि 
का्ी सूक्षम और सीगमि रही है । अन्य कारणों से, इसने भारिी्य 
गित्ी्य षेित्र में ब्याज दर डेररिेगटि के सीगमि उप्योि में ्योिदान 
गद्या है । इनमें से कुछ गिगन्यमों की समीषिा लिभि दो दशकों 
(1999 के आईआरएस / ए्आरए गदशागनदवेश) से भी नहीं की 
िई है । इसगलए, भारिी्य अर्थव्यिसरा में ब्याज दर जोगखम के 
प्रबंिन के गलए एक संपनन िािािरण को बढािा देने के अंगिम 
उदे्श््य के सार गसररिा और पहुंर को आसान बनाने के गलए 
ब्याज दर डेररिेगटि गन्यमों को ्यगुक्संिि बनाने का प्रसिाि  
है । मार्थ 2019 के अंि िक साि्थजगनक प्रगिगक््या के गलए व्यापक 
गदशागनदवेश जारी गकए जाएिें ।

9. तवत्ीय बेंचमाक्ट  का तवतनयमन

इसे ररजि्थ बैंक द्ारा गन्यगमि गित्ी्य उतपादों और बाजारों से 
संबंगिि बेंरमाक्थ  प्रगक््याओ ं के अगभशासन में सिुार के गलए 
गित्ी्य बेंरमाक्थ  के गलए एक गिगन्यामक ढांरा पेश करने के गलए 
05 अ्टूबर 2018 की रौरी गद्-मागसक मौगरिक नीगि िक्व्य में 

गिकासातमक और गिगन्यामकी्य नीगि्यों पर िक्व्य में प्रसिागिि 
गक्या ि्या रा । साि्थजगनक परामश्थ के गलए डाफ्ट् गदशागनदवेश 
जारी गकए जा रहे हैं ।

10.  क़ॉरपोरेर ऋण में तवदेशी पोर्ट्ोतलयो तनवेशकों 
(ए्पीआई) द्ारा तनवेश

अपै्रल 2018 में कटॉपपोरटे ऋण में गकए िए ए्पीआई गनिेश की 
समीषिा के एक गहससे के रूप में, ्यह गनिा्थ ररि गक्या ि्या रा गक 
गकसी भी ए्पीआई के पास अपने कटॉरपोरटे बटॉनड पोट्थ्ोगल्यो 
के 20 प्रगिशि से अगिक एकल कटॉरपोरटे के गलए ए्सपोज़र 
नहीं होिा (कटॉरपोरटे से संबंगिि संसराओ ंके ए्सपोज़र सगहि) ।

ए्पीआई को अपने पोट्थ्ोगल्यो को समा्योगजि करने के गलए 
मार्थ 2019 िक अपने नए गनिेश पर इस आिश््यकिा से छूट 
दी िई री । हालांगक ्यह प्राििान ए्पीआई को पररसंपगत््यों के 
पोट्थ्ोगल्यो को बनाए रखने के गलए प्रोतसागहि करने के उदे्श््य 
से गक्या ि्या रा, लेगकन आिे बाजार प्रगिगक््या से संकेि गमलिा 
है गक ए्पीआई को बागिि कर रही है । भारिी्य कटॉपपोरटे ऋण 
बाजार िक ए्सेस के गलए गनिेशकों के व्यापक सपे्ट्म को 
प्रोतसागहि करने के गलए, अब इस प्राििान को िापस लेने का 
प्रसिाि है । इस आश्य का एक पररपत्र ्रिरी 2019 के मध्य 
िक जारी गक्या जाएिा ।

III. भुगिान और तनपरान प्रणाली

11. भुगिान गेरवे सेवा प्रदािाओ ंऔर भुगिान एग्ीगेरस्ट का 
तवतनयमन

ररजि्थ  बैंक ने निंबर 2009 में भुििान िेटिे प्रदािाओ ं और 
भिुिान एरिीिेटर जैसे गबरौगल्यों के नोडल खािों के रखरखाि 
के बार ेमें गनदवेश जारी गकए रे । "भिुिान और गनपटान प्रणाली 
- गिजन 2018" दसिािेज़ में, ररज़ि्थ बैंक ने संकेि गद्या रा गक 
ऐसी संसराओ ंकी बढिी भूगमका और महति को देखिे हुए, इन 
गदशागनदवेशों को संशोगिि गक्या जाएिा । िदनसुार, ररजि्थ बैंक 
भिुिान िेटिे सेिा प्रदािाओ ंऔर भिुिान एरिीिेटस्थ को गिगन्यगमि 
करने की आिश््यकिा और व्यिहा्य्थिा की जांर कर रहा है । 
गहििारकों के परामश्थ के गलए इन संसराओ ंके भिुिान संबंिी 
िगिगिगि्यों को किर करने िाले व्यापक गदशागनदवेशों पर एक ररा्थ 
पत्र पगबलक डोमेन में प्रसििु गक्या जाएिा ।
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IV. तवत्ीय समावेशन

12. कृतर ऋण कफी समीक्षा के तलए काय्ट समूह

गपछले कुछ िरथों में कृगर ऋण िगृधि महतिपूण्थ बनी रही है । इसके 
बािजूद, कृगर ऋण से संबंगिि प्रश्न जैसे गक षेित्री्य असमानिा, 
किरजे की सीमा, आगद भी बने रहे हैं । पूंजी गनमा्थण के गलए 
दीघ्थकागलक कृगर ऋण को अगिक िहरा करने का भी प्रश्न है । 
इन मदु्ों की जांर करने और व्यािहाररक समािान और नीगििि 
पहल करने के गलए, ररज़ि्थ बैंक द्ारा कृगर ऋण की समीषिा के गलए 
एक आंिररक का्य्थ समूह (आईडबल्ूयजी) का िठन गक्या ि्या है ।

13. सपंातश््टक मकु्त कृतर ऋण-सीमा का सवंध्टन

िि्थमान में बैंकों को-1 लाख िक संपागवि्थक-मुक् कृगर ऋण  
प्रदान करना अगनिा्य्थ है । 1 लाख की ्यह सीमा िर्थ 2010 में  
ि्य की िई री । िब से समरि मुरिास्ीगि और कृगर इनपुट  
लािि में िगृधि को ध्यान में रखिे हुए, संपागवि्थक-मकु् कृगर ऋण 
की सीमा को `1 लाख से `1.6 िक बढाने का गनण्थ्य गल्या ि्या 

है । इससे औपराररक ऋण प्रणाली में छोटे और सीमांि गकसानों 

के किरजे में िगृधि होिी । इस आश्य का पररपत्र शीघ्र ही जारी 

गक्या जाएिा ।
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