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भारतीय अर्थवयवसरा के ववत्ीय स्टॉक और प्रवाह: 2016-17 से 2018-19 लेख

भाररबैं बलेुव्न जलुाई 2020

आधार पर वित्तीय विखतों के माधयम से के्त्र-िार बकाया व्थिवत 
और िेनदने प्र्ततुत करता है। भारततीय ररज़ि्व बैंक (आरबतीआई) 
19641 से भारततीय अथि्ववयि्थिा के धन प्रिाह (एफओएफ) खातों 
का सकंिन और प्रकाशन कर रहा है। एफएसएफ खाता सपंदा 
और वित्तीय के्त्रों के बतीच पार्पररक प्रभाि तथिा अथि्ववयि्थिा में 
वित्तीय विकास के ् तर का पता िगाता है। यह वित्तीय वनवधयों के 
स्रोतों और उपयरोगों तथिा के्त्रिार वित्तीय शेष के सचंिनों के 
सबंधं में अतंर््ववटि भती प्रदान करता है।

 एफएसएफ खाता सयंतुक्त राष्ट्र के राष्ट्रतीय खाता 2008 
(एसएनए 2008) के अनतुरूप पांच सं् थिागत के्त्रों करो शावमि 
करता है: (i) वित्तीय वनगम (एफसती); (ii) गैर-वित्तीय वनगम 
(एनएफसती), सरकारती और वनजती; (iii) सामानय सरकार (जतीजती); 
(iv) हाउसहरोल ड्स और हाउसहरोल ड्स की सेिा में िगे गैर-
िाभकारती सं् थिाए ं (एनपतीआईएसएच)2; और (v) शेष विश्व 
(आरओ्बलययू) (प्रदश्वनती 1)।

2018-19 के दौरान अर्थव्यवसरा के समग्र ववत्ती्य ससंाधन शेष 
में कमती आई क्योंवक गैर-ववत्ती्य वनगमों के वनवल उधार में ववृधि 
हुई और हाउसहोल ड्स की बचत में कमती आई। अन्य वनके्पागार 
वनगमों के तुलन पत्र सकुंवचत हुए, क्योंवक हाउसहोल ड्स 
जमारावश्यों के बदले में अन्य प्रवतसपधधी ववत्ती्य वलखतों को 
पसदं करने लगे। सामान्य सरकार और सरकारती गैर-ववत्ती्य 
वनगमों की ववत्ती्य वनवल मावल्यत अत्यवधक ऋणातमक होतती 
गई ं। शेष ववश्व से उधार लेने और दनेे के मामले में भारत वनवल 
उधारकता्थ बना रहा।

परिचय

 भारततीय अथि्ववयि्थिा का वित्तीय ््टॉक और प्रिाह 
(एफएसएफ) खाता ‘वकससे-वकसकरो’ (एफ्बलययू्ती्बलययू) 

* अनतुपम प्रकाश, आनंद प्रकाश एकका, कतु णाि वप्रयदशशी, चैतािती भौवमक और ईशतु ठाकतु र, राष्ट्रतीय िेखा विशे्षण प्रभाग, आवथि्वक और नतीवत अनतुसधंान विभाग, भारततीय ररज़ि्व बैंक.
सतुश्ती शाविनती जैन ने भती इसमें यरोगदान वदया है।

वित्तीय ््टॉक और प्रिाह से सबंवंधत वि्ततृत वििरण 1 से 9 करो www.rbi.org.in पर अिग से जारती वकया गया है।
1 पहिती ररपरो ््व  में 1951-52 से 1993-94 की अिवध का ्े्ा शावमि वकया गया थिा। “भारततीय अथि्ववयि्थिा के वित्तीय ््टॉक और प्रिाह: 2011-12 से 2017-18” करो प्रकावशत 
करने से पहिे (जतुिाई 2019 करो प्रकावशत) इस िेख का शतीष्वक थिा ‘भारत का धन प्रिाह खाता’, कयोंवक केिि वित्तीय प्रिाह प्रकावशत वकए जाते थेि ।
2 हाउसहरोल ड्स में गैर-िाभकारती सं् थिाए ंभती शावमि हैं, जरो हाउसहरोल ड्स (एनपतीआईएसएच) की सेिा करते हैं जैसे धावम्वक सरोसाइ्ती, सामावजक, सां्कतृ वतक, मनरोरजंक खेि किब, 
राजनतीवतक दि, टे्र् ययूवनयन आवद। इन सं् थिाओ ंकरो उनके कम आवथि्वक महति और जानकारती की कमती के कारण हाउसहरोल ड्स के्त्र के साथि जरोडा जाता है। 

प्रदर्शनी I: वित्ीय स्टॉक औि प्रिाह का क्षेत्रिाि िर्गीकिण

व्पपणी: करोष्ठक में वदए गए आकंडे सबंवंधत के्त्र का कतु ि आव्तयों में वह्सेदारती दशा्वते हैं।
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वित्तीय वनगम  
(44 प्रवतशत)

कें द्तीय बैंक ( 10 प्रवतशत)

अनय वनके्पागार  वनगम (52 प्रवतशत)

अनय वित्तीय वनगम (38 प्रवतशत)

सरकारती एनएफसती (12 प्रवतशत)

वनजती एनएफसती (88 प्रवतशत)

कें द् सरकार (52 प्रवतशत)

राजय सरकार (48 प्रवतशत)

गैर-वित्तीय वनगम  
(17 प्रवतशत)

सामानय सरकार  
(6 प्रवतशत)

 हाउसहरोल ड्स
(25 प्रवतशत)

शेष विश्व  
(8 प्रवतशत)

भारतीय अर्थवयवसरा के ववत्ीय स्टॉक 
और प्रवाह: 2016-17 स े2018-19*
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लेख भाितीय अर्थवयवसरा के टवत्ीय सिटॉक औि प्रवाह: 2016-17 से 2018-19

 इन के्त्रों के बतीच हरोने िािे िेनदनेों करो नौ वित्तीय विखतों 
के अतंग्वत िगशीकतृ त वकया जाता है, अथिा्वत (i) मतुद्ा; (ii) 
जमारावशयां; (iii) कज्व प्रवतभयूवतया;ँ (iv) ऋण और उधार; (v) 
इवकि्ती; (vi) वनिेश फं् (जैसे मययूचतुअि फं्); (vii) बतीमा, पेंशन 
और भविष्य वनवध; (viii) मौवद्क ्िण्व; और (ix) अनय खाते 
(वयापार कज्व सवहत) और अनय दयेताए/ंआव्तयां जरो अनयत्र 
कहीं िगशीकतृ त नहीं है (एनईसती)।

 इस िेख करो छह भागों में विभावजत वकया गया है। भाग II  
वित्तीय खातों के सकंिन पर अतंरराष्ट्रतीय अनतुभि प्र्ततुत करता 
है। 2019-20 के विए प्रारवंभक अनतुमानों के साथि, 2016-17 से 
2018-19 की अिवध के विए के्त्रिार वित्तीय ससंाधनों में कमती 
का एक सवंक्प्त वििरण भाग III में वदया गया है। भाग IV में वित्तीय 
प्रिाहों के के्त्रिार मैवपगं पर चचा्व की गई है तथिा भाग V में विखत-
िार वित्तीय प्रिाहों करो दशा्वया गया है। भाग VI में कवतपय नतीवत 
सबंधंती र्वटिकरोण पेश वकए गए हैं।

II. अतंििाष्ट्ीय अनभुि

 िैवश्वक वित्तीय सकं् के पररणाम्िरूप, जती20 के वित् 
मंवत्रयों और कें द्तीय बैंक के गिन्वरों (एफएमसतीबतीजती) ने अक य्ूबर 
2009 में जती20 ् े्ा गैपस इवनशयव्ि (्तीजतीआई), और 2015 में 
इसके दयूसर े चरण का समथि्वन वकया। इसमें शावमि की गई 
वसफाररश है ‘अन्य (गैर-बैंक) ववत्ती्य वनगम वाले के्त्र के ्ेटा 
समेत के्त्रवार खातों के प्रवाहों और तुलन पत्र के ्ेटा को 
अतंरराष्ट्ती्य रूप से सवतीकृत सांचे के आधार पर वतमाहती और 
वावष्थक अतंराल पर समेवकत और प्रचाररत करना, तरा तुलन पत्र 
के ववशे्षण में सह्योग दनेे के वलए लेनदने और सटटॉकस दोनों के 
वलए वकससे-वकसको मैवट्कस ववकवसत करना’ (आईएमएफ, 
2016)। एफ्बलययू्ती्बलययू आधार पर उपिबध ्े्ा अतंराि 
और समयांतर के सदंभ्व में अिग-अिग दशेों में वभनन हरोतती है 
(सारणती 1)।

 उदाहरण के विए, ईएमई में, ततुकशी समेवकत और असमेवकत 
दरोनों फाममे् में विखत-िार के साथि-साथि के्त्र-िार िगशीकरण दरोनों 
में एसएनए 2008 का पािन करता है। चतीन वित्तीय ््टॉक 
प्रकावशत नहीं करता है, केिि अवंतम स्रोतों के विखत-िार 
िगशीकरण और प्रतयेक के्त्र के उपयरोग प्र्ततुत करता है। बेवलजयम, 
कना्ा, नययूजतीिैं्, व्ि ड्जरिैं् और ययूके से िेकर करोिवमबया, 

ब्ाजतीि और इं्रोनेवशया तक के दशेों ने एफ्बलययू्ती्बलययू 
जानकारती पयूरती तरह से न हरोने की सयूचना दती है, जबवक फांस और 
सयंतुक्त राजय अमेररका के पास केिि कतु छ विखतों की िावष्वक 
और वतमाहती एफ्बलययू्ती्बलययू जानकारती उपिबध है। आवथि्वक 
सहयरोग एि ं विकास सगंठन (ओईसती्ती) द्ारा के्त्रिार ्े्ा की 
उपिबधता के सबंधं में जती-20 दशेों और उसके प्रमतुख ऐकसेशन 
साझेदारों के विए वकए गए सिमेक्ण के अनतुसार 13 ययूररोपतीय दशेों 
ि एक गैर-ययूररोपतीय दशे, अथिा्वत, ऑ्टे्रविया के पास सभती प्रमतुख 
आठ विखतों के सबंधं में वतमाहती के साथि-साथि िावष्वक अतंराि 
पर एफ्बलययू्ती्बलययू ्े्ा उपिबध थेि ।    

III. क्षेत्रिाि वित्ीय ससंाधनों में कमी

 भारत में, एफएसएफ खाते के सकंिन के विए आिशयक 
ततुिन पत्र ्े्ा करो अथि्ववयि्थिा के विवभनन के्त्रों द्ारा अिग-
अिग अतंराि3 पर जारती वकया जाता है। के्त्रिार वित्तीय ससंाधन 
की व्थिवत बतातती है वक हाउसहरोल ड्स (एचएच), वित्तीय वनगमों 
और वनजती गैर-वित्तीय वनगमों (वनजती एनएफसती) के पास धनातमक 
वित्तीय वनिि मावियत थिती, जबवक 2011-12 से 2019-20 की 
अिवध के दौरान सामानय सरकार और सरकारती गैर-वित्तीय वनगम 

सािणी 1: चुवनदंा दषेरों कषे  वित्ीय स्टॉक औि  
प्रिाह सबंधंी डषे्ा

दषेर डषे्ा प्रकारन प्रावधकािी आिवधकता एफडब्लययू्ीडब्लययू 
मषेट्ीक

सयंतुक्त 
राजय 
अमेररका

ययूएस फे्रि ररज़ि्व िावष्वक और वतमाहती हां

ययूनाइ्े् 
वकंग्म

ऑवफस फटॉर नैशनि 
््ेव्व््कस

िावष्वक और वतमाहती हां

ययूररोपतीय 
सघं

ययूररोवपयन सेंट्रि बैंक िावष्वक और वतमाहती हां

ततुकशी ्क्व ््े् और वित् मंत्रािय 
के साथि समनिय में सेंट्रि 
बैंक ऑफ द ररपवबिकन ्कशी

िावष्वक और वतमाहती हां

रूस सेंट्रि बैंक ऑफ रवशयन 
फे्रशेन

िावष्वक और वतमाहती नहीं

इं्रोनेवशया ््ेव्व््कस इं्रोनेवशया िावष्वक और वतमाहती नहीं
चतीन वपपलस बैंक ऑफ चाईना िावष्वक नहीं

3 एनएफसती, सामानय सरकार, पेंशन और भविष्य वनवध, बतीमा जैसे के्त्रों के ततुिन पत्र 
्े्ा, एक िष्व से अवधक अतंराि के बाद उपिबध हरो जाते हैं; अनतुसयूवचत िावणवजयक बैंकों 
(एससतीबती), गैर बैंवकंग वित्तीय कंपवनयों (एनबतीएफसती), आिास वित् कंपवनयों (एचएफसती) 
के मामिे में यह अतंराि 9 महतीने है; और मययूचतुअि फं्,  आरओ्बलययू तथिा आरबतीआई 
के मामिे में यह 3 महतीने तक के अतंराि पर उपिबध हरो जाता है।
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(सरकारती एनएफसती) की ऋणातमक वित्तीय वनिि मावियत थिती 
(सारणती 2)। साथि हती, इस अिवध में जतीजती और सरकारती एनएफसती 
दरोनों के मामिे में वित्तीय वनिि मावियत में वगराि् आई है, 
जबवक वनजती एनएफसती की व्थिवत 2018-19 के दौरान वबगडने 
के बाद व्थिर हरो गयती। हािांवक, प्रारवंभक अनतुमान के अनतुसार 
2019-20 के दौरान हाउसहरोल ड्स की वित्तीय वनिि मावियत में 
सतुधार हुआ है।

 ससंाधनों के वनिि प्रिाह के सदंभ्व में, गैर-वित्तीय वनगम 
और सामानय सरकार प्रमतुख घा्े िािे के्त्र हैं, जबवक वित्तीय 
वनगम और  हाउसहरोल ड्स (एचएच) प्रमतुख अवधशेष िािे के्त्र हैं। 
गैर-वित्तीय वनगमों के वनिि उधार में ितृवधि और हाउसहरोल् की 

बचत में कमती की िजह से अथि्ववयि्थिा के समग्र वित्तीय ससंाधन 
शेष में 2018-19 के दौरान वगराि् आई, वजसे मापने के विए 
दयेताओ ं पर हुए वनिि खच्व करो वित्तीय आव्तयों के वनिि 
अवधग्रहण से घ्ाया जाता है (सारणती 3)। सामानय सरकार और 
सरकारती गैर-वित्तीय वनगमों के ससंाधनों के बढ़ते घा्ों के कारण 
2018-19 में समग्र वित्तीय ससंाधन शेष की मामयूिती अवधशेष 
व्थिवत 2019-20 में घा्े में तबदतीि हरो गई।

IV. क्षेत्रिाि वित्ीय रषेष औि ट्रैजषेक्ट्ीस4

 प्रतयेक के्त्र की वित्तीय आव्तयों और दयेताओ ंका विशे्षण, 
जरो अनय के्त्रों के साथि जरोडे गए हैं, भारततीय अथि्ववयि्थिा पर कतु छ 
वदिच्प अतंर््ववटि प्र्ततुत करते हैं।

सािणी 2: क्षेत्रिाि वित्ीय मावियत 
(मौजयूदा बाजार मयूलयों पर वनिि राष्ट्रतीय आय का प्रवतशत)

                                                                                                                             2011-12 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20#

आवसतयां
1 वित्ीय वनर्म 222.7 225.4 227.1 229.3 229.9 228.9 233.3 233.0 239.4

2 र्रैि-वित्ीय वनर्म 132.7 123.9 123.2 122.9 117.1 106.7 94.3 90.6 89.5

2.ए  सरकारती गैर-वित्तीय वनगम 18.1 17.1 16.2 15.3 11.9 11.6 12.2 11.1 10.8

2.बती वनजती गैर-वित्तीय वनगम 114.6 106.8 107.0 107.5 105.2 95.0 82.1 79.5 78.7

3 सामानय सिकाि 31.5 30.9 30.3 28.8 30.0 30.1 30.3 29.9 30.6

4 हाउसहो्लड क्षेत्र 135.9 132.5 129.8 130.1 129.4 128.3 130.1 131.3 134.5

5 रषेष विश्व 46.0 48.0 50.1 50.6 49.7 45.6 45.2 40.8 45.8

दषेयताएं
1 वित्ीय वनर्म 189.3 190.8 192.2 194.1 194.8 193.2 197.5 197.2 204.0

2  र्रैि-वित्ीय वनर्म 110.0 105.0 106.1 107.2 103.6 94.5 85.3 83.2 83.6

2.ए  सरकारती गैर-वित्तीय वनगम 19.6 20.4 21.3 22.1 20.8 21.5 22.2 21.8 23.0

2.बती वनजती गैर-वित्तीय वनगम 90.4 84.6 84.8 85.1 82.8 73.0 63.0 61.4 60.6

3  सामानय सिकाि 77.8 77.5 77.3 76.8 78.8 78.8 79.6 79.6 82.6

4 हाउसहो्लड क्षेत्र 39.1 38.4 37.7 37.4 36.9 36.6 37.8 38.3 39.1

5 रषेष विश्व 23.3 22.4 23.8 24.5 24.6 22.3 22.7 21.8 25.3

वित्ीय मावियत
1 वित्ीय वनर्म 33.4 34.6 34.9 35.2 35.1 35.7 35.8 35.8 35.3

2  र्रैि-वित्ीय वनर्म 22.6 18.8 17.2 15.6 13.5 12.1 9.1 7.4 5.9

2.ए  सरकारती गैर-वित्तीय वनगम -1.5 -3.3 -5.0 -6.8 -8.9 -9.9 -10.0 -10.7 -12.2

2.बती वनजती गैर-वित्तीय वनगम 24.2 22.1 22.2 22.4 22.4 22.0 19.1 18.1 18.1

3 सामानय सिकाि -46.3 -46.6 -47.1 -48.0 -48.8 -48.7 -49.2 -49.7 -52.1

4 हाउसहो्लड क्षेत्र 96.8 94.1 92.2 92.7 92.5 91.6 92.3 93.0 95.4

5 रषेष विश्व 22.7 25.6 26.3 26.1 25.1 23.3 22.5 18.9 20.5

व्पपणी : वित्तीय मावियत की गणना बकाया आव्तयों और दयेताओ ं(शेयरधारकों की इवकि्ती करो छरोडकर) के बतीच अतंर के रूप में की जातती है।
#: सबंवंधत के्त्रों के विए उपिबध प्रमतुख सकेंतकों पर आधाररत प्रारवंभक अनतुमान ।. ततुिन पत्र ्े्ा की उपिबधता में दरेती के कारण, 2019-20 के विए एफ्बलययू्ती्बलययू सारवणयों 
का के्त्रिार सकंिन सभंि नहीं है।

4 यह भाग केिि 2018-19 तक के रुझानों पर कें वद्त है, वजसके विए के्त्र िार और विखत िार एफ्बलययू्ती्बलययू खातों करो सकंवित वकया गया है।
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लेख भाितीय अर्थवयवसरा के टवत्ीय सिटॉक औि प्रवाह: 2016-17 से 2018-19

IV.1 ववत्ती्य वनगम

 वित्तीय वनगमों में, अनय वनके्पागार वनगम (ओ्तीसती)5 कतु ि 
आव्तयों के 52 प्रवतशत हरोते हैं, वजसके बाद अनय वित्तीय वनगम 
(ओएफसती)6 (38 प्रवतशत) एि ं कें द्तीय बैंक (10 प्रवतशत) का 
्थिान आता है, इसमें परितशी करो मौवद्क नतीवत और वित्तीय 
व्थिरता की वजममेदारती करो दखेते हुए ओ्तीसती से अिग रखा गया 
है। वनके्पागार सं् थिाओ ंमें, अनतुसयूवचत िावणवजयक बैंकों की 44 
प्रवतशत की प्रबि वह्सेदारती भारततीय अथि्ववयि्थिा के बैंक-
आधाररत ्िरूप पर प्रकाश ्ाितती है। ओएफसती में, एफसती के्त्र 
की कतु ि आव्तयों में बतीमा की सबसे अवधक 11 प्रवतशत 
वह्सेदारती थिती, वजसके बाद जमारावश ्ितीकार न करनेिािती गैर-
बैंवकंग वित्तीय कंपवनयों (एनबतीएफसती-एन्ती) (7 प्रवतशत), 
मययूचतुअि फं् (6 प्रवतशत) और भविष्य वनवध एि ंपेंशन फं् (5 
प्रवतशत) का ्थिान आता है (चा ््व  1) ।

IV.1.1 कें द्ती्य बैंक

 2018-19 में ररजि्व बैंक के ततुिन पत्र7 का आकार जती्तीपती 
के प्रवतशत के रूप में मामयूिती रूप से घ् गया। हािांवक, ररज़ि्व 
बैंक द्ारा प्रणािती-्तर की चिवनवध करो बढ़ाने के विए वकए गए 

विवभनन उपायों की बदौित 2019-20 के दौरान इसका काफी 
वि्तार हुआ है (चा ््व  2)।

 भारततीय ररज़ि्व बैंक की मतुखय दयेता पररचािनगत मतुद्ा है, 
वजसमें से िगभग 95 प्रवतशत हाउसहरोल् के्त्र के पास है। 2018-
19 में मतुद्ा में हुई ितृवधि 2017-18 की ततुिना में बहुत कम थिती – जरो 
पतुन्वमतुद्तीकरण और विवनवद्वटि बैंकनरो्ों (एसबतीएन) के प्रसं् करण 
और वनप्ान का िष्व थिा।

 कें द्तीय बैंक की दयूसरती सबसे महतिपयूण्व दयेता जमारावश हरोतती 
है, जरो अवधकांशतः बैंकों की आव्तयां हरोतती हैं, वजसे आरवक्त 
नकदती वनवध अनतुपात (सतीआरआर) अपेक्ाओ ंऔर भतुगतान और 
वनप्ान दावयतिों (आरबतीआई, 2019ए) करो पयूरा करने के विहाज 
से उनके चाियू खातों में बतौर शेष रखती जातती हैं। समग्र र्वटि से दखेें 
तरो ररज़ि्व बैंक के पास रखती गई बैंकों की कतु ि जमारावशयों में 
2018-19 में िगातार दयूसर ेसाि वगराि् आई। जहां उचच जमा 
सगं्रहण की िजह से ररज़ि्व बैंक के पास रखती गई बैंकरों की 
जमारावशयों में इजाफा हुआ, िहीं ररिस्व रपेरो के अतंग्वत 
जमारावशयों में वगराि् आने से इसकी िगभग भरपाई हरो गई। 

 आव्त पक् में दखेें तरो, कज्व प्रवतभयूवतयां प्रमतुख विखत हरोते 
हैं जरो शेष विश्व (आरओ्बलययू) और कें द् सरकार द्ारा जारती वकए 
जाते हैं। िष्व 2018-19 के दौरान ररज़ि्व बैंक के घरिेयू वनिेश में 
45.4 प्रवतशत की ितृवधि हुई है, जरो इसके चिवनवध सचंािन काययों 
के अतंग्वत सरकारती प्रवतभयूवतयों की वनिि खरतीद के कारण हुई। 
ररज़ि्व बैंक द्ारा अनय वनके्पागार वनगमों करो वदए गए ऋणों में 
2018-19 में एक साि पहिे की ततुिना में तेजती से कमती आई है, 
जरो मतुखय रूप से सरकारती प्रवतभयूवतयों में सपंावश्व्वक के रूप में रपेरो/

सािणी 3: क्षेत्रिाि वित्ीय ससंाधन रषेष 
(मौजयूदा बाजार मयूलयों पर वनिि राष्ट्रतीय आय का प्रवतशत)

                                                                                                                             2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20#

1 वित्ीय वनर्म 3.0 2.6 2.5 1.8 2.3 1.9 1.8 0.3
2 र्रैि-वित्ीय वनर्म -8.9 -6.4 -5.7 -5.2 -3.2 -2.3 -4.2 -5.0

2.ए  सरकारती गैर-वित्तीय वनगम -2.8 -2.6 -2.8 -3.1 -2.5 -2.0 -2.2 -3.0
2.बती वनजती गैर-वित्तीय वनगम -6.2 -3.8 -2.9 -2.1 -0.7 -0.4 -2.0 -2.0

3 सामानय सिकाि -5.7 -5.8 -5.6 -5.4 -5.1 -5.4 -5.3 -5.7
4 हाउसहो्लड क्षेत्र 8.4 8.4 8.0 9.1 8.4 8.7 8.2 8.7
5 कुि (1+2+3+4) -3.3 -1.2 -0.8 0.3 2.4 2.8 0.5 -1.8

व्पपणी : वित्तीय ससंाधन शेष की गणना वनिि वित्तीय आव्तयों और वनिि वित्तीय दयेताओ ं(शेयरधारकों की इवकि्ती सवहत) के प्रिाह के बतीच अतंर के रूप में की जातती है। यहां 
दयेताओ ंमे शेयरधारकों की इवकि्ती भती शावमि हरोने की िजह से वित्तीय ससंाधन शेष िगातार दरो िषयों की मावियत के बतीच अतंर के बराबर नहीं हरोगा।
#: सबंवंधत के्त्रों के विए उपिबध प्रमतुख सकेंतकों पर आधाररत प्रारवंभक अनतुमान । ततुिन पत्र ्े्ा की उपिबधता में दरेती के कारण, 2019-20 के विए एफ्बलययू्ती्बलययू सारवणयों का 
के्त्रिार सकंिन सभंि नहीं है।

5 भारत के मामिे में, ओ्तीसती में अनतुसयूवचत िावणवजयक बैंक, सहकारती बैंक और के्व्् 
सरोसाइ्ती, ्थिानतीय के्त्र के बैंक, जमारावश िेने िािती गैर-बैंवकंग वित्तीय कंपवनयां तथिा 
जमारावश िेने िािती आिास वित् कंपवनयां शावमि हैं।
6 अनय वित्तीय वनगमों (ओएफसती) में आने िािे प्रमतुख इकाइयों करो उनके सबंवंधत 
वह्सेदाररयों के क्म में इस प्रकार रखा गया है -  बतीमा, मययूचतुअि फं् (एमएफ), भविष्य 
वनवध और पेंशन फं्, जमारावश नहीं िेने िािती गैर-बैंवकंग वित्तीय कंपवनयां (एनबतीएफसती-
एन्ती), अवखि भारततीय वित्तीय सं् थिाए ं(एआईएफआई), राजय औद्रोवगक विकास वनगम 
(एसआई्तीसती), राजय वित् वनगम (एसएफसती) और जमारावश नहीं िेने िािती आिास 
वित् कंपवनयां (एचएफसती-एन्ती)।
7 इस िेख में ततुिन पत्र का आशय वित्तीय ततुिन पत्र से है, वजसमें अचि सपंवत्, प्रािधान 
और आ्थिवगत कर शावमि नहीं है।
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्म्व रपेरो/सतीमांत ्थिायती सतुविधा (एमएसएफ) के अतंग्वत चिवनवध 
सतुविधा के कम उपयरोग करो दशा्वतती है।

IV.1.2 अन्य वनके्पागार वनगम (ओ्तीसती)

 प्रमतुख के्त्र हरोने के बािजयूद अनय वनके्पागार वनगमों के ततुिन 
पत्र में 2013-14 के बाद से वगराि् महसयूस की गई, जरो 

जमारावशयों के ्थिान पर मययूचतुअि फं् और बतीमा जैसे अनय 
आकष्वक वित्तीय विखतों करो िेकर उनकी पसदं में आए बदिाि 
करो दशा्वतती है (चा ््व  3)। ओ्तीसती  के्त्र के भतीतर, अनतुसयूवचत 
िावणवजयक बैंक और जमारावश ्ितीकार करनेिािती गैर-बैंवकंग 
वित्तीय कंपवनयां (एनबतीएफसती-्ती) अपनती वित्तीय मधय्थिता की 
भयूवमकाओ ंमें पयूरकता प्रदवश्वत करतती हैं। र्ढ़ ऋण वि्तार की 

चा ््श 1: वित्ीय वनर्म कषे  सघं्क : 2018-19

व्पपणी : करोष्ठक में वदए गए आकंडे सबंवंधत के्त्र की वित्तीय वनगमों की कतु ि आव्तयों में वह्सेदारती दशा्वते हैं।

वित्ीय वनर्म

अनय वित्ीय वनर्म
(38 प्रवतरत)

अनय वनक्षेपार्ाि वनर्म 
(52 प्रवतरत)

कें द्ीय बैंक
(10 प्रवतरत)

•	 अवखि भारततीय  वित्तीय सं् थिाए ं(2 प्रवतशत)
•	 राजय वित् वनगम (3 प्रवतशत)
•	 राजय औद्रोवगक विकास वनगम (3 प्रवतशत)
•	 गैर- बैंवकंग वित् कंपवनयां 

जमा रावश ्ितीकार न करनेिािती    
(7 प्रवतशत)

•	 आिास वित् कंपवनया  
जमा रावश ्ितीकार न करनेिािती   
(1 प्रवतशत )

•	 बतीमा (11 प्रवतशत)
•	 मययूचतुअि फं् (6 प्रवतशत)
•	 भविष्य और पेंशन फं् (5 प्रवतशत)

•	 अनतुसयूवचत िावणजय बैंक     
(44 प्रवतशत)

•	 सहकारती बैंक और के्व्् सरोसाइ्तीज  
(5 प्रवतशत)

•	 गैर-बैंवकंग वित् कंपवनयां    
जमा रावश ्ितीकार करनेिािती                        
(1 प्रवतशत)

	•	 आिास वित् कंपवनया 
जमा रावश ्ितीकार करनेिािती   
(2 प्रवतशत)

•	 भारततीय ररज़ि्व बैंक

चा ््श 2 : भाितीय रिज़ि्श बैंक का तुिन पत्र चा ््श 3 : अनय वनक्षेपार्ाि वनर्मों की  
आवसतया ंऔि दषेयताएं
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बदौित एनबतीएफसती का समेवकत ततुिन पत्र परिान चढ़ा, वजसे 
बैंकों की अपेक्ा एनपतीए का ्तर कम हरोने तथिा 2016-17 और 
2017-18 के दौरान एक मजबयूत पयूजंती बफर का सहारा वमिा 
(आरबतीआई, 2019बती)। हािांवक, इनफा्ट्रकचर ितीवज़गं एं्  
फाइनेवनशयि सवि्वसेज़ विवम्े् (आईएि एं्  एफएस) सकं् 
द्ारा पे्रररत चिवनवध सकं् एि ंततपश्ात एनबतीएफसती के्त्र द्ारा 
रवे्ंग में वगराि् से जयूझने के कारण 2018-19 के दौरान 
एनबतीएफसती-्ती से हरोने िािे ऋण बवहिा्वह में कमती आई।   

अन्य वनके्पागार वनगमों (ओ्तीसती) की द्ेयताए ं

  हाउसहरोल ड्स की जमारावशयां दयेता पक् में सबसे महतिपयूण्व 
विखत हरोतती हैं, वजसके बाद ओएफसती से प्राप्त ऋण का ्थिान 
आता है (चा ््व  4)। विमतुद्तीकरण के िष्व करो छरोड वदया जाए तरो 
2009-10 के बाद से जमा सगं्रहण में वनरतंर वगराि् आई, वजसे 
उचच बयाज दरों समेत ससंाधन जत्ु ाने के विए बैंकों के बतीच चि 
रहे अतयवधक हरोड की बदौित ररोका गया। उचच जमा सगं्रहण के 
कारण ओ्तीसती के्त्र की उधारती में वगराि् आई (आरबतीआई, 
2019बती)। िैवश्वक आवथि्वक मंदती और पयूजंती प्रिाह उननत 
अथि्ववयि्थिाओ ंकी ओर िौ्ने के पररणाम्िरूप 2018-19 के 
दौरान शेष विश्व (आरओ्बलययू) के प्रवत ओ्तीसती की दयेताए ं
सकंतु वचत हुई ं। 

अन्य वनके्पागार वनगमों (ओ्तीसती) की आवसत्यां

 आव्त पक् में, हाउसहरोल ड्स और गैर-वित्तीय वनगमों करो 
प्रदत् ऋण और अवग्रम सबसे महतिपयूण्व विखत बने हुए हैं, वजसके 
बाद सरकारती प्रवतभयूवतयों में वनिेश का ्थिान आता है (चा ््व  5)। 
ऋणों और अवग्रमों के सवंितरण ने 2017-18 में जरोर पकडा और 
उसने 2018-19 में अपने गवत करो बनाए रखा। इसे अनज्वक 
आव्तयों (एनपतीए) करो तकरतीबन पयूरती तरह से पहचानने, सरकारती 
के्त्र के बैंकों (पतीएसबती) का पतुनपयूूंजतीकरण एि ंवदिािा और शरोधन 
अक्मता सवंहता (आईबतीसती) (आरबतीआई, 2019बती) के तहत 
जारती समाधान प्रवक्या की बदौित ऋण पररिेश में सतुधार हरोने से 
सहारा वमिा।    

 इस के्त्र की समग्र वित्तीय वनिि मावियत में सात िषयों के 
अतंराि के बाद 2018-19 में मामयूिती सतुधार हुआ, वजसका मतुखय 
कारण एससतीबती की आव्त गतुणित्ा का बेहतर हरोना थिा।

IV.1.3 अनय वित्तीय वनगम (ओएफसती)

भारत में, अनय वित्तीय वनगम (ओएफसती) के्त्र के ततुिन पत्र का 
आकार एफसती की कतु ि आव्त का 38 प्रवतशत है। 2018-19 में 
इसका वि्तार जारती रहा, वजसके पररणाम्िरूप वित्तीय विखतों 

चा ््श 4: अनय वनक्षेपार्ाि वनर्मों की वित्ीय दषेयताएं

व्पपणी : इस चा ््व  में शेष के्त्रों में कें द्तीय बैंक, अनय वनके्पागार वनगम, सरकारती गैर-वित्तीय वनगम एि ंअनय जरो अनयत्र कहीं िगशीकतृ त नहीं है शावमि हैं। 
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शेष विश्व शेष शेष के्त्र के ऊपर सामानय सरकार विखें 
सामानय सरकार अनय वित्तीय वनगम
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के विए प्राथिवमकता बदितती रहती, जैसा वक वपछिे भाग में चचा्व 
की गई है (चा ््व  6)।  

 आईएि और एफसती सकं् के बाद, व्बेंचर के माधयम से 
ससंाधन जत्ु ाना महगंा पडा और चयूवंक जमारावश ्ितीकार नहीं 
करने िािती गैर-बैंवकंग वित्तीय कंपवनयों (एनबतीएफसती-एन्ती) करो 
िेकर वनिेशक के विश्वास में भारती कमती आई इसविए उनकरो बैंक 

चा ््श 5: अनय वनक्षेपार्ाि वनर्मों की वित्ीय आवसतया ं

व्पपणी : इस सारणती में शेष के्त्रों में कें द्तीय बैंक, शेष विश्व, सरकारती गैर-वित्तीय वनगम एि ंअनय जरो अनयत्र कहीं िगशीकतृ त नहीं है शावमि हैं।

से उधार िेना पडा (आरबतीआई, 2019बती)। िष्व 2018-19 के 
दौरान ओएफसती पर अनय वनके्पागार वनगमों के उचच वित्तीय 
दािों से इसका पता चिता है (चा ््व  7)। 

 उनके ततुिन पत्र के आव्त पक् में सरकारती कज्व प्रवतभयूवतयों 
का बाहुलय है और उसके बाद सरकारती गैर-वित्तीय वनगमों करो 
जारती ऋण एि ंओ्तीसती के्त्र के पास रखती गई जमारावशयां का 
्थिान आता है (चा ््व  8)। 

 वित्तीय प्रिाहों करो िेनदने एि ं मयूलयांकन पररित्वन8 में 
विभावजत करने से पता चिता है वक 2016-17 से 2018-19 के 
दौरान ओएफसती के्त्र की आव्तयों में औसतन 26 प्रवतशत 
पररित्वन उसकी आव्तयों की मयूलयितृवधि की िजह से है  
(वििरण 3.1)। 

IV.2 गैर-ववत्ती्य वनगम (एनएफसती) 

 गैर-वित्तीय वनगम िाभप्रद आव्तयों में वनिेश के माधयम से 
अथि्ववयि्थिा की ितृवधि में सहयरोग दतेे हैं, वजनका अथि्ववयि्थिा की 
कतु ि वित्तीय आव्तयों में िगभग 17 प्रवतशत वह्सेदारती है और 

चा ््श 6: अनय वित्ीय वनर्मों की आवसतयां औि दषेयताए ं

8 प्रिाहों करो िेन-दने और मयूलयांकन पररित्वन में विभावजत करने का प्रयास वकया गया 
है, जरो चतुवनंदा उप-के्त्रों, अथिा्वत, मययूचतुअि फं्, बतीमा, पेंशन और भविष्य वनवध के विए 
्े्ा की उपिबधता पर वनभ्वर करता है।

हाउसहरोल् 
वनजती गैर-वित्तीय वनगम  
कतु ि वित्तीय उपयरोग (दायां मान)

अनय वित्तीय वनगम शेष के्त्र
सामानय सरकार अनय वनके्पागार वनगम
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वजनमें सरकारती गैर-वित्तीय वनगम एि ं वनजती गैर-वित्तीय वनगम 
शावमि हैं। वनजती गैर-वित्तीय वनगमों की वित्तीय आव्तयों में तेजती 
से कमती आने की िजह से 2018-19 में एनएफसती की वित्तीय 
वनिि मावियत में वगराि् जारती रहती (सारणती 2)। सरकारती गैर-
वित्तीय वनगमों की विद्मान ऋणातमक वनिि मावियत ख्ताहाि 
कें द्तीय सरकारती के्त्र इकाइयों (सतीपतीएसययू) के खराब काय्व-
वनष्पादन करो दशा्वतती है।

 गैर-वित्तीय वनगमों में, वनजती इकाइयों की पसदं इवकि्ती वित् 
(ससंाधनों का 44 प्रवतशत) है, जबवक सरकारती इकाइयों की 
पसदं बाह्य वित् के तौर पर ऋण और उधार हैं। िाभांश वितरण 
कर से बचने के उदे्शय से कई फमयों द्ारा शेयरों की िापसती खरतीद 
के कारण 2017-18 के दौरान वनजती एनएफसती में इवकि्ती प्रिाह 
ऋणातमक हरो गए थेि । िष्व 2018-19 में, उनहोंने जतीएमआर 
छत्तीसगढ़ और उभरते वबजिती उपक्मों जैसे बदहाि वबजिती के्त्र 

चा ््श 7: अनय वित्ीय वनर्मों की वित्ीय दषेयताए ं

व्पपणी : इस सारणती में शेष के्त्रों में कें द्तीय बैंक, सरकारती गैर-वित्तीय वनगम, वनजती गैर-वित्तीय वनगम एि ंअनय जरो अनयत्र कहीं िगशीकतृ त नहीं है शावमि हैं।

चा ््श 8: अनय वित्ीय वनर्मों की वित्ीय आवसतया ं

व्पपणी : इस सारणती में शेष के्त्रों में कें द्तीय बैंक, शेष विश्व, हाउसहरोल ड्स एि ंअनय जरो अनयत्र कहीं िगशीकतृ त नहीं है शावमि हैं।
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शेष के्त्र
सामानय सरकार



99

भारतीय अर्थवयवसरा के ववत्ीय स्टॉक और प्रवाह: 2016-17 से 2018-19 लेख

भाररबैं बलेुव्न जलुाई 2020

उद्मों के मामिे में प्रमतुख रूप से बकाया ऋणों करो इवकि्ती में 
बदिने के जररए काररोबार पतुनः आरभं वकया (चा ््व  9)।   

 वनजती वनगमों के ससंाधनों की कमती 2017-18 के 0.2 
प्रवतशत से 2018-19 में बढ़कर 2.2 प्रवतशत हरो गई, कयोंवक  
ऋण और उधार रूपती प्रिाहों में ितृवधि दज्व की गई (चा ््व  10)। 
सरकारती वनगमों के मामिे में भती ससंाधनों की कमती 2018-19 में 
बढ़ती (चा ््व  11)। 

IV.3 सामान्य सरकार9 

 भारत में, कें द् सरकार और राजय सरकार दरोनों हती घा्े में 
चि रहती हैं एि ंअथि्ववयि्थिा में वनिि उधारकता्व हैं। िष्व 2018-
19 में सामानय सरकार की दयेताओ ंका ्तर बढ़ा रहा, वजसमें 
कज्व प्रवतभयूवतयों का बाहुलय थिा, जरो 2018-19 में कतु ि दयेताओ ं
का िगभग 83 प्रवतशत है – वजसकी दरो-वतहाई ओ्तीसती और 
ओएफसती द्ारा अवभदत् थिती (वििरण 3.1 और चा ््व  12)।

 आव्त पक् में, पतीएसययू में इवकि्ती धाररता की सिा्ववधक 
वह्सेदारती है और उसके बाद ओ्तीसती के पास रखती गई 
जमारावशयों का ्थिान आता है। औसतन, सामानय सरकार की 
आव्तयों का िगभग 82 प्रवतशत इवकि्ती के रूप में धाररत वकया 
जाता हैं। जमारावशयों के रूप में ओ्तीसती के पास रखती गई 
आव्तयां राजय सरकारों के मामिे में अवधक ्पटि हैं, वजसमें 
विशाि नकदती शेष सवंचत हरो गया थिा, जरो खराब नकदती प्रबधंन 
करो दशा्वता है।  

IV.4 हाउसहोल ड्स और एनपतीआईएसएच  

 हाउसहरोल ड्स आम तौर पर वनिि बचतकता्व और वनिि 
ऋणदाता हरोते हैं तथिा धनातमक वित्तीय वनिि मावियत रखते हैं। 
हाउसहरोल् के्त्र का वनिि वित्तीय अवधशेष, दयेताओ ंकी ततुिना 

चा ््श 9: वनजी र्रैि-वित्ीय वनर्मों कषे  वनिि उधाि का वित्पोषण 

व्पपणी : इस सारणती में शेष के्त्रों में कें द्तीय बैंक, सामानय सरकार, सरकारती गैर-वित्तीय वनगम एि ंअनय जरो अनयत्र कहीं िगशीकतृ त नहीं है शावमि हैं।

चा ््श 10: वनजी र्रैि-वित्ीय वनर्मों की बचत औि  
पयूजंी वनमा्शण

9 सामानय सरकार में केिि कें द् सरकार और राजय सरकारें शावमि हैं। ्े्ा के 
अभाि में, ्थिानतीय वनकायों के विए सकंिन नहीं वकया जाता है जरो सामानय 
सरकारती के्त्र का ततीसरा व्यर हरोता है।
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में वित्तीय आव्तयों के अवधग्रहण में काफी कमती आने की िजह 
से गत िष्व10 में 8.7 प्रवतशत से 2018-19 में घ्कर वनिि 
राष्ट्रतीय आय (एनएनआई) का 8.2 प्रवतशत रह गया (चा ््व  13)। 

 बैंकों और अनय वित्तीय सं् थिाओ ंसे ऋण और उधार िेना 
हाउसहरोल ड्स की दयेताओ ंके प्राथिवमक घ्क हरोते हैं, जबवक 

हाउसहरोल ड्स की आव्तयां अवधकांशतः जमारावशयों, बतीमा और 

मतुद्ाओ ंके रूप में धाररत हैं। हाि के िषयों में हाउसहरोल ड्स द्ारा 

बकाया ऋण और उधार वनरतंर ितृवधि प्रदवश्वत करते हैं जरो 2016-

17 में जती्तीपती के 32.0 प्रवतशत से क्वमक रूप से बढ़कर 2018-

19 में जती्तीपती का 33.8 प्रवतशत हरो गया। यह इसती अिवध में 

चा ््श 11: सिकािी र्रैि-वित्ीय वनर्मों कषे  ससंाधनों में कमी 

व्पपणी : शेष के्त्रों में कें द्तीय बैंक, अनय वित्तीय वनगम, हाउसहरोल ड्स एि ंअनय जरो अनयत्र कहीं िगशीकतृ त नहीं है शावमि हैं।

10 विवभनन विभाजक का उपयरोग करने से, एनएनआई के 8.2 प्रवतशत पर हाउसहरोल ड्स वनिि वित्तीय अवधशेष हाि हती में प्रकावशत हाउसहरोल ड्स वित्तीय बचत से अिग है,  
जरो 2018-19 में जती्तीपती का 7.2 प्रवतशत है।

चा ््श 12: सामानय सिकाि कषे  ससंाधनों में कमी का वित्पोषण 

व्पपणी : शेष के्त्रों में कें द्तीय बैंक, सामानय सरकार, वनजती गैर-वित्तीय वनगम एि ंअनय जरो अनयत्र कहीं िगशीकतृ त नहीं है शावमि हैं।
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घ्तती सपंयूण्व ऋण ितृवधि के विपरतीत है कयोंवक एससतीबती ने इसे 
खतुदरा ऋणों में एनपतीए कम हरोने की िजह से औद्रोवगक ऋणों की 
अपेक्ा प्राथिवमकता दती (आरबतीआई, 2019बती)। 

 आव्त पक् में, जमारावशयों का हाउसहरोल ड्स की आव्तयों 
में िगभग आधा वह्सा हरोता है, वजसकी कतु ि आव्तयों में 
वह्सेदारती व्थिर रहतती है। मतुद्ा धाररता 2018-19 के दौरान 
विमतुद्तीकरण-पयूि्व के ्तर पर पहुचंती, वजसमें विमतुद्तीकरण और 
ततपश्ात के पतुनमतु्वद्तीकरण की िजह से 2016-17 और 2017-18 
के दौरान काफी उतार-चढ़ाि आया। कज्व प्रवतभयूवतयों में बतीमा, 
पेंशन फं् और वनिेश के अवधग्रहण में सतत ितृवधि हुई।   

IV.5 शेष ववश्व  

 भारत शेष विश्व (आरओ्बलययू) से उधार िेने के मामिे में 
वनिि उधारकता्व है, वजसका वनिि उधार समय के साथि-साथि 
बढ़ता जा रहा है। कज्व प्रवतभयूवतयों का वनग्वम आरओ्बलययू के धन 
का प्रमतुख स्रोत है, जरो प्रमतुख रूप से कें द्तीय बैंक और वनजती 
कटॉपपोरे्  द्ारा अवभदत् है (चा ््व  14)।       

 दयूसरती तरफ, आरओ्बलययू की अवधकांश आव्तयां इवकि्ती 
और कज्व प्रवतभयूवतयों में प्रतयक् विदशेती वनिेश और परो ््वफरोवियरो 
वनिेश के रूप में हरोने के साथि-साथि भारततीय कटॉपपोरे्  करो प्रदत् 
ऋण तथिा अवनिासती भारततीयों द्ारा धाररत जमारावशयों के रूप में 
हैं (चा ््व  15)। सयंतुक्त राजय अमेररका में सखत मौवद्क नतीवत के 

चा ््श 13: हाउसहो्लडडस कषे  वित्ीय अवधरषेष 

व्पपणी : शेष के्त्रों में हाउसहरोल ड्स, शेष विश्व, सरकारती गैर-वित्तीय वनगम एि ंअनय जरो अनयत्र कहीं िगशीकतृ त नहीं है शावमि हैं।

पररणाम्िरूप ितृहद अपविक्य की िजह से 2018-19 के दौरान 
इवकि्ती और कज्व विखतों के अतंग्वत प्रिाहों में कमती आई तथिा 
मंदती वयाप्त हरोने की जयादा सभंािना वदखतती है। िष्व 2018-19 में 
भारततीय कंपवनयों द्ारा प्रदत् ऋण और उधार पांच िषयों में सिपोचच 
रहा जरो घरिेयू बाजार में उचच बयाज दर, एि ं उचच अनज्वक 
आव्तयों के फि्िरूप घरिेयू ऋणदाताओ ं में बढ़तती जरोवखम 
विमतुखता दशा्वता है। तथिावप, जती्तीपती के अनतुपात के रूप में 
आरओ्बलययू से वनिि उधार िगातार चार िषयों के विए कम 
हरोता गया। कतु ि वमिाकर, 2019-20 के दौरान जती्तीपती के 
अनतुपात के रूप में आरओ्बलययू से वनिि उधार घ्ा। अनय 
प्रमतुख रुझानों में र्ढ़ इवकि्ती प्रिाह, वयापार ऋण और अवग्रमों में 
कमती तथिा विदशे में जारती की गई कज्व प्रवतभयूवतयों के ररज़ि्व बैंक 
द्ारा अवभदान में इजाफा शावमि हैं। 

V. विखतों कषे  अनसुाि वित्ीय प्रिाह     

 ऋण और उधार का कतु ि वित्तीय िेनदेनों में 29.0 प्रवतशत 
की सिा्व वधक वह्सेदारती है, वजसके बाद 20.9 और 18.0 
प्रवतशत वह्सेदारती के साथि क्मशः कज्व प्रवतभयूवतयों ि 
जमारावशयों का ्थिान आता है। ऋण और उधार प्रमतुख रूप से 
ओ्तीसती (67 प्रवतशत) द्ारा संवितररत वकए गए हैं और 
हाउसहरोल ड्स एिं वनजती एनएफसती के ततुिन पत्र में प्रमतुख रूप से 
देयता के रूप में धाररत हैं। 
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 वित्तीय िेनदनेों में विखतों के उपयरोग करो िेकर कतु छ 
फेरबदि दखेे गए हैं। िष्व 2018-19 के दौरान जमारावशयों की 
वह्सेदारती में थिरोडा इजाफा हरोने के बािजयूद उसमें वगराि् आई। 
िगभग 99 प्रवतशत जमारावशयां ओ्तीसती की दयेताए ंहैं, वजसमें 
से 62 प्रवतशत हाउसहरोल ड्स द्ारा धारण वकए गए हैं। मतुद्ा की 
वह्सेदारती, वजसमें पतुनमतु्वद्तीकरण की िजह से 2017-18 में सतुधार 
हुआ, 2018-19 में घ्ती। 

 सामानय सरकार और शेष विश्व द्ारा जारती की गई कज्व 
प्रवतभयूवतयों – जरो वित्तीय देयताओ ंमें दयूसरा अतयंत महतिपयूण्व 
विखत है – में क्ौतती की िजह से उसमें 2018-19 के दौरान 
भारती वगराि् आई। कज्व प्रवतभयूवतयां अवधकांशतः ओएफसती 
(42 प्रवतशत) द्ारा अवभदत् हैं, वजसके बाद कें द्तीय बैंक और 
ओ्तीसती का ्थिान आता है। इवकि्ती के उपयरोग ने िष्व 2018-
19 के दौरान जरोर पकडा, वजसमें कटॉपपोरे् के्त्र द्ारा शेयरों की 

चा ््श 14: रषेष विश्व की दषेयताओ ंमें परिित्शन  

व्पपणी : शेष के्त्रों में अनय वित्तीय वनगम, सरकारती गैर-वित्तीय वनगम, हाउसहरोल ड्स, शेष विश्व एि ंअनय जरो अनयत्र कहीं िगशीकतृ त नहीं है शावमि हैं।

चा ््श 15: रषेष विश्व की वित्ीय आवसतयों कषे  वनिि अवधग्रहण  

व्पपणी : शेष के्त्रों में सरकारती गैर-वित्तीय वनगम, हाउसहरोल ड्स, शेष विश्व एि ंअनय जरो अनयत्र कहीं िगशीकतृ त नहीं है शावमि हैं।
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अनतुकयू ि बनाने में महतिपयूण्व भयूवमका अदा कर सकते हैं और इस 
तरह वनिेश करो बढ़ािा दतेे हैं। 

 गैर-वित्तीय वनगमों के मामिे में, अवधक उधार िेने के चिते 
वनजती और सरकारती सं् थिाओ ंदरोनों के ससंाधनों की कमती 2018-
19 में बढ़ती। िष्व 2019-20 में, जहां पयूजंती वनमा्वण में कमती के चिते 
वनजती कटॉपपोरे्  के्त्र से उममतीद की जातती है वक िे अपने ससंाधनों 
की कमती करो कम करेंगे, िहीं सरकारती के्त्र का घा्ा बढ़ने की 
सभंािना है। महामारती की शतुरुआत से पहिे भती एनएफसती के 
ततुिन पत्र का बहुत अवधक फायदा उठाया गया है। काय्वशतीि पयूजंती 
सबंधंती जरूरतों करो पयूरा करने के विए ररयायतती ऋण, अवतररक्त 
ऋण सतीमा, एि ंकैपकस की बहािती तथिा पया्वप्त नकदती-प्रिाह ि 
िाभ करने के विए कर में छयू् समेत कतु छ नतीवतयों का मेि कटॉपपोरे्  
के्त्र के ततुिन पत्र में दबाि करो कम करने में वनणा्वयक सावबत हरो 
सकता है। सरकारती गैर-वित्तीय वनगमों के ततुिन पत्रों की बहािती 
पर विशेष रूप से धयान दनेे की जरूरत है। सरकार का घा्ा 
प्रमतुख रूप से कटॉपपोरशेन कर के तहत सकि राज्ि में वगराि् 
की िजह से और बढ़ने की उममतीद है, जरो कर की दरों में िष्व के 
बतीच हुई क्ौतती करो दशा्वता है। िष्व 2018-19 में हाउसहरोल ड्स के 
वनिि वित्तीय अवधशेष में वगराि् का शेष के्त्रों पर वित् की 
उपिबधता में कमती के सदंभ्व में प्रवतकयू ि प्रभाि पडा थिा। 
हाउसहरोल् की बैंक जमारावशयों में ितृवधि और ऋणों एि ंउधार में 
तेज वगराि् की िजह से 2019-20 में हाउसहरोल् की वित्तीय 
बचत बेहतर हरोतती प्रततीत हरोतती हैं, जबवक बतीमा और मययूचतुअि फं् 
में उनका वनिेश गत िष्व के समान ्तर पर रहा।                         

िापसती खरतीद की िजह से 2017-18 के दौरान कमती आई थिती। 
वित् बाजार में अव्थिरता के चिते मययूचतुअि फं् की वह्सेदारती, 
जरो साि भर बढ़ रहती थिती, में 2018-19 के दौरान वगराि् आई 
(सारणती 4)।

VI. वनष्कष्श     

 अथि्ववयि्थिा का सपंयूण्व वित्तीय ससंाधन शेष, भिे हती मामयूिती 
अवधशेष में है, 2018-19 के दौरान और भती खराब हुआ तथिा 
2019-20 के दौरान िंबती आवथि्वक मंदती के चिते सपंयूण्व 
अथि्ववयि्थिा के ससंाधनों का अवधशेष और भती खराब हरोने की 
उममतीद की जातती है। इसका तातपय्व उचच विदशेती वित्तीय प्रिाह 
हरोगा जबतक वक हाउसहरोल ड्स और गैर-वित्तीय वनगमों के वित्तीय 
अवधशेष बेहतर हरोते हैं तथिा सरकारती के्त्र के घा्े कम हरोते हैं।

 अथि्ववयि्थिा की सभंावित ितृवधि बहुत हद तक वित्तीय वनगमों 
से हरोने िािे वित्परोषण की ताकत पर वनभ्वर करगेती। घ्ते एनपतीए 
की बदौित 2018-19 में अनय वनके्पागार वनगमों की वित्तीय 
वनिि मावियत में थिरोडा सतुधार हुआ। भविष्य में विवनमा्वण के्त्र करो 
बहाि करने और अथि्ववयि्थिा में वनजती वनिेश में मदद करने के 
उदे्शय से बैंवकंग के्त्र से हरोने िािे ऋण प्रिाह करो बेहतर करने की 
जरूरत है। उसती समय, एनबतीएफसती के्त्र की वनरतंर मजबयूतती, 
वसतंबर 2018 में आईएि और एफएस चयूक के पररणाम्िरूप 
आए चिवनवध सकं् के उपरांत, जरोर पकडनती चावहए, जरो वित् 
जगत में नकदती वि्तार सतुवनवश्त करगेती। वित्तीय वनगम वित्तीय 
िातािरण करो उधारकता्वओ ं और ऋणदाताओ ं के विए अवधक 

सािणी 4: विखतों कषे  प्रकाि कषे  अनसुाि वित्ीय प्रिाह 
(कतु ि वनग्वत दािों की प्रवतशत में वह्सेदारती)

2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19

मतुद्ा 2.6 1.9 2.6 4.1 -6.9 8.4 4.6
जमारावशयां 26.4 25.8 21.3 17.5 33.5 16.1 18.0
कज्व प्रवतभयूवतयां 20.1 17.2 25.7 22.1 32.7 34.3 20.9
ऋण और उधार 31.1 21.7 17.7 23.3 7.0 20.9 29.0
इवकि्ती 17.0 13.3 10.8 12.2 10.6 2.9 9.9
इनिे््मेन् फं् शेयर / ययूवन ड्स 1.6 0.9 1.7 2.4 7.3 4.3 1.6
बतीमा और सेिावनितृवत् गारं् ती यरोजनाएं 6.5 6.9 9.1 7.5 14.2 10.2 9.7
अनय खाता प्रापय / दये रावश -5.4 12.4 10.8 10.7 0.9 2.1 5.8
अनय मदें 0.1 0.0 0.3 0.3 0.8 0.9 0.5
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लेख भाितीय अर्थवयवसरा के टवत्ीय सिटॉक औि प्रवाह: 2016-17 से 2018-19

 महामारती के विनाशकारती आवथि्वक प्रभाि से बहािती की राह 
पर िौ्ते हैं तरो सभती के्त्रों में ससंाधनों का वनबा्वध प्रिाह सतुवनवश्त 
करना महतिपयूण्व रहेगा। हाउसहरोल ड्स की ऐहवतयातन बचत में 
ितृवधि की िजह से बैंक जमारावशयां बढ़ने की सभंािना है, जबवक 
वनिेश मांग कम हरोने के चिते ऋण िेने में कमती आने की सभंािना 
है, नततीजतन अनय वनके्पागार वनगमों के ससंाधनों की कमती बढ़ 
जातती है। इसविए, महामारती द्ारा बतुरती तरह से प्रभावित के्त्रों में 
ऋण वितरण सतुवनवश्त करने में वित्तीय वबचौवियों की भयूवमका 
महतिपयूण्व रहने िािती है। 2020-21 में झांककर दखेें तरो, करोवि्-
19 महामारती से वयिहार में बदिाि आने की उममतीद की जातती है, 
जैसे, नकदती और का ््व  आधाररत िेनदनेों की ततुिना में इं्रने् 
आधाररत िेनदने में बढ़रोत्रती। 
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