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मजबूूतीी पाँँ�च प्रमुखु के्षेत्रोंं - कॉॉर्पोोरेटे, बंैंक, परि�वाारोंं, सरकाार और 
बााह्य के्षेत्र केे मजबूूत तुलुन-पत्र सेे आतीी हैै । दूूसराा, तीीनोंं के्षेत्रोंं - 
मूूल्य, वि�त्त और रााजनीीति� – मंें स्थि�िरताा हैै जोो इस गति�शीील रूप 
सेे उभरतीी वैैश्वि�क आर्थि�िक व्यवस्थाा मंें नीीति�गत और आर्थि�िक 
नि�श्चि�तताा प्रदाान करतीी हैै । तीीसराा, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा 
3D – जनसांं�ख्यि�िकीी (demography), डि�जि�टलीीकरण 
(digitalisation) और घरेलूेू मांं�ग (domestic demand) केे 
मााध्यम सेे नि�वेशकोंं कोो अपाार अवसर प्रदाान करतीी हैै ।2 आधाार 
तंंत्र काा यह 5x3x3 मैैट्रि�क्स भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा कोो वैैश्वि�क 
प्रभााव-वि�स्ताार केे वि�रुद्ध समर्थथन प्रदाान करने तथाा इसेे तेेज़ गति� 
सेे बढ़नेे हेेतु ुपे्रेरि�त करने केे लि�ए आवश्यक मूूलभूूत मजबूूतीी प्रदाान 
करताा हैै ।

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) केे नि�र्णणय

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) कीी बैैठक 4, 5 और 6 
जूून कोो संंपन्न हुुई, जि�समंें नीीति�गत रेपेोो दर पर वि�चाार-वि�मर्शश 
कि�याा गयाा और नि�र्णणय लि�याा गयाा । उभरतीी समष्टि�-आर्थि�िक 
और वि�त्तीीय गति�वि�धि�योंं तथाा संंभाावनाा केे वि�स्तृतृ मूूल्यांं�कन 
केे बााद, एमपीीसीी नेे चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे 
अंंतर्गगत नीीति�गत रेपेोो दर कोो तत्कााल प्रभााव सेे 50 आधाार अंंक 
घटााकर 5.50 प्रति�शत करने काा नि�र्णणय लि�याा; परि�णाामस्वरूप, 
स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) दर 5.25 प्रति�शत तथाा सीीमांं�त 
स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) दर और बंैंक दर 5.75 प्रति�शत पर 
समाायोोजि�त होो जााएगीी ।

अब मंैं इन नि�र्णणयोंं केे औचि�त्य कोो संंके्षेप मंें प्रस्तुतु करूंंगाा  । 
पि�छलेे छह महीीनोंं मंें मुदु्राास्फीीति� मंें कााफीी नरमीी आई हैै, जोो 
अकू्तूबर 2024 मंें सहन-सीीमाा बंैंड सेे ऊपर थीी, अब यह व्याापक 
आधाार पर नरमीी केे संंकेत केे सााथ लक्ष्य सेे कााफीी नीीचेे आ गई 
हैै । नि�कट अवधि� और मध्यम अवधि� कीी संंभाावनाा सेे अब हमें 
न केेवल पि�छलीी बैैठक मंें व्यक्त कि�ए गए 4 प्रति�शत केे लक्ष्य केे 
सााथ हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� केे टि�कााऊ संंरेखेण काा वि�श्वाास प्रााप्त 
होोताा हैै, बल्कि�ि यह वि�श्वाास भीी हैै कि� वर्षष केे दौौराान, इसकेे लक्ष्य सेे 
कुुछ हद तक कम रहने कीी संंभाावनाा हैै । जबकि� खााद्य मुदु्राास्फीीति� 

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) कीी 55वींं बैैठक माानसूून ऋतु ु
कीी शीीघ्र और आशााजनक शुरुुआत, जोो भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा केे 
लि�ए बहुत महत्वपूर्णण हैै, कीी पृषृ्ठभूूमि� मंें आयोोजि�त कीी गई । इसकेे 
वि�परीीत, वैैश्वि�क पृषृ्ठभूूमि� कमजोोर और अत्यधि�क अस्थि�िर बनीी 
हुुई हैै । अपै्रैल मंें एमपीीसीी कीी बैैठक केे बााद सेे वैैश्वि�क आर्थि�िक 
संंभाावनाा केे संंबंंध मंें अनि�श्चि�तताा कुुछ हद तक कम हुुई हैै, जोो 
अस्थाायीी टैैरि�फ रााहत और व्याापाार वाार्ताा� केे बाारे े मंें आशाावााद 
केे काारण हुुई । तथाापि�, मनोोभाावोंं कोो कमजोोर करने और वैैश्वि�क 
संंवृदृ्धि� कीी संंभाावनााओं ंकोो कम करने केे लि�ए यह अभीी भीी उच्च 
हैै । तदनुसुाार, बहुपक्षीीय एजंेंसि�योंं द्वााराा वैैश्वि�क संंवृदृ्धि� और व्याापाार 
अनुमुाानोंं कोो अधोोगाामीी संंशोोधि�त कि�याा गयाा हैै ।1 इसकेे अलाावाा, 
अवस्फीीति� काा अंंति�म मीील अधि�क लंंबाा होोताा जाा रहाा हैै । चूंं�कि� 
संंवृदृ्धि�-मुदु्राास्फीीति� टे्रेड-ऑफ अधि�क चुनुौौतीीपूूर्णण होोताा जाा रहाा हैै, 
मौौद्रि�क प्रााधि�करण अधि�क सतर्कक  और साावधाानीीपूूर्ववक सुवुि�चाारि�त 
नीीति� प्रके्षेपवक्र तैैयाार कर रहे हंैं ।

नि�कट भवि�ष्य सेे परे ेदेखंेें तोो, बढ़ताा आर्थि�िक और वि�त्तीीय 
वि�खंंडन वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा कोो नयाा आकाार दे ेरहाा हैै । इसकेे 
अलाावाा, वि�त्तीीय प्रणाालीी केे भीीतर जटि�ल अंंतर्संबंंध, ऋणोंं केे 
उच्च स्तर और अग्रणीी प्रौौद्योोगि�कि�योंं काा बढ़ताा प्रभााव वि�त्तीीय 
स्थि�िरताा कीी चिं�ंतााओं ंकोो बढ़ाा रहाा हैै । पूंं�जीी प्रवााह और वि�नि�मय 
दरोंं मंें बढ़तीी अस्थि�िरताा केे सााथ-सााथ सीीमि�त नीीति�गत गुंं�जााइश 
केे काारण, उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे लि�ए 
वैैश्वि�क प्रभााव-वि�स्ताार केे वि�रुद्ध अपनीी अर्थथव्यवस्थााओं ंकोो स्थि�िर 
करनाा एक कठि�न काार्यय हैै ।

इस वैैश्वि�क परि�स्थि�िति� मंें, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मजबूूतीी, 
स्थि�िरताा और अवसर कीी तस्वीीर प्रस्तुतु कर रहीी हैै । सबसे पहले, 

गवर्ननर काा वक्तव्य* 

संजंय मल्होोत्राा

*
	

गवर्ननर काा वक्तव्य – 6 जूून 2025
1.	 जूून 2025 मंें जाारीी अपने इकनोोमि�क आउटलुकु मंें ओईसीीडीी नेे 2025 केे लि�ए वैैश्वि�क 
संंवृदृ्धि� पूूर्वाा�नुमुाान कोो 20 आधाार अंंक घटााकर 2.9 प्रति�शत कर दि�याा, जबकि� आईएमएफ़ 
नेे अपने अपै्रैल वर्ल्ड�ड इकनोोमि�क आउटलुकु मंें वैैश्वि�क संंवृदृ्धि� अनुमुाान कोो घटााकर 2025 
केे लि�ए 2.8 प्रति�शत और 2026 केे लि�ए 3.0 प्रति�शत कर दि�याा - जोो 2000 और 2019 
केे बीीच दर्जज कि�ए गए 3.7 प्रति�शत केे ऐति�हाासि�क औसत सेे कााफीी नीीचेे हैै । इसकेे अलाावाा, 
डब्ल्यूूटीीओ काा अनुमुाान हैै कि� 2025 मंें वि�श्व पण्य व्याापाार कीी माात्राा 0.2 प्रति�शत घटेेगीी, 
जोो पहले केे पूूर्वाा�नुमुाानोंं सेे लगभग 3 प्रति�शत अंंकोंं कीी उल्लेेखनीीय गि�राावट हैै ।

2.	 भाारत: प्रगति� और समृदृ्धि� मंें भाागीीदाार; श्रीी संंजय मल्होोत्राा, गवर्ननर, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक 
काा 25 अपै्रैल 2025 कोो वााशिं�ंगटन डीीसीी मंें भाारतीीय उद्योोग परि�संंघ (सीीआईआई) और 
यूूएस-इंंडि�याा स्ट्रेटेेजि�क पाार्टटनरशि�प फोोरम (यूूएसआईएसपीीएफ) द्वााराा आयोोजि�त यूूएस-
इंंडि�याा इकोोनॉॉमि�क फोोरम मंें मुखु्य भााषण ।
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कीी संंभाावनाा सौौम्य बनीी हुुई हैै, वैैश्वि�क संंवृदृ्धि� मंें प्रत्यााशि�त 
मंंदीी केे अनुरुूप अंंतर्राा�ष्ट्रीीय पण्य कीीमतोंं मंें कमीी केे काारण 
मूूल मुदु्राास्फीीति� केे सौौम्य बने रहने कीी आशाा हैै । वर्षष केे लि�ए 
मुदु्राास्फीीति� कीी संंभाावनाा कोो 4.0 प्रति�शत केे पि�छलेे पूूर्वाा�नुमुाान सेे 
घटााकर 3.7 प्रति�शत कि�याा जाा रहाा हैै । दूूसरीी ओर, चुनुौौतीीपूूर्णण 
वैैश्वि�क वााताावरण और बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा केे बीीच संंवृदृ्धि� हमाारीी 
आकांं�क्षााओं ंसेे कम रहीी हैै ।

अतःः, संंवृदृ्धि� कीी गति� कोो बढ़ााने केे लि�ए नीीति�गत उपाायोंं केे 
मााध्यम सेे घरेलूेू नि�जीी खपत और नि�वेश कोो प्रोोत्सााहि�त करनाा 
जाारीी रखनाा अनि�वाार्यय हैै । इस बदलीी हुुई संंवृदृ्धि�-मुदु्राास्फीीति� 
गति�कीी केे लि�ए न केेवल नीीति�गत नरमीी जाारीी रखनाा आवश्यक हैै, 
बल्कि�ि संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान करने केे लि�ए दरोंं मंें कटौौतीी कोो 
भीी आगेे बढ़ाानाा होोगाा । तदनुसुाार, एमपीीसीी नेे नीीति�गत रेपेोो दर कोो 
50 आधाार अंंक घटााकर 5.50 प्रति�शत करने केे लि�ए वोोट कि�याा ।

फरवरीी 2025 सेे लगााताार नीीति�गत रेपेोो दर मंें 100 आधाार 
अंंकोंं कीी कटौौतीी करने केे बााद, मौौजूूदाा परि�स्थि�िति�योंं मंें, मौौद्रि�क 
नीीति� केे पाास संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान करने केे लि�ए बहुत सीीमि�त 
गुंं�जााइश बचीी हैै । अतःः, एमपीीसीी नेे रुख कोो नि�भाावकाारीी सेे 
बदलकर तटस्थ करने काा भीी नि�र्णणय लि�याा । इसकेे बााद, एमपीीसीी 
प्रााप्त आंंकड़ोंं और उभरतीी संंभाावनाा काा साावधाानीीपूूर्ववक आकलन 
करेगेीी तााकि� सटीीक संंवृदृ्धि�-मुदु्राास्फीीति� संंतुलुन बनााने केे लि�ए 
मौौद्रि�क नीीति� केे भवि�ष्य केे माार्गग कोो तैैयाार कि�याा जाा सकेे । तेेजीी 
सेे बदलतीी वैैश्वि�क आर्थि�िक स्थि�िति� भीी उभरतीी समष्टि� आर्थि�िक 
संंभाावनाा कीी नि�रंंतर नि�गराानीी और आकलन कोो आवश्यक 
बनाातीी हैै ।

संवंृृद्धि� और मुदु्राास्फीीति� काा आकलन

संवंृृद्धि�

रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा जाारीी 
अनंंति�म अनुमुाानोंं मंें 2024-25 मंें भाारत कीी वाास्तवि�क 

जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� 6.5 प्रति�शत रहने काा अनुमुाान लगाायाा गयाा 
हैै ।3 2025-26 केे दौौराान अब तक घरेलूेू आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं मंें  
आघाात-सहनीीयताा दि�खीी हैै । कृृषि� के्षेत्र मजबूूत बनाा हुुआ हैै । 
खरीीफ और रबीी दोोनोंं हीी मौौसमोंं मंें बहुत अच्छीी फसल केे काारण, 
प्रमुखु खााद्य फसलोंं कीी आपूूर्ति�ि पर्याा�प्त हैै ।4 जलााशय काा स्तर 
अच्छाा बनाा हुुआ हैै ।5 पि�छलेे चाार वर्षोंं मंें गेेहंूं� कीी सबसे अधि�क 
खरीीद6 एक पर्याा�प्त स्टॉॉक स्थि�िति� प्रदाान करतीी हैै ।7 औद्योोगि�क 
गति�वि�धि� धीीरे-ेधीीरे ेबढ़ रहीी हैै, भलेे हीी बहाालीी कीी गति� असमाान 
होो ।8 सेवाा के्षेत्र मंें गति� बने रहने कीी आशाा हैै ।9 मई 2025 मंें 
पीीएमआई सेेवााएंं 58.8 पर मजबूूत रहींं, जोो गति�वि�धि� मंें मजबूूत 
वि�स्ताार काा संंकेत देतेीी हंैं ।10

मांं�ग केे संंबंंध मंें, नि�जीी खपत, जोो कुुल मांं�ग काा मुखु्य आधाार 
हैै, वि�वेकााधीीन व्यय मंें क्रमि�क वृदृ्धि� केे सााथ मजबूूत बनीी हुुई 
हैै ।11 ग्राामीीण मांं�ग12 स्थि�िर बनीी हुुई हैै, जबकि� शहरीी मांं�ग13 में 
सुधुाार होो रहाा हैै । उच्च आवृतृ्ति� संंकेतकोंं सेे पताा चलताा हैै कि� 

3	 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें वाास्तवि�क जीीडीीपीी मंें 7.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । 
2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें नि�जीी खपत और सकल स्थि�िर पूंं�जीी नि�र्माा�ण (जीीएफ़सीीएफ़) 
मंें क्रमशःः 6.0 प्रति�शत और 9.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । 2024-25 मंें पूूरे ेवर्षष केे लि�ए, 
नि�जीी खपत और जीीएफ़सीीएफ़ मंें क्रमशःः 7.2 प्रति�शत और 7.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । 
आपूूर्ति�ि पक्ष पर, 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें योोजि�त सकल मूूल्य (जीीवीीए) मंें 6.8 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । चौौथीी ति�मााहीी मंें वि�नि�र्माा�ण मंें 4.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई और 
सेेवााओं ंमंें 7.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । 2024-25 केे लि�ए, जीीवीीए मंें 6.4 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� हुुई । 2024-25 मंें वि�नि�र्माा�ण और सेेवाा के्षेत्र मंें क्रमशःः 4.5 प्रति�शत और 7.5 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई ।

4	 तीीसरे ेअग्रि�म अनुमुाान केे अनुसुाार, 2024-25 मंें 354.0 मि�लि�यन टन काा खरीीफ और 
रबीी काा संंयुकु्त खााद्याान्न उत्पाादन एक वर्षष पहले कीी तुलुनाा मंें 6.5 प्रति�शत अधि�क हैै ।
5	 5 जूून 2025 तक जलााशय काा स्तर पूूर्णण क्षमताा केे 31.1 प्रति�शत पर थाा, जोो पि�छलेे 
वर्षष केे 22.5 प्रति�शत केे स्तर सेे ऊपर और दशकीीय औसत 24.2 प्रति�शत सेे अधि�क 
थाा ।
6	 1 जूून 2025 तक 298.8 लााख टन गेेहंूं� कीी खरीीद हुुई जोो पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें 
13.3 प्रति�शत अधि�क हैै ।
7	 16 मई 2025 तक, भाारतीीय खााद्य नि�गम केे पाास गेेहंूं� काा स्टॉॉक बफर माानदंंडोंं सेे 5.1 
गुनुाा (4 वर्षोंं मंें उच्चतम) और चाावल काा स्टॉॉक बफर माानदंंडोंं सेे 4.4 गुनुाा हैै ।
8	 अपै्रैल 2025 केे दौौराान आईआईपीी मंें 2.7 प्रति�शत कीी धीीमीी दर सेे वृदृ्धि� हुुई, जबकि� 
2024-25 मंें 4.0 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा आधाार कम थाा । जबकि� अपै्रैल मंें खनन मंें 
0.2 प्रति�शत कीी गि�राावट आई, वि�द्युतु और वि�नि�र्माा�ण मंें क्रमशःः 1.1 प्रति�शत और 3.4 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । मई 2025 केे लि�ए वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई 57.6 पर आ गयाा, 
लेेकि�न यह दीीर्घाा�वधि� औसत सेे कााफीी ऊपर हैै ।
9	 अपै्रैल 2025 मंें ई-वेे बि�ल मंें 23.4 प्रति�शत कीी मजबूूत वृदृ्धि� हुुई, जबकि� मई 2025 मंें 
टोोल संंग्रह मंें 16.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । मई 2025 मंें सकल जीीएसटीी संंग्रह मंें 16.4 
प्रति�शत कीी मजबूूत वृदृ्धि� हुुई । घरेलूेू हवााई मााल ढुुलााई मंें अपै्रैल मंें 16.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 
दर्जज कीी गई । अपै्रैल मंें घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात मंें 9.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, तथाापि� मई 
मंें इसमंें 3.7 प्रति�शत कीी गि�राावट दर्जज कीी गई । अपै्रैल-मई 2025 मंें बंंदरगााह मााल ढुुलााई 
मंें 5.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
10	मई 2025 केे लि�ए पीीएमआई सेेवााएंं अपै्रैल केे 58.7 सेे बढ़कर 58.8 होो गईंं , इसनेे 
एक ऐसाा स्तर बनााए रखाा जोो इस के्षेत्र केे वर्ततमाान स्थि�िर और मजबूूत काार्यय-नि�ष्पाादन कोो 
दर्शाा�ताा हैै ।
11	अपै्रैल 2025 मंें आईआईपीी टि�कााऊ उपभोोक्ताा वस्तुओुं ंमंें 6.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई ।
12	नीीलसनआईक्यूू कीी खुदुराा लेेखाा परीीक्षाा सेेवाा केे अनुसुाार, ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें एफएमसीीजीी 
बि�क्रीी कीी माात्राा वृदृ्धि� माार्चच मंें 8.1 प्रति�शत सेे बढ़कर अपै्रैल 2025 मंें 8.7 प्रति�शत होो गई ।
13	अपै्रैल 2025 केे दौौराान थोोक याात्रीी वााहन बि�क्रीी और एफएमसीीजीी उत्पाादोंं कीी बि�क्रीी 
(शहरीी) मंें क्रमशःः 5.5 प्रति�शत और 4.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
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गवर्ननर काा वक्‍‍तव्य

नि�वेश गति�वि�धि� मंें बहाालीी होो रहीी हैै ।14 हााल केे दि�नोंं मंें सुसु्त 

नि�ष्पाादन केे बााद अपै्रैल 2025 मंें पण्य नि�र्याा�त मंें मजबूूत वृदृ्धि� 

दर्जज कीी गई ।15 तेल सेे इतर, स्वर्णण सेे इतर आयाात मंें दोोहरे ेअंंकोंं 

कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जोो घरेलूेू मांं�ग कीी अच्छीी स्थि�िति� कोो दर्शाा�ताा 

हैै ।16 सेवााओं ंकाा नि�र्याा�त मजबूूत संंवृदृ्धि� पथ पर जाारीी हैै ।17

आगेे चलकर, दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून कीी साामाान्य सेे अधि�क 

बाारि�श केे अनुमुाान सेे कृृषि� के्षेत्र और ग्राामीीण मांं�ग केे लि�ए संंभाावनाा 

कोो और बढ़ाावाा मि�लनेे कीी आशाा हैै ।18 दूूसरीी ओर, सेेवाा गति�वि�धि� 

मंें नि�रंंतर उछााल सेे शहरीी खपत मंें बहाालीी कोो बढ़ाावाा मि�लेगाा । 

बंैंकोंं और कॉॉरपोोरेट्े्स केे मजबूूत तुलुन-पत्र; पूंं�जीीगत व्यय पर 

सरकाार केे नि�रंंतर जोोर;19 उच्च क्षमताा उपयोोग;20 काारोोबाारीी 

आशाावााद मंें सुधुाार21 और वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं मंें सुगुमताा सेे नि�वेश 

गति�वि�धि� कीी और बहाालीी मंें मदद मि�लेगीी । तथाापि� व्याापाार 

नीीति� अनि�श्चि�तताा, वस्तु ु नि�र्याा�त कीी संंभाावनााओं ं पर भाारीी पड़ 

रहीी हैै, जबकि� यूूनााइटेेड किं�ं गडम22 के सााथ मुकु्त व्याापाार कराार 

(एफ़टीीए) केे नि�ष्कर्षष और अन्य देशेोंं केे सााथ प्रगति� सेे वस्तुओुं ं
और सेेवााओं ंकेे व्याापाार कोो बढ़ाावाा मि�लनाा चााहि�ए । दीीर्घघकाालि�क 
भूू-रााजनीीति�क तनााव तथाा वैैश्वि�क व्याापाार और मौौसम संंबंंधीी  
अनि�श्चि�ततााओं ं सेे उत्पन्न होोनेे वााले प्रभााव वि�स्ताार संंवृदृ्धि� केे 
लि�ए अधोोगाामीी जोोखि�म उत्पन्न कर रहे हंैं । इन सभीी काारकोंं 
कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, 2025-26 केे लि�ए वाास्तवि�क जीीडीीपीी 
संंवृदृ्धि� 6.5 प्रति�शत रहने काा अनुमुाान हैै, जोो पहलीी ति�मााहीी मंें 
6.5, दूूसरीी ति�मााहीी मंें 6.7, तीीसरीी ति�मााहीी मंें 6.6 और चौौथीी  
ति�मााहीी मंें 6.3 प्रति�शत रहेगीी । होोगीी । जोोखि�म समाान रूप सेे 
संंतुलुि�त हंैं ।

मुदु्राास्फ़ीीति�

सीीपीीआई हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें माार्चच-अपै्रैल केे दौौराान 
गि�राावट जाारीी रहीी, अपै्रैल 2025 मंें हेेडलााइन सीीपीीआई 
मुदु्राास्फीीति� लगभग छह वर्षष केे नि�चलेे स्तर 3.2 प्रति�शत (वर्षष-
दर-वर्षष) पर आ गई । इसकाा मुखु्य काारण खााद्य मुदु्राास्फीीति� थीी, 
जि�सनेे लगााताार छठीी माासि�क गि�राावट दर्जज कीी । ईंंध न समूूह नेे 
अपस्फीीति� कीी स्थि�िति� मंें बदलााव देखेाा तथाा माार्चच और अपै्रैल केे 
दौौराान सकााराात्मक मुदु्राास्फीीति� प्रिं�ंट दर्जज कि�ए गए, जोो आंंशि�क 
रूप सेे एलपीीजीी कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� कोो दर्शाा�ताा हैै । सोोनेे कीी 
कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण ऊर्ध्व�वगाामीी दबााव केे बाावजूद, माार्चच-
अपै्रैल केे दौौराान मूूल23 मुदु्राास्फीीति� कााफीी हद तक स्थि�िर और 
नि�यंंत्रि�त रहीी ।24

मुदु्राास्फीीति� कीी संंभाावनाा प्रमुखु घटकोंं मंें सौौम्य कीीमतोंं कीी 
ओर इशााराा करतीी हैै । गेेहंूं� केे रि�कॉॉर्डड उत्पाादन और रबीी फसल केे 
मौौसम मंें प्रमुखु दाालोंं केे उच्च उत्पाादन सेे प्रमुखु खााद्य वस्तुओुं ं
कीी पर्याा�प्त आपूूर्ति�ि सुनुि�श्चि�त होोनीी चााहि�ए । आगेे चलकर, माानसूून 

14	अपै्रैल 2025 मंें पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकेे उत्पाादन और आयाात मंें क्रमशःः 20.3 प्रति�शत 
और 21.5 प्रति�शत कीी तीीव्र वृदृ्धि� हुुई । इस्पाात कीी खपत और सीीमंेंट उत्पाादन मंें अपै्रैल 
महीीनेे मंें क्रमशःः 6.0 प्रति�शत और 6.7 प्रति�शत तक कम होोनेे सेे पहले 2024-25 कीी 
चौौथीी ति�मााहीी मंें दोोहरे ेअंंकोंं कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
15	अपै्रैल 2025 मंें वस्तु ुनि�र्याा�त मंें 9.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� तेेल सेे इतर 
नि�र्याा�त मंें 10.3 प्रति�शत कीी मजबूूत वृदृ्धि� हुुई ।
16	तेेल सेे इतर स्वर्णण सेे इतर आयाात मंें 17.3 प्रति�शत कीी मजबूूत वृदृ्धि� देखेीी गई, जबकि� 
समग्र आयाात 19.1 प्रति�शत बढ़ाा ।
17	माार्चच 2025 केे दौौराान सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त मंें 18.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो कि� मजबूूत 
सॉॉफ्टवेेयर और काारोोबाारीी नि�र्याा�त केे काारण संंभव हुुआ । तथाापि�, अपै्रैल 2025 मंें यह 
घटकर 8.8 प्रति�शत रह गयाा ।
18	माानसूून केेरल केे तट पर आठ दि�न पहले अर्थाा�त 24 मई 2025 कोो टकराायाा । 
आईएमडीी केे अद्यतन दीीर्घाा�वधि� पूूर्वाा�नुमुाान केे अनुसुाार, मॉॉडल त्रुटुि� ±4 प्रति�शत केे सााथ 
माानसूून ऋतु ुकीी वर्षाा� दीीर्घाा�वधि� औसत (एलपीीए) कीी 106 प्रति�शत होोनेे कीी संंभाावनाा हैै ।
19	कंेंद्रीीय बजट 2025-26 केे अनुसुाार, कंेंद्र सरकाार केे प्रभाावीी पूंं�जीीगत व्यय (पूंं�जीीगत 
आस्ति�ियोंं केे नि�र्माा�ण केे लि�ए अनुदुाान सहाायताा सहि�त) मंें 17.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा 
अनुमुाान हैै ।
20	आरबीीआई केे ति�मााहीी आदेशे बहि�योंं, मााल-सूूचि�योंं और क्षमताा उपयोोग सरे्वेक्षण 
(ओबीीआईसीीयूूएस) केे शुरुुआतीी परि�णाामोंं केे अनुसुाार, वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र काा मौौसमीी रूप सेे 
समाायोोजि�त क्षमताा उपयोोग (सीीयूू) 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें 75.5 प्रति�शत रहेगाा, 
जोो दीीर्घाा�वधि� औसत 73.9 प्रति�शत सेे अधि�क हैै ।
21	मई 2025 मंें पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण भाावीी उत्पाादन सूूचकांं�क 63.1 केे मजबूूत स्तर 
पर हैै । अपै्रैल 2023 सेे भाावीी उत्पाादन सूूचकांं�क 60.0 सेे ऊपर आ गयाा हैै । पीीएमआई 
सेेवााओं ंकेे भाावीी गति�वि�धि� सूूचकांं�क मंें अपै्रैल मंें गि�राावट केे बााद मई मंें पुनुःः वृदृ्धि� दर्जज 
कीी गई ।
22	वााणि�ज्य एवंं उद्योोग मंंत्राालय केे अनुसुाार, इस मुकु्त व्याापाार कराार सेे यूूकेे कोो नि�र्याा�त 
करने वााले 99 प्रति�शत भाारतीीय कोो लााभ होोगाा ।

23	खााद्य एवंं ईंंध न कोो छोोड़कर सीीपीीआई हेेडलााइन ।
24	सीीपीीआई हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� माार्चच-अपै्रैल 2025 केे दौौराान संंचयीी 45 आधाार अंंकोंं 
कीी गि�राावट केे सााथ फरवरीी 2025 मंें 3.6 प्रति�शत सेे अपै्रैल 2025 मंें 3.2 प्रति�शत 
केे नि�चलेे स्तर पर आ गई – जोो जुलुााई 2019 केे बााद सेे सबसे कम रीीडिं�ंग हैै । चूंं�कि� 
सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें लगााताार मौौसमीी करेके्शन दर्जज कि�याा गयाा, खााद्य मुदु्राास्फीीति� 
अपै्रैल मंें 42 महीीनेे केे नि�चलेे स्तर 2.1 प्रति�शत पर आ गई, जोो फरवरीी 2025 मंें 3.8 
प्रति�शत थीी । तथाापि�, ईंंध न समूूह अपस्फीीति� के्षेत्र सेे बााहर नि�कल गयाा, जि�समंें माार्चच 
2025 मंें वर्षष-दर-वर्षष मुदु्राास्फीीति� 1.4 प्रति�शत दर्जज कीी गई, तथाा अपै्रैल 2025 मंें यह और 
बढ़कर 2.9 प्रति�शत होो गई । खााद्य और ईंंध न कोो छोोड़कर सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� भीी माार्चच 
2025 मंें 4.1 प्रति�शत पर स्थि�िर रहने केे बााद अपै्रैल 2025 मंें वर्षष-दर-वर्षष 4.2 प्रति�शत 
तक बढ़ गई । स्वर्णण, जि�सकीी खााद्य और ईंंध न कोो छोोड़कर सीीपीीआई मंें 2.3 प्रति�शत कीी 
हि�स्सेदाारीी हैै, नेे अपै्रैल 2025 मंें मूूल मुदु्राास्फीीति� मंें 21.4 प्रति�शत काा योोगदाान दि�याा ।
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गवर्ननर काा वक्‍‍तव्य

केे जल्दीी आनेे केे सााथ-सााथ इसकेे साामाान्य सेे बेेहतर होोनेे कीी 
उम्मीीद, खरीीफ फसल कीी संंभाावनााओं ंकेे लि�ए शुभु संंकेत हैै । इसेे 
दर्शाा�ते हुुए, मुदु्राास्फीीति� कीी प्रत्यााशााएँँ, खाासकर ग्राामीीण परि�वाारोंं 
केे लि�ए एक मंंद प्रवृतृ्ति� दि�खाा रहीी हंैं ।25 अधि�कांं�श अनुमुाान, कच्चेे 
तेेल सहि�त प्रमुखु वस्तुओुं ंकीी कीीमतोंं मंें नि�रंंतर कमीी काा संंकेत 
दे ेरहे हंैं । इन अनुकूुूल पूूर्वाा�नुमुाानोंं केे बाावजूद, हमें मौौसम संंबंंधीी 
अनि�श्चि�ततााओं ंऔर अभीी भीी उभर रहीी टैैरि�फ संंबंंधीी समस्यााओं ं
केे सााथ वैैश्वि�क कमोोडि�टीी कीीमतोंं पर उनकेे प्रभााव पर भीी नजर 
रखनीी होोगीी । इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए और साामाान्य 
माानसूून कोो माानतेे हुुए, वि�त्तीीय वर्षष 2025-26 केे लि�ए सीीपीीआई 
मुदु्राास्फीीति� अब 3.7 प्रति�शत रहने काा अनुमुाान हैै, जोो पहलीी 
ति�मााहीी मंें 2.9 प्रति�शत, दूूसरीी ति�मााहीी मंें 3.4 प्रति�शत, तीीसरीी 
ति�मााहीी मंें 3.9 प्रति�शत और चौौथीी ति�मााहीी मंें 4.4 प्रति�शत रहेगीी । 
जोोखि�म समाान रूप सेे संंतुलुि�त हंैं ।

बााह्य क्षेते्र

मजबूूत सेेवाा नि�र्याा�त26 और वि�प्रेषण प्रााप्ति�योंं केे सााथ-
सााथ 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें व्याापाार घााटे मंें कमीी केे 
काारण, 2024-25 केे लि�ए चाालू खााताा घााटाा (सीीएडीी) कम 
रहने कीी उम्मीीद हैै ।27 इसकेे अलाावाा, बढ़तीी भूू-रााजनीीति�क  
अनि�श्चि�ततााओं ं और व्याापाार संंबंंधीी तनाावोंं केे बाावजूद, अपै्रैल 
2025 मंें भाारत काा पण्य व्याापाार मजबूूत बनाा रहाा । चूंं�कि�, नि�र्याा�त 
कीी तुलुनाा मंें आयाात तेेज़ीी सेे बढ़ाा, इसलि�ए महीीनेे केे दौौराान 

व्याापाार घााटाा बढ़ गयाा ।28 आगेे चलकर, नि�वल सेेवााएँँ और वि�प्रेषण 
प्रााप्ति�याँँ� अधि�शेष मंें रहने कीी संंभाावनाा हैै, जोो व्याापाार घााटे मंें वृदृ्धि� 
कोो संंतुलुि�त करेगेीी । 2025-26 केे लि�ए सीीएडीी केे धाारणीीय स्तर 
केे भीीतर रहने कीी उम्मीीद हैै ।

2024-25 मंें वि�त्तपोोषण केे माामलेे मंें, भाारत मंें वि�देशेीी 
पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश (एफपीीआई) तेेजीी सेे घटकर 1.7 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा, क्योंंकि� वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशकोंं 
नेे इक्वि�िटीी मंें मुनुााफाावसूलीी कीी ।29 नि�वल प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश 
(एफडीीआई)30 में भीी कमीी आई । यह बताानाा उचि�त हैै कि� यह 
कमीी, प्रत्याावर्ततन और नि�वल जाावक एफडीीआई मंें वृदृ्धि� केे काारण 
हैै, जबकि� सकल एफडीीआई मंें वाास्तव मंें 14 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 
हुुई हैै । प्रत्याावर्ततन मंें वृदृ्धि� एक परि�पक्व बााजाार काा संंकेत हैै 
जहांं� वि�देशेीी नि�वेशक आसाानीी सेे प्रवेेश और नि�काास कर सकते 
हंैं, जबकि� उच्च सकल एफडीीआई यह दर्शाा�ताा हैै कि� भाारत, 
नि�वेश केे लि�ए एक आकर्षषक गंंतव्य बनाा हुुआ हैै । दूूसरीी ओर, 
बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) और अनि�वाासीी जमाारााशि�योंं मंें 
पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें अधि�क नि�वल अंंतर्वाा�ह देखेाा गयाा ।31 30 
मई 2025 तक भाारत कीी वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि� 691.5 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थीी । येे 11 महीीनेे सेे अधि�क केे वस्तु ु
आयाात32 कोो वि�त्तपोोषि�त करने और लगभग 96 प्रति�शत बकाायाा 
बााह्य ऋण केे लि�ए पर्याा�प्त हंैं ।33 कुल मि�लााकर, भाारत काा बााह्य 
के्षेत्र आघाात-सह बनाा हुुआ हैै क्योंंकि� बााह्य के्षेत्र सेे संंबंंधि�त प्रमुखु 

25	शहरीी परि�वाारोंं कीी मौौजूूदाा औसत मुदु्राास्फीीति� कीी धाारणाा मंें 10 आधाार अंंकोंं 
(बीीपीीएस) कीी गि�राावट आई हैै और यह 7.7 प्रति�शत पर पहुंं�च गई हैै, जबकि� अगलेे तीीन 
महीीनोंं केे लि�ए उनकीी मुदु्राास्फीीति� प्रत्यााशाा 8.9 प्रति�शत पर अपरि�वर्ति�ित रहींं । इसकेे 
अलाावाा, आनेे वााले वर्षष केे लि�ए उनकीी प्रत्यााशााएंं 20 बीीपीीएस घटकर 9.5 प्रति�शत होो 
गईंं  । ग्राामीीण परि�वाारोंं केे लि�ए, मुदु्राास्फीीति� कीी मौौजूूदाा धाारणाा पि�छलेे दौौर कीी तुलुनाा मंें 
मई 2025 मंें 30 आधाार अंंक (बीीपीीएस) घटकर 6.3 प्रति�शत होो गई । इसकेे अलाावाा, 
नवीीनतम सरे्वेक्षण मंें आनेे वााले वर्षष केे लि�ए उनकीी मुदु्राास्फीीति� प्रत्यााशाा भीी 40 बीीपीीएस 
घटकर 8.9 प्रति�शत होो गई ।
26	अनंंति�म आंंकड़ोंं केे अनुसुाार, 2024-25 केे दौौराान भाारत काा सेेवाा नि�र्याा�त 13.6 
प्रति�शत बढ़कर 387.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जबकि� सेेवाा आयाात मंें 11.4 
प्रति�शत (198.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । 2024-25 केे दौौराान 
नि�वल सेेवाा प्रााप्ति�यांं� 188.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे सर्ववकाालि�क उच्च स्तर पर पहुंं�च 
गईंं  । अपै्रैल 2025 मंें, सेेवाा नि�र्याा�त वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर 8.8 प्रति�शत बढ़कर 32.8 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जबकि� सेेवाा आयाात मंें माामूलीी 0.9 प्रति�शत (16.9 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) कीी वृदृ्धि� हुुई । 15.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर पर नि�वल सेेवाा 
प्रााप्ति�योंं मंें वर्षष-दर-वर्षष 18.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
27	भाारत केे चाालू खााताा शेेष मंें 2024-25 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें सकल घरेलूेू उत्पााद 
काा 1.1 प्रति�शत घााटाा दर्जज कि�याा गयाा, जोो 2024-25 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें सकल घरेलूेू 
उत्पााद केे 1.8 प्रति�शत सेे कम हैै ।

28	भाारत काा पण्य नि�र्याा�त लगााताार दूूसरे ेमहीीनेे बढ़ाा, जोो अपै्रैल 2025 मंें 9.0 प्रति�शत 
(वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 38.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा । अपै्रैल 2025 मंें पण्य 
आयाात 19.1 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 64.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा । 
भाारत काा पण्य व्याापाार घााटाा एक वर्षष पहले केे 19.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर 
अपै्रैल 2025 मंें 26.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा ।
29	2025-26 केे दौौराान अब तक (4 जूून तक), भाारत मंें वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश 
(एफपीीआई) नेे 2.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा नि�वल बहि�र्वाा�ह दर्जज कि�याा ।
30	सकल प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश (एफडीीआई) अंंतर्वाा�ह मजबूूत रहाा, जोो एक वर्षष पहले 
केे 71.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे लगभग 14 प्रति�शत बढ़कर 2024-25 मंें 81.0 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा । हाालांं�कि�, नि�वल एफडीीआई अंंतर्वाा�ह एक वर्षष पहले केे 
10.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे घटकर 2024-25 मंें 0.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
रह गयाा ।
31	भाारत मंें बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) केे अंंतर्गगत नि�वल अंंतर्वाा�ह 2024-25 केे 
दौौराान बढ़कर 18.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जबकि� एक वर्षष पहले यह 3.6 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा । अपै्रैल 2025 मंें, भाारत मंें नि�वल ईसीीबीी एक वर्षष पहले 
केे 0.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर 2.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा । 
अनि�वाासीी जमाारााशि�योंं मंें 2024-25 मंें 16.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा उच्च नि�वल 
अंंतर्वाा�ह दर्जज कि�याा गयाा, जबकि� एक वर्षष पहले यह 14.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा ।
32	चाार ति�मााहि�योंं (2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी सेे 2024-25 कीी तीीसरीी ति�मााहीी) केे 
दौौराान वाास्तवि�क पण्य आयाात (बीीओपीी आधाार पर) केे आधाार पर ।
33	दि�संंबर 2024 केे अंंत तक बकाायाा बााह्य ऋण केे आधाार पर ।
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भेेद्यताा संंकेतक लगााताार बेेहतर होो रहे हंैं ।34 हम अपनीी बााहरीी 
वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ंकोो पूूराा करने केे प्रति� आश्वस्त हंैं ।

चलनि�धि� और वि�त्तीीय बााज़ाार कीी स्थि�िति�याँँ�

जनवरीी सेे बंैंकिं�ं ग प्रणाालीी मंें कुुल ₹9.5 लााख करोोड़ कीी 
टि�कााऊ चलनि�धि� बढ़ााई गई ।35 परि�णाामस्वरूप, दि�संंबर केे मध्य 
सेे घााटे मंें रहने केे बााद, माार्चच केे अंंत मंें चलनि�धि� कीी स्थि�िति� 
अधि�शेष मंें बदल गई । यह दैनैि�क वीीआरआर नीीलाामीी केे प्रति� धीीमीी 
प्रति�क्रि�याा36 और उच्च एसडीीएफ शेेष रााशि�- अपै्रैल-मई केे दौौराान 
औसत दैनैि�क शेेष रााशि� ₹2.0 लााख करोोड़ थीी, सेे भीी स्पष्ट हैै ।

चलनि�धि� कीी स्थि�िति� मंें सुधुाार कोो दर्शाा�ते हुुए, भाारि�त औसत 
मांं�ग दर (डब्ल्यूूएसीीआर) - मौौद्रि�क नीीति� काा परि�चाालन लक्ष्य - 
पि�छलीी नीीति� केे बााद सेे एलएएफ़ कॉॉरीीडोोर केे नि�चलेे स्तर पर 
रहाा हैै ।37 बैंकिं�ं ग प्रणाालीी मंें पर्याा�प्त चलनि�धि� अधि�शेष नेे नीीति�गत 
रेपेोो दर मंें कटौौतीी केे संंचरण कोो अल्पकाालि�क दरोंं मंें अंंतरि�त 
कि�याा हैै ।38 तथाापि�, हमें अभीी भीी ऋण बााजाार केे के्षेत्र मंें एक प्रत्यक्ष 
संंचरण देखेनाा बााकीी हैै, यद्यपि� हमें यह ध्याान मंें रखनाा होोगाा कि� 
यह थोोड़ीी देरेीी सेे होोताा हैै ।39

रि�ज़र्वव बंैंक बंैंकिं�ं ग प्रणाालीी कोो पर्याा�प्त चलनि�धि� प्रदाान करने 

केे लि�ए प्रति�बद्ध हैै । आगेे भीी टि�कााऊ चलनि�धि� प्रदाान करने केे 

लि�ए, वर्षष केे दौौराान चरणबद्ध तरीीकेे सेे आरक्षि�त नकदीी नि�धि� 

अनुुपाात (सीीआरआर) कोो 100 आधाार अंंक (बीीपीीएस) घटााकर 

नि�वल मांं�ग और मि�याादीी देेयतााओं ं (एनडीीटीीएल) केे 3.0 

प्रति�शत तक कम करने काा नि�र्णणय लि�याा गयाा हैै । यह कटौौतीी 6 

सि�तंंबर, 4 अक्टूूबर, 1 नवंंबर और 29 नवंंबर 2025 सेे शुरुू 

होोनेे वााले पखवााड़े सेे 25 बीीपीीएस कीी चाार बरााबर कि�स्तोंं मंें कीी 

जााएगीी । सीीआरआर मंें कटौौतीी सेे दि�संंबर 2025 तक बंैंकिं�ं ग 

प्रणाालीी मंें लगभग ₹2.5 लााख करोोड़ कीी प्रााथमि�क चलनि�धि� बढ़ 

जााएगीी । टि�कााऊ चलनि�धि� प्रदाान करने केे अलाावाा, यह बंैंकोंं 

केे वि�त्त पोोषण कीी लाागत कोो कम करेेगाा, जि�ससेे ऋण बााजाार 

मंें मौौद्रि�क नीीति� केे संंचरण मंें मदद मि�लेगीी । मंैं दोोहराानाा चााहूं�गाा 

कि� हम चलनि�धि� और वि�त्तीीय बााजाार कीी उभरतीी स्थि�िति�योंं कीी 

नि�गराानीी करनाा जाारीी रखेंगेे और आवश्यकताानुुसाार आगेे सक्रि�य 

काार्ररवााई करेंंगेे ।

वि�त्तीीय स्थि�िरताा

अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) केे प्रणाालीी-स्तरीीय 

वि�त्तीीय माापदंंड मजबूूत बने हुुए हंैं ।40 आस्ति�ि गुणुवत्ताा माापदंंड, 

चलनि�धि� बफर और लााभप्रदताा माापदंंड मंें और सुधुाार हुुआ 

हैै । दि�संंबर 2024 केे अंंत मंें बंैंकिं�ं ग प्रणाालीी केे लि�ए ऋण जमाा 

अनुुपाात 81.84 प्रति�शत थाा, जोो मोोटेे तौौर पर एक वर्षष पहले केे 

समाान थाा । इसीी तरह, एनबीीएफसीी केे प्रणाालीी-स्तरीीय माापदंंड 

34	2023-24 मंें भाारत काा सीीएडीी सकल घरेलूेू उत्पााद काा 0.7 प्रति�शत और 2024-25 
कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे दौौराान 1.1 प्रति�शत (2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 0.9 प्रति�शत 
और 2024-25 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 1.8 प्रति�शत) रहाा । जीीडीीपीी कीी तुलुनाा मंें भाारत काा 
बााह्य ऋण अनुपुाात दि�संंबर 2024 केे अंंत मंें 19.1 प्रति�शत रहाा, जोो माार्चच 2024 केे अंंत 
मंें 18.5 प्रति�शत थाा ।
35	जनवरीी सेे अब तक खुलेुे बााजाार मंें खरीीद (एनडीीएस-ओएम केे मााध्यम सेे खरीीद 
सहि�त) नेे ₹5.2 लााख करोोड़ कीी टि�कााऊ चलनि�धि� बढ़ााई हैै । इसकेे अति�रि�क्त, मि�याादीी 
वीीआरआर नीीलाामीी और यूूएसडीी/आईएनआर खरीीद-बि�क्रीी स्वैप नेे इसीी अवधि� केे दौौराान 
क्रमशःः ₹2.1 लााख करोोड़ और ₹2.2 लााख करोोड़ कीी चलनि�धि� बढ़ााई हैै ।
36	अपै्रैल-जूून (4 जूून तक) केे दौौराान दैनैि�क वीीआरआर काा औसत बोोलीी कवर अनुपुाात 
0.26 थाा ।
37	अपै्रैल-जूून (4 जूून तक) केे दौौराान डब्ल्यूूएसीीआर औसतन नीीति�गत रेपेोो दर सेे 16 
आधाार अंंक नीीचेे रहीी, जबकि� फरवरीी-माार्चच केे दौौराान यह रेपेोो दर सेे 6 आधाार अंंक 
ऊपर रहीी ।
38	मौौजूूदाा नरमीी चक्र (4 जूून तक) मंें नीीति�गत रेपेोो दर मंें 50 बीीपीीएस कीी कटौौतीी केे 
जवााब मंें, डब्ल्यूूएसीीआर मंें 70 बीीपीीएस, 3 महीीनेे केे खजाानाा-बि�ल दर मंें 88 बीीपीीएस, 
एनबीीएफसीी द्वााराा जाारीी 3 महीीनेे केे सीीपीी मंें 143 बीीपीीएस और 3 महीीनेे केे सीीडीी दर मंें 
138 बीीपीीएस कीी कमीी आई हैै । सीीपीी और सीीडीी स्प्रेड मंें खजाानाा-बि�ल सेे अधि�क कमीी 
सेे बंैंकोंं और कॉॉरपोोरेट्े्स केे लि�ए आसाान वि�त्तपोोषण कीी स्थि�िति� केे संंकेत मि�लतेे हंैं । 
खजाानाा-बि�ल पर औसत सीीपीी और सीीडीी स्प्रेड माार्चच मंें क्रमशःः 134 बीीपीीएस और 108 
बीीपीीएस सेे घटकर मई मंें क्रमशःः 82 बीीपीीएस और 65 बीीपीीएस होो गयाा ।
39	फरवरीी-अपै्रैल 2025 केे दौौराान नए रुपये ऋण और बकाायाा रुपये ऋण पर भाारि�त 
औसत उधाार दर (डब्ल्यूूएएलआर) मंें क्रमशःः 6 बीीपीीएस और 17 बीीपीीएस कीी गि�राावट 
आई, जोो उधाार दरोंं पर नीीति�गत दर संंचरण कोो दर्शाा�ताा हैै । फरवरीी-अपै्रैल 2025 केे 
दौौराान नई जमाारााशि�योंं पर भाारि�त औसत घरेलूेू मि�याादीी जमाा दरोंं (डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर) 
मंें 27 बीीपीीएस कीी गि�राावट आई, जबकि� बकाायाा जमाारााशि�योंं पर डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआरमें 1 
बीीपीीएस कीी गि�राावट आई ।

40	अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक (एससीीबीी) माापदंंड: माार्चच-24 और माार्चच-25 केे बीीच 
बकाायाा ऋण और जमाा मंें वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर क्रमशःः 11.03 प्रति�शत और 10.18 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । दि�संंबर 2024 मंें जोोखि�म भाारि�त आस्ति�ि कीी तुलुनाा मंें प्रणाालीी-
स्तरीीय पूंं�जीी अनुपुाात (सीीआरएआर) 16.43 प्रति�शत थाा जोो न्यूूनतम वि�नि�याामकीीय स्तर 
सेे कााफीी ऊपर थाा । अनर्जजक ऋणोंं केे अनुपुाात मंें और सुधुाार हुुआ (दि�संंबर 2023 
मंें 2.96 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें दि�संंबर 2024 मंें जीीएनपीीए अनुपुाात 2.42 प्रति�शत, 
दि�संंबर 2023 मंें 0.69 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें दि�संंबर 2024 मंें एनएनपीीए अनुपुाात 0.55 
प्रति�शत) । एसएमए-2 अनुपुाात, कुुल अग्रि�मोंं केे हि�स्से केे रूप मंें 61-90 दि�नोंं सेे अधि�क 
समय सेे बकाायाा ऋणोंं काा अनुपुाात - बंैंकिं�ं ग बहीी मंें नए तनााव केे नि�र्माा�ण काा एक प्रमुखु 
संंकेतक - दि�संंबर 2024 मंें 0.96 प्रति�शत (दि�संंबर 2023 मंें 0.90 प्रति�शत) पर वर्षष-दर-
वर्षष आधाार पर स्थि�िर रहाा । दि�संंबर 2024 केे अंंत तक 130.21 प्रति�शत केे एलसीीआर 
केे सााथ चलनि�धि� बफर मजबूूत थेे । दि�संंबर 2024 मंें आस्ति�ियोंं पर वाार्षि�िक प्रति�लााभ 
(आरओए) और इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ (आरओई) क्रमशःः 1.37 प्रति�शत और 14.14 
प्रति�शत रहाा । दि�संंबर 2024 केे लि�ए नि�वल ब्यााज माार्जि�िन 3.49 प्रति�शत (दि�संंबर 2023 
मंें 3.64 प्रति�शत) थाा ।
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भीी पर्याा�प्त पूंं�जीी स्थि�िति� और बेेहतर जीीएनपीीए अनुुपाात केे सााथ 
सुदुृढ़ हंैं ।41

अरक्षि�त व्यक्ति�गत ऋण और के्रेडि�ट काार्डड प्रााप्ति�योंं केे 
पोोर्टटफोोलि�योो जैैसेे खुदुराा के्षेत्रोंं मंें पहले देखेाा गयाा तनााव कम होो 
गयाा हैै, जबकि� लघु-ुवि�त्त के्षेत्र काा तनााव बनाा हुुआ हैै । इन के्षेत्रोंं मंें 
सक्रि�य बंैंक और एनबीीएफसीी पहले सेे हीी अपने व्यवसााय मॉॉडल 
कोो पुनुःः समाायोोजि�त कर रहे हंैं, अपनीी ऋण हाामीीदाारीी पद्धति�योंं 
कोो मजबूूत कर रहे हंैं और भवि�ष्य मंें इस स्तर पर कि�सीी भीी तरह 
केे अत्यधि�क जोोखि�म सेे बचनेे केे लि�ए अपने वसूलीी प्रयाासोंं कोो 
बढ़ाा रहे हंैं ।

समाापन टि�प्पणीी

मुदु्राास्फीीति� और संंवृदृ्धि� दोोनोंं स्तरोंं पर, भाारतीीय 
अर्थथव्यवस्थाा सुवु्यवस्थि�ित रूप सेे और मोोटेे तौौर पर अपेेक्षाा 
केे अनुसुाार आगेे बढ़ रहीी हैै । मजबूूत समष्टि�-आर्थि�िक मूूल तत्व 
और सौौम्य मुदु्राास्फीीति� कीी संंभाावनाा, मूूल्य स्थि�िरताा केे लक्ष्य केे 
अनुरुूप बने रहते हुुए मौौद्रि�क नीीति� कोो संंवृदृ्धि� काा समर्थथन करने 
काा अवसर प्रदाान करते हंैं । चूंं�कि� वैैश्वि�क वााताावरण अनि�श्चि�त बनाा 
हुुआ हैै, इसलि�ए सतत मूूल्य स्थि�िरताा केे बीीच घरेलूेू संंवृदृ्धि� पर 
ध्याान कंेंद्रि�त करनाा और भीी महत्वपूर्णण होो गयाा हैै । तदनुसुाार, 
आज कीी मौौद्रि�क नीीति� काार्ररवााइयोंं कोो संंवृदृ्धि� कोो एक उच्च 

आकांं�क्षाात्मक प्रके्षेपवक्र पर लेे जााने कीी दि�शाा मंें एक कदम केे रूप 
मंें देखेाा जाानाा चााहि�ए ।

यहाँँ�, मंैं इस बाात पर प्रकााश डाालनाा चााहूँँ�गाा कि� मध्यम और 
दीीर्घघ अवधि� मंें मूूल्य स्थि�िरताा और संंवृदृ्धि� केे बीीच कोोई संंघर्षष नहींं 
हैै । मूूल्य स्थि�िरताा क्रय शक्ति� कोो संंरक्षि�त करतीी हैै, परि�वाारोंं और 
व्यवसाायोंं कोो उनकीी बचत और नि�वेश नि�र्णणयोंं मंें नि�श्चि�तताा प्रदाान 
करतीी हैै तथाा अनुकूुूल ब्यााज दर और वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� सुनुि�श्चि�त 
करतीी हैै और येे सभीी, उपभोोग, नि�वेश और समग्र गति�वि�धि� कोो 
बढ़ाावाा देतेीी हंैं । इसकेे अलाावाा, यह न्याायसंंगत संंवृदृ्धि� और सााझाा 
संंपन्नताा केे लि�ए महत्वपूर्णण हैै क्योंंकि� इसकीी अनुपुस्थि�िति� गरीीबोंं 
पर असमाान रूप सेे बोोझ डाालतीी हैै ।

मुझेुे यह भीी कहनाा चााहि�ए कि� मूूल्य स्थि�िरताा एक आवश्यक 
शर्तत हैै, लेेकि�न यह संंवृदृ्धि� कोो सुनुि�श्चि�त करने केे लि�ए पर्याा�प्त 
नहींं हैै । एक सहाायक नीीति�गत मााहौौल बहुत महत्वपूर्णण हैै । यह 
वर्ततमाान समय जैैसेे उच्च अनि�श्चि�ततााओं ं कीी अवधि� केे दौौराान 
और भीी अधि�क महत्वपूर्णण हैै । इसलि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक मंें, जबकि� 
मूूल्य स्थि�िरताा मौौद्रि�क नीीति� काा कंेंद्र बनीी हुुई हैै, हम समृदृ्धि� और 
संंपन्नताा काा समर्थथन करने वाालीी पूूरक मौौद्रि�क और ऋण नीीति�योंं 
तथाा वि�नि�यमोंं कोो लाागू करने केे प्रति� उदाासीीन नहींं हंैं ।

धन्यवााद, नमस्काार और जय हिं�ंद

41	गैैर-बंैंक वि�त्तीीय कंंपनी ी (एनबीीएफ़सीी) माापदंंड: दि�संंबर 2024 मंें गैैर-बंैंक वि�त्तीीय 
कंंपनि�यों ं काा कुुल सीीआरएआर 26.22 प्रति�शत और 24.13 प्रति�शत टि�यर I पूंं�जीी, 
न्यूूनतम वि�नि�याामकीीय आवश्यकतााओं ंसेे ऊपर रहे । इस के्षेत्र केे लि�ए आरओए दि�संंबर 
2023 मंें 3.11 प्रति�शत सेे घटकर दि�संंबर 2024 मंें 2.86 प्रति�शत होो गयाा । जीीएनपीीए 
अनुपुाात मंें सुधुाार होोकर दि�संंबर 2023 मंें 2.70 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें दि�संंबर 2024 मंें 
2.53 प्रति�शत होो गयाा हैै, जबकि� दि�संंबर 2024 मंें 1.11 प्रति�शत काा एनएनपीीए अनुपुाात 
दि�संंबर 2023 मंें 1.11 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें लगभग यथाावत् रहाा ।


	H 00 Tital Pg - Content JUNE 25
	H 01 Div Governors Statement
	H 02 Speech Governor’s Statement
	H 03 Div Monetary Policy Statement
	H 04 Speech Monetary Policy Statement,
	H 05 Div Speech JUNE
	H 06 Speech 58th Convocation
	H 07 Speech Moving the Boundaries of Financial Inclusion
	H 08 Div Articles JUNE
	H 09 Article - SOE June
	H 10 Article Financial Conditions Index for India
	H 11 Article B S Channel
	H 12 Article Drivers of CD Issuances An Empirical Assessment
	H 13 Article Predicting CPI inflation in India
	H 14 Div CS JUNE
	H 15 June CS
	H 16 CS Last page
	H 17 Recent Publications JUNE 25



