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आशाावाादि�ताा सेे परस्पर दबााव और उच्च मूूल्यन सेे संबंंधंि�त 
चिं�तंााएं,ं वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें चल रहीी हंैं जबकि� कंेंद्रीीय बंैंकोंं 
कीी मौौद्रि�क नीीति� प्रके्षेपवक्र मंें वि�चलन पूंं�जीी प्रवााह और प्रति�फल 
स्पे्रेड कीी अनि�श्चि�तताा मंें बढ़ोोतरीी कर रहाा हैै।

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) और भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं केे 
प्रमुखु नि�र्णणय

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) कीी बैैठक 3, 4 और 5 
दि�संबंर कोो संपंन्न हुुई, जि�समें नीीति�गत रेपेोो दर पर वि�चाार-वि�मर्शश 
करकेे नि�र्णणय लि�याा गयाा। उभरतीी समष्टि�-आर्थि�िक स्थि�िति� और 
संभंाावनाा केे वि�स्तृतृ मूूल्यांं�कन केे बााद एमपीीसीी नेे तत्कााल प्रभााव 
सेे नीीति�गत रेपेोो दर कोो 25 आधाार अंकंोंं (बीीपीीएस) सेे घटााकर 
5.25 प्रति�शत करनेे केे लि�ए सर्ववसम्मति� सेे वोोट कि�याा। 
परि�णाामस्वरूप, चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे 
अंतंर्गगत स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) दर 5.00 प्रति�शत तथाा 
सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) दर और बंैंक दर 5.50 
प्रति�शत पर समाायोोजि�त होो जााएगीी। एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख कोो 
जाारीी रखनेे काा भीी नि�र्णणय लि�याा।

इसके अलाावाा, उभरतीी चलनि�धि� स्थि�िति�योंं और संभंाावनाा 
कोो देखेतेे हुुए, रि�ज़र्वव बंैंक नेे यह नि�र्णणय लि�याा हैै कि� इस मााह मंें 
टि�कााऊ चलनि�धि� उपलब्ध कराानेे केे लि�ए ₹1,00,000 करोोड़ कीी 
सरकाारीी प्रति�भूति�योंं काा खुलुाा बााज़ाार परि�चाालन खरीीद और 5 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 3 वर्षीीय यूूएसडीी/आईएनआर कीी 
खरीीद-बि�क्रीी स्वैैप कीी जााए।

अब मंैं एमपीीसीी केे नि�र्णणयोंं सेे संबंंधंि�त तर्कक  काा संकें्षेप मंें 
उल्लेेख करंूंगाा।

एमपीीसीी नेे इस बाात पर ध्याान दि�याा कि� हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 
कााफीी कम होो गई हैै और मुखु्य रूप सेे असााधाारण रूप सेे सौौम्य 
खााद्य कीीमतोंं केे काारण पहले केे अनुमुाानोंं कीी तुलुनाा मंें इसके 
और सौौम्य होोनेे कीी संभंाावनाा हैै। इन अनुकूुूल परि�स्थि�िति�योंं कोो 
ध्याान मंें रखतेे हुुए, वर्षष 2025-26 और 2026-27 कीी पहलीी 
ति�मााहीी मंें औसत हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� केे अनुमुाानोंं कोो अधोोगाामीी 
संशंोोधि�त कि�याा गयाा हैै। मूूल मुदु्राास्फीीति�, जोो 2024-25 कीी पहलीी 
ति�मााहीी सेे लगााताार बढ़ रहीी थीी, 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 
थोोड़ाा कम होो गई और आगेे चलकर नि�यंतं्रि�त रहने कीी उम्मीीद हैै। 

सुपु्रभाात और नमस्काार। हम एक याादगाार और चुनुौौतीीपूूर्णण 
वर्षष 2025 केे अंतंि�म मााह मंें हंैं। जब हम पीीछेे मुड़ुकर इस वर्षष कोो 
देखेतेे हंैं, तोो एक संतंोोष कीी अनुभूुूति� होोतीी हैै। अर्थथव्यवस्थाा मंें 
मजबूत संवंृदृ्धि� और सौौम्य मुदु्राास्फीीति� देखेीी गई; बंैंकिं�ग प्रणाालीी 
कोो और समेकि�त कि�याा गयाा तथाा वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो मजबूत 
करनेे, व्यवसााय करनेे मंें आसाानीी कोो बढ़ाानेे और उपभोोक्ताा संरंक्षण 
मंें सुधुाार करनेे केे लि�ए वि�नि�याामक ढांं�चे मंें संशंोोधन कि�ए गए। सााथ 
हीी, हम अर्थथव्यवस्थाा कोो और अधि�क समर्थथन देनेेे तथाा प्रगति� कोो 
तेेज करनेे कीी आशाा, ऊर्जाा� और दृढ़ताा केे सााथ नए वर्षष मंें प्रवेेश 
करेंगेंे।

अकू्तूबर कीी नीीति� केे बााद सेे भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें तेेजीी 
सेे अवस्फीीति� देखेीी गई हैै, जि�समें मुदु्राास्फीीति� अभूूतपूर्वव रूप सेे 
नि�म्न स्तर पर पहुँँ �च गई। लचीीलीी मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य (एफआईटीी) 
कोो अपनााए जाानेे केे बााद पहलीी बाार एक ति�मााहीी केे लि�ए औसत 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति�, 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 1.7 
प्रति�शत पर मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य (4 प्रति�शत) कीी नि�म्न सहन-सीीमाा 
बंैंड (2 प्रति�शत) केे नीीचेे गई। अकू्तूबर 2025 मंें यह केेवल 0.3 
प्रति�शत तक गि�रीी। दूूसरीी ओर, त्योोहाारीी समय मंें अत्यधि�क व्यय 
केे काारण वाास्तवि�क सकल घरेलूेू उत्पााद कीी संवंृदृ्धि� दर दूूसरीी 
ति�मााहीी मंें 8.2 प्रति�शत तक बढ़ गई, जि�सेे मााल और सेेवाा कर 
(जीीएसटीी) दरोंं कोो युकु्ति�संगंत बनाानेे सेे और भीी सुगुम बनाायाा 
गयाा। 2025-26 कीी पहलीी छमााहीी मंें 2.2 प्रति�शत पर सौौम्य 
मुदु्राास्फीीति� और 8.0 प्रति�शत कीी संवंृदृ्धि� एक दुरु्ललभ स्वर्णि�िम 
अवधि� प्रस्तुतु करतीी हैै।

पहले कीी अपेेक्षााओं ं केे वि�परीीत वैैश्वि�क संवंृदृ्धि� अपेेक्षााकृृत 
मजबूत रहीी हैै। तथाापि�, उभरतेे हुुए भूू-रााजनीीति�क और व्याापाार 
वााताावरण संभंाावनााओं ंकोो प्रभाावि�त कर रहीी हंैं। मुदु्राास्फीीति� पथ 
सर्वाा�धि�क उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें लक्ष्य सेे ऊपर बनीी हुुई 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� केे सााथ भि�न्न बने हुुए हंैं जबकि� अधि�कांं�श 
उभरतेे बााजाारोंं मंें दबााव बनाा हुुआ हैै, जोो नि�भाावकाारीी मौौद्रि�क 
नीीति� केे लि�ए अवसर प्रदाान करताा हैै। एआई-आधाारि�त 

गवर्ननर काा वक्तव्य*

संजंय मल्होोत्राा

* गवर्ननर काा वक्तव्य - दि�संबंर 5, 2025.
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2026-27 कीी पहलीी छमााहीी केे दौौराान हेेडलााइन और मूूल 
मुदु्राास्फीीति� दोोनोंं 4 प्रति�शत लक्ष्य तक याा उससेे कम रहने कीी 
उम्मीीद हैै। अंतंर्नि�िहि�त मुदु्राास्फीीति� दबााव और भीी कम हैै क्योंंकि� 
कीीमतीी धाातुओुं ंकीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� काा प्रभााव लगभग 50 आधाार 
अंकं (बीीपीीएस) हैै। संवंृदृ्धि�, जबकि� सुदुृढ़ बनीी हुुई हैै, कुुछ सीीमाा 
तक मंंद रहने कीी उम्मीीद हैै।

इस प्रकाार, संवंृदृ्धि�-मुदु्राास्फीीति� संतंुलुन, वि�शेष रूप सेे 
हेेडलााइन और मूूल दोोनोंं पर सौौम्य मुदु्राास्फीीति� संभंाावनाा, संवंृदृ्धि� 
कीी गति� कोो समर्थथन करनेे केे लि�ए नीीति�गत अवसर प्रदाान करताा 
हैै। तदनुसुाार, एमपीीसीी नेे नीीति�गत रेपेोो दर कोो 25 बीीपीीएस सेे 
घटााकर 5.25 प्रति�शत करनेे केे लि�ए सर्ववसम्मति� सेे वोोट कि�याा। 
एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख कोो जाारीी रखनेे काा भीी नि�र्णणय लि�याा।

संवंृृद्धि� और मुदु्राास्फीीति� काा मूूल्यांं�कन

संवंृृद्धि�

वाास्तवि�क सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) नेे वैैश्वि�क व्याापाार 
और नीीति�गत अनि�श्चि�ततााओं ंकेे बीीच सुदुृढ़ घरेलूेू मांं�ग केे चलतेे 
2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 8.2 प्रति�शत कीी संवंृदृ्धि� दर्जज कीी, 
जोोकि� छह ति�मााहीी मंें उच्च हैै।1 आपूूर्ति�ि पक्ष पर, वाास्तवि�क योोजि�त 
सकल मूूल्य (जीीवीीए) मंें 8.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�समें सुदुृढ़ 
औद्योोगि�क और सेेवाा के्षेत्रोंं कीी सहाायताा मि�लीी। वि�त्तीीय वर्षष कीी 
पहलीी छमााहीी केे दौौराान आर्थि�िक गति�वि�धि�, आयकर और मााल 
और सेेवाा कर (जीीएसटीी) युकु्ति�करण, कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें 
गि�राावट, प्राारंभंि�क (फं्रंट-लोोडिं�ग) सरकाारीी पूंं�जीीगत व्यय और 
सौौम्य मुदु्राास्फीीति� द्वााराा समर्थि�ित सुलुभ मौौद्रि�क और वि�त्तीीय 
स्थि�िति�योंं सेे लााभाान्वि�ित हुुई।

उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतक बताातेे हंैं कि� घरेलूेू आर्थि�िक गति�वि�धि� 
तीीसरीी ति�मााहीी मंें सुदुृढ़ बनीी हुुई हैै, यद्यपि� कति�पय प्रमुखु संकेंेतकोंं 
मंें कमजोोरीी केे कुुछ उभरतेे संकेंेत हंैं।2 जीीएसटीी युकु्ति�करण और 

त्यौौहाार सेे संबंंधंि�त व्यय नेे अकू्तूबर-नवंबंर केे दौौराान घरेलूेू मांं�ग 
काा समर्थथन कि�याा। ग्राामीीण मांं�ग3 लगााताार मजबूत बनीी हुुई हैै 
जबकि� शहरीी मांं�ग धीीरे-ेधीीरे ेउबर रहीी हैै।4 खााद्य सेे इतर बंैंक ऋण 
मंें वि�स्ताार5 और उच्च क्षमताा उपयोोग6 के काारण नि�जीी नि�वेश मंें 
तेेजीी7 आनेे केे सााथ नि�वेश गति�वि�धि� स्वस्थ8 बनीी हुुई हैै। सौौम्य 
सेेवाा नि�र्याा�त द्वााराा समर्थि�ित कमजोोर बााह्य मांं�ग केे बीीच अकू्तूबर मंें 
वााणि�ज्यि�िक नि�र्याा�त मंें तेेजीी सेे गि�राावट आई।9 आपूूर्ति�ि पक्ष पर, 
कृृषि� संवंृदृ्धि� कोो खरीीफ फसल काा स्वस्थ उत्पाादन10, उच्च 
जलााशय स्तर11 और रबीी फसल कीी बेेहतर बुवुााई12 काा समर्थथन 
मि�लाा। वि�नि�र्माा�ण गति�वि�धि� मंें सुधुाार जाारीी हैै जबकि� सेेवाा के्षेत्र एक 
स्थि�िर गति� बनााए रख रहाा हैै।13

आगेे चलकर, स्वस्थ कृृषि� संभंाावनााओं,ं जीीएसटीी युकु्ति�करण 
काा नि�रंतंर प्रभााव, सौौम्य मुदु्राास्फीीति�, कॉॉरपोोरेट्े्स केे स्वस्थ 
तुलुन-पत्र और अनुकूुूल मौौद्रि�क और वि�त्तीीय स्थि�िति� जैैसेे घरेलूेू 

1 नि�जीी अंतंि�म खपत व्यय (पीीएफ़सीीई) 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 7.9 प्रति�शत बढ़ाा, जबकि� 
2025-26 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें यह 7.0 प्रति�शत थाा। सकल स्थि�िर पूंं�जीी नि�र्माा�ण (जीीएफ़सीीएफ़) 
भीी 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 7.3 प्रति�शत केे स्तर पर मजबूत बनाा रहाा।
2 नवंबंर 2025 मंें पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण 56.6 पर 9 महीीनेे केे नि�म्नतम स्तर तक मंंद होो गयाा। 
औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क (आईआईपीी) मंें वृदृ्धि� सि�तंबर 2025 मंें 4.6 प्रति�शत सेे घटकर 
अकू्तूबर 2025 मंें 0.4 प्रति�शत होो गई। नि�र्माा�ण संकेंेतक, जैैसेे स्टीील उपभोोग और सीीमंेंट उत्पाादन, 
अकू्तूबर केे दौौराान क्रमशःः 2.4 प्रति�शत और 5.3 प्रति�शत कीी माामूूलीी वृदृ्धि� दर्जज कीी। नवंबंर 2025 
मंें बि�जलीी कीी मांं�ग संकुंुचन के्षेत्र मंें बनीी रहीी।

3 अकू्तूबर 2025 मंें खुदुराा दोोपहि�याा बि�क्रीी मंें 51.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई। महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय 
ग्राामीीण रोोजगाार गाारंटंीी अधि�नि�यम (MGNREGA) केे तहत मांं�ग अकू्तूबर -नवंबंर मंें 33.4 प्रति�शत 
घटीी, जोो कृृषि� के्षेत्र मंें रोोजगाार मंें सुधुाार कोो दर्शाा�तीी हैै।
4 त्योोहाार केे समय मांं�ग और जीीएसटीी कटौौतीी केे काारण अकू्तूबर मंें रि�टेल याात्रीी वााहन बि�क्रीी मंें 
(वर्षष-दर-वर्षष) 11.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई। अकू्तूबर-नवंबंर मंें घरेलूेू वाायु ुयााताायाात मंें 5.2 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई।
5 अकू्तूबर 2025 मंें खााद्य प्रसंसं्करण, वस्त्र, रसाायन, आधाार धाातुओुं ंऔर इंंजीीनि�यरिं�गं साामाान केे 
लि�ए बंैंक ऋण मंें क्रमशःः 10.2 प्रति�शत, 9.1 प्रति�शत, 12.2 प्रति�शत, 13.1 प्रति�शत और 25.1 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई।
6 प्राारंभंि�क परि�णाामोंं केे अनुसुाार, वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र कीी मौौसमीी रूप सेे समाायोोजि�त क्षमताा उपयोोगि�ताा 
(सीीयूू) 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 74.8 प्रति�शत हैै, जोो दीीर्घघकाालि�क औसत (अद्यतन कि�याा 
जाानाा हैै) सेे कााफीी अधि�क हैै।
7 सूचीीबद्ध कंंपनि�योंं केे अर्धधवाार्षि�िक तुलुन- पत्र केे आधाार पर, नि�जीी वि�नि�र्माा�ण कंंपनि�योंं कीी अचल 
संपंत्ति� मंें 2025-26 कीी पहलीी छमााहीी केे दौौराान 9.0 प्रति�शत कीी दर सेे तेेजीी सेे वृदृ्धि� हुुई हैै।
8 अकू्तूबर केे दौौराान पूंं�जीीगत साामाान केे आयाात मंें 8.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई।
9 अकू्तूबर 2025 मंें भाारत केे वस्तु ुनि�र्याा�त मंें 11.9 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी गि�राावट आई और 
यह 34.4 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर तक पहुंं�च गयाा, जबकि� आयाात मंें 16.6 प्रति�शत कीी तेेजीी सेे वृदृ्धि� 
हुुई और यह 76.0 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। सेेवाा नि�र्याा�त मंें सि�तंबर मंें 12.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 
हुुई और सेेवाा आयाात मंें 7.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, लेेकि�न अकू्तूबर मंें यह क्रमशःः 2.2 प्रति�शत और 
2.9 प्रति�शत तक कम होो गई।
10 पहले प्राारंभंि�क अनुमुाान (एफ़एई) केे अनुसुाार 2025-26 मंें खरीीफ खााद्याान्नोंं काा उत्पाादन, 
2024-25 केे अंतंि�म अनुमुाानोंं सेे 2.3 प्रति�शत अधि�क अनुमुाानि�त हैै।
11 27 नवंबंर 2025 तक 155 प्रमुखु जलााशयोंं मंें भाारत काा कुुल जल भंडंाारण कुुल क्षमताा काा 
87.8 प्रति�शत हैै, जबकि� एक वर्षष पहले यह 81.9 प्रति�शत थाा और दशक काा औसत 72.3 
प्रति�शत हैै।
12 28 नवंबंर तक, रबीी फसल कीी बुवुााई पि�छले वर्षष कीी इसीी अवधि� कीी तुलुनाा मंें 9.9 प्रति�शत 
अधि�क हैै।
13 दर संबंंधंीी युकु्ति�करण कि�ए जाानेे केे बाावजूद अकू्तूबर और नवंबंर 2025 मंें क्रमशःः 4.6 प्रति�शत 
और 0.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� केे सााथ जीीएसटीी रााजस्व मंें वृदृ्धि� हुुई। अकू्तूबर मंें बंदंरगााह मााल (काार्गोो) 
टै्रैफि�क मंें 12.0 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� नवंबंर मंें टोोल संगं्रह मंें 2.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज 
कीी गई। 14 नवंबंर 2025 तक समग्र बंैंक ऋण और जमाा मंें क्रमशःः 11.4 प्रति�शत और 10.2 
प्रति�शत कीी मजबूत वृदृ्धि� दर्जज कीी गई।
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आरबीीआई बुलेुेटि�न दि�संबंर 2025

काारकोंं कोो आर्थि�िक गति�वि�धि� काा समर्थथन करनाा जाारीी रखनाा 
चााहि�ए। नि�रंतंर सुधुाार पहल, संवंृदृ्धि� कोो और सुगुम बनाायेेगीी। बााह्य 
मोोरे्चे पर सेेवाा नि�र्याा�त मजबूत रहने कीी संभंाावनाा हैै जबकि� वस्तुओुं ं
केे नि�र्याा�त मंें कुुछ वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं काा साामनाा करनाा पड़ताा 
हैै। बााह्य अनि�श्चि�ततााएं,ं संभंाावनााओं ं केे प्रति� अधोोगाामीी जोोखि�म 
उत्पन्न कर रहीी हंैं, जबकि� चल रहेे वि�भि�न्न व्याापाार और नि�वेश 
वाार्ताा�ओं ंकेे त्वरि�त समाापन सेे बढ़ोोत्तरीी कीी संभंाावनाा हैै। इन सभीी 
काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, 2025-26 केे लि�ए वाास्तवि�क 
जीीडीीपीी संवंृदृ्धि� दर 7.3 प्रति�शत होोनेे काा अनुमुाान हैै, जोोकि� 
तीीसरीी ति�मााहीी मंें 7.0 प्रति�शत; चौौथीी ति�मााहीी मंें यह 6.5 प्रति�शत 
रहने काा अनुमुाान हैै। वर्षष 2026-27 पहलीी ति�मााहीी केे लि�ए 
वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� 6.7 प्रति�शत और दूूसरीी ति�मााहीी मंें 6.8 
प्रति�शत रहने काा अनुमुाान हैै। जोोखि�म समाान रूप सेे संतंुलुि�त हंैं।

मुदु्राास्फीीति�

अकू्तूबर 2025 मंें हेेडलााइन सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� अपनेे 
अभीी तक केे समय सेे सबसेे कम होो गई।14 सि�तंबर-अकू्तूबर मााह 
केे दौौराान देखेेे गए साामाान्य प्रवृतृ्ति� कीी वि�परीीत मुदु्राास्फीीति� मंें 
प्रत्यााशि�त गि�राावट सेे अधि�क गि�राावट काा मुखु्य काारण खााद्य 
कीीमतोंं मंें सुधुाार15 रहाा। कीीमतीी धाातुओुं ंद्वााराा लगााए गए नि�रंतंर 
मूूल्य दबााव केे बाावजूद मूूल मुदु्राास्फीीति� (खााद्य और ईंधंन कोो 
छोोड़कर सीीपीीआई हेेडलााइन) सि�तंबर-अकू्तूबर मंें मुखु्य रूप सेे 
मंंद रहीी।16 स्वर्णण कोो छोोड़कर, मूूल मुदु्राास्फीीति� अकू्तूबर मंें 2.6 
प्रति�शत तक कम होो गई। कुुल मि�लााकर मुदु्राास्फीीति� मंें गि�राावट 
अधि�क साामाान्य होो गई हैै।17

मुदु्राास्फीीति� संभंाावनाा केे संबंंधं मंें, खरीीफ उत्पाादन मंें वृदृ्धि�, 
स्वस्थ रबीी बुवुााई, जलााशय केे पर्याा�प्त स्तर और अनुकूुूल मि�ट्टीी कीी 
नमीी केे काारण खााद्य आपूूर्ति�ि कीी संभंाावनााओं ंमंें सुधुाार हुुआ हैै। 

कुुछ धाातुओुं ंकोो छोोड़कर, अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वस्तुओुं ंकीी कीीमतें आगेे 

चलकर कम होोनेे कीी संभंाावनाा हैै।18 कुल मि�लााकर, मुदु्राास्फीीति� 

अकू्तूबर मंें लगााए गए अनुमुाान कीी तुलुनाा मंें नरम होोनेे कीी संभंाावनाा 

हैै, जि�सकाा मुखु्य काारण खााद्य कीीमतोंं मंें गि�राावट हैै। इन सभीी 

काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, 2025-26 केे लि�ए उपभोोक्ताा मूूल्य 

सूूचकांं�क मुदु्राास्फीीति� दर 2.0 प्रति�शत अनुमुाानि�त हैै, जोोकि� 

तीीसरीी ति�मााहीी मंें 0.6 प्रति�शत; और चौौथीी ति�मााहीी मंें 2.9 प्रति�शत 

रहने काा अनुमुाान हैै। 2026-27 कीी पहलीी ति�मााहीी और दूूसरीी 

ति�मााहीी केे लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� क्रमशःः 3.9 प्रति�शत और 

4.0 प्रति�शत अनुमुाानि�त हैै। अंतंर्नि�िहि�त मुदु्राास्फीीति� दबााव भीी कम 

हैै क्योंंकि� कीीमतीी धाातुओुं ंकीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� काा प्रभााव लगभग 

50 बीीपीीएस हैै। जोोखि�म समाान रूप सेे संतंुलुि�त हंैं।

बााह्य क्षेते्र

भाारत काा चाालूू खााताा घााटाा, सेेवााओं ंकेे मजबूत नि�र्याा�त19 और 

मजबूत वि�प्रेषण20 के काारण, 2024-25 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 

जीीडीीपीी केे 2.2 प्रति�शत सेे घटकर 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी 

मंें 1.3 प्रति�शत होो गयाा। अकू्तूबर 2025 मंें, पण्य नि�र्याा�त वर्षष-दर-

वर्षष आधाार पर संकुंुचि�त हुुआ, जबकि� पण्य आयाात लगााताार दूूसरे े

महीीनेे बढ़ताा रहाा, जि�सके परि�णाामस्वरूप व्याापाार घााटाा 

बढ़ाा।21 मजबूत वि�प्रेषण प्रााप्ति�योंं केे सााथ मजबूत सेेवाा नि�र्याा�त सेे 

2025-26 केे दौौराान सीीएडीी केे माामूूलीी रहने कीी आशाा हैै।

बााह्य वि�त्तपोोषण केे माामले मंें, वर्षष कीी पहलीी छमााहीी केे दौौराान 

भाारत मंें सकल वि�देशेीी प्रत्यक्ष नि�वेश (एफडीीआई) मजबूत गति� सेे 

बढ़ाा। जाावक एफडीीआई मंें वृदृ्धि� केे बाावजूद प्रत्याावर्ततन मंें गि�राावट 
18 वि�श्व बंैंक केे कमोोडि�टीी कीीमतोंं केे पूूर्वाा�नुमुाान (अकू्तूबर 2025) केे अनुसुाार, ऊर्जाा�, खााद्य, कच्चेे 
मााल और उर्ववरक कीी कीीमतोंं मंें 2026 मंें 2025 केे स्तरोंं कीी तुलुनाा मंें गि�राावट आनेे कीी आशाा हैै।
19 भाारत केे सेेवाा नि�र्याा�त मंें वि�त्त वर्षष 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें वर्षष-दर-वर्षष 8.8 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� हुुई, जबकि� इसीी अवधि� मंें सेेवाा आयाात 3.7 प्रति�शत बढ़ाा और नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त मंें 14.5 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। अकू्तूबर 2025 मंें, 35.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे सेेवाा नि�र्याा�त 
मंें 2.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� 17.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे सेेवाा आयाात मंें 2.9 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। नि�वल शुदु्ध सेेवाा नि�र्याा�त 1.5 प्रति�शत बढ़कर 17.4 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा।
20 भाारत मंें आवक वि�प्रेषण मंें वि�त्त वर्षष 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें वर्षष-दर-वर्षष 10.7 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� हुुई और यह 39.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर तक पहुंं�च गई।
21 अकू्तूबर 2025 मंें, भाारत केे पण्य नि�र्याा�त मंें वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर 11.9 प्रति�शत कीी गि�राावट 
आई, जबकि� पण्य आयाात 16.9 प्रति�शत बढ़कर 76.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे सर्ववकाालि�क 
उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गयाा, जि�सके परि�णाामस्वरूप अकू्तूबर 2025 मंें पण्य व्याापाार घााटाा बढ़कर 
41.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा।

14 वर्ततमाान सीीपीीआई सीीरीीज केे आधाार पर (आधाार: 2012 = 100)
15 खााद्य समूूह नेे वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर (-) 3.7 प्रति�शत कीी अपस्फीीति� दर्जज कीी, जबकि� सि�तंबर 
मंें (-)1.4 प्रति�शत कीी अपस्फीीति� दर्जज कीी गई थीी। खााद्य समूूह केे भीीतर, सब्जि��योंं, अनााज और 
मसाालोंं नेे क्रमशःः (-) 27.6 प्रति�शत, (-) 16.2 प्रति�शत और (-) 3.3 प्रति�शत कीी अपस्फीीति� दर्जज 
कीी।
16 सि�तंबर-अकू्तूबर केे दौौराान मुखु्य मुदु्राास्फीीति� 4.3-4.4 प्रति�शत कीी संकंीीर्णण सीीमाा केे भीीतर रहीी।
17 अकू्तूबर 2025 मंें सीीपीीआई बाास्केेट केे लगभग 80 प्रति�शत घटकोंं मंें 4 प्रति�शत सेे कम 
मुदु्राास्फीीति� दर्जज कीी गई, जबकि� अपै्रैल मंें यह 63 प्रति�शत और एक वर्षष पहले लगभग 60 प्रति�शत 
थीी। सीीपीीआई-संयंुकु्त वि�सरण सूूचकांं�क, जोो मूूल्य परि�वर्ततनोंं केे वि�तरण काा एक मााप हैै, घटकर 
55.8 होो गयाा, जोो जुलुााई 2020 केे बााद सेे सबसेे कम माान हैै।
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केे काारण नि�वल एफडीीआई मंें भीी कााफीी वृदृ्धि� हुुई।22 भाारत मंें 
वि�देशेीी संवंि�भााग नि�वेश (एफपीीआई) मंें इक्वि�िटीी खंंड मंें बहि�र्वाा�ह 
केे काारण 2025-26 मंें अब तक (अपै्रैल-दि�संबंर 03) 0.7 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा नि�वल बहि�र्वाा�ह दर्जज कि�याा गयाा। 
पि�छले वर्षष कीी तुलुनाा मंें बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार और अनि�वाासीी 
जमाा खाातोंं केे प्रवााह मंें नरमीी आई।23 28 नवंबंर 2025 तक, 
भाारत कीी वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि� 686.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर थीी, जोो 11 महीीनेे सेे अधि�क काा मजबूत आयाात कवर 
प्रदाान करतीी हैै। कुुल मि�लााकर, भाारत काा बााह्य के्षेत्र आघाात सह 
बनाा हुुआ हैै।24 हम अपनीी बााह्य वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ं कोो 
आरााम सेे पूूराा करनेे केे लि�ए आश्वस्त हंैं।

चलनि�धि� और वि�त्तीीय बााजाार कीी स्थि�िति�

एलएएफ केे अंतंर्गगत नि�वल स्थि�िति� द्वााराा माापीी गई प्रणाालीीगत 
चलनि�धि�, अकू्तूबर 2025 मंें एमपीीसीी कीी पि�छलीी बैैठक केे बााद कीी 
अवधि� केे दौौराान औसतन ₹1.5 लााख करोोड़ केे अधि�शेेष पर थीी।25

पर्याा�प्त चलनि�धि� स्थि�िति�योंं केे बीीच मुदु्राा बााजाार दरें ंकााफीी हद 
तक नीीति�गत रेपेोो दर केे अनुरुूप बनीी हुुई हंैं।26 पि�छलीी नीीति� केे 
बााद सेे जीी-सेेक प्रति�फल सीीमााबद्ध बनाा हुुआ हैै। नीीति�गत रेपेोो दर 
मंें संचंयीी 100 बीीपीीएस कटौौतीी केे साापेेक्ष, अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक 
बंैंकोंं कीी भाारि�त औसत उधाार दर (डब्ल्यूूएएलआर) मंें फरवरीी-
अकू्तूबर 2025 केे दौौराान नए रुपयाा ऋणोंं केे लि�ए 69 बीीपीीएस कीी 

कमीी आई हैै (ब्यााज दर प्रभााव27 78 बीीपीीएस हैै)। बकाायाा रुपयाा 

ऋणोंं कीी भाारि�त औसत उधाार दर (डब्ल्यूूएएलआर) मंें कमीी 63 

बीीपीीएस तक रहीी हैै। संंचाारण सभीी के्षेत्रोंं मंें व्याापक-आधाारि�त 

रहाा हैै। जमाारााशि�योंं केे संंबंंध मंें, नई जमाारााशि�योंं पर भाारि�त 

औसत घरेेलूू मीीयाादीी जमाा दर (डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर) मंें 105 

बीीपीीएस कीी गि�राावट आई हैै, जबकि� बकाायाा जमाारााशि�योंं पर 

इसीी अवधि� मंें 32 बीीपीीएस कीी नरमीी आई हैै।

मंैं दोोहराानाा चााहंूं�गाा कि� हम बंैंकिं�ग प्रणाालीी कोो पर्याा�प्त 

टि�कााऊ चलनि�धि� प्रदाान करनेे केे लि�ए प्रति�बद्ध हंैं। हम 

संंचलनगत मुुद्राा मंें परि�वर्ततन, वि�देेशीी मुुद्राा परि�चाालन और 

आरक्षि�त नि�धि� अनुुरक्षण केे काारण बंैंकिं�ग प्रणाालीी कीी टि�कााऊ 

चलनि�धि� आवश्यकतााओं ंकाा लगााताार आकलन करतेे हंैं। आगेे 

भीी, हम ऐसाा करनाा जाारीी रखंेंगेे। चलनि�धि� स्थि�िति� और संंभाावनाा 

कीी समीीक्षाा केे बााद, हमने इस मााह ₹1,00,000 करोोड़ कीी 

सरकाारीी प्रति�भूति�योंं केे खुुलेे बााजाार परि�चाालन (ओएमओ) 

खरीीद और 3 वर्षष कीी अवधि� केे लि�ए 5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 

डॉॉलर केे यूूएसडीी/आईएनआर खरीीद-बि�क्रीी स्वैैप करनेे काा 

नि�र्णणय लि�याा हैै। वि�स्तृृत ब्योोराा आज बााद मंें अलग सेे अधि�सूूचि�त 

कि�याा जााएगाा। येे उपााय प्रणाालीी मंें पर्याा�प्त टि�कााऊ चलनि�धि� 

सुनुि�श्चि�त करेंंगेे और मौौद्रि�क संंचाारण कोो और अधि�क 

सुवुि�धााजनक बनााएंगेंे।

मंैं इस अवसर काा लााभ उठाातेे हुुए यह स्पष्ट करनाा चााहंूं�गाा 

कि� ओएमओ केे अंंतर्गगत सरकाारीी प्रति�भूति�योंं कीी खरीीद (बि�क्रीी) 

तथाा एलएएफ (वीीआरआर याा वीीआरआरआर) केे अल्पाावधि� 

परि�चाालनोंं केे मााध्यम सेे चलनि�धि� अंंतर्वेशन (अवशोोषण) केे 

भि�न्न - भि�न्न उदे्देश्य होोतेे हंैं। ओएमओ केे अंंतर्गगत खरीीद (बि�क्रीी) 

काा उदे्देश्य स्थाायीी चलनि�धि� कोो प्रदाान (अवशोोषि�त) करनाा होोताा 

हैै, जबकि� रेेपोो परि�चाालनोंं काा उदे्देश्य अल्पकाालि�क चलनि�धि� 

काा प्रबंंधन करनाा हैै तााकि� परि�चाालन लक्ष्य – भाारि�त औसत 

मांं�ग दर (डब्ल्यूूएसीीआर) – नीीति�गत रेेपोो दर केे सााथ संंरेेखि�त 

रहेे। इसलि�ए, यह बि�ल्कुुल संंभव हैै कि� हम एक ओर ओएमओ 

केे अंंतर्गगत सरकाारीी प्रति�भूति�योंं कीी खरीीद केे मााध्यम सेे स्थाायीी 

22 भाारत मंें सकल वि�देशेीी प्रत्यक्ष नि�वेश (एफ़डीीआई) प्रवााह अपै्रैल-सि�तंबर 2025-26 कीी अवधि� 
मंें पि�छले वर्षष कीी समाान अवधि� कीी तुलुनाा मंें 19.4 प्रति�शत बढ़कर 51.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी  
डॉॉलर होो गयाा, जोो पि�छले वर्षष कीी समाान अवधि� मंें 43.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। नि�वल 
एफ़डीीआई अंतंर्वाा�ह मंें 127.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई और यह अपै्रैल-सि�तंबर 2025-26 कीी अवधि� 
मंें 7.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जोो पि�छले वर्षष कीी समाान अवधि� मंें 3.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर थाा।
23 भाारत मंें बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार केे अंतंर्गगत नि�वल अंतंर्वाा�ह अपै्रैल-अकू्तूबर 2025-26 कीी 
अवधि� मंें पि�छले वर्षष कीी समाान अवधि� कीी तुलुनाा मंें 8.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे घटकर 6.2 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा। अपै्रैल-सि�तंबर 2025-26 मंें अनि�वाासीी जमााओं ंमंें नि�वल अंतंर्वाा�ह 
पि�छले वर्षष कीी समाान अवधि� मंें 10.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी तुलुनाा मंें कम होोकर 6.1 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा।
24 भाारत काा जीीडीीपीी कीी तुलुनाा मंें बााह्य ऋण काा अनुपुाात माार्चच 2025 केे अंतं मंें 19.1 प्रति�शत सेे 
घटकर जूून 2025 केे अंतं मंें 18.9 प्रति�शत रह गयाा, जबकि� नि�वल अंतंर्राा�ष्ट्रीीय नि�वेश स्थि�िति� 
(आईआईपीी) माार्चच 2025 केे अंतं मंें जीीडीीपीी केे (-) 8.6 प्रति�शत सेे घटकर जूून 2025 केे अंतं मंें 
जीीडीीपीी कीी (-) 8.0 प्रति�शत रह गई।
25 एलएएफ़ केे अंतंर्गगत औसत दैनैि�क नि�वल अवशोोषण अगस्त 2025 मंें ₹2.9 लााख करोोड़ और 
सि�तंबर 2025 मंें ₹1.6 लााख करोोड़ रहाा। अकू्तूबर 2025 मंें एलएएफ़ केे अंतंर्गगत औसत दैनैि�क 
नि�वल अवशोोषण घटकर ₹0.9 लााख करोोड़ रह गयाा, जबकि� नवंबंर 2025 मंें यह बढ़कर ₹1.9 
लााख करोोड़ होो गयाा। 3 दि�संबंर 2025 कोो एलएएफ़ केे अंतंर्गगत औसत दैनैि�क नि�वल 
अवशोोषण ₹2.6 लााख करोोड़ रहाा।
26 वर्ततमाान नरमीी चक्र (3 दि�संबंर 2025 तक) मंें संचंयीी नीीति�गत रेपेोो दर मंें 100 बीीपीीएस कीी 
कटौौतीी केे परि�णाामस्वरूप, भाारि�त औसत मांं�ग दर (डब्ल्यूूएसीीआर), 3-मााह कीी खजाानाा-बि�ल दर, 
एनबीीएफसीी द्वााराा जाारीी 3-मााह केे सीीपीी कीी दर और 3-मााह केे सीीडीी कीी दर मंें क्रमशःः 110 
बीीपीीएस, 113 बीीपीीएस, 124 बीीपीीएस और 140 बीीपीीएस कीी कमीी आई।

27 भाारि�त औसत उधाार दर (डब्ल्यूूएएलआर) केे प्रसाार पर ब्यााज दर प्रभााव कीी गणनाा भाार कोो 
(जनवरीी 2025 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार) स्थि�िर रखतेे हुुए कीी जाातीी हैै।
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चलनि�धि� काा अंतंर्वेशन करें,ं दूूसरीी ओर वीीआरआरआर परि�चाालन 
केे मााध्यम सेे अल्पकाालि�क चलनि�धि� काा अवशोोषण करें।ं

मंैं आगेे यह दोोहराानाा चााहंूं�गाा कि� मौौद्रि�क नीीति� काा प्रााथमि�क 
लि�खत नीीति�गत रेपेोो दर हैै।28 यह अपेेक्षि�त हैै कि� अल्पाावधि� ब्यााज 
दरोंं मंें परि�वर्ततन, वि�भि�न्न दीीर्घाा�वधि� दरोंं मंें प्रसाारि�त होंंगेे। सााथ हीी, 
खुलुाा बााज़ाार परि�चाालन काा प्रााथमि�क उदे्देश्य पर्याा�प्त चलनि�धि� 
प्रदाान करनाा हैै, न कि� सीीधेे सरकाारीी प्रति�भूति� प्रति�फल कोो 
प्रभाावि�त करनाा।

वि�त्तीीय स्थि�िरताा

सूूचीीबद्ध वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) केे पूंं�जीी पर्याा�प्तताा, 
चलनि�धि�, आस्ति�ि गुणुवत्ताा तथाा लााभप्रदताा सेे संबंंधंि�त प्रणाालीी-
स्तरीीय वि�त्तीीय माापदंडं अब भीी मजबूत बने हुुए हंैं।29 इसीी प्रकाार, 
एनबीीएफसीी केे प्रणाालीी-स्तरीीय माापदंडं भीी मजबूत हंैं, जि�समें 
पर्याा�प्त पूंं�जीी स्थि�िति� तथाा बेेहतर सकल अनर्जजक आस्ति�ि (जीीएनपीीए) 
अनुपुाात30 शाामि�ल हंैं।

गैैर-बंैंक मध्यस्थताा केे अधि�क योोगदाान केे समर्थथन सेे 
वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो संसंााधनोंं काा कुुल प्रवााह मजबूत हुुआ हैै। 
वर्ततमाान वि�त्त वर्षष कीी अब तक कीी अवधि� मंें, संसंााधनोंं काा कुुल 
प्रवााह ₹20.1 लााख करोोड़ रहाा, जबकि� पि�छले वर्षष कीी संगंत 
अवधि� मंें यह ₹16.5 लााख करोोड़ थाा। बंैंक एवं ंगैैर-बंैंक स्रोोतोंं सेे 
बकाायाा ऋण मंें वर्षष-दर-वर्षष 13 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� 
हुुई।

बंैंक ऋण संवंृदृ्धि� भीी हााल केे महीीनोंं मंें मजबूत हुुई हैै।31 के्षेत्र-
वाार आंकंडे़े32 दर्शाा�ते हंैं कि� यह संवंृदृ्धि� खुदुराा और सेेवाा के्षेत्र खंंडोंं 
कोो लगााताार ऋण प्रदाान करनेे केे समर्थथन सेे हुुई। सूूक्ष्म, लघु ुएवं ं
मध्यम उद्यमोंं (एसएमएसई) कोो मजबूत ऋण प्रवााह द्वााराा समर्थि�ित 
औद्योोगि�क ऋण वृदृ्धि� मंें मजबूतीी आई। बड़े उद्योोगोंं नेे भीी ऋण 
संवंृदृ्धि� मंें सुधुाार दर्जज कि�याा।

अति�रि�क्त उपााय

अपनेे भााषण केे समाापन सेे पूूर्वव, मंैं एक अति�रि�क्त उपााय कीी 
घोोषणाा करनाा चााहंूं�गाा।

हम ग्रााहक सेेवााओं ंमंें सुधुाार पर नि�रंतंर ध्याान कंेंद्रि�त कर रहेे 
हंैं। इस दि�शाा मंें हमने कई उपााय कि�ए हंैं। पुनुःः-केेवााईसीी, वि�त्तीीय 
समाावेेशन और "आपकीी पूंं�जीी, आपकाा अधि�काार" अभि�याान, 
अन्य हि�तधाारकोंं केे सााथ कि�ए गए प्रमुखु प्रयाासोंं मंें सेे हंैं। इस वर्षष 
केे आरंभं मंें हमने अपनेे नाागरि�क चाार्टटर कीी भीी समीीक्षाा कीी हैै। 
हमने अपनीी सभीी सेेवााओं ंकेे लि�ए आवेेदन प्रक्रि�याा ऑनलााइन 
कर दीी हैै। प्रत्येेक मााह कीी पहलीी ताारीीख कोो हम वि�भि�न्न आवेेदनोंं 
केे माासि�क नि�पटाान एवं ंलंंबि�तताा काा साारांं�श प्रकााशि�त कर रहेे हंैं। 
मुझेुे यह सूूचि�त करतेे हुुए प्रसन्नताा होो रहीी हैै कि� 99.8 प्रति�शत 
सेे अधि�क आवेेदन नि�र्धाा�रि�त समय-सीीमाा केे भीीतर नि�पटााए गए हंैं।

तथाापि�, हााल हीी मंें, अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ, बड़ीी संखं्याा मंें 
शि�काायतोंं कीी प्रााप्ति� जैैसेे काारणोंं सेे, आरबीीआई ओम्बड्समैन केे 
पाास लंंबि�त शि�काायतोंं कीी संखं्याा मंें वृदृ्धि� हुुई हैै। मंैं सभीी वि�नि�यमि�त 
संसं्थााओं ं सेे अनुरुोोध करताा हंूं� कि� वेे अपनीी नीीति�योंं और 
परि�चाालन मंें ग्रााहकोंं कोो कंेंद्र मंें रखंें, ग्रााहक सेेवाा मंें सुधुाार करें ं
तथाा शि�काायतोंं मंें कमीी लााएं।ं इसके अति�रि�क्त, हम अगलेे वर्षष 1 
जनवरीी सेे दोो मााह काा अभि�याान आयोोजि�त करनेे काा प्रस्तााव 
करतेे हंैं, जि�सकाा उदे्देश्य आरबीीआई ओम्बड्समैन केे पाास एक 
मााह सेे अधि�क समय सेे लंंबि�त सभीी शि�काायतोंं काा नि�पटाान 
करनाा हैै। मंैं इस प्रयाास मंें सभीी वि�नि�यमि�त संसं्थााओं ंकाा समर्थथन 
चााहताा हंूं�।

28 हमने 1998 मंें मुदु्राा आपूूर्ति�ि लक्ष्यीीकरण बंदं कर दि�याा।
29 एससीीबीी माापदंडं: अकू्तूबर 2024 सेे अकू्तूबर 2025 केे बीीच वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर बकाायाा 
ऋण और जमाारााशि�याँँ� क्रमशःः 11.31 प्रति�शत और 9.74 प्रति�शत बढ़े। सि�तंबर 2025 मंें प्रणाालीी-
स्तरीीय जोोखि�म भाारि�त आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा मंें पूंं�जीी अनुपुाात (सीीआरएआर) 17.24 प्रति�शत थाा, 
जोो वि�नि�याामक न्यूूनतम स्तर सेे कााफीी अधि�क थाा। अनर्जजक ऋणोंं काा अनुपुाात और अधि�क सुधुराा 
(सि�तंबर 2025 मंें जीीएनपीीए अनुपुाात 2.05 प्रति�शत थाा, जबकि� सि�तंबर 2024 मंें यह 2.54 
प्रति�शत थाा; सि�तंबर 2025 मंें एनएनपीीए अनुपुाात 0.48 प्रति�शत थाा, जबकि� सि�तंबर 2024 मंें यह 
0.57 प्रति�शत थाा)। चलनि�धि� बफर मजबूत थेे, जि�समें सि�तंबर 2025 केे अंतं तक एलसीीआर 
131.69 प्रति�शत थाा। सि�तंबर 2025 मंें वाार्षि�िक आस्ति�ि पर प्रति�फल (आरओए) और इक्वि�िटीी पर 
प्रति�फल (आरओई) क्रमशःः 1.32 प्रति�शत और 13.06 प्रति�शत थाा। सि�तंबर 2025 केे लि�ए 
नि�वल ब्यााज माार्जि�िन 3.26 प्रति�शत थाा (सि�तंबर 2024 मंें यह 3.52 प्रति�शत थाा)।
30 एनबीीएफसीी माापदंडं: सि�तंबर 2025 मंें एनबीीएफसीी काा कुुल सीीआरएआर 25.11 प्रति�शत 
और टि�यर-I सीीआरएआर 23.27 प्रति�शत थाा, जोो न्यूूनतम वि�नि�याामक आवश्यकतााओं ंसेे कााफीी 
अधि�क थाा। जीीएनपीीए अनुपुाात मंें सि�तंबर 2024 मंें 2.57 प्रति�शत सेे सि�तंबर 2025 मंें 2.21 
प्रति�शत तक सुधुाार हुुआ, एनएनपीीए अनुपुाात भीी सि�तंबर 2024 मंें 1.04 प्रति�शत सेे सि�तंबर 
2025 मंें 0.99 प्रति�शत तक सुधुराा। इस के्षेत्र केे लि�ए आस्ति�ि पर प्रति�फल (आरओए) सि�तंबर 
2024 मंें 3.25 प्रति�शत सेे सि�तंबर 2025 मंें 2.83 प्रति�शत तक घटाा। एनआईएम सि�तंबर 2024 
मंें 5.51 प्रति�शत सेे सि�तंबर 2025 मंें 4.24 प्रति�शत तक घटाा।

31 वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर, 14 नवंबंर 2025 तक बंैंक ऋण मंें 11.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, 
जबकि� पि�छले वर्षष कीी समाान अवधि� मंें यह 11.2 प्रति�शत थीी।
32 के्षेत्रवाार गैैर-खााद्य ऋण डेेटाा के्षेत्रवाार और उद्योोगवाार बंैंक ऋण (एसआईबीीसीी) वि�वरणीी पर 
आधाारि�त हैै, जोो सभीी एससीीबीी द्वााराा दि�ए गए कुुल गैैर-खााद्य ऋण काा लगभग 95 प्रति�शत काा 
प्रति�नि�धि�त्व करनेे वाालेे चयनि�त बंैंकोंं कोो शाामि�ल करताा हैै और महीीनेे केे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग शुकु्रवाार 
तक केे आंकंड़ोंं पर आधाारि�त हैै। यह डेेटाा अकू्तूबर 2025 तक उपलब्ध हैै।
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आरबीीआई बुलेुेटि�न दि�संबंर 2025

समाापन टि�प्पणीी

अब मंैं अपनेे भााषण काा समाापन करताा हंूं�। प्रति�कूल और 
चुनुौौतीीपूूर्णण बााह्य परि�वेश केे बाावजूद, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे 
उल्लेेखनीीय आघाात सहनीीयताा दि�खााई हैै और उच्च संवंृदृ्धि� दर्जज 
करनेे केे लि�ए तैैयाार हैै। मुदु्राास्फीीति� कीी संभंाावनाा द्वााराा प्रदाान कीी 

गई गुंं�जााइश नेे हमें संवंृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान करतेे रहने कीी 
अनुमुति� दीी हैै। हम, समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िरताा सुनुि�श्चि�त करतेे हुुए, 
सक्रि�य रूप सेे अर्थथव्यवस्थाा कीी उत्पाादन संबंंधंीी आवश्यकतााओं ं
कोो पूूराा करतेे रहंेंगेे।

धन्यवााद। नमस्काार एवं ंजय हिं�दं।
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