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घटनााक्रमोंं तथाा संभंाावनाा केे वि�स्तृतृ आकलन केे उपरांं�त, 
समि�ति� नेे सर्ववसम्मति� सेे नि�र्णणय लि�याा कि� चलनि�धि� समाायोोजन 
सुवुि�धाा (एलएएफ़) केे अंतंर्गगत नीीति�गत रेपेोो दर कोो 5.25 प्रति�शत 
पर यथाावत रखाा जााए; परि�णाामस्वरूप, स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा 
(एसडीीएफ़) दर 5.00 प्रति�शत तथाा सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा 
(एमएसएफ़) दर एवं ं बंैंक दर 5.50 प्रति�शत पर बनीी रहेेगीी । 
एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख अपनाानेे काा भीी नि�र्णणय लि�याा ।

अब मंैं संकें्षेप मंें इन नि�र्णणयोंं केे औचि�त्य कोो प्रस्तुतु करूँगाा ।

समि�ति� नेे यह पाायाा कि� पि�छलीी मौौद्रि�क नीीति� बैैठक केे बााद 
सेे वैैश्वि�क परि�स्थि�िति�याँँ� और प्रति�कूल हुुई हंैं तथाा एक कमज़ोोर 
युदु्धवि�रााम केे बीीच संघंर्षष अभीी भीी जाारीी हैै । आपूूर्ति�ि शंृंखलााओं ं
मंें आए दीीर्घघकाालि�क व्यवधाानोंं तथाा उच्च ऊर्जाा� कीीमतोंं केे 
प्रति�कूल प्रभााव, कम होोतीी संवंृदृ्धि� तथाा अप्रैल कीी मौौद्रि�क नीीति� 
सेे मुदु्राास्फीीति� केे बढ़ेे हुुए अनुमुाानोंं मंें लक्षि�त होोतेे हंैं ।

वैैश्वि�क आघाातोंं केे बाावजूूद सीीपीीआई-मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य केे 
स्तर सेे नीीचेे बनीी हुुई हैै, क्योंंकि� घरेलूेू कीीमतोंं पर इन आघाातोंं काा 
प्रभााव सीीमि�त रहाा हैै । जबकि� आधाारभूत अनुमुाानोंं केे अनुसुाार, 
वर्षष 2026-27 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� सहन-
स्तर कीी ऊपरीी सीीमाा कीी ओर बढ़ सकतीी हैै; तथाापि� आपूूर्ति�ि 
संबंंधंीी आघाातोंं काा प्रभााव चौौथीी ति�मााहीी सेे क्रमशःः कम होोनेे कीी 
संभंाावनाा हैै । इस समय मुदु्राास्फीीति� केे अंतंर्नि�िहि�त दबााव संतंुलुि�त 
बने हुुए हंैं । तथाापि�, अपेक्षााओं ंऔर मजदूूरीी पर पड़नेे वाालेे द्वि�तीीयक 
प्रभाावोंं केे मााध्यम सेे मुदु्राास्फीीति� कीी बढ़ने कीी संभंाावनाा स्पष्ट रूप 
सेे मौौजूूद हैै, इसलि�ए इस संबंंधं मंें साावधाान रहने कीी आवश्यकताा 
हैै । दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून केे असाामाान्य होोनेे केे पूूर्वाा�नुमुाान तथाा 
एल-नीीनोो संबंंधंीी जोोखि�मोंं केे काारण संभंाावनाा भीी अनि�श्चि�त बनीी 
हुुई हैै ।

संवंृदृ्धि� केे संबंंधं मंें समि�ति� नेे उल्लेेख कि�याा कि� उच्च 
ऊर्जाा� कीीमतोंं तथाा वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि संबंंधंीी व्यवधाानोंं काा आर्थि�िक 
गति�वि�धि�योंं पर प्रति�कूल प्रभााव-वि�स्ताार पड़ रहाा हैै । यद्यपि� घरेलूेू 
मांं�ग सुदुृढ़ बनीी हुुई हैै तथाा वि�नि�र्माा�ण एवं ंसेेवाा के्षेत्रोंं कीी गति�वि�धि�यांं� 
बढ़ रहीी हंैं, तथाापि� उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतकोंं सेे, कुुछ के्षेत्रोंं मंें गति� केे 
मंंद पड़नेे केे प्राारंभंि�क संकेंेत प्रााप्त होो रहेे हंैं ।

समि�ति� काा यह मत हैै कि� संघंर्षष कीी अवधि� एवं ंतीीव्रताा, उसकेे 
प्रभााव- वि�स्ताार कीी व्याापकताा तथाा आपूूर्ति�ि शृंंखलााओं ंकेे साामाान्य 
होोनेे कीी गति� कोो लेेकर बनीी अनि�श्चि�तताा केे काारण मुदु्राास्फीीति� एवं ं

सुपु्रभाात एवं ंनमस्काार । पि�छलेे कुुछ महीीनोंं केे दौौराान, बढ़ीी 
हुुई अनि�श्चि�तताा, प्रमुखु व्याापाार माार्गोंं एवं ंआपूूर्ति�ि शृंंखलााओं ं केे 
व्यवधाानोंं, बााजाारोंं मंें बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा तथाा सतर्कक  काारोोबाारीी-
भाावनाा नेे वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा काा स्वरूप तय हुुआ हैै ।

शुरुुआत मंें, मंैं यह रेखेांं�कि�त करनाा चााहँूँ�गाा कि� वैैश्वि�क 
अस्थि�िरताा केे इस दौौर मंें भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा काा बुनुि�याादीी 
आधाार, पूूर्वव केे ऐसेे हीी प्रकरणोंं कीी तुलुनाा मंें, वर्ततमाान मंें अपेक्षााकृृत 
अधि�क सुदुृढ़ बनाा हुुआ हैै । यद्यपि� हमें वि�श्वाास हैै कि� हम इन 
आघाातोंं काा साामनाा न्यूूनतम प्रति�कूल प्रभााव केे सााथ करने मंें 
सक्षम होंंगेे, तथाापि� यह आवश्यक हैै कि� हम इन चुनुौौति�योंं काा 
केेवल साामनाा हीी न करें,ं केेवल उनकाा समााधाान हीी न करें,ं बल्कि�ि 
उन्हंें अपनीी आघाात-सहनीीयताा कोो और सुदुृढ़ करने केे अवसर 
केे रूप मंें स्वीीकाारें ं।

पश्चि�म एशि�याा मंें जाारीी भूू-रााजनीीति�क गति�रोोध केे काारण 
वैैश्वि�क आर्थि�िक संभंाावनाा अब भीी अनि�श्चि�ततााओं ं सेे घि�रीी हुुई 
हैै । ऊर्जाा� कीीमतोंं मंें तीीव्र वृदृ्धि� तथाा वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंंखलााओं ं
मंें व्यवधाान आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं मंें बााधाा उत्पन्न कर रहेे हंैं । 
ऐसेे दुषु्कर नीीति�गत वि�कल्पोंं केे बीीच मौौद्रि�क नीीति� नेे अधि�क 
सतर्कक  रुख अपनाायाा हैै । उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे प्रमुखु कंेंद्रीीय 
बंैंकोंं द्वााराा मौौद्रि�क नीीति� कोो अधि�क सख्त बनाानेे कीी दि�शाा मंें 
कदम उठााए जाानेे कीी संभंाावनाा हैै । कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा सेे पे्रेरि�त 
आशाावाादि�ताा केे काारण जहाँँ� इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें मजबूूतीी बनीी हुुई 
हैै, वहींं मुदु्राास्फीीति� संबंंधंीी नई चिं�तंााओं ंतथाा ऋण-संधंाारणीीयताा 
कोो लेेकर जाारीी आशंकंााओं ं केे बीीच वैैश्वि�क बॉॉण्ड बााजाारोंं मंें 
मंंदीी काा रुझाान बनाा हुुआ हैै । जोोखि�म सेे बचााव कीी प्रवृतृ्ति� तथाा 
सुरुक्षि�त नि�वेश सााधनोंं कीी मांं�ग केे काारण वि�देशेीी मुदु्राा बााजाारोंं मंें 
अस्थि�िरताा बनीी हुुई हैै और अनेक उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं
कीी मुदु्रााओं ंमंें अवमूूल्यन कीी प्रवृतृ्ति� देखेीी जाा रहीी हैै ।

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� केे नि�र्णणय

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) नेे, नीीति�गत रेपेोो दर पर 
वि�चाार-वि�मर्शश करने और इस संबंंधं मंें नि�र्णणय लेेनेे केे लि�ए, 3, 
4 और 5 जूून कोो बैैठक कीी । उभरते समष्टि� आर्थि�िक एवं ंवि�त्तीीय 
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संवंृदृ्धि� केे आधाारभूत आकलन मंें बड़ाा जोोखि�म वि�द्यमाान हंैं । इसकेे 
अति�रि�क्त, दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून केे असाामाान्य होोनेे केे पूूर्वाा�नुमुाान 
तथाा एल नीीनोो केे काारण खााद्य मुदु्राास्फीीति�-संभंाावनाा भीी अनि�श्चि�त 
बनीी हुुई हैै । यद्यपि� उच्च मुदु्राास्फीीति� केे जोोखि�म बढ़े हंैं, एमपीीसीी 
काा वि�चाार हैै कि� इस वि�षय मंें अधि�क स्पष्टताा आनेे तक प्रतीीक्षाा 
करनाा वि�वेकपूर्णण होोगाा । तदनुसुाार, एमपीीसीी नेे नीीति�गत दर कोो 
यथाावत रखने केे पक्ष मंें वोोट कि�याा । सााथ हीी, एमपीीसीी आंकंड़ाा-
आधाारि�त दृष्टि�कोोण अपनाातेे हुुए मौौजूूदाा परि�स्थि�िति�योंं पर सतत 
नि�गराानीी रखेगीी, जि�समें आपूूर्ति�ि-पक्षीीय दबाावोंं केे काारण साामाान्य 
मूूल्य-स्तर तथाा मुदु्राास्फीीति� प्रत्यााशाा पर पड़ने वाालेे प्रभााव शाामि�ल 
हंैं । एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख कोो बनााए रखने काा भीी नि�र्णणय लि�याा ।

संवंृृद्धि� और मुदु्राास्फीीति� काा आकलन

संवंृृद्धि�

रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा जाारीी द्वि�तीीय 
अग्रि�म-अनुमुाान केे अनुसुाार, नि�जीी उपभोोग तथाा स्थाायीी नि�वेश 
मंें मजबूूत वृदृ्धि� केे काारण वर्षष 2025-26 मंें भाारत कीी वाास्तवि�क 
जीीडीीपीी संवंृदृ्धि� दर 7.6 प्रति�शत रहने काा अनुमुाान हैै ।1 आपूूर्ति�ि-
पक्ष कीी ओर सेे, वि�नि�र्माा�ण तथाा सेेवाा के्षेत्रोंं केे सुदुृढ़ प्रदर्शशन नेे 
संवंृदृ्धि� कोो प्रमुखु रूप सेे समर्थथन प्रदाान कि�याा हैै ।

वि�भि�न्न उच्च-आवृतृ्ति� संकेंेतकोंं केे अनुसुाार, संघंर्षष आरंभं 
होोनेे केे बााद सेे घरेलूेू आर्थि�िक गति�वि�धि�याँँ� साामाान्यतःः स्थि�िर बनीी 
हुुई हंैं ।2 भाारत केे वि�नि�र्माा�ण एवं ं सेेवाा के्षेत्र केे पीीएमआई संकेंेत 
देतेेे हंैं कि� उक्त दोोनोंं के्षेत्र अब भीी आघाात-सह बने हुुए हंैं तथाा 
काारोोबाारीी-अपेक्षााएँ ँअभीी भीी सकााराात्मक बनीी हुुई हंैं ।3 मांं�ग-पक्ष 
कीी दृष्टि� सेे, वि�वेकााधीीन व्यय सेे समर्थि�ित नि�जीी उपभोोग मौौजूूदाा 

रूप सेे आघाात-सह बनाा हुुआ हैै ।4 लाागत संबंंधंीी दबाावोंं केे बाावजूूद 
स्थाायीी नि�वेश नेे अपनीी गति� कोो बनााए रखाा हैै ।5 पण्य नि�र्याा�त 
नेे अप्रैल 2026 मंें उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� दर्जज कीी, जबकि� माालभााड़ाा 
एवं ंबीीमाा लाागतें ऊँँचेे स्तर पर बनीी रहींं । कृृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा संबंंधंीी 
चिं�तंााओं ंकेे बाावजूूद सेेवाा नि�र्याा�त मजबूूत बने हुुए हंैं, जोो कि� सतत-
मांं�ग कोो दर्शाा�ताा हैै । समग्र रूप सेे, अर्थथव्यवस्थाा नेे पर्याा�प्त आघाात-
सहनीीयताा काा प्रदर्शशन कि�याा हैै तथाा संघंर्षष केे परोोक्ष प्रभाावोंं काा 
सफलताापूूर्ववक साामनाा कि�याा हैै, यद्यपि� लाागत संबंंधंीी दबाावोंं काा 
प्रभााव अब स्पष्ट रूप सेे दि�खााई देनेेे लगाा हैै ।

इसकेे बााद, ऊर्जाा� तथाा अन्य आदाानोंं कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� 
और आपूूर्ति�ि संबंंधंीी व्यवधाानोंं केे संयंुकु्त प्रभााव सेे आर्थि�िक 
गति�वि�धि�योंं पर प्रति�कूल दबााव पड़नेे कीी संभंाावनाा हैै । प्रभाावि�त 
पण्योंं केे आयाात स्रोोतोंं मंें वि�वि�धीीकरण सेे आपूूर्ति�ि-स्थि�िति� मंें 
सुधुाार होोनेे कीी संभंाावनाा तोो हैै, किं�तु ुइसकीी लाागत अधि�क होोगीी । 
तथाापि�, संघंर्षष कीी अवधि�, आपूूर्ति�ि शंृंखलााओं ं केे साामाान्य होोनेे 
मंें लगने वाालेे समय तथाा वि�भि�न्न हि�तधाारकोंं केे बीीच लाागत-
सााझेेदाारीी कीी व्यवस्थाा पर इसकाा समग्र-प्रभााव नि�र्भभर करेगेाा । 
ऊर्जाा� कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� काा खुदुराा उत्पाादोंं कीी कीीमतोंं पर प्रभााव 
पहले सेे हीी परि�लक्षि�त होोनेे लगाा हैै । इसकेे अति�रि�क्त, दक्षि�ण-
पश्चि�म माानसून मंें अनुमुाानि�त कमीी काा कृृषि� उत्पाादन तथाा 
ग्राामीीण-मांं�ग पर प्रभााव पड़ सकताा हैै । तथाापि�, अन्य उपाायोंं केे 
सााथ-सााथ, फसल वि�वि�धीीकरण, वर्षाा�-जल संगं्रहण एवं ंसंरंक्षण, 
जलवाायु-ुअनुकूुूल पद्धति�योंं तथाा अल्पाावधि� फसलोंं कोो प्रोोत्सााहन 
देनेेे संबंंधंीी काार्ययक्रमोंं एवं ंपहलोंं सेे इन प्रति�कूल प्रभाावोंं कोो कम 
करने मंें सहाायताा मि�लनेे कीी संभंाावनाा हैै ।

सेेवाा के्षेत्र कीी गति�वि�धि�योंं मंें नि�रंतंर गति�, जीीएसटीी-
युकु्ति�करण केे सतत-प्रभााव तथाा रोोजगाार कीी व्याापक रूप सेे 
4 माार्चच-अप्रैल 2026 केे दौौराान दोोपहि�याा वााहनोंं तथाा टै्रैक्टरोंं कीी खुदुराा बि�क्रीी मंें क्रमशःः 20.5 
प्रति�शत तथाा 16.4 प्रति�शत कीी द्वि�अंकंीीय वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । अप्रैल-मई 2026 केे दौौराान, महाात्माा 
गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार गाारंटंीी योोजनाा (मनरेगेाा) केे अंतंर्गगत काार्यय कीी मांं�ग 31.0 प्रति�शत 
घट गई ।
5 वर्षष 2025-26 कीी दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान अवसंरंचनाा के्षेत्र कोो प्रदत्त ऋण मंें 9.5 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� हुुई (वर्षष 2025-26 पहलीी छमााहीी मंें यह वृदृ्धि� 1.9 प्रति�शत थीी) । दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान 
पूंं�जीी-वस्तुओुं ंकेे उत्पाादन तथाा आयाात मंें क्रमशःः 14.2 प्रति�शत और 13.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 
हुुई । आईआईपीी अवसंरंचनाा एवं ंनि�र्माा�ण-काार्यय के्षेत्र मंें दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान 10.0 प्रति�शत कीी 
सुदुृढ़ वृदृ्धि� दर्जज कीी गई जि�सकीी पुषु्टि� इस अवधि� मंें इस्पाात खपत तथाा सीीमंेंट उत्पाादन मंें क्रमशःः 
7.6 प्रति�शत और 9.6 प्रति�शत कीी सुदुृढ़ वृदृ्धि� सेे भीी होोतीी हैै । सूूचीीबद्ध गैैर-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय 
कंंपनि�योंं (4,613 कंंपनि�योंं केे आधाार पर) कीी अचल आस्ति�ियोंं मंें दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान 6.0 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� मंें 8.7 प्रति�शत केे उच्च आधाार 
पर यह वृदृ्धि� दर्जज कीी गई थीी ।

1 वर्षष 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें वाास्तवि�क जीीडीीपीी मंें 7.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । वर्षष 
2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें नि�जीी उपभोोग तथाा सकल स्थि�िर पूंं�जीी नि�र्माा�ण (जीीएफ़सीीएफ़) मंें 
क्रमशःः 8.7 प्रति�शत तथाा 7.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । आपूूर्ति�ि-पक्ष मंें, आधाारभूत मूूल्योंं पर योोजि�त 
सकल मूूल्य(जीीवीीए) मंें वर्षष 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें 7.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । 
वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें 13.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� सेेवाा के्षेत्र मंें 9.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
2 अप्रैल 2026 मंें जीीएसटीी ई-वेे बि�लोंं कीी संखं्याा मंें 11.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� मई 2026 
मंें टोोल संगं्रहण मंें 12.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । अप्रैल 2026 मंें जीीएसटीी रााजस्व मंें 8.7 
प्रति�शत कीी सुदुृढ़ वृदृ्धि� हुुई । अप्रैल 2026 मंें घरेलूेू हवााई मााल-परि�वहन मंें 8.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 
दर्जज कीी गई । मई 2026 मंें मोोटर वााहन (खुदुराा) बि�क्रीी मंें 5.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । वर्षष 2025-26 
केे दौौराान पत्तन मााल-परि�वहन मंें 7.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
3 मई 2026 मंें सेेवाा के्षेत्र काा पीीएमआई अप्रैल 2026 केे 58.8 केे स्तर सेे बढ़कर 59.8 होो गयाा । 
मााल-परि�वहन, डि�जि�टल समााधाान, ई-कॉॉमर्सस, मनोोरंजंन तथाा सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी जैैसीी सेेवााओं ंकीी 
उच्च मांं�ग नेे इस वृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान कि�याा । भाारत काा वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई अप्रैल 2026 केे 
54.7 सेे बढ़कर मई 2026 मंें 55.0 होो गयाा ।
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स्थि�िर परि�स्थि�िति�योंं6 से शहरीी उपभोोग कोो बल मि�लताा रहेेगाा7, 
यद्यपि� ऐसाा होो सकताा हैै कि� बढ़तीी मुदु्राास्फीीति� सेे परि�वाारोंं 
कीी क्रय शक्ति� पर प्रति�कूूल प्रभााव पड़ेे । सरकाारीी पूंं�जीीगत व्यय 
केे सुदुृढ़ बने रहने कीी संभंाावनाा हैै ।8 क्षमताा उपयोोग केे उच्च 
स्तर9 तथाा बंैंकिं�ग10 एवं ंगैैर-बंैंकिं�ग स्रोोतोंं सेे ऋण प्रवााह कीी नि�रंतंर 
उपलब्धताा कॉॉर्पोोरेटे नि�वेश केे अनुकूुूल हंैं, किं�तु ुलाागत मंें वृदृ्धि� 
तथाा बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा नि�वेशकोंं केे रुझाान कोो प्रभाावि�त कर 
सकतीी हैै । कमजोोर वैैश्वि�क मांं�ग तथाा माालढुुलााई कीी उच्च लाागतें, 
पण्य नि�र्याा�त केे लि�ए प्रति�कूल काारक हंैं । दूूसरीी ओर, भाारतीीय 
सेेवााओं ंकीी नि�रंतंर सुदुृढ़ मांं�ग कीी पृषृ्ठभूूमि� मंें, सेेवाा नि�र्याा�तोंं11 कीी 
सतत-गति� बने रहने कीी संभंाावनाा हैै ।

सरकाार द्वााराा कि�ए गए वि�भि�न्न उपााय, जि�नमें एमएसएमई 
तथाा नि�र्याा�त के्षेत्रोंं कोो समर्थथन, घरेलूेू गैैस एवं ं कच्चेे तेेल केे 
उत्पाादन मंें वृदृ्धि� केे प्रयाास, आयााति�त आदाानोंं केे स्थाान पर देशे 
मंें उत्पाादि�त वि�कल्पोंं केे उपयोोग कोो प्रोोत्सााहन तथाा महत्वपूूर्णण 
आयाातोंं मंें वि�वि�धीीकरण शाामि�ल हंैं, बााह्य आघाातोंं केे प्रभााव काा 
साामनाा करने मंें सहाायताा होंंगेे ।

इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखते हुुए, वर्षष 2026-27 केे 
लि�ए वाास्तवि�क जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� दर काा अनुमुाान 6.6 प्रति�शत  
रखाा गयाा हैै, जि�समें पहलीी ति�मााहीी मंें 6.6 प्रति�शत, दूूसरीी ति�मााहीी 
मंें 6.3 प्रति�शत, तीीसरीी ति�मााहीी मंें 6.5 प्रति�शत तथाा चौौथीी 
ति�मााहीी मंें 6.8 प्रति�शत वृदृ्धि� काा अनुमुाान हैै । वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि 
शृंंखलााओं ं मंें लंंबेे समय तक बने रहने वाालेे व्यवधाानोंं, वैैश्वि�क 
वि�त्तीीय बााजाारोंं कीी अस्थि�िरताा तथाा मौौसम संंबंंधीी आघाातोंं केे 

काारण घरेलूेू-संंवृदृ्धि�-संंभाावनाा केे कम होोनेे काा जोोखि�म हमाारे े
साामने बनाा हुुआ हैै ।

मुदु्राास्फीीति�

सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� फरवरीी 2026 मंें 3.2 प्रति�शत केे स्तर 
सेे माामूूलीी रूप सेे बढ़ने केे बाावजूूद, माार्चच और अप्रैल 2026 मंें 
लक्ष्य स्तर सेे नीीचेे(क्रमशःः 3.4 प्रति�शत तथाा 3.5 प्रति�शत) बनीी 
रहीी । खााद्य मुदु्राास्फीीति� मंें कुुछ वृदृ्धि� दर्जज कीी गई12, वहींं पेेट्रोोल 
एवं ंडीीज़ल केे खुदुराा मूूल्योंं मंें माार्चच और अप्रैल केे दौौराान कोोई 
परि�वर्ततन न होोनेे केे काारण ईंधंन मुदु्राास्फीीति� नि�यंतं्रि�त रहीी ।13 मूल-
मुदु्राास्फीीति�14, माार्चच-अप्रैल केे दौौराान, 3.7 प्रति�शत पर स्थि�िर बनीी 
रहीी । बहुमूूल्य धाातुओुं ंकोो छोोड़कर, मूूल मुदु्राास्फीीति� इसीी अवधि� 
मंें, 2.1 सेे 2.2 प्रति�शत केे दाायरे ेमंें सीीमि�त होोकर कााफीी कम रहीी । 
अंतंररााष्ट्रीीय कच्चेे तेेल कीी कीीमतें (भाारतीीय बाास्केेट) अप्रैल-
मई 202615 केे दौौराान औसतन लगभग 110 अमेरि�कीी डॉॉलर 
प्रति� बैैरल रहींं और ऐसेे संकेंेत मि�ल रहेे हंैं कि� वर्षष 2026-27 केे 
दौौराान औसत तेेल कीीमतें पि�छलेे मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य मंें कि�ए गए 
अनुमुाानोंं कीी तुलुनाा मंें उल्लेेखनीीय रूप सेे अधि�क रह सकतीी 
हंैं । ऊर्जाा� कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� तथाा वि�भि�न्न आदाानोंं कीी कीीमतोंं मंें 
बढ़ोोत्तरीी केे परि�णाामस्वरूप अप्रैल 202616 में डबल्यूूपीीआई 
आधाारि�त मुदु्राास्फीीति� मंें भीी तीीव्र वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।

मुदु्राास्फीीति� संभंाावनाा कोो देखेने पर ज्ञाात होोताा हैै कि�, मई 
मााह सेे17, वैैश्वि�क कच्चेे तेेल कीी उच्च कीीमतोंं काा घरेलूेू पेेट्रोोल 
एवं ंडीीज़ल केे खुदुराा मूूल्योंं पर आंशंि�क प्रभााव परि�लक्षि�त होोनाा 
प्राारंभं होो गयाा हैै । वााणि�ज्यि�िक एलपीीजीी, औद्योोगि�क कच्चेे मााल, 
रसाायन, आधाार-धाातुओुं,ं रबड़ तथाा प्लाास्टि�िक उत्पाादोंं सहि�त 

6 आवधि�क श्रम बल सर्वेक्षण (पीीएलएफ़एस) केे माासि�क आंकंड़ोंं केे अनुसुाार, अप्रैल 2026 मंें 
अखि�ल भाारतीीय बेेरोोजगाारीी दर 5.2 प्रति�शत केे नि�म्न स्तर पर बनीी रहीी ।
7 अप्रैल मंें, याात्रीी वााहनोंं कीी खुदुराा तथाा थोोक बि�क्रीी मंें क्रमशःः 11.5 प्रति�शत और 24.6 प्रति�शत 
कीी द्वि�अंकंीीय वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
8 वर्षष 2026-27 मंें कंेंद्र सरकाार केे पूंं�जीीगत व्यय मंें 11.5 प्रति�शत वृदृ्धि� काा कि�याा गयाा हैै । प्रभाावीी 
पूंं�जीीगत व्यय (जि�समें रााज्योंं कोो पूंं�जीीगत व्यय हेेतु ुप्रदाान कीी जाानेे वाालीी अनुदुाान सहाायताा भीी 
शाामि�ल हैै) मंें 22.1 प्रति�शत वृदृ्धि� काा अनुमुाान कि�याा गयाा हैै । बड़े कंेंद्रीीय साार्ववजनि�क के्षेत्र उपक्रमोंं 
(सीीपीीएसई) तथाा चाार प्रमुखु सरकाारीी संसं्थााओं ंद्वााराा कि�ए गए पूंं�जीीगत व्यय (कैैपेेक्स) मंें अप्रैल 
2026 केे दौौराान वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर 63 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
9 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे तै्रैमाासि�क क्रयाादेशे पुसु्तक, स्टॉॉक और क्षमताा उपयोोग सर्वेक्षण 
(ओबीीआईसीीयूूएस) केे प्राारंभंि�क परि�णाामोंं केे अनुसुाार, वर्षष 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें 
वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र काा क्षमताा उपयोोग (सीीयूू) 75.2 प्रति�शत रहाा, जोो इसकेे दीीर्घघकाालि�क औसत 74.0 
प्रति�शत सेे अधि�क थाा ।
10 अप्रैल 2026 मंें वस्त्र, रसाायन, आधाार धाातु,ु रत्न एवं ंआभूूषण तथाा इंंजीीनि�यरिं�गं वस्तुओुं ंकेे बंैंक 
ऋण मंें वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर क्रमशःः 8.3 प्रति�शत, 16.1 प्रति�शत, 17.7 प्रति�शत, 26.0 प्रति�शत 
तथाा 30.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
11 सेवाा नि�र्याा�त मंें माार्चच 2026 मंें 7.2 प्रति�शत तथाा अप्रैल 2026 मंें 12.7 प्रति�शत कीी उल्लेेखनीीय 
वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।

12 सीीपीीआई केे खााद्य एवं ंपेेय पदाार्थथ समूह मंें मुदु्राास्फीीति� फरवरीी 2026 केे 3.3 प्रति�शत सेे बढ़कर 
माार्चच और अप्रैल 2026 मंें क्रमशःः 3.7 प्रति�शत तथाा 4.0 प्रति�शत होो गई ।
13 ईंधंन केे अंतंर्गगत ‘बि�जलीी, गैैस एवं ंअन्य ईंधंन’ समूह तथाा ‘व्यक्ति�गत परि�वहन उपकरणोंं हेेतु ु
ईंधंन एवं ंस्नेेहक’ वर्गग शाामि�ल हंैं । ईंधंन केे माामले मंें मुदु्राास्फीीति� माार्चच एवं ंअप्रैल मंें क्रमशःः 0.9 
प्रति�शत तथाा 0.4 प्रति�शत केे सीीमि�त स्तर पर रहीी ।
14 मूल-सीीपीीआई सेे आशय खााद्य एवं ंपेेय पदाार्थथ समूह तथाा ईंधंन (अर्थाा�त् ‘बि�जलीी, गैैस एवं ंअन्य 
ईंधंन’ समूह और ‘व्यक्ति�गत परि�वहन उपकरणोंं हेेतु ुईंधंन एवं ंस्नेेहक’ वर्गग) कोो छोोड़कर गणनाा कि�ए 
गए सीीपीीआई सेे हैै ।
15 पेट्रोोलि�यम योोजनाा एवं ं वि�शे्लेषण प्रकोोष्ठ (पीीपीीएसीी) केे अनुसुाार, भाारतीीय कच्चेे तेेल बाास्केेट 
(आईसीीबीी) एक व्युतु्पन्न बाास्केेट हैै, जि�समें प्रत्येेक मााह भाारतीीय रि�फााइनरि�योंं द्वााराा आयााति�त 
स्वीीट गे्रेड (बं्रेंट डेेटेेड) तथाा सॉॉर गे्रेड (ओमाान एंडं दुबुई एवरेजे) कच्चेे तेेल शाामि�ल होोतेे हंैं । 
अप्रैल 2026 केे लि�ए आईसीीबीी अनुपुाात 61.02 : 38.98 तथाा मई 2026 केे लि�ए 70 : 30 
थाा । आईसीीबीी कीी औसत कीीमत अप्रैल मंें 114.5 अमेरि�कीी डॉॉलर तथाा मई मंें 106.2 अमेरि�कीी 
डॉॉलर रहीी ।
16 डबल्यूूपीीआई मुदु्राास्फीीति� माार्चच केे 3.9 प्रति�शत सेे बढ़कर अप्रैल मंें 8.3 प्रति�शत होो गई, क्योंंकि� 
सूूचकांं�क मंें मााह-दर-मााह आधाार पर 3.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जोो वर्ततमाान शंृंखलाा 
(2011-12 = 100) मंें अब तक कीी सर्वाा�धि�क माासि�क वृदृ्धि� हैै ।
17 मई 2026 केे दौौराान पेेट्रोोल एवं ंडीीज़ल कीी कीीमतोंं मंें संचंयीी रूप सेे क्रमशःः 7.4 प्रति�शत तथाा 
8.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�ससे शीीर्षषक सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� मंें लगभग 36 आधाार अंकंोंं काा 
योोगदाान होोनेे काा अनुमुाान हैै ।
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वि�भि�न्न आदाानोंं कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� हुुई हैै ।18 आगाामीी महीीनोंं 
मंें, जब व्यवसााय अपनीी उच्च आदाान लाागतोंं सेे उपभोोक्तााओं ं
कोो प्रभाावि�त करनाा आरंभं करेंगेंे, तब इन काारकोंं सेे सीीपीीआई 
मुदु्राास्फीीति� बढ़ने काा जोोखि�म उत्पन्न होो सकताा हैै ।

उपर्युु�क्त सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखते हुुए, वर्षष 2026-27 
केे लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� काा अनुमुाान 5.1 प्रति�शत रखाा 
गयाा हैै, जि�समें पहलीी ति�मााहीी मंें 4.2 प्रति�शत, दूूसरीी ति�मााहीी मंें 
5.1 प्रति�शत, तीीसरीी ति�मााहीी मंें 5.9 प्रति�शत तथाा चौौथीी ति�मााहीी 
मंें 5.4 प्रति�शत मुदु्राास्फीीति� काा अनुमुाान हैै । वर्षष 2026-27 केे 
लि�ए मूूल- मुदु्राास्फीीति� काा अनुमुाान 4.7 प्रति�शत रखाा गयाा हैै । 
तथाापि�, वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शंृंखलााओं ं मंें व्यवधाानोंं19, वैैश्वि�क पण्य-
कीीमतोंं सेे जुड़ेुे आघाातोंं20, दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून21 केे भौौगोोलि�क 
एवं ंकाालगत वि�तरण संबंंधंीी अनि�श्चि�ततााओं ंतथाा एल-नीीनोो22 कीी 
परि�स्थि�िति�योंं केे काारण इन अनुमुाानोंं केे संबंंधं मंें मुदु्राास्फीीति� बढ़ने 
काा जोोखि�म बनाा हुुआ हैै । दूूसरीी ओर, पर्याा�प्त खााद्याान्न-भंडंाार23 एवं ं
जलााशय-स्तर एक संतंोोषप्रद स्थि�िति� कोो दर्शाा�ते हंैं ।

चलनि�धि� एवं ंवि�त्तीीय बााजाार कीी स्थि�िति�

अप्रैल 2026 मंें संपंन्न हुुई पि�छलीी मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� कीी 
बैैठक केे बााद सेे, एलएएफ़ केे अंतंर्गगत नि�वल स्थि�िति� केे आधाार पर 
माापीी गई, प्रणाालीीगत चलनि�धि� काा औसत दैनैि�क अधि�शेेष ₹2.63 
लााख करोोड़ रहाा हैै ।24 बंैंकिं�ग प्रणाालीी मंें पर्याा�प्त चलनि�धि� सुनुि�श्चि�त 

करने केे लि�ए भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे सक्रि�य रूप सेे, चलनि�धि� 
सेे जुड़ेुे दीीर्घघकाालि�क25 तथाा अल्पकाालि�क/अस्थाायीी26 उपाायोंं कोो 
क्रि�याान्वि�ित कि�याा । इसकेे बााद, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा अधि�शेेष 
अंतंरण केे उपरांं�त सरकाार कीी नकद शेेषरााशि�योंं मंें होोनेे वाालीी 
साामाान्य कमीी तथाा माानसून केे मौौसम मंें चलन मंें रहीी मुदु्राा कीी 
बंैंकिं�ग प्रणाालीी मंें वाापसीी सेे नि�कट अवधि� मंें बंैंकिं�ग प्रणाालीी कीी 
चलनि�धि� कोो समर्थथन मि�लनेे कीी संभंाावनाा हैै ।

अप्रैल कीी बैैठक केे बााद सेे, भाारि�त औसत मांं�ग दर नीीति�गत 
गलि�याारे ेकेे भीीतर काारोोबाार करतीी रहीी, जबकि� अल्पाावधि� मुदु्राा 
बााजाार दरें,ं वि�शेष रूप सेे वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं और जमाा प्रमााणपत्रोंं 
कीी दरें,ं मई मंें पुनुःः दबााव मंें आनेे सेे पूूर्वव नरम हुुईं ं।27 पश्चि�म एशि�याा 
मंें युदु्धवि�रााम कीी घोोषणाा केे बााद अप्रैल मंें सरकाारीी प्रति�भूति�योंं केे 
प्रति�फल मंें कमीी आई, लेेकि�न मई मंें इनमें फि�र सेे मज़बूतीी देखेीी 
गई । माार्चच-अप्रैल केे दौौराान ऋण बााजाार मंें मौौद्रि�क संचंरण धीीमाा 
हुुआ, जि�सकेे सााथ जमाा और ऋण दरोंं मंें कुुछ वृदृ्धि� हुुई हैै ।28

रि�ज़र्वव बंैंक यह सुनुि�श्चि�त करेगेाा कि� अर्थथव्यवस्थाा कीी उत्पाादक 
आवश्यकतााओं ंकीी पूूर्ति�ि हेेतु ुएवं ंमौौद्रि�क नीीति� केे संचंरण कोो सुगुम 
बनाानेे केे लि�ए बंैंकिं�ग प्रणाालीी मंें उचि�त चलनि�धि� उपलब्ध रहेे ।

नवीीनतम उपलब्ध आंकंड़ोंं केे अनुसुाार, वर्षष 2025-26 मंें 
सभीी स्रोोतोंं सेे प्रााप्त ऋण मंें वर्षष-दर-वर्षष 15.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 
दर्जज कीी गई, जोो कि� एक वर्षष पूूर्वव इसीी अवधि� मंें 12.1 प्रति�शत 
थीी । बााजाार-आधाारि�त वि�त्तपोोषण महंगंाा होोनेे केे काारण, बंैंक ऋण 
मंें वृदृ्धि� मजबूूत29 और व्याापक30 बनीी रहीी ।

18 अप्रैल 2026 केे दौौराान रबड़ एवं ंप्लाास्टि�िक उत्पाादोंं, आधाार धाातुओुं,ं रसाायन एवं ंराासाायनि�क 
उत्पाादोंं तथाा वस्त्रोंं केे वि�नि�र्माा�ण सेे संबंंधंि�त डब्ल्यूूपीीआई मंें क्रमशःः 1.4 प्रति�शत, 3.3 प्रति�शत, 
3.4 प्रति�शत तथाा 2.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
19 संघंर्षष प्राारंभं होोनेे सेे पूूर्वव, उक्त जलडमरूमध्य सेे होोकर गुजुरने वाालेे पोोत वैैश्वि�क समुदु्रीी कच्चेे 
तेेल व्याापाार तथाा परि�ष्कृृत पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं केे समुदु्रीी व्याापाार काा क्रमशःः लगभग 35 प्रति�शत 
और 20 प्रति�शत हि�स्साा वहन करते थेे । इसकेे अति�रि�क्त, तरलीीकृृत प्रााकृृति�क गैैस (एलएनजीी) केे 
वैैश्वि�क व्याापाार काा लगभग 20 प्रति�शत भााग भीी इसीी माार्गग सेे संचंाालि�त होोताा थाा ।
20 वि�श्व बंैंक काा पण्य मूूल्य सूूचकांं�क माार्चच-मई 2026 केे दौौराान 30.3 प्रति�शत बढ़ाा । वर्षष-दर-वर्षष 
आधाार पर, मई 2026 मंें इस सूूचकांं�क मंें 40.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई ।
21 29 मई 2026 कोो, भाारत मौौसम वि�ज्ञाान वि�भााग (आईएमडीी) द्वााराा जाारीी पूूर्वाा�नुमुाान केे अनुसुाार, 
देशे मंें दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून दीीर्घाा�वधि� औसत (एलपीीए) केे 90 प्रति�शत रहने काा अनुमुाान व्यक्त 
कि�याा गयाा, जि�समें मॉॉडल-आधाारि�त त्रुटुि� कीी सीीमाा ±4 प्रति�शत हैै ।
22 भाारत मौौसम वि�ज्ञाान वि�भााग (आईएमडीी) केे अनुसुाार, दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून केे मौौसम केे दौौराान 
एल-नीीनोो परि�स्थि�िति�योंं केे उभरने कीी संभंाावनाा हैै । संयंुकु्त रााज्य अमेरि�काा केे नेेशनल ओशि�एनि�क 
एंडं एट््मोोस्फेेरि�क एडमि�नि�स्टे्रेशन (एनओएए) नेे मई-जुलुााई 2026 केे दौौराान एल-नीीनोो केे उभरने 
कीी 82 प्रति�शत संभंाावनाा व्यक्त कीी हैै । सााथ हीी, इसकेे दि�संबंर 2026 सेे फरवरीी 2027 तक 96 
प्रति�शत संभंाावनाा केे सााथ बने रहने काा अनुमुाान हैै ।
23 16 मई 2026 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार, चाावल तथाा गेेहँूँ� काा भंडंाार क्रमशःः 695.5 लााख टन 
(बफर माानक काा 5.1 गुनुाा) तथाा 465.1 लााख टन (बफर माानक काा 6.2 गुनुाा) थाा ।
24 एलएएफ केे अंतंर्गगत औसत दैनैि�क नि�वल अवशोोषण माार्चच 2026 केे ₹1.7 लााख करोोड़ सेे 
बढ़कर अप्रैल 2026 मंें ₹3.9 लााख करोोड़ होो गयाा, किं�तु ुइसकेे पश्चाात मई 2026 मंें घटकर ₹1.7 
लााख करोोड़ रह गयाा । जूून 2026 मंें (3 जूून तक) प्रणाालीीगत चलनि�धि� काा औसत स्तर ₹1.3 
लााख करोोड़ रहाा ।

25 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे मई 2026 मंें 5 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर कीी दीीर्घाा�वधि� वि�देशेीी मुदु्राा क्रय/
वि�क्रय स्वैैप नीीलाामीी आयोोजि�त कीी ।
26 अप्रैल मंें संपंन्न हुुई पि�छलीी एमपीीसीी कीी बैैठक केे बााद सेे 3 जूून 2026 तक 11 परि�वर्तीी दर रेपेोो 
(वीीआरआर) तथाा 2 परि�वर्तीी दर प्रति�वर्तीी रेपेोो (वीीआरआरआर) परि�चाालन कि�ए गए ।
27 डबल्यूूएसीीआर, नीीति�गत रेपेोो दर सेे, औसतन 4 आधाार अंकं नीीचेे रहीी । अप्रैल कीी मौौद्रि�क 
नीीति� केे बााद सेे 3 मााह केे खजाानाा बि�लोंं कीी दर, 3 मााह केे जमाा-प्रमााणपत्रोंं कीी दर तथाा 3 मााह केे 
वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं कीी दर क्रमशःः औसतन 5.34 प्रति�शत, 6.75 प्रति�शत तथाा 6.99 प्रति�शत रहींं, 
जबकि� फरवरीी और अप्रैल कीी मौौद्रि�क नीीति� बैैठकोंं केे दौौराान उक्त दरें ंक्रमशःः 5.32 प्रति�शत, 7.16 
प्रति�शत तथाा 7.45 प्रति�शत थींं ।
28 नीीति�गत रेपेोो दर मंें संचंयीी रूप सेे 125 आधाार अंकंोंं (बीीपीीएस) कीी कटौौतीी केे परि�णाामस्वरूप, 
अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) कीी भाारि�त औसत उधाार दर (डबल्यूूएएलआर) फरवरीी 
2025 सेे अप्रैल 2026 कीी अवधि� केे दौौराान नए रुपयेे ऋणोंं पर 83 आधाार अंकं तथाा बकाायाा-
ऋणोंं पर 89 आधाार अंकं कम हुुई । जमाा पक्ष मंें, नए जमाा पर भाारि�त औसत घरेलूेू मीीयाादीी जमाा 
दर (डबल्यूूएडीीटीीडीीआर) मंें 85 आधाार अंकंोंं कीी कमीी आई, जबकि� इसीी अवधि� केे बकाायाा-जमाा 
केे संबंंधं मंें यह दर 50 आधाार अंकं कम हुुई ।
29 15 मई 2026 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार, बंैंक ऋण मंें वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर 16.2 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� एक वर्षष पूूर्वव यह वृदृ्धि� 9.8 प्रति�शत थीी ।
30 के्षेत्रवाार आँकँड़े खुदुराा तथाा सेेवाा के्षेत्र कीी ओर ऋण प्रवााह मंें सुदुृढ़ वृदृ्धि� काा संकेंेत देतेेे हंैं । 
एमएसएमई के्षेत्र मंें ऋण कीी संधंाारणीीय वृदृ्धि� तथाा बड़े उद्योोगोंं कोो दि�ए जाानेे वाालेे ऋण मंें बढ़ोोत्तरीी 
केे काारण औद्योोगि�क ऋण मंें और मजबूूतीी आई । कृृषि� ऋण मंें भीी स्थि�िर गति� सेे वृदृ्धि� जाारीी रहीी ।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा

अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) कीी पूंं�जीी पर्याा�प्तताा, 
चलनि�धि�, परि�संपंत्ति� कीी गुणुवत्ताा और लााभप्रदताा सेे संबंंधंि�त 
प्रणाालीी-स्तरीीय वि�त्तीीय संकेंेतक स्वस्थ बने हुुए हंैं, हाालांं�कि� 
पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें लााभप्रदताा मंें कुुछ कमीी आई हैै ।31 इसीी 
प्रकाार, गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं केे प्रणाालीी -स्तरीीय माानदंडंोंं 
भीी मजबूूत हंैं, जि�नकीी पूंं�जीी स्थि�िति� पर्याा�प्त हैै और जीीएनपीीए 
अनुपुाात मंें सुधुाार हुुआ हैै ।32.

बााह्य क्षेते्र

अब मंैं बााह्य के्षेत्र केे वि�षय मंें बाात करूँगाा । वर्षष 2025-26 
मंें, एक अशांं�त वैैश्वि�क आर्थि�िक वााताावरण केे बीीच, इसने ऊँँचेे 
शुलु्कोंं और व्याापाार सेे संबंंधंि�त अनि�श्चि�ततााओं ंकीी चुनुौौति�योंं काा 
सफलताापूूर्ववक साामनाा कि�याा । ऊर्जाा� मूूल्योंं मंें वृदृ्धि� और लगााताार 
बनीी हुुई व्याापाार नीीति� संबंंधंीी अनि�श्चि�ततााएं,ं वर्षष 2026-27 मंें 
भाारत केे चाालूू खााताा घााटाा (सीीएडीी) केे लि�ए उधर्ववगाामीी जोोखि�म 
उत्पन्न करतीी रहेंगीी । सेेवाा व्याापाार मंें अधि�शेेष और अंतंर्वाा�ह 
वि�प्रेषण द्वााराा कुुछ रााहत प्रदाान करने कीी उम्मीीद हैै ।

बााह्य वि�त्तपोोषण केे संबंंधं मंें, 2025-26 मंें उत्सााहि�त सकल 
प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश (एफडीीआई)33 और उच्च शुदु्ध एफडीीआई, 
वैैश्वि�क नि�वेशकोंं द्वााराा भाारत मंें लगााताार रुचि� कोो दर्शाा�ते हंैं । अप्रैल 

2026 मंें एफडीीआई प्रवााह भीी प्रोोत्सााहनकाारीी रहेे । हाालांं�कि�, 
2026-27 मंें अब तक (2 जूून तक), भाारत मंें शुदु्ध एफपीीआई 
मंें मुखु्य रूप सेे इक्वि�िटीी खंंड मंें 13.7 अरब अमेरि�कीी डॉॉलर केे 
बहि�र्गगमन देखेाा गयाा ।34

29 मई 2026 तक, भाारत कीी वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�याँँ� 
682.3 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर थींं, जोो आयाात कवर (लगभग 
11 महीीनेे) और बााहरीी ऋण (89.1 प्रति�शत) सहि�त आरक्षि�त 
पर्याा�प्तताा केे माानक मेेट्रि�क्स केे संदंर्भभ मंें पर्याा�प्त थाा । वि�भि�न्न 
नीीति�गत पहलोंं सेे हमाारे ेभुगुताान संतंुलुन कोो मजबूूत करने कीी 
आशाा हैै । इनमें प्रमुखु व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं35 केे सााथ हाालि�याा 
कराारोंं, बीीमाा के्षेत्र कोो 100 प्रति�शत एफडीीआई केे लि�ए खोोलनाा, 
इथेेनॉॉल सम्मि�िश्रण काार्ययक्रम, ऊर्जाा� परि�वर्ततन पर जोोर, भूूमि�-सीीमाा 
वाालेे देशेोंं केे लि�ए एफडीीआई प्रति�बंधंोंं मंें ढीील, ईसीीबीी ढांं�चे काा 
उदाारीीकरण और कई अन्य शाामि�ल हंैं ।

वि�देशेीी पूंं�जीी कोो आकर्षि�ित करने केे लि�ए आज मुझेुे कुुछ 
उपाायोंं कीी भीी घोोषणाा करनीी हैै ।

•	 सबसे पहले, ‘पूूर्णणतःः सुलुभ माार्गग’ (एफ़एआर) केे 
अतंर््गत सरकारी प्रतिभतियोों के लिए, हम 15-, 30- 
और 40- वर््ष की अवधि वाली सरकारी प्रतिभतियोों 
की सभी नई जारी होने वाली प्रतिभतियोों को शामिल 
करक ‘विनिर््ददिष्ट प्रतिभतिया’ँ के दायर ेको बढ़़ा रह हैैं । 
इसक अलावा, ‘सामान््य मार््ग’ के अतंर््गत एफ़पीआई 
निवेश के लिए अल््पपावधि निवेश, सकेंन्दद्रण और अलग-
अलग प्रतिभतियोों से जडु़़ी सीमाए ंहटाई जा रही हैैं । 
सरकार द्वारा आज सबुह दिए गए कर लाभोों के साथ-
साथ इन उपायोों से सरकारी उधारी के लिए विदशेी 
पूजंी आकर््षषित करन मेें मदद मिलनी चाहिए ।

•	 दूूसराा, सेेबीी पंजंीीकरण केे बि�नाा प्रति�भूति� बााज़ाार मंें 
ट्रेड होने वाले इक््वविटी लिखतोों मेें एनआरआई और 
ओसीआई के निवेश की सीमा बढ़़ाई जा रही है । 
साथ ही, यही सवुिधा भारत के बाहर रहन वाले सभी 

31 एससीीबीी माानदंडं: अप्रैल 2025 सेे अप्रैल 2026 केे बीीच बकाायाा-ऋण तथाा जमाा मंें वर्षष-दर-वर्षष 
आधाार पर क्रमशःः 16.52 प्रति�शत तथाा 12.09 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई । माार्चच 2026 मंें प्रणाालीी-
स्तरीीय जोोखि�म-भाारि�त आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा मंें पूंं�जीी अनुपुाात (सीीआरएआर) 17.68 प्रति�शत रहाा, 
जोो न्यूूनतम वि�नि�याामकीीय स्तर सेे पर्याा�प्त रूप सेे अधि�क थाा । अनर्जजक आस्ति�ियोंं (एनपीीए) केे 
अनुपुाात मंें और सुधुाार हुुआ (जीीएनपीीए अनुपुाात माार्चच 2025 केे 2.22 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें माार्चच 
2026 मंें घटकर 1.73 प्रति�शत होो गयाा, जबकि� एनएनपीीए अनुपुाात माार्चच 2025 केे 0.50 प्रति�शत 
सेे घटकर माार्चच 2026 मंें 0.40 प्रति�शत होो गयाा) । माार्चच 2026 केे अंतं मंें एलसीीआर 123.70 
प्रति�शत रहाा, जोो सुदुृढ़ चलनि�धि� बफर कोो दर्शाा�ताा हैै । माार्चच 2026 मंें आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ 
(आरओए) तथाा इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ (आरओई) वाार्षि�िकीीकृृत रूप मंें क्रमशःः 1.33 प्रति�शत और 
13.06 प्रति�शत रहेे । माार्चच 2026 मंें नि�वल ब्यााज माार्जि�िन 3.26 प्रति�शत रहाा (माार्चच 2025 मंें यह 
3.46 प्रति�शत थाा) । एससीीबीी केे नि�वल लााभ कीी वृदृ्धि� दर वर्षष 2025 केे 14.67 प्रति�शत सेे घटकर 
वर्षष 2026 मंें 6.0 प्रति�शत रह गई । इसीी अवधि� मंें एनआईएम मंें 20 आधाार अंकंोंं कीी कमीी (3.46 
प्रति�शत सेे 3.26 प्रति�शत) दर्जज कीी गई, जोो लााभप्रदताा पर बढ़ते दबााव काा संकेंेत देतेीी हैै ।
32 एनबीीएफ़सीी माानदंडं: माार्चच 2026 मंें एनबीीएफसीी के्षेत्र काा कुुल सीीआरएआर 24.70 प्रति�शत 
तथाा टि�यर-I सीीआरएआर 22.86 प्रति�शत रहाा, जोो न्यूूनतम वि�नि�याामक आवश्यकतााओं ंसेे कााफीी 
अधि�क थाा । जीीएनपीीए अनुपुाात माार्चच 2025 केे 2.25 प्रति�शत सेे घटकर माार्चच 2026 मंें 1.83 
प्रति�शत होो गयाा, जबकि� एनएनपीीए अनुपुाात भीी माार्चच 2025 केे 0.98 प्रति�शत सेे घटकर माार्चच 
2026 मंें 0.81 प्रति�शत रह गयाा । इस के्षेत्र काा आरओए माार्चच 2025 केे 2.90 प्रति�शत सेे माामूूलीी 
रूप सेे घटकर माार्चच 2026 मंें 2.56 प्रति�शत होो गयाा । एनआईएम, माार्चच 2025 केे 4.55 प्रति�शत 
सेे बढ़कर माार्चच 2026 मंें 4.56 प्रति�शत होो गयाा ।
33 भाारत मंें सकल एफ़डीीआई प्रवााह, वर्षष 2025-26 मंें 17.3 प्रति�शत बढ़कर 94.5 बि�लि�यन 
अमेरि�कीी डॉॉलर केे ऐति�हाासि�क उच्च स्तर पर पहुँँ� च गयाा, जबकि� वर्षष 2024-25 केे दौौराान यह 
80.6 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर थाा । वर्षष 2024-25 मंें नि�वल एफडीीआई अंतंर्वाा�ह 1.0 बि�लि�यन 
अमेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर 7.7 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा थाा ।

34 1 अप्रैल सेे 2 जूून 2026 कीी अवधि� केे दौौराान, इक्वि�िटीी तथाा ऋण के्षेत्र काा नि�वल बहि�र्वाा�ह 
क्रमशःः 13.4 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर तथाा 0.3 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर रहाा ।
35 यूकेे तथाा न्यूूज़ीीलंैंड केे सााथ व्याापाार समझौौतोंं पर हस्तााक्षर कि�ए जाा चुकेुे हंैं । यूूरोोपि�यन फ्रीी टे्रेड 
एसोोशि�एशन (ईएफ़टीीए) तथाा ओमाान केे सााथ व्याापाार समझौौतेे क्रमशःः 1 अक्टूूबर 2025 और 1 
जूून 2026 सेे प्रभाावीी होो चुकेुे हंैं । यूूरोोपीीय संघं केे सााथ व्याापाार समझौौताा संपंन्न होो चुकुाा हैै । संयंुकु्त 
रााज्य अमेरि�काा केे सााथ अंतंरि�म व्याापाार समझौौतेे कीी घोोषणाा फरवरीी 2026 मंें कीी गई थीी, जि�सकेे 
संबंंधं मंें अप्रैल 2026 सेे पुनुःः वाार्ताा�एँ ँजाारीी हंैं । इसकेे अति�रि�क्त, कनााडाा, पेेरू, मेेक्सि�िकोो, बहरीीन, 
क़तर तथाा दक्षि�ण कोोरि�याा सहि�त कई अन्य देशेोंं केे सााथ व्याापाार समझौौतेे भीी वि�चाारााधीीन हैंं ।
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व््यक्तियोों (पीआरओआई) को भी एनआरआई और 
ओसीआई के बराबर दी जा रही है ।

•	 तीीसराा, पीीएसयू द्वााराा ईसीीबीी कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए 
30 सितंबर 2026 तक रियायती विदशेी मदु्रा स््ववैप की 
सवुिधा दी जाएगी ।

•	 चौौथाा, एडीी बंैंकोंं कोो नए 3-5 वर्षष केे एफ़सीीएनआर (बीी) 
जमाराशि जटुाने के लिए पूरी हेजिगं लागत उठाने की 
वैसी ही सवुिधा 30 सितंबर 2026 तक दी जाएगी ।

•	 पांं�चवांं�, नि�र्याा�त आय कीी वसूूलीी कीी समय-सीीमाा कोो 
वापस नौ महीने करन का प्रस््तताव है ।

हाालांं�कि� इन उपाायोंं सेे हमाारे ेभुगुताान काा संतंुलुन केे मज़बूत 
होोनेे कीी उम्मीीद हैै, फि�र भीी हम नि�र्याा�त कोो और बढ़ाावाा देनेेे तथाा 
पूंं�जीी प्रवााह कोो आकर्षि�ित करने और प्रोोत्सााहि�त करने केे लि�ए सहीी 
नीीति�गत बदलााव करते रहेंगेे ।

जैैसाा कि� मंैंनेे कई बाार कहाा हैै, हमाारीी वि�नि�मय दर नीीति� मंें 
कोोई बदलााव नहींं हुुआ हैै । हम कि�सीी वि�शेष स्तर याा दाायरे ेकोो 
लक्षि�त नहींं करते; बल्कि�ि हम वि�नि�मय दर कोो बााज़ाार कीी तााकतोंं 
सेे तय होोनेे देतेेे हंैं । हाालांं�कि�, हमाारे े अनुभुव सेे पताा चलताा हैै 
कि� कभीी-कभीी इसमें उताार-चढ़ााव होो सकते हंैं – प्राायःः सटे्टेबााजीी 
केे दबााव केे काारण, वि�शेषकर जब बहुत ज़्याादाा अनि�श्चि�तताा 

होो - जोो बुनुि�याादीी स्थि�िति�योंं केे अनुरुूप नहींं होोतेे और आर्थि�िक 
गति�वि�धि�योंं मंें रुकाावट डाालतेे हंैं । हाालांं�कि� हमााराा उदे्देश्य बााजाार 
सेे जुडेु़े बदलाावोंं काा वि�रोोध करनाा नहींं हैै, लेेकि�न हम अत्यधि�क 
उताार-चढ़ााव कोो नि�यंतं्रि�त करेंगेंे और बााजाार मंें अव्यवस्थि�ित 
हलचल कोो रोोकंेंगेे । जहांं� हमाारे ेवि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि� बााहरीी 
झटकोंं सेे नि�पटनेे केे लि�ए एक मज़बूत सुरुक्षाा कवच काा कााम 
करते हंैं, वहींं आवश्यकताा पड़नेे पर प्रभाावीी ढंंग सेे नि�पटनेे केे लि�ए 
हमाारे ेपाास कई तरह केे वि�नि�याामक और बााजाार-आधाारि�त उपााय 
भीी मौौजूूद हंैं । इस संबंंधं मंें, हम सतर्कक  हंैं और बााजाार कीी स्थि�िति� 
कोो सुचुाारू बनााए रखने केे लि�ए प्रत्येेक आवश्यक कदम उठाानेे केे 
लि�ए पूूरीी तरह तैैयाार हंैं ।

समाापन टि�प्पणि�याँँ�

अंतंतःः, पश्चि�म एशि�याा संघंर्षष केे कि�सीी भीी साार्थथक समााधाान 
केे अभााव मंें वैैश्वि�क आर्थि�िक स्थि�िति�यांं� और भाावनााएं ं लगााताार 
तनाावपूूर्णण बनीी रहींं । यद्यपि� इनकाा घरेलूेू संवंृदृ्धि� -मुदु्राास्फीीति� कीी 
संभंाावनाा पर प्रति�कूल प्रभााव पड़ाा हैै, इस समय अर्थथव्यवस्थाा 
अपेक्षााकृृत मजबूूत हैै । हम देशे कीी समष्टि� आर्थि�िक मूूलभूूत 
स्थि�िति�योंं कोो और सुदुृढ़ करने हेेतु ुउपााय करते हुुए, इन चुनुौौति�योंं 
सेे नि�पटनेे केे लि�ए नीीति�यांं� लाागूू करेंगेंे ।

धन्यवााद । नमस्काार । जय हि�न्द ।
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