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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

वैश्विक अर््थव््यवस््थथा पश्चिम एशिया मेें अनिश्चितताओ ंसे घिरी 

हुई है। घरलूे आर््थथिक गतिविधियोों ने अप्रैल मेें आघात-सहनीयता 

दर््शशाई, जिसमेें औद्योगिक और सेवा क्षेत्ररों ने कई क्षेत्ररों मेें मजबूती 

बनाए रखी। कृषि मेें, गर््ममियोों की बुवाई अच््छछी तरह से आगे बढ़़ी, जो 

सामान््य से अधिक मॉनसून पूर््व वर््षषा और पर््ययाप्त जलाशय स््तरोों 

से समर््थथित है। उपभोक्ता मूल््य सूचकांक आधारित मुद्रास््फफीति 

अप्रैल मेें बढ़कर 3.5 प्रतिशत पर पहुचं गई, जो मुख््य रूप से 

खाद्य मुद्रास््फफीति के कारण हुई। मार््च मेें निवल प्रत््यक्ष विदशेी 

निवेश (एफडीआई) लगातार दूसर ेमहीने सकारात््मक रहा। विदशेी 

पोर््टफोलियो निवेशक अप्रैल और मई मेें निवल बिकवाल बने रहे, 

हालांकि निकासी की गति कम रही।

भूमिका

अप्रैल मेें वैश्विक आर््थथिक गतिविधि पश्चिम एशिया मेें 

अनिश्चितताओ ंऔर ऊर््जजा आपूर््तति और व््ययापार प्रवाह मेें व््यवधान 

से प्रभावित रही। इसके व््ययापक आर््थथिक प्रभावोों पर चितंाओ ंके 

परिणामस््वरूप वित्तीय बाजारोों के विभिन््न क्षेत्ररों मेें अस््थथिरता बढ़ 

गई। मार््च की तलुना मेें वैश्विक आर््थथिक गतिविधियोों मेें मामूली सधुार 

दखेा गया। हालांकि, बढ़ती इनपटु लागत, आपूर््तति शृृंखलाओ ंकी 

बाधाओ ंऔर कमजोर कारोबारी धारणा के बीच विस््ततार की गति 

धीमी रही। सकुंचित शिपिगं मार्गगों और व््ययापार प्रवाह ने 2022 के 

बाद से आपूर््तति शृृंखला के दबाव को अपने उच््चतम स््तर पर बढ़़ा 

दिया।

वस््ततुए,ं विशष रूप से ऊर््जजा बाज़ारोों मेें, दबाव मेें रहीीं। उच््च 

परिवहन और रसद लागत और रिफाइनरी शटडाउन ने धातओु,ं 

उर््वरकोों और खाद्य कीमतोों पर ऊपर की ओर दबाव डाला, 
जिसके परिणामस््वरूप वैश्विक कमोडिटी की कीमतोों मेें व््ययापक 
वदृ्धि हुई। स््वर््ण की कीमतेें सीमाबद्ध बनी रहीीं, उतार-चढ़़ाव मखु््य 
रूप से अमेरिकी डॉलर की सरुक्षित स््तर मांग के पनुरुद्धार और 
मदु्रास््फफीति के दबाव से प्रेरित थे।

प्रौद्योगिकी से सबंधंित शेयरोों मेें तेजी और जोखिम उठाने 
की क्षमता मेें सधुार के समर््थन से अप्रैल मेें इक््वविटी बाजारोों मेें 
तेजी आई। हालांकि, पश्चिम एशिया यदु्ध और बातचीत की प्रगति 
की अस््थथिर खबरोों से बाज़ार मेें उतार-चढ़़ाव रहा। बॉण््ड प्रतिफल 
अर््थव््यवस््थथाओ ंमेें मजबूत हुए, जो मदु्रास््फफीति सबंधंी चितंाओ ं
और बढ़़े हुए ऋण को दर््शशात हैैं। विकास और मदु्रास््फफीति के 
परिदृश््य पर बढ़ती अनिश्चितताओ ंके परिदृश््य मेें, प्रमखु केें द्रीय 
बैैंकोों ने अपनी नीतिगत दरोों पर यथास््थथिति बनाए रखने का 
विकल््प चनुा।

अप्रैल मेें घरलूे आर््थथिक गतिविधियोों मेें कुछ सकेंतकोों 
मेें गिरावट के बावजूद आघात-सहनीयता दिखी। कई क्षेत्ररों मेें 
औद्योगिक और सेवा गतिविधि मजबूत रही। 2025-26 की चौथी 
तिमाही के लिए सूचीबद्ध निजी गैर-वित्तीय कंपनियोों के शरुुआती 
परिणामोों ने भी पिछली तिमाही की तलुना मेें व््ययावसायिक प्रदर््शन 
मेें सधुार दिखाया, जिसमेें कुल बिक्री और परिचालन लाभ मेें 
दोहर ेअकंोों की वदृ्धि दर््ज की गई।

कृषि क्षेत्र मेें, गर््ममियोों की बवुाई की तेजी से प्रगति को सामान््य 
से अधिक मॉनसून पूर््व वर््षषा और पर््ययाप्त जलाशय भडंारण स््तर का 
समर््थन प्राप्त हुआ। हालांकि, दशे के कुछ हिस््सोों मेें सामान््य से 
अधिक न््ययूनतम तापमान और बेमौसम बारिश की उच््च सभंावना 
शेष रबी फसलोों की कटाई के लिए जोखिम पैदा कर सकती है। 
मौजदा सार््वजनिक खाद्यान््न स््टटॉक घरलूे खाद्य सरुक्षा सनुिश्चित 
करने के लिए बफर मानदडंोों से काफी ऊपर है।

उपभोक्ता मूल््य सूचकांक (सीपीआई) आधारित मदु्रास््फफीति 
अप्रैल मेें बढ़कर 3.5 प्रतिशत हो गई। वदृ्धि मखु््य रूप से खाद्य 
से प्रेरित थी। कोर मदु्रास््फफीति (खाद्य और र्इंधन को छोड़कर 
सीपीआई) स््थथिर रही, जो उच््च इनपटु लागत स््थथितियोों के सीमित 
प्रभाव-अतंरण को दर््शशाती है।

* यह आलेख राजीब दास, राधेश््ययाम वर््ममा, शशि कांत, ऋषभ कुमार, रजनी दहिया, 
श्रेया कंसल, दरु््गगा  जी, बजरगंी लाल गपु्ता, अमीन अशरफ, सत््ययार््थ सिहं, निलावा दास, 
सत््येेंद्र कुमार, साक्षी चौहान, राधिका सिहं, श्रीतमा र,े शिवम, आलोक कुमार घोष, मनीष 
कुमार त्रिपाठी, स््ननिग््धधा योगीींद्रन, श्रेया गपु्ता, कार््ततिकेय भार््गव, अजय कुमार, सतद्रू दास, 
कपिल दवे मन््हहास, और खशुी सिन््हहा द्वारा तैयार किया गया है। उप गवर््नर डॉ. पूनम गपु्ता 
द्वारा प्रदान किए गए मार््गदर््शन और टिप््पणियोों को कृतज्ञतापूर््वक स््ववीकार किया जाता है। 
विनीत कुमार श्रीवास््तव, आशीष थॉमस जॉर््ज और अभिषेक रजंन द्वारा सहकर्मी समीक्षा 
के लिए आभार। इस आलेख मेें व््यक्त किए गए विचार लेखकोों के हैैं और भारतीय रिज़र््व 
बैैंक के विचारोों का प्रतिनिधित््व नहीीं करते हैैं।

अर््थव््यवस््थथा की स््थथिति*
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

मखु््य रूप से कच््चचे तेल और स््वर््ण के आयात के कारण 

आयात बिल मेें वदृ्धि के साथ मार््च 2026 की तलुना मेें अप्रैल 

2026 मेें पण््य वस््ततु व््ययापार घाटा बढ़ गया। व््ययापार घाटे मेें भी 

अप्रैल 2025 की तलुना मेें मामूली वदृ्धि दर््ज की गई।

सरकारी व््यय मेें वदृ्धि के कारण अप्रैल मेें कमी के बाद मई 

प्रणाली चलनिधि मेें थोड़़ी कमी आई। मौजदा आसान चलनिधि 

स््थथितियोों को दर््शशात हुए, भारित औसत कॉल दर (डब््ल्ययूएसीआर) 

आम तौर पर अप्रैल और मई के दौरान नीति रपेो दर से नीचे रही। 

ट्रेजरी बिलोों और दिनांकित सरकारी प्रतिभूतियोों पर प्रतिफल मई 

मेें बढ़ गया। वाणिज््ययिक पत्र और जमा प्रमाणपत्ररों पर प्रतिफल माह 

की दूसरी छमाही से मजबूत होने से पहले अप्रैल की शरुुआत मेें 

सौम््य रहा। कॉर्पोरटे बॉण््ड प्रतिफल मई मेें बढ़ा, जो कि सरकारी 

बॉण््ड प्रतिफल के कारण रहा, जबकि उनके स्प्रेड ने मिश्रित 

रुझान प्रदर््शशित किए।

अमेरिका-ईरान सघंर््ष विराम की घोषणा के बीच अप्रैल मेें 

भारतीय इक््वविटी बाज़ारोों मेें तेजी आई, हालांकि भू-राजनीतिक 

अनिश्चितताओ ं ने लाभ को सीमित कर दिया। अन््य बातोों के 

साथ-साथ पश्चिम एशिया मेें लगातार तनाव और तेल की ऊंची 

कीमतोों के कारण मई मेें अब तक बाजार ससु््त रहे हैैं। विदशेी 

पोर््टफोलियो निवेशक (एफ़पीआई) निवल विक्रेत ा बने रहे, लेकिन 

बिकवाली की मात्रा पिछले माह के ऊंचे स््तरोों की तलुना मेें कम 

हो गई।

वर््ष 2025-26 के दौरान, सकल और निवल प्रत््यक्ष विदशेी 

निवेश (एफडीआई) दोनोों प्रवाह पिछले वर््ष की तलुना मेें अधिक 

थे। सकल एफडीआई मेें गिरावट के बावजूद मार््च मेें निवल 

एफडीआई लगातार दूसर ेमाह सकारात््मक रहा। मई मेें नए सिर ेसे 

भू-राजनीतिक तनाव और कच््चचे तेल की कीमतोों मेें वदृ्धि के साथ 

रुपये का अवमूल््यन हुआ।

इस पषृ्ठभूमि मेें, आलेख के शेष भाग को चार खंडोों मेें सरंचित 

किया गया है। खंड II वैश्विक अर््थव््यवस््थथा मेें विकसित विकास 

को कवर करता है। खंड III घरलूे व््ययापक आर््थथिक स््थथितियोों का 

आकलन प्रदान करता है। खंड IV भारत मेें वित्तीय स््थथितियोों को 

समाहित करता है, जबकि खंड V समापन टिप््पणियोों को प्रस््ततुत 

करता है।

II. वैश्विक सटेिंग

वैश्विक अनिश्चितता बनी रही, हालांकि अप्रैल मेें भू-

राजनीतिक जोखिम सूचकांक कम हो गया, जो पश्चिम एशिया मेें 

विकसित भू-राजनीतिक गतिकी को दर््शशाता है (चार््ट  II.1ए)। अप्रैल 

मेें घोषित एक अस््थथायी यदु्धविराम ने भू-राजनीतिक तनाव को 

कम किया, और मार््च मेें दखेे गए शिखर से वित्तीय बाजार की 

अस््थथिरता मेें कुछ कमी आई। हालांकि, उभरती अर््थव््यवस््थथाओ ं

मेें वित्तीय बाजार की अस््थथिरता मई मेें फिर से बढ़ गई, क््योोंकि 

कई अर््थव््यवस््थथाए ंबढ़़ी हुई ऊर््जजा की कीमतोों और बाह्य आघातोों 

की चपेट मेें रहीीं (चार््ट  II.1बी)। अप्रैल मेें आपूर््तति शृृंखला का दबाव 

जलुाई 2022 के बाद से अपने उच््चतम स््तर पर पहुचं गया, 

क््योोंकि पश्चिम एशिया सघंर््ष ने वैश्विक व््ययापार प्रवाह को काफी 

बाधित कर दिया (चार््ट  II.1सी)।

वैश्विक समग्र पीएमआई ने मार््च मेें दखेी गई महत््वपूर््ण मंदी के 

बाद अप्रैल मेें समग्र आर््थथिक गतिविधि की गति मेें सधुार का सकेंत 

दिया। हालाकँि, विस््ततार की गति कमजोर रही, जो आपूर््तति शृृंखला 

मेें दरेी, बढ़ती इनपटु लागत और कमजोर व््ययावसायिक विश्वास के 

सयंकु्त प्रभावोों को दर््शशाती है। विनिर््ममाण क्षेत्र ने लगातार दूसर ेमहीने 

सेवाओ ंको पीछे छोड़ दिया। लगातार दूसर ेमाह विनिर््ममाण क्षेत्र 

ने सेवा क्षेत्र से बेहतर प्रदर््शन किया। इसकी एक वजह एहतियात 

के तौर पर स््टटॉक जमा करना था; आपूर््तति मेें और रुकावटोों और 

कीमतोों के दबाव से बचन के लिए ऑर््डर पहले ही द ेदिए गए थे। 

पश्चिम एशिया सघंर््ष की निरतंरता के बीच अतंरराष्ट्रीय व््ययापार मेें 

ससु््तती की पषु्टि करते हुए अप्रैल मेें लगातार दूसर ेमाह नए निर््ययात 

ऑर््डर सकुंचन मेें रहे। विनिर््ममाण और सेवाओ ंके निर््ययात आदशेोों 

के बीच रुझान स््पष्ट रूप से भिन््न थे। जबकि सेवाओ ंमेें और सेेंध 

थी, विनिर््ममाण स््टटॉक बिल््डडििंग के कारण विस््ततार मोड मेें बने रहने 

मेें कामयाब रहा (सारणी II.1)।
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प्रमखु उन््नत अर््थव््यवस््थथाओ ं (एई) मेें, सयंकु्त पीएमआई 

अप्रैल मेें अमेरिका और ब्रिटेन मेें क्रमिक रूप से बढ़़ा, जबकि यूरो 

क्षेत्र और जापान मेें इसमेें कमी आई। प्रमखु उभरते बाजारोों और 

विकासशील अर््थव््यवस््थथाओ ं (ईएमडीई) मेें, भारत और चीन मेें 

व््ययावसायिक गतिविधि का विस््ततार हुआ। नए निर््ययात आदशेोों मेें 

रुझान सभी क्षेत्ररों मेें अलग-अलग रहे (चार््ट  II.2)।

 सारणी II.1: वैश्विक क्रय प्रबधंक सूचकाकं
  मार््च-25 अप्रै-25 मई-25 जून-25 जुला-25 अग-25 सित-ं25 अक्‍‍तू-25 नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

पीएमआई सयुंक्त 52.1 50.8 51.2 51.7 52.5 52.9 52.5 53 52.7 52 52.5 53.3 51 51.8

पीएमआई विनिर््ममाण 50.3 49.8 49.5 50.4 49.7 50.9 50.7 50.9 50.5 50.4 50.9 51.9 51.3 52.6

पीएमआई सवेाएं 52.7 50.8 52 51.8 53.5 53.3 52.9 53.5 53.2 52.4 52.7 53.4 50.8 51.2

पीएमआई निर््ययात आदेश 50.1 47.5 48.0 49.1 48.5 48.9 49.7 48.6 50.0 49.2 49.7 51.2 49.6 49.6

पीएमआई निर््ययात आदेश : 
विनिर््ममाण 50.1 47.3 48.0 49.2 48.2 48.7 49.5 48.3 49.9 49.1 49.9 51.4 50 50.2

पीएमआई निर््ययात आदेश :
सवेाएँ 50.1 48.2 47.9 48.7 49.4 49.3 50.2 49.4 50.2 49.6 49.0 50.6 48.3 47.6

            50             
 <<<<<<सकुंचन----------------------------------------------------विस््ततार>>>>>>

टिप््पणिया:ँ	 1.	पीएमआई, एक प्रसार सूचकांक है, जो पिछले माह की तलुना मेें हर चर की निवल प्रतिक्रिया मेें बदलाव को दर््शशाता है। पीएमआई वैल््ययू 50 से ज़़्ययादा होने पर विस््ततार होता है: 50 से कम 
होने पर सकुंचन होता है; और 50 रहने पर ‘कोई बदलाव नहीीं’ होता है ।

	 2. हीट मैप अप्रैल 2023 के बाद के डेटा पर लागू किया जाता है। लाल रगं सबसे कम वैल््ययू को दिखाता है, पीला रगं बिना किसी बदलाव वाली वैल््ययू को दिखाता है, और हरा रगं हर पीएमआई 
शृृंखला मेें सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू को दिखाता है ।

स्रोत: एसएडंपी ग््ललोबल ।

Chart II.1: Global Uncertainty Remained Elevated and Supply Chain Pressures Surged

b. Volatility Indices
Index (Jan 2025=100)

a. Uncertainty Indices
Index (Jan 2024 = 100)

c. Global Supply Chain Pressure Index
(Standard deviations from average value)

Sources: Chicago Board Options Exchange; Bloomberg; www.PolicyUncertainty.com; World Uncertainty Index (WUI) database; and Federal Reserve Bank of New York.
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चार््ट II.1: वैश्विक अनिश्चितता बनी रही और आपूर््तति शृृंखला पर दबाव बढ़़ा
ए. अनिश्चितता सूचकाकं

सूचकांक (जनवरी 2024 = 100)
बी. अस््थथिरता सूचकाकं

सूचकांक (जनवरी 2025=100)

सी. वैश्विक आपूर््तति श््रृृंखला दबाव सूचकाकं
(औसत मान से मानक विचलन)

जन
-

24

अ
प् रै-

24

ज
लु

ा-2
4

अ
क्‍‍तू

-2
4

जन
-

25

अ
प् रै-

25

ज
लु

ा-2
5

अ
क्‍‍तू

-2
5

जन
-

26

अ
प् रै-

26

ज
लु

ा-2
2

अ
क्

‍त-
22

जन
-

23

अ
प् रै-

23

ज
लु

ा-2
3

अ
क्

‍त-
23

जन
-

24

अ
प् रै-

24

ज
लु

ा-2
4

अ
क्‍‍तू

-2
4

जन
-

25

अ
प् रै-

25

ज
लु

ा-2
5

अ
क्‍‍तू

-2
5

जन
-

26

अ
प् रै-

26

03
-जन

-
25

22
-फ

र-
25

13
-अ

प्रैै -
25

02
-जू

न-
25

22
-जु

ला
ा-2

5

10
-सि�तं

-
25

30
-अ

क्‍‍तू
-2

5

19
-दि�सं


-ं2

5

07
-फ

र-
26

29
-मा

ार्चच
-2

6

18
-म

ई-
26

स्रोत: शिकागो बोर््ड ऑप््शशंस एक््सचेेंज: ब््ललूमबर््ग: www.PolicyUncertainty.com; वर््ल््ड अनसर्टेनिटी इंडेक््स (डबल््ययूयूआई) डेटाबेस; और फेडरल रिज़र््व बैैंक ऑफ न््ययूयॉर््क  ।

भू-राजनीतिक जोखिम सूचकांक (आरएचएस)
विश्व नीति अनिश्चितता सूचकांक

विश्व अनिश्चितता सूचकांक यूएस VIX
उभरते बाजार VIX

यूरो स््टटॉक््स VIX



38 आरबीआई बलेुटिन मई 2026

अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

वैश्विक कमोडिटी बाजार अप्रैल मेें सकुंचित रहे, क््योोंकि 
होर््ममुज जलडमरूमध््य के माध््यम से टैैंकर यातायात मेें निरतंर 
ठहराव ने वैश्विक आपूर््तति शृृंखलाओ,ं विशष रूप से ऊर््जजा शिपमेेंट 
को बाधित किया और माल ढुलाई लागत मेें वदृ्धि की। वर््ल््ड बैैंक 
कमोडिटी कीमत सूचकांक मेें तेजी से वदृ्धि हुई, जो उच््च ऊर््जजा, 
उर््वरक और मूलभूत धात ुकी कीमतोों से प्रेरित है। खाद्य और कृषि 
सगंठन (एफएओ) के खाद्य मूल््य सूचकांक मेें भी अप्रैल मेें वदृ्धि 
हुई, जो उच््च वनस््पति तेल, मांस और अनाज की कीमतोों से 

प्रेरित है (चार््ट  II.3 ए)। ब््ललूमबर््ग कमोडिटी सूचकांक अप्रैल और 
मई मेें ऊर््जजा, कृषि और मूल धात ुकी कीमतोों के नेततृ््व मेें बढ़़ा। 
अस््थथायी यदु्धविराम के बीच अप्रैल की शरुुआत मेें ब्ररेंट कच््चचे तेल 
की कीमतेें कम हो गई,ं महीने के अतं मेें मजबूत होने से पहले 
क््योोंकि पश्चिम एशिया सघंर््ष फिर से बढ़ गया। मई मेें भू-राजनीतिक 
घटनाक्रमोों के बीच ब्ररेंट क्रू ड की कीमतेें उतार-चढ़़ाव भरी रहीीं, 
लेकिन कुल मिलाकर इनमेें बढ़त का रुख रहा। स््वर््ण की कीमतोों 
मेें मिला-जलुा उतार-चढ़़ाव दखेा गया; अप्रैल की शरुुआत मेें 

Chart II.2: Purchasing Managers’ Index: Comparison across Jurisdictions

Note: A level of 50 indicates no change in activity, while a reading above 50 signals expansion and below 50 suggests contraction.
Source: S&P Global.

a. S&P Global Composite PMI
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Chart II.3: Commodity Prices Surged in April barring Gold

Sources: Food and Agriculture Organization; Bloomberg; and World Bank Pink Sheet.

a. Monthly Indicators
Index (Jan 2024=100) 

b. Daily Indicators
Index (Jan 2025=100)
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चार््ट II.2 : क्रय प्रबधंक सूचकाकं : विभिन््न क्षेत्ररों मेें तुलना

चार््ट II. 3: अप्रैल मेें स््वर््ण के अलावा कमोडिटी की कीमतोों मेें उछाल

ए. एसएडंपी वैश्विक सयुंक्त पीएमआई
(सूचकांक)

ए. मासिक सकेंतक
सूचकांक (जन 2024=100)

बी. दैनिक सकेंतक
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टिप््पणी: 50 का स््तर एक््टटिविटी मेें कोई बदलाव नहीीं दिखाता है, जबकि 50 से ऊपर की रीडिग बढ़़ोतरी का और 50 से नीचे की रीडिग सकुंचन का सकेंत दतेी है ।
स्रोत: एसएडंपी वैश्विक ।
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अमेरिकी डॉलर के कमजोर होने और सरुक्षित निवेश (सेफ-हेवन) 
की मांग के कारण कीमतेें बढ़ीं, लेकिन बाद मेें अमेरिकी फेडरल 
रिज़र््व द्वारा मौद्रिक नीति मेें ढील की उम््ममीदेें कम होने से इनमेें 
नरमी आई (चार््ट  II.3बी)।

उन वस््ततुओ ंकी कीमतेें जिनके लिए होर््ममुज जलडमरूमध््य 
एक महत््वपूर््ण पारगमन मार््ग है, अप्रैल और मई की शरुुआत मेें 
ऊंची रहीीं (चार््ट  II.4)। आपूर््तति बाधित होने और ईधंन की ऊंची 
लागत के कारण एल््ययुमीनियम, जिकं और निकल सहित मूल 
धातओु ंकी कीमतोों मेें वदृ्धि हुई।

अप्रैल मेें, हेडलाइन मदु्रास््फफीति आम तौर पर प्रमखु एई और 
ईएमडीई मेें बढ़़ी। प्रमखु एई मेें, अमेरिका मेें मदु्रास््फफीति तीन वर्षषों 
मेें अपने उच््चतम स््तर पर पहुचं गई, जो ईधंन की कीमतोों मेें तेज 
वदृ्धि से प्रेरित है। यूरो क्षेत्र मेें, मदु्रास््फफीति सितबर 2023 के बाद 
से अपने उच््चतम स््तर पर पहुचं गई, जो उच््च ऊर््जजा लागत और 
लगातार बढ़़ी हुई सेवाओ ंसे प्रेरित है। हालाकँि, मदु्रास््फफीति यूके 

और जापान दोनोों मेें कम हो गई, जो ऊर््जजा लागत को कम करने 
के लिए सरकारी उपायोों द्वारा समर््थथित है (चार््ट  II.5ए)। प्रमखु 
ईएमडीई मेें, चीन, दक्षिण अफ्रीका और ब्राजील मेें मदु्रास््फफीति 
मेें वदृ्धि हुई, जिसका मखु््य कारण उच््च ऊर््जजा की कीमतेें (चार््ट  
II.5बी) थीीं।

अप्रैल मेें वैश्विक इक््वविटी बाज़ार मेें सधुार हुआ और मार््च 
मेें हुई बिकवाली से उबरने मेें मदद मिली। ऐसा जोखिम लेने की 
बेहतर क्षमता और कुछ विकसित व उभरती अर््थव््यवस््थथाओ ंमेें 
कृत्रिम बदु्धिमता (एआई) से जडु़़े शेयरोों मेें बढ़त के कारण हुआ। 
मई मेें भी यह तेज़़ी जारी रही, भले ही महगंाई बढ़ने की चितंाओ ं
के कारण कुछ रुकावटेें आई ं। विकसित अर््थव््यवस््थथाओ ं(एई) मेें, 
मज़बूत कॉर्पोरटे कमाई और टेक््ननोलॉजी शेयरोों मेें लगातार तेज़़ी 
के कारण अमेरिका सबसे आगे रहा। तकनीकी क्षेत्र के दम पर 
उभरते बाज़़ारोों की इक््वविटी ने भी अच््छछा रिटर््न दिया। हालाकँि, 
पश्चिम एशिया मेें यदु्ध और बातचीत मेें प्रगति को लेकर अलग-

Chart II.4: Elevated Commodity Prices amidst Prolonged West Asia Conflict

b. Fuel
(US$ per barrel)

a. Aluminium
(US$ per metric tons)

c. Urea
(US$ per tonne)

d. Liquefied Petroleum Gas
(US$ per gallon)

Note: The data refer to the following benchmark contracts and price indices: LME Aluminium 3-month futures; Singapore Jet Kerosene and Singapore Gasoline spot prices; 
Urea US Gulf futures; and Mont Belvieu Propane Fixed Price futures (LPG).
Source: Bloomberg.
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चार््ट II.4: लबंे समय स ेचल रह ेपश्चिम एशिया सघंर््ष के बीच कमोडिटी की बढ़़ी कीमतेें
ए. एल््ययुमिनियम

(अमेरिकी डॉलर प्रति मीट्रिक टन)

सी. यूरिया
(अमेरिकी डॉलर प्रति टन)

टिप््पणी: डेटा निम््नलिखित बेेंचमार््क  अनबुधंोों और मूल््य सूचकांकोों को सदंर््भभित करता है: एलएमई एल््ययुमीनियम 3 माह का वायदा; सिगंापरु जेट केरोसीन और सिगंापरु गैसोलीन स््पपॉट कीमतेें; 
यूरिया यूएस गल््फ फ््ययूचर््स; और मॉन््ट बेल््ववियू प्रोपेन फिक््स््ड प्राइस फ््ययूचर््स (एलपीजी) ।
स्रोत: ब््ललूमबर््ग ।

बी. ईधंन
(अमेरिकी डॉलर प्रति बैरल)

डी. तरलीकृत पेट्रोलियम गैस
(अमेरिकी डॉलर प्रति गैलन)
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40 आरबीआई बलेुटिन मई 2026

अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

अलग तरह की खबरोों के कारण इक््वविटी बाज़़ार मेें उतार-चढ़़ाव 

बना रहा (चार््ट  II.6ए)।

अप्रैल के पहले हिस््ससे मेें अमेरिकी 10-वर्षीय ट्रेजरी प्रतिफल 
एक दायर ेमेें रहे, लेकिन उसके बाद ऊर््जजा की बढ़ती कीमतोों और 

Chart II.6: Global Financial Markets

b. Government Bond Yields
(Per cent, left scale; Index, right scale)

a. Equity Indices: Select Economies
Index (April 07, 2025=100)

c. Currency Indices
(Index)

d. Portfolio Flows to EMEs
(US$ billion)

MSCI EME currency index Dollar index (RHS) Debt Equity Total

US Govt Bonds J.P. Morgan EMBI Global Spread (RHS)Note: Equity markets are represented by S&P 500 for US, SSE Composite Index for 
China, Nikkei 225 for Japan, and STOXX 600 for Europe.
Source: Bloomberg. Source: Bloomberg.

Source: Bloomberg. Source: Institute of International Finance.
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Chart II.5: Headline Inflation across Major AEs and EMDEs

Note: US CPI data is not available for October 2025 due to the US Government shutdown.
Sources: Bloomberg; and OECD.

a. Select AEs
(Per cent)

b. Select EMDEs
(Per cent)
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चार््ट II.5: प्रमखु एई और ईएमडीई मेें हडेलाइन मदु्रास््फफीति

चार््ट II.6 : वैश्विक वित्तीय बाज़ार

ए. चुनिदंा एई
(प्रतिशत)

ए. इक््वविटी सूचकाकं: चुनिदंा अर््थव््यवस््थथाएं
सूचकांक (07 अप्रैल 2025=100)

सी. मदु्रा सूचकाकं
(सूचकांक)

डी. ईएमई मेें पोर््टफोलियो प्रवाह
(बिलियन अमेरिकी डॉलर)

बी. सरकारी बॉण््ड प्रतिफल
(प्रतिफल, बाया मान; सूचकांक, दायाँ मान)

बी. चुनिदंा ईएमडीई
(प्रतिशत)

अमेरिका (सीपीआई) यूके यूरो क्षेत्र

टिप््पणी: अमेरिकी सरकार शटडाउन के कारण अक््टटूबर 2025 के लिए अमेरिकी डेटा उपलब््ध नहीीं है ।
स्रोत: ब््ललूमबर््ग: और ओईसीडी । 
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एसएडंपी 500
निक््कके ई 225

टिप््पणी: इक््वविटी मार्के ट को अमेरिका के लिए S&P 500, चीन के लिए एसएसई समग्र सूचकांक, 
जापान के लिए निक््कके ई 225 और यूरोप के लिए एसटीओएक््सएक््स 600 द्वारा दिखाते हैैं ।
स्रोत: ब््ललूमबर््ग ।

एसएसई समग्र सूचकांक
एसटीओएक््सएक््स 600

अमेरिकी सरकारी बॉण््ड

स्रोत: ब््ललूमबर््ग ।

स्रोत: इंस््टटीट्यूट ऑफ इंटरनेशनल फाइनेेंस ।

जे.पी. मॉर््गन एमबीआई वैश्विक स्प्रेड (दाया ँमान)

एमएससीआई ईएमई मदु्रा सूचकांक
स्रोत: ब््ललूमबर््ग ।

डॉलर सूचकांक (दाया ँमान) ऋृण इक््वविटि कुल
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

पहली तिमाही के मजबूत जीडीपी डेटा के कारण ब््ययाज दरोों मेें 
कटौती की उम््ममीदेें कम हो गई,ं जिससे प्रतिफल मेें बढ़़ोतरी हुई। 
अप्रैल और मई मेें बेहतर जोखिम वाले भाग और कमजोर अमेरिकी 
डॉलर के बीच उभरते बाजारोों के प्रतिफल स्प्रेड कम हुए (चार््ट  
II.6बी)। अप्रैल मेें अमेरिकी डॉलर कमजोर हुआ क््योोंकि तनाव 
कम करने की बातचीत से इसकी ‘सेफ-हेवन’ (सरुक्षित निवेश) 
के तौर पर मांग कम हो गई। मई मेें, अमेरिकी फेड द्वारा नीति 
दर बढ़़ान की बढ़ती उम््ममीदोों के बीच अमेरिकी ट्रेजरी प्रतिफल 
और डॉलर मजबूत हुए (चार््ट  II.6सी)। अप्रैल मेें उभरते बाजारोों मेें 
पोर््टफोलियो प्रवाह बढ़़ा, जिससे मार््च मेें दर््ज बहिर््ववाह की स््थथिति 
पलट गई; ऐसा बेहतर जोखिम लेने की क्षमता और एई से हटकर 
पोर््टफोलियो मेें विविधता लाने के कारण हुआ (चार््ट  II.6डी)।

अप्रैल मेें, प्रमखु केें द्रीय बैैंकोों ने बड़़े पैमाने पर नीतिगत दरोों 
पर यथास््थथिति बनाए रखी, जो पश्चिम एशिया मेें चल रहे भू-
राजनीतिक तनावोों के बीच एक सतर््क  दृष्टिकोण को दर््शशाता है 
(चार््ट  II.7)। प्रमखु एई मेें, अमेरिका, ब्रिटेन, यूरो क्षेत्र और जापान 
ने नीतिगत दरोों को अपरिवर््ततित रखा। प्रमखु ईएमडीई मेें, चीन, 
इंडोनेशिया और थाईलैैंड ने दरोों को स््थथिर रखा, जबकि ब्राजील 

और रूस ने क्रमशः 25 और 50 बीपीएस की नीतिगत दरोों मेें 
कमी की। फिलीपीींस ने बढ़ती मदु्रास््फफीति के दबाव को नियतं्रित 
करने के लिए अपनी बेेंचमार््क  नीति दर बढ़़ा दी। मई मेें अब तक 
चीन, स््ववीडन और मलेशिया ने अपनी दरोों को स््थथिर रखा है, 
जबकि मेक््ससिको ने अपनी बेेंचमार््क  ब््ययाज दर मेें 25 बीपीएस की 
कटौती की है। ऑस्ट्रेलिया और इंडोनेशिया ने अपनी बेेंचमार््क  दरोों 
मेें क्रमशः 25 बीपीएस और 50 बीपीएस की वदृ्धि की।

III. घरलूे गतिविधियां

भू-राजनीतिक और व््ययापार सबंधंी अनिश्चितताओ ंके बावजूद 
भारतीय अर््थव््यवस््थथा ने मजबूती का प्रदर््शन किया। अप्रैल मेें 
आर््थथिक गतिविधि के उपलब््ध उच््च-आवतृ्ति सकेंतक आम तौर 
पर कुछ क्षेत्ररों मेें चनुौतियोों के बावजूद निरतंर मांग का सझुाव 
दतेे हैैं। औद्योगिक गतिविधि मजबूत बनी हुई है और सेवा क्षेत्र ने 
आघात-सहनीयता दिखाई। वर््ष 2025-26 की चौथी तिमाही के 
लिए सूचीबद्ध निजी गैर-वित्तीय कंपनियोों के शरुुआती परिणामोों 
से व््ययावसायिक प्रदर््शन मेें सधुार का पता चलता है, जिसमेें कुल 
बिक्री मेें दोहर ेअकंोों की वदृ्धि दर््ज की गई है।

Chart II.7: Major Central Banks Kept Policy Rates Unchanged in April-May
प्रकार देश
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उन््नत अर््थव््यवस््थथाएँ ऑस्ट्रेलिया 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.25 0.25 0 0.25
कनाडा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
यूरो क्षेत्र 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
जापान 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
न््ययूज़़ीलैैंड 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 0
दक्षिण कोरिया 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
स््ववीडन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
स््वविट््जज़रलैैंड 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
यूनाइटेड किगडम 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
सयुंक्त राज््य अमरेिका 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

उभरती बाज़ार 
अर््थव््यवस््थथाएँ

ब्राज़ील 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.25 -0.25 0
चीन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
भारत 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
इंडोनशेिया 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
मलेशिया 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
मके््ससिको 0 -1 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.25 0 -0.25
फिलिपीींस 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.25 0 0.25 0
रूस 0 0 -1 -2 0 -1 -1 0 -1 0 -0.5 -0.5 -0.5 0
सऊदी अरब 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
दक्षिण अफ्रीका 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
थाईलैैंड 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.25 0 0 0

दर परिवर््तन < -0.75 -0.75 स े-0.50 -0.50 स े-0.25 -0.25 स े<0 0  (कोई परिवर््तन नहीीं) >0 स े0.25 0.25 स े0.50 0.50 स े0.75 > 0.75
रगं                  

टिप््पणी: सफ़़े द रगं के ब््ललॉक ऑफ-पॉलिसी माह को दिखाते हैैं ।
स्रोत: ब््ललूमबर््ग । 

चार््ट II.7: बड़़े केें द्रीय बैैंकोों न ेअप्रैल-मई मेें नीतिगत दरोों मेें कोई बदलाव नहीीं किया
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

सकल मागं

आर््थथिक गतिविधि ने अप्रैल मेें मिश्रित प्रवतृ्ति दिखाई, जैसा 

कि ईधंन की खपत, व््ययापार और रसद जैसे कई उच््च-आवतृ्ति 

सकेंतकोों से पता चलता है। जीएसटी दरोों को यकु्तिसगंत बनाने के 

समर््थन से ई-वे बिलोों ने दहाई अकंोों की वदृ्धि हासिल करना जारी 

रखा। पेट्रोल और डीजल की खपत मेें वदृ्धि जारी रही, लेकिन 

अप्रैल मेें नेफ््थथा, तरलीकृत पेट्रोलियम गैस (एलपीजी) और अन््य 

पेट्रोलियम उत््पपादोों की खपत मेें तेज गिरावट के कारण कुल 

पेट्रोलियम खपत मेें गिरावट आई। उच््च तापमान के कारण बिजली 

की मांग मेें तेज वदृ्धि हुई। अगस््त 2025 मेें फास््टटैग वार््षषिक पास 

योजना की शरुुआत के बाद टोल लेनदने की मासिक सखं््यया मेें 

गिरावट जारी रही।1 डिजिटल भगुतान ने लेनदने मूल््य और मात्रा 

दोनोों मेें लगातार वदृ्धि दर््ज की (सारणी III.I)।

मांग व््ययापक आधार पर बनी रही और ग्रामीण बाजारोों द्वारा 
समर््थथित रही। ग्रामीण क्षेत्ररों मेें ऑटोमोबाइल की बिक्री अप्रैल 
मेें दोहर ेअकंोों मेें बढ़ना जारी रही, हालांकि कुछ क्रमिक नरमी 
दिखा रही है। ग्रामीण क्षेत्ररों मेें ऑटोमोबाइल सेगमेेंट मेें ट्रैक््टर और 
दोपहिया वाहनोों की बिक्री और शहरी क्षेत्ररों मेें यात्री वाहनोों की 
बिक्री मेें मजबूत वदृ्धि दर््ज की गई। विमानन टरबाइन ईधंन की 
कीमतोों मेें वदृ्धि के साथ, हवाई यात्री यातायात मेें और गिरावट 
आई (सारणी III.2)।

वर्षष 2025-262 कीी चौौथीी ति�मााहीी मेंं श्रम बााजाार कीी स्थि�िति�योंं 
मेंं कुुछ नरमीी देखेीी गई वर्ततमाान सााप्तााहि�क स्थि�िति� (सीीडब्ल्यूूएस) 
केे तहत श्रम बल भाागीीदाारीी दर और श्रमि�क जनसंखं्याा अनुपुाात 
मेंं गि�राावट आई हैै, सााथ हीी बेेरोोजगाारीी दर मेंं माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई हैै, 
जोो मुखु्य रूप सेे ग्राामीीण के्षेत्रोंं द्वााराा संचंाालि�त हैै। हाालांं�कि�, यह 
मााध्यमि�क और तृतृीीयक के्षेत्रोंं मेंं उच्च रोोजगाार केे सााथ नि�यमि�त 
वेेतनभोोगीी रोोजगाार कीी हि�स्सेेदाारीी मेंं वृदृ्धि� केे सााथ थाा।3 अप्रैैल 

1	 वाार्षि�िक पाास उपयोोगकर्ताा�ओं ंकोो एक नि�श्चि�त शुलु्क पर एक वर्षष केे लि�ए 200 याात्रााएं ंकरनेे याा याात्राा करनेे कीी अनुमुति� देतेाा हैै, जि�ससेे प्लााजाा मेंं प्रति� ट्रि�प टोोल रााजस्व कम होो जााताा हैै।
2	 पीीएलएफएस ति�मााहीी बुलेुेटि�न, जनवरीी-माार्चच 2026, 11 मई, 2026 कोो जाारीी कि�याा गयाा।
3	 नि�यमि�त वेेतनभोोगीी रोोजगाार काा हि�स्साा 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मेंं 24.9 प्रति�शत सेे बढ़कर 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी मेंं 25.5 प्रति�शत होो गयाा। इस अवधि� केे दौौराान कुुल 
रोजगार मेें द्वितीयक क्षेत्र की हिस््ससेदारी 24.0 प्रतिशत से बढ़कर 25.2 प्रतिशत हो गई, जबकि ततृीयक क्षेत्र की हिस््ससेदारी 32.8 प्रतिशत से बढ़कर 33.7 प्रतिशत हो गई।

सारणी III.1: सभी आर््थथिक गतिविधि का मिश्रित प्रदर््शन
सूचकाकं अप्रै-25 मई-25 जून-25 जुला-25 अग-25 सित-ं25 अक्‍‍तू-25 नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

जीएसटी ई-वे बिल (मात्रा) 23.4 18.9 19.3 25.8 22.4 21.0 8.2 27.6 23.5 15.8 18.8 12.9 11.8

जीएसटी राजस््व 13.3 17.3 6.5 8.2 6.9 10.0 7.6 0.7 6.1 6.2 8.1 8.8 8.7

टोल सगं्रह (मात्रा) 16.6 16.4 15.5 14.8 12.7 4.5 4.6 2.9 0.4 -1.8 -8.7 -4.0 -6.4

विद्युत की मागं (मात्रा) 2.8 -4.8 -2.3 2.6 3.8 3.5 -5.8 -0.6 5.8 3.8 1.0 0.9 3.7

पेट्रोलियम खपत
(मात्रा) 0.2 1.1 0.5 -4.4 4.8 7.0 -1.5 0.6 4.5 0.3 4.5 3.2 -4.6

जिसमेें कि
	 पेट्रोल 5.0 9.2 6.8 5.9 5.5 8.0 7.4 2.6 7.1 6.1 6.1 7.6 6.8

	 डीज़ल 4.2 2.1 1.5 2.4 1.2 6.5 -0.3 4.8 5.2 3.3 4.3 8.1 0.9

	 विमानन टरबाइन ईधंन 3.9 4.4 3.3 -2.3 -2.9 -0.8 2.1 5.4 0.3 5.5 4.0 0.7 -0.1

डिजिटल भुगतान – मात्रा* 30.0 29.2 28.3 30.9 31.1 28.1 21.5 30.2 26.8 22.3 23.5 21.0 19.7

डिजिटल भुगतान – मलू््य* 18.4 12.6 17.4 16.6 5.3 13.4 8.8 14.7 15.2 11.5 17.9 12.6 14.6

                 
 <<सकुंचन ----------------------------------------------------------------------------------- विस््ततार>>

टिप््पणिया:ँ	 1.	 सभी सकेंतक के लिए वर््ष-दर-वर््ष वदृ्धि (प्रतिशत मेें) की गणना की गई है ।
	 2.	 हीटमैप अप्रैल 2023 से लेकर उस आखिरी महीने तक के डेटा पर लागू होता है जिसके लिए डेटा उपलब््ध है ।
	 3.	डि�जि� टल भुगुताान केे लि�ए, हीीटमैैप कोो अप्रैैल 2024 सेे लेेकर उस आखि�रीी महीीनेे तक केे डेेटाा पर लाागूू कि�याा जााताा हैै, जि�सकेे लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै ।
	 4.	 *: अप्रैल 2026 के लिए डिजिटल भगुतान डेटा अनंतिम है, क््योोंकि कार््ड पेमेेंट का डेटा सशंोधन के अधीन है ।
	 4.	 हीटमैप हर सकेंतक के लिए डेटा रेेंज को एक कलर ग्रेडिएटं स््ककीम मेें बदलता है, जिसमेें लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है और हरा रगं सबंधंित डेटा सीरीज़ की सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू 

दिखाता है ।
स्रोत: माल एव ंसेवा कर नेटवर््क  (जीएसटीएन): आरबीआई: सेेंट्रल इलेक्ट्रिसिटी अथॉरिटी (सीईए); नेशनल पेमेेंट्स कॉर्पोरशेन ऑफ इंडिया (एनपीसीआई); और मिनिस्ट्री ऑफ पेट्रोलियम एडं नेचरुल 
गैस, भारत सरकार । 
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मेंं, अखि�ल भाारतीीय बेेरोोजगाारीी दर (सीीडब्ल्यूूएस केे आधाार 

पर) मेंं ग्राामीीण के्षेत्रोंं द्वााराा संचंाालि�त वृदृ्धि� देखेीी गई, जबकि� शहरीी 

बेेरोोजगाारीी दर मेंं गि�राावट आई।4 ग्राामीीण और शहरीी दोोनोंं के्षेत्रोंं मेंं 

श्रम बल भाागीीदाारीी दर मेंं गि�राावट आई। जबकि� ग्राामीीण के्षेत्रोंं मेंं 

श्रमि�क जनसंखं्याा अनुपुाात मेंं गि�राावट आई और शहरीी के्षेत्रोंं मेंं 

अपरि�वर्ति�ित रहाा। नए व्याावसाायि�क आदेशेोंं केे काारण अप्रैैल मेंं 

वि�नि�र्माा�ण और सेेवााओं ंकेे लि�ए पीीएमआई रोोजगाार दस महीीनेे केे 

उच्च स्तर पर पहुंं�च गयाा। नौौकरीी जॉॉबस्पीीक सूूचकांं�क नेे बीीमाा, 
रि�यल एस्टेेट और हेेल्थकेयर केे के्षेत्र मेंं सफ़ेेद-कॉॉलर हाायरिं�गं मेंं 
वृदृ्धि� केे सााथ लचीीलेे जॉॉब बााज़ाार कोो भीी दि�खाायाा। आईटीी सेेक्टर 
मेंं नि�युकु्ति� स्थि�िर रहीी, हाालांं�कि� बैंंकिं�ग के्षेत्र मेंं कुुछ नरमीी देखेीी गई। 
महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार गाारंटंीी योोजनाा5 (मनरेगेाा) 
केे तहत कााम कीी मांं�ग मेंं लगााताार दसवेंं महीीनेे गि�राावट जाारीी रहीी, 
जि�ससेे ग्राामीीण के्षेत्रोंं मेंं रोोजगाार केे अवसरोंं मेंं सुधुाार होोनेे कीी 
संभंाावनाा काा सुझुााव मि�लताा हैै (साारणीी III.3)।

4	 पीीएलएफएस माासि�क बुलेुेटि�न अप्रैैल 2026
5	 पत्र सूूचनाा काार्याा�लय, 11 मई 2026. रोोजगाार और आजीीवि�काा मि�शन (ग्राामीीण) केे लि�ए वि�कसि�त भाारत गाारंटंीी (वीीबीी-जीी रााम जीी) अधि�नि�यम, 2025, जोो महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण 
रोजगार गारटंी अधिनियम (मनरगेा), 2005 की जगह लेता है, 1 जलुाई 2026 से लागू होगा। 

सारणी III.2: उच््च आवृत्ति सकेंतक- स््थथिर मागं की स््थथिति
  सूचकाकं अप्रै-25 मई-25 जून-25 जलुा-25 अग-25 सित-ं25

अक्‍ तू-
25

नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

शहरी
मागं

घरलूे हवाई यात्री यातायात 9.7 2.6 3.7 -2.5 -0.5 -2.5 3.5 7.0 -4.9 3.1 -0.1 -1.3 -4.1

खुदरा यात्री वाहन बिक्री 1.6 -3.1 2.5 -0.8 0.9 5.8 10.7 20.4 26.6 7.2 26.1 21.5 16.4

ग्रामीण
मागं

खुदरा ऑटोमोबाइल बिक्री 
जिसमेें की

2.9 5.4 4.8 -4.3 2.8 5.2 40.5 2.1 14.6 17.6 25.6 25.3 12.9

	 खुदरा ट्रैक््टर बिक्री 7.6 2.8 8.7 11.0 30.1 3.6 14.2 56.5 15.8 22.9 36.4 10.9 23.3

	 खुदरा दोपहिया वाहनोों की बिक्री 2.3 7.3 4.7 -6.5 2.2 6.5 51.8 -3.1 9.5 20.8 25.0 28.7 13.6

                 
 <<सकुंचन ----------------------------------------------------------------------------------- विस््ततार>>

टिप््पणिया:ँ 	1.	 सभी सकेंतक के लिए मात्रा के आधार पर वर््ष-दर-वर््ष वदृ्धि (प्रतिशत मेें) की गणना की गई है ।
	 2.	 हीटमैप अप्रैल 2023 से लेकर उस आखिरी माह तक के डेटा पर लागू होता है जिसके लिए डेटा उपलब््ध है ।
	 3.	 हीटमैप हर सकेंतक के लिए डेटा रेेंज को एक कलर ग्रेडिएटं स््ककीम मेें बदलता है, जिसमेें लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है और हरा रगं सबंधंित डेटा सीरीज़ की सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू  
		दि  खाता है ।
	 4.	 अप्रैल 2026 के लिए घरलूे हवाई यात्री यातायात की वदृ्धि दर के डेटा की दैनिक डेटा को एकत्रित करके गणना की जाती है ।
	 5.	 खदुरा ऑटोमोबाइल बिक्री के डेटा मेें दो पहिया, तीन पहिया, यात्री वाहन, ट्रैक््टर और वाणिज््ययिक वाहनोों की बिक्री शामिल है ।
स्रोत: एयरपोर््ट  अथॉरिटी ऑफ़ इंडिया; फेडरशेन ऑफ़ ऑटोमोबाइल डीलर््स एसोसिएशन (एफ़एडीए); और ग्रामीण विकास मंत्रालय, भारत सरकार । 

सारणी III.3: रोज़गार के लिए उच््च आवृति सकेंतक मेें मज़बूती
सूचकांक अप्रै-25 मई-25 जून-25 जुला-25 अग-25 सित-ं25 अक्‍‍तू-25 नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

बेरोज़गारी दर (पीएलएफ़एस: अखिल भारतीय) 5.1 5.6 5.6 5.2 5.1 5.2 5.2 4.7 4.8 5.0 4.9 5.1 5.2

बेरोज़गारी दर (पीएलएफ़एस: ग्रामीण) 4.5 5.1 4.9 4.4 4.3 4.6 4.4 3.9 3.9 4.2 4.2 4.3 4.6

बेरोज़गारी दर (पीएलएफ़एस: शहरी) 6.5 6.9 7.1 7.2 6.7 6.8 7.0 6.5 6.7 7.0 6.6 6.8 6.6

नौकरी जॉबस््पपीक सूचकाकं 8.9 0.3 10.5 6.8 3.4 10.1 -9.3 23.5 13.2 3.4 11.9 9.2 5.8

पीएमआई रोज़गार: विनिर््ममाण 54.2 54.9 55.1 53.3 53.1 52.1 52.4 50.9 50.5 51.1 51.5 52.6 54.6

पीएमआई रोज़गार: सवेाएँ 53.9 57.1 55.1 51.4 52.2 51.9 51.4 51.6 49.8 50.8 51.6 52.7 53.4

मनरगेा: काम की मागं -6.5 4.4 4.4 -12.3 -26.2 -27.1 -35.1 -32.0 -28.9 -25.7 -14.1 -23.2 -35.5

                 
 <<सकुंचन ----------------------------------------------------------------------------------- विस््ततार>>

टि�प्पणि�याँँ� :	1.	 सभीी पीीएलएफ़एस संकेंेतक मौौजूदाा सााप्तााहि�क स्थि�िति� मेंं हैंं और 15 वर्षष और उससेे ज़्याादाा उम्र केे लोोगोंं केे लि�ए हैंं ।
	 2.	नौौ करीी सूूचकांं�क और मनरेगेाा कााम कीी मांं�ग केे लि�ए वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� (प्रति�शत मेंं) कीी गणनाा कीी गई हैै ।
	 3.	ही ीटमैैप अप्रैैल 2023 सेे अप्रैैल 2026 तक केे डेेटाा पर लाागूू कि�याा जााताा हैै ।
	 4.	ही ीटमैैप हर संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा रेंंज कोो एक कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मेंं बदलताा हैै, जि�समेंं लााल रंगं सबसेे कम वैैल्यूू दि�खााताा हैै और हराा रंगं संबंंधंि�त डेेटाा सीीरीीज़ कीी सबसेे ज़्याादाा वैैल्यूू 

दि�खााताा हैै ।
	 5.	 सभीी पीीएमआई वैैल्यूू सूूचकांं�क केे रूप मेंं रि�पोोर्टट  कीी जाातीी हैंं। पीीएमआई वैैल्यूू > 50 काा मतलब हैै बढ़ोोतरीी, <50 काा मतलब हैै संकुंुचन और =50 काा मतलब हैै ‘कोोई बदलााव नहींं’। 

पीीएमआई हीीटमैैप मेंं, लााल रंगं सबसेे कम वैैल्यूू दि�खााताा हैै, पीीलाा रंगं 50 (याा कोोई बदलााव नहींं वैैल्यूू) दि�खााताा हैै, और हराा रंगं हर पीीएमआई सीीरीीज़ मेंं सबसेे ज़्याादाा वैैल्यूू दि�खााताा हैै ।
	 6.	मनरे गेाा कोो उल्टेे स्केेल मेंं एनकोोड कि�याा गयाा हैै - सबसेे कम कोो हरे ेरंगं मेंं और सबसेे ज़्याादाा कोो लााल रंगं मेंं माार्कक  कि�याा गयाा हैै ।
स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी एवं ंकाार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई), ग्राामीीण वि�काास मंंत्राालय, भाारत सरकाार; इन्फोो एज; और एसअंडंपीी ग्लोोबल ।
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Chart III.1: Merchandise Trade Deficit Widened further in April

b. Merchandise Trade Deficit Widened 
(US$ billion)

a. Exports and Imports Surged
(Y-o-y, per cent)

Sources: PIB; and DGCI&S.
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चार््ट III.1: पण््य वस््ततु व््ययापार घाटा अप्रैल मेें और बढ़ा

व््ययापार

मार््च 2026 की तलुना मेें अप्रैल 2026 मेें मखु््य रूप से कच््चचे 
तेल और स््वर््ण के आयात के कारण पण््य वस््ततु व््ययापार घाटा बढ़ 
गया। वर््ष-दर-वर््ष आधार पर, अप्रैल 2025 की तलुना मेें व््ययापार 
घाटे मेें मामूली वदृ्धि हुई, मखु््य रूप से इलेक्ट्रॉनिक सामान, 
स््वर््ण और मशीनरी के आयात मेें वदृ्धि के कारण (चार््ट  III.1)।6 
कीमती धातओु ंके आयात मेें वदृ्धि ने सरकार को स््वर््ण, चांदी और 
प््ललैटिनम पर सीमा शलु््क बढ़़ान के लिए प्रेरित किया।7 

उभरती भू-राजनीतिक स््थथिति के बीच भारत एक व््ययापार 
पनुर्संरचना दखे रहा है। होर््ममुज जलडमरूमध््य के माध््यम से 

6	 पण्य वस्तु ुव्याापाार घााटाा अप्रैैल 2025 मेंं 27.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर अप्रैैल 2026 मेंं 28.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। अप्रैैल 2026 मेंं व्याापाारि�क नि�र्याा�त 43.6 
बिलियन अमेरिकी डॉलर था [13.8 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) की वदृ्धि]। पेट्रोलियम उत््पपादोों जैसे प्रमखु खंड; इलेक्ट्रॉनिक सामान; इंजीनियरिगं सामान; मांस, डेयरी और पोल्ट्री उत््पपाद; और 
दवाओ ंऔर फार््ममास््ययूटिकल््स ने निर््ययात को बढ़़ाया, जबकि रत््न और आभूषण; सभी वस्त््रों का आरएमजी; सिरमेिक उत््पपाद और कांच के बने पदार््थ; फल और सब््जजियां; और तंबाकू ने 
निर््ययात को नीचे खीींच लिया। शीर््ष 20 प्रमखु गतंव््योों मेें से 16 मेें निर््ययात का विस््ततार हुआ, जिसमेें अमेरिका जैसे गतंव््योों को निर््ययात किया गया; सिगंापरु; और चीन बढ़ रहा है, जबकि सयंकु्त 
अरब अमीरात, नीदरलैैंड और सऊदी अरब के लिए अनबुधं कर रहा है। अप्रैल 2026 मेें व््ययापारिक आयात 71.9 बिलियन अमेरिकी डॉलर था [10.0 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) का विस््ततार]। 
इलेक्ट्रॉनिक सामान; स््वर््ण; मशीनरी, इलेक्ट्रिकल और गैर-इलेक्ट्रिकल; धात््वविक अयस््क और अन््य खनिज; और अलौह धातओु ंने आयात मेें सकारात््मक योगदान दिया, जबकि 
पेट्रोलियम (कच््चचा तेल और उत््पपाद); रासायनिक सामग्री और उत््पपाद; मोती, कीमती और अर््ध-कीमती पत््थर; दालेें; और लोहे और इस््पपात ने महीने के दौरान आयात को खीींचा। 20 
प्रमखु गतंव््योों मेें से 18 से आयात का विस््ततार हुआ, जिसमेें चीन, रूस और सऊदी अरब जैसे गतंव््योों से आयात बढ़ रहा है, जबकि अमेरिका और सयंकु्त अरब अमीरात से कम हो रहा है।
7	 12 मई 2026 कोो, सरकाार नेे 13 मई 2026 सेे प्रभाावीी स्वर्णण और चांं�दीी पर सीीमाा शुलु्क 6 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 15 प्रति�शत और प्लैैटि�नम पर 6.4 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 15.4 प्रति�शत 
करने की घोषणा की। इसके अलावा, 14 मई 2026 को, सरकार ने प्रति अग्रिम प्राधिकरण स््वर््ण के आयात पर 100 किलोग्राम की सीमा लगाई। 16 मई 2026 को, चांदी की आयात 
नीति को "मकु्त" से "प्रतिबधंित" श्रेणी मेें सशंोधित किया गया।
8	 संयंुकु्त अरब अमीीराात, सऊदीी अरब, इरााक, ईराान, कुुवैैत और कतर कोो भाारत केे व्याापाारि�क नि�र्याा�त मेंं अप्रैैल 2026 मेंं कुुल मि�लााकर 66.6 प्रति�शत (म-द-म) कीी वृदृ्धि� हुुई और 35.1 
प्रतिशत (व-द-व) की गिरावट आई। सयंकु्त अरब अमीरात, सऊदी अरब, इराक, कुवैत और कतर से भारत के आयात मेें अप्रैल 2026 मेें कुल मिलाकर 27.1 प्रतिशत (म-द-म) की वदृ्धि 
हुई और 43.1 प्रतिशत (व-द-व) की गिरावट आई।
9	 अप्रैैल 2026 मेंं चीीन कोो भाारत केे नि�र्याा�त मेंं 27.0 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई।
10	 अप्रैैल 2026 मेंं अमेेरि�काा कोो भाारत काा नि�र्याा�त 1.1 प्रति�शत (व-द-व) बढ़ाा।
11	 माार्चच 2026 केे दौौराान भाारत काा सेेवाा नि�र्याा�त 38.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जि�समेंं 7.2 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� सेेवाा आयाात 1.6 प्रति�शत कीी गि�राावट केे 
साथ 17.2 बिलियन अमेरिकी डॉलर रहा। निवल सेवा निर््ययात मार््च 2026 मेें 15.7 प्रतिशत बढ़कर 21.0 बिलियन अमेरिकी डॉलर हो गया, जो मार््च 2025 मेें 18.1 बिलियन अमेरिकी 
डॉलर था। वर््ष 2025-26 के लिए, 421.3 बिलियन अमेरिकी डॉलर पर सेवा निर््ययात मेें 8.7 प्रतिशत की वदृ्धि हुई, जबकि 204.7 बिलियन अमेरिकी डॉलर का आयात 3.0 प्रतिशत बढ़़ा, 
जिसके परिणामस््वरूप सेवा व््ययापार अधिशेष (216.6 बिलियन अमेरिकी डॉलर) मेें 14.7 प्रतिशत की वदृ्धि हुई।

इसका व््ययापार, जिसमेें मार््च मेें क्रमिक रूप से गिरावट आई 
थी, अप्रैल 2026 मेें बढ़ गई।8 अप्रैल 2025 से चीन को भारत 
का निर््ययात दोहर े अकंोों (वर््ष-दर-वर््ष) मेें बढ़ता रहा।9 अप्रैल 
2026 मेें अमेरिका को भारत का निर््ययात बढ़़ा, सितबर 2025 
(नवबंर को छोड़कर) के बाद से दखेी गई सकुंचन प्रवतृ्ति से उल््टटा 
रहा।10

मार््च मेें निवल सेवाओ ंके निर््ययात मेें वदृ्धि हुई, मजबूत निर््ययात 
वदृ्धि के साथ-साथ आयात मेें पिछले माह की तेज वदृ्धि से गिरावट 
दर््ज की गई (चार््ट  III.2)।11 सॉफ््टवेयर और व््ययावसायिक सेवाओ ं
मेें वदृ्धि ने सेवाओ ं के निर््ययात मेें वदृ्धि को बढ़़ाया, जबकि यात्रा 

ए. निर््ययात और आयात बढ़ा
(व-द-व, प्रतिशत)

बी. पण््य वस््ततु व््ययापार घाटा बढ़ा
(बिलियन अमेरिकी डॉलर)
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स्रोत: पीआईबी; और डीजीसीआईएस ।

आयात निर््ययात आयात व््ययापार सतंलुन
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Chart III.3: Weekly Summer (Zaid)
Sowing Higher so far

(Lakh hectare)

Note: Data for weekly summer (Zaid) sowing are as on May 15.
Source: Ministry of Agriculture and Farmers’ Welfare.
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और परिवहन मेें गिरावट के कारण सेवाओ ंके आयात मेें सकुंचन 
हुआ।

कुल आपूर््तति

कृषि

गर्मि�ियोंं (ज़ैैद) केे मौौसम मेंं बुवुााई अच्छीी तरह सेे चल रहीी हैै, 

जोो पूूरे ेमौौसम केे साामाान्य रकबेे कोो पाार कर गई हैै और पि�छलेे वर्षष 

कीी तुलुनाा मेंं अधि�क हैै। चाावल कोो छोोड़कर सभीी प्रमुखु फसलोंं केे 

तहत रकबाा अधि�क हैै (चाार्टट  III.3)।12

उद्योोग और सेेवााएंं

वर्षष 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे लि�ए सूूचीीबद्ध नि�जीी 

गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं13 केे ति�मााहीी परि�णााम व्याावसाायि�क प्रदर्शशन मेंं 

सुधुाार कोो दर्शाा�ते हैंं, जि�समेंं कुुल बि�क्रीी मेंं दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� 

दर्जज कीी गई हैै। सूूचीीबद्ध नि�जीी वि�नि�र्माा�ण कंंपनि�योंं कीी बि�क्रीी मेंं 

वृदृ्धि� हुुई, जि�से ऑटोोमोोबााइल और लौौह और इस्पाात उद्योोगोंं 

काा समर्थथन मि�लाा। सेेवाा के्षेत्र केे भीीतर, वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााओं ंकेे 

Chart III.2: Net Services Exports Grew in March
(Y-o-y, per cent)

Source: RBI.
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12	 ग्रीीष्मकाालीीन फसलोंं (15 मई, 2026 तक) केे तहत 83.1 लााख हेेक्टेयर मेंं बोोयाा 
गया क्षेत्र पूर ेसीजन के लिए सामान््य रकबे का 110.2 प्रतिशत है। इसके अलावा, यह 
पिछले वर््ष की इसी अवधि की तलुना मेें 3.8 प्रतिशत अधिक है। हालांकि, चावल (प्रमखु 
ग्रीष््मकालीन फसल) के तहत क्षेत्र पिछले वर््ष की तलुना मेें 4.2 प्रतिशत कम है।
13	 ति�:2025-26 केे लि�ए 955 सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं केे शुरुुआतीी परि�णाामोंं 
के आधार पर।

बाावजूूद आईटीी और गैैर-आईटीी सेेवााओं ं दोोनोंं कीी बि�क्रीी वृदृ्धि� 

नेे सकााराात्मक गति� बनााए रखीी। गैैर-आईटीी सेेवाा कंंपनि�योंं कीी 

बि�क्रीी मेंं वृदृ्धि� मुखु्य रूप सेे थोोक और खुदुराा व्याापाार उद्योोग द्वााराा 

संचंाालि�त थीी (चाार्टट  III.4)।

इनपटु लागत मेें महत््वपूर््ण वदृ्धि के बावजूद, विनिर््ममाण 

कंपनियोों की परिचालन लाभ वदृ्धि 2025-26 की चौथी तिमाही 

Chart III.4: Sales Growth of Listed Private
Non-Financial Companies picked up in Q4

(Y-o-y, Per cent)

Notes: 1. The continuous lines represent data pertaining to about 3000 
companies.

 2. Dotted lines indicate the growth based on common companies during 
Q3:2025-26 and Q4:2025-26. It is based on the early results of 561 
manufacturing, 79 IT and 232 non-IT services listed companies. The 
aggregate is based on the results of 955 listed private non-financial 
companies, which also includes a few other sectors. 

Sources: Capitaline database; and RBI staff calculations.
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स्रोत: आरबीआई । 

आयात टिप््पणी: हर हफ़़्तते गर््ममियोों (ज़़ैद) की बआुई का डेटा 15 मई तक का है ।
स्रोत: कृषि एव ंकिसान कल््ययाण मंत्रालय ।

चावल दाल मोटे अनाज तिलहन कुल

चार््ट III.2 : निवल सवेा निर््ययात की मार््च मेें वृद्धि
(व-द-व, प्रतिशत)

चार््ट III.3: साप्ताहिक ग्रीष््मकालीन (ज़़ैद)
बुवाई अब तक अधिक

(लाख हेक््टटेयर)

चार््ट III.4: सूचित निजी गैर-वित्तीय कंपनियोों की बिक्री
वृद्धि चौथी तिमाही मेें बढ़ी

(वर््ष-दर-वर््ष, प्रतिशत)

ति1	त ि2	त ि3	त ि4

विनिर््ममाण
सेवाए ँ(गैर-आईटी)

टिप््पणिया:ँ	 1.	 पूर््ण रखेाए ँलगभग 3000 कंपनियोों से सबंधंित डेटा दर््शशाती हैैं ।
	 2.	बि दंदुार रखेाए ँ2025-26 की तीसरी तिमाही मेें और 2025-26 की चौथी तिमाही 

के दौरान सामान््य कंपनियोों के आधार पर वदृ्धि दिखाती हैैं । यह 561 विनिर््ममाण, 
79 आईटी और 232 गैर-आईटी सेवाओ ं की सूचित कंपनियोों के शरुुआती 
नतीजोों पर आधारित है । कुल मिलाकर यह 955 सूचित निजी गैर-वित्तीय 
कंपनियोों के परिणामोों पर आधारित है, जिसमेें कुछ दूसर ेक्षेत्र भी शामिल हैैं ।

स्रोत: कैपि टलाइन डेटाबेस; और आरबीआई स््टटाफ की गणना।

आईटीी
सकल

ति1	त ि2	त ि3	त ि4 ति1	त ि2	त ि3	त ि4
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के दौरान व््ययापक रूप से स््थथिर रही। हालांकि, तिमाही के दौरान 
परिचालन लाभ मार््जजिन मेें नरमी आई। गैर-आईटी सेवा कंपनियोों 
के परिचालन लाभ मेें तेजी से वदृ्धि हुई, जबकि पिछली तिमाही 
के दौरान मामूली वदृ्धि दर््ज की गई थी। आईटी कंपनियोों की 
परिचालन लाभ वदृ्धि ति4 मेें और बढ़ गई. हालांकि, तिमाही के 
दौरान आईटी और गैर-आईटी दोनोों कंपनियोों के लिए परिचालन 
लाभ मार््जजिन क्रमिक रूप से कम हो गया (चार््ट  III.5)।

वर्षष 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान, सूूचीीबद्ध बैंंकिं�ग 
और वि�त्तीीय के्षेत्र कीी कंंपनि�योंं केे लि�ए रााजस्व वृदृ्धि� मेंं वृदृ्धि� हुुई। 
इन कंंपनि�योंं केे लि�ए व-द-व नि�वल लााभ वृदृ्धि� कााफीी हद तक 
अन्य प्राावधाानोंं और आकस्मि�िकतााओं ंमेंं गि�राावट कोो दर्शाा�तीी हैै 
(चाार्टट  III.6)।

औद्योगिक गतिविधि के मासिक सकेंतक

उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतकोंं केे आधाार पर, चल रहेे पश्चि�म एशि�याा 
संघंर्षष केे बाावजूूद, औद्योोगि�क गति�वि�धि� नेे अप्रैैल मेंं आघाात-
सहनीीयताा प्रदर्शि�ित कीी। सीीमेंंट, इस्पाात और बि�जलीी उत्पाादन केे 
समर्थथन सेे आठ प्रमुखु उद्योोगोंं केे सूूचकांं�क मेंं तेेजीी देखेीी गई। 
वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई मेंं भीी माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई क्योंंकि� लाागत दबााव 
और भूू-रााजनीीति�क प्रभााव वि�स्ताार नेे नए ऑर्डडर मेंं वि�काास कीी 
गति� कोो बनााए रखाा और आउटपुटु धीीमाा कर दि�याा। मजबूत मांं�ग 
केे काारण याात्रीी वााहनोंं, ति�पहि�याा और दोोपहि�याा वााहनोंं मेंं दोोहरे े

अंकंोंं कीी वृदृ्धि� केे सााथ प्रमुखु खंंडोंं मेंं ऑटोोमोोबााइल उत्पाादन 
मेंं मजबूत वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। इसकेे अलाावाा, पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकेे 
आयाात मेंं अप्रैैल मेंं मजबूत दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� देखेीी गई, जोो 
नि�रंतंर पूंं�जीीगत व्यय गति� काा संकेंेत देतेीी हैै (साारणीी III.4)।

भाारत मेंं इलेेक्ट्रि�िक मोोबि�लि�टीी कीी ओर उपभोोक्ताा वरीीयतााओं ं

मेंं बदलााव देखेाा जाा रहाा हैै, जोो सरकाारीी नीीति�गत हस्तक्षेप, 

साार्ववजनि�क चाार्जिं�ंग बुनुि�याादीी ढांं�चे मेंं सुधुाार और इलेेक्ट्रि�िक 

Notes: 1. The continuous lines represent data pertaining to about 3000 companies. 
 2. Dotted lines indicate the growth based on common companies during Q3:2025-26 and Q4:2025-26. It is based on the early results of 561 manufacturing, 79 IT 

and 232 non-IT services listed companies. The aggregate is based on the results of 955 listed private non-financial companies, which also includes a few other 
sectors.

Sources: Capitaline database; and RBI staff calculations.

Chart III.5: Operating Profit Growth of Listed Private Non-Financial Companies Improved in Q4
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Chart III.6: Listed Banking and Financial
Companies’ Performance Improved in Q4

(Per cent, y-o-y)

Note: Based on a sample of 220 companies constituting around 91.1 per cent of 
the total market capitalisation of listed banking and financial sector companies.
Sources: CMIE Prowess; and RBI staff calculations.
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चार््ट III.5: सूचित निजी गैर-वित्तीय कंपनियोों की परिचालन लाभ वृद्धि चौथी तिमाही मेें बेहतर हुई
ए. परिचालन लाभ वृद्धि

(वर््ष-दर-वर््ष, प्रतिशत)
बी. पण््य वस््ततु व््ययापार घाटा बढ़ा

(बिलियन अमेरिकी डॉलर)
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टिप््पणिया:ँ	 1.	पूर््ण रखेाए ँलगभग 3000 कंपनियोों से सबंधंित डेटा दर््शशाती हैैं ।
	 2.	बिदंदुार रखेाए ँ2025-26 की तीसरी तिमाही मेें और 2025-26 की चौथी तिमाही के दौरान सामान््य कंपनियोों के आधार पर वदृ्धि दिखाती हैैं । यह 561 विनिर््ममाण, 79 आईटी और 

232 गैर-आईटी सेवाओ ंकी सूचित कंपनियोों के शरुुआती नतीजोों पर आधारित है । कुल मिलाकर यह 955 सूचित निजी गैर-वित्तीय कंपनियोों के परिणामोों पर आधारित है, जिसमेें 
कुछ दूसर ेक्षेत्र भी शामिल हैैं ।

स्रोत: कैपि टलाइन डेटाबेस; और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

विनिर््ममाण
सेवाए ँ(गैर-आईटी)

राजस््व

टिप््पणी: यह 220 कंपनियोों के सैैंपल पर आधारित है, जो सूचित बैैंकिग और वित्तीय क्षेत्र 
कंपनियोों के कुल बाज़ार पूजंीकरण का लगभग 91.1 प्रतिशत है ।
स्रोत: सीएमआईई प्रोवेस; और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

व््यय
मार््च-25 मार््च-26दिस-ं25

परिचालन लाभ निवल लाभ

आईटीी
सकल

ति1	त ि2	त ि3	त ि4 ति1	त ि2	त ि3	त ि4 ति1	त ि2	त ि3	त ि4

चार््ट III.6: सूचित बैैंकिग और वित्तीय कंपनियोों का 
प्रदर््शन चौथी तिमाही मेें बेहतर हुआ

(प्रतिशत, व-द-व)



47आरबीआई बलेुटिन मई 2026

अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

वााहनोंं (ईवीी) सेे जुडेु़े दीीर्घघकाालि�क स्थाायीी लााभोंं सेे सहाायताा प्रााप्त 

हैै। अप्रैैल मेंं, ईवीी कीी बि�क्रीी मेंं माात्राा केे संदंर्भभ मेंं वृदृ्धि� हुुई, यहांं� 

तक कि� पाारंपंरि�क वााहनोंं कीी तुलुनाात्मक रूप सेे मजबूत बि�क्रीी 

केे काारण उनकीी बााजाार मेंं पैैठ कम होो गई (चाार्टट  III.7)। हाालांं�कि�, 

ईवीी पंजंीीकरण पांं�च रााज्योंं – उत्तर प्रदेशे, महाारााष्ट्र, कर्नाा�टक, 

तमि�लनााडुु और रााजस्थाान मेंं केंंद्रि�त  देखेाा गयाा – जोो अप्रैैल 2026 

मेंं कुुल ईवीी पंजंीीकरण काा लगभग 51 प्रति�शत थाा।

सेवा गतिविधि के मासिक सकेंतक

भाारत काा सेेवाा के्षेत्र अप्रैैल मेंं आघाात-सहनीीय बनाा रहाा। 

घरेलूेू आपूूर्ति�िकर्ताा�ओं ंऔर नए व्याावसाायि�क आदेशेोंं द्वााराा सक्षम 

परि�वहन गति�वि�धि� मेंं वृदृ्धि� द्वााराा समर्थि�ित सेेवााओं ंकेे पीीएमआई मेंं 

तेेजीी आई। युदु्ध और इनबााउंंड पर्ययटन केे काारण नि�र्याा�त आदेशेोंं 

Chart III.7: Penetration and Sales of
Electric Vehicles

(Per cent, left scale; Y-o-y, per cent, right scale) 

Notes: 1. EV penetration rate is calculated as new EVs registrations as per cent 
of total new vehicle registrations.

 2. Sales is in volume terms.
Source: Vahan Dashboard.

EV Penetration Rate

EV Sales y-o-y Growth Rate (RHS)

9.6

42.3

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

0

2

4

6

8

10

12

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

D
ec

-2
5

Ja
n-

26

Fe
b-

26

M
ar

-2
6

A
pr

-2
6

सारणी III.4: उद्योग के लिए उच््च आवृति सकेंतक मज़बूत बन ेरहे
सूचकाकं अप्रै-25 मई-25 जून-25 जुला-25 अग-25 सित-ं25 अक्‍‍तू-25 नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

आईआईपी-हडेलाइन 2.6 1.9 1.5 4.3 4.1 4.6 0.5 7.2 8.0 5.1 5.1 4.1

आईआईपी विनिर््ममाण 3.1 3.2 3.7 6.0 3.8 5.6 2.0 8.5 8.4 5.3 5.9 4.3

आईआईपी पूजंीगत वस््ततुएं 14.0 13.3 3.0 6.8 4.5 5.4 2.1 10.1 8.3 4.1 12.4 14.6

पीएमआई विनिर््ममाण 58.2 57.6 58.4 59.1 59.3 57.7 59.2 56.6 55.0 55.4 56.9 53.9 54.7

पीएमआई निर््ययात आदेश 57.6 56.9 60.6 57.3 56.1 56.5 54.7 54.1 54.0 54.1 53.2 55.0 56.3

पीएमआई विनिर््ममाण: भविष््य का आउटपुट 64.6 63.1 62.2 57.6 60.5 64.8 62.3 57.1 56.9 56.4 57.9 67.3 65.5

आठ प्रमखु उद्योगोों का सूचकाकं 1.0 1.2 2.2 3.7 6.5 3.3 -0.1 2.1 4.7 4.7 2.8 1.2 1.7
विद्युत उत््पपादन: पारपंरिक
(मात्रा) -1.8 -8.2 -6.1 -0.8 1.0 0.8 -10.6 -5.0 4.4 2.2 -1.5 -1.1 2.4

विद्युत उत््पपादन: नवीकरणीय
(मात्रा) 28.0 18.2 28.7 26.4 22.7 16.4 21.4 22.9 18.0 22.9 25.3 11.7

ऑटोमोबाइल उत््पपादन (मात्रा) -1.7 5.2 1.2 10.7 8.1 10.8 -2.8 22.3 37.1 15.0 22.1 20.2 26.0
यात्री वाहन उत््पपादन
(मात्रा) 10.8 5.4 -1.8 0.1 -4.1 16.1 9.8 22.8 23.1 5.6 9.8 9.0 12.8

ट्रैक््टर उत््पपादन (मात्रा) 20.5 9.1 9.8 11.5 9.4 23.0 13.0 37.5 57.9 14.6 80.0 28.6 18.1

दोपहिया वाहनोों का उत््पपादन (मात्रा मेें) -4.1 4.7 1.4 12.3 10.0 9.8 -5.6 20.9 39.9 16.1 24.4 22.0 28.1

तिपहिया वाहनोों का उत््पपादन (मात्रा) 4.1 16.9 8.6 24.0 15.8 15.9 15.9 55.4 39.6 33.2 29.9 34.0 41.6

कच््चचा इस््पपात उत््पपादन (मात्रा) 9.3 11.0 12.6 13.8 12.8 13.7 8.9 11.1 10.8 11.5 11.4 9.4 5.8

तैयार इस््पपात उत््पपादन (मात्रा) 6.6 7.0 10.9 13.8 13.8 14.0 7.2 12.4 10.9 12.5 8.6 6.9 3.4

पूजंीगत वस््ततुओ ंका आयात (मलू््य) 24.5 15.7 3.4 13.3 0.2 12.7 8.5 12.8 13.0 7.1 19.7 13.1 21.6

                 
 <<सकुंचन ------------------------------------------------------------- विस््ततार>>

टिप््पणिया:ँ	 1.	 वर््ष-दर-वर््ष वदृ्धि (प्रतिशत मेें) की सभी सकेंतक (पीएमआई को छोड़कर) के लिए गणना की गई है ।
	 2.	 हीटमैप हर सकेंतक के लिए डेटा रेेंज को एक कलर ग्रेडिएटं स््ककीम मेें बदलता है, जिसमेें लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है और हरा रगं सबंधंित डेटा सीरीज़ की सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू 

दिखाता है ।
	 3.	 हीटमैप अप्रैल 2023 से लेकर उस आखिरी महीने तक के डेटा पर लागू होता है जिसके लिए डेटा उपलब््ध है ।
	 4.	 सभी पीएमआई वैल््ययू सूचकांक के रूप मेें रिपोर््ट  की जाती हैैं। पीएमआई वैल््ययू >50 का मतलब है बढ़़ोतरी, <50 का मतलब है सिकुड़न और =50 का मतलब है ‘कोई बदलाव नहीीं’। 

पीएमआई हीटमैप मेें, लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है, पीला रगं 50 (या कोई बदलाव नहीीं वैल््ययू) दिखाता है, और हरा रगं हर पीएमआई सीरीज़ मेें सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू दिखाता है ।
स्रोत: सांख््ययिकी एव ंकार््यक्रम कार््ययान््वयन मंत्रालय (एमओएसपीआई); एसएडंपी ग््ललोबल: सेेंट्रल इलेक्ट्रिसिटी अथॉरिटी (सीईए), मिनिस्ट्री ऑफ़ पावर: सोसाइटी ऑफ़ इंडियन ऑटोमोबाइल मैन््ययुफैक््च रर््स 
(एसआईएएम): आर््थथिक सलाहकार का कार््ययालय, भारत सरकार: जॉइंट प््ललाांट कमेटी: डायरके््टरटे जनरल ऑफ़ कमर््शशियल इंटेलिजेेंस एडं स््टटैटिस््टटिक््स; और ट्रैक््टर एडं मैकेनाइजेशन एसोसिएशन ।
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चार््ट III.7: इलेक्ट्रिक वाहनोों की पहुचं
और बिक्री

(प्रतिशत, बाया मान; व-द-व, प्रतिशत, दायां मान)

ईवी प्रवेश दर
ईवी बिक्री व-द-व वदृ्धि दर (दाया ँमान)

टिप््पणिया:ँ	 1.	ईवी प्रवेश दर की गणना कुल नई गाड़़ी के पजंीकरण के प्रतिशत के रूप मेें 
नए ईवी पजंीकरण के रूप मेें की जाती है ।

	 2.	बिक्री को मात्रा मेें दर््शशाया गया है ।
स्रोत: वाहन डैशबोर््ड ।
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कीी गति� नेे कमीी दि�खााई। अंतंर्राा�ष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात मेंं तेेजीी 

सेे गि�राावट जाारीी रहीी, जोो भूू-रााजनीीति�क तनााव केे बीीच कमजोोर 

बााहरीी मांं�ग कोो दर्शाा�ताा हैै। मजबूत मााल ढुुलााई और बुनुि�याादीी ढांं�चे 

कीी मांं�ग कीी पृषृ्ठभूूमि� मेंं खुदुराा वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी मेंं 

स्थि�िर वृदृ्धि� बनीी रहीी। पश्चि�म एशि�याा व्याापाार व्यवधाानोंं केे काारण 

पि�छलेे महीीनेे कीी गि�राावट केे बााद बंदंरगााह काार्गोो वृदृ्धि� मेंं सुधुाार 

हुुआ (साारणीी III.5)।

मदु्रास््फफीति

सीपीआई हेडलाइन मदु्रास््फफीति14 मार््च मेें 3.4 प्रतिशत से 

अप्रैल मेें मामूली रूप से बढ़कर 3.5 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) हो 

गई, जो मखु््य रूप से उच््च खाद्य मदु्रास््फफीति के कारण हुई।15 

कोर (खाद्य और ईधंन को छोड़कर सीपीआई16) मदु्रास््फफीति 

3.7 प्रतिशत पर स््थथिर रही। कीमती धातओु ंको छोड़कर, कोर 

मदु्रास््फफीति मामूली रूप से बढ़कर 2.2 प्रतिशत हो गई, यह सझुाव 

दतेी है कि अतंर््ननिहित मूल््य दबाव व््ययापक रूप से नियतं्रित रहे 

(चार््ट  III.8)।

बारह मेें से छह भागोों मेें मदु्रास््फफीति मेें क्रमिक वदृ्धि दखेी गई 

(चार््ट  III.9)। ‘रसे््तरां और आवास सेवाओ’ं प्रभाग ने एक मजबूत 

वदृ्धि दर््ज की, जो मखु््य रूप से उच््च वाणिज््ययिक एलपीजी की 

कीमतोों और इनपटु लागत से प्रेरित है। ‘व््यक्तिगत दखेभाल, 

सामाजिक सरुक्षा और विविध वस््ततुओ ं और सेवाओ’ं प्रभाग मेें 

मदु्रास््फफीति कुछ कमी के बावजूद सबसे अधिक रही।

स््थथानिक वितरण के सदंर््भ मेें, अप्रैल मेें शहरी और ग्रामीण 

दोनोों क्षेत्ररों मेें मदु्रास््फफीति मामूली रूप से बढ़़ी। कुल मिलाकर, 

मदु्रास््फफीति 0.7 प्रतिशत से 5.8 प्रतिशत तक राज््योों/केें द्र शासित 

प्रदशेोों मेें दखेी गई। हालांकि, अधिकांश राज््योों मेें मदु्रास््फफीति 4 

सारणी III.5: सवेाओ ंके लिए उच््च आवृति सकेंतकोों न ेआघात-सहनीयता दिखाई
सूचकाकं अप्रै-25 मई-25 जून-25 जुला-25 अग-25 सित-ं25 अक्‍‍तू-25 नव-ं25 दिस-ं25 जन-26 फर-26 मार््च-26 अप्रै-26

पीएमआई सेवाएँ 58.7 58.8 60.4 60.5 62.9 60.9 58.9 59.8 58.0 58.5 58.1 57.5 58.8

अतंर््रराष्ट्रीय हवाई यात्री यातायात 13.0 5.0 3.4 5.5 7.7 7.3 9.7 7.5 6.0 7.1 3.0 -18.5 -16.7

घरलूे हवाई कार्गो 16.6 2.3 2.6 4.8 7.1 2.8 -2.3 20.5 4.3 8.7 18.5 10.8

अतंर््रराष्ट्रीय एयर कार्गो 8.6 6.8 -1.2 4.2 4.5 2.3 -2.3 12.7 12.6 8.4 17.5 -6.0

बदंरगाह कार्गो यातायात 7.0 4.3 5.6 4.0 2.5 11.5 11.9 14.5 12.7 7.6 5.1 0.6 2.4

खदुरा वाणिज््ययिक वाहन बिक्री -1.0 -3.7 6.6 0.2 8.6 2.7 21.1 17.0 24.6 15.1 28.9 15.1 15.0

इस््पपात की खपत 6.0 8.1 9.3 7.3 10.0 8.9 2.4 6.0 5.4 4.9 12.8 13.7 8.1

सीमेेंट उत््पपादन 6.3 9.7 8.2 11.6 5.4 5.0 5.2 14.6 13.7 11.3 8.9 4.7 9.4

                 
 <<सकुंचन ----------------------------------------------------------------------------------- विस््ततार>>

टिप््पणिया:ँ	 1.	 व-द-व वदृ्धि (प्रतिशत मेें) की सभी सकेंतकोों (पीएमआई को छोड़कर) के लिए गणना की गई है ।
	 2.	 हीटमैप हर सकेंतक के लिए डेटा रेेंज को एक कलर ग्रेडिएटं स््ककीम मेें बदलता है, जिसमेें लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है और हरा रगं सबंधंित डेटा सीरीज़ की सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू 

दिखाता है ।
	 3.	 हीटमैप अप्रैल 2023 से लेकर उस आखिरी महीने तक के डेटा पर लागू होता है जिसके लिए डेटा उपलब््ध है ।
	 4. अप्रैल 2026 के लिए अतंरराष्ट्रीय हवाई यात्री यातायात की वदृ्धि दर के डेटा की दैनिक डेटा को मिलाकर गणना की जाती है ।
	 5.	 सभी पीएमआई वैल््ययू सूचकांक के रूप मेें रिपोर््ट  की जाती हैैं। पीएमआई वैल््ययू >50 का मतलब है बढ़़ोतरी, <50 का मतलब है कमी और 50 का मतलब है ‘कोई बदलाव नहीीं’। पीएमआई 

हीटमैप मेें, लाल रगं सबसे कम वैल््ययू दिखाता है, पीला रगं 50 (या कोई बदलाव नहीीं वैल््ययू) दिखाता है, और हरा रगं हर पीएमआई सीरीज़ मेें सबसे ज़़्ययादा वैल््ययू दिखाता है ।
स्रोत: फेडरशेन ऑफ़ ऑटोमोबाइल डीलर््स एसोसिएशन (एफ़एडीए): इंडियन पोर््टट््स एसोसिएशन: एयरपोर््टट््स अथॉरिटी ऑफ़ इंडिया: जॉइंट प््ललाांट कमेटी, मिनिस्ट्री ऑफ़ स््टटील; आर््थथिक सलाहकार का 
कार््ययालय, मिनिस्ट्री ऑफ़ कॉमर््स एडं इंडस्ट्री; और एस एडं पी ग््ललोबल।

14	 रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा 12 मई 2026 कोो जाारीी अनंंति�म आंकंड़ोंं केे अनुसुाार।
15	 मााह-दर-मााह आधाार पर, अप्रैैल मेंं समग्र सीीपीीआई मेंं 0.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जि�समेंं खााद्य और पेेय पदाार्थोंं केे सााथ-सााथ कोोर (खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर) घटकोंं कीी 
कीमतोों मेें वदृ्धि हुई, जबकि ईधंन समूह ने लगभग शून््य गति दर््ज की।
16	 ईंधंन समूूह, 'बि�जलीी, गैैस और अन्य ईंधंन' और वर्गग, 'व्यक्ति�गत परि�वहन सााधन केे लि�ए ईंधंन और स्नेेहक' [जि�समेंं डीीजल, पेेट्रोोल और अन्य प्रााकृृति�क गैैस (संपंीीड़ि�त प्रााकृृति�क गैैस 
(सीएनजी) शामिल हैैं) का प्रतिनिधित््व करता है]। अधिक जानकारी के लिए, मौद्रिक नीति रिपोर््ट , अप्रैल 2026 के मूल््य और लागत अध््ययाय मेें बॉक््स IV.2 दखेेें।
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

प्रतिशत से नीचे रही (चार््ट  III.10)। दक्षिणी राज््योों ने राष्ट्रीय 

औसत की तलुना मेें उच््च खदुरा मदु्रास््फफीति का अनभुव किया, 

जो मखु््य रूप से खाद्य मूल््य दबावोों से प्रेरित है, जिसमेें नारियल 

(खोपरा) की कीमतोों मेें तेज वदृ्धि भी शामिल है।

19 मई तक के उच््च आवतृ्ति वाले खाद्य कीमतोों के आकंड़़े, 

गेहू ंऔर चावल दोनोों की कीमतोों मेें मामूली वदृ्धि की ओर इशारा 

करते हैैं। दालोों के भीतर, कीमतेें व््ययापक रूप से स््थथिर रहीीं, जबकि 

चन की कीमतोों मेें गिरावट जारी रही। खाद्य तेलोों की कीमतोों मेें 

Notes: 1. Figures in parentheses indicate weights in CPI-C (2024=100).
 2. #: Precious jewellery includes the items ‘gold/diamond/platinum jewellery’ and ‘silver jewellery’
Source: National Statistics Office (NSO).

Chart III.8: CPI-Combined Inflation Inched Up in April

b. Drivers of CPI Headline Inflation
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Chart III.9: Division-wise Change in Inflation Rates
(Y -o-y, per cent)

चार््ट III.8 : सीपीआई-सयुंक्त मदु्रास््फफीति अप्रैल मेें बढ़ी

चार््ट III.9: मदु्रास््फफीति दर मेें भाग-वार बदलाव
(व-द-व, प्रतिशत)

ए. सभी श्रेणियोों मेें मदु्रास््फफीति
(व-द-व, प्रतिशत)

बी. हडेलाइन मदु्रास््फफीति के वाहक
(प्रतिशत मेें योगदान)

मार््च-26 अप्रैल-26

जन-26 फ़र-26 मार््च-26 अप्रै-26

सीपीआई खाद्य और ईधंन को छोड़कर
ईधंन

टिप््पणिया:ँ	 1.	कोष्ठक मेें दिए गए आकंड़़े सीपीआई-सी मेें भार दर््शशात हैैं (2024=100) ।
	 2.#: कीमती गहनोों मेें ‘स््वर््ण/हीर/ेप््ललैटिनम के गहने’ और ‘चांदी के गहने’ शामिल हैैं ।
स्रोत: राष्ट्रीय सांख््ययिकी कार््ययालय (एनएसओ) । 

स्रोत: एनएसओ; और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

खाद्य और पेय पदार््थ
सीपीआई हेडलाइन (प्रतिशत)

हेडलाइन

खाद्य और पेय पदार््थ
(36.8)

ईधंन (10.2)

खाद्य और ईधंन को छोड़कर 
सीपीआई (53.0)

सीपीआई (खाद्य, ईधंन और
कीमती आभूषण को छोड़कर)# (52.1)

अप्रैल 2026
मार््च 2026

व््यक्तिगत दखेभाल, सामाजिक सरुक्षा
और विविध वस््ततुए ंऔर सेवाएं

पान, तंबाकू और नशीले पदार््थ

रसे््तरां और आवास सेवाएँ

खाद्य और पेय पदार््थ

शिक्षा सेवाएँ

कपड़़े और जूते

मनोरजंन, खेल और ससं््ककृत ि

आवास, पानी, बिजली, गैस और अन््य 
ईधंन

स््ववास््थ््य

फर्नीचर, घरलूे उपकरण और
नियमित घरलूे रखरखाव

सूचना और सचंार

परिवहन
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

व््ययापक आधार पर वदृ्धि दखेी गई, जो मखु््य रूप से उच््च आयात 

लागत के कारण थी। प्रमखु सब््जजियोों के भीतर, टमाटर की कीमतोों 

मेें तीव्र गर्मी के कारण तेजी से वदृ्धि हुई, जिससे प्रमखु उत््पपादक 
क्षेत्ररों मेें फसल को नकुसान हुआ (चार््ट  III.11)।

पश्चिम एशिया मेें सघंर््ष के कारण वैश्विक तेल और गैस की 
कीमतोों मेें उल््ललेखनीय वदृ्धि हुई। भारतीय बास््कके ट के कच््चचे तेल 
की कीमत मेें वदृ्धि हुई है, जिसके परिणामस््वरूप तेल विपणन 
कंपनियोों (ओएमसीज) की बड़़ी अल््प-वसूली हुई [चार््ट  III.12]। 
इसे ध््ययान मेें रखते हुए, ओएमसी ने दो चरणोों मेें प्रमखु पेट्रोलियम 
उत््पपादोों की खदुरा कीमतोों मेें वदृ्धि की - पहली बार 15 मई को 
और फिर 19 मई को (सारणी III.6)।

पश्चिम एशियाई सघंर््ष से कीमतोों के दबाव को दर््शशात हुए, थोक 
मूल््य सूचकांक (डब््ल्ययूपीआई) मदु्रास््फफीति अप्रैल मेें बढ़कर 8.3 
प्रतिशत हो गई, जो मार््च मेें 3.9 प्रतिशत थी, जो 42 महीने के उच््च 
स््तर पर थी। अप्रैल मेें थोक मूल््य सूचकांक आधारित मदु्रास््फफीति 
मेें तेज वदृ्धि मखु््य रूप से ईधंन और बिजली समूह द्वारा सचंालित 

टिप््पणिया:ँ	 1.	मानचित्र केवल उदाहरण के लिए है ।
	 2.	अडंमान और निकोबार द्वीप समूह और लक्षद्वीप मेें क्रमशः 3.24 और 3.42 

प्रतिशत की मदु्रास््फफीति दखेी गई ।
स्रोत: एनएसओ; और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

मदु्रास््फफीति
सीमा

राज््योों/केें द्र शासित
प्रदेशोों की सखं््यया

<2 3

2-4 27

4-6 6

मदु्रास््फफीति
की प्रवृत्ति

राज््योों/केें द्र शासित
प्रदेशोों की सखं््यया

गि�राावट याा 
स्थि�िर 12

बढ़ोोतरीी 24

चार््ट III.10: मदु्रास््फफीति का स््थथानिक वितरण:
अप्रैल 2026
(व-द-व, प्रतिशत)

<2 2-4 4-6

Chart III.11: Edible Oils and Tomato Witnessed Price Pressures in May

Note: Data pertains to May 1-19, 2026, and reflects the month-on-month changes in average prices compared to the corresponding period of the previous month.
Sources: Department of Consumer Affairs, GoI; and RBI staff calculations. 
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चार््ट III. 11: मई मेें खाद्य तेल और टमाटर की कीमतोों मेें दबाव देखा गया
ए. अनाज

(म-द-म,प्रतिशत

सी. खाद्य तेल
(म-द-म, प्रतिशत)

बी. दाल
(म-द-म,प्रतिशत)
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(म-द-म,प्रतिशत)
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मूंगफली का तेल

टिप््पणी: डेटा 1-19 मई, 2026 तक का है, और पिछले माह की इसी अवधि की तलुना मेें औसत कीमतोों मेें माह-दर-माह हुए बदलाव को दिखाता है ।
स्रोत: उपभोक्ता मामले विभाग, भारत सरकार; और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

सरसोों का तेल सूरजमखुी का तेल



51आरबीआई बलेुटिन मई 2026

अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

107.3

Chart III.12: Indian Basket Crude Oil
Prices Remain Elevated

(US$ per barrel)

*: Data up to May 19.
Note: Data indicates monthly average.
Source: Petroleum Planning and Analysis Cell (PPAC).
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सारणी III.6: मई मेें पेट्रोलियम उत््पपादोों की
खुदरा कीमतोों मेें वृद्धि हुई

मदेें इकाई घरलूे कीमतेें माह-दर-माह
(प्रतिशत)

मई-25 अप्रै-26 मई-26^ अप्रै-26 मई-26^

पेट्रोल ₹/लीीटर 101.1 101.2 105.1 0.0 3.9

डीज़ल ₹/लीीटर 90.5 90.5 94.5 0.0 4.3

केरोसिन
(सब््ससिडी)

₹/लीीटर 41.5 46.8 46.8 0.0 0.0

एलपीजी
(गैर-सब््ससिडी)

₹/सि�लेंंडर 863.3 923.3 923.3 7.0 0.0

टिप््पणिया ँ:	1.	 ^: 19 मई, 2026 तक डेटा अपडेट किया गया है ।

	 2.	 केरोसिन के अलावा, कीमतेें चार प्रमखु महानगरोों (दिल््लली, कोलकाता, मुंबई 

और चेन््नई) मेें इंडियन ऑयल कॉर्पोरशेन लिमिटेड (आईओसीएल) की औसत 

कीमतोों को दर््शशाती हैैं। केरोसिन के लिए, कीमतेें कोलकाता, मुंबई और चेन््नई मेें 

सब््ससिडी वाली कीमतोों के औसत को दर््शशाती हैैं । 

स्रोत : पेट्रोलियम योजना और विश्लेषण प्रकोष्ठ (पीपीएसी); और आरबीआई स््टटाफ की गणना ।

थी, हालांकि अन््य समूहोों मेें भी तेज वदृ्धि दखेी गई। थोक मूल््य 
सूचकांक (डब््ल्ययूपीआई) मेें 14.7 प्रतिशत भारांश वाली शीर््ष 10 
वस््ततुओ ंका अप्रैल मेें थोक मूल््य सूचकांक आधारित मदु्रास््फफीति 
मेें 63 प्रतिशत का योगदान रहा। ये मदेें कृषि, लॉजिस््टटिक््स, 
पेट्रोकेमिकल््स से लेकर विमानन तक विभिन््न उद्योगोों के लिए 
महत््वपूर््ण इनपटु के रूप मेें काम करते हैैं। नवीनतम डबल््ययूपीआई 
डेटा भारत मेें प्रारभंिक मूल््य दबावोों का सकेंत है.

अप्रैल के पीएमआई आकंड़ों मेें एल््ययुमीनियम, रसायन, 

विदूत उपकरणोों, ईधंन और अन््य उत््पपादोों की ऊंची कीमतोों के 

कारण विनिर््ममाण कंपनियोों के लिए इनपटु कीमतोों मेें वदृ्धि दर््ज 

की गई है। उत््पपादन की कीमतोों मेें भी तेजी आई। सेवा क्षेत्र मेें, 

हालांकि, उत््पपादन और इनपटु दोनोों की कीमतोों मेें वदृ्धि कम हो गई 
(चार््ट  III.13)। 

Note: A level of 50 for the index corresponds to no change in prices, and a reading above 50 denotes increase and vice versa.
Source: S&P.

Chart III.13: Input Cost Pressures in Manufacturing

b. Services
Index (50=No Change) 

a. Manufacturing
Index (50=No Change)
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ए. वि�नि�र्माा�ण
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

बीी. सेवेााएंं
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

चार््ट III.10: मदु्रास््फफीति का स््थथानिक वितरण:
अप्रैल 2026
(व-द-व, प्रतिशत)
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*: 19 मई तक का डेटा ।
टिप््पणी: डेटा महीने का औसत दिखाता है ।
स्रोत: पेट्रोलियम योजना एव ंविश्लेषण प्रकोष्ठ (पीपीएसी) ।

चार््ट III.13 : विनिर््ममाण मेें इनपुट लागत दबाव

	

टिप््पणी: सूचकांक का 50 का स््तर कीमतोों मेें कोई बदलाव नहीीं दिखाता है, और 50 से ऊपर का स््तर बढ़़ोतरी दिखाता है और इसी प्रकार उसके विपरीत भी ।
स्रोत: एसएडंपी ।

इनपुटु कीीमतेंं इनपुटु कीीमतेंं आउटपुटु कीीमतेंं वसूूलीी गई कीीमत
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IV. वित्तीय स््थथितियां

अप्रैल मेें चलनिधि की स््थथिति मेें कमी आई क््योोंकि कर 
बहिर््ववाह से दबाव कम हो गया और सरकारी व््यय बढ़ गया।17 
अधिशेष प्रणाली चलनिधि18 मई (21 तारीख तक) मेें कम हो गई 
क््योोंकि प्रचलन मेें मदु्रा (सीआईसी) मेें वदृ्धि हुई और सरकारी व््यय 
स््थथिर हो गया। मध््यम चलनिधि की स््थथिति19 को दर््शशात हुए, अप्रैल 
की तलुना मेें मई मेें बैैंकोों द्वारा स््थथायी जमा सवुिधा के उपयोग मेें 
गिरावट आई, जबकि सीमांत स््थथायी सवुिधा का सहारा एक हद 
तक बढ़ गया (चार््ट  IV.1)।20 प्रणाली मेें टिकाऊ चलनिधि लाने के 
उद्देश््य से, रिज़र््व बैैंक ने 26 मई 2026 को 5 बिलियन अमेरिकी 
डॉलर की 3 वर््ष की खरीद/बिक्री स््ववैप करने का निर््णय लिया।

मदु्रा बाजार

अप्रैल के अधिकांश समय के लिए नीतिगत कॉरिडोर के 
निचले आधे हिस््ससे मेें भारित औसत कॉल दर (डब््ल्ययूएसीआर) 

रही और अक््सर मई (21 तारीख तक) मेें नीतिगत दर से नीचे 
रही [चार््ट  IV.2a]।21 सपंार्श्विक खंडोों मेें एकदिवसीय दरेें, जैसा 
कि सरुक्षित एकदिवसीय रुपये की दर द्वारा मापा जाता है, आम 
तौर पर डबल््ययूएसीआर के बराबर रहीीं। अप्रैल से मई (21 तक) 
मेें ट्रेजरी बिलोों पर औसत प्रतिफल मेें मामूली वदृ्धि हुई। इसके 
अलावा, अप्रैल की पहली छमाही के दौरान कमी दखेने के बाद 
वाणिज््ययिक पत्र (सीपी) और जमा प्रमाण पत्र (सीडी) पर प्रतिफल, 
धन की उच््च मांग के बीच दूसरी छमाही के बाद से मजबूत हुए 
(चार््ट  IV.2 बी)।22 3 माह के वाणिज््ययिक पत्र और 91-दिवसीय 
ट्रेजरी बिल के बीच का अतंर बढ़ गया।23

सरकारी प्रतिभूति बाजार

सरकारी प्रतिभूति (जी-सेक) प्रतिफल अस््थथिर रहा और 

काफी हद तक वैश्विक सकेंतोों से प्रभावित था (चार््ट  IV.3ए)। 

सीज़फ़़ायर के बाद अप्रैल मेें प्रतिफल मेें कमी आई, लेकिन मई 

17	 अप्रैैल केे दौौराान, आरबीीआई नेे 4-दि�वसीीय परि�पक्वताा कीी एक परि�वर्ततनीीय-दर रेपेोो (वीीआरआर) नीीलाामीी आयोोजि�त कीी, जि�समेंं 1.0 लााख करोोड़ रुपयेे कीी अधि�सूचि�त रााशि� केे 
मकुाबले 25,715 करोड़ रुपये की बोली के साथ धीमी प्रतिक्रिया दखेी गई। आरबीआई ने 10 अप्रैल और 17 अप्रैल, 2026 को दो 7-दिवसीय परिवर््तनीय दर रिवर््स रपेो (वीआरआरआर) 
नीलामी भी आयोजित की, ताकि डबल््ययूएसीआर को नीतिगत रपेो दर के साथ सरंखेित किया जा सके, जो सचंयी रूप से लगभग ₹4 लाख करोड़ को अवशोषित करता है।
18	 जैैसाा कि� चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे तहत औसत नि�वल अवशोोषण द्वााराा माापाा जााताा हैै।
19	 मई 2026 मेंं, आरबीीआई नेे एकदि�वसीीय सेे लेेकर 7 दि�नोंं तक कीी परि�पक्वताा अवधि� केे सााथ छह फााइन ट््यूूनिं�ंग वीीआरआर नीीलाामीी आयोोजि�त कीी, जि�समेंं 6.0 लााख करोोड़ रुपयेे 
की अधिसूचित राशि के मकुाबले सचंयी रूप से प्रणाली मेें 1.57 लाख करोड़ रुपये का निवेश किया गया। एलएएफ के तहत दैनिक औसत निवल अवशोषण मई (21 तारीख तक) के 
दौरान घटकर 2.11 लाख करोड़ रुपये रह गया, जो अप्रैल मेें 3.94 लाख करोड़ रुपये था।
20	 स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा केे तहत औसत शेेष रााशि� अप्रैैल मेंं 3.77 लााख करोोड़ रुपयेे सेे घटकर मई (21 ताारीीख तक) 2.25 लााख करोोड़ रुपयेे रह गई। सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा केे मााध्यम 
से मई (21 तारीख तक) के दौरान औसतन 0.02 लाख करोड़ रुपये की उधारी हुई, जो अप्रैल मेें 0.01 लाख करोड़ रुपये से मामूली अधिक है।
21	 औसतन, डब्ल्यूूएसीीआर मई (21 ताारीीख तक) केे दौौराान बढ़कर 5.21 प्रति�शत होो गयाा, जोो अप्रैैल केे दौौराान 5.13 प्रति�शत थाा। मजबूत ऋण वृदृ्धि� केे काारण अल्पकाालि�क फंंडोंं कीी 
उच््च मांग के जवाब मेें इसने 11 और 21 मई को नीतिगत रपेो दर को पार कर लिया।
22	 3 महीीनेे केे टे्रेजरीी बि�लोंं पर औसत प्रति�फल मेंं 8 आधाार अंकं (बीीपीीएस) कीी वृदृ्धि� हुुई। अप्रैैल कीी तुलुनाा मेंं मई (21 ताारीीख तक) केे दौौराान एनबीीएफसीी द्वााराा जाारीी 3 मााह केे वााणि�ज्यि�िक 
पत्ररों पर प्रतिफल और 3 महीने के जमा प्रमाण पत्र पर ब््ययाज दर मेें क्रमशः 55 बीपीएस और 50 बीपीएस की वदृ्धि हुई।
23	 अप्रैैल मेंं औसत 158 बीीपीीएस सेे बढ़कर मई मेंं 205 बीीपीीएस (21 वेंं तक) होो गयाा। 

Chart IV.1: System Liquidity Moderated in May
(₹ lakh crore)

Source: RBI.
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चार््ट IV. 1: मई मेें प्रणाली चलनिधि मेें कमी आई
(₹ लाख करोड़)
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स्रोत: आरबीआई । 

दैनिक स््थथायी जमा सवुिधा
सीमांत स््थथायी सवुिधा

परिवर््तनीय दर रिवर््स रपेो
निवल चलनिधि समायोजन सवुिधा

परिवर््तनीय दर रपेो
कुल अवशोषण
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5.27

Chart IV.2: WACR Traded within the Corridor and Money Market Rates Inched up in May

Sources: RBI; and Bloomberg.
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मेें (21 तारीख तक) अलग-अलग अवधि के लिए इसमेें थोड़़ी 

बढ़़ोतरी हुई। [चार््ट  IV.3बी]।24

कॉर्पोरटे बॉण््ड बाज़ार

सरकारी बॉण््ड प्रतिफल और कच््चचे तेल की कीमतोों के असर 

से, मई (20 तारीख) मेें अप्रैल (30 तारीख) के मकुाबले सभी 

समय-सीमाओ ं और रटेिग श्रेणी मेें कॉर्पोरटे बॉण््ड प्रतिफल मेें 

बढ़़ोतरी हुई, जबकि स्प्रेड मेें मिली-जलुी प्रवतृि दखेी गई (सारणी 

IV.1)। कुल मिलाकर, पिछले वर््ष की तलुना मेें वर््ष 2025-26 मेें 

कुल जारी बॉण््ड कम थे, जो कॉर्पोरटे के ऊंचे स््तर और कर््ज लेने 

की अधिक लागत को दर््शशात हैैं।25

24	 10 वर्षीीय जीी-सेेक पर प्रति�फल 21 मई कोो बढ़कर 7.11 प्रति�शत होो गयाा, जोो 30 अप्रैैल कोो 7.02 प्रति�शत थाा। 30 माार्चच कोो प्रति�फल 7.04 फीीसदीी थाा।
25	 सेेबीी केे आंकंड़ोंं केे अनुसुाार, माार्चच मेंं नि�र्गगम बढ़कर 1.07 लााख करोोड़ रुपयेे होो गयाा, जोो फरवरीी मेंं 0.66 लााख करोोड़ रुपयेे थाा। वि�त्तीीय वर्षष केे आधाार पर, यह 2025-26 मेंं ₹9.11 
लाख करोड़ था, जो 2024-25 मेें ₹9.94 लाख करोड़ से कम था। अप्रैल 2026 मेें, जारी किए गए पिछले वर््ष की इसी अवधि मेें ₹0.93 लाख करोड़ से घटकर ₹0.34 लाख करोड़ 
हो गए हैैं।
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Chart IV.3: G-sec Yields Inched Up Tracking Global Bond Yields and Crude Oil Prices

Sources: Bloomberg; and Financial Benchmarks India Pvt. Ltd.
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चार््ट IV.2: डबल््ययूएसीआर कॉरिडोर के अदंर ट्रेड हुआ और मई मेें मदु्रा बाज़ार दरोों मेें थोड़़ी बढ़़ोतरी हुई

चार््ट IV.3: वार््षषिक बॉण््ड प्रतिफल और कच््चचे तेल की कीमतोों के हिसाब स ेजी-सके प्रतिफल मेें थोड़़ी बढ़़ोतरी हुई

प्रतिभूतित एकदिवसीय रुपया दर (एसओआरआर)

3-वर्षीय जी-सेक

स्रोत: ब््ललूमबर््ग; और फाइनेेंशियल बेेंचमार््क््स इंडिया प्राइवेट लिमिटेड ।

10-वर्षीय जी-सेक5-वर्षीय जी-सेक
30 मार््च 2026
21 मई 2026

अवधि

30 अप्रैल 2026

3 माह के वाणिज््ययिक पत्र (एनबीएफसी)

ए. नीतिगत कॉरिडोर और कॉल दर
(प्रतिशत)

ए. जी-सके प्रतिफल मेें उतार-चढ़़ाव
(प्रतिशत)

बी. मदु्रा बाजार दरेें
(प्रतिशत)

बी. जी-सके प्रतिफल वक्र
(प्रतिशत)

स्रोत: आरबीआई; ब््ललूमबर््ग ।
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स््थथायी जमा सवुिधा

भारित औसत कॉल दर
सीमांत स््थथायी सवुिधा 3 माह के ट्रेजरी बिल 3 महीने का जमा प्रमाणपत्र
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मुद्रा और ऋण

अप्रैल 2026 के दौरान, आरक्षित मदु्रा (नकद आरक्षित 

अनपुात के लिए समायोजित) ने अपनी वदृ्धि को बनाए रखा, 

जिसमेें सीआईसी ने दिसबंर 202527 से दोहर ेअकंोों की वदृ्धि26 

दर््ज की। मदु्रा आपूर््तति वदृ्धि भी ऊंची रही (चार््ट  IV.4)।28

अनसूुचित वाणिज््ययिक बैैंकोों (एससीबी) की ऋण वदृ्धि उच््च 

स््तर पर अपेक्षाकृत स््थथिर रही। हालाकँि, अप्रैल मेें जमा वदृ्धि मेें 

गिरावट के कारण ऋण और जमा वदृ्धि के बीच अतंर बढ़ गया 

है (चार््ट  IV.5)।29

सारणी IV.1: कॉर्पोरटे बॉण््ड प्रतिफल मेें मजबूती 
  ब््ययाज दरेें

(प्रतिशत)
स्प्रेड (बीपीएस)

(सबंधंित जोखिम-मकु्त दर पर)

मदेें अप्रैल 30, 2026 मई 20, 2026 भिन््नता
(बीपीएस)

अप्रैल 30, 2026 मई 20, 2026 भिन््नता

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

(i) 	 एएए (1-वर््ष) 7.41 7.88 47 167 185 18

(ii) 	 एएए (3-वर््ष) 7.60 7.76 16 126 100 -26

(iii) 	एएए (5-वर््ष) 7.69 8.0 31 94 97 3

(iv) 	एए (3-वर््ष) 8.35 8.59 24 227 183 -44

(v) 	 बीबीबी माइनस (3-वर््ष) 11.93 12.20 27 545 544 -1

स्रोत: एफ़आईएमएमडीए । 

26	 आरक्षि�त मुदु्राा मेंं वृदृ्धि� (नकद आरक्षि�त अनुपुाात मेंं परि�वर्ततन केे पहलेे दौौर केे प्रभााव केे लि�ए समाायोोजि�त) 30 अप्रैैल 2026 कोो बढ़कर 11.2 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) होो गई, जोो 30 
मार््च 2026 तक 10.9 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) थी। 30 अप्रैल 2026 को सचंलन मेें मदु्रा मेें वदृ्धि 11.6 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) थी, जो 30 मार््च 2026 को 11.9 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) [31 
दिसबंर 2025 तक 10.2 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष)] से मामूली कम थी।
27	 दि�संबंर 2025 सेे उच्च सीीआईसीी वृदृ्धि� मेंं योोगदाान देनेेे वाालेे काारकोंं मेंं मजबूत ग्राामीीण मांं�ग और रााज्य केे नेेतृतृ्व वाालेे कल्यााणकाारीी उपाायोंं केे सााथ-सााथ बढ़ीी हुुई कीीमतीी धाातुओुं ंकीी 
कीमतोों और पांच राज््योों/केें द्र शासित प्रदशेोों मेें विधानसभा चनुावोों से पहले उच््च नकद निकासी शामिल है।
28	 30 अप्रैैल 2026 कोो मुदु्राा आपूूर्ति�ि मेंं 12 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) और 31 माार्चच 2026 तक 13 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई।
29	 30 अप्रैैल 2026 तक एससीीबीी कीी ऋण और जमाा वृदृ्धि� क्रमशःः 16 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) और 12.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) थीी, जबकि� 31 माार्चच 2026 तक यह क्रमशःः 16.1 प्रति�शत 
(वर््ष-दर-वर््ष) और 13.5 प्रतिशत (वर््ष-दर-वर््ष) थी।

Chart IV.5: Widening Gap between Bank Credit 
and Deposit Growth

(Y-o-y, per cent)

Notes: 1. SCBs’ data are inclusive of regional rural banks. Data include the impact 
of the merger of a non-bank with a bank.

 2. With the change in the definition of fortnight vide the Banking Laws 
(Amendment) Act, 2025, data for SCBs pertain to 15th and last day of the 
month, effective December 15, 2025.

Source: Fortnightly Section 42 Returns, RBI.
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Chart IV.4: Sustained Expansion in 
Reserve Money and Money Supply (M3) 

(Y-o-y, per cent)

Note: With the change in the definition of fortnight vide the Banking Laws 
(Amendment) Act, 2025, data for reserve money and money supply pertain to 
15th and last day of the month, effective December 15, 2025.
Source: RBI.
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चार््ट IV.4: आरक्षित मदु्रा और
मदु्रा आपूर््तति (एम

3
) मेें लगातार बढ़़ोतरी

(व-द-व, प्रतिशत)

चार््ट IV.5: बैैंक ऋण और जमा वृद्धि के
बीच बढ़ता अतंर

(व-द-व, प्रतिशत)

टिप््पणी: बैैंकिग कानून (सशंोधन) अधिनियम, 2025 के ज़रिए पखवाड़़े की परिभाषा मेें 
बदलाव के साथ, आरक्षित मदु्रा और मदु्रा आपूर््तति का डेटा माह के 15वेें और आखिरी दिन से 
जडु़़ा होगा, जो 15 दिसबंर 2025 से लागू होगा ।
स्रोत: आरबीआई । 
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आरक्षित मदु्रा (नकद आरक्षित अनपुात के लिए समायोजित)
सचंलन मेें मदु्रा

मदु्रा आपूर््तति
टिप््पणिया:ँ	 1.	एससीबी के डेटा मेें क्षेत्रीय ग्रामीण बैैंक भी शामिल हैैं। डेटा मेें एक गैर-बैैंक के बैैंक 

मेें विलयन का असर भी शामिल है ।
	 2.	बैैंकिग कानून (सशंोधन) अधिनियम, 2025 के माध््यम से पखवाड़़े की परिभाषा 

मेें बदलाव के साथ, एससीबी के लिए डेटा माह के 15 वेें और अतंिम दिन से 
सबंधंित है, जो 15 दिसबंर 2025 से प्रभावी है ।

स्रोत: पाक्षिक धारा 42 रिटर््न, आरबीआई ।

ऋण वदृ्धि जमा वदृ्धि
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

अप्रैल 2026 मेें गैर-खाद्य बैैंक ऋण प्रवाह अतीत के अनुरूप 
कम हो गया (सारणी IV.2ए)। वर््ष 2025-26 मेें, वाणिज््ययिक 
क्षेत्र के लिए कुल बकाया ऋण मेें वर््ष-दर-वर््ष आधार पर 15.0 
प्रतिशत की वदृ्धि हुई, जिसमेें गैर-बैैंक स्रोतोों मेें 13.3 प्रतिशत की 
वदृ्धि दर््ज की गई। 30 अप्रैल 2026 तक, बकाया गैर-खाद्य बैैंक 
ऋण मेें एक वर््ष पहले 9.8 प्रतिशत की वदृ्धि की तुलना मेें 15.8 
प्रतिशत की वदृ्धि हुई (सारणी IV.2बी)।

मार््च  2026 मेें, गैर-खाद्य बैैंक ऋण30 की प्रमुख क्षेत्ररों मेें 
वदृ्धि हुई (चार््ट  IV.6)। कृषि और औद्योगिक ऋण वदृ्धि मेें वदृ्धि 
जारी रही। बड़़े उद्योगोों और एमएसएमई दोनोों को ऋण तेजी से 
बढ़़ा। एनबीएफसी, व््ययापार और वाणिज््ययिक स््थथावर संपदा को 
बैैंक ऋण देने से सेवा क्षेत्र मेें ऋण प्रवाह भी उत््ससाहजनक रहा। 
व््यक्तिगत ऋणोों के भीतर, आवास, वाहन और स््वर््ण ऋण मेें 
मजबूत ऋण वदृ्धि हुई है।

जमा और उधार दरेें

नीतिगत रेपो दर मेें संचयी 125 आधार अंकोों (बीपीएस) 
की कमी के बदले, एससीबी ने फरवरी 2025 से मार््च  2026 

के दौरान रेपो-संबंधित बाह्य बेेंचमार््क -आधारित उधार दरोों 

(ईबीएलआर) और फंड-आधारित उधार दरोों (एमसीएलआर) की 

सीमांत लागत दोनोों को समायोजित किया है। चल रहे सहजता 

चक्र के दौरान भारित औसत उधार दरोों (डब््ल्ययूएएलआर) के 

लिए प्रभाव-अंतरण मजबूत रहा है। नए और बकाया ऋणोों पर 

ऋण दरोों का संचरण सभी क्षेत्ररों मेें व््ययापक आधार पर किया 

गया है (चार््ट  IV.7)। जमा पक्ष पर, हाल के महीनोों मेें थोक 

जमा दरोों मेें सधुार के कारण भारित औसत घरेलू सावधि जमा 

दरोों (डब््ल्ययूएडीटीडीआर) मेें संचरण अपेक्षाकृत कम रहा है 
(सारणी IV.3)।

साारणीी IV.2ए: भाारत मेंं वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे लि�ए वि�त्तीीय 
संसंााधनोंं काा प्रवााह  

(₹ लााख करोोड़)

मद 
अपै्रैल-माार्चच 30 अपै्रैल तक  

2024-25 2025-26 2025-26 2026-27 P

A. गैैर-खााद्य बैंंक ऋण 18.08 29.19 -1.49 -1.83

B. 	 गैैर-बैंंक स्रोोत 
     (बीी1+बीी2)  

18.54 17.85 0.94 0.74 

	 बीी 1. घरेलूेू स्रोोत     14.91 12.66 0.94 0.74  

	 बीी 2. वि�देशेीी स्रोोत  3.63 5.19 – –

C. 	संसंााधनोंं काा कुुल प्रवााह       
(ए+बीी)

36.62 47.04 -0.55 -1.09

पीी: अनंंति�म; -: उपलब्ध नहींं।
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	सं खं्यााओं ंकेे पूूर्णांं�कन केे काारण कॉॉलम मेंं आंकंडे़े काा योोग कुुल केे बरााबर नहींं 

होो सकताा हैै। 
	 2.	वि� स्तृतृ नोोट््स और डेेटाा केे लि�ए, कृृपयाा वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी साारणीी संखं्याा: 18 

(ए) देखेेंं। 
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; एआईएफआई; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान। 

सारणी IV.2बी: वाणिज््ययिक क्षेत्र के लिए
बकाया ऋण

(₹ लाख करोड़; कोष्ठक मेें आकंड़़े व-द-व प्रतिशत परिवर््तन हैैं)

मदेें मार््च के अतं मेें 30 अप्रैल तक

2025 2026 2025 2026 पी

ए.	 गैर-खाद्य बैैंक ऋण 183.72
(10.9)

212.91
(15.9)

182.23
(9.8)

211.08
(15.8)

बी.	 गैर-बैैंक स्रोत	 	

	 (बी1+बी2)
89.25
(15.1)

101.09
(13.3)

2.23
(70.6)

2.10
(-5.7)

	 बी1. घरलूे स्रोत 66.37
(17.3)

75.11
(13.2)

2.23
(70.6)

2.10
(-5.7)

	 बी2. विदशेी स्रोत	 22.87
(9.3)

25.98
(13.6)

– –

सी.	कुल ऋण (ए+बी) 272.97
(12.3)

314.00
(15.0)

184.45
(10.3)

213.18
(15.6)

पी: अनंतिम; -: उपलब््ध नहीीं है।
टिप््पणिया:ँ 1. 	 सखं््ययाओ ंको पूर््णाांकित करने के कारण कॉलमोों मेें आकंड़़े का योग कुल योग के 

बराबर नहीीं हो सकता । 
	 2.	 गैर-बैैंक स्रोतोों के आकंड़ों मेें घरलूे स्रोतोों के तहत इक््वविटी और हाइब्रिड लिखत 

जारी किए जाने और विदशेी स्रोतोों के तहत इक््वविटी मेें प्रत््यक्ष विदशेी निवेश 
शामिल नहीीं है । 

	 3.	 बकाया डेटा के आधार पर प्रवाह सारणी IV.2ए मेें प्रदान किए गए प्रवाह के साथ 
मेल नहीीं खा सकता है:

		  (ए)	 1 जलुाई 2023 को एचडीएफ़सी बैैंक के साथ एचडीएफ़सी लिमिटेड का 
विलय;

		  (बी)	 कुछ आवास वित्त कंपनियोों का गैर-बैैंकिग वित्तीय कंपनियोों मेें परिवर््तन; 
और

		  (सी)	विदशेी स्रोतोों के मामले मेें मूल््ययाांकन प्रभाव। 4. विस््ततृत नोट्स और डेटा के 
लिए, कृपया वर््तमान सांख््ययिकी सारणी सखं््यया: 18 (बी) दखेेें ।  

स्रोत: आरबीआई; सेबी; एआईएफआई; और आरबीआई स््टटाफ का अनमुान ।

30	 अनंंति�म डेेटाा। बैंंक ऋण केे के्षेत्रवाार परि�नि�योोजन संबंंधंीी आंकंडे़़� के्षेत्र-वाार और उद्योोग-वाार बैंंक ऋण (एसआईबीीसीी) वि�वरणीी पर आधाारि�त होोतेे हैंं, जि�समेंं 41 चुनुिं�ंदाा बैंंक शाामि�ल होोतेे 
हैैं जो सभी अनसूुचित वाणिज््ययिक बैैंकोों द्वारा प्रदान किए गए कुल गैर-खाद्य ऋण का लगभग 95 प्रतिशत होते हैैं। 31 दिसबंर 2025 से बैैंकिग कानून (सशंोधन) अधिनियम, 2025 के 
तहत अतंिम रिपोर््टििंग पखवाड़़े की परिभाषा को महीने के अतंिम दिन मेें बदल दिया गया है। तदनसुार, दिसबंर 2025 से वर््ष-दर-वर््ष वदृ्धि दर चालू वर््ष के महीने के अतं के आकंड़ों और 
पिछले वर््ष के इसी महीने के लिए अतंिम रिपोर््टििंग पखवाड़़े (परुानी परिभाषा के अनसुार) के आकंड़ों पर आधारित है। गैर-खाद्य ऋण वदृ्धि की गणना पाक्षिक धारा-42 रिटर््न के आधार 
पर की जाती है, जिसमेें सभी एससीबी शामिल हैैं।
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

Chart IV.6: Bank Credit Growth Increased across Key Sectors
(Y-o-y, per cent)

Source: RBI.

a. Agriculture b. Industry

c. Services d. Personal Loans
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बैंंक समूूहोंं मेंं, साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बैंंकोंं कीी तुलुनाा मेंं नि�जीी 
बैंंकोंं मेंं ऋण दर केे लि�ए प्रभााव-अंतंरण अधि�क थाा और वर्ततमाान 
सहजताा चक्र केे दौौराान जमाा दरोंं केे लि�ए इसकेे वि�परीीत थाा 

(चाार्टट  IV.8)।

इक््वविटी बाज़ार

अमेेरि�काा-ईराान संघंर्षष वि�रााम कीी घोोषणाा केे बााद अप्रैैल मेंं 

भाारतीीय शेेयर बााजाारोंं मेंं तेेजीी आई। हाालांं�कि�, अमेेरि�काा-ईराान 

युदु्धवि�रााम31 केे स्थाायि�त्व और कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मेंं वृदृ्धि� पर 

सारणी IV.3: बैंकों की जमा और उधार दरों में संचरण (आधार अकं)

सावधि जमा दरेें ऋण दरेें
अवधि रपेो दर डबल््ययूएडीटीडीआर-

नया जमा
डबल््ययूएडीटीडीआर-

बकाया जमा
ईबीएलआर 1-वर्षीय 

एमसीएलआर
(माध््ययिका)

डबल््ययूएएलआर - नया रुपया ऋण डबल््ययूएएलआर 
- बकाया रुपया 

ऋण
कुल मिलाकर ब््ययाज दर 

प्रभाव#

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)

सख््तती चक्र
मई 2022 से जनवरी 2025 तक

250 259 206 250 175 182 191 115

सहजता चक्र
फरवरी 2025 से मार््च 2026 तक

-125 -55 -47 -125 -60 -93 -80 -88

#: जनवरी 2025 के भार पर गणना की गई। 
डबल््ययूएएलआर: भारित औसत ऋण दर; डब््ल्ययूएडीटीडीआर; भारित औसत घरलूे सावधि जमा दर;
एमसीएलआर: फंड की सीमांत लागत-आधारित उधार दर; ईबीएलआर: बाह्य बेेंचमार््क -आधारित उधार दर।
टिप््पणी: ईबीएलआर पर आकंडे़ 32 घरलूे बैैंकोों से सबंधंित हैैं।
स्रोत: आरबीआई।

31	 भाारत VIX माार्चच 2026 केे अंतं मेंं 27.9 सेे घटकर अप्रैैल केे अंतं मेंं 18.5 होो गयाा, और 21 मई 2026 कोो 17.8 होो गयाा। 

चार््ट IV.4: प्रमखु क्षेत्ररों मेें बैैंक ऋण वृद्धि मेें बढ़ोतरी
(व-द-व, प्रतिशत)
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माा
र्चच -

25

अ
प्रैै -

25

मई
-2

5

जू
न-

25

जु
ला

ा-2
5

अ
ग-

25

सि�तं
-

25

अ
क्‍‍तू

-2
5

नवंं
ं�-2

5

दि�सं


-ं2
5 

जन
-

26

फ
र-

26

माा
र्चच -

26

माा
र्चच -

25

अ
प्रैै -

25

मई
-2

5

जू
न-

25

जु
ला

ा-2
5

अ
ग-

25

सि�तं
-

25

अ
क्‍‍तू

-2
5

नवंं
ं�-2

5

दि�सं


-ं2
5 

जन
-

26

फ
र-

26

माा
र्चच -

26

माा
र्चच -

25

अ
प्रैै -

25

मई
-2

5

जू
न-

25

जु
ला

ा-2
5

अ
ग-

25

सि�तं
-

25

अ
क्‍‍तू

-2
5

नवंं
ं�-2

5

दि�सं


-ं2
5 

जन
-

26

फ
र-

26

माा
र्चच -

26

माा
र्चच -

25

अ
प्रैै -

25

मई
-2

5

जू
न-

25

जु
ला

ा-2
5

अ
ग-

25

सि�तं
-

25

अ
क्‍‍तू

-2
5

नवंं
ं�-2

5

दि�सं


-ं2
5 

जन
-

26

फ
र-

26

माा
र्चच -

26

स्रोत: आरबीआई ।
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

चिं�तंााओं ंकेे बीीच मई (21 ताारीीख तक) मेंं बााजाारोंं मेंं गि�राावट आई 

(चाार्टट  IV.9)।

वित्त के बाह्य स्रोत

वर््ष 2025-26 के दौरान, प्रत््यक्ष विदशेी निवेश (एफडीआई) 

प्रवाह पिछले वर््ष की तलुना मेें सकल और निवल दोनोों मामलोों 

मेें अधिक रहा।32 मार््च मेें, निवल एफडीआई लगातार दूसर ेमहीने 

घनात््मक रहा, हालांकि सकल आवक एफडीआई मेें गिरावट 

दर््ज की गई। मार््च मेें बाह्य एफडीआई मेें गिरावट आई, आधे से 

अधिक प्रवाह सिगंापरु, सयंकु्त अरब अमीरात और नीदरलैैंड गया 
(चार््ट  IV.10)।

Chart IV.7: Transmission across Select Sectors (February 2025 - March 2026)

Note: Transmission during February 2025 to March 2026 is calculated by subtracting the weighted average lending rates of January 2025 from those of March 2026.
Source: RBI.
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Chart IV.8: Transmission across Bank Groups (February 2025 - March 2026)

Note: Transmission during February 2025 to March 2026 is calculated by subtracting the weighted-average lending and deposit rates for January 2025 from those for March 
2026.
Source: RBI.
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32	 वि�त्त वर्षष 2025-26 केे दौौराान सकल एफडीीआई प्रवााह बढ़कर 94.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो एक वर्षष पहलेे 80.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। इसीी तरह, इसीी अवधि� 
के दौरान निवल एफडीआई प्रवाह 1.0 बिलियन अमेरिकी डॉलर से बढ़कर 7.7 बिलियन अमेरिकी डॉलर हो गया।

चार््ट IV.7: चुनिदंा क्षेत्ररों मेें सचंरण (फरवरी 2025-मार््च 2026)

ए. नया रुपया ऋण
(आधार अकं)

बी. बकाया रुपया ऋण
(आधार अकं)
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टिप््पणी: फरवरी 2025 से मार््च 2026 के दौरान सचंरण की गणना जनवरी 2025 की भारित औसत उधार दर को मार््च 2026 की भारित औसत उधार दरोों से घटाकर की जाती है।
स्रोत: आरबीआई। 

चार््ट IV.8: बैैंक समहूोों मेें सचंरण (फरवरी 2025-मार््च 2026)

ए. उधार दरेें
(आधार अकं)

बी. जमा दरेें
(आधार अकं)

डब््ल्ययूएएलआर
(नया रुपया ऋण)

डब््ल्ययूएएलआर
(बकाया रुपया ऋण)

सार््वजनिक क्षेत्र के बैैंक निजी बैैंक विदशेी बैैंक

डबल््ययूएडीटीडीआर
(नया जमा)

डबल््ययूएडीटीडीआर
(बकाया जमा)

सार््वजनिक क्षेत्र के बैैंक निजी बैैंक विदशेी बैैंक

टिप््पणी: फरवरी 2025 से मार््च 2026 के दौरान सचंरण की गणना जनवरी 2025 के भारित-औसत उधार और जमा दर को मार््च 2026 घटाकर की जाती है।
स्रोत: आरबीआई। 
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

अप्रैल और मई मेें अब तक (20 तारीख तक), विदशेी 

पोर््टफोलियो निवेशक (एफपीआई) लगातार भू-राजनीतिक 

अनिश्चितता और पश्चिम एशिया मेें निरतंर तनाव के बीच, विशष 

रूप से इक््वविटी खंड मेें निवल विक्रेत ा बने रहे (चार््ट  IV.11)।33

वर््ष 2025-26 के दौरान पजंीकरण और बाह्य वाणिज््ययिक 

उधार (ईसीबी) का निवल अतंर््ववाह कम हुआ (चार््ट  IV.12)।34 

समग्र उधारोों मेें कमी के बावजूद, कॉरपोरट्ेस द्वारा पूजंीगत व््यय 

के लिए एक महत््वपूर््ण हिस््ससा निर््धधारित किया गया था।

33	 वर्षष 2026-27 केे दौौराान अब तक (20 मई 2026 तक), एफपीीआई नेे 10.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे नि�वल बहि�र्वाा�ह कोो पंजंीीकृृत कि�याा हैै, जोो मुखु्य रूप सेे इक्वि�िटीी सेेगमेंंट सेे 
निकासी द्वारा सचंालित है।
34	 ईसीीबीी काा पंजंीीकरण वर्षष 2025-26 केे दौौराान घटकर 43.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो 2024-25 केे दौौराान 61.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा।

75183

Chart IV.9: Domestic Equity Markets Rebounded in April
(Index, left scale; ₹ thousand crore, right scale)

Note: DII: Domestic Institutional Investors; FPI: Foreign Portfolio Investors.
Source: Bloomberg.
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Chart IV.10: Net FDI Remained Positive in March

Source: RBI.

a. Gross and Net FDI
(US$ billion)

b. Country-Wise Outward FDI in March 2026
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चाार्टट IV.9: अपै्रैल मेंं घरेलूेू इक्वि�िटीी माारे्केट मेंं उछााल
(सूचकांक, बाया मान; हजार करोड़, दाया मान)
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टिप््पणी: डीआईआई: घरलूे ससं््थथागत निवेशक; एफ़पीआई: विदशेी पोर््टफोलियो निवेशक।
स्रोत: ब््ललूमबर््ग। 

चार््ट IV.10 : मार््च मेें निवल एफ़डीआई घनात््मक रहा

ए. सकल और निवल एफडीआई
(बिलियन अमेरिकी डॉलर)

बी. मार््च 2026 मेें देश-वार बाह्य एफ़डीआई
(बिलियन अमेरिकी डॉलर)

स्रोत: आरबीआई। 
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अालेखअर््थव््यवस््थथा की स््थथिति

भारत का विदशेी मदु्रा भडंार पर््ययाप्त बना हुआ है, जिससे 

दिसबंर 2025 के अतं तक लगभग 11 महीने35 के माल आयात 

के लिए कवर और बकाया विदशेी ऋण का 90 प्रतिशत हो जाएगा 

(चार््ट  IV.13)।36

35	 वस्तुओुं ंऔर सेेवााओं ंकेे लि�ए आयाात कवर लगभग 9 महीीनेे थाा।
36	 गणनाा 15 मई, 2026 तक केे आरक्षि�त मुदु्राा काा उपयोोग करतीी हैै।
37	 इन उपाायोंं मेंं ऑनशोोर डि�लि�वरीी योोग्य बााजाार मेंं अधि�कृत डीीलरोंं कीी नि�वल खुलुीी स्थि�िति� कोो सीीमि�त करनाा और गैैर-वि�तरण योोग्य वाायदाा बााजाार मेंं उनकीी गति�वि�धि�योंं कोो सीीमि�त 
करना शामिल है।

Chart IV.11: Foreign Portfolio Investors 
Remained Net Sellers

(US$ billion)

*: Data up to May 20, 2026.
Note: Debt covers hybrid instruments also. 
Source: National Securities Depository Limited (NSDL).
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Chart IV.12: External Commercial Borrowings Moderated
(US$ billion)

Registrations Net inflows Registrations Net inflows

a. Monthly b. Annual

Source:  Form ECB, RBI.
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Chart IV.13: India’s Foreign Exchange 
Reserves Remain Comfortable

(US$ billion, left scale; number of months, right scale)

*: As on May 15, 2026.
Note: The import cover data is based on annualised merchandise imports as per 

the balance of payments statistics.
Source: RBI.
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विदशेी मुद्रा बाजार

अप्रैल मेें भारतीय रुपये का अवमूल््यन हुआ, हालांकि 

गिरावट अस््थथायी यदु्धविराम की घोषणा और आरबीआई37 द्वारा 

किए गए विभिन््न उपायोों द्वारा सीमित थी (चार््ट  IV.14)। इसके 

चार््ट IV.11: विदशी पोर््टफोलियो निवेशक निवल 
विक्रे ता बन ेरहे

(बिलियन अमेरिकी डॉलर)

चार््ट IV.13: भारत का विदशी मदु्रा भडंार पर््ययाप्त 
बना रहा

(बिलियन अमेरिकी डॉलर, बाया मान; माह की सखं््यया, दायां मान)

इक््वविटि ऋण कुल
*: 20 मई 2026 तक का डेटा। 
टिप््पणी: ऋण मेें हाइब्रिड लिखत भी शामिल हैैं।
स्रोत: नेशनल सिक््ययोरिटीज डिपॉजिटरी लिमिटेड (एनएसडीएल)।

विदशेी मदु्रा आस््ततियां
विशष आहरण अधिकार (एसडीआर)
आईएमएफ़ मेें रिज़र््व ट््राांच की स््थथिति

स््वर््ण
आयात कवर
(दाया ँमान)

*: 15 मई, 2026 तक। 
टिप््पणी: आयात कवर डेटा भगुतान सतंलुन सांख््ययिकी के अनसुार वार््षषिक पण््य वस््ततु 
आयात पर आधारित है।
स्रोत: आरबीआई। 
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चार््ट IV.12: बाह्य वाणिज््ययिक उधार मेें कमी
(बिलियन अमेरिकी डॉलर)

ए. मासिक बी. वार््षषिक

पजंीकरण निवल अतंर््ववाह पजंीकरण निवल अतंर््ववाह

स्रोत: फॉर््म ईसीबी, आरबीआई। 
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अर््थव््यवस््थथा की स््थथितिअालेख

बाद, आईएनआर ने मोटे तौर पर कच््चचे तेल की कीमतोों मेें उतार-

चढ़़ाव को प्रतिबिबंित किया, जो पश्चिम एशिया के विकास को 

दर््शशाता है। वास््तविक प्रभावी शब््दोों मेें, भारतीय रुपये मेें अप्रैल मेें 

नाममात्र प्रभावी शब््दोों मेें भारतीय रुपये के मूल््यह्रास और भारत 

मेें अपने प्रमखु व््ययापारिक भागीदारोों की तलुना मेें अपेक्षाकृत कम 

मूल््य सूचकांक के कारण अवमूल््यन हुआ (चार््ट  IV.15)।

V. निष््कर््ष

वैश्विक आर््थथिक स््थथितिया ँ नाजकु बनी रहीीं, जो बढ़़े हुए 

भू-राजनीतिक तनाव, बढ़़ी हुई ऊर््जजा लागत और विकास और 

मदु्रास््फफीति दृष्टिकोण के आसपास लगातार अनिश्चितता से 

आकार लेती हैैं। पश्चिम एशिया मेें सघंर््ष ने कमोडिटी बाजारोों, 

वैश्विक व््ययापार प्रवाह और आपूर््तति शृृंखलाओ ंपर दबाव जारी रखा, 

जिससे वित्तीय बाजारोों मेें अस््थथिरता मेें बढ़ोतरी हुई। भारत ने वहृद 

आर््थथिक ताकत की स््थथिति से इस चरण मेें प्रवेश किया है। घरलूे 

मांग विकास का प्रमखु वाहक बनी हुई है। हालांकि, निकट अवधि 

का दृष्टिकोण आपूर््तति पक्ष के दबाव से कुछ हद तक धुधंला है। 

हालांकि हेडलाइन मदु्रास््फफीति सहिष््णणुता बैैंड के भीतर मजबूती 

से बनी हुई है, लेकिन घरलूे कीमतोों की निगरानी की जानी चाहिए। 

वित्तीय स््थथितियां, कच््चचे तेल की कीमतेें और पूजंी प्रवाह बाहरी 

क्षेत्र के दृष्टिकोण के लिए चनुौतियां बना रहे हैैं। फिर भी, मजबूत 

सेवा निर््ययात, सकारात््मक निवल एफडीआई प्रवाह, विदशेी मदु्रा 

भडंार बफर और सरकार और रिज़र््व बैैंक द्वारा किए गए कई 

सक्रिय नीतिगत उपायोों से भारतीय अर््थव््यवस््थथा को बाहरी 

प्रतिकूलताओ ंसे बचाने की सभंावना है।

Chart IV.14: INR Movements vis-à-vis 
the US Dollar

(₹ per US$)

Note: Red candles indicate depreciation of INR vis-à-vis US dollar, i.e., the INR 
has closed higher at the end of the week than it opened. Green candles 
indicate appreciation of INR vis-à-vis US dollar, i.e., the INR has closed 
lower at the end of the week than it opened.

Sources: Refinitiv; and RBI staff estimates.
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Chart IV.15: INR Depreciated in terms of the 40-Currency Real Effective Exchange Rate

Note: Positive change indicates an appreciation of nominal and real exchange rate and negative change indicates a depreciation.
Source: RBI.
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चार््ट IV.14: अमरेिकी डॉलर के मकुाबले रुपए मेें 
उतार-चढ़़ाव

(प्रति अमेरिकी डॉलर)

टिप््पणी: लाल कैैं डल््स अमेरिकी डॉलर के मकुाबले आईएनआर मेें गिरावट दिखाती हैैं, यानी, 
आईएनआर सप्ताह के अतं मेें खलुने के मकुाबले ज़़्ययादा पर बदं हुआ है। हरी कैैं डल््स 
अमेरिकी डॉलर के मकुाबले आईएनआर मेें बढ़़ोतरी दिखाती हैैं, यानी, आईएनआर 
सप्ताह के अतं मेें खलुने के मकुाबले कम पर बंद हुआ है।

स्रोत: रिफाइनिटिव; और आरबीआई स््टटाफ का अनमुान।
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चार््ट IV.15: 40-मदु्रा वास््तविक प्रभावी विनिमय दर के हिसाब स ेआईएनआर मेें गिरावट

ए. मासिक परिवर््तन
(सूचकांक (2015-16 = 100), बायां मान; प्रतिशत, दाया मान)

बी. मासिक परिवर््तनोों का अपघटन
(प्रतिशत)

आरईईआर (दाया ँमान) मेें परिवर््तन
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सापेक्ष मूल््य प्रभाव
नाममात्र विनिमय दर प्रभाव

आरईईआर मेें परिवर््तन

टिप््पणी: सकारात््मक बदलाव नामिक और वास््तविक विनिमय दर मेें बढ़़ोतरी दिखाता है और नकारात््मक बदलाव अवमूल््यन दिखाता है।
स्रोत: आरबीआई।
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