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* यह लेेख रेेखाा मि�श्र, आशीीष थॉॉमस जॉॉर्जज, शशि� कांं�त, वि�श्वजीीत मोोहंंतीी, शे्रेयाा कंं सल, 
दुरु्गाा�  जीी, अमीीन अशरफ, वि�काास आनंंद, संंजनाा सेेजवााल, भााग्यश्रीी चट्टोोपााध्यााय, 
आयुषुीी खंंडेेलवााल, एटे्टेम अभि�ग्नुु याादव, सााक्षीी चौौहाान, राागि�नीी, सि�द्धाार्थथ आर्यय, साार्थथक 
गुलुााटीी, शि�वम, नि�लाावाा दाास, दि�ब्याारकाा चौौलेे, मनुु स्वर्णणकाार, नव्याा सिं�ंह, पुलुस्त्य 
बंंधोोपााध्यााय, अवनीीश कुुमाार, काार्ति�िकेय भाार्गगव, समृृद्धि�, अथि�राा सीी ए, पल्लक गोोयल, 
और खुुशीी सि�न्हाा द्वााराा तैैयाार कि�याा गयाा हैै। उप गवर्ननर डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा द्वााराा दि�ए गए 
माार्गगदर्शशन और टि�प्पणि�योंं कोो कृृतज्ञताापूूर्ववक अभि�स्वीीकृृत कि�याा जााताा हैै। मोोनि�काा सेेठीी 
और श्रोोमोोनाा गांं�गुलुीी कीी सहकर्मीी समीीक्षाा कोो भीी अभि�स्वीीकृृत कि�याा जााताा हैै। इस 
लेेख मंें व्यक्त वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व 
नहींं करते हंैं।

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�* इक्वि�िटीी बााजाार सेे बहि�र्वाा�ह केे काारण लगााताार छह महीीनेे तक 

सकााराात्मक अंंतर्वाा�ह केे बााद, उभरते बााजाार मंें पोोर्टटफोोलि�योो 

प्रवााह पहलीी बाार नकााराात्मक होो गयाा। यूूएस टे्रेजरीी प्रति�फल 

मंें दोोनोंं तरफ सेे उताार-चढ़ााव दि�खाा, जोो 2026 केे लि�ए फेेड 

रेेट आउटलुुक कोो लेेकर अनि�श्चि�तताा और दि�संंबर मंें बंैंक ऑफ 

जाापाान द्वााराा दर बढ़ाानेे केे रुख कीी मजबूतीी कोो दर्शाा�ताा हैै। 

कीीमतीी धाातुुओं ंकोो छोोड़कर वैैश्वि�क पण्य कीी कीीमतें कााफीी 

हद तक स्थि�िर रहींं। सेेवाा-के्षेत्र कीी मुुद्राास्फीीति� मंें नि�रंंतरताा केे 

चलते वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााओं ं(एई) मंें मुुद्राास्फीीति� मंें गि�राावट 

जाारीी रहीी। इसकेे वि�परीीत, उभरते बााजाार और वि�काासशीील 

अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमडीीई) मंें मुुद्राास्फीीति� लक्ष्य केे अनुुरूप 

बनीी रहीी।

नवंंबर मााह केे दौौराान प्रमुुख कंेंद्रीीय बंैंकोंं द्वााराा अपनााई 

गई मौौद्रि�क नीीति� यथाास्थि�िति� बनााए रखनेे कीी ओर झुुकीी रहीी। 

दि�संंबर मााह मंें कुुछ प्रणाालीीगत कंेंद्रीीय बंैंकोंं कीी मौौद्रि�क नीीति� 

मंें स्पष्ट भि�न्नताा देेखनेे कोो मि�लीी। संंकेत मि�ल रहेे हंैं कि� कंेंद्रीीय 

बंैंक ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी केे अपने चक्र केे अंंत केे करीीब हंैं और 

आगेे चलकर आंंकड़ोंं पर अधि�क नि�र्भभरताा पर ध्याान कंेंद्रि�त 

करेंंगेे।

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें 

अनुुमाान सेे अधि�क, छह ति�मााहि�योंं मंें सबसे अधि�क सकल 

घरेेलूू उत्पााद (जीीडीीपीी) वृृद्धि� दर्जज कीी और वैैश्वि�क व्याापाार 

अनि�श्चि�ततााओं ं केे बाावजूद उल्लेेखनीीय मजबूतीी काा प्रदर्शशन 

कि�याा। घरेेलूू काारकोंं, वि�शेेष रूप सेे नि�जीी उपभोोग मांं�ग, नेे 

वि�काास कीी गति� कोो बढ़ाानेे मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भाायीी। 

नवंंबर केे उच्च आवृृत्ति� संंकेतक बताातेे हंैं कि� समग्र आर्थि�िक 

गति�वि�धि� अच्छीी बनीी रहीी। मांं�ग कीी स्थि�िति� मजबूत बनीी रहीी, 

और शहरीी मांं�ग केे संंकेतक और भीी मजबूत हुुए। जहांं� सेेवाा के्षेत्र 

कीी गति�वि�धि� मंें लगााताार मजबूत वि�स्ताार दर्जज कि�याा गयाा, वहींं 

वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें मंंदीी केे कुुछ संंकेत मि�लेे।

नवंंबर मंें, मााल नि�र्याा�त मंें वृृद्धि� और मााल आयाात मंें कमीी 

केे काारण पण्य व्याापाार घााटाा कम हुुआ। अकू्तूबर मंें नि�वल सेेवाा 

ग्लोोबल अनि�श्चि�तताा अपनेे बहुुत ऊंंचेे स्तर सेे और नीीचेे 
आ गई। बााजाार मूूल्यांं�कन केे बढ़नेे कीी चिं�ंतााओं ं केे काारण 
बडे़े इक्वि�िटीी बााज़ाारोंं मंें उताार-चढ़ााव देेखाा गयाा। 2025-26 
कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें मज़बूत घरेेलूू मांं�ग सेे समर्थि�ित भाारतीीय 
अर्थथव्यवस्थाा, पि�छलीी छह ति�मााहि�योंं मंें अपनीी सबसेे तेेज़ 
रफ़्ताार सेे बढ़ीी। नवंंबर केे उच्च-आवृृत्ति� संंकेेतक बताातेे हंैं कि� 
मांं�ग कीी स्थि�िति� मज़बूत रहने केे सााथ कुुल मि�लााकर आर्थि�िक 
गति�वधि� अच्छीी बनीी हुुई हैै। हेेडलााइन सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� 
मंें माामूूलीी वृृद्धि� हुुई, लेेकि�न नि�चले सहनशीीलताा स्तर सेे नीीचेे 
बनीी रहीी। वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� सौौम्य रहीी, और वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र 
मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं काा प्रवााह मज़बूत रहाा। भाारत काा चाालूू 
खााताा घााटाा 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें पि�छलेे सााल इसीी 
समय केे मुुकााबलेे कम हुुआ, जि�सेे कम पण्य व्याापाार घााटेे, 
मजबूत सेेवाा आयाात और मजबूत वि�प्रेषण प्रााप्ति�योंं सेे समर्थथन 
प्रााप्त हुुआ।

परि�चय

नवंंबर मंें, व्याापाार और नीीति�गत अनि�श्चि�ततााओं ं सहि�त 
वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा अपने बहुत ऊंंचे  स्तर सेे और कम होो गई। 
नवंंबर मंें वैैश्वि�क आर्थि�िक गति�वि�धि� लगााताार बढ़ीी, जि�से नए 
आयाात ऑर्डडर और वि�नि�र्माा�ण व सेेवाा के्षेत्र मंें व्याापाार केे मज़बूूत 
होोनेे सेे मदद मि�लीी। नवंंबर महीीनेे मंें चीीन काा व्याापाार अधि�शेष 
भीी इस सााल मंें अब तक यूूएसडीी 1 ट्रि�लि�यन सेे ज़्याादाा केे 
रि�कॉॉर्डड  पर पहुंं�च गयाा।

बााजाार मूूल्यांं�कन बढ़ने कीी चिं�ंतााओं ंकेे चलते बड़े इक्वि�िटीी 
बााज़ाारोंं मंें, खाासकर नवंंबर केे बीीच मंें, उताार-चढ़ााव देेखाा गयाा। 
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नि�र्याा�त कीी वृृद्धि� धीीमीी रहीी, और सेेवाा नि�र्याा�त एवंं आयाात दोोनोंं 

कीी वृृद्धि� दर मंें कमीी आई।

नवंंबर मंें हेेडलााइन सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� मंें माामूूलीी वृृद्धि� 

हुुई, लेेकि�न लगााताार तीीसरेे महीीनेे यह न्यूूनतम सहनशीीलताा 

स्तर सेे नीीचेे बनीी रहीी। खााद्य अपस्फीीति� मंें नरमीी और प्रति�कूल 

आधाार प्रभााव केे बने रहनेे केे काारण हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� मंें 

वृृद्धि� हुुई। मूूल मुुद्राास्फीीति� (अर्थाा�त खााद्य और ईंंध न कोो छोोड़कर 

सीीपीीआई) स्थि�िर रहीी; हाालांं�कि�, सोोनेे और चांं�दीी कीी कीीमतोंं केे 

प्रभााव कोो हटाानेे केे बााद, यह अब तक केे सबसे नि�चलेे स्तर 

पर आ गई।

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) नेे दि�संंबर 2025 कीी 

अपनीी द्वि�माासि�क समीीक्षाा मंें सर्ववसम्मति� सेे नीीति�गत रेेपोो दर 

कोो 25 बीीपीीएस घटााकर 5.25 प्रति�शत करने काा नि�र्णणय लि�याा। 

एमपीीसीी नेे अपनाा तटस्थ रुख बनााए रखनेे काा भीी नि�र्णणय लि�याा। 

येे नि�र्णणय हेेडलााइन और मूूल दोोनोंं केे लि�ए अनुुकूूल मुुद्राास्फीीति� 

दृष्टि�कोोण सेे नि�र्देेशि�त थेे, जि�सनेे मौौद्रि�क नीीति� कोो वि�काास कीी 

गति� कोो और अधि�क समर्थथन देेनेे केे लि�ए गुंं�जााइश प्रदाान कीी।

नवंंबर केे उत्तराार्धध  और दि�संंबर केे प्राारंंभ मंें वि�त्तीीय 

परि�स्थि�िति�याँँ� अनुुकूूल बनीी रहींं और प्रणाालीी चलनि�धि� अधि�शेष 

मंें रहीी। भाारि�त औसत मांं�ग दर – मौौद्रि�क नीीति� काा परि�चाालन 

लक्ष्य – नीीति�गत रेेपोो दर केे लगभग समरूप रहाा। नवंंबर मंें बंैंक 

जमााओं ंमंें वृृद्धि� दर्जज कीी गई। गैैर-बंैंक मध्यस्थताा कीी मजबूतीी 

केे काारण वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं काा कुुल प्रवााह 

मजबूत बनाा रहाा।

नवंंबर केे पहलेे पखवााडे़े मंें भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें 

तेेजीी देेखीी गई और उसकेे बााद इनमंें दोोनोंं दि�शााओं ंमंें उताार-

चढ़ााव देेखनेे कोो मि�लाा। हाालांं�कि�, 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी 

केे अच्छेे कॉॉरपोोरेेट परि�णाामोंं और रि�ज़र्वव  बंैंक तथाा यूूएस फेेड 

द्वााराा ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी सेे बााजाार कीी भाावनााएंं बेेहतर हुुईंं , 

लेेकि�न वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो मंें कमीी और भाारत-अमेेरि�काा 

व्याापाार समझौौतेे कोो लेेकर अनि�श्चि�तताा नेे बााजाार पर दबााव 

बनााए रखाा। इक्वि�िटीी बााजाारोंं सेे वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो बहि�र्वाा�ह 

सेे रुपये पर दबााव पड़ाा; फि�र भीी, नवंंबर मंें रुपये कीी अस्थि�िरताा 

पि�छलेे महीीनेे कीी तुुलनाा मंें कम रहीी और अधि�कांं�श प्रमुुख 
मुुद्रााओं ंकीी तुुलनाा मंें अपेेक्षााकृृत कम बनीी रहीी।

चुुनौौतीीपूूर्णण  वैैश्वि�क मााहौौल केे बाावजूद भाारत केे बााह्य के्षेत्र 
नेे मज़बूूतीी काा प्रदर्शशन कि�याा। 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी 
मंें चाालूू खााताा घााटाा पि�छलेे वर्षष  कीी इसीी अवधि� कीी तुुलनाा मंें 
कम हुुआ, जि�सकाा मुुख्य काारण पण्य व्याापाार घााटेे मंें कमीी, 
सेेवााओं ंकेे व्याापाार मंें मजबूत अधि�शेष और स्थि�िर वि�पे्रेषण थाा। 
हाालांं�कि�, वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााओं ंकेे काारण पूंं�जीी प्रवााह सीीमि�त 
रहाा। वि�देेशीी मुुद्राा आरक्षि�त नि�धि�याँँ� भाारत कीी बााह्य वि�त्तपोोषण 
आवश्यकतााओं ंकोो आसाानीी सेे पूूराा करने केे लि�ए पर्याा�प्त रहींं।

इस पृृष्ठभूूमि� कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, इस आलेेख काा शेेष 
भााग चाार खंंडोंं मंें संंरचि�त हैै। खंंड II वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें 
तेेजीी सेे होो रहे बदलाावोंं कोो शाामि�ल करताा हैै। खंंड III घरेेलूू 
समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िति�योंं काा आकलन प्रस्तुुत करताा हैै। खंंड 
IV भाारत कीी वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं काा साार प्रस्तुुत करताा हैै और 
खंंड V नि�ष्कर्षष  प्रस्तुुत करताा हैै।

II. वैैश्वि�क परि�दृश्य

नवंंबर मंें वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा मंें कमीी जाारीी रहीी, जि�ससेे 
अकू्तूबर मंें देेखीी गई माामूूलीी गि�राावट और बढ़ गई, हाालांं�कि� 
अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�कोंं काा स्तर ऊंंचा ा बनाा रहाा। अमेेरि�कीी 
व्याापाार वाार्ताा�ओं ं मंें नई गति� आनेे और अमेेरि�कीी सरकाार केे 
काामकााज ठप होोनेे केे बााद स्थि�िति� मंें सुुधाार होोनेे सेे वि�श्व व्याापाार 
और नीीति�गत अनि�श्चि�ततााओं ंमंें कमीी आई। वि�त्तीीय बााजाार मंें 
अस्थि�िरताा, जोो नवंंबर केे तीीसरेे सप्तााह मंें एआई केे अत्यधि�क 
मूूल्यांं�कन कोो लेेकर चिं�ंतााओं ं केे काारण बढ़ गई थीी, बााद मंें 
मजबूत कॉॉरपोोरेेट आय केे काारण कम होो गई। हाालांं�कि�, दि�संंबर 
केे मध्य मंें एआई नि�वेशोंं कोो लेेकर नए सि�रेे सेे संंदेेह पैैदाा 
होोनेे केे सााथ अस्थि�िरताा फि�र सेे उभर आई (चाार्टट  II.1ए और 
II.1बीी)।

नवंंबर केे वैैश्वि�क संंयुुक्त पीीएमआई नेे आर्थि�िक गति�वि�धि� मंें 
वि�स्ताार काा संंकेत देेनाा जाारीी रखाा, हाालांं�कि� पि�छलेे महीीनेे कीी 
तुुलनाा मंें इसकीी गति� धीीमीी रहीी। अमेेरि�काा और चीीन केे बीीच 
व्याापाार तनााव कम होोनेे केे बााद चीीन सेे नि�र्मि�ित वस्तुुओं ंऔर 
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सेेवााओं ं केे बेेहतर व्याापाार सेे नए नि�र्याा�त ऑर्डडर कोो समर्थथन 
मि�लाा, जोो लगााताार साात महीीनोंं तक संंकुचन केे बााद स्थि�िर होो 
गए (साारणीी II.1)।

पीीएमआई सूूचकांं�कोंं सेे पताा चलताा हैै कि� कनााडाा कोो 
छोोड़कर प्रमुुख उभरतीी अर्थथव्यवस्थााओं ं(एई) मंें व्याावसाायि�क 
गति�वि�धि� मंें वि�स्ताार हुुआ। प्रमुुख उभरतीी अर्थथव्यवस्थााओं ं
(ईएमडीीई) मंें, भाारत और चीीन मंें व्याावसाायि�क गति�वि�धि� मंें 
वि�स्ताार हुुआ, जबकि� ब्रााजीील मंें इसमंें गि�राावट आई। नए नि�र्याा�त 

ऑर्डडर केे संंदर्भभ  मंें, भाारत और चीीन केे नेेतृृत्व वाालीी ईएमडीीई 
मंें एक बाार फि�र वृृद्धि� देेखीी गई, जबकि� अधि�कांं�श एई मंें नि�रंंतर 
गि�राावट जाारीी रहीी (चाार्टट  II.2ए और II.2बीी)।

वैैश्वि�क पण्य कीी कीीमतें कााफीी हद तक स्थि�िर रहींं। पण्य 
बााजाारोंं मंें भीी वि�भि�न्न उताार-चढ़ााव देेखनेे कोो मि�लेे, जि�समंें 
सोोनेे कीी कीीमतोंं मंें लगााताार वृृद्धि� और कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं 
मंें नरमीी काा रुझाान रहाा। नवंंबर केे लि�ए वर्ल्ड�ड  बंैंक कमोोडि�टीी 

प्रााइस इंंडेेक्स स्थि�िर रहाा क्योंंकि� ऊर्जाा�  कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट 

साारणीी II.I: वैैश्वि�क पीीएमआई संयुंुक्त मंें हल्कीी नरमीी आई, नि�र्याा�त ऑर्डडर संकुंुचन से ेबााहर आए 
नवं-ं24 दि�सं-ं24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25

पीीएमआई संयंुकु्त 52.4 52.6 51.8 51.5 52.1 50.8 51.2 51.7 52.5 52.9 52.5 52.9 52.7

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण 50.1 49.6 50.1 50.6 50.3 49.8 49.5 50.4 49.7 50.9 50.7 50.8 50.5

पीीएमआई सेेवााएँँ 53.1 53.8 52.2 51.5 52.7 50.8 52 51.8 53.5 53.3 52.9 53.4 53.3

पीीएमआई एक्सपोोर्टट  ऑर्डडर 49.3 48.7 49.6 49.7 50.1 47.5 48.0 49.1 48.5 48.9 49.7 48.5 50.0

पीीएमआई एक्सपोोर्टट  ऑर्डडर: 
वि�नि�र्माा�ण

48.6 48.2 49.4 49.6 50.1 47.3 48.0 49.2 48.2 48.7 49.5 48.3 49.9

पीीएमआई एक्सपोोर्टट  ऑर्डडर:
सेेवााएँँ

51.3 50.3 50.2 50.2 50.1 48.2 47.9 48.7 49.4 49.3 50.1 49.3 50.3

            50             
 <<<<<<संकुंुचन-------------------------------------------------------------वि�स्ताार>>>>>>

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 क्रय प्रबंंधक सूूचकांं�क (पीीएमआई), एक प्रसाार सूूचकांं�क, पि�छलेे महीीनेे कीी तुलुनाा मंें प्रत्येेक चर मंें हुुए परि�वर्ततन कोो दर्शाा�ताा हैै, और यह दर्शाा�ताा हैै कि� क्याा प्रत्येेक चर मंें 
बढ़ोोतरीी/सुधुाार हुुआ हैै, गि�राावट/कमीी आई हैै याा वह अपरि�वर्ति�ित रहाा हैै। पीीएमआई माान > 50 होोनेे पर वि�स्ताार, 50> होोनेे पर संंकुचन और =50 होोनेे पर 'कोोई परि�वर्ततन 
नहींं' काा संंकेत मि�लताा हैै ।

	 2.	ही ीट मैैप अपै्रैल 2023 सेे मई 2025 तक केे डेेटाा पर लाागूू हैै। मैैप कोो वि�भि�न्न रंंगोंं मंें दर्शाा�याा गयाा हैै - लााल सबसे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै, पीीलाा 50 (याा अपरि�वर्ति�ित 
माान) कोो दर्शाा�ताा हैै, और हराा प्रत्येेक पीीएमआई शृंं�खलाा मंें उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै ।

स्रोोत: एस&पीी ग्लोोबल ।

Chart II.1: Global Uncertainty Eased Further, Markets Experienced Volatile Movements

Sources: World Uncertainty Index (WUI) database; and Bloomberg.
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Index (Jan 2024 = 100)

b. Volatility Indices
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चाार्टट II.1: वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा मंें और नरमीी आई, बााजाारोंं मंें उताार-चढ़ााव अस्थि�िर रहाा

ए. अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क
सूूचकांं�क (जनवरीी 2024=100)

बीी. अस्थि�िरताा सूूचकांं�क
सूूचकांं�क (जनवरीी 2025=100)
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स्रोोत: वि�श्व अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क (डबल्यूूयूूआई) डेेटााबेेस; और ब्लूूमबर्गग

यूूएस वीीआईएक्स उभरतेे बााजाार वीीआईएक्स
यूूरोो एसटीीओएक्सएक्स वीीआईएक्स
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कीी भरपााई गैैर-ऊर्जाा�  वस्तुुओं ंकीी कीीमतोंं मंें माामूूलीी वृृद्धि� सेे होो 

गई। खााद्य और कृृषि� संंगठन काा खााद्य मूूल्य सूूचकांं�क लगााताार 

तीीसरेे महीीनेे गि�राा, जि�सकाा मुुख्य काारण डेेयरीी उत्पााद, मांं�स, 

चीीनीी और वनस्पति� तेेल थेे (चाार्टट  II.3ए)। ब्लूूमबर्गग  कमोोडि�टीी 

प्रााइस इंंडेेक्स मंें कीीमतीी धाातुुओं ंकेे काारण और वृृद्धि� हुुई। फेेड 

द्वााराा ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी कीी उम्मीीदोंं केे चलते नवंंबर मंें सोोनेे 

कीी कीीमतोंं मंें वृृद्धि� हुुई और दि�संंबर मंें भीी यह वृृद्धि� जाारीी रहीी। 

आपूूर्ति�ि  मंें व्यवधाान और टैैरि�फ जोोखि�मोंं केे काारण कीीमतोंं मंें 
वि�कृृति� केे चलते तांं�बेे कीी कीीमतोंं मंें माामूूलीी वृृद्धि� हुुई। बं्रेंट कू्रूड 
ऑयल कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट काा रुझाान रहाा, जि�सकाा काारण 
अधि�क आपूूर्ति�ि  कीी आशंंकाा और रूस-यूूके्रेन शांं�ति� समझौौतेे 
कीी संंभाावनाा कोो लेेकर बढ़तीी आशाावाादि�ताा थीी (चाार्टट  II.3बीी)।

वि�भि�न्न अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� नेे 

वि�रोोधााभाासीी परि�दृश्य प्रस्तुुत कि�ए। उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं

Chart II.3: Commodity and Food Prices

Sources: Food and Agriculture Organization; Bloomberg; and World Bank.

a. Commodity and Food Indices
Index (Jan 2024 = 100) 

b. Gold - Copper - Brent Crude Oil
Index (Jan 2025 = 100)
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Chart II.2: Purchasing Managers’ Index: Comparison across Jurisdictions

Note: A level of 50 of the PMI indicates no change in activity, while a reading above 50 signals expansion and below 50 suggests contraction.
Source: S&P Global.
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चाार्टट II.2: क्रय प्रबंधंकोंं काा सूूचकांं�क: वि�भि�न्न अधि�काार क्षेते्रोंं मंें तुुलनाा

ए. एस & पीी ग्लोोबल कोोम्पोोजि�ट पीीएमआई
(सूूचकांं�क)

अक्‍‍तू-25 

टि�प्पणीी: पीीएमआई माान मंें 50 काा स्तर गति�वि�धि� मंें ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं ’, > 50 होोनेे पर वि�स्ताार, 50 > होोनेे पर संकुंुचन काा संकेंेत मि�लताा हैै।
स्रोोत: एस&पीी ग्लोोबल
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चाार्टट II.3: पण्य वस्तु और खााद्य कीीमतंें

ए. एस & पीी ग्लोोबल कोोम्पोोजि�ट पीीएमआई
सूूचकांं�क (जनवरीी 2024 =100)

बीी. स्वर्णण- ताँँ�बाा – बं्रेंट कच्चाा तेेल
सूूचकांं�क (जनवरीी 2025 =100)
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(एई) मंें मुुद्राास्फीीति� मंें कुुछ कमीी आई, लेेकि�न सेेवााओं ं कीी 

बढ़तीी मुुद्राास्फीीति� केे बीीच यह उच्च स्तर पर बनीी रहीी। यूूरोो 
के्षेत्र मंें, सेेवााओं ंकीी लाागत मंें वृृद्धि� केे काारण नवंंबर मंें हेेडलााइन 
मुुद्राास्फीीति� मंें और वृृद्धि� हुुई, जबकि� अमेेरि�काा मंें मुुद्राास्फीीति� 
मंें कमीी आई। यूूकेे मंें खााद्य और पेेय केे काारण मुुद्राास्फीीति� छह 
महीीनेे केे नि�चलेे स्तर पर आ गई। जाापाान मंें भीी खााद्य मुुद्राास्फीीति� 
मंें कमीी केे काारण मुुद्राास्फीीति� मंें माामूूलीी गि�राावट आई (चाार्टट  
II.4ए)। प्रमुुख उभरतीी अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमडीीई) मंें, चीीन 
मंें खााद्य कीीमतोंं मंें उछााल केे काारण मुुद्राास्फीीति� 21 महीीनेे 
केे उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गई, जबकि� मूूल मुुद्राास्फीीति� स्थि�िर 
रहीी। इसकेे वि�परीीत, ब्रााजीील और रूस मंें खााद्य मुुद्राास्फीीति� मंें 
कमीी केे काारण मुुद्राास्फीीति� काा दबााव कम हुुआ, जहांं� हेेडलााइन 
मुुद्राास्फीीति� सि�तंंबर 2023 केे बााद सेे अपने सबसे नि�चलेे स्तर 
पर आ गई। दक्षि�ण अफ्रीीकाा मंें परि�वहन लाागत मंें कमीी केे काारण 
मुुद्राास्फीीति� मंें कमीी आई (चाार्टट  II.4बीी)।

तकनीीकीी कंंपनि�यों ं केे अत्यधि�क मूूल्यांं�कन कोो लेेकर 
चिं�ंतााओं ंकेे चलते अमेेरि�काा केे इक्वि�िटीी बााजाार नवंंबर केे तीीसरे े
सप्तााह तक गि�रेे रहे। बााद मंें, मजबूत कॉॉरपोोरेेट परि�णाामोंं केे काारण 
बााजाारोंं मंें सुुधाार हुुआ और फेेड द्वााराा ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी केे 
बााद दि�संंबर मंें इनमंें माामूूलीी उछााल आयाा। हाालांं�कि�, मूूल्यांं�कन 
संंबंंधीी चिं�ंतााओं ंकेे फि�र सेे उभरने सेे इनमंें गि�राावट आई। वि�त्तीीय 

और आईटीी के्षेत्रोंं कीी मजबूत आय केे चलते यूूरोोपीीय शेेयर मंें 
नवंंबर-दि�संंबर केे दौौराान तेेजीी आई, लेेकि�न तकनीीकीी कंंपनि�यों ं 
केे मूूल्यांं�कन कोो लेेकर आशंंकााएंं फि�र सेे बढ़ने केे काारण इनमंें 
गि�राावट दर्जज कीी गई। रााजकोोषीीय प्रोोत्सााहन केे चलते जाापाान 
केे शेेयर बााजाार मंें नवंंबर केे अंंत सेे नि�वल लााभ देेखाा गयाा, 
लेेकि�न मौौद्रि�क सख्तीी कीी बढ़तीी आशंंकााओं ं केे चलते इसमंें 
फि�र सेे गि�राावट आई। तकनीीकीी शेेयरोंं मंें गि�राावट केे चलते 
चीीनीी शेेयर बााजाार मंें माामूूलीी गि�राावट आई, हाालांं�कि� उम्मीीद सेे 
बेेहतर नि�र्याा�त और उच्च प्रदर्शशन करने वाालीी प्रति�भूति� कंंपनि�यों ं 
केे लि�ए वि�नि�याामकीीय ढीील नेे इसेे समर्थथन दि�याा (चाार्टट  II.5ए)।

नवंंबर मंें, ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी कीी बढ़तीी उम्मीीदोंं केे 
बीीच अमेेरि�कीी टे्रेजरीी प्रति�फल मंें गि�राावट आई। इसकेे बााद, 
बंैंक ऑफ जाापाान कीी कठोोर टि�प्पणि�योंं केे बााद दि�संंबर कीी 
शुुरुआत मंें प्रति�फल बढ़कर 16 सााल केे उच्चतम स्तर पर 
पहुंं�च गयाा। हाालांं�कि� दि�संंबर मंें फेेड कीी नीीति� केे बााद प्रति�फल 
मंें कुुछ नरमीी आई, लेेकि�न 2026 केे लि�ए फेेड दर परि�दृश्य पर 
अनि�श्चि�तताा केे काारण गि�राावट सीीमि�त रहीी। जेेपीी मॉॉर्गगन इमर्जिं�ग 
माारे्केट बॉॉण्ड यीील्ड स्पे्रेड, औसतन, नवंंबर-दि�संंबर मंें अब 
तक क्रमि�क रूप सेे कम हुुआ हैै (चाार्टट  II.5बीी)। नवंंबर मंें स्थि�िर 
रहनेे केे बााद, दि�संंबर मंें कमजोोर आर्थि�िक आंंकड़ोंं और फेेड 
द्वााराा नीीति�गत दर मंें कटौौतीी केे काारण अन्य अर्थथव्यवस्थााओं ं

Chart II.4: Headline Inflation

Source: Bloomberg.
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चाार्टट II.4: हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति�
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पर प्रति�फल लााभ केे सि�कुड़नेे कीी चिं�ंतााओं ंकेे चलते अमेेरि�कीी 
डॉॉलर कमजोोर हुुआ (चाार्टट  II.5सीी)। छह महीीनेे तक लगााताार 
अंंतर्वाा�ह केे बााद नवंंबर मंें उभरते बााज़ाारोंं मंें पोोर्टटफोोलि�योो 
प्रवााह नकााराात्मक होो गयाा। कमजोोर वैैश्वि�क जोोखि�म लेेनेे कीी 
प्रवृृत्ति� केे काारण इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें महत्वपूर्णण बहि�र्वाा�ह दर्जज 
कि�याा गयाा, जबकि� ऋण प्रवााह स्थि�िर और सकााराात्मक बनाा 
रहाा (चाार्टट  II.5डीी)।

नवंंबर 2025 मंें, अधि�कांं�श प्रमुुख कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे नीीति�गत 
दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा। उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं (एई) मंें, 
दक्षि�ण कोोरि�याा नेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं पर यथाास्थि�िति� 
बनााए रखीी, न्यूूजीीलंैंड नेे वि�काास संंबंंधीी चिं�ंतााओं ंकेे काारण दर 
कोो तीीन सााल सेे अधि�क केे नि�चलेे स्तर पर कम कर दि�याा। 
उभरते बााजाार और वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमडीीई) केे 
माामलेे मंें, चीीन, मलेेशि�याा और इंंडोोनेेशि�याा नेे नवंंबर मंें अपनीी 
ब्यााज दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा, जबकि� दक्षि�ण अफ्रीीकाा नेे 
वि�काास संंबंंधीी चिं�ंतााओं ंकेे काारण नीीति�गत दर मंें कमीी कीी।

दि�संंबर महीीनेे मंें कुुछ प्रणाालीीगत कंेंद्रीीय बंैंकोंं कीी मौौद्रि�क 

नीीति� मंें स्पष्ट भि�न्नताा देेखनेे कोो मि�लीी। जहांं� यूूएस और यूूकेे 

नेे श्रम बााजाार कीी कमजोोर स्थि�िति� कोो देेखतेे हुुए ब्यााज दरोंं मंें 

कटौौतीी कीी, वहींं जाापाान नेे मुुद्राास्फीीति� केे लक्ष्य सेे ऊपर रहनेे 

केे काारण अपनीी नीीति�गत दर कोो 30 वर्षोंं केे उच्चतम स्तर तक 

बढ़ाा दि�याा। दि�संंबर मंें बैैठक करने वाालेे 15 कंेंद्रीीय बंैंकोंं मंें सेे 

साात नेे अपनीी प्रमुुख नीीति�गत दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा। उ�त 

अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें ऑस्टे्रेलि�याा, कनााडाा, स्वि�िट्जरलैंड, यूूरोो 

के्षेत्र और स्वीीडन नेे अपनीी प्रमुुख दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा। 

उभरते बााजाार और वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें इंंडोोनेेशि�याा 

और ब्रााजीील नेे क्रमशःः लगााताार तीीसरीी और चौौथीी बैैठक मंें 

अपनीी ब्यााज दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा। रूस, फि�लीीपींंस, 

थााईलंैंड और मैैक्सि�िकोो नेे अपनीी नीीति�गत दरोंं मंें कटौौतीी कीी 

(चाार्टट  II.6)।

Chart II.5: Global Financial Markets

b. Government Bond Yields
(Per cent, left scale; Index, right scale)

a. Equity Indices: Select Economies
Index (April 07, 2025=100)

c. Currency Indices
(Index, left scale; Index, right scale)

d. Portfolio Flows to Emerging Markets
(US$ billion)

MSCI EME currency index Dollar index (RHS) Debt Equity Total

US Govt Bonds J.P. Morgan EMBI Global Spread (RHS)Note: Equity markets are represented by S&P 500 for US, SSE Composite Index for 
China, Nikkei 225 for Japan, and STOXX 600 for Europe.
Source: Bloomberg. Source: Bloomberg.

Source: Bloomberg. Source: Institute of International Finance.

S&P 500

Nikkei 225

SSE Composite Index

STOXX  600

4.2

232.1
230

250

270

290

310

330

350

3.9

4.1

4.3

4.5

4.7

01
-Ja

n-
25

23
-Ja

n-
25

14
-F

eb
-2

5

08
-M

ar
-2

5

30
-M

ar
-2

5

21
-A

pr
-2

5

13
-M

ay
-2

5

04
-Ju

n-
25

26
-Ju

n-
25

18
-Ju

l-2
5

09
-A

ug
-2

5

31
-A

ug
-2

5

22
-S

ep
-2

5

14
-O

ct
-2

5

05
-N

ov
-2

5

27
-N

ov
-2

5

19
-D

ec
-2

5

1839.2

98.6

96
98
100
102
104
106
108
110

1,700
1,720
1,740
1,760
1,780
1,800
1,820
1,840
1,860

01
-Ja

n-
25

23
-Ja

n-
25

14
-F

eb
-2

5

08
-M

ar
-2

5

30
-M

ar
-2

5

21
-A

pr
-2

5

13
-M

ay
-2

5

04
-Ju

n-
25

26
-Ju

n-
25

18
-Ju

l-2
5

09
-A

ug
-2

5

31
-A

ug
-2

5

22
-S

ep
-2

5

14
-O

ct
-2

5

05
-N

ov
-2

5

27
-N

ov
-2

5

19
-D

ec
-2

5 -50

-30

-10

10

30

50

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

95
105
115
125
135
145
155
165

3-
A

pr
-2

5

16
-A

pr
-2

5

29
-A

pr
-2

5

12
-M

ay
-2

5

25
-M

ay
-2

5

7-
Ju

n-
25

20
-Ju

n-
25

3-
Ju

l-2
5

16
-Ju

l-2
5

29
-Ju

l-2
5

11
-A

ug
-2

5

24
-A

ug
-2

5

6-
Se

p-
25

19
-S

ep
-2

5

2-
O

ct
-2

5

15
-O

ct
-2

5

28
-O

ct
-2

5

10
-N

ov
-2

5

23
-N

ov
-2

5

6-
D

ec
-2

5

19
-D

ec
-2

5

चाार्टट II.5: वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाार
ए. इक्वि�िटीी सूूचकांं�क चुुनि�न्दाा अर्थथव्यवस्थााएँँ

सूूचकांं�क (07 अपै्रैल 2025=100) 

सीी: मुदु्राा सूूचकांं�क
(प्रति�शत, बाायां �ं माान, सूूचकांं�क, दाायाँँ� माान)

डीी: उभरतेे बााजाारोंं कोो पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) 

टि�प्पणीी: यूूएस केे लि�ए इक्वि�िटीी बााजाार कोो S&P 500, चीीन केे लि�ए SSE Composite 
Index, जाापाान केे लि�ए Nikkei 225 और यूूरोोप केे लि�ए STOXX 600 द्वााराा दर्शाा�याा गयाा हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग । स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

स्रोोत: इंंस्टीीट््यूूट ऑफ इंंटरनेेशनल फ़ााइनंेंस ।स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।
डैैट इक्वि�िटीी कुुल 

बीी. सरकाारीी बॉॉण्ड प्रति�फल
(प्रति�शत, बाायां �ं माान, सूूचकांं�क, दाायाँँ� माान) 
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डॉॉलर सूूचकांं�क (दाायाँँ� माान)एमएससीीआई ईएमई मुदु्राा सूूचकांं�क 

जेेपीी मॉॉर्गगन ईएमबीीआई ग्लोोबल स्पे्रेड (दाायाँँ� माान) यूूएस सरकाारीी बॉॉण्ड
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III. घरेेलूू घटनााक्रम

मजबूत घरेेलूू मांं�ग केे समर्थथन सेे भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे 

2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें पि�छलेे छह ति�मााहि�योंं मंें सबसे 

तेेज गति� सेे वि�काास कि�याा। आपूूर्ति�ि  पक्ष पर, वैैश्वि�क व्याापाार और 

नीीति�गत अनि�श्चि�ततााओं ंकेे बाावजूद सेेवाा और औद्योोगि�क के्षेत्रोंं 

नेे मजबूत वृृद्धि� प्रदर्शि�ित कीी। उपलब्ध उच्च-आवृृत्ति� संंकेतक 

बताातेे हंैं कि� नवंंबर मंें त्योोहाारोंं केे बााद समग्र आर्थि�िक गति�वि�धि� 

स्थि�िर रहीी। जहांं� सेेवाा के्षेत्र मंें मजबूत वि�स्ताार जाारीी रहाा, वहींं 

वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें मंंदीी केे कुुछ संंकेत दि�खे।

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) नेे दि�संंबर 2025 कीी 

अपनीी द्वि�माासि�क समीीक्षाा मंें सर्ववसम्मति� सेे नीीति�गत रेेपोो दर 

कोो 25 बीीपीीएस घटााकर 5.25 प्रति�शत करने काा नि�र्णणय लि�याा। 

एमपीीसीी नेे तटस्थ रुख बनााए रखनेे काा भीी नि�र्णणय लि�याा। येे 

नि�र्णणय हेेडलााइन और मूूल दोोनोंं केे लि�ए अनुुकूूल मुुद्राास्फीीति� 

दृष्टि�कोोण सेे नि�र्देेशि�त थेे, जि�सनेे मौौद्रि�क नीीति� कोो वि�काास कीी 

गति� कोो और अधि�क समर्थथन देेनेे केे लि�ए गुंं�जााइश प्रदाान कीी।

कुुल मांं�ग

2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें, मजबूत नि�जीी उपभोोग 
और स्थि�िर नि�वेश केे चलते वाास्तवि�क सकल घरेेलूू उत्पााद 
(जीीडीीपीी) मंें 8.2 प्रति�शत कीी वृृद्धि� दर्जज कीी गई, जोो 2023-
24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे बााद सेे उच्चतम स्तर हैै। ग्राामीीण मांं�ग 
मंें मजबूतीी और मुुद्राास्फीीति� केे दबााव मंें कमीी केे काारण नि�जीी 
उपभोोग मंें वृृद्धि� जाारीी रहीी। नि�वल नि�र्याा�त वृृद्धि� पर नकााराात्मक 
प्रभााव डाालताा रहाा (चाार्टट  III.1 और अनुुलग्नक साारणीी ए1)।

दूूसरीी ति�मााहीी मंें वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि� मंें तीीव्र 
उछााल केे बाावजूद, सांं�केेति�क जीीडीीपीी मंें चाार ति�मााहि�योंं मंें 
सबसे कम 8.7 प्रति�शत कीी वृृद्धि� दर्जज कीी गई। सांं�केेति�क और 
वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि� केे बीीच अंंतर काा कम होोनाा जीीडीीपीी 
अपस्फीीति�काारक मंें कमीी कोो दर्शाा�ताा हैै, जोो घटकर 0.5 
प्रति�शत केे नि�चलेे स्तर पर हैै (चाार्टट  III.2)।

उच्च आवृृत्ति� संंकेतक बताातेे हंैं कि� नवंंबर मंें त्योोहाारोंं केे 
बााद समग्र आर्थि�िक गति�वि�धि� स्थि�िर रहीी। हाालांं�कि� जीीएसटीी 

चाार्टट II.6: कंेंद्रीीय बैंकंोंं ने ेदि�संबंर मंें वि�वि�ध नीीति�गत दरोंं केे राास्ते अपनााएंं

प्रकाार देेश
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उन्नत अर्थथव्यवस्थााएँँ

ऑस्टे्रेलि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
कनााडाा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
यूूरोो क्षेते्र 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
जाापाान 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
न्यूूज़ीीलैंडं 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0
दक्षि�ण कोोरि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
स्वीीडन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
स्वि�िट्ज़रलैंडं 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
यूूनााइटेेड किं�गडम 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
संयुंुक्त रााज्य 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

उभरतेे बााजाार और 
वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााएंं

ब्रााज़ीील 1 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0
चीीन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
भाारत 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0
इंंडोोनेशेि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
मलेेशि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
मेके्सि�िकोो 0 -1 -1 0 -1 -1 0 0 0 0 0 0
फि�लि�पींंस 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
रूस 0 0 0 0 0 -1 -2 0 -1 -1 0 0
सऊदीी अरब 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
दक्षि�ण अफ्रीीकाा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
थााईलैंडं 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

दर परि�वर्ततन < -0.75 -0.75 to -0.50 -0.50 to -0.25 -0.25 to <0 0 (कोोई परि�वर्ततन नहींं) >0 to 0.25 0.25 to 0.50 0.50 to 0.75 > 0.75
रंगं                  
टि�प्पणीी: सफ़ेद रंगं मंें दर्शाा�ए गए ब्लॉॉक ऑफ-पॉॉलि�सीी मााह कीी ओर संकेंेत करतेे हंैं। 
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।
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रााजस्व संंग्रह मंें कमीी जीीएसटीी दरोंं केे युुक्ति�करण सेे कााफीी हद 

तक प्रभाावि�त थीी, लेेकि�न आर्थि�िक गति�वि�धि� केे अन्य उपलब्ध 

उच्च आवृृत्ति� संंकेतक जैैसेे ई-वेे बि�ल, पेेट्रोोलि�यम खपत और 

डि�जि�टल भुुगताान मंें वृृद्धि� दर्जज कीी गई। ई-वेे बि�लोंं केे नि�र्माा�ण मंें 

तीीव्र वृृद्धि� जीीएसटीी सुुधाारोंं द्वााराा समर्थि�ित मााल ढुुलााई और मााल 

परि�वहन गति�वि�धि� मंें वृृद्धि� काा संंकेत देेतीी हैै। पेेट्रोोलि�यम खपत 

मंें वृृद्धि� नि�र्माा�ण और कृृषि� काार्योंं मंें तेेजीी केे काारण हुुई। डि�जि�टल 

भुुगताानोंं नेे लेेनदेेन मूूल्य और माात्राा दोोनोंं मंें मजबूत वृृद्धि� दर्जज 

कीी। शीीत ऋतुु केे जल्दीी शुुरू होोनेे केे काारण बि�जलीी कीी मांं�ग 

लगााताार दूूसरेे महीीनेे कम हुुई (साारणीी III.1)।

साारणीी III.1: उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक- समग्र आर्थि�िक गति�वि�धि�
संकेंेतक नवं-ं24 दि�सं-ं24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल्स 16.3 17.6 23.1 14.7 20.2 23.4 18.9 19.3 25.8 22.4 21.0 8.2 27.6

जीीएसटीी रााजस्व 0.6 7.3 12.3 9.1 9.9 12.6 16.4 6.2 7.5 6.5 9.1 4.6 0.7

टोोल संगं्रह 11.9 9.8 14.8 18.7 11.9 16.6 16.4 15.5 14.8 12.7 4.5 4.6 2.9

वि�द्युत माँँ�ग 3.7 5.1 1.3 2.4 5.7 2.8 -4.8 -2.3 2.6 3.8 3.5 -5.8 -0.6

पैैट्रोोलि�यम उपभोोग 10.6 2.0 3.0 -5.2 -3.1 0.2 1.1 0.5 -4.4 4.8 7.6 -0.4 3.0

जि�समंें सेे
    पेेट्रोोल 9.6 11.1 6.7 5.0 5.7 5.0 9.2 6.8 5.9 5.5 8.0 7.4 2.6

    डीीज़ल 8.5 5.9 4.2 -1.3 0.9 4.2 2.1 1.5 2.4 1.2 6.6 -0.3 4.7

एवि�एशन टरबााइन फ्यूूल 8.5 8.7 9.4 4.2 5.7 3.9 4.4 3.3 -2.3 -2.9 -0.8 2.1 5.4

डि�जि�टल भुुगताान- माात्राा 30.1 33.1 33.0 26.7 30.8 30.0 29.2 28.3 30.9 31.1 28.1 21.5 27.2

डि�जि�टल भुुगताान- मूलू्य 9.5 19.6 18.6 9.5 17.3 18.4 12.6 17.4 16.6 5.3 13.4 8.8 14.9

                 
 <<संकुंुचन --------------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	सभी ी संकेंेतकोंं केे लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै। 
	 2.	ही ीट मैैप अपै्रैल 2023 सेे नवीीनतम मााह (जहांं� तक काा डेेटाा उपलब्ध हैै) तक केे डेेटाा पर लाागूू हैै। नवंबंर 2025 केे लि�ए डि�जि�टल भुगुताान डेेटाा अनंंति�म हैै।
	 3.	ही ीट मैैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मंें बदल देतेाा हैै, जहांं� लााल नि�म्नतम माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा संबंंधंि�त डेेटाा शृंं�खलाा केे उच्चतम 

माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै।
	 4.	नवं बंर 2025 केे लि�ए टोोल संगं्रह कीी वृदृ्धि� दर कीी गणनाा दैनैि�क डेेटाा कोो मि�लााकर कीी गई हैै। 
स्रोोत: वस्तु ुऔर सेेवाा कर नेेटवर्कक  (जीीएसटीीएन); आरबीीआई, कंेंद्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण (सीीईए); भाारतीीय रााष्ट्रीीय भुगुताान नि�गम (एनपीीसीीआई); एवं ंपैैट्रोोलि�यम और प्रााकृृति�क गैैस 
मंंत्राालय, भाारत सरकाार 

Chart III.1: Weighted Contribution to GDP Growth
(Percentage points)

Note: Others include change in stocks, valuables, and statistical discrepancies. 
Source: National Statistics Office (NSO).
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Chart III.2: Moderation in GDP Deflator Inflation
(Per cent)

Sources: NSO; and RBI staff calculations.
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चाार्टट III.2: जीीडीीपीी अपस्फीीति�काारक मुदु्राास्फीीति� मंें कमीी
(प्रति�शत)

स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा ।

ति� ति� ति� ति� ति� ति�

चाार्टट III.1: जीीडीीपीी वृृद्धि� मंें भाारि�त योोगदाान
(प्रति�शत अंंक)

ति� ति�

टि�प्पणीी: अन्य मंें स्टॉॉक मंें परि�वर्ततन, कीीमतीी वस्तुएुं ंऔर सांं�ख्यि�िकीीय वि�संगंति�याँँ� शाामि�ल हंैं। 
स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ)।

नि�जीी अंतंि�म उपभोोग व्यय 		
सरकाारीी अंतंि�म उपभोोग व्यय 
सकल स्थि�िर पूंं�जीीगत नि�र्माा�ण 		
नि�वल नि�र्याा�त 			 
अन्य 				  
जीीडीीपीी (व-द-व वृदृ्धि�, प्रति�शत)

ति� ति� ति� ति�
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नवंंबर केे दौौराान, समग्र मांं�ग कीी स्थि�िति� मजबूत बनीी रहीी। 

त्योोहाारीी सीीजन मंें आई तेेजीी केे चलते शहरीी मांं�ग केे संंकेतक 

और भीी मजबूत हुुए। जीीएसटीी लााभ, वि�वााह सीीजन कीी मांं�ग 

और बेेहतर आपूूर्ति�ि  केे काारण खुुदराा याात्रीी वााहनोंं कीी बि�क्रीी एक 

वर्षष  सेे अधि�क समय मंें अपने उच्चतम स्तर पर पहुंं�चीी। घरेेलूू 

हवााई याात्रीी यााताायाात नेे मई 2025 केे बााद सेे अपनीी सबसे 

तेेज वृृद्धि� दर्जज कीी। रबीी सीीजन कीी सकााराात्मक संंभाावनााओं,ं 

जीीएसटीी दरोंं मंें कमीी और रबीी फसलोंं केे न्यूूनतम समर्थथन 

मूूल्य मंें वृृद्धि� केे काारण खुुदराा टै्रैक्टरोंं कीी बि�क्रीी मंें उल्लेेखनीीय 

तेेजीी आई। हाालांं�कि�, ग्राामीीण मांं�ग केे अन्य उच्च आवृृत्ति� 

संंकेतक, जैैसेे खुुदराा ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी, त्योोहाारीी सीीजन केे 

बााद प्रति�कूल आधाार प्रभााव (साारणीी III.2) केे सााथ-सााथ तीीव्र 

मंंदीी केे शि�काार हुुए।1

आवधि�क श्रम बल सरे्वेक्षण (15 दि�संंबर कोो जाारीी) केे 

अनुुसाार, नवंंबर मंें अखि�ल भाारतीीय बेेरोोजगाारीी दर घटकर 

4.7 प्रति�शत होो गई, जि�समंें ग्राामीीण और शहरीी दोोनोंं के्षेत्रोंं 

मंें गि�राावट देेखीी गई। श्रम बल सहभाागि�ताा दर साात महीीनोंं 

केे उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गई, सााथ हीी श्रमि�क जनसंंख्याा 

अनुुपाात मंें भीी सुुधाार हुुआ। वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र केे लि�ए पीीएमआई 

रोोजगाार मंें नवंंबर मंें मंंदीी देेखीी गई, लेेकि�न के्षेत्र मंें वि�स्ताार बनाा 

रहाा। सेेवााओं ं केे लि�ए पीीएमआई रोोजगाार स्थि�िर रहाा। नवंंबर 

मंें नौौकरीी जॉॉबस्पीीक इंंडेेक्स मंें उछााल आयाा, जि�सकाा मुुख्य 

काारण शि�क्षाा, आति�थ्य और रि�यल एस्टेेट जैैसेे गैैर-आईटीी 

के्षेत्रोंं मंें नई भर्ति�ियांं� थींं। महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार 

गाारंंटीी योोजनाा (एमजीीएनआरईजीीएस) केे तहत कााम कीी मांं�ग 

मंें गि�राावट जाारीी रहीी, जोो ग्राामीीण श्रम बााजाार कीी स्थि�िति�योंं मंें 

सुुधाार काा संंकेत देेतीी हैै (साारणीी III.3)।

अपै्रैल-अकू्तूबर 2025 केे दौौराान, बजट अनुुमाान (बीीई) केे 

प्रति�शत केे रूप मंें कंेंद्र काा सकल रााजकोोषीीय घााटाा पि�छलेे 

वि�त्तीीय वर्षष  कीी इसीी अवधि� कीी तुुलनाा मंें अधि�क थाा, जबकि� 

बीीई केे प्रति�शत केे रूप मंें रााजस्व घााटाा कम थाा (चाार्टट  III.3ए)।2 

उच्च रााजकोोषीीय घााटेे काा काारण उच्च पूंं�जीीगत व्यय और 

नि�वल कर रााजस्व मंें कमीी थीी।3 कंेंद्र काा रााजस्व व्यय स्थि�िर 

रहाा, ब्यााज भुुगताान मंें उच्च वृृद्धि� दर्जज कीी गई और प्रमुुख 

सब्सि��डीी मंें कमीी आई।4 प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष कर संंग्रह दोोनोंं 

मंें कर रााजस्व कीी धीीमीी वृृद्धि� देेखीी गई।5

साारणीी III.2: उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक- मजबूत मांं�ग स्थि�िति�याँँ�
  सूूचकांं�क नवं-ं24 दि�सं-ं24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25

शहरीी
माँँ�ग 

घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात 13.8 10.8 14.1 12.1 9.9 9.7 2.6 3.7 -2.5 -0.5 -2.5 3.5 6.7

खुुदराा याात्रीी वााहन बि�क्रीी -11.8 -2.0 15.5 -10.3 6.3 1.6 -3.1 2.5 -0.8 0.9 5.8 10.7 19.7

ग्राामीीण
माँँ�ग 

खुुदराा वााहन बि�क्रीी 12.0 -12.5 6.6 -7.2 -0.7 2.9 5.4 4.8 -4.3 2.8 5.2 40.5 2.1

खुुदराा टै्रैक्टर बि�क्रीी 29.9 25.8 5.2 -14.5 -5.7 7.6 2.8 8.7 11.0 30.1 3.6 14.2 56.5

खुुदराा दोो-पहि�याा बि�क्रीी 16.3 -17.6 4.2 -6.3 -1.8 2.3 7.3 4.7 -6.5 2.2 6.5 51.8 -3.1

                 
 <<संकुंुचन ----------------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	सभी ी संकेंेतकोंं केे लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै।
	 2.	ही ीट मैैप अपै्रैल 2023 सेे नवीीनतम मााह (जहांं� तक काा डेेटाा उपलब्ध हैै) तक केे डेेटाा पर लाागूू हैै।
	 3.	यह  प्रत्येेक संकेंेतक कीी डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मंें बदल देतेाा हैै, जहांं� लााल सबसेे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा संबंंधंि�त डेेटाा शृंं�खलाा केे सबसेे उच्च 

माान कोो दर्शाा�ताा हैै।
	 4.	नवं बंर 2025 केे लि�ए घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात कीी वृदृ्धि� दर कीी गणनाा दैनैि�क डेेटाा कोो मि�लााकर कीी गई हैै। 
स्रोोत: एयरपोोर्टट  अथॉॉरि�टीी ऑफ इंंडि�याा; फ़ैैडरेशेन ऑफ आटोोमोोबााइल डीीलर्सस असोोशि�एशन्स (एफएडीीए); और ग्राामीीण वि�काास मंंत्राालय, भाारत सरकाार।

1 प्रति�कूल आधाार प्रभााव 2024 मंें नवंंबर मंें त्योोहाारीी मौौसम होोनेे केे काारण उत्पन्न 
हुुए।

2 लेेखाा महाानि�यंंत्रक (सीीजीीए) द्वााराा जाारीी नवीीनतम आंंकड़ोंं केे अनुुसाार।
3 अपै्रैल-अकू्तूबर 2025-26 केे दौौराान, पूंं�जीीगत व्यय और नि�वल कर रााजस्व मंें क्रमशःः 
32.4 प्रति�शत और -2.4 प्रति�शत कीी वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। कंेंद्र केे नि�वल कर 
संंग्रह मंें संंकुचन हुुआ क्योंंकि� इस अवधि� केे दौौराान सकल कर रााजस्व मंें हुुई वृदृ्धि� कंेंद्र 
सेे रााज्योंं कोो कर हस्तांं�तरण मंें हुुई वृदृ्धि� कीी भरपााई सेे अधि�क होो गई।
4 अपै्रैल-अकू्तूबर 2025-26 केे दौौराान, ब्यााज भुगुताान और प्रमुुख सब्सि��डीी पर कंेंद्र केे 
खर्चच मंें वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� क्रमशःः 13.0 प्रति�शत और (-) 0.8 प्रति�शत रहीी।
5 प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष करोंं कीी वृदृ्धि� दर अपै्रैल-अकू्तूबर 2024-25 कीी क्रमशःः 12.3 
प्रति�शत और 8.9 प्रति�शत सेे घटकर अपै्रैल-अकू्तूबर 2025-26 मंें क्रमशःः 6.0 प्रति�शत 
और 1.5 प्रति�शत होो गई। प्रमुुख प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष करोंं मंें सेे केेवल नि�गम कर और 
कंेंद्रीीय उत्पााद शुलु्क मंें पि�छलेे वर्षष कीी तुुलनाा मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी गई।
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गैैर-कर रााजस्व और गैैर-ऋण पूंं�जीी प्रााप्ति�योंं केे सशक्त 

प्रदर्शशन नेे नि�वल कर रााजस्व मंें आई कमीी कीी भरपााई कर दीी, 

और कुुल प्रााप्ति�योंं मंें वृृद्धि� कोो सहााराा दि�याा।6

अपै्रैल-अकू्तूबर 2025 केे दौौराान वि�त्तीीय वर्षष  केे बीीई केे 
अनुुपाात केे रूप मंें रााज्योंं केे घााटेे केे संंकेतक, पि�छलेे वर्षष  कीी 
इसीी अवधि� कीी तुुलनाा मंें कम थेे (चाार्टट  III.3बीी)। इस सुुधाार काा 
मुुख्य काारण रााजस्व व्यय मंें वृृद्धि� कीी गति� मंें आई भाारीी कमीी 

साारणीी III.3: रोोजगाार केे लि�ए उच्च आवृृत्ति� संकेंेतकोंं मंें मजबूतीी
सूूचकांं�क नवं-ं24 दि�सं-ं24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25

बेेरोोजगाारीी दर
(पीीएलएफएस: अखि�ल भाारतीीय) 5.1 5.6 5.6 5.2 5.1 5.2 5.2 4.7

बेेरोोजगाारीी दर (पीीएलएफएस: ग्राामीीण) 4.5 5.1 4.9 4.4 4.3 4.6 4.4 3.9

बेेरोोजगाारीी दर (पीीएलएफएस: शहरीी) 6.5 6.9 7.1 7.2 6.7 6.8 7.0 6.5

नौौकरीी जॉॉबस्पीीक इंंडेेक्स 2.0 8.7 3.9 4.0 -1.5 8.9 0.3 10.5 6.8 3.4 10.1 -9.3 23.5

पीीएमआई रोोजगाार : वि�नि�र्माा�ण 52.9 53.4 54.8 54.5 53.4 54.2 54.9 55.1 53.3 53.1 52.1 52.4 50.9

पीीएमआई रोोजगाार : सेवेााएँँ 56.6 55.5 56.3 56.2 52.5 53.9 57.1 55.1 51.4 52.2 51.9 51.4 51.6

मनरेगेाा: काार्यय मांं�ग 3.9 8.2 14.4 2.8 2.2 -6.5 4.4 4.4 -12.3 -26.2 -27.1 -35.1 -31.9

                 
<<संकुंुचन --------------------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार >>

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.सभीी पीीएलएफएस संकेंेतक चाालूू सााप्तााहि�क स्थि�िति� केे अनुसुाार हंैं और 15 वर्षष और उससे अधि�क केे लोोगोंं केे लि�ए हंैं। 
	 2. नौौकरीी जॉॉबस्पीीक इंंडेेक्स और मनरेगेाा काार्यय मांं�ग केे लि�ए वि�स्ताार व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै।
	 3. हीीट मैैप अपै्रैल 2023 सेे नवीीनतम मााह (जहांं� तक डेेटाा उपलब्ध हैै) केे डेेटाा पर लाागूू हैै। 
	 4. हीीट मैैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मंें बदल देतेाा हैै, जहांं� लााल नि�म्नतम माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा संबंंधंि�त डेेटाा शृंं�खलाा केे उच्चतम 

माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै।
	 5. सभीी पीीएमआई माान कोो सूूचकांं�क रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�याा जााताा हैै। पीीएमआई माान > 50 होोनेे पर वि�स्ताार, 50> होोनेे पर संकुंुचन और =50 होोनेे पर 'कोोई परि�वर्ततन नहींं' 

काा संकेंेत मि�लताा हैै। पीीएमआई हीीट मैैप मंें लााल सबसेे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै, पीीलाा 50 (याा अपरि�वर्ति�ित माान) कोो दर्शाा�ताा हैै, और हराा प्रत्येेक पीीएमआई शृंं�खलाा मंें 
उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै।

स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई), भाारत सरकाार; इंंफोो एज; और एस&पीी ग्लोोबल ।

6 केंद्र कीी कुुल प्रााप्ति�योंं मंें रााजस्व प्रााप्ति�यांं� (जि�समंें कर रााजस्व केे सााथ-सााथ गैैर-कर रााजस्व भीी शाामि�ल हैै) और गैैर-ऋण पूंं�जीीगत प्रााप्ति�यांं� (अर्थाा�त उधाार केे अलाावाा अन्य पूंं�जीीगत 
प्रााप्ति�यांं�) शाामि�ल हंैं।

Chart III.3: Deficit Indicators (April-October)

b. State Governments
(Actuals as per cent of budget estimates)

a. Union Government
(Actuals as per cent of budget estimates)

Note: Data pertain to 23 States/UTs.
Sources: Controller General of Accounts; Comptroller and Auditor General of India; and Union Budget Documents.
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चाार्टट III.3: घााटाा संकेंेतक (अपै्रैल-अकू्तूबर) 
ए. कंेंद्र सरकाार 

(बजट अनुुमाान केे प्रति�शत केे रूप मंें वाास्तवि�क आंंकड़ंें) 

रााजस्व
घााटाा

रााजस्व
घााटाा

सकल रााजकोोषीीय
घााटाा

सकल रााजकोोषीीय
घााटाा

टि�प्पणीी: डेेटाा 23 रााज्योंं/ कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं सेे संबंंधंि�त हैै । 
स्रोोत: महाालेेखाा नि�यंतं्रक; भाारत केे नि�यंतं्रक और महाालेेखाा परीीक्षक; और कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज ।

प्रााथमि�क
घााटाा 

प्रााथमि�क
घााटाा 

बीी. रााज्य सरकाार 
(बजट अनुुमाान केे प्रति�शत केे रूप मंें वाास्तवि�क आंंकड़ंें) 
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थीी। रााजस्व प्रााप्ति�योंं केे अंंतर्गगत, रााज्य उत्पााद शुुल्क मंें वृृद्धि� 
मज़बूूत बनीी रहीी, जबकि� एसजीीएसटीी मंें वृृद्धि� कीी गति� धीीमीी 
होो गई।

 इस वर्षष  अब तक (अपै्रैल-नवंंबर) केे दौौराान, पण्य व्याापाार 
घााटाा पि�छलेे वर्षष  कीी तुुलनाा मंें अधि�क रहाा, जि�सकाा मुुख्य 
काारण पेेट्रोोलि�यम उत्पााद, इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान और सोोनाा थाा।7 
इस अवधि� केे दौौराान भाारत केे पण्य नि�र्याा�त और आयाात मंें 
व्याापक वि�स्ताार देेखनेे कोो मि�लाा।8

नवंंबर मंें, पण्य-नि�र्याा�त मंें तेेजीी और पण्य-आयाात मंें 
कमीी केे काारण पण्य व्याापाार घााटाा कम होो गयाा।9 अकू्तूबर कीी 
तुुलनाा मंें नवंंबर मंें आयाात मंें जोो कमीी आई, उसकीी मुुख्य 
वजह सोोनाा थाा, क्योंंकि� त्योोहाारोंं केे बााद इसकीी मांं�ग कम होो 

गई। नतीीजतन, नवंंबर मंें पण्य व्याापाार घााटेे मंें सोोनेे काा हि�स्साा 

11 प्रति�शत रहाा, जोो अकू्तूबर मंें 33 प्रति�शत थाा (चाार्टट  III.4)। 

पि�छलेे दोो महीीनोंं मंें लगााताार गि�राावट केे बााद, नवंंबर केे महीीनेे 

मंें अमेेरि�काा कोो होोनेे वाालाा नि�र्याा�त बढ़ गयाा।10

11 दि�संंबर कोो, मेेक्सि�िकोो नेे उन देेशोंं (जि�नकेे सााथ 

उसकाा कोोई मुुक्त व्याापाार समझौौताा नहींं हैै) सेे आयाात कि�ए 

जाानेे वाालेे 1400 उत्पाादोंं पर 5 सेे 50 प्रति�शत तक काा अधि�क 

आयाात शुुल्क लगाा दि�याा। मेेक्सि�िकोो, इंंजीीनि�यरिं�ंग साामाानोंं 

केे तीीन उप-के्षेत्रोंं—याानीी, दोो और तीीन-पहि�याा वााहन, मोोटर 

वााहन/काारेंं, और वााहनोंं केे पुुरे्ज़े और हि�स्सेे—केे लि�ए भाारत 

काा एक प्रमुुख नि�र्याा�त गंंतव्य हैै।11 2024-25 केे दौौराान, इन 

7 अपै्रैल-नवंंबर 2025 केे दौौराान पण्य व्याापाार घााटाा 223.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, जबकि� अपै्रैल-नवंंबर 2024 केे दौौराान यह 203.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा ।
8 2025-26 (अप्रैैल-नवंंबर) मंें 30 प्रमुुख वस्तुुओं ंमंें सेे 17 (नि�र्याा�त-समूूह काा 58.2 प्रति�शत) और 30 प्रमुुख वस्तुुओं ंमंें सेे 19 (आयाात समूूह काा 51.9 प्रति�शत) मंें वि�स्ताार दर्जज 
कि�याा गयाा ।
9 नवंंबर 2025 मंें पण्य घााटाा घटकर 24.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा, जोो नवंंबर 2024 मंें 31.9 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। नवंंबर 2025 मंें पण्य नि�र्याा�त 38.1 अरब 
अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा [19.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष)]। इंंजीीनि�यरिं�ंग साामाान, इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, रत्न और आभूूषण; दवााइयांं� और फाार्माा�स्यूूटि�कल्स; और पेेट्रोोलि�यम उत्पााद 
जैैसेे प्रमुुख के्षेत्रोंं नेे नि�र्याा�त कोो बढ़ाावाा दि�याा, जबकि� चाावल, प्लाास्टि�िक और लि�नोोलि�यम, काालीीन, ति�लहन और जूूट नि�र्माा�ण (फर्शश कवरिं�ंग सहि�त) नेे नि�र्याा�त कोो नीीचेे खींंच लि�याा। 
शीीर्षष  20 प्रमुुख गंंतव्योंं मंें सेे 14 कोो नि�र्याा�त मंें वृदृ्धि� हुुई, जि�समंें अमेेरि�काा, संंयुकु्त अरब अमीीराात और चीीन जैैसेे गंंतव्योंं कोो नि�र्याा�त मंें वृदृ्धि� हुुई, जबकि� नीीदरलैंड और सिं�ंगाापुरु कोो 
नि�र्याा�त मंें कमीी आई। नवंंबर 2025 मंें पण्य आयाात 62.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा [1.9 प्रति�शत कीी कमीी (वर्षष-दर-वर्षष)]। सोोनाा, पेेट्रोोलि�यम उत्पााद, वनस्पति� तेेल, कोोयलाा, 
कोोक और ब्रि�केट; कृृत्रि�म रेेज़ि�न और प्लाास्टि�िक साामग्रीी नेे आयाात कोो नीीचेे खींंच लि�याा, जबकि� इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, उर्ववरक (कच्चेे और नि�र्मि�ित), मोोतीी, कीीमतीी और अर्धध-कीीमतीी 
पत्थर, मशीीनरीी (वि�द्युतु और गैैर-वि�द्युतु) और चांं�दीी नेे महीीनेे केे दौौराान आयाात मंें सकााराात्मक योोगदाान दि�याा ।
10 नवंंबर 2025 मंें अमेेरि�काा कोो पण्य नि�र्याा�त मंें वर्षष-दर-वर्षष 22.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई ।
11  2024-25 मंें भाारत केे कुुल नि�र्याा�त मंें मेेक्सि�िकोो काा हि�स्साा 1.3 प्रति�शत थाा। भाारत नेे 2024-25 मंें मेेक्सि�िकोो कोो 3.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर मूूल्य केे इंंजीीनि�यरिं�ंग साामाान 
काा नि�र्याा�त कि�याा, जोो मेेक्सि�िकोो कोो कुुल नि�र्याा�त काा 61.5 प्रति�शत और कुुल इंंजीीनि�यरिं�ंग साामाान नि�र्याा�त काा 3.0 प्रति�शत थाा। 2024-25 मंें मेेक्सि�िकोो कोो 1.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर मूूल्य केे दोो-तीीन पहि�याा वााहन, मोोटर वााहन/काारेंं और ऑटोो कंंपो ोनंेंट और पाार््ट्�स काा नि�र्याा�त कि�याा गयाा ।

Chart III.4: India’s Merchandise Trade

b. Merchandise Trade Deficit Narrowed
(US$ billion)

a. Exports Surged While Imports Declined
(Y-o-y, per cent)

Sources: PIB; DGCI&S.
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चाार्टट III.4: भाारत काा पण्य व्याापाार
ए. नि�र्याा�त मंें वृृद्धि� जबकि� आयाात मंें कमीी

(व-द-व, प्रति�शत)

आयाात व्याापाार शेेषआयाातनि�र्याा�त नि�र्याा�त

स्रोोत: पीीआईबीी; डीीजीीसीीआई&एस ।

बीी. पण्य व्याापाार घााटेे मंें कमीी 
(यूूएस $ बि�लि�यन) 
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के्षेत्रोंं मंें भाारत केे कुुल नि�र्याा�त मंें मेेक्सि�िकोो कीी हि�स्सेेदाारीी 5-12 
प्रति�शत रहीी। चूंं�कि� भाारत काा मेेक्सि�िकोो केे सााथ कोोई व्याापाार 
समझौौताा नहींं हैै, इसलि�ए इन साामाानोंं केे भाारतीीय नि�र्याा�त पर 
लगने वाालेे टैैरि�फ 1 जनवरीी 2026 सेे 20 प्रति�शत सेे बढ़कर 
50 प्रति�शत होो जााएंंगे।

अकू्तूबर मंें नि�वल सेेवााओं ं केे नि�र्याा�त कीी वृृद्धि� दर धीीमीी 
रहीी, जि�समंें सेेवााओं ं केे नि�र्याा�त और आयाात, दोोनोंं कीी गति� 
मंें सुुस्तीी देेखीी गई।12 सॉॉफ्टवेयर और परि�वहन सेेवााओं ं केे 
कमज़ोोर प्रदर्शशन केे काारण सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त और आयाात मंें 
वृृद्धि� कीी गति� धीीमीी पड़ गई (चाार्टट  III.5)।

कुुल आपूूर्ति�ि

आपूूर्ति�ि  पक्ष पर, वाास्तवि�क सकल मूूल्य वर्धि�ित (जीीवीीए) 
मंें वृृद्धि� 2025-26 कीी पहलीी ति�मााहीी केे 7.6 प्रति�शत सेे 
बढ़कर दूूसरीी ति�मााहीी मंें 8.1 प्रति�शत होो गई। जीीवीीए वृृद्धि� 
मंें यह बढ़ोोतरीी औद्योोगि�क गति�वि�धि�योंं मंें आई ज़ोोरदाार तेेज़ीी 
और सेेवाा के्षेत्र मंें बनीी रहीी मज़बूूतीी केे काारण हुुई (चाार्टट  III.6 
और अनुुलग्नक साारणीी ए2)। वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र केे मज़बूूत प्रदर्शशन 
केे चलते औद्योोगि�क के्षेत्र कीी वृृद्धि� मंें तेेज़ीी आई। सेेवाा के्षेत्र नेे 
अपनीी वृृद्धि� कीी गति� कोो बनााए रखाा, जि�समंें वि�त्तीीय, रि�यल 
एस्टेेट और पेेशेेवर सेेवााएँँ इसकीी वृृद्धि� कोो आगेे बढ़ाानेे वाालेे 
मुुख्य उप-घटक रहे। कृृषि� और संंबद्ध गति�वि�धि�योंं कीी वृृद्धि� मंें 
कुुछ नरमीी देेखनेे कोो मि�लीी, जि�सकाा काारण अत्यधि�क वर्षाा�  केे 
चलते फसलोंं कोो हुुए स्थाानीीय नुुकसाान कीी वजह सेे उम्मीीद सेे 
कम खरीीफ उत्पाादन रहाा।

कृृषि�

2025-26 केे कृृषि� उत्पाादन केे पहलेे अग्रि�म अनुुमाानोंं सेे 
पताा चलताा हैै कि� पि�छलेे वर्षष  कीी तुुलनाा मंें खरीीफ खााद्याान्न 
उत्पाादन मंें वृृद्धि� हुुई हैै, जि�सकाा मुुख्य काारण अनााज उत्पाादन—
वि�शेेष रूप सेे चाावल और मक्काा—मंें आई तेेज़ीी हैै। खााद्याान्न 
शे्रेणीी केे अंंतर्गगत आनेे वाालीी अन्य सभीी फसलोंं केे उत्पाादन मंें 

गि�राावट आई हैै, जोो आंंशि�क रूप सेे अत्यधि�क वर्षाा�  केे काारण 

फसलोंं कोो हुुए नुुकसाान कोो दर्शाा�तीी हैै (चाार्टट  III.7)।13

खरीीफ वि�पणन सीीज़न 2025-26 केे लि�ए अब तक, 

चाावल कीी खरीीद पि�छलेे सााल कीी तुुलनाा मंें ज़्याादाा रहीी हैै।14 

12 अकू्तूबर 2025 मंें नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त मंें 1.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई और 
यह 17.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर तक पहुंं�च गयाा, जबकि� अकू्तूबर 2024 मंें यह 17.2 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। अपै्रैल-अकू्तूबर 2025 केे दौौराान, नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त 
बढ़कर 116.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जबकि� अपै्रैल-अकू्तूबर 2024 केे 
दौौराान यह 101.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा।

13 प्रथम वाार्षि�िक पूूर्वाा�नुुमाान केे अनुुसाार, 2025-26 मंें खरीीफ खााद्याान्नोंं काा उत्पाादन 
173.3 मि�लि�यन टन होोनेे काा अनुुमाान हैै, जोो 2024-25 केे अंंति�म अनुुमाानोंं सेे 2.3 
प्रति�शत अधि�क हैै।
14 19 दि�संंबर 2025 तक चाावल कीी खरीीद 281 लााख टन तक पहुंं�च गई, जोो पि�छलेे 
वर्षष कीी इसीी अवधि� कीी तुुलनाा मंें 8.8 प्रति�शत अधि�क हैै।

Chart III.5: Services Exports Continue to
Grow albeit at Moderate Pace

(Per cent, y-o-y)

Source: RBI.
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Chart III.6: Weighted Contribution to GVA Growth
(Percentage points)

Sources: NSO; and RBI staff calculations.
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चाार्टट III.6: जीीवीीए वि�काास मंें भाारि�त योोगदाान
(प्रति�शत अंंक)

ति� ति� ति�

स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा ।

कृृषि� और संबंंधंि�त गति�वि�धि�यांं� 
सेेवााएँ ँ

उद्योोग
जीीवीीए (व-दर-व वृदृ्धि�, प्रति�शत)

ति� ति� ति�

चाार्टट III.5: सेवेाा क्षेते्र मंें नि�र्याा�त मंें वृृद्धि� जाारीी रहीी,
यद्यपि� इसकीी गति� धीीमीी रहीी

(प्रति�शत, व-द-व)
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नतीीजतन, सरकाार केे पाास चाावल और गेेहंूं� काा कुुल स्टॉॉक 

संंतोोषजनक स्थि�िति� मंें हैै, जि�समंें चाावल काा स्टॉॉक रि�कॉॉर्डड 

ऊँँचा ाई पर हैै।15

माानसूून केे बााद हुुई अच्छीी बाारि�श केे काारण जलााशयोंं 

काा जलस्तर ऊँँचा ा हैै, जि�ससेे रबीी कीी चल रहीी बुुवााई कोो मदद 

मि�लीी हैै।16 सभीी प्रमुुख फसलोंं केे तहत बुुवााई काा रकबाा पि�छलेे 

वर्षष  कीी तुुलनाा मंें अधि�क हैै, जोो रबीी कीी फसल केे लि�ए बेेहतर 

संंभाावनााओं ंकाा संंकेत देेताा हैै (चाार्टट  III.8)।17

औद्योोगि�क गति�वि�धि� केे माासि�क संंकेेतक

औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क (आईआईपीी) मंें वर्षष-दर-

वर्षष  परि�वर्ततन केे आधाार पर माापीी गई औद्योोगि�क गति�वि�धि� मंें 

वृृद्धि�, अकू्तूबर मंें 14 महीीनेे केे सबसे नि�चलेे स्तर पर पहुँँ �च गई। 
इसकीी मुुख्य वजह वि�नि�र्माा�ण उत्पाादन मंें आई सुुस्तीी थीी, जोो 
मुुख्य रूप सेे कााम केे दि�नोंं कीी संंख्याा कम होोनेे केे काारण हुुई। 
अकू्तूबर मंें खनन और वि�द्युुत के्षेत्रोंं मंें गि�राावट दर्जज कीी गई। आठ 
प्रमुुख उद्योोगोंं काा संंयुुक्त सूूचकांं�क अपरि�वर्ति�ित रहाा, क्योंंकि� 
स्टीील, सीीमंेंट, उर्ववरक और रि�फााइनरीी उत्पाादोंं मंें हुुई वृृद्धि� कीी 
भरपााई कोोयलाा, बि�जलीी, प्रााकृृति�क गैैस और कच्चेे तेेल मंें आई 
गि�राावट सेे होो गई।

नवंंबर केे उच्च-आवृृत्ति� सूूचकांं�क मजबूत औद्योोगि�क 
गति�वि�धि� कीी ओर इशााराा करते हंैं। स्टीील उत्पाादन मंें जबरदस्त 
बढ़ोोतरीी हुुई, जोो अवसंंरचनाा और वि�नि�र्माा�ण गति�वि�धि� मंें 
लगााताार बनीी हुुई तेेज़ीी कोो दर्शाा�ताा हैै। नवंंबर मंें ऑटोोमोोबााइल 
उत्पाादन नेे फरवरीी 2024 केे बााद सेे अपनीी सबसे उच्च वृृद्धि� 
दर्जज कीी, जि�समंें सभीी खंंडोंं मंें दोोहरेे अंंकोंं मंें बढ़ोोतरीी हुुई। 
अकू्तूबर मंें गि�राावट केे बााद दोो-पहि�याा वााहनोंं केे उत्पाादन मंें भीी 
फि�र सेे तेेज़ीी आई। स्थि�िर घरेेलूू मांं�ग, और सााथ मंें जीीएसटीी 
सुुधाारोंं नेे इस के्षेत्र कीी मजबूत वृृद्धि� कोो बनााए रखाा। पीीएमआई 
वि�नि�र्माा�ण मंें, हाालांं�कि� लगााताार मजबूत वि�स्ताार देेखनेे कोो 
मि�ल रहाा हैै, लेेकि�न नए ऑर्डडर और भवि�ष्य केे उत्पाादन कीी 

15 1 दि�संंबर 2025 तक कुुल स्टॉॉक 867 लााख टन थाा, जि�समंें चाावल काा स्टॉॉक 
575.7 लााख टन (बफर माानदंंडोंं काा 5.6 गुनुाा) और गेेहंूं� काा स्टॉॉक 291.4 लााख टन 
(बफर आवश्यकताा काा 1.4 गुनुाा) थाा।
16 18 दि�संंबर 2025 तक, देेश केे 166 प्रमुुख जलााशयोंं मंें औसत जल भंंडाारण स्तर 
अपनीी पूूर्णण  क्षमताा केे 83 प्रति�शत तक पहुंं�च गयाा हैै। यह पि�छलेे वर्षष कीी तुुलनाा मंें 6.8 
प्रति�शत और साामाान्य भंंडाारण स्तर कीी तुुलनाा मंें 21.9 प्रति�शत अधि�क हैै।
17 रबीी फसलोंं केे अंंतर्गगत बोोयाा गयाा के्षेत्र (12 दि�संंबर तक) पूूरेे मौौसम केे साामाान्य रकबे 
काा 84 प्रति�शत हैै और यह पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� केे दौौराान बोोए गए के्षेत्र सेे 4.7 
प्रति�शत अधि�क हैै।

Chart III.7: Agriculture Kharif Crop Production
2025-26: First Advance Estimates

(Million tonnes, left scale; per cent, right scale)

#: Million bales of 170 kgs each, *: Sugarcane is in 10 million tonnes.
Note: FE: Final Estimates, AE: Advance Estimates.
Source: Ministry of Agriculture and Farmers’ Welfare.
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Chart III.8: Higher Rabi Sown Area
(Lakh hectares, left scale; per cent, right scale)

Note: Data is as on December 12.
Source: Ministry of Agriculture and Farmers’ Welfare.
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चाार्टट III.8: अधि�क रबीी बुुवााई क्षेते्र
(लााख हेेक्टयर, बाायाँँ� माान, प्रति�शत, दाायाँँ� माान) 

गेेहंूं� चाावल

पूूर्णण मौौसम साामाान्य के्षेत्र (दाायाँँ� माान) काा प्रति�शत
टि�प्पणीी: डेेटाा 12 दि�संबंर तक केे अनुसुाार हैै । 
स्रोोत: कृृषि� एवं ंकि�साान कल्यााण मंंत्राालय ।

दााल मोोटाा 
अनााज

ति�लहन कुुल 

चाार्टट III.7: कृृषि� खरीीफ फसल उत्पाादन
2025-26: प्रथम अग्रि�म अनुमुाान

(मि�लि�यन टन, बाायाँँ� माान, प्रति�शत, दाायाँँ� माान) 

चाावल

#: 170 कि�लोोग्रााम कीी मि�लि�यन गाँँ�ठ     *: गन्नाा 10 मि�लि�यन टन मंें हैै ।
टि�प्पणीी: अं ंअ: अंतंि�म अनुमुाान , अ अ: अग्रि�म अनुमुाान 
स्रोोत: कृृषि� एवं ंकि�साान कल्यााण मंंत्राालय 

मोोटाा 
अनााज

2024-25 (अं ंअ)
2024-25 पर 2025-26 (दाायाँँ� माान) 

2025-26 (प्रथम अ अ)

दााल ति�लहन कपाास# गन्नाा*
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संंभाावनााओं ंमंें आई सुुस्तीी केे काारण इसमंें कुुछ कमीी दर्जज कीी 
गई (साारणीी III.4)।

सेेवाा गति�वि�धि�योंं केे माासि�क संंकेेतक

नवंंबर मंें भाारत केे सेेवाा के्षेत्र मंें गति�वि�धि�योंं मंें मजबूत 
वि�स्ताार जाारीी रहाा। खुुदराा वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी  
और अंंतररााष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात मजबूत बने रहे। 
बंंदरगााह काार्गोो यााताायाात कीी वृृद्धि� दर मंें तेेजीी दर्जज कीी गई 
(साारणीी III.5)।

क्लााइमेेट चंेंज परफॉॉरं्मेंस इंंडेेक्स (सीीसीीपीीआई) रि�पोोर्टट  
202618 नेे भाारत कीी रैंंकिं�ंग  जीी20 देेशोंं मंें 5वंें सबसे अच्छेे देेश 
केे तौौर पर कीी हैै (वैैश्वि�क स्तर पर 23वींं रैंंक), जोो नवीीकरणीीय 
ऊर्जाा�  केे के्षेत्र मंें भाारत कीी मजबूत प्रगति� कोो अभि�स्वीीकृृत 
करताा हैै। यह उल्लेेखनीीय हैै कि� जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे तौौर 
पर भाारत काा अनुुकूूलन-संंबंंधीी खर्चच  2016-17 सेे 2022-23 
तक 150 प्रति�शत तक कााफीी बढ़ गयाा हैै।19 जलवाायुु परि�वर्ततन 
कीी समस्याा सेे नि�पटने कीी अपनीी प्रति�बद्धताा केे अनुुरूप, भाारत 
नेे नवंंबर 2025 मंें आयोोजि�त 30वंें कॉॉन्फं्रेंस ऑफ़ द पाार्टीीज़ 
(सीीओपीी30) मंें अनुुकूूलन केे लि�ए अधि�क वि�त्तपोोषण कीी 
वकाालत कीी।2018 जर्ममनवॉॉच द्वााराा 18 नवंंबर 2025 कोो प्रकााशि�त क्लााइमेेट चंेंज परफॉॉरं्मेंस इंंडेेक्स 

रि�पोोर्टट  2026, 63 देेशोंं और यूूरोोपीीय संंघ (ईयूू) केे जलवाायु ु संंरक्षण प्रदर्शशन काा 
मूूल्यांं�कन करतीी हैै और उनकीी तुुलनाा करतीी हैै।
19 https://www.pib.gov.in/PressReleasePage.
aspx?PRID=2192347®=3&lang=2.

साारणीी III.4: उद्योोग केे लि�ए उच्च आवृृत्ति� संकेंेतकोंं मंें मजबूत वृृद्धि� दि�खााई दीी
सूूचकांं�क नवं-ं24 दि�सं-ं24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25

आईआईपीी-हेडेलााइन 5.0 3.7 5.2 2.7 3.9 2.6 1.9 1.5 4.3 4.1 4.6 0.4

आईआईपीी-वि�नि�र्माा�ण 5.5 3.7 5.8 2.8 4.0 3.1 3.2 3.7 6.0 3.8 5.6 1.8

आईआईपीी-पूंं�जीीगत वस्तु 8.9 10.5 10.2 8.2 3.6 14.0 13.3 3.0 6.8 4.5 5.4 2.4

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण 56.5 56.4 57.7 56.3 58.1 58.2 57.6 58.4 59.1 59.3 57.7 59.2 56.6

पीीएमआई एक्सपोोर्टट ऑर्डडर 54.6 54.7 58.6 56.3 54.9 57.6 56.9 60.6 57.3 56.1 56.5 54.7 54.1

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण, फ्यूूचर आउटपुट 65.5 62.5 65.1 64.9 64.4 64.6 63.1 62.2 57.6 60.5 64.8 62.3 57.1

आठ प्रमुखु सूूचकांं�क 5.8 5.1 5.1 3.4 4.5 1.0 1.2 2.2 3.7 6.5 3.3 0.0

वि�द्युत नि�र्माा�ण: परंपंराागत 2.6 4.5 -1.3 2.4 4.8 -1.8 -8.2 -6.1 -0.8 1.0 0.8 -10.6 -5.1

वि�द्युत नि�र्माा�ण: नवीीकरणीीय 19.0 17.9 31.9 12.2 25.2 28.0 18.2 28.7 26.4 22.7 16.4 21.4

ऑटोोमोोबााइल उत्पाादन 8.0 1.3 9.4 2.3 6.5 -1.7 5.2 1.2 10.7 8.1 10.8 -2.8 22.3

याात्रीी वााहन उत्पाादन 6.5 9.2 3.7 4.5 11.2 10.8 5.4 -1.8 0.1 -4.1 16.1 9.8 22.8

टै्रैक्टर उत्पाादन 24.7 20.9 23.7 -7.8 18.5 20.5 9.1 9.8 11.5 9.4 23.0 13.0 37.5

दोो-पहि�ए उत्पाादन 8.8 -0.6 10.3 1.6 5.6 -4.1 4.7 1.4 12.3 10.0 9.8 -5.6 20.9

तीीन-पहि�ए उत्पाादन -5.5 7.6 16.2 6.5 6.0 4.1 16.9 8.6 24.0 15.8 15.9 15.9 55.4

कच्चाा इस्पाात उत्पाादन 4.5 8.3 7.4 6.0 8.5 9.3 11.0 12.6 13.8 12.8 13.2 9.4 11.8

तैैयाार इस्पाात उत्पाादन 2.8 5.3 6.7 6.7 10.0 6.6 7.0 10.9 13.8 13.8 13.8 10.0 13.5

पूंं�जीीगत वस्तुओं ंकाा आयाात 4.4 6.1 15.5 -0.5 8.6 24.5 15.7 3.4 13.3 0.2 12.8 8.7 13.1

                 
<<संकुंुचन -----------------------------------------------------------------------------------------  वि�स्ताार >>

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	सभी ी संकेंेतकोंं (पीीएमआई कोो छोोड़कर) केे लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै। 
	 2.	ही ीट मैैप प्रत्येेक संकेंेतक कीी डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मंें बदल देतेाा हैै, जहांं� लााल नि�म्नतम माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा संबंंधंि�त डेेटाा शृंं�खलाा केे उच्चतम 

माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै। 
	 3.	ही ीट मैैप अपै्रैल 2023 सेे नवीीनतम मााह (जहांं� तक डेेटाा उपलब्ध हैै) केे डेेटाा पर लाागूू हैै।
	 4.	सभी ी पीीएमआई माानोंं कोो सूूचकांं�क रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�याा गयाा हैै। पीीएमआई माान > 50 होोनेे पर वि�स्ताार, 50> होोनेे पर संकुंुचन और =50 होोनेे पर 'कोोई परि�वर्ततन नहींं' काा 

संकेंेत मि�लताा हैै। पीीएमआई हीीट मैैप मंें लााल नि�म्नतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै, पीीलाा 50 (याा अपरि�वर्ति�ित माान) कोो दर्शाा�ताा हैै, और हराा प्रत्येेक पीीएमआई शृंं�खलाा मंें उच्चतम 
माान कोो दर्शाा�ताा हैै।

स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई); एस&पीी ग्लोोबल; केेन्द्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण (सीीईए), वि�द्युतु मंंत्राालय, सोोसााइटीी ऑफ इंंडि�यन ऑटोोमोोबााइल 
मैैनुफेुेक्चर्र््�स (एसआईएएम); आर्थि�िक सलााहकाार काा काार्याा�लय, भाारत सरकाार; संयंुकु्त संयंंतं्र समि�ति�; वााणि�ज्यि�िक खुफुि�याा और सांं�ख्यि�िकीी महाानि�देशेाालय; और वााणि�ज्य और उद्योोग 
मंंत्राालय; और टै्रैक्टर एंडं मेेकेेनि�जेेशन असोोशि�एशन।

20 संंयुकु्त रााष्ट्र पर्याा�वरण काार्ययक्रम (यूूएनईपीी) कीी एडााप्टेेशन गैैप रि�पोोर्टट  2025 केे 
अनुुसाार, वि�काासशीील देेशोंं केे अनुुकूूलन वि�त्तपोोषण मंें कााफीी कमीी हैै। उन्हंें 2035 तक 
प्रति� वर्षष 310-365 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी आवश्यकताा होोगीी, जबकि� वर्ततमाान मंें 
केेवल 26 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा वि�त्तपोोषण होो रहाा हैै।
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मुुद्राास्फीीति�

नवंंबर मंें हेेडलााइन महंंगााई21 बढ़कर 0.7 प्रति�शत होो गई। 
इसकीी वजह खााद्य कीीमतोंं मंें अपस्फीीति� कीी दर काा कम होोनाा 

हैै। अकू्तूबर मंें यह अपने अब तक केे सबसे नि�चलेे स्तर 0.3 
प्रति�शत पर पहुँँ �च गई थीी(चाार्टट  III.9)।22

21 रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा 12 दि�संंबर 2025 कोो जाारीी अनंंति�म आंंकड़ोंं केे अनुुसाार।
22 मुुद्राास्फीीति� मंें लगभग 45 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� लगभग 30 बीीपीीएस केे गति� प्रभााव और लगभग 15 बीीपीीएस केे प्रति�कूल आधाार प्रभााव केे काारण हुुई। यह सकााराात्मक गति� मुुख्य 
रूप सेे खााद्य और ईंंध न कीी कीीमतोंं सेे पे्रेरि�त थीी।

साारणीी III.5: सेवेााओं ंकेे लि�ए उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक मजबूत रहे े
सूूचकांं�क नवं-ं24 दि�सं-ं24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25

पीीएमआई सेवेााएँँ 58.4 59.3 56.5 59.0 58.5 58.7 58.8 60.4 60.5 62.9 60.9 58.9 59.8

अंतंररााष्ट्रीीय हवााई याात्राा टे्रेफि�क 10.7 9.0 11.1 7.7 6.8 13.0 5.0 3.4 5.5 7.7 7.3 9.7 9.2

घरेलूेू हवााई माालवााहक 0.3 4.3 6.9 -2.5 4.9 16.6 2.3 2.6 4.8 7.1 2.8 -2.3  

अंतंररााष्ट्रीीय हवााई माालवााहक 16.1 10.5 7.1 -6.3 3.3 8.6 6.8 -1.2 4.2 4.5 2.3 -2.3  

बंदंरगााह मााल यााताायाात -5.0 3.4 7.6 3.6 13.3 7.0 4.3 5.6 4.0 2.5 11.5 11.9 14.6

खुुदराा वााणि�ज्यि�िक वााहन बि�क्रीी -9.3 -5.2 8.2 -8.6 2.7 -1.0 -3.7 6.6 0.2 8.6 2.7 21.1 19.9

होोटल अधि�भोोग 11.1 -0.2 1.2 0.6 1.9 7.2 -2.8 -0.3 -2.4 -3.2 -0.6 0.0  

इस्पाात खपत 9.5 5.2 10.9 10.9 13.6 6.0 8.1 9.3 7.3 10.0 8.9 4.7 7.1

सीीमंेंट उत्पाादन 13.1 10.3 14.3 10.7 12.2 6.3 9.7 8.2 11.6 5.4 5.0 5.3  

                 
<<संकुंुचन  --------------------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	सभी ी संकेंेतकोंं (पीीएमआई कोो छोोड़कर) केे लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै । 
	 2.	ही ीट मैैप प्रत्येेक संकेंेतक कीी डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मंें बदल देतेाा हैै, जहांं� लााल नि�म्नतम माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा संबंंधंि�त डेेटाा शृंं�खलाा केे उच्चतम 

माानोंं कोो दर्शाा�ताा हैै ।
	 3.	ही ीट मैैप अपै्रैल 2023 सेे नवीीनतम मााह (जहांं� तक डेेटाा उपलब्ध हैै) केे डेेटाा पर लाागूू हैै ।
	 4.	नवं बंर 2025 केे लि�ए अंतंररााष्ट्रीीय हवााई याात्राा टे्रेफि�क कीी वृदृ्धि� दर संबंंधंीी डेेटाा दैनैि�क डेेटाा कोो जोोड़कर नि�काालाा गयाा हैै ।
	 5.	सभी ी पीीएमआई माानोंं कोो सूूचकांं�क रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�याा गयाा हैै। पीीएमआई माान > 50 होोनेे पर वि�स्ताार, 50> होोनेे पर संकुंुचन और =50 होोनेे पर 'कोोई परि�वर्ततन नहींं' 

काा संकेंेत मि�लताा हैै। पीीएमआई हीीट मैैप मंें लााल सबसेे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै, पीीलाा 50 (याा अपरि�वर्ति�ित माान) कोो दर्शाा�ताा हैै, और हराा प्रत्येेक पीीएमआई शृंं�खलाा मंें 
उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै ।

स्रोोत: फेेडेेरेशेन ऑफ ऑटोोमोोबााइल डीीलर्सस असोोशि�एशन (एफएडीीए); इंंडि�यन पॉॉर््ट्�स असोोशि�एशन, भाारतीीय वि�माानपत्तन प्रााधि�करण; एचवीीएस एनाारोोक; संयंुकु्त संयंंतं्र समि�ति�; 
आर्थि�िक सलााहकाार काा काार्याा�लय; और एस&पीी ग्लोोबल ।

Chart III.9: Food and Fuel Propelled the Rise in Headline Inflation

b. Contributions
(Percentage points) 

a. CPI Inflation 
(Y-o-y, per cent)

Sources: National Statistical Office (NSO); and RBI staff calculations.
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चाार्टट III.9: खााद्य और ईंधंन ने ेहेडेलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें वृृद्धि� कोो बढ़ाावाा दि�याा
ए. सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 

(व-द-व, प्रति�शत) 
बीी. योोगदाान 
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खााद्य और पेेय पदाार्थथ
खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई

स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीीय काार्याा�लय (एनएसओ); और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा ।

ईंधंन और बि�जलीी
सीीपीीआई हेेडलााइन (व-द-व, प्रति�शत) 

खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई
खााद्य और पेेय पदाार्थथ

ईंधंन और बि�जलीी
सीीपीीआई हेेडलााइन (व-द-व, प्रति�शत)
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खााद्य कीीमतें लगााताार तीीसरेे महीीनेे अपस्फीीति� केे दौौर 
मंें रहींं, हाालाँँ�कि� अपस्फीीति� कीी गति� थोोड़ीी धीीमीी हुुई।23 खााद्य 
समूूह केे भीीतर, सब्ज़ि��योंं, दाालोंं और मसाालोंं कीी कीीमतोंं मंें 
वर्षष-दर-वर्षष  आधाार पर गि�राावट आई। अनााज, तेेल और वसाा, 
तैैयाार भोोजन और गैैर-अल्कोोहल वाालेे पेेय जैैसेे उप-समूूहोंं मंें 
मुुद्राास्फीीति� कम हुुई, जबकि� मांं�स और मछलीी, अंंडेे, दूूध और 
उससेे बने उत्पाादोंं, और फलोंं मंें मुुद्राास्फीीति� दर बढ़ीी (चाार्टट  
III.10)।

अकू्तूबर मंें 2.0 प्रति�शत रहीी ईंंध न और प्रकााश कीी 
मुुद्राास्फीीति� नवंंबर मंें बढ़कर 2.3 प्रति�शत होो गई। इसकाा मुुख्य 
काारण पीीडीीएस केेरोोसि�न कीी कीीमतें थींं, जोो साात महीीनोंं केे 
बााद अपस्फीीति� सेे बााहर नि�कलींं। एलपीीजीी कीी मुुद्राास्फीीति� काा 
स्तर ऊँँचा ा बनाा रहाा।

नवंंबर मंें मूूल (याानीी, खााद्य और ईंंध न कोो छोोड़कर) 
मुुद्राास्फीीति� 4.3 प्रति�शत पर स्थि�िर रहीी, जोो अकू्तूबर केे स्तर केे 
बरााबर थीी। कपड़े और जूूतेे, स्वाास्थ्य, मनोोरंंजन और आमोोद-
प्रमोोद, शि�क्षाा और घरेेलूू साामाान और सेेवााओं ंकेे उप-समूूहोंं मंें 
मुुद्राास्फीीति� कम हुुई, जबकि� पाान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थोंं, 

तथाा व्यक्ति�गत देेखभााल और संंबंंधि�त साामाान केे उप-समूूहोंं 
मंें मुुद्राास्फीीति� बढ़ गई। कीीमतीी धाातुुओं ं कोो छोोड़कर, मूूल 
मुुद्राास्फीीति� 2.4 प्रति�शत पर थीी।

नवंंबर मंें शहरीी और ग्राामीीण, दोोनोंं के्षेत्रोंं मंें मुुद्राास्फीीति� बढ़ीी, 
और ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें तोो यह अपस्फीीति� सेे बााहर नि�कल आई।24 
रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं मंें, मुुद्राास्फीीति� (-) 4.2 प्रति�शत सेे 
8.3 प्रति�शत केे बीीच अलग-अलग रहीी, और ज़्याादाातर रााज्योंं 
मंें मुुद्राास्फीीति� 2 प्रति�शत सेे नीीचेे हीी दर्जज कीी गई। कुुल मि�लााकर, 
रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं मंें मुुद्राास्फीीति� काा दबााव कम रहाा। 
हाालाँँ�कि�, 37 मंें सेे 25 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेेशोंं मंें मुुद्राास्फीीति� 
मंें बढ़ोोतरीी दर्जज कीी गई (चाार्टट  III.11)।

दि�संंबर महीीनेे केे लि�ए अब तक (19 ताारीीख तक) खााद्य-
कीीमतोंं केे डेेटाा सेे पताा चलताा हैै कि� अनााज कीी कीीमतोंं मंें तेेजीी 
आई हैै। दाालोंं मंें, चनेे कीी कीीमतें कम हुुईंं , जबकि� तुुअर/अरहर 
दााल कीी कीीमतें बढ़ गईंं । मूंं�ग कीी कीीमतें स्थि�िर रहींं। खााद्य-तेेलोंं 
मंें, सूूरजमुुखीी तेेल और मूंं�गफलीी तेेल कीी कीीमतें बढ़ गईंं । सरसोंं-
तेेल कीी कीीमतें स्थि�िर रहींं। टमााटर और प्यााज कीी कीीमतोंं मंें 
तेेजीी आई और आलूू कीी कीीमतें कम हुुईंं  (चाार्टट  III.12)।

23 खााद्य पदाार्थोंं कीी अपस्फीीति� नवंंबर मंें घटकर 2.8 प्रति�शत होो गई, जोो पि�छलेे महीीनेे 
3.7 प्रति�शत थीी।

24 शहरीी और ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें मुुद्राास्फीीति� क्रमशःः 1.4 प्रति�शत और 0.1  
प्रति�शत थीी।

Chart III.10: Key Driver of Increase in Inflation: Easing Deflation in Vegetables

Sources: NSO; and RBI staff estimates.

चाार्टट III.10: मुदु्राास्फीीति� मंें वृृद्धि� केे प्रमुखु चाालक: सब्जि��योंं मंें अपस्फीीति� मंें कमीी
नवंबंर 2025
अक्‍‍तूबर 2025

स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान 
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जूूतेे-चप्पल

मसाालेे
दाालंें और संबंंधंि�त उत्पााद 
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दि�संंबर मंें पेेट्रोोल, डीीज़ल और एलपीीजीी कीी खुुदराा  
बि�क्रीी कीीमतें अपरि�वर्ति�ित रहींं, जबकि� सब्सि��डीी वाालेे  

मुदु्राास्फीीति�
सीीमाा

रााज्योंं/ कंेंद्र शाासि�त
प्रदेेशोंं कीी संखं्याा

<2 27
2-4 8
4-6 0
6-8 0

8-10 2

मुदु्राास्फीीति�
रुख

रााज्योंं/ कंेंद्र शाासि�त
प्रदेेशोंं कीी संखं्याा

कमीी याा स्थि�िर 12
बढ़ोोतरीी 25

चाार्टट III.11 वि�भि�न्न रााज्योंं मंें नवंबंर मंें मुदु्राास्फीीति� मंें
साामाान्य वृृद्धि�

(व-द-व, प्रति�शत)

टि�प्पणि�याँँ�:	1. मैैप केेवल उदााहरण केे लि�ए हैै ।
	 2. केेरल और लक्षद्वीीप मंें मुदु्राास्फीीति� 8 प्रति�शत सेे अधि�क हैै । 
स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान ।

साारणीी III.6: पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं कीी कीीमतंें
मद इकााई घरेलूेू कीीमतंें मााह-दर-मााह

(प्रति�शत)

दि�सं-ं24 नवं-ं25 दि�सं-ं25^ नवं-ं25 दि�सं-ं25^

पेेट्रोोल ₹/लीीटर 101.02 101.12 101.13 0.00 0.01

डीीज़ल ₹/लीीटर 90.48 90.53 90.53 0.00 0.00

केेरोोसि�न
(रि�याायतीी)

₹/लीीटर 44.75 45.91 48.64 1.24 5.95

एलपीीजीी 
(रि�याायतीी)

₹/सि�लिं�डर 813.3 863.3 863.3 0.0 0.0

^:1-19 दि�संबंर, 2025 कीी अवधि� केे लि�ए।
﻿टि�प्पणीी: केेरोोसि�न केे अलाावाा, कीीमतंें चाार प्रमुखु महाानगरोंं (दि�ल्लीी, कोोलकााताा, मुंं�बई और 
चेेन्नई) मंें इंंडि�यन ऑयल कॉॉर्पोोरेशेन लि�मि�टेड (आईओसीीएल) कीी औसत कीीमतोंं काा प्रति�नि�धि�त्व 
करतीी हंैं। केेरोोसि�न केे लि�ए, कीीमतंें कोोलकााताा, मुंं�बई और चेेन्नई मंें रि�याायतीी कीीमतोंं केे औसत 
कोो दर्शाा�तीी हंैं।
स्रोोत: आईओसीीएल; पेेट्रोोलि�यम योोजनाा और वि�शे्लेषण सेेल (पीीपीीएसीी); और आरबीीआई स्टााफ 
केे अनुमुाान।

केेरोोसि�न कीी कीीमतोंं मंें वृृद्धि� हुुई (19 ताारीीख तक) [साारणीी 
III.6]।

नवंंबर मंें, वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई मंें इनपुुट और आउटपुुट, 
दोोनोंं कीीमतोंं मंें वृृद्धि�-दर मंें नरमीी दर्जज कीी गई। इस महीीनेे केे 

<2 2-4 8-10

Chart III.12: Food Prices Registered Marginal Uptick in December

Note: Data pertain to weekly averages.
Sources: Department of Consumer Affairs, GoI; and RBI staff estimates. 
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ए. अनााज

सूूचकांं�क (जनवरीी 2024=100) 

सीी. सब्जीी
सूूचकांं�क (जनवरीी 2024=100) 

डीी. खााद्य तेेल
सूूचकांं�क (जनवरीी 2024=100) 

बीी. दााल
सूूचकांं�क (जनवरीी 2024=100)

चाावल

आलूू

टि�प्पणीी: डेेटाा सााप्तााहि�क औसत सेे संबंंधंि�त हैै । 
स्रोोत: उपभोोक्ताा माामलेे वि�भााग, भाारत सरकाार; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान ।
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दौौराान मुुद्राास्फीीति� कम रहनेे सेे कंंपनि�यों ं पर इनपुुट लाागत काा 
दबााव कम रहाा, जि�ससेे वैैश्वि�क बााजाारोंं मंें प्रति�स्पर्धीी कीीमतें 
बनााए रखनेे केे लि�ए कंंपनि�यों ं नेे अपनीी बि�क्रीी कीीमतोंं मंें भीी 
सीीमि�त बढ़ोोतरीी कीी। सेेवााओं ं केे पीीएमआई मंें भीी, लाागत काा 
दबााव कम होोनेे और कंंपनि�यों ं द्वााराा नयाा काारोोबाार हाासि�ल 
करने केे प्रयाासोंं केे परि�णाामस्वरूप, इनपुुट कीीमतोंं और बि�क्रीी 
कीीमतोंं, दोोनोंं मंें हीी गि�राावट जाारीी रहीी (चाार्टट  III.13)।

IV. वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ�

कुुल मि�लााकर वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� अनुुकूूल बनीी रहींं, 
हाालाँँ�कि� नवंंबर केे दूूसरेे पखवााडे़े सेे जीी-सेेक बााजाार कोो छोोड़कर 

अन्य सभीी बााजाार खंंडोंं मंें तंंगीी देेखनेे कोो मि�लीी (चाार्टट  IV.1)।

नवंंबर केे दूूसरेे पखवााडे़े और दि�संंबर (19 ताारीीख तक) केे 

दौौराान बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी मंें चलनि�धि� ज़्याादाातर अधि�शेष मंें रहीी। 

25 वि�स्तृृत काार्ययप्रणाालीी केे लि�ए https://rbi.org.in/Scripts/BS_ViewBulletin.aspx?Id=23451 देेखंें। 

Note: A level of 50 corresponds to no change in activity, and a reading above 50 denotes expansion and vice versa.
Source: S&P.

Chart III.13: Pace of Input and Output Price Expansion Eased for both Manufacturing and Services Firms

b. Services
Index (50=No Change) 

a. Manufacturing
Index (50=No Change)

Input Prices Output Prices Input Prices Prices Charged

51.1

52.9

45

50

55

60

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

51.3

50.7

45

50

55

60

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

Note: The financial conditions index provides a metric based on its historical average; in this context, a zero value corresponds to a financial system operating at the 
historical average level of all the financial indicators included in the index. To present the results, standardised index is used. 25

Source: RBI staff estimates.

Chart IV.1: Benign Daily Financial Conditions Index
(Standard deviation from average since 2012)
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चाार्टट III.13: वि�नि�र्माा�ण और सेवेाा फ़र्मोंं दोोनोंं केे लि�ए इनपुुट और आउटपुट कीीमत वि�स्ताार कीी गति� मंें कमीी

टि�प्पणीी: 50 काा स्तर गति�वि�धि� मंें कोोई परि�वर्ततन नहींं और 50 सेे ऊपर कीी रीीडिं�ग वि�स्ताार और उसके वि�परीीत कोो दर्शाा�तीी हैै। 
स्रोोत: एस&पीी

इनपुटु कीीमतंें लीी गई कीीमतंेंइनपुटु कीीमतंें आउटपुटु कीीमतंें

ए. वि�नि�र्माा�ण
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

बीी. सेवेााएँँ 
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

कठोोर स्थि�िति�याँँ�

नरम स्थि�िति�याँँ�

मुदु्राा
इक्वि�िटीी 

सरकाारीी प्रति�भूति�याँँ� 
वि�देशेीी मुदु्राा 

टि�प्पणीी: वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क अपने ऐति�हाासि�क औसत केे आधाार पर एक मेेट्रि�क देतेाा हैै; इस माामलेे मंें, शूून्य माान उस वि�त्तीीय प्रणाालीी सेे मेेल खाातीी हैै जोो सूूचकांं�क मंें शाामि�ल सभीी वि�त्तीीय 
सूूचकांं�कोंं केे ऐति�हाासि�क औसत स्तर पर कााम कर रहाा हैै। परि�णााम प्रस्तुतु करनेे केे लि�ए, मााननीीकृृत सूूचकांं�क काा इस्तेेमााल कि�याा जााताा हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान ।

कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड
वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क (माानकीीकृृत)
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चाार्टट IV.1: सौौम्य दैैनि�क वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क
(2012 सेे औसत सेे माानक वि�चलन)
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आलेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

आरबीीआई बुलेुेटि�न दि�संबंर 2025

जीीएसटीी सेे जुुडे़े भुुगताान केे चलते सरकाारीी नकदीी शेेष मंें हुुई 
अस्थाायीी बढ़ोोतरीी और संंचलन मंें मौौजूूद मुुद्राा मंें हुुई बढ़ोोतरीी 
केे काारण नवंंबर केे दूूसरेे पखवााडे़े मंें प्रणाालीीगत चलनि�धि� मंें 
कुुछ कमीी आई। सीीआरआर मंें कटौौतीी कीी आखि�रीी शृंं�खलाा, 
जोो 29 नवंंबर, 2025 सेे लाागूू हुुई, नेे दि�संंबर केे मध्य तक 
चलनि�धि� कीी स्थि�िति� मंें सुुधाार कि�याा। दि�संंबर केे दूूसरेे पखवााडे़े 
(19 ताारीीख तक) मंें, अग्रि�म कर भुुगताान केे चलते सरकाारीी 
नकदीी शेेष मंें हुुई बढ़ोोतरीी केे काारण प्रणाालीीगत चलनि�धि� घााटेे 
मंें चलीी गई। चलनि�धि� कीी इस अस्थाायीी कमीी कोो दूूर करने केे 
लि�ए, रि�ज़र्वव  बंैंक नेे परि�वर्तीी दर रेेपोो नीीलाामीी आयोोजि�त कीी। 
प्रणाालीी मंें स्थाायीी चलनि�धि� इंंजेक्ट करने केे उदे्देश्य सेे, रि�ज़र्वव 
बंैंक नेे दि�संंबर मंें ₹1 लााख करोोड़ कीी सरकाारीी प्रति�भूति�योंं कीी 
ओपन माारे्केट ऑपरेेशन (ओएमओ) खरीीद कीी और यूूएसडीी 5 
बि�लि�यन केे 3-वर्षीीय यूूएसडीी/आईएनआर खरीीद/बि�क्रीी/ स्वैैप 
आयोोजि�त कि�ए।26

कुुल मि�लााकर, चलनि�धि� समााशोोधन सुुवि�धाा केे तहत 
औसत नि�वल अवशोोषण 16 नवंंबर सेे 19 दि�संंबर केे दौौराान 
बढ़कर ₹1.63 लााख करोोड़ होो गयाा, जोो पि�छलेे एक महीीनेे 

कीी अवधि� मंें ₹1.2 लााख करोोड़ थाा (चाार्टट  IV.2)। दि�संंबर केे 
पहलेे पखवााडे़े मंें कुुल चलनि�धि� स्थि�िति�योंं मंें सुुधाार केे सााथ, 
बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी सेे अति�रि�क्त चलनि�धि� कोो अवशोोषि�त करने केे 
लि�ए अलग-अलग परि�पक्वताा वाालेे 3-दि�वसीीय वीीआरआरआर 
आयोोजि�त कि�ए गए। स्थाायीी जमाा सुुवि�धाा केे तहत औसत जमाा-
शेेष थोोड़ाा ज्याादाा रहाा, और बंैंकोंं द्वााराा सीीमांं�त स्थाायीी सुुवि�धाा 
काा उपयोोग अपरि�वर्ति�ित रहाा।27

मुुद्राा बााज़ाार

नवंंबर केे दूूसरेे पखवााडे़े मंें चलनि�धि� कीी अस्थाायीी कमीी 
केे बाावजूद, भाारि�त औसत मांं�ग दर (डबल्यूूएसीीआर) व्याापक 
तौौर पर नीीति�गत रेेपोो दर केे अनुुरूप रहीी। दि�संंबर कीी शुुरुआत 
सेे चलनि�धि�-स्थि�िति� मंें सुुधाार होोनेे केे काारण डबल्यूूएसीीआर 
नीीति�गत कॉॉरि�डोोर केे दाायरेे मंें हीी रहीी, हाालांं�कि� दि�संंबर केे दूूसरे े
पखवााडे़े मंें चलनि�धि�- तंंगीी केे काारण इसमंें कुुछ कठोोरताा देेखनेे 
कोो मि�लीी। 16 नवंंबर सेे 19 दि�संंबर केे दौौराान, नीीति�गत रेेपोो 
दर केे मुुकााबलेे डबल्यूूएसीीआर काा स्पे्रेड औसतन अपरि�वर्ति�ित 
रहाा, जबकि� पि�छलेे एक महीीनेे कीी अवधि� मंें इसमंें बदलााव 
देेखाा गयाा थाा (चाार्टट  IV.3ए)। संंपाार्श्वि�िक खंंड मंें एकदि�वसीीय 

26 ओएमओ खरीीद नीीलाामीी 11 दि�संंबर और 18 दि�संंबर कोो दोो बरााबर शृंं�खलााओं ंमंें आयोोजि�त कीी गई, प्रत्येेक शृंं�खलाा कीी रााशि� ₹50,000 करोोड़ थीी। तीीन वर्षीीय यूूएसडीी/
आईएनआर खरीीद-बि�क्रीी स्वैैप नीीलाामीी 16 दि�संंबर 2025 कोो आयोोजि�त कीी गई।
27 स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा केे अंंतर्गगत औसत शेेष रााशि� 16 नवंंबर सेे 19 दि�संंबर 2025 कीी अवधि� केे दौौराान माामूूलीी रूप सेे बढ़कर 1.64 लााख करोोड़ रुपये होो गई, जबकि� इससेे पहलेे 
कीी एक मााह कीी अवधि� मंें यह 1.56 लााख करोोड़ रुपये थीी। इस अवधि� केे दौौराान सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा सेे औसत उधाार 0.02 लााख करोोड़ रुपये रहाा।

Chart IV.2: Comfortable Liquidity Conditions
(₹ lakh crore)

Source: RBI.  

Daily standing deposit facility Variable rate reverse repo Marginal standing facility

Variable rate repo Net liquidity adjustment facility Total absorption
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स्रोोत: आरबीीआई ।
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चाार्टट IV.2 : चलनि�धि� कीी अच्छीी स्थि�िति�याँँ�
(₹ लााख करोोड़)

दैनैि�क स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा
परि�वर्तीी दर रेपेोो

परि�वर्तीी दर रि�वर्सस रेपेोो
नि�वल चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा

 सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा
 कुुल अवशोोषण
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दर – जोो संंरक्षि�त एकदि�वसीीय रुपयाा दर सेे माापीी जाातीी हैै – 

बि�नाा संंपाार्श्वि�िक दर केे अनुुरूप रहीी। तीीन महीीनेे केे टे्रेजरीी बि�लोंं 

पर प्रति�फल मंें नरमीी आई, जोो नीीति�गत रेेपोो दर मंें कटौौतीी 

और चलनि�धि� कीी बेेहतर स्थि�िति� कोो दर्शाा�ताा हैै। सााथ हीी, 

एनबीीएफसीी द्वााराा जाारीी कि�ए गए जमाा-प्रमााणपत्र और 3-महीीनेे 

केे वााणि�ज्यि�िक पत्र पर ब्यााज दरेंं मोोटेे तौौर पर स्थि�िर रहींं (चाार्टट  

IV.3बीी)। मुुद्राा बााजाार मंें औसत जोोखि�म प्रीीमि�यम (3-महीीनेे केे 

वााणि�ज्यि�िक पत्र और 91-दि�न केे टे्रेजरीी बि�ल पर प्रति�फल केे 

बीीच काा अंंतर) मंें बढ़ोोतरीी दर्जज कीी गई।28

सरकाारीी प्रति�भूति�याँँ� (जीी-सेेक) बााजाार

नि�श्चि�त आय के्षेत्र मंें, नीीति�गत दर मंें कटौौतीी और रि�ज़र्वव 

बंैंक केे चलनि�धि� बढ़ाानेे संंबंंधीी उपाायोंं कीी घोोषणाा केे दि�न जीी-

सेेक प्रति�फल मंें नरमीी आई। उसकेे बााद, मौौजूूदाा नरमीी केे दौौर 

केे खत्म होोनेे कीी बााजाार कीी धाारणााओं ंकेे बीीच प्रति�फल मंें वृृद्धि� 

हुुई। हाालाँँ�कि�, 11 और 18 दि�संंबर 202529 कोो आरबीीआई 

द्वााराा सरकाारीी प्रति�भूति�योंं कीी ओएमओ खरीीद केे बााद प्रति�फल 

मंें माामूूलीी नरमीी आई। एक महीीनेे पहलेे कीी तुुलनाा मंें, प्रति�फल 

वक्र (19 दि�संंबर तक), खाासकर वक्र केे बीीच वाालेे हि�स्सेे मंें, 

ऊपर कीी ओर खि�सक गयाा । इस दौौराान टर्मम  स्पे्रेड (10-वर्षीीय 

जीी-सेेक और 91-दि�वसीीय टे्रेजरीी बि�ल केे प्रति�फल केे बीीच काा 

अंंतर) मंें माामूूलीी बढ़ोोतरीी हुुई (चाार्टट  IV.4ए और IV.4बीी)30।

कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड बााजाार

कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड प्रति�फल और उनकेे स्पे्रेड मंें, वि�वि�ध 

रेेटिं�ंग और अवधि� केे आधाार पर आम तौौर पर मि�लेे-जुुलेे रुझाान 

देेखनेे कोो मि�लेे (साारणीी IV.1)। अकू्तूबर मंें नए कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड 

नि�र्गगम मंें माामूूलीी बढ़ोोतरीी हुुई। कुुल मि�लााकर, मौौजूूदाा वि�त्त वर्षष 

मंें अब तक नि�र्गग मि�त कुुल बॉॉण्ड, पि�छलेे सााल कीी इसीी अवधि� 

कीी तुुलनाा मंें ज्याादाा रहेे।31

28 16 नवंंबर सेे 19 दि�संंबर 2025 कीी अवधि� केे दौौराान यह बढ़कर 112 बीीपीीएस होो गयाा, जबकि� इससेे पहलेे कीी एक महीीनेे कीी अवधि� मंें यह 101 बीीपीीएस थाा।
29 10 वर्षीीय बंेंचमाार्कक  जीी-सेेक (6.48 प्रति�शत जीीएस 2035) पर प्रति�फल 10 दि�संंबर कोो बढ़कर 6.63 प्रति�शत पर उच्च स्तर पर पहुंं�च गयाा, लेेकि�न आरबीीआई द्वााराा सरकाारीी 
प्रति�भूति�योंं कीी ओएमओ खरीीद केे बााद 18 दि�संंबर कोो घटकर 6.57 प्रति�शत होो गयाा, जबकि� 14 नवंंबर कोो यह 6.49 प्रति�शत थाा।
30 10 वर्षीीय जीी-सेेक और 91-दि�वसीीय टे्रेजरीी बि�ल केे बीीच औसत अवधि� स्पे्रेड 16 नवंंबर सेे 19 दि�संंबर केे दौौराान 16 अकू्तूबर सेे 15 नवंंबर कीी अवधि� कीी तुुलनाा मंें 13 बीीपीीएस 
बढ़ गयाा।
31 अकू्तूबर 2025 मंें यह बढ़कर ₹0.79 लााख करोोड़ होो गयाा, जबकि� सि�तंंबर 2025 मंें यह ₹0.74 लााख करोोड़ थाा। संंचयीी आधाार पर (अपै्रैल सेे अकू्तूबर तक), यह 2025-26 मंें 
₹5.5 लााख करोोड़ रहाा, जोो पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� मंें ₹5.4 लााख करोोड़ थाा।

Chart IV.3: Money Market Rates Remained Broadly Stable

Sources: RBI; and Bloomberg.
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स्रोोत: आरबीीआई; और ब्लूूमबर्गग ।

3-मााह खजाानाा बि�ल 3-मााह जमाा प्रमााणपत्र
3-मााह वााणि�ज्यि�िक पत्र (एनबीीएफसीी)

भाारि�त औसाात मांं�ग दर
सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा

रेपेोो दर        
स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा  
एसओआरआर दर   
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मुुद्राा और ऋण

नवंंबर और दि�संंबर मंें अब तक (12 ताारीीख तक), 

आरक्षि�त नि�धि� (सीीआरआर केे लि�ए समाायोोजि�त) मंें वृृद्धि�, 

संंचलन मंें मौौजूूद मुुद्राा मंें वृृद्धि� केे सााथ-सााथ हुुई।32 संंचलन 

मंें मौौजूूद मुुद्राा मंें यह तेेज़ीी चल रहीी मौौसमीी मांं�ग कीी वजह सेे 

आई, जोो आम तौौर पर प्रत्येेक वि�त्तीीय वर्षष  कीी तीीसरीी ति�मााहीी 

मंें देेखनेे कोो मि�लतीी हैै। मुुद्राा आपूूर्ति�ि  (एम3) मंें भीी कुुल जमाा 

और जनताा केे पाास मौौजूूद मुुद्राा केे चलते तीीव्र गति� सेे वृृद्धि� हुुई 

(चाार्टट  IV.5)।33

5 सि�तंंबर सेे अलग-अलग चरणोंं मंें आरक्षि�त नकदीी नि�धि� 

अनुुपाात (सीीआरआर) मंें कुुल 100 आधाार अंंकोंं कीी संंचयीी 

कटौौतीी केे सााथ, पि�छलेे तीीन महीीनोंं मंें बंैंकोंं काा आरक्षि�त 

नि�धि�-जमाा अनुुपाात कम होो गयाा, जि�सकेे चलते मुुद्राा गुुणक34 मंें 

वृृद्धि� हुुई (चाार्टट  IV.6)।

32 आरक्षि�त नि�धि� (नकदीी आरक्षि�त अनुुपाात मंें परि�वर्ततनोंं केे पहलेे दौौर केे प्रभााव केे लि�ए समाायोोजि�त) और प्रचलन मंें मुुद्राा मंें 12 दि�संंबर 2025 तक क्रमशःः 9.4 प्रति�शत और 9.5 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो एक वर्षष पहलेे क्रमशःः 6.3 प्रति�शत और 6.1 प्रति�शत थीी।
33 28 नवंंबर 2025 कोो मुुद्राा आपूूर्ति�ि  मंें 9.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� एक वर्षष पहलेे यह वृदृ्धि� 9.7 प्रति�शत थीी।
34 मुुद्राा गुणुक कोो मुुद्राा आपूूर्ति�ि  और आरक्षि�त मुुद्राा केे अनुुपाात केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै।

साारणीी IV.1: कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड प्रति�फल और स्प्रेडे साामाान्य तौौर पर नरम हुुए

लि�खत
ब्यााज दर (प्रति�शत) स्प्रेडे (बीीपीीएस)

(संबंंधंि�त जोोखि�म-मुकु्त दर पर)
अक्‍‍तूबर 16, 2025 – 

नवंबंर 17, 2025
नवंबंर 18, 2025 – 
दि�संबंर 17, 2025

अंतंर
(बीीपीीएस)

अक्‍‍तूबर 16, 2025 – 
नवंबंर 17, 2025

नवंबंर 18, 2025 – 
दि�संबंर 17, 2025

अंतंर

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

(i) 	 एएए (1-वर्षष) 6.70 6.85 15 107 127 20

(ii) 	 एएए (3-वर्षष) 7.03 7.03 0 105 109 4

(iii) 	 एएए (5-वर्षष) 7.22 7.18 -4 87 77 -10

(iv) 	 एए (3-वर्षष) 8.10 8.03 -7 211 209 -2

(v) 	 बीीबीीबीी- (3-वर्षष) 11.79 11.68 -11 574 574 0

टि�प्पणीी: प्रति�फल और स्पे्रेड कीी गणनाा संबंंधंि�त अवधि� केे लि�ए औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै।
स्रोोत: एफआईएमएमडीीए

Chart IV.4: Stabilising G-Sec Yields

Sources: Bloomberg; and RBI staff calculations.
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5 वर्षष 10वर्षष 

अवधि� (वर्षष)

19-नवं-ं2025 19-दि�सं-ं2025
परि�वर्ततन (19 नवंबंर 2025 केे स्थाान पर 19 दि�संबंर 2025) (दाायाँँ� माान)
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अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) मंें ऋण वृृद्धि� मंें 
नवंंबर (28 ताारीीख तक) केे दौौराान गति� बनीी रहीी [चाार्टट  IV.7]।35 
दूूसरीी ओर, बंैंक जमााओं ं मंें उल्लेेखनीीय वृृद्धि� दर्जज कीी गई। 
परि�णाामस्वरूप, ऋण और जमाा वृृद्धि� केे बीीच काा अंंतर अकू्तूबर 
केे अंंत केे 1.5 प्रति�शत अंंक सेे घटकर नवंंबर केे अंंत मंें 1.3 
प्रति�शत अंंक रह गयाा।

2025-26 केे दौौराान अब तक (28 नवंंबर तक), 
वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संंसााधनोंं काा कुुल प्रवााह मजबूत 
बनाा रहाा, जि�से गैैर-बंैंक मध्यस्थताा मंें हुुई वृृद्धि� सेे समर्थथन प्रााप्त 
हुुआ। गैैर-बंैंक स्रोोतोंं - कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड नि�र्गगम और भाारत मंें 
प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश - मंें इस वर्षष  मंें अब तक उल्लेेखनीीय 
वृृद्धि� देेखीी गई (साारणीी IV.ए)। 28 नवंंबर तक, वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र 

35 28 नवंंबर 2025 तक कीी ऋण और जमाा वृदृ्धि� क्रमशःः 11.5 प्रति�शत और 10.2 प्रति�शत रहीी ।

Chart IV.6: Sustained Increase in Money Multiplier
(Ratio, per cent)

Source: RBI.
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3.3

6.1

14.9

14.5

14.8

15.1

15.4

15.7

16.0

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

10
-Ja

n-
25

24
-Ja

n-
25

07
-F

eb
-2

5

21
-F

eb
-2

5

07
-M

ar
-2

5

21
-M

ar
-2

5

04
-A

pr
-2

5

18
-A

pr
-2

5

02
-M

ay
-2

5

16
-M

ay
-2

5

30
-M

ay
-2

5

13
-Ju

n-
25

27
-Ju

n-
25

11
-Ju

l-2
5

25
-Ju

l-2
5

08
-A

ug
-2

5

22
-A

ug
-2

5

05
-S

ep
-2

5

19
-S

ep
-2

5

03
-O

ct
-2

5

17
-O

ct
-2

5

31
-O

ct
-2

5

14
-N

ov
-2

5

28
-N

ov
-2

5

Chart IV.5: Growth in Reserve Money and Money Supply (M3) Picked Up
(Y-o-y, per cent)
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चाार्टट IV.6: मुदु्राा गुणुक मंें नि�रंतंर वृृद्धि�
(अनुुपाात, प्रति�शत)
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स्रोोत: आरबीीआई ।

मुदु्राा गुणुक आरक्षि�त नि�धि�- जमाा अनुपुाात (प्रति�शत) मुदु्राा-जमाा अनुपुाात (प्रति�शत) (दाायाँँ� माान)

चाार्टट IV.5: आरक्षि�त मुदु्राा और मुदु्राा आपूूर्ति�ि (एम3) मंें वृृद्धि� मंें तेेजीी आई
(व-द-व, प्रति�शत)
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स्रोोत: आरबीीआई ।

आरक्षि�त मुदु्राा (सीीआरआर समाायोोजि�त) मुदु्राा आपूूर्ति�ि संचंलन मंें मुदु्राा
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कोो दि�ए गए कुुल बकाायाा ऋण मंें 13.2 प्रति�शत कीी वृृद्धि� हुुई, 
जबकि� गैैर-बंैंक स्रोोतोंं मंें 17.0 प्रति�शत कीी वृृद्धि� दर्जज कीी गई 
(साारणीी IV.2बीी)।

अकू्तूबर मंें प्रमुुख के्षेत्रोंं, वि�शेेष रूप सेे उद्योोग, सेेवाा और 
व्यक्ति�गत ऋणोंं मंें बंैंक ऋण वृृद्धि� मजबूत हुुई (चाार्टट  IV.8)।36 
औद्योोगि�क ऋण वृृद्धि� मंें तेेजीी सूूक्ष्म, लघुु और मध्यम उद्यमोंं 
(एमएसएमई) कोो दि�ए गए ऋण मंें मजबूत वृृद्धि� केे काारण हुुई। 
सेेवाा के्षेत्र कोो दि�ए गए ऋण मंें बंैंकोंं द्वााराा गैैर-सरकाारीी वि�त्तीीय 

36 क्षेत्रीीय गैैर-खााद्य ऋण डेेटाा के्षेत्रवाार और उद्योोगवाार बंैंक ऋण (एसआईबीीसीी) रि�टर्नन  पर आधाारि�त हैै, जि�समंें सभीी एससीीबीी द्वााराा दि�ए गए कुुल गैैर-खााद्य ऋण केे लगभग 95 प्रति�शत 

हि�स्सेे काा प्रति�नि�धि�त्व करने वाालेे चुनुिं�ंदाा बंैंक शाामि�ल हंैं, और यह डेेटाा महीीनेे केे अंंति�म रि�पोोर्टिं�ग शुकु्रवाार सेे संंबंंधि�त हैै। डेेटाा अनंंति�म हैै। एसआईबीीसीी रि�टर्नन  केे अंंतर्गगत आनेे वाालेे 

बंैंक समूूह हंैं - साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक, नि�जीी के्षेत्र केे बंैंक, वि�देेशीी बंैंक और लघु ुवि�त्त बंैंक। डेेटाा मंें कि�सीी गैैर-बंैंक केे बंैंक मंें वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल हैै।

संंस्थाानोंं (एनबीीएफसीी) कोो दि�ए गए ऋण मंें भाारीी वृृद्धि� केे काारण 
दोोहरेे अंंकोंं कीी वृृद्धि� दर्जज कीी गई। व्यक्ति�गत ऋणोंं मंें आवाास 
और वााहन ऋणोंं केे चलते वृृद्धि� हुुई। उल्लेेखनीीय रूप सेे, सोोनेे 
केे आभूूषणोंं केे बदलेे दि�ए गए ऋणोंं मंें तेेजीी आई हैै और इसमंें 
फरवरीी 2025 सेे लगााताार ति�हरेे अंंकोंं कीी वृृद्धि� कीी जाा रहीी 
हैै। इस तीीव्र वि�स्ताार काा काारण सोोनेे कीी कीीमतोंं मंें उछााल होो 
सकताा हैै। उच्च वि�काास दर केे बाावजूद, कुुल गैैर-खााद्य ऋण 

साारणीी IV.2ए: वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो वि�त्तीीय
संसंााधनोंं काा प्रवााह 

(₹ करोोड़)

स्रोोत
अपै्रैल-माार्चच 28 नवंबंर तक

2023-24 2024-25 2024-25 2025-26 P

ए. 	 गैैर-खााद्य बैंकं ऋण 21,40,243 17,98,321 10,48,619 12,40,071

बीी.	गैैर-बैंकं स्रोोत 		
	 (बीी1+बीी2) 12,63,721 17,10,457 7,86,083 10,16,620

	 बीी1.	घरेलूेू स्रोोत 10,20,302 13,85,609 5,85,742 7,48,761

	 बीी2.	वि�देशेीी स्रोोत 2,43,419 3,24,848 2,00,341 2,67,859

सीी. संसंााधनोंं काा कुुल प्रवााह
	  (ए+बीी) 34,03,964 35,08,778 18,34,702 22,56,691

अ: अनंंति�म
टि�प्पणीी: वि�स्तृतृ जाानकाारीी केे लि�ए, कृृपयाा वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी साारणीी सं:ं 18(ए) देखंेें। 
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; और एआईएफआई

साारणीी IV.2बीी: वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र कोो बकाायाा ऋण
(₹ करोोड़; कोोष्ठक मंें आंंकड़े व-द-व प्रति�शत परि�वर्ततन हंैं)

स्रोोत माार्चच कीी समााप्ति� पर नवंबंर 28 केे अनुसुाार 
2024 2025 2024 2025 P

ए. 	 गैैर-खााद्य बैंकं ऋण 1,64,09,083 1,82,07,441 1,74,57,702 1,94,47,512
(20.2) (11.0) (10.6) (11.4)

बीी. गैैर-बैंकं स्रोोत 		
	 (बीी1+बीी2)	

77,56,314 88,85,434 81,96,473 95,90,566
(4.2) (14.6) (12.2) (17.0)

	 बीी1. घरेलूेू स्रोोत 56,59,037 66,37,411 60,08,758 71,98,292
(4.9) (17.3) (15.6) (19.8)

	 बीी2. वि�देशेीी स्रोोत 20,97,277 22,48,023 21,87,714 23,92,274
(2.4) (7.2) (3.8) (9.4)

सीी. कुुल ऋण (ए+बीी) 2,41,65,397 2,70,92,875 2,56,54,175 2,90,38,078
(14.5) (12.1) (11.1) (13.2)

अ: अनंंति�म
टि�प्पणीी: वि�स्तृतृ जाानकाारीी केे लि�ए, कृृपयाा वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी साारणीी सं:ं 18(बीी) देखंेें।  
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; और एआईएफआई ।

Chart IV.7: Credit Expansion Steady, Deposit Growth Increased
(Y-o-y, per cent)

Note: SCBs’ data are inclusive of regional rural banks. Data include the impact of the merger of a non-bank with a bank.
Source: Fortnightly Section 42 Returns, RBI.
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चाार्टट IV.7: ऋण वि�स्ताार स्थि�िर, जमाा वृृद्धि� मंें बढ़ोोतरीी
(व-द-व, प्रति�शत)
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टि�प्पणीी: एससीीबीी केे डेेटाा मंें के्षेत्रीीय ग्राामीीण बंैंकोंं काा डेेटाा शाामि�ल हैै। डेेटाा मंें एक गैैर-बंैंक काा एक बंैंक केे सााथ वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल हैै । 
स्रोोत: पााक्षि�क सेेक्शन 42 रि�टर्न्स�स, आरबीीआई ।

ऋण वृदृ्धि�  जमाा वृदृ्धि�
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मंें स्वर्णण  ऋण काा हि�स्साा अपेेक्षााकृृत कम बनाा हुुआ हैै, हाालांं�कि� 

पि�छलेे वर्षष  कीी तुुलनाा मंें इसमंें वृृद्धि� हुुई हैै।37

जमाा और ऋण दरेंं

फरवरीी-अकू्तूबर 2025 केे दौौराान नीीति�गत रेेपोो दर मंें 

संंचयीी 100 आधाार अंंकोंं कीी कमीी कीी प्रति�क्रि�याा मंें, बंैंकोंं नेे 

रेेपोो दर सेे जुुडे़े नए ऋणोंं पर अपनीी बााहरीी बंेंचमाार्कक -आधाारि�त 

ऋण दरोंं कोो भीी इसीी अनुुपाात मंें कम कर दि�याा हैै। इस अवधि� 

केे दौौराान नए और बकाायाा रुपये ऋणोंं पर भाारि�त औसत ऋण 

दरोंं मंें भीी कमीी आई हैै। जमाा पक्ष पर, बंैंकोंं नेे नई साावधि� 

जमााओं ं पर ब्यााज दरोंं मंें उल्लेेखनीीय कमीी कीी हैै। बकाायाा 

जमााओं ंकीी ब्यााज दरोंं मंें यह कमीी धीीरेे-धीीरेे हुुई, जोो नि�श्चि�त 

दरोंं पर साावधि� जमााओं ंकीी लंंबीी अवधि� केे प्रभााव कोो दर्शाा�तीी 

हैै (साारणीी IV.3)।

नए और बकाायाा रुपये केे ऋणोंं पर भाारि�त औसत उधाार 

दर मंें गि�राावट साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं कीी तुुलनाा मंें नि�जीी बंैंकोंं 

केे माामलेे मंें अधि�क थीी (चाार्टट  IV.9)। जमाा पक्ष पर, नए साावधि� 

जमाा केे माामलेे मंें नि�जीी बंैंकोंं कीी तुुलनाा मंें साार्ववजनि�क के्षेत्र केे 

बंैंकोंं केे लि�ए संंचरण अधि�क थाा।

इक्वि�िटीी बााजाार

भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें नवंंबर केे पहलेे पखवााडे़े मंें 

तेेजीी देेखीी गई और उसकेे बााद इनमंें दोोनोंं दि�शााओं ंमंें उताार-

चढ़ााव देेखनेे कोो मि�लाा। हाालांं�कि�, 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी 

37अकू्तूबर 2025 मंें कुुल गैैर-खााद्य ऋण मंें स्वर्णण ऋण काा हि�स्साा 1.8 प्रति�शत थाा, जबकि� अकू्तूबर 2024 मंें यह 0.9 प्रति�शत थाा। व्यक्ति�गत ऋणोंं मंें स्वर्णण ऋण काा हि�स्साा अकू्तूबर 
2025 मंें 5.2 प्रति�शत थाा।

Chart IV.8: Bank Credit Growth Strengthened across Key Sectors
(Y-o-y, per cent)

Note: Transmission during February to August 2025 is calculated by subtracting the weighted average lending and deposit rates of January 2025 from those of August 2025.
Source: RBI.

a. Credit: Agriculture b. Credit: Industry

c. Credit: Services d. Credit: Personal Loans

8.9 

5.0

7.5

10.0

12.5

15.0

17.5

20.0

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

10.0 

5.0

7.5

10.0

12.5

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

13.0 

7.5

10.0

12.5

15.0

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

14.0 

10.0

12.5

15.0

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

A
ug

-2
5

Se
p-

25

O
ct

-2
5

चाार्टट IV.8: प्रमुखु क्षेते्रोंं मंें बैंकं ऋण वृृद्धि� मजबूत हुुई
(व-द-व, प्रति�शत) 

ए. ऋण: कृृषि�

सीी. ऋण: सेवेााएँँ डीी. ऋण: व्यक्ति�गत कर्जज

बीी. ऋण: उद्योोग
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टि�प्पणीी: फरवरीी सेे अगस्त 2025 केे दौौराान संचंरण कीी गणनाा अगस्त 2025 कीी भाारि�त औसत उधाार और जमाा दरोंं सेे जनवरीी 2025 कीी भाारि�त औसत उधाार और जमाा दरोंं कोो घटााकर कीी गई हैै। 
स्रोोत : आरबीीआई ।
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केे अच्छेे कॉॉरपोोरेेट परि�णाामोंं और रि�ज़र्वव  बंैंक और यूूएस फेेड 

द्वााराा ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी सेे इक्वि�िटीी बााजाारोंं कोो समर्थथन मि�लाा, 

लेेकि�न भाारत-अमेेरि�काा व्याापाार समझौौतेे कोो लेेकर अनि�श्चि�तताा 

और कृृत्रि�म बुुद्धि�मत्ताा शेेयरोंं केे मूूल्यांं�कन कोो लेेकर नकााराात्मक 

वैैश्वि�क संंकेतोंं केे काारण वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह मंें कमीी 

नेे बााजाार कीी भाावनााओं ं पर दबााव डाालाा। घरेेलूू संंस्थाागत 

नि�वेशक (डीीआईआई) इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें नि�वल खरीीदाार बने 

रहे, जबकि� वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशक (एफपीीआई) नि�वल 

वि�के्रेताा बन गए (चाार्टट  IV.10)।

बााह्य वि�त्त स्रोोत

अपै्रैल-अकू्तूबर 2025 केे दौौराान, सकल और नि�वल दोोनोंं 
हीी दृष्टि�योंं सेे प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश (एफडीीआई) पि�छलेे वर्षष  कीी 
तुुलनाा मंें अधि�क रहाा। अकू्तूबर मंें सकल आवक एफडीीआई 
स्थि�िर रहाा, जि�समंें सिं�ंगाापुुर, मॉॉरीीशस और यूूएस काा कुुल 
एफडीीआई प्रवााह मंें 70 प्रति�शत सेे अधि�क काा योोगदाान रहाा 
(चाार्टट  IV.11ए)। एफडीीआई प्रवााह केे सबसे अधि�क प्रााप्तकर्ताा� 
(लगभग 60 प्रति�शत) वि�त्तीीय सेेवाा के्षेत्र रहे। इसकेे बााद 
वि�नि�र्माा�ण, वि�द्युुत और संंचाार सेेवााओं ंकाा स्थाान रहाा। हाालांं�कि�, 

साारणीी IV.3: बैंकंोंं कीी जमाा और उधाार दरोंं मंें संचंरण
(आधार अंक)

	 साावधि� जमाा दरेंं ऋण दरेंं

अवधि� रेपेोो दर डबल्यूूएडीी
टीीडीीआर-
नए जमाा

डबल्यूूएडीी
टीीडीीआर-

बकाायाा जमाा

ईबीीएलआर 1-वर्षीीय
एमसीीएलआर
(मााध्यि�िकाा) 

डबल्यूूएएलआर-नए रुपए ऋण डब्ल्यूूए
एलआर-
बकाायाा

रुपयाा ऋणसमग्र ब्यााज दर
प्रभााव # 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)

कठोोर अवधि�
मई 2022 सेे जनवरीी 2025 

250 259 206 250 175 182 191 115

नरम अवधि�
फर 2025 सेे अकू्तू*2025

-100 -105 -32 -100 -50 -69 -78 -63

*: एमसीीएलआर काा डेेटाा नवंबंर 2025 केे अनुसुाार हैै। #: जनवरीी 2025 केे भाार केे अनुसुाार गणनाा कीी गई हैै । 
डबल्यूूएएलआर: भाारि�त औसत उधाार दर; डबल्यूूएडीीटीीडीीआर: भाारि�त औसत घरेलूेू साावधि� जमाा दर । 
एमसीीएलआर: नि�धि� कीी सीीमांं�त लाागत आधाारि�त उधाार दर; ईबीीएलआर: बााह्य बंेंचमाार्कक  आधाारि�त उधाार दर ।
टि�प्पणीी: ईबीीएलआर पर डेेटाा 32 घरेलूेू बंैंकोंं सेे संबंंधंि�त हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई । 

Chart IV.9: Transmission across Bank Groups (February - October 2025)

Note: Transmission during February to October 2025 is calculated by subtracting the weighted average lending and deposit rates of January 2025 from those of October 
2025.
Source: RBI.
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चाार्टट IV.9: बैंकं समूहूोंं केे बीीच संचंरण (फरवरीी -अकू्तूबर 2025)

ए. उधाार दरेंं
(आधाार अंंक) 

बीी. जमाा दरेंं
(आधाार अंंक) 

डब्ल्यूूएएलआर
(नयाा रुपयाा उधाार) 

डब्ल्यूूएएलआर
(बकाायाा रुपयाा उधाार)

डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर
(नयाा जमाा)

साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकसाार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक

टि�प्पणीी: फरवरीी सेे अकू्तूबर 2025 केे दौौराान संचंरण कीी गणनाा अकू्तूबर 2025 कीी भाारि�त औसत उधाार और जमाा दरोंं सेे जनवरीी 2025 कीी भाारि�त औसत उधाार और जमाा दरोंं कोो घटााकर  
कीी गई हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई ।

नि�जीी के्षेत्र केे बंैंकनि�जीी के्षेत्र केे बंैंक वि�देशेीी बंैंक   वि�देशेीी बंैंक  

डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर
(जमाा शेेष)
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उच्च प्रत्याावर्ततन और बहि�र्गाा�मीी एफडीीआई केे काारण अकू्तूबर 
मंें नि�वल एफडीीआई नकााराात्मक रहाा। बहि�र्गाा�मीी एफडीीआई काा 
प्रमुुख गंंतव्य सिं�ंगाापुुर थाा। इसकेे बााद यूूएस और संंयुुक्त अरब 
अमीीराात काा स्थाान रहाा, जि�नकाा कुुल बहि�र्गाा�मीी एफडीीआई मंें 

आधेे सेे अधि�क काा योोगदाान रहाा (चाार्टट  IV.11बीी)। के्षेत्र-वि�शि�ष्ट 
वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि� लगभग 90 प्रति�शत बहि�र्गाा�मीी 
एफडीीआई वि�त्तीीय, बीीमाा और व्याावसाायि�क सेेवााओं ं मंें थाा। 
इसकेे बााद थोोक, खुुदराा व्याापाार और वि�नि�र्माा�ण काा स्थाान रहाा।

2025-26 केे दौौराान अब तक (दि�संंबर 2018 तक), 
इक्वि�िटीी के्षेत्र केे काारण नि�वल एफपीीआई मंें बहि�र्वाा�ह दर्जज 
कि�याा गयाा।38 पि�छलेे दोो महीीनोंं मंें अंंतर्वाा�ह केे बााद दि�संंबर मंें 
एफपीीआई प्रवााह नकााराात्मक होो गयाा (चाार्टट  IV.12)। भाारत-
अमेेरि�काा व्याापाार समझौौतेे कोो लेेकर अनि�श्चि�तताा और घरेेलूू 
बााजाार केे उच्च मूूल्यांं�कन कोो लेेकर नि�वेशकोंं कीी सतर्ककता ा नेे 
हााल केे महीीनोंं मंें भाारत मंें नि�वल एफपीीआई प्रवााह कोो कम 
रखाा।

अपै्रैल-अकू्तूबर 2025 केे दौौराान बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाारोंं 
(ईसीीबीी) केे पंंजीीकरण मंें कमीी आई, जोो अपतटीीय नि�धि� जुुटाानेे 
कीी गति�वि�धि� मंें मंंदीी कोो दर्शाा�ताा हैै।39 ईसीीबीी सेे नि�वल अंंतर्वाा�ह 
भीी पि�छलेे वर्षष  कीी तुुलनाा मंें कम रहाा (चाार्टट  IV.13)। ईसीीबीी 
काा एक महत्वपूर्णण हि�स्साा40 पूंं�जीीगत व्यय केे लि�ए जुुटाायाा गयाा।

38 2025-26 केे दौौराान अब तक (18 दि�संंबर तक) नि�वल एफपीीआई बहि�र्वाा�ह लगभग 2.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा।
39 अपै्रैल-अकू्तूबर 2025 केे दौौराान बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाारोंं काा पंंजीीकरण घटकर 20.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा, जबकि� एक वर्षष पहलेे इसीी अवधि� मंें यह 30.9 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा ।
40 लगभग 45 प्रति�शत 

Chart IV.10: Sustained Capital Flows to
Domestic Equity Markets

(Index, left scale;  ₹ thousand crore, right scale)

Sources: Bloomberg; BSE; and NSE.
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Chart IV:11: Steady Gross Foreign Direct Investment Inflows

Source: RBI.
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चाार्टट IV.10: घरेलूेू इक्वि�िटीी बााजाार मंें
नि�रंतंर पूंं�जीी प्रवााह 

(सूूचकांं�क, दाायाँँ� माान, ₹ हजाार करोोड़, बाायाँँ� माान) 
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स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; बीीएसई; और एनएसई । 

एफपीीआई+डीीआईआई प्रवााह (दाायाँँ� माान)
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चाार्टट IV:11 : स्थि�िर सकल प्रत्यक्ष वि�देशीी नि�वेश अंतंर्वाा�ह 

बीी. अकू्तूबर 2025 मंें देेश-वाार आउटवर्डड एफडीीआई 
(यूूएस $ बि�लि�यन) 

ए. सकल और नि�वल एफडीीआई 
(यूूएस $ बि�लि�यन) 

सिं�गंाापूूर

यूूएस

यूूएई

दक्षि�ण अफ्रीीकाा

नीीदरलंैंड््स

यूूकेे

नि�वल आउटवर्डड एफडीीआई
सकल इनवर्डड एफडीीआई

स्रोोत: आरबीीआई ।

प्रत्याावर्ततन/वि�नि�वेेश 
नि�वल एफडीीआई
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भाारत काा चाालूू खााताा घााटाा 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी 

मंें पि�छलेे वर्षष  कीी इसीी अवधि� कीी तुुलनाा मंें कम हुुआ, जि�से 

पण्य व्याापाार घााटेे मंें कमीी, सेेवााओं ं केे नि�र्याा�त मंें मजबूतीी 

और वि�पे्रेषण सेे प्रााप्त मजबूत आय सेे समर्थथन प्रााप्त हुुआ (चाार्टट  

IV.14)। हाालांं�कि�, नि�वल पूंं�जीी अंंतर्वाा�ह चाालूू खााताा वि�त्तपोोषण 

आवश्यकतााओं ंसेे कम रहाा, जि�ससेे वि�देेशीी आरक्षि�त नि�धि�योंं 

मंें कमीी आई।41 फि�र भीी, भाारत कीी वि�देेशीी आरक्षि�त नि�धि�योंं 

पर्याा�प्त बनीी हुुई हंैं, जोो 11 महीीनेे सेे अधि�क केे मााल आयाात और 

बकाायाा बााह्य ऋण केे 92 प्रति�शत सेे अधि�क केे लि�ए पर्याा�प्त हैै 

(चाार्टट  IV.15)।42

41 2025-26 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें वि�देेशीी आरक्षि�त नि�धि�योंं मंें 10.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी कमीी आई (बीीओपीी आधाार पर), जबकि� 2024-25 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें इसमंें 
18.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी वृदृ्धि� हुुई थीी।
42 12 दि�संंबर 2025 तक, वस्तुुओं ंऔर सेेवााओं ंकेे लि�ए आयाात कवर लगभग नौौ महीीनेे काा थाा।

*: Data up to December 18.
Note: Debt includes investments under the hybrid instruments. 
Source: National Securities Depository Limited (NSDL).
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Chart IV.12: Foreign Portfolio Investment Flows Declined in December
(US$ billion)

Chart IV.13: External Commercial Borrowings - Registrations and Flows
(US$ billion)

Source: RBI.
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चाार्टट IV.12: वि�देशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश प्रवााह मंें दि�संबंर मंें कमीी आई
(यूूएस $ बि�लि�यन)
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*: डेेटाा 18 दि�संबंर तक सेे संबंंधंि�त हैै ।
टि�प्पणीी: डेेटाा मंें हााइब्रि�ड लि�खतोंं केे अंतंर्गगत नि�वेेश शाामि�ल हैै । 
स्रोोत: नैैशनल सि�क्युरुि�टीीज डि�पॉॉजि�टरीी लि�मि�टेड (एनएसडीीएल)
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चाार्टट IV.13: बााहरीी वााणि�ज्यि�िक उधाार: पंजंीीकरण और प्रवााह 
(यूूएस$बि�लि�यन) 

स्रोोत: आरबीीआई ।

पंजंीीकरण नि�वल अंतंर्वाा�ह
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वि�देेशीी मुुद्राा बााजाार

यूूएस डॉॉलर केे मजबूत होोनेे, वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह 

मंें कमीी और भाारत-अमेेरि�काा व्याापाार समझौौतेे कोो लेेकर 

अनि�श्चि�तताा केे दबााव केे काारण नवंंबर मंें भाारतीीय रुपयाा 

(आईएनआर) अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुुकााबलेे कमजोोर हुुआ (चाार्टट  

IV.16)। परि�वर्ततनशीीलताा गुुणांं�क द्वााराा माापीी गई आईएनआर 

कीी अस्थि�िरताा नवंंबर मंें पि�छलेे महीीनेे कीी तुुलनाा मंें कम रहीी 

और अधि�कांं�श प्रमुुख मुुद्रााओं ंकीी तुुलनाा मंें अपेेक्षााकृृत कम बनीी 

रहीी। दि�संंबर मंें अब तक (19 ताारीीख तक), आईएनआर नवंंबर 

केे अंंत केे स्तर सेे 0.8 प्रति�शत कमजोोर हुुआ हैै।

वाास्तवि�क प्रभाावीी शर्तोंं मंें, भाारतीीय रुपयाा नवंंबर मंें स्थि�िर 

रहाा, क्योंंकि� सांं�केेति�क प्रभाावीी शर्तोंं मंें आईएनआर केे मूूल्यह्राास 

कीी भरपााई भाारत मंें उसकेे प्रमुुख व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं कीी 

तुुलनाा मंें उच्च कीीमतोंं सेे हुुई (चाार्टट  IV.17)।

Chart IV.16: Movements in Major Currencies against the US Dollar in November 
(Per cent, m-o-m, left scale; per cent, right scale)
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Notes: 1. Appreciation/depreciation (m-o-m) calculated using monthly average exchange rates.
 2. US dollar (DXY) measures the movements of the US dollar against a basket of major currencies (Euro, Japanese yen, British pound, Canadian dollar, Swedish 

krona, Swiss franc).
 3. For each currency, volatility is measured as the coefficient of variation (100*Standard Deviation/Mean) using daily exchange rate data for November 2025.
Sources: FBIL; Thomson Reuters; and RBI staff calculations.

Chart IV.14: India’s Current Account
Deficit Moderated

(US$ billion, left scale; per cent, right scale)

Source: RBI.
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Chart IV.15: India’s Foreign Exchange
Reserves Adequate

(US$ billion, left scale; months, right scale)

*: As on December 12, 2025.
Note: The import cover data is based on annualised merchandise imports as per 

the balance of payments statistics.
Source: RBI.
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बीीओपीी आधाार पर आरक्षि�त नि�धि�योंं मंें परि�वर्ततन (-वृदृ्धि�/+कमीी)
चाालूू खााताा शेेष (-घााटाा/+अधि�शेेष) 
पूंं�जीी खााताा शेेष (-घााटाा/+ अधि�शेेष) 
चाालूू खााताा शेेष सेे जीीडीीपीी अनुपुाात (दाायाँँ� माान) 

चाार्टट IV.14:भाारत केे चाालूू खाातेे केे
घााटेे मंें कमीी आई

 (यूूएस $ बि�लि�यन, बाायाँँ� माान, मााह, दाायाँँ� माान)

ति�

स्रोोत: आरबीीआई ।

ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति�

वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�याँँ� 

 *12 दि�संबंर 2025 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार 
टि�प्पणीी: आयाात कवर भुगुताान संतंुलुन सांं�ख्यि�िकीी केे अनुसुाार वाार्षि�िकीीकृृत पण्य आयाात 
पर आधाारि�त हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई ।

आयाात कवर (दाायाँँ� माान)

चाार्टट IV.15 : भाारत कीी वि�देशीी मुदु्राा आरक्षि�त
नि�धि�याँँ� पर्याा�प्त रहींं

(यूूएस $ बि�लि�यन, बाायाँँ� माान, मााह, दाायाँँ� माान) 

माा
र्चच -

24

जू
न-

24

सि�तं
-

24

दि�
सं

-ं2
4

माा
र्चच -

25

जू
न-

25

सि�तं
-

25

दि�
सं

-ं2
5

नवं
-ं2

5

दि�
सं

-ं2
5*

चाार्टट IV.16: अमेरेि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबले अन्य प्रमुखु मुदु्रााओं ंकाा उताार-चढ़ााव
(प्रति�शत, मााह दर मााह, बाायाँँ� माान, प्रति�शत, दाायाँँ� माान)
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प्रति�शत परि�वर्ततन (+मूूल्यवृदृ्धि�/- मूूल्यह्राास) 

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	मू ल्यवृदृ्धि�/मूूल्यह्राास (माा-द-माा) कीी गणनाा माासि�क औसत वि�नि�मय दर काा उपयोोग कर कीी जाातीी हैै । 
	 2.	यू एस डॉॉलर (डीीएक्सवााई) प्रमुखु मुदु्रााओं ं(यूूरोो, जाापाानीी येेन, ब्रि�टि�श पााउंंड, कैैनेेडि�यन डॉॉलर, स्वीीडि�श क्रोोनाा (स्वि�िस फं्रैंक) केे मुकुााबलेे यूूएस डॉॉलर कीी गति�वि�धि� कोो माापताा हैै ।
	 3.	नवं बंर 2025 हेेतु,ु प्रत्येेक मुदु्राा केे लि�ए, गति�शीीलताा कोो दैनैि�क वि�नि�मय दर डेेटाा काा इस्तेेमााल कर चर केे गुणुक(100* माानक वि�चलन/मध्यम) केे तौौर पर माापाा जााताा हैै ।
स्रोोत: एफबीीआईएल; थॉॉमसन रॉॉयटर्सस; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान ।

गति�शीीलताा (दाायाँँ� माान) 
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V. नि�ष्कर्षष

वर्षष  2025 मंें वैैश्वि�क व्याापाार नीीति�योंं मंें अभूूतपूूर्वव  बदलााव 
आयाा, जि�समंें टैैरि�फ और व्याापाार शर्तोंं पर द्वि�पक्षीीय पुुनर्वि�िचाार 
कीी दि�शाा मंें कदम उठााए गए। वैैश्वि�क व्याापाार प्रवााह और आपूूर्ति�ि 
शृंं�खलााओं ंपर इसकेे व्याापक प्रभााव अभीी भीी साामने आ रहे हंैं। 
इससेे वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााएंं और वैैश्वि�क वि�काास कीी संंभाावनााओं ं
कोो लेेकर चिं�ंतााएंं बढ़ गई हंैं। दूूसरीी ओर, बि�ग टेेक केे प्रति� 
आशाावााद केे चलते इक्वि�िटीी बााजाार वर्षष  केे अधि�कांं�श समय तक 
उत्सााहपूूर्णण  रहे, हाालांं�कि� हााल हीी मंें उच्च मूूल्यांं�कन कोो लेेकर 
चिं�ंतााओं ंनेे इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें कुुछ जोोखि�म-वि�रोोधीी भाावनााएंं 
पैैदाा कीी हंैं। हााल केे महीीनोंं मंें उभरते बााजाारोंं मंें पोोर्टटफोोलि�योो 
प्रवााह मंें भीी मंंदीी देेखीी जाा रहीी हैै।

43 मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) केे 5 दि�संंबर 2025 केे संंकल्प मंें, 2025-26 केे 
लि�ए वि�काास अनुुमाानोंं कोो 50 आधाार अंंक बढ़ााकर 7.3 प्रति�शत कर दि�याा गयाा, जोो 
अकू्तूबर कीी द्वि�माासि�क समीीक्षाा केे समय अनुुमाानि�त 6.8 प्रति�शत थाा ।
44 दि�संंबर मंें हुुई मौौद्रि�क नीीति� कीी बैैठक मंें 2025-26 केे लि�ए सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� 
केे अनुुमाान कोो 60 आधाार अंंक घटााकर 2.0 प्रति�शत कर दि�याा गयाा, जोो पहलेे 2.6 
प्रति�शत थाा ।

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा बााह्य के्षेत्र कीी प्रति�कूलतााओं ं सेे 
पूूरीी तरह अछूूतीी नहींं रहीी। समन्वि�ित रााजकोोषीीय, मौौद्रि�क और 
वि�नि�याामक नीीति�योंं नेे वर्षष  भर मंें मजबूतीी बनााए रखनेे मंें मदद 
कीी। मजबूत घरेेलूू मांं�ग केे काारण आर्थि�िक वि�काास मजबूत रहाा।43 
अनुुकूूल मुुद्राास्फीीति� परि�दृश्य नेे मौौद्रि�क नीीति� कोो वि�काास कोो 
समर्थथन देेनेे केे लि�ए पर्याा�प्त गुंं�जााइश प्रदाान कीी।44 समष्टि� आर्थि�िक 
मूूलभूत सि�द्धांं�तोंं और आर्थि�िक सुुधाारोंं पर नि�रंंतर ध्याान कंेंद्रि�त 
करने सेे दक्षताा और उत्पाादकताा लााभ प्रााप्त करने मंें मदद मि�ल 
सकतीी हैै, जि�ससेे तेेजीी सेे बदलते वैैश्वि�क परि�वेश केे बीीच 
अर्थथव्यवस्थाा कोो उच्च वि�काास पथ पर मजबूतीी सेे बनााए रखाा 
जाा सकेे।

Chart IV.17: Movements in the 40-Currency Real Effective Exchange Rate 

Note: Positive change indicates an appreciation of the nominal and real exchange rate and negative change indicates a depreciation.
Source: RBI.

a. Monthly Changes
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आरईईआर मंें परि�वर्ततन (दाायांं� माान)

टि�प्पणीी: सकााराात्मक परि�वर्ततन सांं�केति�क और वाास्तवि�क वि�नि�मय दर मंें बढ़ोोतरीी और नकााराात्मक परि�वर्ततन कमीी कीी ओर संकेंेत करताा हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई ।

साापेेक्ष मूूल्य प्रभााव 
सांं�केति‍�‍क वि‍�‍नि‍�‍मय दर प्रभााव

आरईईआर मंें परि�वर्ततन
आरईईआर

चाार्टट IV.17: 40-मुदु्राा वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर मंें उताार-चढ़ाावचाार्टट IV.17: 40-मुदु्राा वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर मंें उताार-चढ़ााव

ए. माासि�क परि�वर्ततन
(सूूचकांं�क (2015-16=100), बाायाँँ� माान, प्रति�शत, दाायाँँ� माान)
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अनुबुंधं

साारणीी ए1: वाास्तवि�क सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) वृृद्धि� 
(व-द-व, प्रति�शत)

घटक 2024-25 मंें हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत)

2024-25 मंें
भाारि�त योोगदाान
(प्रति�शत अंकं)

2024-25 2025-26

ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2

I. 	 कुुल उपभोोग व्यय नि�जीी 65.6 4.3 7.0 6.1 8.3 4.7 7.1 6.5

	 खााजगीी 56.5 4.0 8.3 6.4 8.1 6.0 7.0 7.9

	 सरकाारीी 9.1 0.2 -0.3 4.3 9.3 -1.8 7.4 -2.7

II. 	 सकल पूंं�जीी नि�र्माा�ण 36.8 2.5 6.2 7.7 4.9 7.8 7.3 5.1

	 नि�श्चि�त नि�वेेश 33.7 2.4 6.7 6.7 5.2 9.4 7.8 7.3

III. 	शुुद्ध नि�र्याा�त -0.9 2.3

	 नि�र्याा�त 21.6 1.4 8.3 3.0 10.8 3.9 6.3 5.6

	 आयाात 22.5 -0.9 -1.6 1.0 -2.1 -12.7 10.9 12.8

जीीडीीपीी 100.0 6.5 6.5 5.6 6.4 7.4 7.8 8.2

टि�प्पणीी: अन्य शेेष वस्तुओुं ंकेे काारण घटकोंं काा जोोड़ कुुल केे बरााबर न होोनेे कीी संभंाावनाा हैै ।
स्रोोत: एनएसओ ।

साारणीी ए2: वाास्तवि�क सकल मूलू्य वर्धि�ित (जीीवीीए) वृृद्धि�
 (व-द-व, प्रति�शत)

क्षेते्र 2024-25 मंें 
हि�स्सेदेाारीी
(प्रति�शत)

2024-25 मंें भाारि�त
योोगदाान

(प्रति�शत अंकं)

2024-25 2025-26

ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2

I. 	 कृृषि� और संबंद्ध गति�वि�धि�याँँ� 14.4 0.7 1.5 4.1 6.6 5.4 3.7 3.5

II. 	 उद्योोग 21.5 1.0 7.8 2.1 3.5 4.7 5.8 7.9

	 खनन और उत्खनन 2.0 0.1 6.6 -0.4 1.3 2.5 -3.1 -0.04

	 वि�नि�र्माा�ण 17.2 0.8 7.6 2.2 3.6 4.8 7.7 9.1

	 बि�जलीी, गैैस, पाानीी कीी आपूूर्ति�ि और अन्य 
उपयोोगि�ताा सेेवााएंं

2.4 0.1 10.2 3.0 5.1 5.4 0.5 4.4

III. 	सेवेााएंं 64.1 4.8 7.2 7.4 7.5 7.9 9.0 9.0

	 नि�र्माा�ण 9.1 0.8 10.1 8.4 7.9 10.8 7.6 7.2

	 व्याापाार, होोटल, परि�वहन, संचंाार और प्रसाारण सेे 
संबंंधंि�त सेेवााएंं

18.5 1.1 5.4 6.1 6.7 6.0 8.6 7.4

	 वि�त्तीीय, रि�यल एस्टेेट और पेेशेेवर सेेवााएंं 23.8 1.7 6.6 7.2 7.1 7.8 9.5 10.2

	 लोोक प्रशाासन, रक्षाा और अन्य सेेवााएंं 12.7 1.1 9.0 8.9 8.9 8.7 9.8 9.7

आधाार कीीमतोंं पर जीीवीीए 100.0 6.4 6.5 5.8 6.5 6.8 7.6 8.1

स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा ।
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