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भारत में बैंक क्रे डिट का क्रेत्रवार डवडियोजि

और एकसमान वितरण अकादवमक और नीवत वनमामाताओ ंके बीच 
समान रूप से वचतंा का विषय रहा है (यकूबू और अफोई, 2014 
और मवकंडे, 2016) । इसे दखेते हुए, अरमावयिसरा के विविनन 
के्त्रों में बैंक ऋण के प्रिाह को मापने और इसकी वनगरानी के विए 
पयामाप्त धयान वदया गया है और इस कायमा में काफी ससंाधन िगाए 
गए हैं ।

सकि बैंक ऋण के के्त्ीय प्रिाह की जानकारी पर मूि 
सांव्यकीय ररटनमा (बीएसआर) डेटा सगं्रह प्रणािी के माधयम 
से िावषमाक आधार पर और हाि के िषषों में, वत.1: 2014-15 से 
वतमाही आधार पर नज़र रखी जा रही है । मौवरिक नीवत के वनमामाण 
के उदे्शय से नयूनतम समय अतंराि के सार बार-बार वनगरानी 
की आिशयकता के मदे्नजर, चवुनंदा बैंकरों - ितमामान में 41 बैंक 
वजनकी वहससेदारी सकि बैंक ऋण में िगिग 90 प्रवतशत है - से 
के्वडट के के्त्िार विवनयोजन की जानकारी प्राप्त की जाती है । 
इन आकंड़रों में अरमावयिसरा के सिी महतिपूणमा के्त् शावमि होते 
हैं और ये ररज़िमा बैंक की िेबसाइट पर हर महीने के आवखरी कायमा 
वदिस को िगिग एक माह के वििंब के सार जारी वकए जाते हैं । 
ररज़िमा बैंक अपने विविनन प्रकाशनरों और अपने डेटा िेयरहाउस 
के ज़ररए िी इन आकड़रों को सािमाजवनक करता रहता है । ऐसा 
बहुपक्ीय एजेंवसयरों (सिंगन सारणी I) के डेटा प्रसार मानकरों तरा 
सिवोत्तम िैवविक प्रराओ ंके अनरुूप वकया जा रहा है । ररज़िमा बैंक 
के प्रमखु प्रकाशनरों में इन आकंड़रों का विशे्षण प्रसततु वकया जाता 
है और यहा ँसे सिी के्त्रों में मौवरिक नीवत के सचंरण का मूलयांकन 
करने के विए महतिपूणमा सूचनाए ंप्राप्त होती हैं । इसके अिािा, ये 
आकंड़े मौवरिक नीवत के कारण िगने िािे झटकरों पर अिग-अिग 
के्त्रों की प्रवतवक्याओ,ं वित्त-पोषण की वसरवतयरों, उधार-िागतरों 
और जीडीपी की तिुना में के्वडट के अिग-अिग प्रवतशतरों पर 
िी प्रकाश डािते हैं ।

इस पषृ्ठिूवम में दखेने पर, अतंवनमावहत के्त्-िार गवतशीिता 
के सार-सार समग्र खादे्तर के्वडट में जो उतार-चढ़ाि आया है, 
उसका विशे्षण करना इस िेख का प्रमखु उदे्शय है । आिेख के 
िाग II में कुछ सवुयिवसरत साक्य प्रसततु करते हुए, िाग III में 
बैंक के्वडट प्रिाह को आकवषमात करने िािे प्रमखु के्त्रों पर चचामा 
की गयी है । अरमावयिसरा के प्रमखु के्त्रों में ऋण प्रिाह को प्रिावित 
करने िािे कारकरों पर अनिुि के आधार पर वनकािे गए कुछ 
वनषकषषों की चचामा िाग IV में की गयी है । अवंतम िाग में वनषकषमा 
प्रसततु वकए गए हैं ।

खुदरा क्षेत्र को ददए जा रहषे अत्यदिक उिार, दिशषेष रूप 
सषे व्यदतिगत ऋणों कषे  रूप में, कषे  कारण बैंक क्षे दिट कषे  क्षेत्रिार 
दिदि्योजि में गुणातमक पररित्ति आ्या है । उद्ोगों को ददए जािषे 
िालषे ऋणों में लंबषे सम्य तक मंदी का रुख बिषे रहिषे कषे  बाद िष्त 
2018-19 में अभी तक िीरषे-िीरषे तषेजी आती ददख रही है । आद ््तक 
गदतदिदि्यों में आ्यी तषेजी िषे जहाँ क्षे दिट की माँग में िदृधि की है, 
िहीं बैंकों में पहलषे की तुलिा में बढ़ी हुई भाररत औसत उिार दरों 
और अिज्तक ऋणों कषे  काफी लंबषे सम्य सषे बिषे रहिषे कषे  कारण 
क्षे दिट की माँग घटी है । 

भूमिका

िारत जैसी अरमावयिसरा में बैंक जहा ँ एक ओर प्रमखु 
वित्तीय मधयसर की िूवमका वनिाते हैं, िहीं इनके द्ारा वदया जा 
रहा ऋण मौवरिक नीवत के सचंरण के विए सिामावधक महतिपूणमा 
माधयम बन जाता है । मौवरिक नीवत का सचंरण एक ऐसा विषय 
है वजसमें बीसिीं शताबदी के शरुुआती सावहतय (बू्नर और 
मेलटज़र, 1963; बनामानके और वबिंडर, 1988) से िेकर अब 
तक विद्ानरों की रुवच बनी हुई है । बैंक के्वडट िािे बाजार उनमें 
मौजूद असगंवत के विए कु्यात रहे हैं और िहा ँनकुसान में रहने 
िािे प्रवतिावगयरों को बाहर का रासता वदखाने की प्रिवृत्त होती 
है । इसी पररपे्रक्य में नीवतगत हसतके्प की िकाित की जाती है 
तावक बाजाररों की असगंवत को सधुारा जा सके, समािेशी सतंिुन 
बनाए जा सकें  और के्वडट के विवनयोजन को पररचावित करने 
के विए सटीक मूलय-वनधामारण सवुनवचित वकया जा सके (कनेलस 
और नंदा, 2012) । िारत में, 1980 के दशक की अिवध में ऋण 
और नीवत-प्रशावसत उधार दररों के आबटंन में राजय का प्रितुि 
हुआ करता रा । 1990 के दशक के बाद से, उदारीकरण के सार-
सार सांविवधक पूिामापेक्ाओ ं में िी कमी आयी, बयाज दररों को 
विवनयमन से क्मश: मकु्त करने की वदशा में प्रगामी प्रगवत हुई और 
नये वनजी बैंकरों के प्रिेश से प्रवतसपधामा बढ़ी । यद्वप इन सब कदमरों 
के बािज़ूद अरमावयिसरा के उतपादक के्त्रों में बैंक-ऋण का पयामाप्त 

*
 यह आिेख िारतीय ररज़िमा बैंक के मौवरिक नीवत वििाग की जेवसका एम. एरंनी,  

वशि शकंर और सतयानंद साहू द्ारा तैयार वकया गया है । इस आिेख में वयक्त विचार  
िेखकरों के वनजी विचार हैं और ये िारतीय ररज़िमा बैंक के विचाररों का प्रवतवनवधति  
नहीं करते ।

भारत में  बैंक क्रे डिट का क्रेत्रवार 
डवडियोजि*
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II.  खाद्येतर ऋण : कुछ सवु्यवम्थित तथ्य

िारत की बैंक-आधाररत वित्तीय प्रणािी में, िावणवजयक 
के्त्1 को वदए गए कुि के्वडट में बैंक के्वडट का वहससा अिी िी 
उचच सतर पर बना हुआ है (चाटमा  1 ए) । हािांवक वपछिी कुछ 
अिवध से, के्वडट के अनय स्ोतरों के आ जाने से सरंचनातमक 
बदिाि के सकेंत वदखने िगे हैं, हािांवक उनकी वहससेदारी अिी 
िी कम है (चाटमा  1 बी) । 

अनसूुवचत िावणवजयक बैंकरों (एससीबी) द्ारा अवधकावधक 
के्वडट उद्ोगरों को वदया जा रहा है हािांवक इसमें वपछिे कुछ िषषों 
से वगरािट जारी है (चाटमा  2 ए)  । कृवष के विए ऋण का वहससा िषषों 
से वसरर बना हुआ है, जबवक सेिाओ ंऔर वयवक्तगत ऋण ऐसे 
सवंििाग हैं वजनमें काफी िदृ्ध हुई है (सारणी II और III) हैं । िारत 
के सदंिमा में बैंक ऋण की अनचुक्ीयता सित: सपष्ट है (चाटमा  2 बी), 
तरावप यहा ँबैंकरों की कई शे्वणयरों की उपवसरवत से इसके प्रिाि 
को समाप्त करने में मदद वमिती है ।

2009-13 की अिवध में बैंक ऋणरों में उछाि आया, वजसमें 
गैर-खाद् ऋण की िवृद्ध औसतन 17 प्रवतशत रही । हािावँक, 
आने िािे पाचँ िषषों में, यह धीमी होकर 10 प्रवतशत तक आ 

गयी कयरोंवक वयापक सतर पर हुई ऋण-हावन के चिते बैंकरों के 
तिुन-पत् पर अतयवधक दबाि आ जाने से के्वडट चक् नीचे की 
ओर घूम गया । िषमा 2015 आते-आते के्वडट िवृद्ध-दर तेजी से 
वगरकर एकि अकंरों में आ गयी और यह मई 2017 तक जारी 
रही और इसके बाद ही इसमें धीर-ेधीर ेसधुार आना शरुू हुआ है । 
इसका सबसे जयादा नकुसान औद्ोवगक के्त् को हुआ है, जहा ँ
अनजमाक आवसतयरों (एनपीए) का अबंार िग जाने की िजह से 
वसरवत अतयवधक शोचनीय बनी हुई है । 

मयूचअुि फंड, बीमा कंपवनया ँऔर गैर-बैंक वित्तीय कंपवनया ँ
(एनबीएफसी) जैसे बैंकेतर के्वडट वबचौवियरों के आ जाने से 
के्वडट के के्त् में बैंकरों की वहससेदारी को रोड़ा कम कर वदया है । 
इस विमधयसरीकरण का कुछ शे्य तेज कॉपवोरटे बॉनड बाजार, 
विदशेी पोटमाफोवियो वनिेशकरों (एफपीआई) और घरिूे ससंरागत 
वनिेशकरों (सारणी1) को िी वदया जा सकता है ।

खदुरा के्त् को वदए जाने िािे ऋण में हुई तीव्र िवृद्ध के सार-सार 
बैंक के्वडट में गणुातमक बदिाि िी िवक्त वकया गया है; तदनसुार, 
वयवक्तगत ऋण सवंििाग औसत औद्ोवगक सतर से काफी ऊपर 
पहुचं गया है । माचमा 2018 में िवृद्धशीि ऋणरों में वयवक्तगत ऋण की 

1 िावणवजयक के्त् को वदए जाने िािे बैंक ऋण में शावमि हैं - ररज़िमा बैंक द्ारा वदया गया के्वडट जो िह वित्तीय ससंरानरों के बॉनड / शेयररों में वनिेश, उनहें वदए गए ऋण और खरीद े 
गए तरा बट्ाकृत आतंररक वबिरों की धाररताओ ंके माधयम से दतेा है, िावणवजयक के्त् को िावणवजयक बैंकरों द्ारा बैंक ऋण और अवग्रमरों के रूप में वमिने िािा के्वडट, प्रारवमक  
वयापाररयरों को वनिि ऋण, बैंककारी विवनयमन अवधवनयम, 1949 की धारा 5(ए) के तहत अनय अनमुोवदत प्रवतिूवतयरों में और एसएिआर से विनन प्रवतिूवतयरों में बैंकरों द्ारा वकए गए  
वनिेश ।

चार्ट 1: मवत्त कये  स्रोत

ए. भारत िें बैंकों का वच्ट्व  बी. वामणम््यक क्येत्ों करो मवत्ती्य सासंाधनों का प्रवाह

प्रव
तश

त

वह
ससे

दा
री

 (प्र
वत

शत
)

िावणवजयक के्त्/जीडीपी को ऋण
बैंक ऋण/जीडीपी

खादे्तर बैंक ऋण (एडीजे)
एचएफसी द्ारा वनिि ऋण
विदशेरों से उधार (एसटी)
सकि वनजी सरानन

सािमाजवनक वनगमाम
एनबीएफसी-एनडी-एसआई
एफडीआई

वनिि सीपी वनगमाम
ईसीबी / एफसीसीबी 
एिआईसी का वनिि वनिेश
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च मा-
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मा

च मा-
12

मा
च मा-

13
मा

च मा-
14

मा
च मा-

15
मा

च मा-
16

मा
च मा-

17
मा

च मा-
18

मरप्पणी : इन चाटषों में प्रयकु्त आकंड़े िा.रर.बैंक अवधवनयम, 1934 की धारा 42(2) के अतंगमात सिी अनसूुवचत िावणवजयक बैंकरों से सबंवंधत हैं और ये आवखरी ररपोवटिंग शकु्िार के आकंड़े हैं । 
स्रोत : िा. रर. बैंक तरा सांव्यकी और कायमाक्म कायामानियन मंत्ािय (मॉसपी), िारत सरकार ।
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वहससेदारी 48.6 प्रवतशत री जो वक माचमा 2013 के 20 प्रवतशत 
की तिुना में एक जबरदसत उछाि री(चाटमा  3 ए) । िषमा-दर-िषमा 

उद्ोग के्त् की वहससेदारी वयवक्तगत ऋण और सेिाओ ं के बाद 
तीसर ेसरान पर बनी हुई है । िषमा 2016-17 की अवधकांश अिवध 

 सारणी 1: वामणम््यक क्येत्ों करो मवत्ती्य ससंाधनों का प्रवाह
(₹ वबवियन में)

  अप्ररैल-िाच्ट अप्ररै 1 सये जन 18

 स्रोत 2015-16 2016-17 2017-18 2017-18 2018-19

ए. सिा्यरोमजत खाद्येतर ऋण (एनएफसी)  7,754 4,952 9161 3634 7071

 i) खादे्तर ऋण 7,024 3882 7959 2959 6773

 दजसमें सषे : पेट्ोवियम और फवटमािाइज़र ऋण  -18 133 27 -224 -153 $

 ii) एससीबी द्ारा एसएिआर से इतर वनिेश 731 1070 1202 675 298

बी. गरैर-बैंक सं् थिाओ ंसये ऋण प्रवाह (बी1+बी2) 6,241 9,578 11,220 7,716 7,946

बी1. घरयेलू स्रोत 3,782 6,820 7,836 5,762 5,677

1 गैर-वित्तीय ससंराओ ंद्ारा सािमाजवनक वनगमाम 378 155 438 174 84 *

2 गैर-वित्तीय ससंराओ ंद्ारा सकि वनजी सरानन 1,135 2,004 1,462 1121 1123 *

3 गैर-वित्तीय ससंराओ ंद्ारा सीपी में वकए गए अशंदान का वनिि वनगमाम 517 1,002 -254 570 2018 @

4 आिास वित्त कंपवनयरों द्ारा वनिि ऋण  1,188 1,374 1986 1,117 1141 $

5 िा.रर.बैंक द्ारा विवनयवमत 4 एआईएफआई – नाबाडमा, एनएचबी, वसडबी 
और एवकज़म बैंक द्ारा कुि वनिाि

472 469 951 545 1021 *

6 प्रणािीगत महति रखने िािी जमारावश न सिीकार करने िािी एनबीएफसी 
(वनिि बैंक के्वडट) 

-277 1,539 2,875 1,959 128 *

7 कॉपवोरटे कजमा, इंफ्ासट्कचर और सामावजक के्त् में एिआईसी का वनिि वनिेश 369 277 378 276 163 *

बी2. मवदयेशी स्रोत 2,459 2,758 3,385 1,954 2,269 *

सी. ससंाधनों का कुल प्रवाह (ए+बी) 13,995 14,530 20,381 11,350 15,017

मरप्पणी:(i) 2017-18 में एनबीएफसी-एनडीएसआई द्ारा दशामाया गया उचच के्वडट फिो सरकारी कंपवनयरों द्ारा की गयी अवधक ररपोवटिंग के कारण रा । 2015-16 में एनबीएफसी-
एनडीएसआई द्ारा दशामाया गया नकारातमक वनिि के्वडट फिो एनबीएफसी-एनडीएसआई के विए बने िगगीकरण मानदणडरों में हुए पररितमान के कारण रा वजसके तहत 
एनबीएफसी-एनडीएसआई के रूप में िगगीकृत वकए जाने हेत ुआिशयक आवसत आकार ₹100 करोड़ से बढ़ाकर ₹ 500 करोड़ या उससे अवधक कर वदया गया रा । इसके अिािा, 
इस िषमा के दौरान दो बड़ी एनबीएफसी – बधंन तरा आईडीएफसी – के बैंक के रूप में पररिवतमात हो जाने से िी 2015-16 के दौरान एनबीएफसी द्ारा िावणवजयक के्त् को हुए 
ऋण प्रिाह में कमी आयी ।

 (ii) $: निबंर 2018 तक *: वदसबंर 2018 तक @ : जनिरी 2019 के मधय तक 

स्रोत : िा. रर. बैंक, सेबी, बीएसई, एनएसई, मचचेंट बैंक, एिआईसी और एनएचबी ।
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चार्ट 2: ऋण गमतकी

ए. खाद्येतर ऋण िें औसत मह्सयेदारी –
िाच्ट 2008 - िाच्ट 2018

बी. जीवीए कये  साथि ऋण की प्रचक्ी्यता 

कृवष उद्ोग सेिाएं वयवक्तगत ऋण जीिीएखादे्तर ऋण

मरप्पणी : पैनि बी में खादे्तर ऋण के चक्ीय घटक का अनमुान हॉवरिक-पे्रसकॉट वफलटर का इसतेमाि करते हुए िगाया गया है । 
स्रोत : िा. रर. बैंक तरा िेखकरों के अनमुान ।
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में उद्ोग के्त् को वदए गए के्वडट में सकुंचन की वसरवत रही और 
निबंर 2017 में जाकर यह धनातमक हो पायी (चाटमा  3 बी और 
सिंगन सारणी II) ।

मई 2017 के बाद से के्वडट में आयी तेजी मु् यतया वनजी के्त् 
के बैंकरों में दखेी गयी जबवक सािमाजवनक के्त् के बैंक (पीएसबी) 
एनपीए के िारी बोझ के तिे दबे होने की िजह से िगातार वपछड़े 
रहे (चाटमा  4) ।

III.  प्रिखु क्येत्ों करो बैंक क्ये मिर

प्रमखु के्त्रों की बात करें तो, कृवष के्त् को वदए जाने िािे 

ऋण वजनमें 2011-12 तक 20% से अवधक तेजी से िवृद्ध हो 

रही री, में हाि के िषषों में मंदी आयी है और 2016-17 के दौरान 

हुई तीव्र वगरािट के बाद 2017-18 में उसमें रोड़ी िवृद्ध दजमा की 

गयी है । जहा ँकृवष के्त् को ऋण में नयूनावधक उतार-चढ़ाि बना 
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चार्ट 3: प्रिखु क्येत्ों िें ऋण-वृमधि

चार्ट 4: ऋण-वृमधि तथिा एन्पीए (बैंक - सिहू वार)

ए. वाम ््टक वृमधिशील ऋणों िें मह्सयेदारी

प्रव
तश

त

प्रव
तश

त,
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ष मा-
दर

-ि
ष मा

कृवष उद्ोग सेिाएं वयवक्तगत ऋण
कृवष
वयवक्तगत ऋण

उद्ोग
खादे्तर ऋण

ए. सकल एन्पीए / सकल अमरिि  बी. ऋण-वृमधि 

सेिाएं

बी. मभनन-मभनन क्येत्ों िें ऋण-वृमधि

स्रोत : िा.रर.बैंक

स्रोत : िा.रर.बैंक
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रहा, वयवक्तगत ऋणरों के रूप में ऋण का प्रिाह वपछिे कुछ िषषों के 

दौरान मोटे तौर पर वसरर बना रहा है (सारणी 2) । 

III.1  कृम् और सबंधि गमतमवमध्याँ

विकास में अवसररता के बािजूद, कुि गैर-खाद् ऋण में कृवष 

(कृवष ऋण, कृवष अिसरंचना और सहायक गवतविवधयरों के विए 

उधार सवहत) की वहससेदारी िषषों से मोटे तौर पर 13 प्रवतशत 
के अपररिवतमात सतर पर बनी हुई है, वजसका शे्य मु् य रूप से 
प्रारवमकता प्राप्त के्त् उधार को वदया जा सकता है । िक्यानरुूप 
उधार वदए जाने के बािजूद, 2017-18 में कृवष को वकया गया 
ऋण सवंितरण मौजूदा रुझान (चाटमा  5 ए) से विनन रहा है, जो 
दवक्णी के्त् के कुछ राजयरों में सूखे को दशामाता है, जबवक कृवष 

सारणी 2 : चुमनदंा क्येत्ों िें क्ये मिर मवमन्यरोजन
 बका्या (₹ मबमल्यन)  वृमधि (प्रमतशत, व ््ट-दर-व ््ट)

िाच्ट-08 िाच्ट-11 िाच्ट-14 िाच्ट-18 नव-ं18 2010-11 2013-14 2017-18 मदस-ं18

खाद्येतर ऋण (1 सये 4) 22,048 36,674 55,296 76,884 81642 20.7 13.6 8.4 12.8

1. कृम् और सबंधि गमतमवमध्याँ 2,753 4,806 6,660 10,302 10821 15.6 12.9 3.8 8.4

2.  उद्रोग (सूक्ि एव ंलघु, िझँरोलये और बड़ये) 8,583 16,046 25,165 26,993 27494 22.4 12.8 0.7 4.4

 दजिमें सषे
 (i)  इनफ्ासट्कचर 2,053 5,214 8,364 8,909 9719 37.2 14.6 -1.7 9.2

  (ए)  ऊजामा 951 2,666 4,869 5,196 5476 41.9 17.1 -1.1 5.3

  (बी) दूरसचंार 383 933 882 846 906 57.2 0.5 -0.6 6.0

  (सी) सड़कें 345 906 1,579 1,665 1870 23.2 20.2 -7.5 9.8

 (ii) मूि धातएु ंऔर धात ुउतपाद 1,076 2,130 3,608 4,160 3,799 30.7 14.9 -1.2 -8.1

 (iii) खाद्-प्रससंकरण 494 768 1,463 1,554 1,478 17.0 24.6 6.8 2.8

3. सयेवाएं 5,493 8,942 13,375 20,505 22330 23.0 16.1 13.8 23.2

 (i) वयापार 1,238 1,850 3,258 4,669 4860 12.5 18.1 9.1 10.3

 (ii) गैर बैंवकंग वित्तीय कंपवनया ँ(एनबीएफसी) 789 1,903 2,938 4,964 5709 67.7 12.9 26.9 55.1

4. व्यमतिगत ऋण 5,218 6,879 10,097 19,085 20997 17.5 12.5 17.8 17.0

 (i) आिासन (प्रारवमकता के्त् उधाररयरों सवहत) 2,603 3,499 5,386 9,746 10966 16.3 17.9 13.3 17.1

 (ii) िाहन ऋण 586 726 1,063 1,898 1,992 13.8 -4.3 11.3 8.8

मरप्पणी : आकंड़े अनंवतम हैं और ये ऐसे चवुनंदा बैंकरों से सबंवंधत हैं वजनकी सिी एससीबी द्ारा वदए गए कुि खादे्तर ऋण में िगिग 90 प्रवतशत वहससेदारी होती है । 
स्रोत : आरबीआई ।
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चार्ट 5 : ऋण गमतकी – कृम्

ए. ऋण िें वृमधि (सभी एससीबी) 
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बी. एन्पीए

स्रोत : िा.रर.बैंक

ऋण में िवृद्ध
(दाया ँमान) 

अनजमाक आवसतया ँ
रखेीय (ऋण में िवृद्ध (दाया ँमान)) 
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ऋणरों की माफी के सबंधं में सरकार द्ारा सिंावित घोषणा के 
मदे्नज़र बैंक आमतौर पर इस के्त् को ऋण दनेे से परहेज करने 
िगे । नतीजतन, इस के्त् में सािमाजवनक और वनजी दोनरों के्त्रों के 
बैंकरों का एकसपोज़र वगरता रहा है (चाटमा  5 बी) ।

 III.2. उद्रोग

सयंतं् और मशीनरी में वनिेश की सीमा के आधार पर, 
औद्ोवगक के्त् को मोटे तौर पर तीन शे्वणयरों यरा, सूक्म एि ंिघ,ु 
मधयम और बड़े उद्ोगरों में िगगीकृत वकया जा सकता है । औद्ोवगक 
के्त् द्ारा विए जा रहे समग्र उधार में िगिग 80 प्रवतशत वहससा 
बड़े उद्ोगरों का है, जबवक वपछिे एक दशक में मधयम उद्ोगरों की 
वहससेदारी में काफी कमी आई है । कुि के्वडट में सूक्म और िघ ु
उद्ोगरों ने अपनी वहससेदारी 10-15 प्रवतशत तक रखने में सफि 
रहे कयरोंवक उनहें प्रारवमकताप्राप्त के्त् के रूप में िगगीकृत वकए जाने 
का िाि वमिा । औद्ोवगक के्त् वदसबंर 2010 में अपने कारोबार 
के चरम पर पहुचंने के बाद मंदी / सकुंचन के दौर से गजुर रहा 
रा कयरोंवक बड़े उद्ोग साि-दर-साि वनराशाजनक कारोबार कर 
रहे रे । 

औद्ोवगक के्त् को वदए जाने िािे ऋण की जानकारी प्राप्त 
करते समय बवुनयादी सांव्यकीय ररटनमा (बीएसआर) प्रणािी/ 
राषट्ीय औद्ोवगक िगगीकरण (एनआईसी) की तरह ही औद्ोवगक 
के्त् की 18 वयापक उप-शे्वणयरों को शावमि वकया जाता है । इस 
उद्ोग द्ारा विए जाने िािे ऋण का िगिग एक वतहाई बवुनयादी 
ढाचेँ के विए होता है और उसके बाद मूि धात ुऔर धातओु ंसे 
बने उतपादन एि ंिस्त्र उद्ोग का सरान आता है । इनफ्ासट्कचर 
के विए विए गए ऋण की वहससेदारी में उलिेखनीय िवृद्ध हुई है 
और उद्ोगरों द्ारा विए गए कुि ऋण में इसकी िागीदारी जो माचमा 
2007 में कुि का पांचिां वहससा री, माचमा 2018 में बढ़कर एक 
वतहाई हो गयी है । मूि धातओु ंने अपनी वहससेदारी बरकरार रखी 
हैं जबवक िस्त्र-उद्ोग की वहससेदारी में कमी आयी है(चाटमा  6) ।

2016-17 की शरुुआत से ही उद्ोग िीषण वित्तीय दबाि 
झेि रहा रा, 2017-18 में ऋण की िवृद्ध दर 0.7 प्रवतशत तक वगर 
गई । रुकी हुई पररयोजनाओ ंकी सं् या खतरनाक रूप से बढ़ी है । 
उद्ोगरों को वदए गए ऋणरों की िवृद्ध-दर में मामूिी बढ़ोतरी के सार-
सार क्मता-उपयोग में सधुार के चिते इसमें बहािी आयी और 
2018-19 में धीर-ेधीर ेमजबूत होने के सकेंत वमि रहे हैं (चाटमा  7)।

ए.  इंफ्ा्ट्रकचर

इंफ्ासट्कचर के्त् को ऋण, जो उद्ोगरों को वदए जाने िािे 
बैंक के्वडट का िगिग एक-वतहाई वहससा होता है, में िषमा 2017-
18 के दौरान 1.1 प्रवतशत की कमी आयी, जो अपै्रि 2016 
से शरुू हुई मंदी का ही प्रवतफि रा । यह वगरािट 2018-19 में 
जाकर कम होनी प्रारिं हुई, हािांवक, ऋण उठाि जिुाई 2018 
में जाकर धनातमक सतर पर पहुचंा । इस के्त् के वनराशाजनक 
प्रदशमान का कारण ऋणरों को हुई हावन बताया जा सकता है वजसके 
पररणामसिरूप स्त विवनयामकीय मानदणड आरोवपत हो गए 
वजसका विपरीत प्रिाि िािप्रदता पर पड़ा, विशेष रूप से दूरसचंार 
और ऊजामा के के्त्रों में । िारत सरकार की राषट्ीय राजमागमा विकास 
पररयोजना (एनएचडीपी), चरण-7 सड़क इंफ्ासट्कचर को बढ़ािा 
दकेर उधार को प्रोतसावहत करने की वदशा में निीनतम पहि है । 
ऊजामा के्त्, वजसकी वहससेदारी बवुनयादी ढांचे को वदए जा रहे ऋण 
की िगिग आधी होती है, में िषमा 2017-18 के दौरान वगरािट / 
सकुंचन दखेा गया है हािांवक िषमा 2018-19 में यह दबाि कुछ 
कम होता वदखा (चाटमा  8) । 

बी.   िलू धातुएं

उद्ोगरों को वदए जा रहे कुि के्वडट में मूि धात ुसवंििाग की 
वहससेदारी िगिग 15 प्रवतशत होती है । िषमा 2016 की शरुुआत 
से ही यह के्त् औद्ोवगक के्त् को कुि के्वडट में हुई वगरािट के 
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चार्ट 6: औद्रोमगक क्ये मिर का सघंरन

स्रोत : िा.रर.बैंक

इंफ्ासट्कचर
रसायन

मूि धातएुं
सिी इंजीवनयररगं

िस्त्र 
अनय
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विए प्रमखु रूप से वजममेदार के्त् रहा है । इस सवंििाग में, कुि 

के्डीट में िोहे और इसपात की वहससेदारी िगिग तीन चौराई 
है । िषमा 2017-18 की अवधकांश अिवध के दौरान मूि धातओु ंमें 
सकुंचन बना रहा, हािांवक ितमामान चािू वित्त िषमा में इस के्त् ने 
सकारातमक िवृद्ध दशामाने में सफिता हावसि की है । रूस, चीन 
और दवक्ण कोररया से अपेक्ाकृत ससती दररों पर आयात होने से 
िारत के िोह और इसपात के्त् को कड़ी प्रवतसपधामा वमि रही है । 
इसके अिािा, वपछिे कुछ िषषों में कोयिे की उपिबधता में कमी 

से सटीि उतपादन की इनपटु िागत में िवृद्ध हुई । इसके बािज़ूद 
िषमा 2018-19 में िारत दवुनया में दूसरा सबसे बड़ा इसपात 
उतपादक बन गया है ।

सी. वस्त्र उद्रोग

उद्ोगरों में कपड़ा उद्ोग की वहससेदारी िगिग 8 प्रवतशत 
री और यह मई 2014 तक इसी सतर पर बनी रही । जीएसटी के 
िागू होने के बाद छोटी और विकेनरिीकृत कपड़ा इकाइयरों के समक् 
जो पररचािनगत समसयाए ंआयीं, उनका सामना इसने िी वकया 
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चार्ट 8: इंफ्ा्ट्रकचर और इसकये  उ्पक्येत्ों की ऋण गमतकी

ए. ्ूपजंी मनिा्टण और ऋण वृमधि

स्रोत : िा.रर.बैंक और िारतीय अरमावयिसरा वनगरानी कें रि (सीएमआईई) । 

बी. खाद्येतर ऋण और क्िता उ्प्यरोग
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औसत सीयू 

ए. ऋण मवतरण िें मह्सयेदारी (प्रमतशत) : िाच्ट–18 बी. सड़कों की लबंाई और सड़क मनिा्टण हयेतु ऋण

चार्ट 7: उद्रोगों करो ऋण (वाहक)
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है, यरा- अनेक प्रोतसाहनरों को हटा विए जाने के कारण सूत के 
वनयामात में आयी वगरािट और अतंरामाषट्ीय बाजार की प्रवतसपधामा में 
बढ़त की वसरवत खो दनेा । कपड़ा सवंििाग को मोटे तौर पर तीन 
शे्वणयरों में िगगीकृत वकया गया है, वजसमें 50 प्रवतशत वहससेदारी 
सूती कपड़े की है, इसके बाद मानि वनवममात फाइबर और वफर जूट 
से बने िस्त्ररों का सरान आता है । वपछिे एक दशक में सूती कपड़रों 
की वहससेदारी बढ़ी है, जबवक मानि वनवममात रशेरों की वहससेदारी 
दोगनुी हो गई है । वपछिे कई िषषों से ससती दररों पर हो रहे आयात 
के चिते िारत के िस्त्र उद्ोग़ को कड़ी प्रवतसपधामा का सामना 
करना पड़ा है, वजसके कारण 2016-17 में ऋण सकुंचन की 
वसरवत आ गयी जबवक 2007-08 में इसमें 23.0 प्रवतशत की दर 
से िवृद्ध हुई री (अनिुगनक ताविका IV) ।

अवधकांश औद्ोवगक उप-घटक परसपर जड़ुते हुए उतपादन 
प्रवक्या को पूणमा करते हैं । उदाहरण के विए, सीमेंट और सीमेंट 
से बने उतपादरों के के्त् काफी हद तक वनमामाण, अचि सपंवत्त 
और बवुनयादी ढांचा जैसे के्त्रों के प्रदशमान पर वनिमार करता है । 
जनिरी 2015 से माचमा 2018 तक के आकंड़रों का उपयोग करते 
हुए, वनमामाण (0.27) और बवुनयादी ढाचँा के्त्रों (0.45) के सार 
सीमेंट और सीमेंट उतपाद के्त् द्ारा की गयी ऋण-उगाही के बीच 
एक सकारातमक और महतिपूणमा सह-सबंधं दखेा गया । हाि के 
िषषों में ऋण की मांग में बढ़ोतरी के सकेंत वमिे हैं वजनका कारण 
ससते और ग्रामीण आिासरों, सड़क और वसचंाई पररयोजनाओ ंको 
बढ़ािा दनेे की वदशा में की गयी पहिरों को माना जा सकता है । 

III.3.  सयेवा-क्येत्

िारत के सकि िवधमात मूलय (जीिीए) में िगिग 55 
प्रवतशत की वहससेदारी िािे सेिा के्त् की वहससेदारी एससीबी 
द्ारा सवंितररत कुि गैर-खाद् ऋण की िगिग एक चौराई है - 
माचमा 2018 तक 27 प्रवतशत । हाि के िषषों में के्वडट िवृद्ध दोहर े
अकंरों में रही है, हािांवक 2016-17 में विमरुिीकरण की िजह से 
इसे झटका िगा है, परतं ुइसके बाद 2017-18 की दूसरी छमाही 
में यह रोड़ा बहाि होकर 13.1 प्रवतशत तक पहुचंी ।

सेिा-के्त् के िीतर दखेें तो, वयापार और एनबीएफसी के्त् 
की वहससेदारी सेिा के्त् को वदए गए कुि के्वडट में क्मश: िगिग 
22 प्रवतशत और 25 प्रवतशत है, जबवक िावणवजयक अचि सपंवत्त 
तीसर ेसरान पर रही और इसके बाद पेशेिर सेिाओ ंका नंबर 
आता है (चाटमा  9) । अनय घटकरों में पररिहन ऑपरटेर, कंपयूटर 

सॉफटिेयर, पयमाटन होटि और रसेतरां, वशवपगं और अनय शावमि 
हैं । िषमा 2017-18 के दौरान, वयापार में कुछ नरमी दखेी गयी; 
हािांवक, एनबीएफसी के्त् के अचछे कामकाज के कारण के्वडट 
की मागँ को बनाए रखने में कामयाबी वमिी ।

ए.  व्या्पार

2017-18 के दौरान वयापार में मामूिी ऋण िवृद्ध हुई और 
यह वपछिे िषमा में 14.0 प्रवतशत की तिुना में 9.1 प्रवतशत रही । 
इस के्त् को वदए गए ऋण में वपछिे कुछ िषषों में कमी आती रही 
है जो निबंर 2016 में 3.4 प्रवतशत के नयूनतम सतर पर पहुचं 
गयी । वयापार को खदुरा वयापार और रोक वयापार में वििावजत 
वकया जाता है वजसमें पहिे िािे का िचमासि बना रहा और 2007 
से िेकर इसमें आवंशक रूप से िवृद्ध दखेी गयी है । सामानयतया 
खदुरा के्त् को वदए गए ऋणरों में िवृद्ध की दर ने रोक वयापार के्त् 
को पीछे छोड़ वदया और जैसे-जैसे ई-कॉमसमा का प्रचिन बढ़ता 
जाएगा, ऐसी आशा है वक यह सवंििाग वडवजटिीकरण की बढ़ती 
गवत के सहयोग से और अवधक तेजी पकड़ेगा ।

ख.  गरैर-बैंमकंग मवत्ती्य कं्पमन्या ं(एनबीएफसी)

सेिा के्त् में एनबीएफसी की वहससेदारी िगातार बढ़ी और 
यह माचमा 2007 के 11 प्रवतशत की तिुना में माचमा 2018 में सेिा 
के्त् को वदए गए कुि ऋण की एक चौराई हो गयी । हािांवक, वपछिे 
दशक के दौरान एससीबी द्ारा इस के्त् को वदए गए ऋण में कमी 
आयी और 2017-18 में तो यह 2007-08 की तिुना में िगिग 
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चार्ट 9: सयेवा क्येत् करो ऋण कये  घरक

स्रोत : िा.रर.बैंक
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आधी रह गयी । विमरुिीकरण के पचिात िी ऋण िवृद्ध में काफी 
वगरािट दखेी गयी हािांवक जीएसटी से सबंवंधत अवनवचितताओ ं
के बािजूद इस के्त् में 2018-19 में तेजी दखेी गई है ।

III.4.  व्यमतिगत ऋण

वयवक्तगत ऋण सवंििाग में, के्वडट में िवृद्ध औसत औद्ोवगक 
िवृद्ध से काफी अवधक दर से होती रही है जो प्रमखु रूप से आिासन 
के्त् से पे्रररत रही है जबवक िाहनरों के के्त् में हाि की अिवध में 

रोड़ी मंदी आयी है । इस के्त् ने वपछिे कुछ िषषों में िवृद्धशीि ऋण 

में अपनी वहससेदारी बनायी रखी है । अप्रवतिूत ऋणरों में तीव्र िवृद्ध 

हुई है वजससे अनय प्रकार के वयवक्तगत ऋणरों में और के्वडट काडमा 

बकाया में उचच िवृद्ध पररिवक्त होती है (चाटमा  10) । 

वयवक्तगत ऋण सवंििाग का 60 प्रवतशत से अवधक वहससा 

आिास और िाहन ऋणरों का होता है वजसमें से पहिा िािा के्वडट 

िवृद्ध का प्रमखु िाहक होता है (चाटमा  11 ए) । के्वडट काडमा बकाया 
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ए. ऋण िें मह्सयेदारी बी. वाहन ऋण

स्रोत : िा.रर.बैंक

चार्ट 10: खुदरा ऋणों करो ्पीछये छरोड़तये अप्रमतभूत ऋण

चार्ट 11: ऋण गमतकी - व्यमतिगत ऋण और इसकये  उ्पक्येत्
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की वहससेदारी समग्र के्वडट में बहुत अवधक नहीं होती, तरावप 
इसमें िी उलिेखनीय िवृद्ध हुई है । वशक्ा-ऋणरों में अपेक्ाकृत धीमी 
िवृद्ध दखेी गई, जबवक 2017-18 के दौरान उपिोक्ता िसतओु ंहेत ु
ऋणरों की िवृद्ध-दर में िी कमी आयी ।

ए.  आवास ऋण
वयवक्तगत ऋण के्त् द्ारा वदए जा रहे कुि ऋण में िगिग आधी 
वहससेदारी आिासीय ऋणरों की होती है । यह के्त् वयवक्तगत ऋणरों 
में िवृद्ध का मु् य िाहक बना हुआ है, हािांवक वनमामाण, इसपात 
और सीमेंट जैसे अनय के्त्रों को वदए गए ऋणरों में हाि के महीनरों 
आयी वगरािट का असर इस के्त् पर िी पड़ा है । उचच मरुिासफीवत 
की अिवध के दौरान आिास ऋणरों की मांग िी बढ़ने की प्रिवृत्त 
होती है जो वक िासतविक बचत में वगरािट से सरुक्ा प्रदान करने 
का एक तरीका होता है । इस के्त् का एक बड़ा वहससा प्रारवमकता 
के्त् की शे्णी में िी आता है ।

बी.  वाहन ऋण

िारत का ऑटोमोबाइि उद्ोग का सरान दवुनया के सबसे 
बड़े ऑटोमोबाइि उद्ोगरों में है, वजसमें यात्ी िाहन, वतपवहया 
िाहन और दोपवहया िाहन शावमि हैं, और इसमें बाद िािे की 
वहससेदारी तो विवि में सिामावधक है । बढ़ता मधयम िगमा, दशे की यिुा 
आबादी और विकवसत होती ग्रामीण अरमावयिसरा ने िी दोपवहया 
िाहनरों के उतपादन को गवत प्रदान की है । कुछ शरुुआती अड़चनरों 
के बािजूद, 2017-18 में िाहन-ऋणरों में िगिग 10 प्रवतशत की 
िवृद्ध हुई है । हाि की अिवध में िाहन ऋण में िवृद्ध रोड़ी कम हुई 
है वजससे ऑटोमोबाइि के्त् में अपेक्ाकृत कम वबक्ी के सकेंत 
वमिते हैं (चाटमा  11 बी) । अपै्रि 2017 से िारत IV2 मानदडंरों को 
अवनिायमा रूप से िागू करने और 2018 में नए बीमा मानदडंरों को 
िागू वकए जाने के बाद िाहन वनमामाताओ ं ने वबक्ी के विए शेष 
िाहनरों को बेचने के विए कई उपाय वकए जैसे छूट दकेर और ऐसे 
िाहनरों को उन बाजाररों में िेजकर जहा ँपरुाने मानक अिी िी िागू 
रे । जिुाई 2017 से जीएसटी िागू होना ऑटोमोबाइि उद्ोग 
के समक् एक और बाधा बनी वजसके अतंगमात ऑटोमोबाइि को 

उपकर के पररितमानशीि सतररों सवहत 28.0 प्रवतशत के उचचतम 
सिैब में रखा गया, हािांवक जीएसटी िागू होने के बाद प्रिािी 
दरें अपेक्ाकृत कम हुई ं वजसके फिसिरूप कुछ मूि उपकरण 
वनमामाताओ ं(ओईएम) ने इससे हुए िाि का कुछ वहससा ग्राहकरों 
तक िी पहुचंाया । 

सी.  मरकाऊ उ्पभरोतिा व्तुएं

िारत में वटकाऊ उपिोक्ता िसतओु ं के दोनरों सवंििागरों- 
शहरी और ग्रामीण - में मधयम िगमा की बढ़ती आय के कारण 
मजबूती आने की क्मता है । वयवक्तगत ऋण के्त् को ऋण के कुि 
प्रिाह में इस के्त् की िागीदारी मात् 1.0 प्रवतशत है और 2017-
18 के दौरान इसमें कमी आयी री । 2014 में उपिोक्ता िसतओु ं
की महगंाई में कमी आने के पररणामसिरूप वटकाऊ उपिोक्ता 
िसतओु ंके के्त् में 50% की िवृद्ध दजमा की गयी री (चाटमा  12) । वफर 
िी, 2017-18 के दौरान इस के्त् को वदए गए के्वडट में कमी आयी 
वजसका कारण जीएसटी िागू होने से उतपनन अवनवचितता और 
एयर कंडीशनर और रवेफ्जरटेर जैसे कुछ उतपादरों की कीमतरों में 
िवृद्ध को माना जा सकता है ।

IV. कुछ अनभुवजन्य मनषक ््ट

कया के्वडट ग्रोर और समवष्ट वित्तीय चररों के बीच 
दीघमाकाविक सबंधं है? अरमावयिसरा के प्रमखु के्त्रों में ऋण के 
प्रिाह का आकिन एक सिप्रवतगामी वितररत पचिता (एआरडीएि) 
मॉडि द्ारा वकया गया है कयरोंवक चर एकीकरण के एक ही क्म 
में नहीं हैं, अरामात, या तो आई (0) या आई (1) । इन मॉडिरों 
का अनमुान नयूनतम आकाइके सूचना मानदडं द्ारा वनधामाररत 
पचिता विसतार के आधार पर वकया गया रा । इस प्रकार आकवित 
मॉडि त्वुटयरों और मानदणड वसररता परीक्णरों के बीच वकसी िी 
क्मबद्ध सहसबंधं के विए पचिता परास गणुक परीक्ण की पवुष्ट 
करते हैं । दीघमाकाविक मापदडं सह-एकीकृत सबंधं से प्राप्त वकया 
गया रा । सरंचनातमक सधुार हेत ुवकए गए उपायरों का प्रवतवनवधति 
करने िािे छद्म चर, अरामात् विमरुिीकरण और जीएसटी और 
मौवरिक नीवत अवनवचितता सूचकांक को बवहजामात चर के रूप में 
शावमि वकया गया रा । खादे्तर के्त् को ऋण की िवृद्ध दर जीिीए 
में िवृद्ध दर, बयाज दर प्रसार (आईआरएसपीडी) के समनरुूप 
चिती री - जो वक िाररत औसत उधार दर (डबिूएएिआर) 
और सािवध जमा दर - के अतंर से मापी जाती री-, एससीबी की 

2
 िारत मानदणड उतसजमान वनयंत्ण मानक हैं जो यूरोपीय विवनयमन पर आधाररत 

हैं । उनके अंतगमात िाहनरों सवहत आंतररक दहन इंजन का उपयोग करने िािे सिी  
उपकरणरों द्ारा िाय ुप्रदूषक तत्ि मकु्त करने की सीमाए ं वनधामाररत की गयी हैं । राषट्ीय 
राजधानी के्त् के अिािा िारत के 13 शहररों में बीएस IV मानदडं अपै्रि 2010 से िागू 
कर वदए गए रे । 
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जमा िवृद्ध (डीईपीओएसआईटी) और कारोबार प्रतयाशा सूचकांक 
(बीईआई) । बयाज दर के प्रसार और खादे्तर ऋण विसतार के 
बीच सकारातमक सबंधं उचच िाि मावजमान हो सकता है वजसके 
कारण बैंक अवधक से अवधक ऋण दनेे हेत ु पे्रररत हुए । सकि 
एनपीए और कुि अवग्रमरों का अनपुात (एनपीए) खादे्तर ऋण की 
िवृद्ध दर में प्रवतकूि सबंधं रा (सिंगनक सारणी V) । 

कृवष ऋण विकास दर (एजीआर_जीिीए) एि ं कृवष 
में जीिीए की िवृद्ध तरा एससीबी में जमा िवृद्ध के बीच सबंधं 
सकारातमक हो गया जबवक इसके तरा उद्ोग जगत में जीिीए 
(आईएनडी_ जीिीए) में हुई िवृद्ध और डबिूएएिआर के बीच सबंधं 
नकारातमक बना हुआ है (सिंगन सारणी VI) । कृवष के्त् को ऋण 
और औद्ोवगक के्त् के विकास के बीच प्रवतकूि सबंधं सिंित: 
प्रवतसरापन प्रिािरों के कारण है । 

औद्ोवगक के्त् को वदए गए के्वडट का अनमुान वनयतं्क चररों, 
यरा- उद्ोग जगत में जीिीए (आईएनडी_ जीिीए) में हुई िवृद्ध, 
बयाज दर, क्मता उपयोग (सीयू) और सकि एनपीए अनपुात - 
ज़ररए िगाया गया रा । अनिुिजनय वनषकषषों से सकेंत वमिता है 
वक क्मता उपयोग और उद्ोग जीिीए उद्ोग जगत की ओर ऋण 
के प्रिाह के महतिपूणमा िाहक रहे हैं, जबवक उधार-दर और एनपीए 
अनपुात ने उद्ोग जगत को ऋण के प्रिाह में बाधा पहुचंायी है 
(सिंगन सारणी VII) ।

पररिहन ऑपरटेररों, पयमाटन, होटि और रसेतरां और 
वयापार (टीटीटीएच) जैसे उप-के्त्रों को ऋण तरा वयापार, होटि, 
पररिहन और सचंार (टीएचटीसी_ जीिीए) की जीिीए िवृद्ध, रिेिे 
माि ढुिाई में िवृद्ध (आरएआईएिएफ) तरा िावणवजयक िाहनरों 
की वबक्ी (सीिीसेि) में सबंधं सकारातमक रहा जबवक उधार-दररों 
के कारण के्वडट की मांग कमजोर होने की सिंािना है । विदशेी 
पयमाटकरों के आगमन (एफटीए) में िवृद्ध के कारण आने िािी विदशेी 
मरुिा के चिते वमिने िािे राजसि के कारण ऋण की मांग कम हो 
सकती है (सिंगन सारणी VIII) । 

वयािसावयक सेिा के्त्, िावणवजयक अचि सपंवत्त के्त्, 
गैर-बैंवकंग वित्तीय कंपवनयरों, आिासन (प्रारवमकता के्त् आिास 
सवहत) और एनबीएफसी द्ारा अचि सपंवत्त अजमान हेत ुवदए जा रहे 
ऋण जैसे उप-के्त्रों को वदए जाने िािे ऋणरों और जमारावशयरों में 
िवृद्ध, ऋण-जमा अनपुात एि ंबीईआई के बीच सकारातमक सबंधं 
रहा जबवक डबिूएएिआर के सार इनका सबंधं नकारातमक रहा 
(अनबुधं सारणी IX) ।

सकें्प में, अनिुिजनय वनषकषषों से पता चिता है वक ऋण-
िवृद्ध और समवष्ट वित्तीय चररों के बीच दीघमाकाविक सबंधं होता है । 
जहा ँएक ओर आवरमाक गवतविवधयां, एससीबी में जमा-िवृद्ध और 
कारोबारी अपेक्ाए ंऋण िवृद्ध पर सकारातमक प्रिाि डािती हैं, 
अपेक्ाकृत अवधक बयाज दरें और िंबे समय तक बनी रहने िािी 
अनजमाक आवसतयरों से के्वडट की मांग कम हो जाती है । 
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चार्ट 12: िदु्ा्फीमत और मरकाऊ उ्पभरोतिा व्तुएं

प्रव
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 ि

ष मा-
दर

-ि
ष मा

सीपीआई वटकाऊ उपिोक्ता िसत ुऋण (दायां मान) 
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दर

-ि
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स्रोत : िा.रर.बैंक
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V. मनषक ््ट

बैंक ऋण के के्त्िार विवनयोजन पर आधाररत आकंडरों के 
विशे्षण से अरमावयिसरा के प्रमखु के्त्रों को ऋण के प्रिाह के 
सबंधं में उपयोगी जानकारी वमिती है । ितमामान में खदुरा ऋणरों 
में िवृद्ध की गवत धीमी मािूम पड़ती है कयरोंवक अवधकांश के्वडट 
प्रवतिूत है जबवक उद्ोग जगत को ऋण-िवृद्ध में बहािी आयी है 
और अब इसमें तेजी वदखने िगी है । जहा ँएनपीए के कारण कई 
प्रमखु के्त्रों को ऋण प्रिाह में कमी आयी है, िहीं के्त् विशेष से 
जड़ेु मदु्रों ने िी ऋण-प्रिाह की वदशा को प्रिावित वकया है । इसके 
अवतररक्त, अनिुिजनय विशे्षण यह िी दशामाता है वक उद्ोगरों को 
ऋण प्रिाह में िवृद्ध के कारण कृवष के्त् को वदए जाने िािे ऋण में 
कमी आयी है ।

ऋण िवृद्ध कई चक्रों में हुई है । हाि ही में आयी बहािी, जो 
2017-18 की दूसरी छमाही के दौरान प्रारिं हुई री, 2018-19 
में िी जारी है, और इसमें कई कारकरों का योगदान है - अचि 
सपंवत्त के सजृन में उछाि और इंफ्ासट्कचर के्त् पर कम होता 
दबाि । उद्ोगरों के विविनन आकाररों की दृवष्ट से दखेें तो, मधयम 
और बड़े सवंििागरों में ऋण िवृद्ध हाि के महीनरों में धनातमक सतर 
पर रही िेवकन उनमें कोई उतसाह नहीं वदखा । सूक्म और िघ ु
उद्ोगरों को ऋण का प्रिाह अिी िी नगणय बना हुआ है और इनमें 
िी ऋण िवृद्ध सकुंचन के दौर से गजुर रही है । कई नीवतगत प्रयास 
जैसे, बैंकरों द्ारा ऋण ससंाधन में तेजी िाकर, सपंावविमाक और 
ऋण गारवंटयरों से जड़ुी समवुचत प्रणािी िागू करके सूक्म, िघ ु
और मझँोिे उद्मरों को ऋण का प्रिाह बढ़ाया जा सकता है । कई 
मोचषों पर नीवतगत प्रयासरों की आिशयकता है, यरा- कारोबारी 
सगुमता को और अवधक बढ़ाना, बैंवकंग के्त् की एनपीए समसया 

का समाधान करके दबािग्रसत आवसतयरों के समाधान की प्रवक्या 
में तेजी िाना, रुकी हुई पररयोजनाओ ंका तेजी से वक्यानियन 
करना तावक वयापक आधार पर िसूिी की जा सके ।
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अनबुधं सारणी 1: बैंक ऋण कये  क्येत्वार मन्यरोजन ्पर जारी आकंड़ें –दयेशवार प्रथिाएँ

दयेश क्येत् आवमधकता
बांगिादशे कृवष और उससे सबंवंधत वक्याकिाप, वनयामात और िघ ुऔर कुटीर उद्ोग, िावणवजयक के्त् मावसक
िूटान कृवष और उससे सबंवंधत वक्याकिाप, विवनमामाण/उद्ोग, िावणजय और वयापार मावसक
ब्ाज़ीि उद्ोग, ग्रामीण ऋण, िावणवजयक वनजी के्त्,हाउसहोलड, आवरमाक वक्याकिापरों द्ारा आिास 

और ऋण
मावसक

िारत कृवष और उससे सबंवंधत वक्याकिाप,उद्ोग, सेिाए,ँ िैयवक्तक ऋण मावसक
इंडोनेवशया कृवष,खनन, विवनमामाण, वनमामाण, वयापार,पररिहन और सेिा के्त्,बधंक मावसक
मािदीि कृवष और उससे सबंवंधत वक्याकिाप,पयमाटन,वयापार और सचंार मावसक
मैवकसको कृवष(पशधुन सवहत), िावणजय, वनमामाण, सचंार और पररिहन, उद्ोग(विवनमामाण), सेिाएँ वतमाही
नेपाि कृवष और उससे सबंवंधत वक्याकिाप, विवनमामाण, वबजिी, गैस और पानी, वित्त, बीमा और 

सरािर सपंदा
मावसक

पावकसतान कृवष और उससे सबंवंधत वक्याकिाप,एसएमई, िैयवक्तक ऋण,आिास, कॉपवोरट्ेस, ग्राहक, 
िावणजय और वयापार

वतमाही

दवक्ण अफ्ीका कृवष और उससे सबंवंधत वक्याकिाप, खनन, विवनमामाण, ऊजामा, वनमामाण वतमाही
वसिट्जरिैंड कृवष,िावनकी और मतसयपािन, सूचना और सचंार, सरािर सपंदा, पेशेिर, िैज्ावनक और 

तकनीकी वक्याकिाप, प्रशासवनक और सहायक सेिाएँ
मावसक

राईिैंड गैर वित्तीय कारोबार, वित्तीय कारोबार, हाउसहोलड्स, िैयवक्तक उपिोग के विए आिास 
ऋण(बधंक)

मावसक

ज़ावमबया कृवष और उससे सबंवंधत वक्याकिाप, खनन, विवनमामाण, ऊजामा, वनमामाण वतमाही
स्रोत : कें रिीय बैंकरों का िेबसाइट/ सांव्यकी प्रावधकारी
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अनबुधं सारणी II: मवमभनन क्येत्ों िें ऋण सवंृमधि
 (प्रवतशत, िषमा-दर-िषमा)

क्येत् जून-17 मसत-ं17 मदस-ं17 िाच्ट-18 अप्ररै-18 िई-18 जून-18 मसत-ं18 अतूि-18 नव-ं18 मदस-ं18

गरैर खाद् ऋण 4.8 6.1 10.0 8.4 10.7 11.1 11.1 11.3 13.4 13.8 12.8

कृम् गमतमवमध्यां 7.5 5.8 9.5 3.8 5.9 6.4 6.5 5.8 8.0 7.7 8.4

उद्रोग (सूक्ि,िझौलये,और बड़ये) -1.1 -0.4 2.1 0.7 1.0 1.4 0.9 2.3 3.7 4.0 4.4

सूक्म 0.5 1.7 7.2 0.9 0.3 0.2 0.7 -1.4 1.6 1.1 -0.9

मझौिे -8.1 -8.0 -9.7 -1.1 3.6 4.1 2.7 3.3 10.9 11.0 9.2

बड़े -1.0 -0.4 1.9 0.8 1.0 1.5 0.8 2.9 3.8 4.2 5.1

सयेवाएँ 4.7 7.0 14.7 13.8 20.7 21.9 23.3 24 27.4 28.1 23.2

पररिहन पररचािक 4.4 7.3 12.8 9.8 11.6 11.3 11.0 12.5 14.5 12.8 13.1

कंपयूटर सॉफटिेयर -11.9 -0.9 -0.3 4.1 2.5 5.9 8.5 6.0 12.0 13.0 6.7

पयमाटन,होटि और रसेतरां -4.0 -3.9 -1.9 -2.7 3.1 3.3 1.4 1.0 5.5 4.5 5.6

नौिहन -24.6 -23.2 -31.6 -24.7 -13.7 -11.7 -11.5 -12.1 -7.5 -15.4 -14.4

पेशेिर सेिाएँ 12.6 8.2 19.1 12.9 14.1 19.3 20.2 24.0 25.5 24.5 20.7

वयापार 5.3 7.3 16.4 9.1 13.6 15.5 15.2 10.8 12.5 10.8 10.3

रोक वयापार (खाद् की सरकारी खरीद को
छोड़कर)

4.5 3.6 13.3 6.2 11.7 16.3 14.6 11.8 13.0 10.8 10.6

खदुरा वयापार 6.0 10.3 19.0 11.5 15.2 14.8 15.7 10.0 12.2 10.7 10.1

िावणवजयक सरािर सपंदा -3.3 2.9 2.6 0.1 1.6 3.3 5.2 -0.8 2.1 3.2 4.1

गैर बैंवकंग वित्तीय कंपवनया ँ 
(एनबीएफसी)

-1.2 4.4 14.3 26.9 29.5 30.0 35.4 41.5 55.6 57.2 55.1

अनय सेिाएँ 14.0 12.5 21.3 15.9 36.7 36.6 36.5 37.9 35.6 39.2 23.7

व्यमतिगत ऋण 14.1 16.8 18.9 17.8 19.1 18.6 17.9 15.1 16.8 17.2 17.0

आिास 11.4 12.8 14.2 13.3 14.9 15.5 15.8 15.6 17.6 16.8 17.1

मीयादी जमारावश पर अवग्रम -2.5 -1.6 -7.1 9.6 22.0 10.5 13.7 12.8 30.5 26.9 24.5

शेयर बॉनडरों आवद पर अवग्रम -7.0 -3.6 21.8 17.0 4.9 7.5 8.3 10.6 11.3 9.4 6.9

के्वडट काडमा बकाया 33.4 38.7 36.2 31.6 35.2 33.1 31.3 31.7 30.9 33.8 31.7

वशक्ा 1.8 1.1 -1.3 -0.5 -1.4 -0.8 -1.3 -4.0 -3.4 -3.5 -1.8

िाहन ऋण 9.7 9.2 9.3 11.3 9.9 10.4 11.1 9.4 9.1 9.9 8.8

अनय वयवक्तगत ऋण 28.0 37.0 44.5 35.3 35.5 32.2 27.5 21.6 22.1 24.7 23.8

मरप्पणी : 1. डाटा अनंवतम है और चवुनंदा बैंकरों से सबंवंधत है वजसमें सिी अनसूुवचत िावणवजयक बैंकरों द्ारा वदए गए कुि गैर खाद् ऋण का िगिग  90 प्रवतशत 
शावमि है ।

 2.  टाइम सीरीज डेटा िारतीय अरमावयिसरा के डेटाबेस पर और https://dbie.rbi.org.in/DBIE/dbie.rbi?site= publication पर िी उपिबध है।
स्रोत : िाररबैंक और िेखक द्ारा गणना ।
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अनबुधं सारणी III: हीर िरै्प - ऋण की सवंृमधि

क्येत् नव ं17/ 
नव ं16

मदस ं17/ 
मदस ं16

जन 18/ 
जन 17

फर 18/ 
फर 17

िाच्ट 18/ 
िाच्ट 17

अप्ररै 18/ 
अप्ररै 17

िई 18/ 
िई 17

जून 18/ 
जनू 17

जुला 18/ 
जुला 17

अग 18/ 
अग 17

मसत ं18/ 
मसत ं17

अतूि 18/ 
अतूि 17

नव ं18/ 
नवं 17

मदस ं18/ 
मदस ं17

गरैर खाद् ऋण 8.8 10.0 9.5 9.8 8.4 10.7 11.1 11.1 10.6 12.4 11.3 13.4 13.8 12.8

कृम् गमतमवमध्यां 8.4 9.5 9.4 9.0 3.8 5.9 6.4 6.5 6.6 6.6 5.8 8.0 7.7 8.4

उद्रोग (सूक्ि,िझौलये,
और बड़ये)

1.0 2.1 1.1 1.0 0.7 1.0 1.4 0.9 0.3 1.9 2.3 3.7 4.0 4.4

इंफ्ासट्कचर -2.3 -0.7 -2.9 -1.9 -1.7 -1.3 -0.7 0.0 2.2 4.3 4.7 8.0 8.9 9.2

मूि धात ुऔर धात ु- उतपाद 1.0 0.1 0.0 -1.0 -1.2 -0.9 -3.6 -5.5 -8.3 -7.8 -7.9 -8.8 -8.2 -8.1

कपड़ा 4.6 7.6 9.5 7.9 6.9 5.1 5.6 5.5 4.2 2.5 1.3 1.7 1.8 -0.4

रसायन और रासायवनक 
उतपाद

3.2 10.6 13.8 5.7 -5.5 -1.8 4.2 2.3 4.9 7.7 11.7 11.0 9.3 11.0

सयेवाएँ 14.0 14.7 13.2 14.2 13.8 20.7 21.9 23.3 23.0 26.7 24.0 27.4 28.1 23.2

वयापार 16.1 16.4 15.9 13.8 9.1 13.6 15.5 15.2 14.0 16.0 10.8 12.5 10.8 10.3

गैर बैंवकंग वित्तीय कंपवनया ँ
(एनबीएफसी)

13.8 14.3 16.1 22.1 26.9 29.5 30.0 35.4 40.3 43.9 41.5 55.6 57.2 55.1

व्यमतिगत ऋण 17.3 18.9 20.0 20.4 17.8 19.1 18.6 17.9 16.7 18.2 15.1 16.8 17.2 17

आिास (प्रारवमक के्त् के 
आिास सवहत)

13.1 14.2 15.2 16.5 13.3 14.9 15.5 15.8 16.5 17.0 15.6 17.6 16.8 17.1

िाहन ऋण 8.0 9.3 10.1 9.9 11.3 9.9 10.4 11.1 11.2 12.7 9.4 9.1 9.9 8.8

मनमनतर ऋण वृमधि उचचतर ऋण वृमधि

   

मरप्पणी : रगंीन िणमा
स्रोत : िाररबैंक और िेखक द्ारा गणना ।
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 सारणी IV: मवमभनन क्येत्ों िें ऋण की सवंृमधि
(प्रवतशत, िषमा-दर-िषमा) 

उद्ोग जून 17/
जून 16

मसत ं17/ 
मसत ं16

मदस ं17/ 
मदस ं16

िाच्ट 18/ 
िाच्ट 17

अप्ररै 18/ 
अप्ररै 17

िई 18/ 
िई 17

जून 18/
जून 17

जुला 18/ 
जुला 17

अग 18/ 
अग 17

मसत ं18/ 
मसत ं17

अतूि 18/ 
अतूि 17

नव ं18/ 
नव ं17

मदस ं18/ 
मदस ं17

खनन और उतखनन 
(करो्यला  समहत)

-3.5 -3.8 -2.3 19.7 6.4 22.5 22.2 24.6 30.1 29.8 32.3 31.8 24.9

खाद् प्रसं् करण -0.7 0.6 11.6 6.8 5.6 5.2 3.3 1.4 1.8 2.2 4.2 1.3 2.8

चीनी -20.1 -11.5 -5.4 -11.5 -13.3 -13.6 -7.0 -4.4 -7.0 -10.5 -7.5 -9.8 -7.8

खाद् तेि और िनसपवत -5.5 6.2 16.4 15.0 13.9 15.7 15.5 16.9 12.5 16.5 14.6 9.9 10.2

चाय 18.1 5.1 32.2 25.7 39.3 36.0 23.6 19.1 24.3 23.7 28.4 15.6 10.7

अनय 8.1 3.7 15.7 10.9 9.4 8.4 3.3 -0.7 1.3 2.3 4.4 2.0 3.8

्पये्य ्पदाथि्ट और तबंाकू -0.1 -4.5 -0.8 -9.7 -12.5 -7.7 -15.7 -22.1 -22.9 -16.4 -12.7 -15.9 -16.3

वस्त्र -3.2 0.4 7.6 6.9 5.1 5.6 5.5 4.2 2.5 1.3 1.7 1.8 -0.4

सूती िस्त्र -0.6 4.8 11.7 9.7 6.7 5.9 3.8 4.0 1.4 0.1 1.3 2.0 -0.2

जूट िस्त्र 14.1 23.1 22.4 -4.6 -0.3 1.8 -3.2 -25.2 -29.1 -24.7 -18.6 -12.5 -14.8

मानि-वनवममात िस्त्र 8.2 12.7 20.5 19.3 18.5 11.1 10.7 8.7 7.3 6.7 3.7 3.9 2.5

अनय िस्त्र -9.7 -8.3 -1.1 0.5 -0.4 3.7 6.5 4.3 3.7 2.3 2.4 1.3 -1.1

चिड़ा और चिड़ा - 
उत्पाद

0.6 3.3 8.4 5.7 8.3 6.3 4.8 5.1 5.4 2.6 4.4 3.7 -1.6

काष्ठ और काष्ठ - उत्पाद -2.2 2.0 6.5 3.3 7.3 9.8 9.6 10.1 9.5 6.4 7.9 8.3 8.4

कागज़ और कागज़-उत्पाद -6.5 -11.4 -8.8 -6.1 -7.1 -6.6 -4.5 -5.0 -3.8 -5.4 -2.1 -1.6 -3.2

्पयेट्ररोमल्यि,करो्यला उत्पाद 
और आम्वक ईधंन

0.3 -5.5 -4.0 9.4 16.0 19.7 21.8 5.9 10.8 18.5 9.5 15.1 20.7

रसा्यन और रासा्यमनक 
उत्पाद

-1.4 2.2 10.6 -5.5 -1.8 4.2 2.3 4.9 7.7 11.7 11.0 9.3 11.0

उिमारक 8.6 -1.4 0.6 -8.6 16.9 16.8 -0.3 4.2 21.3 34.1 3.7 11.9 11.7

औषवध और दिाइयाँ -18.2 -4.2 0.5 4.4 7.6 12.2 16.0 10.4 13.0 8.4 12.9 13.6 7.6

पेट्ो केवमकलस 29.5 15.1 36.6 -23.7 -27.4 -18.9 -20.0 -15.6 -15.8 -8.8 -1.5 -8.3 4.5

अनय -10.5 0.5 7.6 8.1 8.5 14.1 13.5 21.2 18.4 23.6 25.9 20.8 20.9

रबर,पलाम्रक और उनकये  
उत्पाद

6.3 7.6 12.4 8.2 10.6 10.6 6.9 7.6 11.0 8.8 8.8 7.7 9.5

काचँ और काचँ कये  बत्टन -9.6 -10.0 3.2 6.5 9.2 15.0 18.0 28.6 25.9 30.3 30.6 23.7 23.3

सीिेंर और सीिेंर  
उत्पाद

-7.7 3.3 -0.2 -3.1 -2.3 5.7 2.7 -4.8 -5.5 -10.4 -4.2 4.5 3.7

िलू धातु और धातु  
उत्पाद

-1.0 0.1 0.1 -1.2 -0.9 -3.6 -5.5 -8.3 -7.8 -7.9 -8.8 -8.2 -8.1

िोहा और इसपात 2.3 3.6 3.4 2.2 1.0 -2.8 -6.5 -10.4 -9.2 -9.2 -10.6 -9.8 -9.3

अनय धातएु ँऔर धात ु
उतपाद

-10.9 -10.1 -9.8 -11.8 -7.3 -6.4 -2.2 -1.2 -2.9 -3.4 -2.6 -2.9 -3.6

सभी अमभ्यामंत्की -4.3 -1.7 3.0 3.8 4.4 4.8 4.3 4.3 6.0 3.8 4.6 5.1 6.7

इिेकट्ॉवनकस -15.6 -1.9 2.7 2.3 3.9 7.1 5.9 6.6 11.9 2.8 0.4 6.5 6.9

अनय -0.6 -1.7 3.0 4.2 4.5 4.2 3.8 3.7 4.4 4.1 5.9 4.7 6.6

वाहन, वाहन कये  ्ुपजजे और 
्पररवहन उ्प्कर

3.0 -2.6 2.0 7.0 3.8 0.5 6.0 6.0 6.7 9.1 10.6 10.2 10.8

रतन और आभू्ण  -0.8 4.0 0.7 5.3 -1.4 0.5 -1.3 0.1 -2.3 -3.7 -0.3 -0.2 -1.5

मनिा्टण 12.4 5.7 8.9 9.5 10.6 8.3 7.3 10.5 8.4 8.7 9.6 8.8 7.8

इनफ्ा्ट्रकचर -2.5 -1.0 -0.7 -1.7 -1.3 -0.7 0.0 2.2 4.3 4.7 8.0 8.9 9.2

ऊजामा -1.6 -0.7 -1.5 -1.1 -0.8 -1.0 -1.2 0.4 1.6 1.1 3.5 5.4 5.3

दूरसचंार -9.1 13.2 6.9 -0.6 4.2 5.3 6.8 9.5 10.5 5.5 12.6 6.6 6.0

सड़कें  -6.5 -6.5 -5.3 -7.5 -8.0 -4.9 -5.7 -5.4 0.0 1.6 3.6 6.8 9.8

अनय इनफ्ासट्कचर 5.6 -2.9 4.9 3.7 2.8 2.9 8.7 16.8 18.9 26.0 32.9 29.9 28.7

अन्य उद्रोग 5.1 -3.3 1.4 -4.2 -1.1 -2.4 -5.0 -11.0 -3.4 -1.8 -1.3 -2.5 -0.3

उद्रोग -1.1 -0.4 2.1 0.7 1.0 1.4 0.9 0.3 1.9 2.3 3.7 4.0 4.4

मरप्पणी : 1. डाटा अनंवतम है और चवुनंदा अनसूुवचत िावणवजयक बैंकरों द्ारा उद्ोगरों के उप के्त् को वदए गए विसताररत ऋण से सबंवंधत है।
 2. टाइम सीरीज डेटा िारतीय अरमावयिसरा के डेटाबेस पर और https://dbie.rbi.org.in/DBIE/dbie.rbi?site= publication पर िी उपिबध है।
स्रोत : िाररबैंक और िेखक द्ारा गणना ।
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 अनबुधं सारणी V: गरैर खाद् ऋण कये  मलए दीघ्टकामलक एआरिीएल रररियेशन
वया्यातमक  चर िॉिल : एआरडीएि (1, 0, 3, 0, 3, 4)

आमरित चर : गैर खाद् ऋण िवृद्ध
(अिवध: 2008 की पहिी वतमाही से 2018 की तीसरी वतमाही तक)

गणुांक टी-सांव्यकी
अचि -253.47 -3.55***

जीिीए 0.44 2.48**

आईआरएसपीडी(-1) 7.17 2.22**

एनपीए(-1) -0.50 -1.42

जमारावशयां(-1) 0.66 2.92***

बीईआई का िॉग 50.78 3.79***

आर2 0.94

डीडबलयू सटैवटवसटकस 2.06

एफ- सटैवटवसटकस बाउंड टेसट 5.58***

समायोजन की गवत /कोइंटेगे्रशन पैरामीटर -0.96 -6.38***

मरप्पणी : ***,** तरा  * क्मशः 1 प्रवतशत, 5 प्रवतशत और 10 प्रवतशत सतर का महति दशामाते है ।
स्रोत : िेखक का अनमुान ।

अनबुधं सारणी VI: कृम् ऋण वृमधि कये  मलए दीघ्टकामलक एआरिीएल रररियेशन
वया्यातमक चर िॉिल : एआरडीएि (1, 4, 4, 3, 2)

आमरित चर : कृवष ऋण िवृद्ध
(अिवध : 2008 की पहिी वतमाही से 2018 की तीसरी वतमाही तक)
गणुाकं री-सामं््यकी

अचि 24.64 2.65***

आईएनडी_जीिीए(-2) -1.16 -4.21***

एजीआर _ जीिीए(-1) 0.80 2.40**

डबलयूएएिआर -2.71 -2.13**

जमारावशयां(-1) 0.85 3.18***

आर2 0.93

डीडबलयू सटैवटवसटकस 2.07

एफ-सटैवटवसटकस बाउंड टेसट 9.18***

समायोजन की गवत / कोइंटेगे्रशन पैरामीटर -0.77 -7.39***

मरप्पणी : ***,** तरा  * क्मशः 1 प्रवतशत, 5 प्रवतशत और 10 प्रवतशत सतर का महति दशामाते है । 
स्रोत : िेखक का अनमुान ।
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अनबुधं सारणी VIII:  ्पररवहन ्पररचालक, ्प्य्टरन, हरोरल और रय्े तरा ंतथिा  व्या्पार हयेतु ऋण कये  मलए  
दीघ्टकामलक एआरिीएल रररियेशन

वया्यातमक चर िॉिल : एआरडीएि (1, 1, 3, 1, 3, 3)
आमरित चर : टीटीटीएच को ऋण

(अिवध: 2008 की पहिी वतमाही से 2018 की तीसरी वतमाही तक)
गणुांक टी-सांव्यकी

अचि 0.59 0.03

टीएचटीसी _जीिीए 0.71 2.93***

डबलयूएएिआर(-4) -0.67 -0.30

आरएआईएिएफ 0.72 2.06*

सीिीएसएएिई (-3) 0.10 1.85*

एफटीए -0.40 -1.95*

आर 2 0.91

डीडबलयू सटैवटवसटकस 2.21

एफ-सटैवटवसटकस बाउंड टेसट 6.24***

समायोजन की गवत / कोइंटेगे्रशन पैरामीटर -0.66 -6.78***

मरप्पणी : ***,** तरा  * क्मशः 1 प्रवतशत, 5 प्रवतशत और 10 प्रवतशत सतर का महति दशामाते है । 
स्रोत : िेखक का अनमुान ।

अनबुधं सारणी VII:  उद्रोगों करो ऋण कये  मलए दीघ्टकामलक एआरिीएल रररियेशन
व्या््यातिक  चर िॉिल : एआरडीएि (1, 0, 3, 0, 0)

आमरित चर : उद्ोगरों को ऋण
(अिवध: 2008 की पहिी वतमाही से 2018 की तीसरी वतमाही तक)
गणुाकं री-सामं््यकी

अचि -232.00 -2.03**

आईएनडी_जीिीए 0.17  0.80

िॉग ऑफ सीयू 117.17 2.56**

डबलयूएएिआर -4.13 -2.11**

एनपीए -1.94 -4.12***

आर2 0.96

डीडबलयू सटैवटवसटकस 2.01

एफ- सटैवटवसटकस बाउंड टेसट 6.96***

समायोजन की गवत / कोइंटेगे्रशन पैरामीटर -0.51 -6.31***

मरप्पणी : ***,** तरा  * क्मशः 1 प्रवतशत, 5 प्रवतशत और 10 प्रवतशत सतर का महति दशामाते है । 
स्रोत : िेखक का अनमुान । 
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अनबुधं सारणी IX : ्पयेशयेवर सयेवाए,ँवामणम््यक ्थिावर स्ंपदा, गरैर बैंमकंग मवत्ती्य कं्पमन्या,ँ आवास और  
्थिावर स्ंपदा करो ऋण कये  मलए दीघ्टकामलक एआरिीएल रररियेशन

वया्यातमक  चर िॉिल : एआरडीएि (2, 3, 4, 2, 4)
आमरित चर : सेिाओ ंको  ऋण

(अिवध: 2008 की पहिी वतमाही से 2018 की तीसरी वतमाही तक)
गणुांक टी-सांव्यकी

अचि -430.91 -5.85***

डबलयूएएिआर -9.07 -5.89***

जमारावश 1.45 9.40***

सीडी_ अनपुात 3.45 9.69***

बीईआई का िॉग(-1) 63.86 6.37***

आर2 0.95

डीडबलयू सटैवटवसटकस 2.15

एफ-सटैवटवसटकस बाउंड टेसट 15.36***

समायोजन की गवत / कोइंटेगे्रशन पैरामीटर -0.94 -9.64***

मरप्पणी : ***,** तरा  * क्मशः 1 प्रवतशत, 5 प्रवतशत और 10 प्रवतशत सतर का महति दशामाते है। 
स्रोत : िेखक का अनमुान
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