
21आरबीीआई बुलेुेटि�न जूून 2025

आलेेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

* यह लेेख रेखेाा मि�श्र, आशीीष थॉॉमस जॉॉर्जज, शशि�कांं�त, शााहबााज खाान, वि�श्वजीीत मोोहंंतीी, 
दुरु्गाा�  जीी, याामि�नीी झांं�ब, हर्षि�िताा केेशाान, हरेंदं्र कुुमाार बेेहराा, संंजनाा सेेजवााल, सत्याार्थथ 
सिं�ंह, आयुषुीी खंंडेेलवााल, अमृतृाा बसु,ु रााधि�काा सिं�ंह, लव कुुमाार शांं�डि�ल्य, प्रशांं�त कुुमाार, 
श्रीीतमाा रे,े शि�वम, पाारुल अरोोड़ाा, आशीीष संंतोोष खोोबराागड़े, आयुषुीी अग्रवााल, शे्रेयाा 
भाान, शुभुम अग्नि��होोत्रीी, अवनीीश कुुमाार, सुपु्रि�योो मंंडल, युवुरााज कश्यप, अमि�त पवाार, 
रााजस सरॉॉय और समृदृ्धि� द्वााराा तैैयाार कि�याा गयाा हैै। । उप गवर्ननर डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा द्वााराा दि�ए 
गए माार्गगदर्शशन और टि�प्पणि�योंं कोो कृृतज्ञताापूूर्ववक अभि�स्वीीकृृत कि�याा जााताा हैै। पल्लवीी 
चव्हााण, स्नेेहल एस हेेरवााडकर, जॉॉइस जॉॉन और पवन गोोपाालकृष्णन कीी समकक्ष समीीक्षाा 
कोो भीी अभि�स्वीीकृृत कि�याा जााताा हैै। इस लेेख मंें व्यक्त वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व नहींं करते हंैं।

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�*
वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा अस्थि�िर अवस्थाा मंें हैै, जोो व्याापाार 

नीीति� अनि�श्चि�ततााओं ं और भूू-रााजनीीति�क तनाावोंं मंें वृृद्धि� केे 
दोोहरेे आघाातोंं सेे जूूझ रहीी हैै । वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा कीी इस 
बढ़तीी स्थि�िति� मंें, मई 2025 केे लि�ए वि�भि�न्न उच्च-आवृृत्ति� 
संंकेेतक भाारत मंें औद्योोगि�क और सेेवाा के्षेत्रोंं मंें सुुदृद्ध आर्थि�िक 
गति�वि�धि�योंं कीी ओर इशााराा करतेे हंैं । 2024-25 केे दौौराान कृृषि� 
के्षेत्र मंें अधि�कांं�श प्रमुुख फसलोंं केे उत्पाादन मंें व्याापक वृृद्धि� 
दि�खााई दीी । घरेेलूू कीीमतोंं कीी स्थि�िति� अनुुकूूल बनीी रहीी और 
मुुख्य मुुद्राास्फीीति� मई मंें लगााताार चौौथेे महीीनेे लक्ष्य सेे नीीचेे रहीी । 
वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�याँँ� ऋण बााजाार तक ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी केे 
लााभ केे प्रभाावीी संंचरण केे लि�ए अनुुकूूल बनीी रहींं ।

परि�चय

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा अस्थि�िर अवस्थाा मंें हैै, जोो व्याापाार 
नीीति� अनि�श्चि�ततााओं ं और भूू-रााजनीीति�क तनाावोंं मंें वृदृ्धि� केे 
दोोहरेे आघाातोंं सेे जूूझ रहीी हैै । अस्थाायीी टैैरि�फ स्थगन और 
व्याापाार समझौौतोंं सेे उत्पन्न आशाावााद नेे मई और जूून 2025 
कीी शुरुुआत मंें वि�त्तीीय बााजाार कीी भाावनााओं ंकोो मज़बूूत बनााए 
रखाा हैै । हाालाँँ�कि�, ईराान-इज़रााइल संंघर्षष केे बढ़नेे केे बााद, बढ़ीी 
हुुई अनि�श्चि�तताा और अस्थि�िरताा नेे एक बाार फि�र वि�त्तीीय बााज़ाारोंं 
कोो जकड़ लि�याा हैै । इस बीीच, ओईसीीडीी और वि�श्व बंैंक कीी जूून 
मंें जाारीी रि�पोोर्टोंं नेे बढ़तीी व्याापाार बााधााओं ंऔर प्रति�बंंधोंं केे बीीच 
मध्यम अवधि� कीी वैैश्वि�क आर्थि�िक संंभाावनााओं ंमंें उल्लेेखनीीय 
गि�राावट कीी संंभाावनाा कीी पुषु्टि� कीी हैै ।

व्याापाार नीीति� कीी अनि�श्चि�ततााओं ंकोो दर्शाा�ते हुुए, मई महीीनेे 
मंें वैैश्वि�क वि�नि�र्माा�ण गति�वि�धि� पर उच्च-आवृतृ्ति� संंकेतक मंें 

लगााताार दूूसरेे महीीनेे संंकुचन दि�खााई दि�याा । वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि 

शृंंखलाा पर दबााव भीी बढ़ाा । जहाँँ� खााद्य पदाार्थोंं कीी कीीमतोंं मंें 

नरमीी आई, वहींं गैैर-खााद्य वस्तुुओं ंकीी कीीमतोंं मंें भूू-रााजनीीति�क 

तनाावोंं केे काारण उताार-चढ़ााव देेखाा गयाा । मध्य पूूर्वव  मंें नवीीकृृत 

तनााव केे काारण 13 जूून सेे कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें तेेजीी आई, 

जबकि� सुरुक्षि�त नि�वेश कीी मांं�ग केे काारण सोोनेे कीी कीीमतोंं मंें भीी 

तेेजीी आई । इसकेे वि�परीीत, टैैरि�फ अनि�श्चि�तताा और रााजकोोषीीय 

ऋण संंबंंधीी चिं�ंतााओं ंकेे काारण अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें गि�राावट काा 

रुख देेखाा गयाा, जोो 12 जूून कोो तीीन सााल केे नि�चलेे स्तर पर 

पहुँँ �च गयाा । हाालाँँ�कि�, 13 जूून केे बााद सेे, बढ़ते भूू-रााजनीीति�क 

जोोखि�मोंं केे काारण अमेेरि�कीी डॉॉलर कुुछ हद तक मजबूत हुुआ 

हैै । अपै्रैल-मई केे दौौराान उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं (एई) और 

उभरते बााजाारोंं एवंं वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमडीीई) केे 

बीीच हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� दरोंं मंें उल्लेेखनीीय बदलााव देेखेे गए, 

जोो मुुख्यतःः देेश-वि�शि�ष्ट काारकोंं केे काारण थेे । घरेेलूू वि�काास 

परि�दृश्य पर बढ़तीी चिं�ंतााओं ंकेे बीीच, कई कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे कम 

मुुद्राास्फीीति� आंंकड़ोंं सेे मि�लीी गुंं�जााइश काा उपयोोग नीीति�गत दरोंं 

मंें और कटौौतीी करने केे लि�ए कि�याा ।

घरेलूेू मोोरे्चे पर, मई मंें जाारीी अनंंति�म अनुमुाानोंं नेे 2024-25 

मंें 6.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर कीी पुषु्टि� कीी हैै, जि�समंें चौौथीी ति�मााहीी 

मंें उल्लेेखनीीय क्रमि�क वृदृ्धि� होोगीी । मई केे वि�भि�न्न उच्च-आवृतृ्ति� 

संंकेतक औद्योोगि�क और सेेवाा के्षेत्र मंें सुदुृद्ध आर्थि�िक गति�वि�धि� केे 

संंकेत देतेेे हंैं । वाास्तव मंें, क्रय प्रबंंधक सूूचकांं�क (पीीएमआई) केे 

लि�ए सरे्वेक्षण कि�ए गए देशेोंं मंें, भाारत मंें गति�वि�धि� मंें समग्र वि�स्ताार 

सबसे अधि�क रहाा, जि�समंें मई मंें नए नि�र्याा�त ऑर्डडरोंं मंें वि�स्ताार, 

अन्य प्रमुखु अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें देखेीी गई संंकुचन केे बीीच एक 

अपवााद हैै । वि�नि�र्माा�ण फर्मोंं द्वााराा क्षमताा उपयोोग अपने दीीर्घघकाालि�क 

औसत सेे ऊपर रहाा । मई केे लि�ए कुुल मांं�ग केे उच्च-आवृतृ्ति� 

संंकेतकोंं नेे वि�शेेष रूप सेे कृृषि� के्षेत्र केे मजबूत प्रदर्शशन कोो देखेतेे 

हुुए ग्राामीीण मांं�ग मंें भीी वृदृ्धि� काा संंकेत दि�याा। उपभोोक्ताा भाावनााओं ं

केे दूूरदर्शीी सरे्वेक्षण वर्ततमाान अवधि� केे लि�ए स्थि�िर उपभोोक्ताा वि�श्वाास 

और भवि�ष्य केे बाारे े मंें बेेहतर आशाावााद कोो दर्शाा�ते हंैं ।1 येे सभीी 

1 मई 2025 केे लि�ए भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक काा शहरीी उपभोोक्ताा वि�श्वाास सरे्वेक्षण (यूूसीीसीीएस) 
और ग्राामीीण उपभोोक्ताा वि�श्वाास सरे्वेक्षण (आरसीीसीीएस) (अनुलुग्नक चाार्टट  ए1 और ए2)
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आलेख अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

वैैश्वि�क आर्थि�िक, व्याापाार और भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााओं ं केे 

बाावजूद भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा कीी उल्लेेखनीीय सुदुृढ़ताा काा संंकेत 

देतेेे हंैं । 

घरेेलूू मुुद्राास्फीीति� सौौम्य बनीी हुुई हैै और मई मंें लगााताार 

चौौथेे महीीनेे हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� लक्ष्य सेे नीीचेे रहीी । 2024-

25 केे कृृषि� सत्र मंें रि�कॉॉर्डड  घरेेलूू फसल उत्पाादन, खााद्य मूूल्य 

मुुद्राास्फीीति� मंें तीीव्र और नि�रंंतर कमीी काा संंकेत देे रहाा हैै । स्थि�िर 

प्रमुुख [खााद्य और ईंंध न कोो छोोड़कर उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क 

(सीीपीीआई)] मुुद्राास्फीीति� मंें अस्थि�िर और ऊँँची ी सोोनेे और चांं�दीी 

कीी कीीमतोंं केे प्रभााव कोो छोोड़कर नरमीी केे संंकेत हंैं । यह दर्शाा�ताा 

हैै कि� अंंतर्नि�िहि� त मुुद्राास्फीीति� संंबंंधीी दबाावोंं मंें कमीी बनीी हुुई हैै ।

आर्थि�िक परि�दृश्य, टैैरि�फ-संंबंंधीी समााचाारोंं और उभरते 

घरेेलूू परि�दृश्य पर वैैश्वि�क संंकेतोंं केे काारण उताार-चढ़ााव केे 

बाावजूद, मई-जूून केे दौौराान शेेयर बााजाारोंं मंें माामूूलीी बढ़त दर्जज 

कीी गई । मध्य पूूर्वव  मंें भूू-रााजनीीति�क तनााव बढ़ने केे सााथ, शेेयर 

बााजाार मंें थोोड़ीी तेेज गि�राावट दर्जज कीी गई, जि�सकेे बााद 20 जूून 

कोो इसमंें उल्लेेखनीीय उछााल आयाा । हाालाँँ�कि� अपै्रैल मंें ऋण 

वृदृ्धि� मंें कमीी आई – वि�शेेष रूप सेे कृृषि� और सेेवाा के्षेत्रोंं मंें 

– लेेकि�न गैैर-बंैंक ऋण स्रोोतोंं, जि�नमंें बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार 

(ईसीीबीी) शाामि�ल हैै, काा प्रवााह अच्छाा बनाा रहाा, हाालाँँ�कि� माार्चच 

सेे इसमंें कमीी आई थीी । कुुल मि�लााकर, वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� ऋण 

बााजाार तक ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी केे लााभ केे प्रभाावीी संंचरण केे 

लि�ए अनुुकूूल बनीी रहींं । आयाात और बााह्य ऋण केे लि�ए पर्याा�प्त 

वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार केे सााथ, बााह्य के्षेत्र मजबूत बनाा रहाा ।

इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, इस लेेख काा शेेष भााग चाार खंंडोंं 

मंें वि�भााजि�त हैै । खंंड II वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें तेेज़ीी सेे 

वि�कसि�त होो रहे घटनााक्रमोंं कोो समााहि�त करताा हैै । खंंड III 

घरेेलूू समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िति�योंं काा आकलन प्रस्तुुत करताा 

हैै । खंंड IV भाारत कीी वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं काा साार प्रस्तुुत 

करताा हैै और खंंड V समाापन टि�प्पणि�याँँ� प्रस्तुुत करताा हैै । 

II. वैैश्वि�क परि�दृश्य

वैैश्वि�क आर्थि�िक संंभाावनााएँँ नााज़ुकु बनीी रहींं, जबकि� 

अमेेरि�कीी टैैरि�फ स्थगन और द्वि�पक्षीीय व्याापाार समझौौतोंं सेे 

उत्पन्न आशाावााद केे काारण अपै्रैल मंें आर्थि�िक और वि�त्तीीय 

अनि�श्चि�तताा अपने चरम स्तर सेे कम होो गई (चाार्टट  II.1) । 

हाालाँँ�कि�, 13 जूून केे बााद सेे, मध्य पूूर्वव  मंें नए सि�रेे सेे भूू-

रााजनीीति�क उथल-पुथुल केे मदे्देनजर समष्टि� आर्थि�िक परि�दृश्य 

पर अनि�श्चि�तताा एक बाार फि�र मंंडराानेे लगीी ।

Chart II.1: Uncertainty Indicators

Sources: Chicago Board Options Exchange; and www.PolicyUncertainty.com.

a. Economic Uncertainty
(Index)

b. Global VIX
(Index)

 

5846.7

500.3

80

160

240

320

400

480

560

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

Ja
n-

24

M
ar

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
l-2

4

Se
p-

24

N
ov

-2
4

Ja
n-

25

M
ar

-2
5

M
ay

-2
5

Trade Policy Uncertainty Index
Economic Policy Uncertainty Index (RHS)

20.3

10

15

20

25

30

35

40

45

50

4-
Ja

n-
24

11
-F

eb
-2

4

20
-M

ar
-2

4

27
-A

pr
-2

4

4-
Ju

n-
24

12
-Ju

l-2
4

19
-A

ug
-2

4

26
-S

ep
-2

4

3-
N

ov
-2

4

11
-D

ec
-2

4

18
-Ja

n-
25

25
-F

eb
-2

5

4-
A

pr
-2

5

12
-M

ay
-2

5

20
-Ju

n-
25

चाार्टट II.1: अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क

ए. आर्थि�िक अनि�श्चि�तताा 
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व्याापाार नीीति� अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क 
आर्थि�िक नीीति� अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क (दाायाँँ� माान) 

स्रोोत: शि�काागोो बोोर्डड ऑप्शन एक्स्चंेंज; और www.policyUncertainty.com 
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आलेेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

जूून 2025 मंें जाारीी ओईसीीडीी केे इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु 
नेे 2025 और 2026 दोोनोंं केे लि�ए वैैश्वि�क जीीडीीपीी वि�काास 
पूूर्वाा�नुमुाान कोो संंशोोधि�त कर 2.9 प्रति�शत कर दि�याा । वि�काास 
पूूर्वाा�नुमुाान माार्चच मंें जाारीी कि�ए गए पूूर्वाा�नुमुाान सेे 2025 केे लि�ए 
20 आधाार अंंक (बीीपीीएस) और 2026 केे लि�ए 10 बीीपीीएस 
कम हंैं । यह संंशोोधन इस धाारणाा सेे उपजाा हैै कि� द्वि�पक्षीीय 
टैैरि�फ व्यवस्थाा, मई केे मध्य कीी तरह, 2025 केे शेेष समय 
और 2026 मंें अपरि�वर्ति�ित रहेगीी । बि�गड़तीी आर्थि�िक संंभाावनााएंं 
उत्तरीी अमेेरि�काा और एशि�याा केे कुुछ हि�स्सोंं, वि�शेेष रूप सेे चीीन 
(साारणीी II.1) केे लि�ए सबसे अधि�क स्पष्ट रूप सेे दि�खााई दींं । 
इसकेे अलाावाा, वि�श्व बंैंक नेे अपनीी नवीीनतम ग्लोोबल इकोोनॉॉमि�क 
प्रोोस्पेेक्ट््स (जीीईपीी) मंें, वैैश्वि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� (पीीपीीपीी भाारांं�क 
काा उपयोोग करते हुुए) केे 2025 मंें घटकर 2.9 प्रति�शत रहनेे 
और 2026 मंें माामूूलीी सुधुाार केे सााथ इसकेे 3.0 प्रति�शत तक 
पहुँँ �चनेे काा अनुमुाान लगाायाा हैै । अनुमुाानोंं मंें 50 आधाार अंंकोंं कीी 
संंचयीी गि�राावट [2025 मंें 30 आधाार अंंक और 2026 मंें 20 

आधाार अंंक] मुखु्य रूप सेे बढ़ते व्याापाार तनााव और बढ़ीी हुुई 
नीीति�गत अनि�श्चि�तताा केे काारण हुुई हैै । 2025 मंें वैैश्वि�क व्याापाार 
केे भीी घटकर 1.8 प्रति�शत रहनेे काा अनुमुाान लगाायाा गयाा हैै, जोो 
पि�छलीी रि�पोोर्टट  सेे 1.3 प्रति�शत अंंकोंं कीी गि�राावट दर्शाा�ताा हैै ।

मई मंें वैैश्वि�क संंयुकु्त पीीएमआई माामूूलीी गति� सेे बढ़कर 51.2 
होो गयाा । जहाँँ� वैैश्वि�क पीीएमआई सेेवााओं ं मंें व्याावसाायि�क सेेवाा 
के्षेत्र केे नेेतृतृ्व मंें वृदृ्धि� देेखीी गई, वहींं वैैश्वि�क वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई 
मई मंें लगााताार दूूसरे े महीीनेे सि�कुड़कर पाँँ�च महीीनेे केे नि�चलेे 
स्तर 49.6 पर आ गयाा (साारणीी II.2) । वि�नि�र्माा�ण और सेेवााओं ं
मंें नि�र्याा�त ऑर्डडर मई मंें लगााताार दूूसरे ेमहीीनेे संंकुचन के्षेत्र मंें रहे ।

मई 2025 मंें, वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें वैैश्वि�क संंयुकु्त पीीएमआई 
रीीडिं�ंग मंें उल्लेेखनीीय भि�न्नतााएँँ देेखीी गईंं । जहाँँ� यूूएस और यूूकेे मंें 
व्याावसाायि�क परि�स्थि�िति�योंं मंें सुधुाार देेखाा गयाा, वहींं यूूरोोज़ोोन और 
जाापाान मंें नरमीी दर्जज कीी गई (चाार्टट  II.2ए) । भाारत केे लि�ए नए नि�र्याा�त 
ऑर्डडरोंं मंें उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� एक अपवााद थीी, जबकि� अधि�कांं�श 
प्रमुखु अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें संंकुचन जाारीी रहाा (चाार्टट  II.2बीी) । 

साारणीी II.1: जीीडीीपीी वि�काास अनुुमाान – चुुनिं�दंाा एई और उभरते बााज़ाार और वि‍�‍काासशीील अर्थथव्यवस्थााएंं (ईएमडीीई)
संंस्थाा ओईसीीडीी वि�श्व बैंकं

अनुमुाान (अवधि�) 2025 2026 2025 2026

अनुमुाान काा महीीनाा माार्चच जूून माार्चच जूून जनवरीी जूून जनवरीी जूून

वि�श्व* 3.1 2.9 3.0 2.9 3.2 2.9 3.2 3.0

वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थाा   1.7 1.2 1.8 1.4

यूूएस 2.2 1.6 1.6 1.5 2.3 1.4 2.0 1.6

यूूकेे 1.4 1.3 1.2 1.0        

यूूरोो के्षेत्र 1.0 1.0 1.2 1.2 1.0 0.7 1.2 0.8

जाापाान 1.1 0.7 0.2 0.4 1.2 0.7 0.9 0.8

उभरते बााज़ाार और वि‍�‍काासशीील अर्थथव्यवस्थााएंं  4.1 3.8 4.0 3.8

रूस 1.3 1.0 0.9 0.7 1.6 1.4 1.1 1.2

उभरताा और वि‍�‍काासशीील एशि�याा 
भाारत# 6.4 6.3 6.6 6.4 6.7 6.3 6.7 6.5

चीीन 4.8 4.7 4.4 4.3 4.5 4.5 4.0 4.0

लैैटि�न अमेरेि�काा और कैैरि�बि�यन   2.5 2.3 2.6 2.4

मेेक्सि�िकोो -1.3 0.4 -0.6 1.1 1.5 0.2 1.6 1.1

ब्रााज़ीील 2.1 2.1 1.4 1.6 2.2 2.4 2.3 2.2

मध्य पूूर्वव और उत्तरीी अफ्रीीकाा   3.4 2.7 4.1 3.7

सऊदीी अरेबेि�याा 3.8 1.8 3.6 2.5 3.4 2.8 5.4 4.5

उप सहााराा अफ्रीीकाा  4.1 3.7 4.3 4.1

दक्षि�ण अफ्रीीकाा 1.6 1.3 1.7 1.4 1.8 0.7 1.9 1.1

टि�प्पणि�याँँ�:	 1. वि�श्व बंैंक के अनुमुाान पीीपीीपीी भाारि�त हंैं।
	 2. भाारत काा डेेटाा वि�त्तीीय वर्षष (अपै्रैल-माार्चच) के आधाार पर है, जबकि� अन्य सभीी देशेोंं के लि�ए यह कैलंेंडर वर्षष के आधाार पर है।
स्रोोत: ओईसीीडीी इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु, जून 2025; और ग्लोोबल इकोोनॉॉमि�क प्रोोस्पेेक्ट््स, वि�श्व बंैंक, जून 2025
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आलेख अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

 ब्लूूमबर्गग कमोोडि�टीी इंंडेेक्स और वर्ल्ड�ड बंैंक कमोोडि�टीी प्रााइस 

इंंडेेक्स, दोोनोंं केे संंकेतोंं केे अनुसुाार, मई 2025 मंें कमोोडि�टीी कीी 

कीीमतोंं मंें गि�राावट जाारीी रहीी । इस गि�राावट कोो कम खााद्य कीीमतोंं 

सेे बल मि�लाा, जि�सनेे ऊर्जाा� और औद्योोगि�क धाातुओुं ंकीी कीीमतोंं 

मंें आई तेेजीी कोो संंतुलुि�त कर दि�याा । मई मंें खााद्य कीीमतोंं2 मंें मााह-

दर-मााह (माा-द-माा) 0.8 प्रति�शत कीी गि�राावट आई, जोो मुखु्य रूप 

सेे वनस्पति� तेेल, चीीनीी और अनााज कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट केे 

काारण हुुई (चाार्टट  II.3ए) । जूून केे उच्च आवृतृ्ति� वाालेे कमोोडि�टीी 

मूूल्य आँँकड़े रूस और यूूके्रेन केे बीीच बढ़ते भूू-रााजनीीति�क तनााव 

और इज़रााइल और ईराान केे बीीच बढ़ते संंघर्षष केे काारण कच्चेे तेेल 

कीी कीीमतोंं मंें मई केे अंंत केे स्तर सेे तेेज़ वृदृ्धि� काा संंकेत देेतेे हंैं । 

तांं�बेे कीी कीीमतोंं मंें भीी जूून मंें तेेजीी देेखीी गई, जि�से अमेेरि�काा-चीीन 

व्याापाार युदु्धवि�रााम संंधि� और इस धाातु ु पर संंभाावि�त अमेेरि�कीी 

आयाात शुलु्क कीी अटकलोंं सेे बढ़ाावाा मि�लाा । बढ़ते अमेेरि�कीी 

साारणीी II.2: वैैश्वि�क क्रय प्रबंंधक सूूचकांं�क
मई-24 जूून-24 जुलुाा-24 अग-24 सि�तंं-24 अक्‍‍तू-24 नवंं-24 दि�संं-24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25

पीीएमआई संंयुकु्त 53.7 52.9 52.5 52.9 51.9 52.3 52.4 52.6 51.8 51.5 52.1 50.8 51.2

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण 51 50.8 49.7 49.6 48.7 49.4 50.1 49.6 50.1 50.6 50.3 49.8 49.6

पीीएमआई सेेवााएँँ 54 53.1 53.3 53.9 52.9 53.1 53.1 53.8 52.2 51.5 52.7 50.8 52.0

पीीएमआई एक्सपोोर्टट  ऑर्डडर 50.6 49.7 49.6 49.0 48.5 48.9 49.3 48.7 49.6 49.7 50.1 47.5 48.0

पीीएमआई एक्सपोोर्टट  ऑर्डडर: 
वि�नि�र्माा�ण 50.4 49.3 49.4 48.4 47.5 48.3 48.6 48.2 49.4 49.6 50.1 47.3 48.0

पीीएमआई एक्सपोोर्टट  ऑर्डडर: 
सेेवााएँँ 51.0 50.7 50.6 50.8 51.6 50.7 51.4 50.4 50.2 50.2 50.1 48.3 47.9

            50             
 <<<<<<संंकुचन--------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>>>>>

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	 क्रय प्रबंंधक सूूचकांं�क (पीीएमआई), एक प्रसाार सूूचकांं�क, पि�छलेे महीीनेे कीी तुलुनाा मंें प्रत्येेक चर मंें हुुए परि�वर्ततन कोो दर्शाा�ताा हैै, और यह दर्शाा�ताा हैै कि� क्याा प्रत्येेक चर मंें बढ़ोोतरीी/सुधुाार 
हुुआ हैै, गि�राावट/कमीी आई हैै याा वह अपरि�वर्ति�ित रहाा हैै। पीीएमआई माान > 50 होोनेे पर वि�स्ताार, 50> होोनेे पर संंकुचन और =50 होोनेे पर ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं’ काा संंकेत मि�लताा हैै।

	 2.	ही ीट मैैप अपै्रैल 2023 सेे मई 2025 तक केे डेेटाा पर लाागूू हैै। मैैप कोो वि�भि�न्न रंंगोंं मंें दर्शाा�याा गयाा हैै - लााल सबसे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै, पीीलाा 50 (याा अपरि�वर्ति�ित माान) कोो दर्शाा�ताा 
हैै, और हराा प्रत्येेक पीीएमआई शंृंखलाा मंें उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै।

स्रोोत: एस&पीी ग्लोोबल

2 एफएओ केे खााद्य मूूल्य सूूचकांं�क द्वााराा माापाा गयाा हैै।

Chart II.2: Purchasing Managers’ Index: Comparison across Jurisdictions

Note: A level of 50 indicates no change in activity, while a reading above 50 signals expansion and below 50 suggests contraction.
Source: S&P Global.
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टि�प्पणीी: 50 काा स्तर दर्शाा�ताा हैै कि� गति�वि�धि� मंें कोोई परि�वर्ततन नहींं हैै, 50 सेे अधि�क काा माान वि�स्ताार दर्शाा�ताा हैै और 50 सेे कम संंकुचन कीी ओर संंकेत करताा हैै। 
स्रोोत: एस&पीी ग्लोोबल।

चाार्टट II.2: क्रय प्रबंंधक सूूचकांं�क: वि�भि�न्न क्षेते्रााधि�काारोंं मंें तुुलनाा
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ए. एस&पीी वैैश्वि�क संंयुक्त पीीएमआई 
(सूूचकांं�क) 

बीी. पीीएमआई एक्सपोोर्टट ऑर्डडर 
 (सूूचकांं�क) 
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ऋण और भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं (चाार्टट  II.3बीी) कीी चिं�ंतााओं ंकेे 

बीीच सुरुक्षि�त नि�वेश कीी मांं�ग कोो बढ़ाावाा मि�लाा, जि�ससेे जूून मंें अब 

तक सोोनेे कीी कीीमतें ऊँँची ी बनीी हुुई हंैं । चल रहे व्याापाार तनाावोंं केे 

बीीच, वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंंखलाा दबााव सूूचकांं�क (जीीएससीीपीीआई) 

मई 2025 मंें अपने ऐति�हाासि�क औसत स्तर सेे ऊपर 0.19 तक 

पहुंं�च गयाा, जोो आपूूर्ति�ि शंृंखलाा मंें कि�सीी प्रकाार केे तनााव काा 

संंकेत देेताा हैै (अनुलुग्नक चाार्टट  ए3) ।

मुुद्राास्फीीति� केे हाालि�याा आंंकड़े उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं(एई) 
केे सााथ-सााथ उभरतीी अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमई) मंें भीी अलग-
अलग दि�शााओं ंकीी ओर इशााराा करते हंैं । कम ऊर्जाा�  कीीमतोंं केे 
काारण मई मंें यूूरोो के्षेत्र मंें मुुद्राास्फीीति� लक्ष्य सेे नीीचेे रहीी, जबकि� 
यूूकेे मंें मुुद्राास्फीीति� बढ़ीी और सेेवाा के्षेत्र मंें मुुद्राास्फीीति� केे दबााव केे 
काारण जाापाान और यूूएस मंें स्थि�िर और लक्ष्य सेे ऊपर बनीी रहीी 
(चाार्टट  II.4ए) । उभरतीी अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमई) मंें, जहाँँ� ब्रााज़ीील 
और रूस मंें उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) मुदु्राास्फीीति� 

Chart II.3: Commodity and Food Prices

Sources: Bloomberg; World Bank Pink Sheet; and FAO.

a. Commodity and Food Indices
Index (Jan 2024=100) 

b. Gold - Copper - Brent Crude Oil
Index (Jan 2024=100)
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Chart II.4: Headline Inflation

Sources: Bloomberg; and OECD.
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यूूकेे यूूरोो के्षेत्र जाापाान

चाार्टट II.3: पण्य वस्तुु और खााद्य कीीमतें

चाार्टट II.4: हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति�

ए. पण्य वस्तुु और खााद्य कीीमतें 
सूूचकांं�क (जन 2024=100)

ए. वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााएंं
(प्रति�शत)

बीी. स्वर्णण- ताँँ�बाा – बं्रेंट कच्चाा तेेल 
 सूूचकांं�क (जन 2024=100) 

बीी. उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााएंं
(प्रति�शत) 

ज
न- फ
र-

माा
र्चच -

अ
प्रै- मई

-
जू

न-
जु

ला
ा-

अ
ग-

सि�तंं
 -

अ
क्‍‍तू

-
नवंं

-
दि�संं


-

ज
न- फ
र-

माा
र्चच -

अ
प्रै- मई

-

ज
न- मई

-

जू
न-

जु
ला

ा-

अ
ग-

सि�तंं
 -

अ
क्‍‍तू

-

नवंं
-

दि�संं


-

ज
न- फ
र-

माा
र्चच -

अ
प्रै- मई

- ज
न- मई

-

जू
न-

जु
ला

ा-

अ
ग-

सि�तंं
 -

अ
क्‍‍तू

-

नवंं
-

दि�संं


-

ज
न- फ
र-

माा
र्चच -

अ
प्रै- मई

-

05
-ज

न-
24

12
-फ

र-
24

21
-मा

ार्चच
-2

4

28
-अ

प्रै-
24

05
-जू

न-
24

13
-जु

ला
ा-2

4

20
-अ

ग-
24

27
-सि�तंं

 -
24

04
-न

वंं -
24

12
-दि�संं


-2

4

19
-ज

न-
25

26
-फ

र-
25

05
-अ

प्रै-
25

13
-म

ई-
25

20
-जू

न-
25

ब्लूूमबर्गग कमोोडि�टीी इंंडेेक्स
वर्ल्ड�ड बंैंक कमोोडि�टीी प्रााइस इंंडेेक्स

खााद्य कीीमत सूूचकांं�क

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; वर्ल्ड�ड बंैंक पिं�ंक शीीट; और एफएओ।

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग और ओईसीीडीी।

स्वर्णण ताँँ�बाा बं्रेंट कच्चाा तेेल
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लक्ष्य दर सेे ऊपर बनीी रहीी, वहींं चीीन मंें कमजोोर घरेलूेू माँँ�ग और 
रोोज़गाार अनि�श्चि�तताा कीी नि�रंंतरताा केे बीीच अपस्फीीति� जाारीी रहीी । 
दक्षि�ण अफ्रीीकाा मंें मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य सेे नीीचेे रहीी (चाार्टट  II.4बीी 
और अनुलुग्नक चाार्टट  ए4) ।

मई मंें, व्याापाार तनााव कम होोनेे केे संंकेतोंं और उत्सााहजनक 
आय रि�पोोर्टट  (चाार्टट  II.5ए) केे काारण बेेहतर धाारणााओं ं केे चलते 
वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाारोंं नेे अपनीी खोोई हुुई ज़मीीन वाापस पाा 
लीी । अमेेरि�काा और चीीन केे बीीच व्याापाार वाार्ताा� मंें सफलताा कीी 
घोोषणाा सेे समर्थि�ित, जूून कीी शुरुुआत मंें भीी तेेजीी जाारीी रहीी । 
अपै्रैल केे उच्च स्तर कीी अनि�श्चि�ततााओं ं केे कम होोनेे केे सााथ, 
वैैश्वि�क वीीआईएक्स मंें मई मंें गि�राावट देखेीी गई, हाालाँँ�कि� एक 
सीीमि�त दाायरे ेमंें छि�टपुटु तेेज़ीी भीी रहीी । हाालाँँ�कि�, वैैश्वि�क इक्वि�िटीी 
मंें तेेजीी बााद मंें भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं मंें पुनुरुत्थाान केे काारण 
सीीमि�त होो गई । वैैश्वि�क वीीआईएक्स भीी जूून केे मध्य सेे बढ़ाा । 
बि�गड़ते अमेेरि�कीी रााजकोोषीीय परि�दृश्य केे काारण उच्च नि�कट-

अवधि� मुदु्राास्फीीति� और बढ़े हुुए टर्मम प्रीीमि�यम कीी चिं�ंतााओं ं केे 
काारण मई मंें अमेेरि�कीी सरकाारीी प्रति�भूति�योंं पर प्रति�फल मंें 
वृदृ्धि� हुुई, जबकि� बढ़तीी जोोखि�म-रहि�त धाारणाा केे बीीच ईएमई 
स्पे्रेड मंें वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  II.5बीी) । जूून मंें (20 जूून 2025 तक), 
अमेेरि�काा मंें प्रति�फल अस्थि�िर रहाा क्योंंकि� बढ़ते भूू-रााजनीीति�क 
तनाावोंं केे परि�णाामस्वरूप सुरुक्षि�त नि�वेश कीी माँँ�ग भीी बढ़ीी । भूू-
रााजनीीति�क तनााव बढ़ने सेे ईएमई स्पे्रेड मंें वृदृ्धि� जाारीी रहीी । मई केे 
पहलेे पखवााडे़े मंें अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें कुुछ हद तक मजबूतीी आई, 
जि�सकीी वजह अमेेरि�काा-चीीन टैैरि�फ नि�लंंबन थाा, लेेकि�न बााद मंें 
वि�काास मंें मंंदीी कीी आशंंकााओं ंऔर रााजकोोषीीय चिं�ंतााओं ंकेे काारण 
इसमंें गि�राावट आई । जूून मंें (20 जूून, 2025 तक), इंंस्टीीट््यूूट 
फॉॉर सप्लााई मैैनेेजमेंट (आईएसएम) पीीएमआई, श्रम बााजाार और 
अमेेरि�काा मंें अपेेक्षाा सेे कम सीीपीीआई सेे उभर रहे कमजोोर संंकेतोंं 
नेे डॉॉलर पर मंंदीी काा दबााव जाारीी रखाा हैै, हाालाँँ�कि� इज़रााइल-ईराान 
संंघर्षष केे बााद सुरुक्षि�त आश्रय कीी माँँ�ग केे काारण कुुछ मजबूतीी 

Chart II.5: Global Financial Markets

Sources: Bloomberg; and IIF.

b. Government Bond Yields
(Per cent, left scale; index, right scale)

a. Equity Indices (MSCI)
(Index)

c. Currency Indices
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ए. इक्वि�िटीी सूूचकांं�क (एमएससीीआई) 
(सूूचकांं�क) 

सीी: मुदु्राा सूूचकांं�क
प्रति�शत, बाायांं� स्केेल, सूूचकांं�क, दाायाँँ� स्केेल 

डीी: ईएमई कोो पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 

बीी. सरकाारीी बॉॉण्ड प्रति�फल 
 (प्रति�शत, बाायांं� स्केेल, सूूचकांं�क, दाायाँँ� स्केेल) 
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वि�श्व एई ईएमई यूूएस सरकाारीी बॉॉण्ड जेेपीी मॉॉर्गगन ईएमबीीआई ग्लोोबल स्पे्रेड (दााा�याँँ� मााा�न)

एमएससीीआई ईएमई मुदु्राा सूूचकांं�क 

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग और आईआईएफ।

डॉॉलर सूूचकां �ंक (दाायाँँ� माान) कर्ज़ज़ इक्वि�िटीी कुुल

चाार्टट II.5: वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाार
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देखेीी गई (चाार्टट  II.5सीी) । डॉॉलर कीी गति� कोो प्रति�बिं�ंबि�त करते हुुए, 
एमएससीीआई ईएमई करेंसंीी इंंडेेक्स मई सेे बढ़ाा हैै और इक्वि�िटीी 
बााजाारोंं मंें अंंतर्वाा�ह दर्जज कि�याा गयाा; हाालाँँ�कि�, जूून केे मध्य सेे 
रुझाान मंें उलटफेर देखेाा गयाा हैै (चाार्टट  II.5डीी) ।

मई-जूून 2025 केे दौौराान आयोोजि�त मौौद्रि�क नीीति� बैैठकोंं मंें, 
अधि�कां �ंश कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे बढ़तीी समष्टि� आर्थि�िक अनि�श्चि�ततााओं ंकेे 
बीीच नीीति�गत दरोंं मंें कमीी जाारीी रखीी । उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें, 
न्यूूज़ीीलंैंड और दक्षि�ण कोोरि�याा नेे मई मंें अपनीी नीीति�गत दरोंं मंें 25 
आधाार अंंकोंं कीी कमीी कीी, जबकि� ईसीीबीी और स्वीीडन नेे जूून कीी 
बैैठकोंं मंें अपनीी नीीति�गत दरोंं मंें 25 आधाार अंंकोंं कीी कमीी कीी । 
घरेलूेू अपस्फीीति� केे बीीच स्वि�िट्जरलैंड नेे भीी जूून मंें अपनीी प्रमुखु 
दर कोो 25 आधाार अंंकोंं सेे घटााकर शूून्य कर दि�याा । दूूसरीी ओर, 
अनि�श्चि�त समष्टि� आर्थि�िक परि�दृश्य केे बीीच कनााडाा, जाापाान, यूूकेे 
और अमेेरि�काा नेे जूून मंें नीीति�गत दरोंं पर यथाास्थि�िति� बनााए रखीी 
(चाार्टट  II.6) । कई ईएमई कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे वि�काास कोो समर्थथन देनेेे केे 
लि�ए नीीति�गत ढीील दीी । मई मंें, इंंडोोनेेशि�याा और दक्षि�ण अफ्रीीकाा 
नेे अपनीी नीीति�गत दरोंं मंें 25 आधाार अंंकोंं कीी कमीी कीी, जबकि� 
मेेक्सि�िकोो नेे अपनीी बंेंचमाार्कक  ब्यााज दर मंें 50 आधाार अंंकोंं कीी 
कमीी कीी । जूून मंें अब तक, फि�लीीपींंस नेे अपनीी बंेंचमाार्कक  दर मंें 
25 आधाार अंंकोंं कीी कटौौतीी कीी हैै । इसकेे वि�परीीत, ब्रााज़ीील नेे 
लगााताार बनीी हुुई घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� केे काारण मई मंें 50 आधाार 

अंंकोंं कीी वृदृ्धि� केे बााद जूून मंें 25 आधाार अंंकोंं कीी दर वृदृ्धि� कीी, 
जि�ससेे नीीति�गत दर लगभग 20 सााल केे उच्चतम स्तर पर पहुँँ �च 
गई ।

III. घरेलूेू गति�वि�धि�याँँ�

वैैश्वि�क व्याापाार अनि�श्चि�तताा केे बीीच, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा 
सुदुृद्ध बनीी रहीी और इसकेे द्वााराा दुनुि�याा कीी प्रमुखु अर्थथव्यवस्थााओं ं
मंें सबसे अधि�क वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी 
केे नवीीनतम अनुमुाानोंं सेे गति� मंें तेेज वृदृ्धि� काा संंकेत मि�लताा हैै ।

समग्र मांं�ग

रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा 30 मई 2025 
कोो जाारीी रााष्ट्रीीय आय केे अनंंति�म अनुमुाानोंं (पीीई) मंें 2024-
25 केे लि�ए भाारत कीी वाास्तवि�क सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) 
वृदृ्धि� दर 6.5 प्रति�शत रहनेे काा अनुमुाान लगाायाा गयाा हैै, जोो दूूसरे े
अग्रि�म अनुमुाानोंं (एसएई) केे समाान हीी हैै । भाारत कीी वृदृ्धि� केे 
दोोहरे ेइंंजन—नि�जीी अंंति�म उपभोोग व्यय (पीीएफसीीई) और सकल 
स्थि�िर पूंं�जीी नि�र्माा�ण (जीीएफसीीएफ)—नेे जीीडीीपीी वृदृ्धि� मंें क्रमशःः 4 
प्रति�शत अंंक और 2.4 प्रति�शत अंंक काा योोगदाान दि�याा ।

ति�मााहीी प्रके्षेप पथ केे संंदर्भभ मंें, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे 
2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें 7.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी, 
जोो पि�छलीी ति�मााहीी मंें दर्जज 6.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� सेे उल्लेेखनीीय 

Chart II.6: Policy Rates
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Ja
n-

22                      

Ja
n-

23                      

Ja
n-

24                      

Ja
n-

25      

M
ay

-2
5

20
.0

6.
20

25
Advanced 
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Australia 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Canada 0 0 0 1 0 1 1 0 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 -1 0 0 0 0 0 0

Euro area 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 1 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Japan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

New Zealand 0 0 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1 0 0 -1 0 0 0 0

South Korea 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Sweden 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 0

Switzerland 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0

United Kingdom 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 1 1 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

United States 0 0 0 0 1 1 1 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Emerging 
Market 
Economies

Brazil 0 2 1 0 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1 0 -1 -1 0 -1 -1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 1 0 1 0

China 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

India 0 0 0 0 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1

Indonesia 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Malaysia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Mexico 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1 0 -1 0

Philippines 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Saudi Arabia 0 0 0 0 1 1 1 0 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

South Africa 0 0 0 0 1 0 1 0 1 0 1 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Thailand 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Rate Change < -0.75 -0.75 to -0.50 -0.50 to -0.25 -0.25 to 0 0 to 0.25 0.25 to 0.50 0.50 to 0.75 > 0.75
               

Source: Bloomberg.
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चाार्टट II.6: नीीति�गत दरेंं
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रूप सेे अधि�क हैै । वृदृ्धि� मंें यह तेेजीी मुुख्य रूप सेे स्थि�िर नि�वेश 

केे काारण आई, जोो नि�र्माा�ण गति�वि�धि�योंं मंें नि�रंंतर गति� केे काारण 

पि�छलीी ति�मााहीी केे 5.2 प्रति�शत केे नि�म्न स्तर सेे बढ़कर 9.4 

प्रति�शत होो गई । चुनुौौतीीपूूर्णण  बााह्य परि�वेश केे बाावजूद, सकल 

घरेेलूू उत्पााद मंें शुदु्ध नि�र्याा�त काा योोगदाान 2020-21 कीी दूूसरीी 

ति�मााहीी केे बााद सेे सबसे अधि�क रहाा । हाालाँँ�कि�, पीीएफसीीई और 

सरकाारीी अंंति�म उपभोोग व्यय (जीीएफसीीई) काा योोगदाान कम 

हुुआ (चाार्टट  III.1) ।

मई केे उच्च-आवृतृ्ति� संंकेतक समग्र मांं�ग पर मि�श्रि�त संंकेत 

प्रस्तुुत करते हंैं । शहरीी मांं�ग मंें नरमीी केे संंकेत दि�खााई दि�ए 

क्योंंकि� याात्रीी वााहनोंं कीी बि�क्रीी मंें गि�राावट आई और प्रवेेश स्तर 

केे खंंड मंें भाारीी गि�राावट आई । हाालाँँ�कि�, ग्राामीीण मांं�ग मंें सुधुाार 

हुुआ, जैैसाा कि� दोोपहि�याा वााहनोंं कीी खुुदराा बि�क्रीी मंें वृदृ्धि� सेे 

स्पष्ट हैै ।3 मई 2025 केे दौौराान, महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण 

रोोजगाार गाारंंटीी योोजनाा (मनरेेगाा) केे तहत कााम कीी घरेेलूू मांं�ग मंें 

तेेजीी आई, जोो बुवुााई-पूूर्वव  कृृषि� कीी कमज़ोोर अवधि� मंें रोोजगाार केे 

3 मई 2025 मंें ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें दोोपहि�याा वााहनोंं कीी खुदुराा बि�क्रीी शहरीी के्षेत्रोंं केे 3.6 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 9.9 प्रति�शत बढ़ीी (एफएडीीए पे्रेस वि�ज्ञप्ति�)।

साारणीी III.1: उच्च आवृृति� संंकेतक- ग्राामीीण और शहरीी माँँ�ग- वृृद्धि� दर
    मई-24 जूून-24 जुलुाा-24 अग-24 सि�तंं-24 अक्‍‍तू-24 नवंं-24 दि�संं-24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25

शहरीी 
माँँ�ग

घरेलूेू  हवााई याात्रीी यााताायाात 5.9 6.9 7.6 6.7 7.4 9.6 13.8 10.8 14.1 12.1 9.9 9.7 3.7

खुदुराा याात्रीी वााहन बि�क्रीी -1.0 -6.8 10.2 -4.5 -18.8 32.4 -13.7 -2.0 15.5 -10.3 6.3 1.6 -3.1

ग्राामीीण 
माँँ�ग

खुदुराा वााहन बि�क्रीी 2.6 0.7 13.8 2.9 -9.3 32.1 11.2 -12.5 6.6 -7.2 -0.7 3.0 5.1

खुदुराा टै्रैक्टर बि�क्रीी -1.1 -28.4 -11.9 -11.4 14.7 3.1 29.9 25.8 5.2 -14.5 -5.7 7.6 2.8

एमजीीएनआरईजीीए: काार्यय माँँ�ग -14.3 -21.7 -19.5 -16.0 -13.4 -7.6 3.9 8.2 14.4 2.8 2.2 -6.5 4.5

खुदुराा दोो-पहि�याा बि�क्रीी 2.5 4.7 17.2 6.3 -8.5 36.3 15.8 -17.6 4.2 -6.3 -1.8 2.3 7.3

                 
<<संकुंुचन ------------------------------------------------------------------------------------------ वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	 सभीी संकेंेतकोंं के लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत में) कीी गणनाा कीी गई है।
	 2.	 हीीट मैप अपै्रैल 2023 से मई 2025 तक के डेेटाा पर लाागूू है। यह प्रत्येेक संकेंेतक कीी डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम में बदल देतेाा है, जहांं� लााल सबसे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा है 

और हराा संबंंधंि�त डेेटाा शृंंखलाा के सबसे उच्च माान कोो दर्शाा�ताा है।  
	 3.	 मई 2025 कीी वृदृ्धि� दर के लि�ए घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात पर डेेटाा दैनैि�क डेेटाा काा योोग कर नि�काालाा गयाा है।
स्रोोत: एयरपोोर्टट  अथॉॉरि�टीी ऑफ इंडि�याा; फ़ैैडरेशेन ऑफ आटोोमोोबााइल डीीलर्सस असोोशि�एशन्स (एफएडीीए); और ग्राामीीण वि�काास मंंत्राालय, भाारत सरकाार

चाार्टट III.1: जीीडीीपीी वृृद्धि� मंें भाारि�त योोगदाान
(प्रति�शत अंकं)

ति�

नि�जीी अंंति�म उपभोोग व्यय
सकल स्थि�िर पूंं�जीीगत नि�र्माा�ण

सरकाारीी अंंति�म उपभोोग व्यय
नि�वल नि�र्याा�त

अन्य
जीीडीीपीी (व-द-व वृदृ्धि�, प्रति�शत)

ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति�

टि�प्पणीी: अन्य मंें स्टॉॉक मंें परि�वर्ततन, महत्त्वपूर्णण और सांं�ख्यि�िकीीय वि�संंगति�याँँ� शाामि�ल हंैं। 
स्रोोत: एनएसओ
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वैैकल्पि�िक अवसरोंं कीी खोोज और मनरेेगाा मजदूरीी दरोंं मंें वृदृ्धि� 
केे काारण हुुई (साारणीी III.1) ।

मई 2025 मंें रोोजगाार संंकेतक मि�लीी-जुलुीी तस्वीीर पेेश 
करते हंैं । माासि�क आवधि�क श्रम बल सरे्वेक्षण (पीीएलएफएस) 
केे अनुुसाार, अखि�ल भाारतीीय बेेरोोजगाारीी दर मई मंें पि�छलेे 
महीीनेे केे 5.1 प्रति�शत सेे बढ़कर 5.6 प्रति�शत होो गई, जि�समंें 
ग्राामीीण बनााम शहरीी के्षेत्रोंं मंें तेेज वृदृ्धि� हुुई हैै । बेेरोोजगाारीी मंें वृदृ्धि� 
आंंशि�क रूप सेे मौौसमीी कृृषि� पैैटर्नन  और कुुछ के्षेत्रोंं मंें अत्यधि�क 
गर्मीी केे काारण हुुई, जि�ससेे बााहरीी कााम सीीमि�त होो गए ।4 नौौकरीी 
जॉॉबस्पीीक इंंडेेक्स केे अनुुसाार, संंगठि�त नौौकरीी सूूचीीबद्धताा मंें 
कमीी आई हैै – सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी (आईटीी), खुुदराा, और बंैंकिं�ंग  
और वि�त्तीीय सेेवााओं ंमंें कमीी दि�खााई दीी– जबकि� बीीमाा, रि�यल 
एस्टेेट, तेेल और गैैस और उभरतीी प्रौौद्योोगि�कि�योंं जैैसेे के्षेत्रोंं नेे 
वृदृ्धि� दर्जज कीी हैै । हाालांं�कि�, पीीएमआई रोोजगाार प्रसाार सूूचकांं�क 
नेे संंगठि�त वि�नि�र्माा�ण और सेेवााओं ंमंें मजबूत रोोजगाार सृजृन काा 

संंकेत दि�याा जि�समंें 14 प्रति�शत फर्मोंं नेे वेेतन-पत्रक मंें वृदृ्धि� कीी 
सूूचनाा दीी (साारणीी III.2) ।

मई 2025 मंें समग्र आर्थि�िक गति�वि�धि�याँँ� मजबूत रहींं, 
जि�समंें ई-वेे बि�ल, वस्तुु एवंं सेेवाा कर (जीीएसटीी) रााजस्व, 
टोोल संंग्रह और डि�जि�टल भुगुताान जैैसेे प्रमुुख उच्च-आवृतृ्ति� 
संंकेतकोंं मंें मजबूत वृदृ्धि� देेखीी गई (साारणीी III.3) । आयाात-
संंबंंधि�त जीीएसटीी प्रााप्ति�योंं केे काारण, जीीएसटीी रााजस्व संंग्रह 
मई मंें लगााताार दूूसरेे महीीनेे ₹2 लााख करोोड़ केे आंंकड़े कोो पाार 
कर गयाा ।5 पेेट्रोोल कीी वजह सेे पि�छलेे चाार महीीनोंं मंें पहलीी बाार 
पेेट्रोोलि�यम कीी खपत मंें वृदृ्धि� हुुई । हाालाँँ�कि�, बेेमौौसम बाारि�श और 
समय सेे पहलेे माानसूून केे आगमन केे काारण बि�जलीी कीी मांं�ग 
मंें कमीी आई ।6

सरकाारीी वि�त्त

30 मई 2025 कोो जाारीी 2024-25 केे अनंंति�म लेेखोंं (पीीए) 
नेे पुषु्टि� कीी कि� रााजकोोषीीय संंकेतक कमोोबेेश संंशोोधि�त अनुुमाानोंं 

4 https://www.mospi.gov.in/sites/default/files/press_release/Press_note_MB05_Monthly_bulletin%20-Final_1.pdf
5 https://economictimes.indiatimes.com/news/economy/finance/gst-collections-jump-16-4-to-rs-2-01-lk-cr-in-may/articleshow/121547915.
cms?from=mdr
6 https://www.thehindu.com/business/Industry/spot-electricity-prices-declined-substantially-in-may-amid-reduced-demand-indian-energy-
exchange/article69655753.ece

साारणीी III.2: उच्च आवृृत्ति� संंकेतक- रोोजगाार-वृृद्धि� दर
मई-24 जूून-24 जुलुाा-24 अग-24 सि�तंं-24 अक्‍‍तू-24 नवंं-24 दि�संं-24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25

बेेरोोजगाारीी दर
(पीीएलएफएस: अखि�ल भाारतीीय)                       5.1 5.6

बेेरोोजगाारीी दर
(पीीएलएफएस: ग्राामीीण)                       4.5 5.1

बेेरोोजगाारीी दर
(पीीएलएफएस: शहरीी)                       6.5 6.9

नौौकरीी जॉॉबस्पीीक इंडेेक्स -1.8 -7.6 11.8 -3.4 6.0 10.0 2.0 8.7 3.9 4.0 -1.5 8.9 0.3
ईपीीएफओ नेट पे रोोल 
एडि�शन 17.2 -6.2 -5.8 -11.2 -16.2 -50.6 -9.0 -23.4 -17.6 -14.2 1.2    

पीीएमआई रोोजगाार : 
वि�नि�र्माा�ण 53.4 54.1 53.7 53.5 52.1 53.3 52.9 53.4 54.8 54.5 53.4 54.2 54.9

पीीएमआई रोोजगाार : सेवााएँँ 53.5 53.7 53.5 53.1 53.4 54.3 56.6 55.5 56.3 56.2 52.5 53.9 57.1

                 
<<संकुंुचन ------------------------------------------------------------------------------------------ वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	सभीी संकेंेतकोंं (पीीएमआई कोो छोोड़कर) के लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत में) कीी गणनाा कीी गई है।
	 2.	हीीट मैप प्रत्येेक संकेंेतक कीी डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम में बदल देतेाा है, जहांं� लााल सबसे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा है और हराा संबंंधंि�त डेेटाा शृंंखलाा के सबसे उच्च माान कोो 

दर्शाा�ताा है।    
	 3.	हीीट मैप ईपीीएफओ नेट पे रोोल एडि�शन कोो छोोड़कर अपै्रैल 2023 से मई 2025 तक के डेेटाा पर लाागूू है। ईपीीएफओ नेट पे रोोल एडि�शन के लि�ए डेेटाा माार्चच 2025 तक काा हैै। 
	 4.	सभीी पीीएमआई माान कोो सूचकांं�क रूप में रि�पोोर्टट कि�या ा जााताा है। पीीएमआई माान > 50 होोनेे पर वि�स्ताार, 50> होोनेे पर संकुंुचन और =50 होोनेे पर ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं’ काा संकेंेत मि�लताा 

हैै। पीीएमआई हीीट मैप में लााल सबसे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा है, पीीलाा 50 (याा अपरि�वर्ति�ित माान) कोो दर्शाा�ताा है, और हराा प्रत्येेक पीीएमआई शंृंखलाा में उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा है।
	 5.	सभीी पीीएलएफएस संकेंेतक साामाान्य स्थि�िति� में हंैं और 15 वर्षष याा उससेे अधि�क के व्यक्ति�योंं के लि�ए हंैं। 
स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंत्राालय (एमओएसपीीआई), भाारत सरकाार; एस&पीी ग्लोोबल; कर्ममचाारीी भवि�ष्य नि�धि� संगंठन और इंफोो एज
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(आरई) केे अनुुरूप हंैं । कंेंद्र सरकाार काा सकल रााजकोोषीीय 

घााटाा (जीीएफडीी) सकल घरेेलूू उत्पााद काा 4.8 प्रति�शत रहाा, 

जोो प्राारंंभि�क बजट अनुुमाान (बीीई) सेे कम लेेकि�न संंशोोधि�त 

अनुुमाान (आरई) सेे थोोड़ाा अधि�क थाा । दूूसरीी ओर, रााजस्व 

घााटाा (आरडीी), सकल घरेेलूू उत्पााद काा 1.7 प्रति�शत रहाा, जोो 

बीीई और आरई सेे कम थाा । रााजस्व व्यय मंें कमीी और रााजस्व 

प्रााप्ति�योंं मंें मजबूत वृदृ्धि� नेे रााजकोोषीीय समेेकन काा माार्गग  प्रशस्त 

कि�याा (साारणीी III.4) ।

प्रााप्ति�योंं केे संंदर्भभ मंें, सकल और नि�वल कर रााजस्व मंें 

क्रमशःः 9.5 प्रति�शत और 7.4 प्रति�शत कीी अच्छीी वृदृ्धि� दर्जज 

कीी गई । 2024-25 (पीीए) मंें सकल कर रााजस्व जीीडीीपीी काा 

11.5 प्रति�शत रहाा [अनुुलग्नक चाार्टट  ए5] । जहाँँ� नि�गम कर मंें 

साारणीी III.3: उच्च आवृृत्ति� संंकेतक- आर्थि�िक गति�वि�धि�- वृृद्धि� दर
  मई-24 जूून-24 जुलुाा-24 अग-24 सि�तंं-24 अक्‍‍तू-24 नवंं-24 दि�संं-24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल्स 17 16.3 19.2 12.9 18.5 16.9 16.3 17.6 23.1 14.7 20.2 23.4 18.9

जीीएसटीी रााजस्व 10 7.6 10.3 10 6.5 8.9 8.5 7.3 12.3 9.1 9.9 12.6 16.4

टोोल संगं्रह 3.6 5.8 9.4 6.8 6.5 7.9 11.9 9.8 14.8 18.7 11.9 16.6 16.4

वि�द्युतु माँँ�ग 13.6 8 4 -5 -0.8 -0.4 3.7 5.1 1.3 2.4 5.7 2.8 -4.4

पैैट्रोोलि�यम उपभोोग 1.9 2.3 10.7 -3.1 -4.4 4.1 10.6 2 3 -5.2 -3.1 0 1.1

जि�समंें से : पेट्रोोल 3.4 4.6 10.5 8.6 3 8.7 9.6 11.1 6.7 5 5.7 5 9.2

               डीीज़ल 2.4 1 4.5 -2.5 -1.9 0.1 8.5 5.9 4.2 -1.3 0.9 4.3 2.2

               एवि�एशन टरबााइन फ्यूूल 10.9 10.1 9.6 8.1 10.4 9.4 8.5 8.7 9.4 4.2 5.7 3.9 4.3

डि�जि�टल भुगुताान- माात्राा 40.1 40.6 36.7 34.9 36.3 40.3 30.1 33.1 33.0 26.7 30.8 30.0 27.5

डि�जि�टल भुगुताान- मूल्य 18.6 13.5 22.1 16.7 21.5 27.5 9.5 19.6 18.6 9.5 17.3 18.4 12.9

                                       
<<संकुंुचन ------------------------------------------------------------------------------------------ वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	सभीी संकेंेतकोंं के लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत में) कीी गणनाा कीी गई है। 
	 2.	हीीट मैप अपै्रैल 2023 से मई 2025 तक के डेेटाा पर लाागूू है। यह प्रत्येेक संकेंेतक कीी डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम में बदल देतेाा है, जहांं� लााल सबसे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा है और 

हराा संबंंधंि�त डेेटाा शृंंखलाा के सबसे उच्च माान कोो दर्शाा�ताा है।  डि�जि�टल भुगुताान डेेटाा के लि�ए नि�चलीी सीीमाा के रूप में शून्य वृदृ्धि� कोो लि�याा गयाा है।
स्रोोत: वस्तु ुऔर सेवाा कर नेटवर्कक  (जीीएसटीीएन); आरबीीआई, केंद्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण (सीीईए) पैट्रोोलि�यम और प्रााकृृति�क गैस मंत्राालय, भाारत सरकाार 

साारणीी III.4: कंेंद्र सरकाार केे प्रमुखु रााजकोोषीीय संंकेतक
(जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें)

2023-24
वाास्तवि�क

2024-25 2025-26
बीीईबीीई आरई पीीए

1 2 3 4 5 6

रााजकोोषीीय घााटाा 5.49 4.94 4.74 4.77 4.40

रााजस्व घााटाा 2.54 1.78 1.84 1.71 1.47

प्रााथमि�क घााटाा 1.96 1.38 1.30 1.39 0.82

सकल कर रााजस्व 11.50 11.77 11.64 11.48 11.96

कर-रहि�त रााजस्व 1.33 1.67 1.60 1.63 1.63

रााजस्व व्यय 11.60 11.37 11.17 10.90 11.05

पूंं�जीीगत व्यय 3.15 3.40 3.08 3.18 3.14

जि�समंें सेे पूंं�जीीगत परि�व्यय 2.62 2.81 2.56 2.59 2.51

टि�प्पणीी: वर्षष 2025-26 (बीीई) और 2024-25 (बीीई) केे लि�ए प्रयुकु्त जीीडीीपीी क्रमशःः कंेंद्रीीय बजट 2025-26 और 2024-25 केे अनुसुाार हैै। वर्षष 2024-25 (आरई) केे लि�ए जीीडीीपीी, एनएसओ द्वााराा 28 
फरवरीी 2025 कोो जाारीी दूूसरे ेअग्रि�म अनुमुाानोंं (एसएई) केे अनुसुाार हैै। वर्षष 2024-24 (पीीए) केे लि�ए प्रयुकु्त जीीडीीपीी, एनएसओ द्वााराा 30 मई 2025 कोो जाारीी अनंंति�म अनुमुाान (पीीई) हैै।
स्रोोत: कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज; और महाालेेखाा नि�यंंत्रक (सीीजीीए)
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वृदृ्धि� संंशोोधि�त अनुमुाान सेे अधि�क रहीी, वहींं आयकर मंें वृदृ्धि� 
संंशोोधि�त अनुमुाान सेे थोोड़ीी कम रहीी । हाालाँँ�कि� कंेंद्रीीय उत्पााद 
शुलु्क और सीीमाा शुलु्क संंग्रह मोोटेे तौौर पर संंशोोधि�त अनुमुाान केे 
अनुरुूप रहे, लेेकि�न उनकीी वृदृ्धि� दर पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें कम 
रहीी । रि�ज़र्वव बंैंक सेे उच्च अधि�शेेष अंंतरण केे अलाावाा, कंेंद्रीीय 
साार्ववजनि�क के्षेत्र केे उद्यमोंं (सीीपीीएसई) सेे उच्च लााभांं�श अंंतरण 
नेे 2024-25 मंें गैैर-कर रााजस्व वृदृ्धि� कोो संंशोोधि�त अनुमुाान सेे 
ऊपर बढ़ाा दि�याा ।

कंेंद्र सरकाार केे कुुल व्यय मंें 2023-24 कीी तुलुनाा मंें 
2024-25 (पीीए) मंें 4.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । सकल 
घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें, जहाँँ� रााजस्व व्यय 2024-
25 (पीीए) मंें संंशोोधि�त अनुमुाान कीी तुलुनाा मंें कम हुुआ, वहींं 
पूंं�जीीगत व्यय मोोटेे तौौर पर अपरि�वर्ति�ित रहाा (अनुलुग्नक चाार्टट  
ए6) । ब्यााज भुगुताान मंें वृदृ्धि� धीीमीी रहीी, जबकि� सब्सि��डीी व्यय मंें 
2024-25 (पीीए) केे दौौराान संंशोोधि�त अनुमुाान केे अनुरुूप कमीी 
देेखीी गई । इसकेे अलाावाा, रााजस्व व्यय और पूंं�जीीगत परि�व्यय 
काा अनुपुाात (आरईसीीओ) घटकर 4.2 होो गयाा, जोो संंशोोधि�त 
अनुमुाान (2023-24 मंें 4.4 सेे) सेे कम हैै, जोो साार्ववजनि�क व्यय 
कीी गुणुवत्ताा केे लि�ए शुभु संंकेत हैै ।

अपै्रैल 2025 केे लि�ए कंेंद्र सरकाार केे वि�त्त नेे पि�छलेे वर्षष कीी 
इसीी अवधि� कीी तुलुनाा मंें सकल रााजकोोषीीय घााटेे (जीीएफडीी) और 
रााजस्व घााटेे (आरडीी) मंें – नि�रपेक्ष रूप सेे और बजट अनुमुाान 
केे प्रति�शत केे रूप मंें – सुधुाार काा संंकेत दि�याा, जि�से गैैर-कर 
रााजस्व और गैैर-ऋण पूंं�जीीगत प्रााप्ति�योंं (वि�नि�वेश प्रााप्ति�योंं सहि�त) 
मंें पर्याा�प्त वृदृ्धि� सेे सहाायताा मि�लीी । ब्यााज भुगुताान मंें गि�राावट केे 
काारण रााजस्व व्यय मंें जहाँँ� संंकुचन दर्जज कि�याा गयाा, वहींं पूंं�जीीगत 
परि�व्यय मंें 20.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई ।

2024-25 (पीीए)7 केे लि�ए समेेकि�त रााज्य सरकाार वि�त्त मंें 
कुुछ गि�राावट देेखीी गई । कर रााजस्व मंें कमीी और कंेंद्र सेे कम 
अनुदुाान केे काारण 2024-25 मंें रााज्योंं काा समेेकि�त जीीएफडीी 
सेे सकल रााज्य घरेलूेू उत्पााद (जीीएफडीी-जीीएसडीीपीी) अनुपुाात 
बढ़ गयाा । रााजस्व प्रााप्ति�योंं मंें कमीी नेे रााजस्व व्यय मंें गि�राावट 
कोो कम कर दि�याा, जि�ससेे रााजस्व घााटाा बढ़ गयाा । इस बीीच, 
जीीएसडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें पूंं�जीीगत व्यय स्थि�िर रहाा, जि�से 

अधि�कांं�श रााज्योंं मंें वर्षष केे अंंत मंें उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� सेे सहाायताा 
मि�लीी । 2025-26 केे लि�ए, रााज्योंं नेे जीीएफडीी-जीीडीीपीी अनुपुाात 
3.3 प्रति�शत केे सााथ-सााथ पूंं�जीीगत परि�व्यय मंें जीीडीीपीी केे 3.0 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा बजट रखाा हैै, जोो एक संंतुलुि�त रााजकोोषीीय 
पथ केे भीीतर व्यय कीी गुणुवत्ताा कोो बढ़ाानेे पर नि�रंंतर ध्याान 
कंेंद्रि�त करने कोो दर्शाा�ताा हैै (साारणीी III.5) ।

व्याापाार

प्रति�कूल आधाार प्रभााव केे काारण मई 2025 मंें भाारत 
काा पण्य नि�र्याा�त (-) 2.2 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) घटकर 38.7 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा (चाार्टट  III.2) ।

30 प्रमुखु वस्तुओुं ं (जोो 2024-25 मंें नि�र्याा�त समूूह काा 
59.0 प्रति�शत हि�स्साा हंैं) मंें सेे 13 काा नि�र्याा�त मई मंें वर्षष-दर-वर्षष 
आधाार पर कम हुुआ । पेेट्रोोलि�यम उत्पााद, रत्न एवंं आभूूषण, लौौह 
अयस्क, इंंजीीनि�यरिं�ंग साामाान और सूूतीी धाागेे/कपड़ोंं काा नि�र्याा�त 
नकााराात्मक रहाा, जबकि� इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, काार्बबनि�क और 
अकाार्बबनि�क रसाायन, औषधि�याँँ� और फाार्माा�स्यूूटि�कल्स, समुदु्रीी 
उत्पााद और सभीी वस्त्रोंं मंें रेडेीीमेेड परि�धाान (आरएमजीी) नेे मई मंें 
नि�र्याा�त वृदृ्धि� कोो समर्थथन दि�याा । मई 2025 मंें अमेेरि�काा, चीीन और 
सिं�ंगाापुरु सहि�त 20 प्रमुखु गंंतव्योंं मंें सेे 10 कोो नि�र्याा�त मंें वृदृ्धि� हुुई ।7 अनंंति�म खाातोंं (पीीए) केे आंंकड़े 27 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं (यूूटीी) सेे संंबंंधि�त हंैं।

साारणीी III.5: रााज्योंं केे प्रमुखु रााजकोोषीीय संंकेतक
(जीीडीीपीी/जीीएसडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें)

 
 

2023-24 2024-25 2025-26

लेेखाा पीीए बीीई
रााजस्व प्रााप्ति�याँँ� 13.3 12.4 14.4

कर रााजस्व 10.4 10.0 11.1

कर-रहि�त रााजस्व 1.1 1.0 1.2

कंेंद्र सेे अनुदुाान 1.8 1.3 2.0

रााजस्व व्यय 13.6 13.0 14.6

पूंं�जीीगत व्यय 2.7 2.7 3.2

  जि�समंें सेे पूंं�जीीगत परि�व्यय 2.5 2.4 3.0

रााजस्व घााटाा 0.3 0.6 0.2

सकााल रााजकोोषीीय घााटाा 3.0 3.2 3.3

प्रााथमि�क घााटाा 1.3 1.7 1.5

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	पीीए: अनंंति�म लेखाा, बीीई : बजट अनुमुाान
	 2	  2023-24 (लेेखाा), 2025-26 (बीीई) के लि�ए डेेटाा 31 रााज्योंं/संघं शाासि�त 

प्रदेशेोंं से संबंंधंि�त हंैं।  
	 3.	2024-25 (पीीए) के लि� ए डेेटाा 27 रा ाज्योंं/संघं शाासि�त प्र देशेोंं से  संबंंधंि�त हंैं। 

2024-25 (पीीए) के  लि� ए डेेटाा को ो जी ीएसडीीपीी के  प्रति�श त के  रूप में  लि�या ा 
गयाा है।

स्रोोत: रााज्योंं के बजट दस्ताावेेज; और भाारत के नि�यंतं्रक एवं ंमहाालेेखाा परीीक्षक (सीीएजीी)
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व्याापाारि�क वस्तुओुं ंकाा आयाात भीी मई 2025 मंें (-) 1.7 

प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) घटकर 60.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह 

गयाा (चाार्टट  III.3) ।

30 प्रमुखु वस्तुओुं ं (2024-25 मंें आयाात समूूह काा  
51.5 प्रति�शत हि�स्साा) मंें सेे 10 काा आयाात मई मंें वर्षष-दर-वर्षष 

आधाार पर कम हुुआ । पेेट्रोोलि�यम, कच्चाा तेेल और संंबंंधि�त 

उत्पााद, परि�वहन उपकरण, कोोक, कोोयलाा और ब्रि�केट, 

सोोनाा और मोोतीी, कीीमतीी और अर्धध-कीीमतीी पत्थरोंं मंें आयाात 

वृदृ्धि� कम हुुई, जबकि� राासाायनि�क साामग्रीी और संंबंंधि�त 

उत्पााद, इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, मशीीनरीी, चांं�दीी और अलौौह  

धाातुओुं ंनेे मई केे दौौराान आयाात वृदृ्धि� कोो सहयोोग दि�याा । 20 प्रमुखु 

स्रोोत देशेोंं मंें सेे 9 सेे आयाात मंें कमीी आई । प्रमुखु व्याापाारि�क 

सााझेेदाारोंं मंें, चीीन, यूूएई और अमेेरि�काा सेे आयाात मई मंें बढ़ाा ।

पण्य वस्तुओुं ंकाा व्याापाार घााटाा मई 2024 केे 22.1 बि�लि�यन 
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पीीओएल रहि�त   

चाार्टट III.2: भाारत काा पण्य वस्तुु नि�र्याा�त
ए. नि�र्याा�त मंें रुझाान

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर , बाायांं� स्केेल, प्रति�शत मंें वृदृ्धि�, दाायाँँ� स्केेल)
बीी. नि�र्याा�त वृृद्धि� मंें अनुकु्रमि�क परि�वर्ततन काा वि�योोजन

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत) 

पीीओएल     व-द-व, वृदृ्धि� (दाायाँँ� माान)

टि�प्पणीी: पीीओएल: पैट्रोोलि�यम, तेल और स्नेेहक
स्रोोत: पीीआईबीी; डीीजीीसीीआई एंडं एस; और आरबीीआई स्टााफ के अनुमुाान

आधाार प्रभााव  गति�  व-द-व वृदृ्धि� में

चाार्टट III.3: भाारत काा पण्य वस्तुु आयाात
ए. आयाात मंें रुझाान

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर , बाायांं� स्केेल, प्रति�शत मंें वृदृ्धि�, दाायाँँ� स्केेल)
बीी. आयाात वृृद्धि� मंें अनुकु्रमि�क परि�वर्ततन काा वि�योोजन 

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत) 
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पीीओएल रहि�त स्वर्णण रहि�त
स्वर्णण

पीीओएल
व-द-व, वृदृ्धि� (दाायाँँ� माान) आधाार प्रभााव  गति�  व-द-व वृदृ्धि� में

स्रोोत: पीीआईबीी; डीीजीीसीीआई एंडं एस; और आरबीीआई स्टााफ के अनुमुाान
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यूूएस डॉॉलर सेे घटकर मई 2025 मंें 21.9 बि�लि�यन यूूएस डॉॉलर 
रह गयाा । तेेल घााटाा एक सााल पहलेे केे 11.9 बि�लि�यन यूूएस 
डॉॉलर सेे घटकर मई मंें 9.1 बि�लि�यन यूूएस डॉॉलर रह गयाा । 
परि�णाामस्वरूप, कुुल व्याापाार घााटेे मंें इसकीी हि�स्सेेदाारीी एक सााल 
पहलेे केे 53.8 प्रति�शत सेे घटकर मई मंें 41.6 प्रति�शत रह गई । 
इसकेे वि�परीीत, गैैर-तेेल घााटाा एक सााल पहलेे केे 10.2 बि�लि�यन 
यूूएस डॉॉलर सेे बढ़कर मई मंें 12.8 बि�लि�यन यूूएस डॉॉलर होो गयाा ।

अपै्रैल 2025 मंें, नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त आय मंें 18.8 प्रति�शत 
(वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई । जहाँँ� आयाात माामूूलीी 0.9 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� केे चलते 16.9 बि�लि�यन यूूएस डॉॉलर होो गयाा, वहींं नि�र्याा�त मंें 
8.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई और यह 32.8 बि�लि�यन यूूएस डॉॉलर होो 
गयाा, जोो सॉॉफ्टवेयर और व्याावसाायि�क सेेवााओं ंकेे काारण संंभव 
हुुआ (चाार्टट  III.4) ।

समग्र आपूूर्ति�ि

आपूूर्ति�ि पक्ष पर, आधाार मूूल्योंं पर वाास्तवि�क सकल मूूल्य 
वर्धधन (जीीवीीए) मंें 2024-25 मंें 6.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, 
जोो कि� एसएई सेे अपरि�वर्ति�ित हैै । ति�मााहीी अनुमुाानोंं केे संंदर्भभ मंें, 
2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें जीीवीीए पि�छलीी ति�मााहीी केे 6.5 
प्रति�शत सेे बढ़कर 6.8 प्रति�शत होो गयाा । ति�मााहीी जीीवीीए वृदृ्धि� मंें 

गति� औद्योोगि�क और सेेवाा के्षेत्र द्वााराा संंचाालि�त थीी (चाार्टट  III.5) ।

कृृषि�

29 मई 2025 कोो जाारीी तीीसरेे अग्रि�म अनुुमाान (एई) 
मंें गन्नाा और कपाास कोो छोोड़कर लगभग सभीी प्रमुुख  
फसलोंं मंें पि�छलेे वर्षष कीी तुुलनाा मंें उत्पाादन मंें व्याापक वृदृ्धि� 
दि�खााई गई (चाार्टट  III.6) । फसल उत्पाादन मंें वृदृ्धि� मुुख्य रूप सेे 
अच्छीी वर्षाा�  और पूूरेे वर्षष  जलााशयोंं कीी अच्छीी स्थि�िति� केे काारण 
हुुई ।
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चाार्टट III.4: सेवेाा नि�र्याा�त और आयाात: वृृद्धि� दरेंं
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

नि�र्याा�त आयाात
स्रोोत: आरबीीआई

चाार्टट III.5: जीीवीीए वि�काास मंें भाारि�त योोगदाान
(प्रति�शत अंंक)

ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति� ति�

सेेवााएँँ
उद्योोग

कृृषि�, पशुपुाालन, वाानि�कीी और मत्स्य पाालन
आधाार मूल्य पर जीीवीीए (वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि�, प्रति�शत)

स्रोोत: आरबीीआई
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चाालूू खरीीफ कृृषि� सीीजन केे उच्च आवृतृ्ति� संंकेतक अच्छीी 

बुवुााई केे लि�ए कााफीी हद तक अनुुकूूल परि�स्थि�िति�योंं काा संंकेत 

देेतेे हंैं, हाालांं�कि� माानसूून केे स्थाानि�क-साामयि�क वि�तरण पर 

अनि�श्चि�ततााएंं बनीी हुुई हंैं ।8 माानसूून केे जल्दीी आनेे सेे खड़ीी 

फसलोंं पर गर्मम  हवााओं ं काा प्रकोोप कम करने मंें मदद मि�लीी 

हैै । हाालांं�कि�, इसकेे बााद जूून केे पहलेे पखवााडे़े मंें माानसूून मंें 
खलल पड़ाा । वर्षाा�  मंें फि�र सेे तेेजीी आई हैै जि�ससेे जलााशयोंं काा 
भंंडाारण अपनीी पूूरीी क्षमताा केे 32 प्रति�शत तक बढ़ गयाा हैै, जोो 
इसकेे दशकीीय औसत9 (19 जूून 2025 तक) सेे अधि�क हैै । 
दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून (एसडब्ल्यूूएम) वर्षाा�  (1-20 जूून 2025) 
मंें संंचयीी कमीी दीीर्घाा�वधि� औसत (एलपीीए) केे केेवल 1 प्रति�शत 
तक कम होो गई हैै और मध्य और उत्तर-पश्चि�म भाारत मंें साामाान्य 
सेे अधि�क वर्षाा�  होो रहीी हैै ।

चाावल और गेेहँूँ� काा संंयुकु्त साार्ववजनि�क भंंडाार बफर माानक 
केे 4.6 गुनुाा पर स्थि�िर बनाा हुुआ हैै और रबीी और खरीीफ कीी 
बंंपर पैैदाावाार (1 जूून 2025 तक) केे काारण पि�छलेे वर्षष कीी 
तुुलनाा मंें 20.1 प्रति�शत अधि�क हैै । 28 मई 2025 कोो, सरकाार 
नेे 14 प्रमुुख फसलोंं केे लि�ए 2025-26 केे खरीीफ वि�पणन सत्र 
(केेएमएस) केे लि�ए न्यूूनतम समर्थथन मूूल्य (एमएसपीी) कीी घोोषणाा 
कीी (चाार्टट  III.7) । यह घोोषणाा पि�छलेे कुुछ वर्षोंं सेे ति�लहन, दलहन 
और पोोषक अनााजोंं केे पक्ष मंें एमएसपीी कोो संंरेेखि�त करने केे 
सरकाार केे प्रयाासोंं केे अनुुरूप थीी तााकि� फसल वि�वि�धीीकरण कोो 
प्रोोत्सााहि�त कि�याा जाा सकेे, माँँ�ग-आपूूर्ति�ि  असंंतुुलन कोो दूूर कि�याा 

जाा सकेे और टि�कााऊ कृृषि� कोो बढ़ाावाा दि�याा जाा सकेे ।

8 भाारतीीय मौौसम वि�ज्ञाान वि�भााग (आईएमडीी) द्वााराा 27 मई 2025 कोो जाारीी अद्यति�त पूूर्वाा�नुमुाान केे अनुसुाार, इस वर्षष दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून (एसडब्ल्यूूएम) वर्षाा� साामाान्य सेे अधि�क याानीी 
एलपीीए केे 106 प्रति�शत रहनेे कीी संंभाावनाा हैै।
9 इसीी अवधि� केे लि�ए दशकीीय औसत पूूर्णण जलााशय क्षमताा काा 22.9 प्रति�शत हैै।

चाार्टट III.6: 2024-25 केे दौौराान फसल उत्पाादन 
(तीीसरे ेएई केे अनुसुाार)

(मि�लि�यन टन, बाायाँँ� स्केेल, प्रति�शत, दाायाँँ� स्केेल)
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उत्पाादन 2023-24 के अंतंि�म अनुमुाानोंं के ऊपर वृदृ्धि� (दाायाँँ� माान) 

स्रोोत: कृृषि� एवं ंकि�साान कल्यााण मंत्राालय    

चाार्टट III.7: केेएमएस 2025-26 केे लि�ए न्यूूनतम समर्थथन मूलू्य
(₹ प्रति� क्विं�ं�टल, बाायाँँ� स्केेल, प्रति�शत, दाायाँँ� स्केेल)
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केेएमएस 2025-26 पि�छले सााल से एमएसपीी में बढ़ोोतरीी (दाायाँँ� माान) 

स्रोोत: भाारत सरकाार
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10 2,936 सूूचीीबद्ध गैैर-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय (एनजीीएनएफ) कंंपनि�यों ं केे ति�मााहीी परि�णाामोंं पर आधाारि�त।

उद्योोग और सेेवााएँँ

सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं केे 2024-25 कीी 

चौौथीी ति�मााहीी केे परि�णााम धीीमीी रााजस्व वृदृ्धि� केे सााथ-सााथ बढ़ीी 

हुुई लााभप्रदताा काा संंकेत देेतेे हंैं । समग्र स्तर पर, सूूचीीबद्ध गैैर-

सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं कीी बि�क्रीी वृदृ्धि� मंें पि�छलीी ति�मााहीी 

कीी तुुलनाा मंें थोोड़ीी गि�राावट देेखीी गई, जबकि� सूूचीीबद्ध नि�जीी 

वि�नि�र्माा�ण कंंपनि�यों ं नेे कम माँँ�ग कीी स्थि�िति� केे बीीच बि�क्रीी प्रदर्शशन 

मंें कमीी काा अनुुभव कि�याा (चाार्टट  III.8) ।10 समष्टि� आर्थि�िक और 

वैैश्वि�क अनि�श्चि�ततााओं ंकेे बीीच, आईटीी कंंपनि�यों ं कीी बि�क्रीी वृदृ्धि� 

मंें सुधुाार हुुआ, जबकि� गैैर-आईटीी सेेवाा कंंपनि�यों ं नेे इसीी अवधि� 

केे दौौराान मंंदीी काा अनुुभव कि�याा ।

यद्यपि� प्रमुुख उद्योोगोंं नेे दोोहरेे अंंकोंं मंें बि�क्रीी वृदृ्धि� दर्जज 

करनाा जाारीी रखाा, पेेट्रोोलि�यम उद्योोग केे कमजोोर प्रदर्शशन नेे 

वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र केे समग्र प्रदर्शशन कोो प्रभाावि�त कि�याा । पेेट्रोोलि�यम 

कोो छोोड़कर, वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें बि�क्रीी वृदृ्धि� 9.0 प्रति�शत पर स्थि�िर 

रहीी (चाार्टट  III.9) ।

औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क (आईआईपीी) द्वााराा माापीी गई 

औद्योोगि�क गति�वि�धि� अपै्रैल 2025 मंें आठ महीीनेे केे नि�चलेे स्तर 

2.7 प्रति�शत पर आ गई, जि�समंें खनन और उत्खनन सेे सबसे 

ज़्याादाा गि�राावट आई, जबकि� वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें माामूूलीी वृदृ्धि� दर्जज 

कीी गई । उपयोोग-आधाारि�त शे्रेणि�योंं मंें, पूंं�जीीगत वस्तुुओं ं और 

टि�कााऊ उपभोोक्ताा वस्तुुओं ं मंें वृदृ्धि� हुुई, जबकि� गैैर-टि�कााऊ 

उपभोोक्ताा वस्तुुओं ं और प्रााथमि�क वस्तुुओं ं मंें धीीमीी वृदृ्धि� हुुई । 

आठ प्रमुुख उद्योोगोंं (ईसीीआई) सूूचकांं�क कीी वृदृ्धि� भीी मई 2025 

चाार्टट III.9 वि�नि�र्माा�ण क्षेते्र – उद्योोगवाार बि�क्रीी वृृद्धि�
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत) 
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चाार्टट III.8:  नाामि�क बि�क्रीी वृृद्धि�
(गैैर वि�त्तीीय  कंंपनि�याँँ�) 

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत) 

ति�1    ति�2     ति�3     ति�4 

वि�नि�र्माा�ण आईटीी सेेवााएँँ (गैैर-आईटीी) 

ति�1    ति�2     ति�3     ति�4 ति�1    ति�2     ति�3     ति�4 

टि�प्पणीी: यह ग्रााफ 1659 वि�नि�र्माा�ण , 185 आईटीी और 839 गैर-आईटीी सूचीीबद्ध कंपनि�योंं 
पर आधाारि�त है। 
स्रोोत: कैैपि�टलााइन डेेटााबेेस; और आरबीीआई स्टााफ के अनुमुाान

टि�प्पणीी: कोोष्ठकोंं में दि�ए गए आंकंड़ंें 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी के बि�क्रीी हि�स्सेे कोो दर्शाा�ते हंैं।
स्रोोत: कैपि�टलााइन डेेटााबेेस; और आरबीीआई स्टााफ के अनुमुाान               
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मंें नौौ महीीनेे केे नि�चलेे स्तर 0.7 प्रति�शत वर्षष-दर-वर्षष पर आ गई, 

जोो मई 2024 मंें 6.9 प्रति�शत थीी ।

मई केे लि�ए उपलब्ध उच्च-आवृतृ्ति� संंकेतक सुदुृद्ध 

औद्योोगि�क गति�वि�धि� कीी ओर इशााराा करते हंैं, जि�समंें पीीएमआई 

वि�नि�र्माा�ण मंें नि�रंंतर वि�स्ताार और पूंं�जीीगत वस्तुुओं ंएवंं इस्पाात 

उत्पाादन मंें मजबूत वृदृ्धि� शाामि�ल हैै । मई मंें ऑटोोमोोबााइल 

उत्पाादन मंें उछााल आयाा, दोोपहि�याा वााहनोंं काा उत्पाादन पि�छलेे 

महीीनेे कीी गि�राावट सेे उबर गयाा और ति�पहि�याा वााहनोंं केे 

उत्पाादन मंें तीीव्र वृदृ्धि� दर्जज कीी गई । हाालाँँ�कि�, पाारंंपरि�क बि�जलीी 

उत्पाादन मंें लगााताार दूूसरेे महीीनेे रुक-रुक कर कमजोोरीी देेखीी 

गई (साारणीी III.6) । आपूूर्ति�िकर्ताा�ओं ं केे वि�तरण समय और 

सेेमीीकंंड क्टर आपूूर्ति�ि  मंें सुधुाार और नए ऑर्डडरोंं मंें गि�राावट केे 

काारण आपूूर्ति�ि  शृंंखलाा काा दबााव अपने ऐति�हाासि�क औसत स्तर 

सेे घटकर कम होो गयाा (अनुुलग्नक चाार्टट  A7) ।

अपने नि�वल शूून्य लक्ष्योंं कीी प्रााप्ति� हेेतुु, भाारत द्वााराा 

नवीीकरणीीय ऊर्जाा�  क्षमताा केे लि�ए कि�ए जाा रहे प्रयाासोंं नेे वि�त्त 

वर्षष 2024-25 मंें और गति� पकड़ीी । कुुल स्थाापि�त नवीीकरणीीय 

ऊर्जाा�  क्षमताा मंें 29.52 गीीगाावााट कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो मुुख्यतःः सौौर, 

पवन और जल ऊर्जाा�  परि�योोजनााओं ंकेे अंंतर्गगत स्थाापि�त क्षमताा 

मंें वृदृ्धि� केे काारण हैै (चाार्टट  III.10) ।

साारणीी III. 6: उच्च आवृृत्ति� संंकेतक-उद्योोग-वृृद्धि� दर
  मई-24 जूून-24 जुलुाा-24 अग-24 सि�तंं-24 अक्‍‍तू-24 नवंं-24 दि�संं-24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25

आईआईपीी-हेेडलााइन 6.3 4.9 5.0 0.0 3.2 3.7 5.0 3.7 5.2 2.7 3.9 2.7  

आईआईपीी-वि�नि�र्माा�ण 5.1 3.5 4.7 1.2 4.0 4.4 5.5 3.7 5.8 2.8 4.0 3.4  

आईआईपीी-पूंं�जीीगत वस्तुु 2.6 3.6 11.7 0.0 3.5 2.9 8.9 10.5 10.2 8.2 3.6 20.3  

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण 57.5 58.3 58.1 57.5 56.5 57.5 56.5 56.4 57.7 56.3 58.1 58.2 57.6

पीीएमआई एक्सपोोर्टट  ऑर्डडर 57.3 56.2 57.2 54.4 52.9 53.6 54.6 54.7 58.6 56.3 54.9 57.6 56.9

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण, फ्यूूचर आउटपुटु 67.4 64.0 64.1 62.1 61.6 62.1 65.5 62.5 65.1 64.9 64.4 64.6 63.1

आठ प्रमुखु सूूचकांं�क 6.9 5.0 6.3 -1.5 2.4 3.8 5.8 5.1 5.1 3.4 4.5 1.0 0.7

वि�द्युतु नि�र्माा�ण: परंंपराागत 14.5 9.7 6.8 -3.8 -1.3 0.5 2.7 4.5 -1.3 2.4 4.8 -1.9 -8.2

वि�द्युतु नि�र्माा�ण: नवीीकरणीीय 8.6 2.0 14.2 -3.7 12.5 14.9 19.0 17.9 31.9 12.2 25.2 28.0  

ऑटोोमोोबााइल उत्पाादन 15.6 15.4 16.8 4.4 10.1 10.0 8.0 1.3 9.4 2.3 6.5 -1.7 5.2

याात्रीी वााहन उत्पाादन 7.0 0.8 1.2 0.7 -3.4 -4.0 6.5 9.2 3.7 4.5 11.2 10.8 5.4

टै्रैक्टर उत्पाादन 11.5 3.0 8.1 -1.0 2.7 0.4 24.7 20.9 23.7 -7.8 18.5 20.5 9.1

दोो-पहि�ए उत्पाादन 17.8 18.7 21.1 4.9 12.9 13.3 8.8 -0.6 10.3 1.6 5.6 -4.1 4.7

तीीन-पहि�ए उत्पाादन 4.5 7.8 6.0 9.0 3.9 -6.7 -5.5 7.6 16.2 6.5 6.0 4.1 16.9

कच्चाा इस्पाात उत्पाादन 4.6 3.4 5.8 2.6 0.3 4.2 4.5 8.3 7.4 6.0 8.5 5.6 9.5

तैैयाार इस्पाात उत्पाादन 10.1 4.4 6.0 2.7 0.7 4.0 2.8 5.3 6.7 6.7 10.0 5.1 5.5

पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकाा आयाात 8.3 15.1 11.8 12.3 10.9 7.0 4.7 6.1 15.5 -0.5 8.6 21.5 14.3

                                       
<<संकुंुचन ------------------------------------------------------------------------------------------ वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	सभीी संंकेतकोंं (पीीएमआई कोो छोोड़कर) केे लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै। 
	 2.	हीीट मैैप प्रत्येेक संंकेतक कीी डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंंट स्कीीम मंें बदल देतेाा हैै, जहांं� लााल सबसे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा संंबंंधि�त डेेटाा शृंंखलाा केे सबसे उच्च माान कोो 

दर्शाा�ताा हैै।  
	 3.	हीीट मैैप आईआईपीी और वि�द्युतु नि�र्माा�ण:नवीीकरणीीय कोो छोोड़कर अपै्रैल 2023 सेे मई 2025 तक केे डेेटाा पर लाागूू हैै। आईआईपीी और वि�द्युतु नि�र्माा�ण:नवीीकरणीीय केे लि�ए डेेटाा अपै्रैल 

2025 तक काा हैै। 
	 4.	सभीी पीीएमआई माानोंं कोो सूूचकांं�क रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�याा गयाा हैै। पीीएमआई माान > 50 होोनेे पर वि�स्ताार, 50> होोनेे पर संंकुचन और =50 होोनेे पर ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं’ काा संंकेत मि�लताा 

हैै। पीीएमआई हीीट मैैप मंें लााल सबसे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै, पीीलाा 50 (याा अपरि�वर्ति�ित माान) कोो दर्शाा�ताा हैै, और हराा प्रत्येेक पीीएमआई शंृंखलाा मंें उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै।
स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई); एस&पीी ग्लोोबल; केेन्द्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण (सीीईए), वि�द्युतु मंंत्राालय, सोोसााइटीी ऑफ इंंडि�यन ऑटोोमोोबााइल मैैनुफेुेक्चर्र््�स 
(एसआईएएम); टै्रैक्टर एंंड मेेकेेनि�जेशन असोोशि�एशन; आर्थि�िक सलााहकाार काार्याा�लय, भाारत सरकाार; संंयुकु्त संंयंंत्र समि�ति�;  वााणि�ज्यि�िक खुफुि�याा और सांं�ख्यि�िकीी महाानि�देशेाालय; और वााणि�ज्य और उद्योोग 
मंंत्राालय।
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मई मंें भाारत केे सेेवाा के्षेत्र नेे मजबूत वि�काास गति� बनााए 
रखीी, जोो मजबूत नि�र्याा�त मांं�ग और नि�युकु्ति�योंं मंें रि�कॉॉर्डड  वृदृ्धि� 
(साारणीी III.7) केे काारण संंभव हुुई । कंंटे नरोंं मंें काार्गोो, लौौह 
अयस्क और पेेट्रोोलि�यम, तेेल एवंं स्नेेहक (पीीओएल) मंें उच्च 

वृदृ्धि� केे काारण मई मंें लगााताार छठेे महीीनेे बंंदरगााह यााताायाात 
मंें वृदृ्धि� हुुई । नि�र्माा�ण के्षेत्र केे संंकेतकोंं - इस्पाात कीी खपत और 
सीीमंेंट उत्पाादन - मंें मई मंें वृदृ्धि� थोोड़ीी बढ़ीी ।

साारणीी III.7: उच्च  आवृृत्ति� संंकेतक- सेवेााएँँ- वृृद्धि� दर 
  मई-24 जूून-24 जुुलाा-24 अग-24 सि�तंं-24 अक्‍‍तू-24 नवंं-24 दि�संं-24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25

पीीएमआई सेेवााएँँ 60.2 60.5 60.3 60.9 57.7 58.5 58.4 59.3 56.5 59.0 58.5 58.7 58.8
अंंतररााष्ट्रीीय हवााई याात्राा टे्रेफि�क 19.6 11.3 8.8 11.1 11.2 10.3 10.7 9.0 11.1 7.7 6.8 13.0 4.8
घरेलूेू हवााई माालवााहक 10.3 10.3 8.8 0.6 14.0 8.9 0.3 4.3 6.9 -2.5 4.9 16.6  
अंंतररााष्ट्रीीय हवााई माालवााहक 19.2 19.6 24.4 20.7 20.5 18.4 16.1 10.5 7.1 -6.3 3.3 8.6  
बंंदरगााह मााल यााताायाात 3.8 6.8 5.9 6.7 5.8 -3.4 -4.9 3.4 7.6 3.6 13.3 7.0 4.3
खुदुराा वााणि�ज्यि�िक वााहन बि�क्रीी -1.6 -4.7 5.9 -6.0 -10.4 6.4 -6.1 -5.2 8.2 -8.6 2.7 -1.0 -3.7
होोटल अधि�भोोग -2.6 -3.1 3.6 0.7 2.1 -5.3 11.1 -0.2 1.2 0.6 1.9 7.2  
पर्ययटकोंं काा आगमन -2.8 5.7 -1.3 -4.2 0.4 -1.4 -0.1 -6.6 -0.2 -8.6      
इस्पाात खपत 14.1 18.8 14.4 10.0 11.8 8.9 9.5 5.2 10.9 10.9 13.6 6.0 7.8
सीीमंेंट उत्पााद -0.6 1.8 5.1 -2.5 7.6 3.1 13.1 10.3 14.3 10.7 12.2 6.3 9.2

                                       
<<संकुंुचन ------------------------------------------------------------------------------------------ वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	सभीी संंकेतकोंं (पीीएमआई कोो छोोड़कर) केे लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै। 
	 2.	हीीट मैैप प्रत्येेक संंकेतक कीी डेेटाा शे्रेणीी कोो कलर गे्रेडि�एंंट स्कीीम मंें बदल देतेाा हैै, जहांं� लााल सबसे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै और हराा संंबंंधि�त डेेटाा शंृंखलाा केे सबसे उच्च माान कोो दर्शाा�ताा 

हैै।  
	 3.	हीीट मैैप होोटल अधि�भोोग; घरेलूेू हवााई माालवााहक और अंंतररााष्ट्रीीय हवााई याात्राा टे्रेफि�क कोो छोोड़कर अपै्रैल 2023 सेे मई 2025 तक केे डेेटाा पर लाागूू हैै। होोटल अधि�भोोग; घरेलूेू हवााई 

माालवााहक और अंंतररााष्ट्रीीय हवााई याात्राा टे्रेफि�क केे लि�ए डेेटाा फरवरीी 2025 तक काा हैै। 
	 4.	सभीी पीीएमआई माानोंं कोो सूूचकांं�क रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�याा गयाा हैै। पीीएमआई माान > 50 होोनेे पर वि�स्ताार, 50> होोनेे पर संंकुचन और =50 होोनेे पर ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं’ काा संंकेत मि�लताा 

हैै। पीीएमआई हीीट मैैप मंें लााल सबसे नि�म्न माान कोो दर्शाा�ताा हैै, पीीलाा 50 (याा अपरि�वर्ति�ित माान) कोो दर्शाा�ताा हैै, और हराा प्रत्येेक पीीएमआई शंृंखलाा मंें उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै।
स्रोोत:  फेेडेेरेशेन ऑफ ऑटोोमोोबााइल डीीलर्सस असोोशि�एशन (एफएडीीए); इंंडि�यन पॉॉर््ट्�स असोोशि�एशन, भाारतीीय वि�माानपत्तन प्रााधि�करण; एचवीीएस एनाारोोक; पर्ययटन मंंत्राालय, भाारत सरकाार; संंयुकु्त संंयंंत्र 
समि�ति�; आर्थि�िक सलााहकाार काा काार्याा�लय; और एस&पीी ग्लोोबल।

चाार्टट III.10: वाार्षि�िक कुुल स्थाापि�त नवीीकरणीीय ऊर्जाा� (आरई) क्षमताा संरंचनाा
  (गीीगाावााट) 

सौौर  पवन ऊर्जाा� जैैव-ऊर्जाा� कुुलजल वि�द्युतु (छोोटेे जल वि�द्युतु कोो मि�लााकर)

स्रोोत: केन्द्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण (सीीईए)
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मुुद्राास्फीीति�

अखि�ल भाारतीीय उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई)11 मंें 

वर्षष-दर-वर्षष बदलाावोंं सेे माापीी गई हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति�, अपै्रैल 

केे 3.2 प्रति�शत सेे घटकर मई 2025 मंें 2.8 प्रति�शत (फरवरीी 

2019 केे बााद सबसे कम) होो गई (चाार्टट  III.11) । हेेडलााइन 

मुुद्राास्फीीति� मंें 54 आधाार अंंकोंं केे नकााराात्मक आधाार प्रभााव 

केे काारण 34 आधाार अंंकोंं कीी गि�राावट आई, जि�सनेे 20 आधाार 

अंंकोंं कीी सकााराात्मक मूूल्य गति� कोो संंतुुलि�त कर दि�याा । 

सीीपीीआई केे अंंतर्गगत सभीी समूूहोंं मंें सकााराात्मक गति� दर्जज कीी 

गई ।12

खााद्य मुुद्राास्फीीति� (वर्षष-दर-वर्षष) मई मंें घटकर 1.5 प्रति�शत 

रह गई, जोो 73 महीीनोंं मंें सबसे कम हैै । उपसमूूहोंं मंें, सब्जि��योंं, 

दाालोंं और मांं�स-मछलीी मंें अपस्फीीति� दर्जज कीी गई । अनााज, अंंडेे, 

चीीनीी और फलोंं मंें भीी मुुद्राास्फीीति� मंें कमीी देेखीी गई । हाालाँँ�कि�, 

दूूध और उसकेे उत्पाादोंं, तेेल और वसाा, तथाा गैैर-माादक पेेय 

पदाार्थोंं मंें मुुद्राास्फीीति� बढ़ीी । मसाालोंं मंें अपस्फीीति� दर्जज कीी गई, 

यद्यपि� धीीमीी गति� सेे, जबकि� तैैयाार भोोजन मंें मुुद्राास्फीीति� स्थि�िर 

रहीी (चाार्टट  III.12) ।

ईंंध न और प्रकााश मुुद्राास्फीीति� अपै्रैल केे 2.9 प्रति�शत सेे 

मई मंें माामूूलीी रूप सेे कम होोकर 2.8 प्रति�शत होो गई । केेरोोसि�न 

कीी कीीमतोंं मंें अपस्फीीति� बनीी रहीी और बि�जलीी कीी मुुद्राास्फीीति� 

मंें कमीी आई, जबकि� रसोोई गैैस, जलााऊ लकड़ीी और चि�प्स कीी 

मुुद्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� हुुई ।

मुुख्य उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) मुुद्राास्फीीति� 

मई मंें 4.2 प्रति�शत पर स्थि�िर रहीी, जोो अपै्रैल केे समाान हीी थीी । 

पाान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थोंं, आवाास, परि�वहन और संंचाार, 

तथाा व्यक्ति�गत देेखभााल और संंबंंधि�त साामाान जैैसेे उपसमूूहोंं मंें 

मुुद्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि�, घरेेलूू वस्तुुओं ंऔर सेेवााओं,ं तथाा मनोोरंंजन 

और आमोोद-प्रमोोद मंें नरमीी सेे संंतुुलि�त रहीी । कपड़े, जूूतेे और 

स्वाास्थ्य के्षेत्र कीी मुुद्राास्फीीति� स्थि�िर रहीी ।

के्षेत्रीीय वि�तरण केे संंदर्भभ मंें, ग्राामीीण और शहरीी मुुद्राास्फीीति� 

मई 2025 मंें क्रमशःः 2.6 प्रति�शत और 3.1 प्रति�शत तक कम होो 

गई । रााज्य स्तर पर, मुुद्राास्फीीति� 0.6 प्रति�शत सेे 6.8 प्रति�शत 

केे बीीच रहीी । अधि�कांं�श रााज्योंं मंें मुुद्राास्फीीति� 2 सेे 4 प्रति�शत केे 

बीीच रहीी (चाार्टट  III.13) ।

11 रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा 12 जूून 2025 कोो जाारीी अनंंति�म आंंकड़ोंं केे अनुसुाार।
12 सीीपीीआई खााद्य, ईंंध न और कोोर मंें सकााराात्मक गति� क्रमशःः 10, 80 और 30 बीीपीीएस दर्जज कीी गई।

चाार्टट III.11 : सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� कीी प्रवृृत्ति� और वााहक 
ए.  सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� (व-द-व)

(प्रति�शत) 
बीी. योोगदाान
प्रति�शत अंंक

मई जु
ला
ा

सि�
त नव ज
न

माा
र्च च मई जु
ला
ा

सि�
त नव ज
न

माा
र्च च मई मई जु

ला
ा

सि�
त नव ज
न

माा
र्च च मई जु
ला
ा

सि�
त नव ज
न

माा
र्च च मई

ईंधंन और बि�जलीी
खााद्य और पेय

खााद्य और पेय
ईंधंन और बि�जलीी

सीीपीीआई हेडलााइन (व-द-व, प्रति�शत)
खााद्य और ईंधंन से इतर सीीपीीआई

खााद्य और ईंधंन से इतर सीीपीीआई
सीीपीीआई हेडलााइन  (व-द-व, प्रति�शत)

स्रोोत : रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ); और आरबीीआई स्टााफ के अनुमुाान
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जूून केे अब तक (20 जूून 2025 तक) उच्च-आवृतृ्ति� वाालेे 

खााद्य मूूल्य आँँकड़े दाालोंं कीी कीीमतोंं मंें नरमीी दर्शाा�ते हंैं, जबकि� 

अनााज कीी कीीमतोंं मंें माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई हैै । दूूसरीी ओर, सोोयााबीीन, 

सूूरजमुुखीी और सरसोंं केे तेेल केे काारण खााद्य तेेलोंं कीी कीीमतोंं 

मंें मजबूतीी आई हैै, जबकि� पााम और मूंं�गफलीी केे तेेल कीी कीीमतोंं 

मंें नरमीी आई हैै । प्रमुुख सब्जि��योंं मंें, प्यााज कीी कीीमतोंं मंें और 

सुधुाार दर्जज कि�याा गयाा हैै, जबकि� आलूू और टमााटर कीी कीीमतोंं 

मंें वृदृ्धि� हुुई हैै (चाार्टट  III.14) ।

जूून मंें अब तक (20 जूून 2025 तक) पेेट्रोोल और डीीजल 

कीी खुुदराा बि�क्रीी कीीमतें मोोटेे तौौर पर अपरि�वर्ति�ित रहीी हंैं । 

केेरोोसि�न कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट आई हैै जबकि� एलपीीजीी कीी 

कीीमतें अपरि�वर्ति�ित रहींं (साारणीी III.8) ।

मई 2025 केे पीीएमआई नेे वि�नि�र्माा�ण और सेेवााओं ं केे 

लि�ए इनपुटु कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� कीी दर मंें बढ़त दर्जज कीी । हाालाँँ�कि�, 

सेेवााओं ंमंें बि�क्रीी मूूल्य दबााव मंें मजबूतीी आई, लेेकि�न वि�नि�र्माा�ण 

फर्मोंं केे लि�ए इसमंें कमीी आई (अनुुलग्नक चाार्टट  ए8) ।

अपै्रैल 2025 मंें ग्राामीीण श्रमि�कोंं कीी मजदूरीी वृदृ्धि� मंें बढ़त 

चाार्टट III.12: उप-समूहूोंं मंें वाार्षि�िक मुदु्राास्फीीति�
(व-द-व, प्रति�शत)

चाार्टट III.13 मुदु्राास्फीीति� काा स्थाानि�क वि�तरण
मई 2025 (सीीपीीआई – संयुंुक्त)

(वर्षष-दर-वर्षष प्रति�शत)

मई
अपै्रैलतेेल और वसाा 

नि�जीी देखेभााल और संबंंधंि�त उत्पााद
फल

अनााज और संबंंधंि�त उत्पााद 
गैैर अल्कोोहल पेय पदाार्थथ

तैैयाार भोोजन, नााश्ताा, मि�ठााइयाँँ�
स्वाास्थ्य
शि�क्षाा 

चीीनीी और मि�ष्ठाान्न
परि�वहन और संचंाार 

आवाास
दूूध और संबंंधंि�त उत्पााद 

कपड़े
ईंधंन और बि�जलीी

मनोोरंजंन 
पाान, तंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थथ

जूूतेे 
घरेलूेू वस्तु ुऔर सेवााएँँ 

अंडेंे
मांं�स और मछ्लीी 

मसाालेे
दाालंें और संबंंधंि�त उत्पााद

सब्जि��यांं� 

स्रोोतःः एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ के अनुमुाान।

टि�प्पणीी: माानचि�त्र केवल उदााहरण के उदे्देश्योंं के लि�ए है। 
स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ के अनुमुाान
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साारणीी III.8 पैैट्रोोलि�यम उत्पााद कीीमतें
मद इकााई घरेलूेू कीीमतें मााह-दर-मााह 

(प्रति�शत)

जूून-24 मई-25 जूून-
25^

मई-25 जूून-
25^

पेेट्रोोल        ₹/लीीटर 100.89 101.08 101.12 0.1 0.0

डीीजल ₹/लीीटर 90.68 90.51 90.53 0.0 0.0

केेरोोसि�न (रि�याायतीी) ₹/लीीटर 46.61 41.51 40.19 -4.5 -3.2

एलपीीजीी (गैैर 
रि�याायतीी) ₹/सि�लिं�डर 813.25 863.25 863.25 0.0 0.0

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	^: जून 1-20, 2025 अवधि� के लि�ए

	 2.	केेरोोसि�न कोो छोोड़कर, कीीमतें चाार मुखु्य मेट्रोो (दि�ल्लीी, कोोलकााताा, मुंं�बई और 

चेेन्नई) में इंडि�यन ऑयल कॉॉर्पोोरेशेन लि�मि�टेड कीी औसत कीीमतोंं कोो दर्शाा�तीी हंैं। 

केेरोोसि�न के लि�ए, कीीमतें कोोलकााताा में रि�याायतीी कीीमतोंं के औसत कोो दर्शाा�तीी हंैं। 

स्रोोत: आईओसीीएल; पैट्रोोलि�यम एंडं  एनाालि�सि�स सेल (पीीपीीएसीी); और आरबीीआई स्टााफ के 
अनुमुाान

जाारीी रहीी, जोो कृृषि� के्षेत्र मंें व्यवसाायोंं द्वााराा संंचाालि�त थीी । कृृषि� 

केे भीीतर, कटााई, चुनुनेे और बाागवाानीी श्रमि�कोंं केे लि�ए मजदूरीी 

दरोंं मंें वृदृ्धि� नेे समग्र मजदूरीी वृदृ्धि� कोो बढ़ाावाा दि�याा । गैैर-कृृषि� 

मजदूरीी वृदृ्धि� जनवरीी 2025 सेे स्थि�िर बनीी हुुई हैै (चाार्टट  III.15) ।

104.2

81.6

95.6

Wheat Rice Gram dal Tur/ Arhar dal Moong dal

Potato Onion Tomato Mustard oil Sunflower oil Groundnut oil

Chart III.14: DCA Essential Commodity Prices

Sources: Department of Consumer Affairs (DCA), Government of India (GoI); and RBI staff estimates.
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Chart III.15: Rural Nominal Wage
(Y-o-y, per cent)

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment.
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चाार्टट III.14 : डीीसीीए आवश्यक पण्य मूलू्य
ए. अनााज

सूूचकांं�क (जनवरीी 2024 =100) 
बीी. दाालें

सूूचकांं�क (जनवरीी 2024 =100) 

डीी.खााद्य तेेल
सूूचकांं�क (जनवरीी 2024 =100) 

सीी. सब्जि��याँँ�
सूूचकांं�क (जनवरीी 2024 =100) 
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V. वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ�

मई और जूून (20 जूून 2025 तक) केे दौौराान प्रणाालीीगत 

चलनि�धि� अधि�शेेष मंें बनीी रहीी । हाालाँँ�कि� प्रचलन मंें मुुद्राा 

(सीीआईसीी) मंें वृदृ्धि� नेे वि�त्त वर्षष 2025-26 मंें अब तक बंैंकिं�ंग  

प्रणाालीी कीी चलनि�धि� पर कुुछ दबााव डाालाा हैै, लेेकि�न जनवरीी 

2025 सेे आरबीीआई केे टि�कााऊ चलनि�धि� उपाायोंं सेे चलनि�धि� 

मंें हुुए वि�स्ताार नेे इसकीी भरपााई कर दीी हैै ।

रि�ज़र्वव बंैंक नेे 16 मई सेे 10 जूून 2025 कीी अवधि� केे 

दौौराान 1 सेे 3 दि�नोंं कीी परि�पक्वताा अवधि� वाालेे 18 फााइन-

ट््यूूनिं�ंग परि�वर्तीी दर रेेपोो (वीीआरआर) परि�चाालनोंं केे मााध्यम सेे 

बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी मंें ₹0.81 लााख करोोड़ कीी संंचयीी रााशि� डाालीी । 

इन गति�वि�धि�योंं कोो दर्शाा�ते हुुए, चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा 

(एलएएफ) केे तहत औसत दैैनि�क शुदु्ध अवशोोषण 16 मई सेे 20 

जूून 2025 कीी अवधि� केे दौौराान ₹2.47 लााख करोोड़ रहाा, जबकि� 

16 अपै्रैल सेे 15 मई 2025 कीी अवधि� केे दौौराान यह ₹1.42 

लााख करोोड़ थाा (चाार्टट  IV.1) । अधि�शेेष चलनि�धि� कीी स्थि�िति� 

केे बीीच, स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) केे तहत औसत शेेष 

रााशि� उच्च बनीी रहीी और 16 मई सेे 20 जूून 2025 कीी अवधि� 

केे दौौराान ₹2.62 लााख करोोड़ रहीी, जबकि� 16 अपै्रैल सेे 15 

मई 2025 कीी अवधि� केे दौौराान यह ₹1.77 लााख करोोड़ थीी । 

सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) केे लि�ए बंैंकोंं काा आश्रय 

माामूूलीी रूप सेे कम थाा जोो 16 मई सेे 20 जूून 2025 कीी अवधि� 

केे दौौराान औसतन ₹0.01 लााख करोोड़ थाा, जबकि� 16 अपै्रैल 

सेे 15 मई 2025 कीी अवधि� केे दौौराान यह ₹0.02 लााख करोोड़ 

थाा । उच्च एसडीीएफ शेेष, हााल कीी अवधि� मंें दैैनि�क वीीआरआर 

नीीलाामि�योंं केे प्रति� धीीमीी प्रति�क्रि�याा केे सााथ-सााथ ऋण लेेनेे मंें 

कमीी, अच्छीी चलनि�धि� स्थि�िति� काा संंकेत देेतीी हैै ।

आरबीीआई नेे वर्षष केे उत्तराार्धध मंें चरणबद्ध तरीीकेे सेे आरक्षि‍�‍त 

नकदीी नि‍�‍धि� अनुपुाात (सीीआरआर) मंें 100 आधाार अंंकोंं कीी 

कटौौतीी करके इसेे नि‍�‍वल मांं�ग और मीीयाादीी देयेतााओं ं(एनडीीटीीएल) 

केे 3.0 प्रति�शत तक लाानेे कीी भीी घोोषणाा कीी हैै । यह कटौौतीी 6 

सि�तंंबर, 4 अक्टूूबर, 1 नवंंबर और 29 नवंंबर 2025 सेे शुरुू 

होोनेे वाालेे पखवााड़ोंं सेे 25 आधाार अंंकोंं कीी चाार समाान कि�स्तोंं 

मंें कीी जााएगीी । सीीआरआर मंें इस कटौौतीी सेे दि�संंबर 2025 

तक बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी मंें लगभग ₹2.5 लााख करोोड़ कीी प्रााथमि�क 

चलनि�धि� उपलब्ध करााई जााएगीी । टि�कााऊ चलनि�धि� प्रदाान करने 

केे अलाावाा, इससेे बंैंकोंं केे लि�ए नि�धि�योंं कीी लाागत कम होोगीी, 

जि�ससेे मौौद्रि�क नीीति� काा ऋण बााजाार तक संंचरण सुगुम होोगाा ।

Chart IV.1: Liquidity Operations
(₹ lakh crore)

Source: RBI.
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स्रोोत : आरबीीआई।
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मुुद्राा बााज़ाार

एकदि�वसीीय मुुद्राा बााजाार मंें, दरेंं बदलतीी चलनि�धि� स्थि�िति�योंं 
कोो दर्शाा�तीी हंैं । भाारि�त औसत कॉॉल दर (डबल्यूूएसीीआर) 
- मौौद्रि�क नीीति� काा परि�चाालन लक्ष्य - और कम होो गई और 
एलएएफ कॉॉरि�डोोर केे नि�चलेे स्तर केे आसपाास मँँडराातीी रहीी । 
16 मई सेे 20 जूून 2025 कीी अवधि� केे दौौराान नीीति�गत रेेपोो 
दर पर डबल्यूूएसीीआर स्पे्रेड औसतन (-) 20 आधाार अंंक रहाा, 
जबकि� 16 अपै्रैल सेे 15 मई 2025 कीी अवधि� केे दौौराान यह (-) 
14 आधाार अंंक थाा (चाार्टट  IV.2ए) । संंपाार्श्वि�िक खंंडोंं, त्रि�पक्षीीय 
रेेपोो और बााजाार रेेपोो मंें एकदि�वसीीय ब्यााज दरेंं डबल्यूूएसीीआर 
केे अनुुरूप चलींं ।

बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी मंें सुखुद चलनि�धि� अधि�शेेष केे चलते 
नीीति�गत रेेपोो दर मंें कटौौतीी काा प्रभााव मीीयाादीी मुुद्राा बााजाार 
खंंडोंं तक पहुँँ �चाा हैै । गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं (एनबीीएफसीी) 
द्वााराा जाारीी तीीन-मााह केे टे्रेजरीी बि�ल (टीी-बि�ल), जमाा प्रमााणपत्र 
(सीीडीी), और तीीन-मााह केे वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं (सीीपीी) पर प्रति�फल 
16 मई सेे 20 जूून 2025 कीी अवधि� केे दौौराान 16 अपै्रैल सेे 15 
मई 2025 कीी अवधि� कीी तुुलनाा मंें कम हुुआ (चाार्टट  IV.2बीी) । 
मुुद्राा बााजाार मंें औसत जोोखि�म प्रीीमि�यम – जि�से तीीन-मााह केे 
सीीपीी और 91-दि�वसीीय टीी-बि�ल प्रति�फल केे बीीच केे स्पे्रेड सेे 

माापाा जााताा हैै – इस अवधि� केे दौौराान घटकर 79 आधाार अंंक 
रह गयाा, जोो पि�छलीी अवधि� मंें 85 आधाार अंंक थाा । यह बेेहतर 
वि�त्तपोोषण स्थि�िति�योंं और अल्पकाालि�क बााजाार मंें कम ऋण 
जोोखि�म काा संंकेत देेताा हैै ।

सरकाारीी प्रति�भूूति� (जीी-सेेक) बााजाार

नि�श्चि�त आय खंंड मंें, उम्मीीद सेे कम सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� 
और आरबीीआई केे ओएमओ केे काारण, बॉॉण्ड प्रति�फल पि�छलेे 
महीीनेे कीी तुुलनाा मंें नरम रुख केे सााथ काारोोबाार मंें रहाा । 10-
वर्षीीय जीी-सेेक बंेंचमाार्कक  पर प्रति�फल 15 मई 2025 केे 6.27 
प्रति�शत सेे घटकर 5 जूून 2025 कोो 6.25 प्रति�शत होो गयाा । 
हाालाँँ�कि�, तब सेे इसमंें वृदृ्धि� हुुई हैै और 20 जूून 2025 कोो यह 
6.38 प्रति�शत पर आ गयाा (चाार्टट  IV.3ए) ।

एक महीीनेे पहलेे कीी तुुलनाा मंें, घरेेलूू प्रति�फल वक्र अवधि� 
संंरचनाा केे लघु ु सि�रेे पर नीीचेे कीी ओर आ गयाा, जबकि� दीीर्घघ 
सि�रेे पर ऊपर कीी ओर चलाा गयाा (चाार्टट  IV.3बीी) । 16 मई 
और 20 जूून 2025 केे बीीच, औसत अवधि� स्पे्रेड (10-वर्षीीय 
सरकाारीी प्रति�भूति�योंं काा प्रति�फल मााइनस 91-दि�वसीीय टीी-
बि�ल प्रति�फल) 16 अप्रैैल सेे 15 मई 2025 कीी अवधि� मंें 29 
आधाार अंंकोंं तक बढ़ गयाा, जोो प्रति�फल वक्र केे तीीव्र होोनेे काा 

संंकेत देेताा हैै ।

Chart IV.2: Policy Corridor and Money Market Rates

Sources: RBI; CCIL; and Bloomberg.
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कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड बााजाार

अपै्रैल 2025 मंें कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड जाारीी करने कीी माात्राा 
₹0.93 लााख करोोड़ केे उच्च स्तर पर बनीी रहीी, जोो अपै्रैल 
2024 मंें जुटुााई गई धनरााशि� काा लगभग तीीन गुनुाा हैै । ऋण दरोंं 
मंें सुसु्त प्रभााव केे बीीच बॉॉण्ड प्रति�फल मंें भाारीी गि�राावट केे चलते 
कॉॉरपोोरेेट््स कोो संंसााधन जुटुाानेे केे लि�ए बॉॉण्ड बााजाार काा सहााराा 
लेेनाा पड़ाा । 16 मई सेे 19 जूून 2025 कीी अवधि� केे दौौराान 
कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड प्रति�फल और संंबंंधि�त जोोखि�म प्रीीमि�यम (एएए 
एक-वर्षीीय कोो छोोड़कर) सभीी अवधि�योंं और रेेटिं�ंग स्पेेक्ट्रम मंें 
आम तौौर पर नरम रहे (साारणीी IV.1) ।

मुुद्राा और ऋण

सीीआरआर मंें परि�वर्ततन केे पहलेे दौौर केे प्रभााव कोो 
समाायोोजि�त करते हुुए, 13 जूून 2025 तक आरक्षि�त मुदु्राा 
(आरएम) मंें 7.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई (एक 
वर्षष पूूर्वव यह 8.1 प्रति�शत थीी) । चाालूू वि�त्त वर्षष केे दौौराान, प्रचलन 
मंें मुदु्राा (सीीआईसीी), जोो आरएम काा सबसे बड़ाा घटक हैै, कीी 
वृदृ्धि� दर एक वर्षष पूूर्वव केे 5.9 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें उल्लेेखनीीय 
रूप सेे 7.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) रहीी (चाार्टट  IV.4) । स्रोोत पक्ष 
(परि�संंपत्ति�योंं) पर, वि�देशेीी मुदु्राा परि�संंपत्ति�योंं मंें वृदृ्धि� 13 जूून 
2025 तक 5.6 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) तक बढ़ गई । स्वर्णण - नि�वल 

साारणीी IV.1: कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड - दरें ंऔर स्प्रेडे
 

ब्यााज दरें ं(प्रति�शत)
स्प्रेडे (बीीपीीएस

(संंबंंधि�त जोोखि�म-मुकु्त दर से ेअधि�क)

लि�खत 16 अपै्रैल 2025- 15 
मई 2025

16 मई 2025- 19 
जूून 2025

भि�न्नताा 16 अपै्रैल 2025- 15 
मई 2025

16 मई 2025- 19 
जूून 2025

भि�न्नताा 

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड

(i) एएए (1-वर्षष) 6.96 6.77 -19 97 112 15

(ii) एएए (3-वर्षष) 7.14 6.87 -27 103 100 -3

(iii) एएए (5-वर्षष) 7.22 6.93 -29 101 89 -12

(iv) एए (3-वर्षष) 7.99 7.69 -30 188 183 -5

(v) बीीबीीबीी (3-वर्षष) 11.64 11.36 -28 550 549 -1

टि�प्पणीी: प्रति�फल और स्पे्रेड कीी गणनाा संंबंंधि�त अवधि� केे औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै।
स्रोोत: एफआईएमएमडीीए और ब्लूूमबर्गग।

Chart IV.3: Developments in the G-sec Market

Sources: Bloomberg; FBIL; and RBI staff estimates.

a. Movement in G-sec yield
(Per cent)

b. G-sec Yield Curve
(Per cent, left scale; basis points, right scale)
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चाार्टट IV.3: जीी-सेके बााजाार मंें गति�वि�धि�यांं�
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वि�देशेीी परि�संंपत्ति�योंं (एनएफए) काा अन्य प्रमुखु घटक - मुखु्य रूप 

सेे स्वर्णण कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण 58.9 प्रति�शत बढ़ाा, जि�ससेे 

एनएफए मंें इसकेे हि�स्सेे मंें लगााताार वृदृ्धि� हुुई, जोो माार्चच 2024 केे 

अंंत केे 8.3 प्रति�शत सेे बढ़कर 13 जूून 2025 तक 12.7 प्रति�शत 

होो गई । 30 मई 2025 तक, मुदु्राा आपूूर्ति�ि (एम3) 9.5 प्रति�शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) बढ़ीी [एक वर्षष पहलेे 10.9 प्रति�शत] ।13

अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) कीी ऋण वृदृ्धि�14, 

कमजोोर गति� और प्रति�कूल आधाार प्रभाावोंं केे काारण 30 मई 

2025 तक 9.9 प्रति�शत (एक वर्षष पूूर्वव  16.2 प्रति�शत) तक कम 

होो गई (चाार्टट  IV.5ए) । एससीीबीी कीी जमाा वृदृ्धि� (वि�लय केे प्रभााव 

कोो छोोड़कर) 21 माार्चच  2025 केे 10.6 प्रति�शत सेे घटकर 30 

मई 2025 तक 10.1 प्रति�शत होो गई, जि�समंें आधाार और गति� 

13 कि�सीी गैैर-बंैंक केे बंैंक मंें वि�लय केे प्रभााव कोो छोोड़कर (1 जुलुााई, 2023 सेे लाागूू)।
14 ये आँँकड़े धााराा 42 केे पााक्षि�क रि�टर्नन पर आधाारि�त हंैं। आँँकड़ोंं मंें कि�सीी गैैर-बंैंक केे कि�सीी बंैंक मंें वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल नहींं हैै।

Chart IV.4: Growth in RM and M3
(Y-o-y, per cent, left scale; ratio, right scale)

Sources: RBI.
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Chart IV.5: SCBs: Credit and Deposit Growth

Note: SCBs’ data is inclusive of RRBs. Data exclude the impact of the merger of a non-bank with a bank.
Source: Fortnightly Section 42 Returns, RBI.

a. Credit
(Y-o-y, per cent, left scale; percentage points, right scale)

b. Deposit
(Y-o-y, per cent, left scale; percentage points, right scale)
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चाार्टट IV.4: आरएम और एम3 मंें वृृद्धि� 
(व-द-व, प्रति�शत, बाायाँँ� स्केेल, अनुुपाात, दाायाँँ� स्केेल) 

चाार्टट IV.5: एससीीबीी: ऋण और जमाा वृृद्धि�
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स्रोोत: आरबीीआई ।

मुदु्राा गुणुक (दाायाँँ� माान) आरक्षि�त नि�धि� (सीीआरआर समाायोोजि�त) मुदु्राा आपूूर्ति�ि

ए. ऋण
(व-द-व, प्रति�शत, बाायाँँ� स्केेल, अनुुपाात, दाायाँँ� स्केेल) 

बीी. जमाा
(व-द-व, प्रति�शत, बाायाँँ� स्केेल, अनुुपाात, दाायाँँ� स्केेल) 
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एससीीबीी जमाा आधाार प्रभााव (दाायाँँ� माान)
एससीीबीी जमाा वृदृ्धि�

टि�प्पणीी: एससीीबीी डेेटाा में आरआरबीी काा डेेटाा शाामि�ल है। इस डेेटाा में एक गैर बंैंक काा बंैंक के सााथ वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल नहींं है । 
स्रोोत: पााक्षि�क सेक्शन 42 रि�टर्न्स�स, आरबीीआई ।

एससीीबीी जमाा गति� प्रभााव (दाायाँँ� माान)
एससीीबीी जमाा आधाार प्रभााव (दाायाँँ� माान)
एससीीबीी जमाा वृदृ्धि�
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साारणीी IV.2:  बैंकंोंं कीी जमाा और उधाार दरोंं मंें संंचरण
(आधाार अंंकोंं मंें परि�वर्ततन) 

साावधि� जमाा दरें ं उधाार दरें ं

अवधि� रेपेोो दर डबल्यूएडीटीडीआर 
(नए जमा)

डबल्यूएडीटीडीआर 
(बकाया जमा) 

ईबीएलआर 1-वर्षीय 
एमसीएलआर 
(माध्यिका) 

डबल्यूएएलआर 
(नया रुपया ऋण)

डबल्यूएएलआर 
(बकाया रुपया 

ऋण)

सख़्तीी वाालीी अवधि� 
मई 2022- जन 2025 +250 253 199 250 178 181 115

ढीील वाालीी अवधि� 
फर -2025 से मई*  2025 -50 -27 -1 -50 -20 -6 -17

टि�प्पणि�याँँ�: ईबीीएलआर पर डेेटाा 32 घरेलूेू बंैंकोंं सेे संंबंंधि�त हैै।  
डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर और डबल्यूूएएलआर पर डेेटाा अपै्रैल 2025 सेे संंबंंधि�त हैै। 
डब्ल्यूूएएलआर: भाारि�त औसत उधाार दर; डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर: भाारि�त औसत घरेलूेू मीीयाादीी जमाा दर; एमसीीएलआर: नि�धि�-आधाारि�त उधाार दर कीी सीीमांं�त लाागत; ईबीीएलआर: बााहरीी बंेंचमाार्कक  
आधाारि�त उधाार दर। 
स्रोोत: आरबीीआई

प्रभााव एक-दूूसरेे कोो संंतुुलि�त करते दि�खााई दि�ए (चाार्टट  IV.5बीी) । 

थोोक जमाा के्षेत्र मंें प्रति�स्पर्धाा�  बढ़ने केे सााथ, बंैंक वि�त्तपोोषण 

आवश्यकतााओं ंकोो पूूराा करने केे लि�ए सीीडीी पर अधि�कााधि�क 

नि�र्भभर होो रहे हंैं ।

अपै्रैल 2024 सेे अपै्रैल 2025 कीी अवधि� केे दौौराान 

अर्थथव्यवस्थाा केे वि�भि�न्न के्षेत्रोंं कोो दि�ए जाानेे वाालेे औसत बंैंक 

ऋण मंें उल्लेेखनीीय कमीी आई ।15 गैैर-खााद्य बंैंक ऋण मंें वृदृ्धि� 

18 अपै्रैल 2025 कोो समााप्त पखवााडे़े केे दौौराान घटकर 11.2 

प्रति�शत रह गई, जोो पि�छलेे वर्षष केे इसीी पखवााडे़े मंें 15.3 

प्रति�शत थीी ।16 यह मुुख्य रूप सेे सेेवाा के्षेत्र और कृृषि� एवंं संंबद्ध 

गति�वि�धि�योंं कोो दि�ए जाानेे वाालेे ऋण मंें वृदृ्धि� मंें आई नरमीी केे 

काारण हुुआ । व्यक्ति�गत ऋणोंं कीी वृदृ्धि� मंें भीी एक वर्षष पहलेे कीी 

तुुलनाा मंें गि�राावट देेखीी गई, हाालाँँ�कि� क्रमि�क आधाार पर, पि�छलेे 

चाार महीीनोंं मंें नरमीी केे बााद इसमंें वृदृ्धि� देेखीी गई (अनुुलग्नक 

चाार्टट  ए9) ।

जमाा और उधाार दरेंं

फरवरीी-अपै्रैल 2025 केे दौौराान नीीति�गत रेेपोो दर मंें 

50-बीीपीीएस कीी कटौौतीी बंैंकोंं कीी रेेपोो-लिं�ंक्ड बााह्य बंेंचमाार्कक -

आधाारि�त उधाार दरोंं (ईबीीएलआर) और नि�धि�योंं कीी सीीमांं�त 

लाागत-आधाारि�त उधाार दर (एमसीीएलआर) मंें परि�लक्षि�त हुुई । 

परि�णाामस्वरूप, अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं केे नए और बकाायाा 

रुपयाा ऋणोंं पर भाारि�त औसत उधाार दर (डब्ल्यूूएएलआर) 

फरवरीी-अपै्रैल 2025 कीी अवधि� केे दौौराान क्रमशःः 6 बीीपीीएस 

और 17 बीीपीीएस कम होो गई (साारणीी IV.2) । जमाा पक्ष पर, 

इसीी अवधि� केे दौौराान नए और बकाायाा जमााओं ं पर भाारि�त 

औसत घरेेलूू साावधि� जमाा दरेंं (डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर) क्रमशःः 27 

बीीपीीएस और 1 बीीपीीएस कम हुुईंं  ।

वर्ततमाान सहजताा चक्र (फरवरीी-अपै्रैल 2025) केे दौौराान, 

नए रुपयाा ऋणोंं पर डबल्यूूएएलआर मंें गि�राावट नि�जीी के्षेत्र केे 

बंैंकोंं (पीीवीीबीी) कीी तुुलनाा मंें साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं (पीीएसबीी) 

केे लि�ए माामूूलीी रूप सेे अधि�क रहीी । बकाायाा ऋणोंं केे लि�ए, 

पीीवीीबीी केे लि�ए संंचरण अधि�क थाा (चाार्टट  IV.6ए) । जमाारााशि�योंं 

केे माामलेे मंें, साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं नेे पीीवीीबीी कीी तुुलनाा मंें 

अपनीी नई साावधि� जमाा दरोंं मंें अधि�क कमीी कीी (चाार्टट  IV.6बीी) ।

इक्वि�िटीी बााज़ाार

अमेेरि�कीी सॉॉवरेेन के्रेडि�ट रेेटिं�ंग मंें गि�राावट, संंभाावि�त 

भाारत-अमेेरि�काा व्याापाार समझौौतेे कोो लेेकर सतर्ककता ा और 

मुुनााफाावसूलीी केे बााद, कमजोोर वैैश्वि�क संंकेतोंं केे बीीच, मई केे 

दूूसरेे पखवााडे़े मंें भाारतीीय इक्वि�िटीी बााज़ाार सीीमि�त दाायरेे मंें रहे । 

रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा सरकाार कोो रि�कॉॉर्डड  अधि�शेेष अंंतरण कीी घोोषणाा 

15 आंंकड़े अनंंति�म हंैं। के्षेत्रवाार गैैर-खााद्य ऋण आंंकड़े के्षेत्रवाार और उद्योोगवाार बंैंक ऋण (एसआईबीीसीी) रि�टर्नन पर आधाारि�त हंैं, जि�समंें महीीनेे केे अंंति�म रि�पोोर्टिं�ंग शुकु्रवाार तक सभीी 
एससीीबीी द्वााराा दि�ए गए कुुल गैैर-खााद्य ऋण काा लगभग 95 प्रति�शत हि�स्साा देनेेे वाालेे चुनुिं�ंदाा बंैंक शाामि�ल हंैं। आंंकड़ोंं मंें कि�सीी गैैर-बंैंक केे कि�सीी बंैंक मंें वि�लय काा प्रभााव शाामि�ल नहींं हैै।
16 अधि�क जाानकाारीी केे लि�ए, बंैंक ऋण काा के्षेत्रवाार अभि�नि�योोजन- अपै्रैल 2025 देखंेें: [https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=60554]
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नेे मई-जूून (20 जूून 2025 तक) कीी अवधि� केे दौौराान माामूूलीी 

बढ़त दर्जज कीी, जि�समंें बीीएसई संेंसेेक्स 2.7 प्रति�शत बढ़कर 

82,408 पर बंंद हुुआ (चाार्टट  IV.7) । व्याापक बााजाार सूूचकांं�कोंं नेे 

बंेंचमाार्कक  सेे बेेहतर प्रदर्शशन कि�याा, जि�समंें बीीएसई मि�डकैप और 

बीीएसई स्मॉॉलकैप सूूचकांं�कोंं मंें मई-जूून (20 जूून 2025 तक) 

केे दौौराान क्रमशःः 6.1 प्रति�शत और 10.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई ।

केे बााद बााज़ाारोंं मंें तेेज़ीी आई । इसकेे बााद वैैश्वि�क टैैरि�फ़ और भूू-

रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा नेे अस्थि�िरताा पैैदाा कीी; हाालाँँ�कि�, रि�ज़र्वव 

बंैंक द्वााराा अपेेक्षाा सेे ज़्याादाा नीीति�गत दरोंं मंें ढीील देेनेे सेे बााज़ाारोंं 

मंें तेेज़ीी आई, जि�ससेे बंैंकिं�ंग  और वि�त्तीीय के्षेत्र केे शेेयरोंं मंें तेेज़ीी 

आई । मध्य पूूर्वव  मंें भूू-रााजनीीति�क तनााव केे बीीच बााज़ाार बााद 

मंें अस्थि�िर होो गए । कुुल मि�लााकर, भाारतीीय इक्वि�िटीी बााज़ाारोंं 

Chart IV.6: Transmission across Bank Groups (February 2025 - April 2025)

Source: RBI.
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Chart IV.7: BSE Sensex and Institutional Flows
(Index, left scale; ₹ thousand crores, right scale)

Note: FPI and MF flows are represented on 15-days rolling sum basis.
Source: Bloomberg.
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स्रोोत: आरबीीआई ।

डब्ल्यूूएएलआर
(नए रुपए ऋण) 

डब्ल्यूूएएलआर
(नए जमाा) 

साार्ववजनि�क क्षेत्र के बंैंक

एफपीीआई फ्लोो (दाायाँँ� माान) म्यूूचुअुल फ़ंड फ्लोो (दाायाँँ� माान) संेंसेेक्स

साार्ववजनि�क क्षेत्र के बंैंकनि�जीी क्षेत्र के बंैंक नि�जीी क्षेत्र के बंैंकअनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंक

डब्ल्यूूएएलआर
(बकाायाा रुपए ऋण) 

डब्ल्यूूएएलआर
(बकाायाा जमाा)

चाार्टट IV.6: वि�भि�न्न बैंकं समूहूोंं मंें संचंरण (फरवरीी 2025-अपै्रैल 2025)
ए. ऋण दर
(आधाार अंंक)

बीी. जमाा दर
(आधाार अंंक)

टि�प्पणीी: एफपीीआई और एमएफ फ्लोो कोो 15-दि�वसीीय रोोलिं�ंग सम आधाार पर दर्शाा�याा जााताा है ।    
स्रोोत: ब्लूमबर्गग ।

चाार्टट IV.7: बीीएसई संेंसेके्स और संसं्थाागत प्रवााह 
(व-द-व, प्रति�शत, बाायाँँ� स्केेल, अनुुपाात, दाायाँँ� स्केेल) 
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वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशक (एफपीीआई) मई-जूून (20 
जूून 2025 तक) केे दौौराान ₹24,966 करोोड़ केे नि�वल खरीीदाार 
बने रहे । म्यूूचुअुल फंंड  और बीीमाा कंंपनि�यों ं सहि�त घरेेलूू 
संंस्थाागत नि�वेशक (डीीआईआई) भीी मई-जूून (20 जूून 2025 
तक) केे दौौराान घरेेलूू इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें ₹1,24,429 करोोड़ केे 
नि�वल खरीीदाार बने रहे ।

वि�त्त केे बााह्य स्रोोत

अपै्रैल 2025 मंें सकल आवक प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश 
(एफडीीआई) 8.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जोो माार्चच 
2025 केे 5.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर और अपै्रैल 2024 केे 
7.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे अधि�क हैै (चाार्टट  IV.8ए) । इस 
महीीनेे सकल एफडीीआई अंंतर्वाा�ह मंें वि�नि�र्माा�ण और व्याावसाायि�क 
सेेवााओं ंकाा योोगदाान लगभग आधाा रहाा । नि�वल बााह्य एफडीीआई 
मंें भीी वृदृ्धि� हुुई, सााथ हीी प्रत्याावर्ततन मंें भीी कमीी आई । बााह्य 
एफडीीआई केे शीीर्षष  के्षेत्रोंं मंें बि�जलीी, गैैस और पाानीी, तथाा वि�त्तीीय, 
बीीमाा और व्याावसाायि�क सेेवााएँँ शाामि�ल थींं, जबकि� प्रमुुख गंंतव्योंं 
मंें सिं�ंगाापुरु, मॉॉरीीशस और जर्ममनीी शाामि�ल थेे (चाार्टट  IV.8बीी) । इन 
गति�वि�धि�योंं केे परि�णाामस्वरूप अपै्रैल 2025 मंें 3.9 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर काा नि�वल एफडीीआई अंंतर्वाा�ह हुुआ, जोो अपै्रैल 
2024 केे स्तर सेे दोोगुनुाा सेे भीी अधि�क हैै । इसकेे अलाावाा, भाारत 
एफडीीआई अंंतर्वाा�ह मंें वैैश्वि�क स्तर पर 16वंें स्थाान पर रहाा और 

पि�छलेे पांं�च वर्षोंं (2020-2024) मंें डि�जि�टल अर्थथव्यवस्थाा के्षेत्रोंं 

मंें 114 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा ग्रीीनफीील्ड नि�वेश दर्जज 

कि�याा हैै, जोो वैैश्वि�क दक्षि�ण केे सभीी देेशोंं मंें सबसे अधि�क हैै ।17

वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश (एफपीीआई) नेे मई 2025 मंें 

1.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा नि�वल अंंतर्वाा�ह दर्जज कि�याा, 

Chart IV.8: Foreign Direct Investment Flows

Source: RBI.
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Chart IV.9: Foreign Portfolio Investments
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Source: National Securities Depository Limited (NSDL).
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17 वर्ल्ड�ड इंंवेस्टमेंट रि�पोोर्टट , यूूएनसीीटीीएडीी, 2025।

स्रोोत: आरबीीआई ।

चाार्टट IV.8 : प्रत्यक्ष वि�देशीी नि�वेेश

ए. सकल और नि�वल एफडीीआई
(यूूएस $ बि�लि�यन)

बीी. क्षेते्र-वाार आउटवर्डड एफडीीआई (अपै्रैल 2025)
(यूूएस $ बि�लि�यन) 
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जोो इक्वि�िटीी सेेगमेंट (चाार्टट  IV.9) द्वााराा संंचाालि�त थाा । भाारत-
पााकि�स्ताान युदु्धवि�रााम, अमेेरि�काा-चीीन व्याापाार युदु्धवि�रााम और 
2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें अपेेक्षाा सेे बेेहतर कॉॉरपोोरेेट आय 
परि�णाामोंं केे काारण लगााताार तीीसरेे महीीनेे इक्वि�िटीी मंें तेेजीी आई, 
जि�ससेे नि�वेशकोंं काा उत्सााह बढ़ाा और पोोर्टटफोोलि�योो पुनुरं्संतुुलन 
भाारतीीय परि�संंपत्ति�योंं कीी ओर बढ़ाा । दूूरसंंचाार, सेेवााएँँ और 
पूंं�जीीगत वस्तुुएँँ शीीर्षष  प्रााप्तकर्ताा�  के्षेत्रोंं केे रूप मंें उभरेे । ऋण खंंड, 
जि�समंें पि�छलेे महीीनेे बहि�र्वाा�ह हुुआ थाा, मंें मई मंें नि�वल नि�काासीी 
मंें वि�रााम देेखाा गयाा, यहाँँ� तक कि� भाारतीीय और अमेेरि�कीी 
सरकाारीी बॉॉण्ड केे बीीच प्रति�फल अंंतर महीीनेे केे अधि�कांं�श समय 
2 प्रति�शत सेे नीीचेे रहाा ।

अपै्रैल 2025 केे दौौराान बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) 
पंंजीीकरण धीीमाा होोकर 2.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा, 
जोो माार्चच  2025 केे 11 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर और अपै्रैल 
2024 केे 4.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे कम हैै । मंंदीी केे 
बाावजूद, अंंतर्वाा�ह नेे बहि�र्वाा�ह कोो पीीछेे छोोड़ दि�याा, जि�सकेे 
परि�णाामस्वरूप अपै्रैल 2025 मंें 3.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
काा सकााराात्मक नि�वल प्रवााह हुुआ (चाार्टट  IV.10) । उल्लेेखनीीय 
रूप सेे, अपै्रैल 2025 केे दौौराान जुटुााए गए कुुल ईसीीबीी काा 72 
प्रति�शत पूंं�जीीगत व्यय (कैैपेेक्स) केे लि�ए थाा, जि�समंें पूंं�जीीगत 

व्यय केे लि�ए ऑन-लंेंडिं�ंग और उप-उधाार शाामि�ल हंैं ।

वि�देेशीी मुुद्राा बााजाार

भाारतीीय रुपयाा (आईएनआर) अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुुकााबलेे 
0.4 प्रति�शत (मााह-दर-मााह) बढ़ाा और मई 2025 केे दौौराान 
इसमंें कम अस्थि�िरताा दि�खााई दीी (चाार्टट  IV.11) । अमेेरि�कीी 
व्याापाार और उसकीी रााजकोोषीीय नीीति� सेे जुडु़ीी अनि�श्चि�तताा नेे 
अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुुकााबलेे ईएमई मुुद्रााओं ंमंें साामाान्य रूप सेे 
मजबूतीी लाानेे मंें योोगदाान दि�याा ।

Chart IV.10: External Commercial Borrowings - 
Registrations and Flows

(US$ billion)

Source: Form ECB, RBI.
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Chart IV.11: Movements in Major Currencies against the US Dollar in May 2025
(Per cent, m-o-m, left scale; per cent, right scale)

Notes: 1. Appreciation/depreciation (m-o-m) calculated using monthly average exchange rates.
 2. US dollar (DXY) measures the movements of the US dollar against a basket of major currencies (Euro, Japanese yen, British pound, Canadian dollar, Swedish 
  krona, Swiss franc).
 3. For each currency, volatility is measured as the coefficient of variation (100*Standard Deviation/Mean) using daily exchange rate data for the month of May 
  2025.
Sources: FBIL; Thomson Reuters; and RBI staff estimates.

0.4

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

-1

0

1

2

3

4

5

So
ut

h 
A

fr
ic

an
 r

an
d

K
or

ea
n 

w
on

M
al

ay
si

an
 r

in
gg

it

M
ex

ic
an

 p
es

o

Th
ai

la
nd

 b
ah

t

Ph
ili

pp
in

e 
pe

so

In
do

ne
si

an
 r

up
ia

h

EM
E 

C
ur

re
nc

y 
In

de
x

Br
az

ili
an

 r
ea

l

U
K

 p
ou

nd

C
hi

ne
se

 y
ua

n

Eu
ro

In
di

an
 r

up
ee

V
ie

tn
am

es
e 

do
ng

Ja
pa

ne
se

 y
en

H
on

g 
K

on
g 

do
lla

r

U
S 

D
ol

la
r 

(D
X

Y)

Percentage change (+ appreciation/ - depreciation) Volatility (RHS)

चाार्टट IV.10: बााहरीी वााणि�ज्यि�िक उधाार-
पंजंीीकरण और प्रवााह

(यूूएस $ बि�लि�यन)

चाार्टट IV.11: मई 2025 मंें अमेरेि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबले अन्य प्रमुखु मुदु्रााओं ंकाा उताार-चढ़ााव
(प्रति�शत, मााह दर मााह, बाायाँँ� स्केेल, प्रति�शत, दाायाँँ� स्केेल)
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प्रति�शत परि�वर्ततन (+अभि�मुलु्यन/ -मूूल्यह्राास) गति� (दाायाँँ� माान)   

स्रोोत: फॉॉर्मम ईसीीबीी, आरबीीआई ।
नि�वल अंतंर्वाा�ह

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 अभि�मूल्यन/ मूल्यह्राास (मााह-दर-मााह) कीी गणनाा माासि�क औसत वि�नि�मय दरोंं काा प्रयोोग कर कीी गई है ।
	 2.	 यूूएस डॉॉलर (डीीएक्सवााई) अन्य प्रमुखु मुदु्राा-समूूह(यूूरोो, जाापाानीी येन, ब्रि�टि�श पााउंंड, कैनााडि�यन डॉॉलर, स्वीीडि�श क्रोोनाा, स्वि�िस फ़्रांं�क) के समक्ष यूएस डॉॉलर में उताार-चढ़ााव कोो  
	 	 माापताा है । 
	 3.	 प्रत्येेक मुदु्राा के लि�ए, मई 2025 के लि�ए, दैनैि�क वि�नि�मय दर डेेटाा काा प्रयोोग कर अस्थि�िरताा कोो चर के गुणुक (100*माानक वि�चलन/मााध्यम) के रूप में माापाा गयाा है ।
स्रोोत: एफबीीआईएल; थॉॉमसन रॉॉयटर्सस; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान ।
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वाास्तवि�क प्रभाावीी शर्तोंं मंें, मई 2025 मंें भाारतीीय रुपये मंें 
0.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� (माासि�क आधाार पर) हुुई क्योंंकि� भाारत 
कीी मुुद्राास्फीीति� (माासि�क आधाार पर) अपने प्रमुुख व्याापाारि�क 
सााझेेदाारोंं कीी भाारि�त औसत मुुद्राास्फीीति� सेे 0.9 प्रति�शत अंंक 
अधि�क थीी, जोो सांं�केेति�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर (एनईईआर) मंें 
मूूल्यह्राास कीी भरपााई सेे अधि�क थीी [चाार्टट  IV.12] ।

13 जूून 2025 तक, भाारत काा वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार 699 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, जोो 11 महीीनेे सेे अधि�क केे मााल 
आयाात18 और दि�संंबर 2024 केे अंंत मंें बकाायाा 97 प्रति�शत 
बााहरीी ऋण केे लि�ए कवर प्रदाान करताा हैै (चाार्टट  IV.13) ।

18 हाालाँँ�कि�, वस्तुओुं ंऔर सेेवााओं ंकेे लि�ए आयाात कवर लगभग नौौ महीीनेे काा थाा।

Chart IV.12: Movements in the 40-Currency Real Effective Exchange Rate 

Source: RBI.

a. Monthly Changes
(Index (2015-16 = 100), left scale; per cent, right scale)

b. Decomposition of Monthly Changes
(Per cent)
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Chart IV.13: India’s Foreign Exchange Reserves
(US$ billion, left scale; months, right scale)

Notes: 1. *: As on June 13, 2025. 
 2. The import cover data for December 2024 to June 2025 is based on annualised merchandise imports for the quarter ending December 2024, as per the balance 
  of payments statistics.
Source: RBI.
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चाार्टट IV.12: 40-मुदु्राा वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर मंें उताार-चढ़ााव

चाार्टट IV.13 : भाारत कीी वि�देशीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�याँँ�
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर, बाायाँँ� स्केेल, मााह, दाायाँँ� स्केेल)
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वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�याँँ�

टि�प्पणि�याँँ�:	 1. *13 जूून 2025 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार  
	 2. भुगुताान संंतुलुन केे आंंकड़ोंं केे अनुसुाार, दि�संंबर 2024 सेे जूून 2025 तक काा आयाात कवर डेेटाा दि�संंबर 2024 कोो समााप्त ति�मााहीी केे लि�ए वाार्षि�िक पण्य आयाात पर आधाारि�त हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई ।

आयाात कवर (दाायाँँ� माान) 

स्रोोत: आरबीीआई ।

ए. माासि�क परि�वर्ततन
(सूूचकांं�क (2015-16=100), बाायाँँ� स्केेल, प्रति�शत, दाायाँँ� स्केेल)

बीी. माासि�क परि�वर्ततनोंं काा अपघटन
(प्रति�शत) 

आरईईआर में परि�वर्ततन (दाायांं� माान) साापेेक्ष मूल्य प्रभााव सांं�केति‍�‍क वि‍�‍नि‍�‍मय दर प्रभाावआरईईआर में परि�वर्ततन
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V. नि�ष्कर्षष

दीीर्घघकाालि�क व्याापाार नीीति� अनि�श्चि�ततााएँँ और बढ़तीी 

व्याापाार बााधााएँँ वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा कोो गंंभीीर रूप सेे प्रभाावि�त 

करने काा जोोखि�म पैैदाा करतीी हंैं । बढ़ते भूू-रााजनीीति�क तनााव 

भीी पहलेे सेे हीी कमज़ोोर वि�काास कीी गति� कोो और कमज़ोोर कर 

सकते हंैं । इस संंदर्भभ मंें, अस्थाायीी टैैरि�फ़ वि�रााम समााप्त होोनेे केे 

बााद, जुलुााई मंें व्याापाार नीीति� केे परि�णााम और भूू-रााजनीीति�क 

घटनााओं ंकेे भवि�ष्य काा रुख संंभवतःः मध्यम अवधि� कीी आर्थि�िक 

संंभाावनााओं ंकोो आकाार देेगाा ।

चुनुौौतीीपूूर्णण  वैैश्वि�क परि�वेश और बढ़तीी अनि�श्चि�तताा केे 

बीीच, मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) नेे 4-6 जूून, 2025 कोो 

आयोोजि�त अपनीी बैैठक मंें बहुमत (5-1) सेे घरेेलूू नि�जीी उपभोोग 

और नि�वेश कोो प्रोोत्सााहि�त करने केे लि�ए नीीति�गत रेेपोो दर कोो 

19 एमपीीसीी नेे वि�त्त वर्षष 2025-26 केे लि�ए वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� अनुमुाान कोो 6.5 
प्रति�शत पर बरकराार रखाा। वि�त्त वर्षष 2025-26 केे लि�ए हेेडलााइन सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 
अनुमुाान कोो 30 बीीपीीएस घटााकर 3.7 प्रति�शत कर दि�याा गयाा। मई 2025 मंें आयोोजि�त 
पेेशेेवर पूूर्वाा�नुमुाानकर्ताा�ओं ंकेे सरे्वेक्षण केे अनुसुाार, हेेडलााइन सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 2025-
26 केे लि�ए 3.8 प्रति�शत और 2026-27 केे लि�ए 4.2 प्रति�शत अनुमुाानि�त हैै। मई 2025 
मंें परि�वाारोंं केे मुदु्राास्फीीति� प्रत्यााशाा सरे्वेक्षण केे दौौर नेे एक वर्षष आगेे कीी मुदु्राास्फीीति� 
प्रत्यााशााओं ं मंें 20 बीीपीीएस कीी कमीी दि�खााई। मई 2025 मंें ग्राामीीण उपभोोक्ताा वि�श्वाास 
सरे्वेक्षण केे दौौर नेे भीी एक वर्षष आगेे कीी मुदु्राास्फीीति� प्रत्यााशााओं ंमंें 40 बीीपीीएस कीी कमीी 
दि�खााई (अनुलुग्नक चाार्टट  10 और 11)।

50 आधाार अंंकोंं सेे घटााकर 5.50 प्रति�शत करने काा नि�र्णणय 
लि�याा । चाालूू वि�त्त वर्षष केे दौौराान मुुद्राास्फीीति� केे लक्ष्य दर सेे कुुछ 
कम माार्जि�िन पर रहनेे कीी संंभाावनाा और मुुद्राास्फीीति� कीी उम्मीीदोंं 
केे और स्थि�िर होोनेे केे प्रमााण नेे एमपीीसीी कोो दर मंें कटौौतीी कोो 
आगेे बढ़ााकर वि�काास पर नि�र्णाा�यक रूप सेे ध्याान कंेंद्रि�त करने 
केे लि�ए नीीति�गत गुंं�जााइश प्रदाान कीी ।19

एमपीीसीी नेे फरवरीी 2025 सेे नीीति�गत रेेपोो दर मंें संंचयीी 
100 बीीपीीएस कीी कटौौतीी केे बााद वर्ततमाान परि�स्थि�िति�योंं मंें वि�काास 
कोो और अधि�क समर्थथन देेनेे केे लि�ए बहुत सीीमि�त वि�स्ताार पर 
वि�चाार करते हुुए, अपने रुख कोो समाायोोजन सेे तटस्थ मंें बदलने 
काा भीी नि�र्णणय लि�याा । आगेे बढ़ते हुुए, जैैसाा कि� एमपीीसीी नेे अपने 
प्रस्तााव मंें उल्लेेख कि�याा हैै, एमपीीसीी नेे मौौद्रि�क नीीति� केे आगेे केे 
पथ कोो नि�र्धाा� रि�त करने और उचि�त वि�काास-मुुद्राास्फीीति� संंतुुलन 
बनाानेे केे लि�ए डेेटाा पर नि�र्भभर रहनेे काा नि�र्णणय लि�याा ।
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अनुलुग्नक

स्रोोत: आरसीीसीीएस, आरबीीआई ।
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चाार्टट ए1: ग्राामीीण उपभोोक्ताा वि�श्वाास सूूचकांं�क
(सूूचकांं�क)

वर्ततमाान स्थि�िति� सूचकांं�क भाावीी अपेेक्षाा सूचकांं�क

स्रोोत: यूसीीसीीएस, आरबीीआई ।
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चाार्टट ए2: शहरीी उपभोोक्ताा वि�श्वाास सूूचकांं�क
(सूूचकांं�क)

वर्ततमाान स्थि�िति� सूचकांं�क भाावीी अपेेक्षाा सूचकांं�क

स्रोोत: फेडरल रि�ज़र्वव बंैंक ऑफ न्यूू यॉॉर्कक  ।
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चाार्टट ए3: वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंखंलाा अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क
(औसत सेे माानक वि�चलन)
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चाार्टट ए4: मुदु्राास्फीीति� अंतंरााल (वाास्तवि�क से ेलक्ष्य कोो घटााकर)
(प्रति�शत अंंक)

यूूएस

यूूकेे

यूूरोो क्षेते्र

जाापाान 

ब्रााज़ीील  

रूस 

चीीन 

दक्षि�ण अफ्रीीकाा 

भाारत 

जन
2024

माार्चच
2024

मई
2024

जुलुाा
2024

सि�तं
2024

नवंं
2024

जन
2025

माार्चच
2025

मई
2025

स्रोोत: ब्लूमबर्गग; और आरबीीआई स्टााफ के अनुमुाान ।
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चाार्टट ए6: केेन्द्रीीय सरकाार केे व्यय कीी प्रवृृत्ति� 
(अपै्रैल-माार्चच, 2024-25)

(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

रााजस्व व्यय पूंं�जीीगत व्यय

स्रोोत: केन्द्रीीय बजट दस्ताावेेज; और सीीजीीए ।

चाार्टट ए5: केेन्द्रीीय सरकाार कीी रााजस्व प्रााप्ति�योंं कीी प्रवृृत्ति�
(अपै्रैल-माार्चच, 2024-25)

(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

सकल कर रााजस्व गैैर-कर रााजस्व

(पी
ीए
)

(बी
ीई
)

स्रोोत: केन्द्रीीय बजट दस्ताावेेज; और सीीजीीए ।

(पी
ीए
)

(बी
ीई
)
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चाार्टट ए7: भाारत केे लि�ए आपूूर्ति�ि शृंखंलाा दबााव सूूचकांं�क
(औसत सेे माानक वि�चलन)

स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ के अनुमुाान ।
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चाार्टट ए8: पीीएमआई: इनपुट और आउटपुट कीीमतें

टि�प्पणीी: 50 काा स्तर गति�वि�धि� में कोोई परि�वर्ततन नहींं, 50 से ऊपर कीी रीीडिं�ग वि�स्ताार और 50 से कम कीी रीीडिं�ग संकुंुचन कीी ओर संकेंेत करताा है ।
स्रोोत: एस&पीी ग्लोोबल ।

ए. वि�नि�र्माा�ण
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

बीी. सेवेााएँँ
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

इनपुटु कीीमतें आउटपुटु कीीमतें इनपुटु कीीमतें परि�वर्ति�ित कीीमतें

मई
-2
3

जु
ला
ा-2
3

 सि�तं
-
23

नवं
-ं2
3

ज
न-
24

माा
र्च च-
24

मई
-2
4

जु
ला
ा--
24

सि�तं
-
-2
4

नवं
-ं-2

4

ज
न-
-2
5

माा
र्च च-
25

मई
-2
5

मई
-2
3

जु
ला
ा-2
3

 सि�तं
-
23

नवं
-ं2
3

ज
न-
24

माा
र्च च-
24

मई
-2
4

जु
ला
ा--
24

सि�तं
-
-2
4

नवं
-ं-2

4

ज
न-
-2
5

माा
र्च च-
25

मई
-2
5



55आरबीीआई बुलेुेटि�न जूून 2025

आलेेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

टि�प्पणि�याँँ�:	 1. डेेटाा अनंंति�म हंैं । क्षेत्रीीय गैर-खााद्य ऋण डेेटाा क्षेत्रवाार और उद्योोगवाार बंैंक ऋण (एसआईबीीसीी) रि�टर्नन पर आधाारि�त है, जि�समंें चुनुिं�ंदाा बंैंकोंं कोो शाामि�ल कि�याा गयाा है, जोो सभीी 
एससीीबीी द्वााराा दि�ए गए कुल गैर-खााद्य ऋण काा लगभग 95 प्रति�शत प्रदाान करते हंैं । यह मााह के आखि�रीी शुकु्रवाार कोो रि�पोोर्टट कि� ए गए डेेटाा से संबंंधंि�त है ।

	 2. 
स्रोोत: आरबीीआई ।

चाार्टट ए9: बैंकं ऋण काा क्षेते्रीीय परि�नि�योोजन

ए. कृृषि� ऋण वृृद्धि�
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

सीी. सेवेाा ऋण वृृद्धि�
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(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

डीी. व्यक्ति�गत ऋण वृृद्धि�
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)
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चाार्टट ए10: परि�वाारोंं कीी औसत मुदु्राास्फीीति� अपेेक्षााएँँ
(प्रति�शत)

स्रोोत: आईईएसएच, आरबीीआई ।
वर्ततमाान 3 महीीनेे बााद 1 सााल बााद
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चाार्टट ए11: ग्राामीीण परि�वाारोंं कीी औसत मुदु्राास्फीीति� अपेेक्षााएँँ
(प्रति�शत)
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