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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�*

मध्य पूूर्वव मंें संघंर्षष और अमेेरि�काा द्वााराा नए व्याापाार कीी खोोज 
केे परि�णाामस्वरूप वैैश्वि�क बााजाारोंं मंें अस्थि�िरताा बढ़ गई हैै। वर्षष 
2025-26 केे लि�ए जीीडीीपीी काा दूूसराा अग्रि�म अनुुमाान भाारतीीय 
अर्थथव्यवस्थाा केे नि�रंतंर आघाात-सहनीीयताा काा संकेंेत देतेाा हैै। 
उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतक फरवरीी मंें आर्थि�िक गति�वि�धि� कोो गति� देनेेे 
कीी ओर संकेंेत देतेेे हंैं। खााद्य और पेेय पदाार्थोंं केे काारण फरवरीी मंें 
सीीपीीआई हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� मंें तेेजीी आई। प्रणाालीी चलनि�धि� 
सुुवि�धााजनक बनीी हुुई हैै और बंैंक और गैैर-बंैंक दोोनोंं स्रोोतोंं सेे 
वि�त्तपोोषण मंें वृदृ्धि� केे सााथ, वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं 
काा कुुल प्रवााह बढ़ गयाा हैै। भाारत काा वि�देशेीी मुुद्राा भंडंाार बााह्य 
आघाातोंं केे खि�लााफ सुुरक्षाा प्रदाान करनेे केे लि�ए पर्याा�प्त हैै।

भूूमि�काा

लगााताार चाार महीीनोंं तक कम होोनेे केे बााद, फरवरीी मंें 
वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा फि�र सेे बढ़ गई, ऐसाा व्याापाार नीीति� कोो लेेकर 
अनि�श्चि�तताा बढ़नेे और आयाात टैैरि�फ पर अमेेरि�कीी सुपु्रीीम कोोर्टट  
केे फैैसले केे काारण हुुआ। फरवरीी केे आखि�र सेे, मध्य पूूर्वव मंें 
भूूरााजनीीति�क दबााव एक बडे़े टकरााव मंें बदल गयाा, जि�ससेे स्टे्रेट 
ऑफ़ होोर्मुु�ज़ केे बंदं होोनेे केे काारण ज़रूरीी तेेल अवसंरंचनाा और 
अहम एनर्जीी कॉॉरि�डोोर मंें भाारीी रुकाावट आई। इसके सााथ हीी, 
अमेेरि�कीी प्रशाासन नेे अपने बडे़े व्याापाार भाागीीदाारोंं केे व्याापाार केे 
तौौर-तरीीकोंं कीी नई जांं�च भीी शुरुू कर दीी हैै। इन सभीी वजहोंं सेे 
अलग-अलग कमोोडि�टीी और वि�त्तीीय बााज़ाार मंें उताार-चढ़ााव बढ़ 
गयाा हैै।

कच्चेे तेेल, प्रााकृृति�क गैैस और उर्ववरकोंं केे व्याापाार मंें आपूूर्ति�ि 
मंें व्यवधाान केे काारण वैैश्वि�क कमोोडि�टीी बााजाार भाारीी दबााव मंें 
आ गए। अंतंर्राा�ष्ट्रीीय ऊर्जाा� एजंेंसीी नेे इसेे "वैैश्वि�क तेेल बााजाार केे 

इति�हाास मंें सबसेे बड़े आपूूर्ति�ि व्यवधाान" केे रूप मंें वर्गीीकृृत कि�याा।1 

बं्रेंट कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं नेे माार्चच मंें 78 अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रति� 

बैैरल सेे 112.2 अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रति� बैैरल तक कीी कीीमतोंं केे 

सााथ अस्थि�िरताा काा प्रदर्शशन कि�याा।2 ईंधंन उत्पाादोंं और एलएनजीी 

केे बााजाारोंं केे अलाावाा, एल्यूूमीीनि�यम और यूूरि�याा जैैसेे महत्वपूूर्णण 

औद्योोगि�क इनपुटु भीी प्रति�कूल रूप सेे प्रभाावि�त हुुए।

ऊर्जाा� केे आघाातोंं कीी गूंं�ज वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें तेेजीी सेे फैैल गई। 

ऊर्जाा�-आयाात अर्थथव्यवस्थााओं ंवि�शेष रूप सेे यूूरोोप और एशि�याा मंें 

अधि�क स्पष्ट रूप सेे गि�राावट केे काारण इक्वि�िटीी बााजाार माार्चच मंें 

बि�कवाालीी केे दबााव मंें आ गए। बॉॉण्ड बााजाारोंं मंें पुनुर्मू�ल्यांं�कन हुुआ, 

अमेेरि�कीी सॉॉवरेने प्रति�फल मंें बढ़ोोतरीी हुुई। उभरतेे बााजाार कीी 

मुदु्रााएं ंजोोखि�म सेे बचने केे बीीच दबााव मंें आ गईं,ं जबकि� अमेेरि�कीी 

डॉॉलर सुरुक्षि�त मांं�ग पर मजबूूत हुुआ। बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�ततााओं ंकेे 

इस मााहौौल मंें, प्रमुखु प्रणाालीीगत कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे फरवरीी-माार्चच केे 

दौौराान नीीति�गत दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा।

नए आधाार वर्षष 2022-23 केे सााथ वर्षष 2025-26 केे लि�ए 

जीीडीीपीी काा दूूसराा अग्रि�म अनुमुाान, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें 

नि�रंतंर आघाात-सहनीीयताा काा संकेंेत देतेाा हैै। यह वृदृ्धि� मजबूूत 

घरेलूेू मांं�ग सेे पे्रेरि�त थीी, जि�समें नि�जीी अंतंि�म उपभोोग व्यय और 

नि�वेश गति�वि�धि� मजबूूत रहीी। ति�मााहीी वृदृ्धि� भीी ति�3:2025-26 मंें 

7.8 प्रति�शत पर उच्च रहीी।

उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतक फरवरीी मंें आर्थि�िक गति�वि�धि� कोो 

गति� देनेेे कीी ओर संकेंेत देतेेे हंैं। शहरीी और ग्राामीीण दोोनोंं बााजाारोंं 

नेे मजबूूत मांं�ग काा समर्थथन कि�याा, जि�समें कम आयकर और 

जीीएसटीी दरोंं, खरीीफ कीी फसल सेे नकदीी प्रवााह और शाादीी केे 

मौौसम कीी सहाायताा मि�लीी। दोोपहि�याा, याात्रीी वााहनोंं और टै्रैक्टरोंं 

कीी खुदुराा बि�क्रीी फरवरीी मंें अपने उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गई। 

कृृषि� एक मजबूूत पाायदाान पर बनीी हुुई हैै, दूूसरे ेअग्रि�म अनुमुाान 

केे अनुसुाार वर्षष 2025-26 मंें खााद्याान्न उत्पाादन रि�कॉॉर्डड स्तर 

पर हैै। औद्योोगि�क गति�वि�धि�योंं मंें मजबूूत वृदृ्धि� दर्जज करनाा जाारीी 

^	यह  आलेेख रााजीीब दाास, आशीीष थॉॉमस जॉॉर्जज, शशि� कांं�त, रजनीी दहि�याा, वि�श्वजीीत 
मोोहंतंीी, ऊर्जाा� याादव, याामि�नीी झांं�ब, वि�काास आनंंद, संजंनाा सेेजवााल, वृंं�दाा गुपु्ताा, नीीलाावाा 
दाास, गौौतम, आकााश रााज, एट्टम अभि�ग्नु ुयाादव, रशि�काा अरोोड़ाा, सााक्षीी चौौहाान, रााधि�काा 
सिं�हं, साार्थथक गुलुााटीी, प्रति�भाा केेडि�याा, नव्याा सिं�हं, शे्रेयाा भाान, सुकु्ति� खांं�डेकर, अवनीीश 
कुुमाार, सााई धीीरज वाायुगुुंं�डलाा चंेंचूू, अजय कुुमाार, युवुरााज कश्यप, कपि�ल देवे महस और 
सौौरभ शर्माा� नेे तैैयाार कि�याा हैै। उप गवर्ननर डॉॉ. पूूनम गुपु्ताा द्वााराा दि�ए गए माार्गगदर्शशन और 
टि�प्पणि�योंं कोो कृृतज्ञताापूूर्ववक स्वीीकाार कि�याा जााताा हैै। रााधेेश्यााम वर्माा�, मोोनि�काा सेेठीी और 
अभि�नव नााराायणन कीी सहकर्मीी समीीक्षाा केे लि�ए आभाारीी हंैं। इस आलेेख मंें व्यक्त वि�चाार 
लेेखकोंं केे हंैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं कोो नहींं दर्शाा�ते हंैं।

1	 अंतंर्राा�ष्ट्रीीय ऊर्जाा� एजंेंसीी (आईईए), तेेल बााजाार रि�पोोर्टट  - माार्चच 2026।
2	 20 माार्चच, 2026 तक बं्रेंट कू्रूड जेेनेेरि�क प्रथम फ्यूूचर्सस दैनैि�क क्लोोजिं�गं कीीमतोंं केे 
आधाार पर।
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रहाा और सेेवाा के्षेत्र नेे आघाात-सहनीीयताा प्रदर्शि�ित कीी। वर्षष 

2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय 
कंंपनि�योंं केे सााथ कॉॉर्पोोरेटे के्षेत्र केे प्रदर्शशन मंें भीी सुधुाार हुुआ, 

जोो वि�शेष रूप सेे वि�नि�र्माा�ण और सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी फर्मोंं द्वााराा 

संचंाालि�त हैै।

हेेडलााइन उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) मुदु्राास्फीीति� 

फरवरीी मंें बढ़ गई। सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें अपस्फीीति� सेे बााहर 

आनेे सेे खााद्य और पेेय पदाार्थोंं कीी मुदु्राास्फीीति� बढ़ गई। दूूसरीी 

ओर, वि�भि�न्न उपाायोंं मंें कोोर मुदु्राास्फीीति� स्थि�िर रहीी।

सरकाारीी व्यय मंें वृदृ्धि� और आरबीीआई केे चलनि�धि� बढ़ाानेे केे 

उपाायोंं केे काारण फरवरीी सेे प्रणाालीी कीी चलनि�धि� संतंोोषजनक बनीी 

हुुई हैै, हाालांं�कि� अग्रि�म कर और जीीएसटीी सेे संबंंधंि�त बहि�र्वाा�ह केे 

परि�णाामस्वरूप 16 माार्चच सेे कुुछ कमीी आई हैै। भाारि�त औसत कॉॉल 

दर (डब्ल्यूूएसीीआर) - मौौद्रि�क नीीति� काा परि�चाालन लक्ष्य - माार्चच 

केे पहले पखवााडे़े तक नीीति�गत कॉॉरि�डोोर केे नि�चले आधेे हि�स्सेे मंें 

मंंडराा रहाा और फि�र अधि�शेष चलनि�धि� मंें कमीी केे काारण रेपेोो दर 

केे करीीब पहुंं�च गयाा। खज़ाानाा बि�लोंं पर प्रति�फल एक सीीमाा मंें रहाा। 

हाालांं�कि�, वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं पर प्रति�फल और जमाा प्रमााणपत्रोंं पर 

ब्यााज दर मंें वृदृ्धि� हुुई हैै, जोो आंशंि�क रूप सेे परि�पक्व होोनेे वाालेे 

काागजाात केे रोोलओवर केे बीीच वर्षष केे अंतं मंें वि�त्त पोोषण केे अंतंर 

कोो पााटने केे लि�ए बंैंकोंं द्वााराा बढ़े हुुए नि�र्गगमोंं कोो दर्शाा�ताा हैै। मध्य 

पूूर्वव संघंर्षष केे काारण दि�नांं�कि�त सरकाारीी प्रति�भूूति�योंं पर प्रति�फल 

कीी मजबूूतीी हुुई। बंैंक जमाा और ऋण मंें दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� जाारीी 

रहीी। वर्षष 2025-26 केे दौौराान अब तक (28 फरवरीी), वााणि�ज्यि�िक 

के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा कुुल प्रवााह बढ़ गयाा हैै, जि�समें बंैंक 

और गैैर-बंैंक दोोनोंं स्रोोतोंं सेे वि�त्तपोोषण मंें वृदृ्धि� हुुई।

भाारतीीय इक्वि�िटीी बााज़ाारोंं नेे फरवरीी केे दूूसरे ेछमााहीी मंें सुधुाार 

कि�याा और पहलीी छमााहीी मंें कुुछ अग्रि�म केे बााद आईटीी शेेयरोंं 

कीी लगााताार बि�क्रीी केे बीीच सुधुाार कि�याा। फरवरीी केे अंतं सेे मध्य 

पूूर्वव मंें संघंर्षष नेे सभीी के्षेत्रोंं मंें व्याापक बि�कवाालीी कोो जन्म दि�याा हैै। 

एफपीीआई कीी नि�काासीी केे बीीच माार्चच मंें रुपये पर नए दबााव आ 

गए हंैं।

भाारत काा चाालूू खााताा घााटाा (सीीएडीी) पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें 
ति�3:2025-26 मंें माामूूलीी रूप सेे बढ़ गयाा, जोो मुखु्य रूप सेे उच्च 
व्याापाारि�क व्याापाार घााटेे सेे पे्रेरि�त हैै। पूंं�जीी केे बहि�र्वाा�ह केे बाावजूूद, 
भाारत काा वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार बााहरीी आघाात केे खि�लााफ सुरुक्षाा 
प्रदाान करनेे केे लि�ए पर्याा�प्त हैै।

इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, आलेेख केे बााकीी हि�स्सोंं कोो चाार खंंडोंं मंें 
संरंचि�त कि�याा गयाा हैै। खंंड II वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें तेेजीी सेे होो रहेे 
वि�काास कोो कवर करताा हैै। खंंड III घरेलूेू समष्टि�आर्थि�िक स्थि�िति�योंं 
काा आकलन प्रदाान करताा हैै। खंंड IV भाारत मंें वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं 
कोो समााहि�त करताा हैै, जबकि� खंंड V समाापन टि�प्पणि�योंं कोो 
प्रस्तुतु करताा हैै। इस आलेेख मंें वि�शे्लेषण मुखु्य रूप सेे फरवरीी केे 
महीीनेे सेे संबंंधंि�त हैै और इस तरह मध्य पूूर्वव संघंर्षष केे पूूर्णण प्रभााव 
कोो कवर नहींं करताा हैै। माार्चच मााह केे आंकंडे़े/सूूचनाा उपलब्ध होोनेे 
केे बााद संघंर्षष केे प्रभााव कोो अगले अंकं मंें और अधि�क कवर कि�याा 
जााएगाा।

II. वैैश्वि�क व्यवस्थाा

व्याापाार और नीीति�गत अनि�श्चि�ततााओं ंसहि�त अनि�श्चि�तताा केे 
दाायरे,े फरवरीी मंें अमेेरि�कीी सुपु्रीीम कोोर्टट  द्वााराा पहले केे आयाात 
शुलु्कोंं कोो रद्द करनेे और अमेेरि�कीी प्रशाासन द्वााराा सभीी देशेोंं पर नए 
वैैश्वि�क शुलु्क लगाानेे केे बााद बढ़ गए। वैैश्वि�क वााताावरण मंें मााह केे 
अंतं मंें भाारीी गि�राावट देखेीी गई, क्योंंकि� मध्य पूूर्वव मंें भूू-रााजनीीति�क 
दबााव तेेज होो गयाा, जि�ससेे अमेेरि�काा-इजराायल और ईराान केे 
बीीच एक बड़ाा संघंर्षष हुुआ। संघंर्षष नेे होोर्मुु�ज जलडमरूमध्य सहि�त 
महत्वपूूर्णण ऊर्जाा� आपूूर्ति�ि माार्गोंं कोो बााधि�त कर दि�याा और मध्य पूूर्वव 
मंें प्रमुखु ऊर्जाा� परि�सरोंं कोो क्षति�ग्रस्त कर दि�याा। इन घटनााक्रमोंं 
कोो दर्शाा�ते हुुए, वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं नेे माार्चच मंें अस्थि�िरताा मंें तेेज 
वृदृ्धि� दर्जज कीी (चाार्टट  II.1)।3

फरवरीी मंें वैैश्वि�क संयंुकु्त पीीएमआई 21 मााह केे सबसेे ऊंंचेे 
स्तर पर पहुंं�च गयाा, क्योंंकि� आर्थि�िक गति�वि�धि�यांं� कााफीी हद 
तक अपने लंंबेे समय केे टं्रेंड पर लौौट आईं ं। सेेवाा के्षेत्र मंें बढ़ोोतरीी 
और वि�नि�र्माा�ण मंें उल्लेेखनीीय सुधुाार सेे व्याापाार गति�वि�धि�योंं मंें 

3	 भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म सूूचकांं�क फरवरीी मंें नरम होो गयाा लेेकि�न मध्य पूूर्वव मंें संघंर्षष 
बढ़नेे केे काारण माार्चच मंें बढ़नेे कीी उम्मीीद हैै।
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ज़बरदस्त वि�स्ताार हुुआ। प्रमुखु एई और ईएमडीीई मंें व्याापक 

आधाार पर वृदृ्धि� देखेीी गई (साारणीी II.1 और चाार्टट  II.2ए)।

नए नि�र्याा�त ऑर्डडर तटस्थ के्षेत्र कोो पाार कर गए और अपै्रैल 
2025 केे बााद पहलीी बाार वि�स्ताारवाादीी होो गए, जोो पि�छलेे दस मााह 
कीी प्रवृतृि� कोो उलट दि�याा, जोो बढ़ीी हुुई व्याापाार नीीति� अनि�श्चि�तताा सेे 
पे्रेरि�त थाा। हाालांं�कि�, नए नि�र्याा�त ऑर्डडर नेे सभीी के्षेत्रोंं मंें अलग-अलग 
रुझाान प्रदर्शि�ित कि�ए। वेे यूूकेे, जाापाान, जर्ममनीी और ऑस्टे्रेलि�याा कोो 
छोोड़कर अधि�कांं�श एई मंें संकुंुचन मंें बने रहेे। प्रमुखु ईएमडीीई मंें, 

भाारत और चीीन मंें नि�र्याा�त ऑर्डडर काा मजबूूत गति� सेे वि�स्ताार हुुआ, 
जबकि� रूस मंें यह सि�कुड़ गयाा (साारणीी II.1 और चाार्टट  II.2बीी)।

फरवरीी मंें, वैैश्वि�क कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं नेे सभीी खंंडोंं मंें 
अलग-अलग रुझाान प्रदर्शि�ित कि�ए। वर्ल्ड�ड बंैंक कमोोडि�टीी मूूल्य 
सूूचकांं�क मंें गि�राावट आई, जबकि� खााद्य और कृृषि� संगंठन केे खााद्य 
मूूल्य सूूचकांं�क मंें वृदृ्धि� हुुई, जि�ससेे पांं�च महीीनेे कीी गि�राावट कीी 
लकीीर टूूट गई (चाार्टट  II.3ए)। भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा बढ़नेे केे 
बीीच फरवरीी केे दौौराान स्वर्णण कीी कीीमतोंं मंें मजबूूतीी आई, लेेकि�न 

साारणीी II.1: वैैश्वि�क वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई और नि�र्याा�त ऑर्डडर ने ेफरवरीी मंें मजबूूत वि�स्ताार दर्जज कि�याा
  जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�तं-ं25 अक्‍‍तू-25 नवं-ं25 दि�सं-ं25 जन-26 फर-26

पीीएमआई संयंोोजि�त 51.8 51.5 52.1 50.8 51.2 51.7 52.5 52.9 52.5 53.0 52.7 52 52.5 53.3

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण 50.1 50.6 50.3 49.8 49.5 50.4 49.7 50.9 50.7 50.9 50.5 50.4 50.9 51.9

पीीएमआई सेेवााएँँ 52.2 51.5 52.7 50.8 52 51.8 53.5 53.3 52.9 53.5 53.2 52.4 52.7 53.4

पीीएमआई नि�र्याा�त आदेशे 49.6 49.7 50.1 47.5 48.0 49.1 48.5 48.9 49.7 48.6 50.0 49.2 49.7 51.2

पीीएमआई नि�र्याा�त आदेशे:
वि�नि�र्माा�ण

49.4 49.6 50.1 47.3 48.0 49.2 48.2 48.7 49.5 48.3 49.9 49.1 49.9 51.4

पीीएमआई नि�र्याा�त आदेशे:
सेेवााएँँ

50.2 50.2 50.1 48.2 47.9 48.7 49.4 49.3 50.2 49.4 50.2 49.6 49.0 50.6

            50             
<<<<<< संकुंुचन------------------ वि�स्ताार >>>>>>

टि�प्पणीीयाँँ�:	1.	 क्रय प्रबंधंक सूूचकांं�क (पीीएमआई), एक प्रसाार सूूचकांं�क, पि�छलेे मााह कीी तुलुनाा मंें प्रत्येेक चर मंें परि�वर्ततन काा पताा लगााताा हैै, यह देखेते हुुए कि� प्रत्येेक मंें वृदृ्धि�/सुधुाार, गि�राा/बि�गड़नाा याा 
अपरि�वर्ति�ित रहनाा हैै।  > 50 पीीएमआई माान वि�स्ताार कोो दर्शाा�ताा हैै; <50 संकुंुचन कोो दर्शाा�ताा हैै; और = ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं’ कोो दर्शाा�ताा हैै।

	 2.	 अपै्रैल 2023 केे बााद सेे डेेटाा पर हीीट मैैप लाागूू कि�याा गयाा हैै। माानचि�त्र कोोडि�त हैै-लााल रंगं सबसेे कम माान कोो दर्शाा�ताा हैै, पीीलाा 50 (याा आर परि�वर्ततन माान) कोो दर्शाा�ताा हैै, और हराा 
प्रत्येेक पीीएमआई शृंं�खलाा मंें उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै।

स्रोोत: एस एंडं पीी ग्लोोबल.

Chart II.1: Global Uncertainty and Market Volatility Surged

Sources: Chicago Board Options Exchange; www.PolicyUncertainty.com; Bloomberg; and World Uncertainty Index (WUI) database.
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चाार्टट II.1: वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा और बााज़ाार मंें उताार-चढ़ााव मंें बढ़ोोतरीी

ए. अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क
सूूचकांं�क (जन 2024=100)

बीी. अस्थि�िरताा सूूचकांं�क
सूूचकांं�क (जन 2025=100)
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माार्चच मंें इसमें कमीी आई क्योंंकि� सुरुक्षि�त नि�वेश कीी मांं�ग अमेेरि�कीी 

डॉॉलर और नि�र्धाा�रि�त आय आस्ति�ियोंं कीी ओर बढ़ गई।

कमोोडि�टीी मूूल्य उताार-चढ़ााव मंें जैैसाा कि� उच्च-आवृतृ्ति� 

संकेंेतकोंं द्वााराा दर्शाा�याा गयाा हैै, मध्य पूूर्वव मंें सैैन्य संघंर्षष कीी शुरुुआत 

केे बााद माार्चच मंें एक तेेज बदलााव आयाा। कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं 

मंें तेेजीी व्याापक आधाार पर हुुई हैै, सााथ हीी कीीमतोंं मंें उताार-

चढ़ााव भीी बढ़ गयाा हैै। ब्लूमबर्गग कमोोडि�टीी सूूचकांं�क मंें माार्चच मंें अब 

तक तेेजीी आई हैै, जोो ऊर्जाा� कीी कीीमतोंं मंें तेेज वृदृ्धि� और कृृषि� 

वस्तुओुं ंमंें माामूूलीी वृदृ्धि� सेे पे्रेरि�त हैै (चाार्टट  II.3बीी)। एल्युमुीीनि�यम 

कीी कीीमतंें, जोो पहले सेे हीी ऊंंचीी थींं, आपूूर्ति�ि संबंंधंीी चिं�तंााओं ंकेे 

बीीच और बढ़ गईं,ं मध्य पूूर्वव मंें उत्पाादकोंं द्वााराा स्मेेल्टर बंदं होोनेे 

और अप्रत्यााशि�त घोोषणााओं ंकेे काारण, ऐसेे समय मंें जब वैैश्वि�क 

Chart II.3: Commodity and Food Prices

Sources: Food and Agriculture Organization; Bloomberg; and World Bank Pink Sheet.

a. Monthly Indicators
Index (Jan 2024=100) 

b. Daily Indicators
Index (Jan 2025=100)
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Chart II.2: Purchasing Managers’ Index: Comparison across Jurisdictions

Note: A level of 50 indicates no change in activity, while a reading above 50 signals expansion and below 50 suggests contraction.
Source: S&P Global.
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चाार्टट II.2: क्रय प्रबंंधकोंं काा सूूचकांं�क: क्षेते्रोंं मंें तुुलनाा

ए. एसएंंडपीी वैैश्वि�क संंयुक्त पीीएमआई
(सूूचकांं�क)

बीी. नि�र्याा�त आदेेश
(सूूचकांं�क)

टि�प्पणीी: 50 काा स्तर गति�वि�धि� मंें कोोई बदलााव नहींं दर्शाा�ताा हैै, जबकि� 50 सेे ऊपर कीी रीीडिं�ग वि�स्ताार काा संकेंेत देतेीी हैै और 50 सेे नीीचेे संकुंुचन दर्शाा�ताा हैै।
स्रोोत: एसएंडंपीी ग्लोोबल।
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चाार्टट II.3 कमोोडि�टीी और खााद्य कीीमतें

ए. माासि�क संंकेतक
सूूचकांं�क (जन. 2024=100)

बीी. दैैनि�क संंकेतक
सूूचकांं�क (जन. 2025=100)

स्रोोत: खााद्य और कृृषि� संगंठन; ब्लूूमबर्गग; वर्ल्ड�ड बंैंक पिं�कं शीीट।
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

इन्वंेंट्रीी ऐति�हाासि�क नि�चले स्तर केे करीीब थींं। बं्रेंट कच्चाा तेेल 9 

माार्चच कोो 119.5 डॉॉलर प्रति� बैैरल केे इंंट्रााडेे शि�खर पर पहुंं�च गयाा। 

उच्च अस्थि�िरताा सेे चि�ह्नि�त, अंतंर्राा�ष्ट्रीीय ऊर्जाा� एजंेंसीी केे सदस्य 

देशेोंं द्वााराा कमीी कोो कम करनेे केे लि�ए आपाातकाालीीन तेेल भंडंाार 

जाारीी करनेे केे समझौौतेे केे बाावजूूद कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� जाारीी रहीी। 

रि�फााइनरीी आउटेेज पर गैैसोोलीीन और एलपीीजीी कीी कीीमतोंं मंें 

तेेज वृदृ्धि� केे सााथ वि�माानन ईंधंन कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� हुुई। वैैश्वि�क 

उर्ववरक उत्पाादन और नि�र्याा�त मंें मध्य पूूर्वव कीी महत्वपूूर्णण भूूमि�काा कोो 

देखेते हुुए, संघंर्षष केे काारण आपूूर्ति�ि मंें व्यवधाान केे काारण यूूरि�याा 

कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  II.4)।

फरवरीी मंें मुदु्राास्फीीति� नेे प्रमुखु एई और ईएमडीीई मंें मि�श्रि�त 

उताार-चढ़ााव काा प्रदर्शशन कि�याा। यूूकेे मंें, मुदु्राास्फीीति� माार्चच 2025 

केे बााद सेे अपने सबसेे नि�चले स्तर पर आ गई, जि�सके काारण 

परि�वहन और खााद्य कीीमतोंं मंें कम वृदृ्धि� हुुई, जबकि� अमेेरि�काा 

मंें मुदु्राास्फीीति� स्थि�िर रहीी। जाापाान कीी मुदु्राास्फीीति� मंें कमीी जाारीी 

रहीी, जोो कम खााद्य कीीमतोंं सेे पे्रेरि�त थीी। यूूरोो के्षेत्र कीी मुदु्राास्फीीति� 

पि�छलेे महीीनेे मंें 16 महीीनेे केे नि�चले स्तर सेे बढ़ीी, जोो सेेवााओं ंकीी 

मुदु्राास्फीीति� मंें उल्लेेखनीीय तेेजीी सेे पे्रेरि�त थीी (चाार्टट  II.5ए)। प्रमुखु 

ईएमडीीई मंें, चीीन कीी सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� जनवरीी 2023 केे बााद 

सेे अपने उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गई, जोो मुखु्य रूप सेे इस वर्षष केे 

चंदं्र नव वर्षष उत्सव केे दौौराान मजबूूत उपभोोक्ताा व्यय सेे पे्रेरि�त हैै। 

ब्रााजीील मंें खााद्य पदाार्थोंं कीी कीीमतोंं मंें कमीी केे काारण सीीपीीआई 

मुदु्राास्फीीति� मंें गि�राावट आई। रूस मंें, हाालांं�कि� मुदु्राास्फीीति� माामूूलीी 

रूप सेे कम हुुई। दक्षि�ण अफ्रीीकाा कीी मुदु्राास्फीीति� जूून 2025 केे 

बााद सेे अपने सबसेे नि�चले स्तर पर गि�र गई (चाार्टट  II.5बीी)। माार्चच 

मंें, मध्य पूूर्वव मंें बढ़तेे संघंर्षष सेे प्रमुखु अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें वैैश्वि�क 

मुदु्राास्फीीति� केे लि�ए जोोखि�म बढ़नेे कीी उम्मीीद हैै, क्योंंकि� ऊर्जाा� 

Chart II.4: Commodity Prices Spiked as Middle East Conflict Escalated

b. Fuel
(USD per barrel)

a. Aluminium
(USD per metric tons)

c. Urea
(USD per tonne)

d. Liquefied Petroleum Gas
(USD per gallon)

Note: The data refer to the following benchmark contracts and price indices: LME Aluminium 3-month futures; Singapore Jet Kerosene and Singapore Gasoline spot prices; 
Urea US Gulf futures; and Mont Belvieu Propane Fixed Price futures (LPG).
Source: Bloomberg.
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चाार्टट II.4: मध्य पूूर्वव संंघर्षष बढ़ने ेकेे काारण कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं मंें बढ़ोोतरीी

ए. एल्युुमि�नि�यम
(अमेेरि�कीी डॉॉलरप्रति� मीीट्रि�क टन)

सीी. यूूरि�याा
(अमेेरि�कीी डॉॉलरप्रति� टन)

डीी. तरलीीकृृत पेेट्रोोलि�यम गैैस
(अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रति� गैैलन)

बीी. ईंं धन
(अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रति� बैैरल)
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टि�प्पणीी: डेेटाा नि�म्नलि�खि�त बंेंचमाार्कक  संवंि�दााओं ंऔर मूूल्य सूूचकांं�कोंं कोो संदंर्भि�ित करताा हैै: एलएमई एल्युमुीीनि�यम 3-मााह काा वाायदाा; सिं�गंाापुरु जेेट केेरोोसीीन और सिं�गंाापुरु गैैसोोलीीन स्पॉॉट कीीमतंें; 
यूूरि�याा यूूएस गल्फ फ्यूूचर्सस; और मॉॉन्ट बेेल्वि�ियू प्रोोपेेन फि�क्स्ड प्रााइस फ्यूूचर्सस (एलपीीजीी)।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

कीी बढ़तीी कीीमतोंं और प्रमुखु शि�पिं�गं माार्गोंं पर संभंाावि�त परि�वहन 
व्यवधाान आपूूर्ति�ि-पक्ष केे दबााव कोो नयाा रूप दे ेसकतेे हंैं।

फरवरीी मंें वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाारोंं नेे एक सीीमाा मंें उताार-
चढ़ााव दर्जज कि�याा (चाार्टट  II.6ए)। यूूरोो के्षेत्र केे इक्वि�िटीी अमेेरि�कीी 

Chart II.5: Headline Inflation

Note: US CPI data is not available for October 2025 due to the US Government shutdown.
Sources: Bloomberg; and OECD.
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चाार्टट II.5: हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति�
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टि�प्पणीी: अमेेरि�कीी सरकाारीी बंदंीी केे काारण अक्टूूबर 2025 केे लि�ए यूूएस सीीपीीआई डेेटाा उपलब्ध नहींं हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग: और ओईसीीडीी ।
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Chart II.6: Global Financial Markets
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टि�प्पणीी: इक्वि�िटीी बााज़ाार कोो यूूएस केे लि�ए एसएंडंपीी 500, चीीन केे लि�ए एसएसई समग्र 
सूूचकांं�क, जाापाान केे लि�ए नि�क्केेई 225 और यूूरोोप केे लि�ए स्टॉॉक्स 600 द्वााराा दि�खाायाा जााताा हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।	
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

शेेयरोंं सेे दूूर आर्थि�िक वृदृ्धि� और पोोर्टटफोोलि�योो पुनुर्आआवंटंन केे 

संकेंेतोंं पर आगेे बढ़े। जाापाानीी इक्वि�िटीी नेे रााजनीीति�क स्थि�िरताा और 

वि�काास समर्थथक नीीति�योंं कीी उम्मीीदोंं पर लााभ दर्जज कि�याा। नीीति�गत 

समर्थथन और व्याापाार तनााव कम होोनेे सेे चीीनीी शेेयरोंं मंें तेेजीी आई। 

इसके वि�परीीत, आर्टि�िफि�शि�य ल इंंटेेलि�जेंस (एआई) कंंपनि�योंं केे 

उच्च मूूल्यांं�कन और उम्मीीद सेे कमजोोर ति�4:2025 कीी वृदृ्धि� पर 

चिं�तंााओं ंकेे बीीच यूूएस एसएंडंपीी 500 मंें माामूूलीी गि�राावट आई। 

हाालांं�कि�, माार्चच मंें सभीी प्रमुखु वैैश्वि�क इक्वि�िटीी सूूचकांं�क मध्य पूूर्वव 

संकंट केे बााद बि�कवाालीी केे दबााव मंें आ गए।

अमेेरि�कीी 10-वर्षीीय टे्रेजरीी प्रति�फल फरवरीी मंें उम्मीीद सेे कम 

मुदु्राास्फीीति� केे बााद बहुत कम होो गयाा, एआई कंंपनि�योंं केे शेेयरोंं मंें 

अस्थि�िरताा और नए सि�रे ेसेे व्याापाार नीीति� कीी अनि�श्चि�तताा केे बीीच 

सुरुक्षि�त-हेेवन मांं�ग नेे गि�राावट कोो और बढ़ाायाा। माार्चच मंें प्रति�फल 

मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि� हुुई क्योंंकि� मध्य पूूर्वव संघंर्षष सेे मुदु्राास्फीीति� केे 

जोोखि�म नेे प्रमुखु जगह लेे लीी, हाालांं�कि� अमेेरि�कीी प्रति�भूूति�योंं केे 

लि�ए सुरुक्षि�त-हेेवन मांं�ग नेे इसेे कुुछ हद तक सहााराा दि�याा। उभरतेे 

बााजाार केे बॉॉण्ड प्रति�फल स्पे्रेड फरवरीी केे अधि�कांं�श समय केे 

लि�ए कम अमेेरि�कीी प्रति�फल और उभरतेे भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं 

केे काारण व्याापक रूप सेे स्थि�िर रहेे। माार्चच मंें, दबााव तेेज होोनेे केे 

काारण जोोखि�मोंं केे पुनुर्मू�ल्यांं�कन पर स्पे्रेड बढ़ गयाा (चाार्टट  II.6बीी)। 

अमेेरि�कीी डॉॉलर सूूचकांं�क आम तौौर पर फरवरीी मंें सीीमि�त रहाा, 

लेेकि�न अमेेरि�कीी आस्ति�ियोंं कीी सुरुक्षि�त-हेेवन मांं�ग केे बीीच माार्चच मंें 

यह तेेजीी सेे मजबूूत हुुआ (चाार्टट  II.6सीी)। वैैश्वि�क जोोखि�म भाावनाा मंें 

गि�राावट केे बीीच फरवरीी मंें उभरतेे बााजाारोंं मंें पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह 

मंें तेेजीी सेे गि�राावट आई, जि�ससेे उभरतेे बााजाारोंं सेे पीीछेे हटने काा 

संकेंेत मि�लाा (चाार्टट  II.6डीी)।

फरवरीी-माार्चच मंें, अधि�कांं�श प्रणाालीीगत कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे ब्यााज 

दरोंं पर यथाास्थि�िति� बनााए रखीी, जोो मुदु्राास्फीीति� केे लि�ए लगााताार 

ऊपर केे जोोखि�म और भूू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााओं ंकोो दर्शाा�ताा 

हैै (चाार्टट  II.7)। फरवरीी मंें, एई केे बीीच, यूूकेे, यूूरोो के्षेत्र, न्यूूजीीलंैंड 

चाार्टट II.7: अधि�कांं�श प्रणाालीीगत कंेंद्रीीय बैंकंोंं ने ेफरवरीी-माार्चच मंें नीीति�गत दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा

दर परि�वर्ततन < -0.75 -0.75 to -0.50 -0.50 to -0.25 -0.25 to <0 0 (कोोई परि�वर्ततन नहींं) >0 to 0.25 0.25 to 0.50 0.50 to 0.75 > 0.75
रंग                  
टि�प्पणीी: सफेद रंगं केे ब्लॉॉक्स एक ऑफ-पॉॉलि�सीी महीीनेे कोो दर्शाा�तेे हंैं।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।
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ऑस्टे्रेलि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.25 0.25

कनााडाा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

यूूरोो ज़ोोन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

जाापाान 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

न्यूूजीीलंैंड 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0

दक्षि�ण कोोरि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

स्वीीडन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

स्वि�िट्ज़रलंैंड 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

यूूनााइटेेड किं�गडम 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

संयंुकु्त रााज्य अमेेरि�काा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

उभरतीी बााजाार 
अर्थथव्यवस्थााएँँ

ब्रााज़ीील 1 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.25

चीीन 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

भाारत 0 0 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

इंंडोोनेेशि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

मलेेशि�याा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

मेेक्सि�िकोो 0 -1 -1 0 -1 -1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

फि�लीीपींंस 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.3 0

रूस 0 0 0 0 0 -1 -2 0 -1 -1 0 -1 0 -0.5 -0.5

सऊदीी अरब 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

दक्षि�ण अफ्रीीकाा 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

थााईलंैंड 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -0.3 0
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

और दक्षि�ण कोोरि�याा नेे अपनीी नीीति�गत दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित 

रखाा, जबकि� ऑस्टे्रेलि�याा नेे अपनीी बंेंचमाार्कक  दर बढ़ाा दीी क्योंंकि� 

मुदु्राास्फीीति� अगस्त 2024 केे बााद सेे अपने उच्चतम स्तर पर पहुंं�च 

गई। प्रमुखु ईएमडीीई मंें, ब्रााजीील, चीीन, इंंडोोनेेशि�याा और मैैक्सि�िकोो 

नेे अपनीी नीीति�गत दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा। माार्चच मंें अब तक, 

अमेेरि�काा, ब्रि�टेन, यूूरोो के्षेत्र, जाापाान, स्वि�िट्जरलंैंड, स्वीीडन और 

कनााडाा सहि�त प्रमुखु एई नेे अपनीी नीीति�गत दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित 

रखाा, जबकि� ऑस्टे्रेलि�याा नेे लगााताार दूूसरे ेमहीीनेे अपनीी दर मंें 

25 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� कीी। प्रमुखु ईएमडीीई मंें, चीीन, मलेेशि�याा और 

इंंडोोनेेशि�याा नेे दरोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा, जबकि� ब्रााजीील और रूस 

नेे अपनीी नीीति�गत दरोंं मंें कटौौतीी कीी।

III. घरेलूेू गति�वि�धि�यांं�

नए आधाार वर्षष 2022-23 केे सााथ 2025-26 केे लि�ए 

सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) काा दूूसराा अग्रि�म अनुमुाान, पि�छलेे 

अनुमुाानोंं केे अनुरुूप वि�काास मंें नि�रंतंर आघाात-सहनीीयताा दर्शाा�ताा 

हैै। उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतक फरवरीी मंें आर्थि�िक गति�वि�धि� कोो गति� 

देनेेे काा संकेंेत देतेेे हंैं। औद्योोगि�क गति�वि�धि� मंें मजबूूत वृदृ्धि� दर्जज कीी 

गई, जबकि� सेेवाा के्षेत्र आघाातसहनीीय रहाा।

सकल मांं�ग

संशंोोधि�त आधाार वर्षष 2022-23 केे सााथ नई जीीडीीपीी 

शृंं�खलाा 27 फरवरीी 2026 कोो जाारीी कीी गई थीी। नई शृंं�खलाा नेे 

मााल और सेेवाा कर (जीीएसटीी), साार्ववजनि�क वि�त्तीीय प्रबंधंन 

प्रणाालीी (पीीएफएमएस), अनि�गमि�त के्षेत्र केे उद्यमोंं केे वाार्षि�िक 

सर्वेक्षण (एएसयूएसई), आवधि�क श्रम बल सर्वेक्षण (पीीएलएफएस) 

और ई-वााहन जैैसेे कई नए डेेटाा स्रोोतोंं कोो एकीीकृृत करकेे आर्थि�िक 

अनुमुाानोंं मंें सुधुाार कि�याा हैै। प्रमुखु सुधुाारोंं मंें सकल घरेलूेू उत्पााद 

केे आधाार वर्षष कोो 2011-12 सेे 2022-23 तक संशंोोधि�त करनाा, 

अनौौपचाारि�क और सेेवाा के्षेत्रोंं केे मााप कोो मजबूूत करनाा, वि�नि�र्माा�ण 

के्षेत्र केे लि�ए दोोहरीी अपस्फीीति� काा उपयोोग और सांं�ख्यि�िकीीय 

वि�संगंति�योंं कोो कम करनेे केे लि�ए आपूूर्ति�ि और उपयोोग साारणि�योंं 

कीी शुरुुआत शाामि�ल हैै (अधि�क जाानकाारीी केे लि�ए अनुबुंधं बॉॉक्स 

ए देखंेें)।

नई शृंं�खलाा केे अनुसुाार, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मजबूूत बनीी 

हुुई हैै, वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� 2025-26 मंें बढ़कर 7.6 प्रति�शत 

होो गई, जोो एक वर्षष पहले 7.1 प्रति�शत थीी। यह वृदृ्धि� मजबूूत घरेलूेू 

मांं�ग सेे पे्रेरि�त थीी, जि�समें नि�जीी अंतंि�म उपभोोग व्यय मंें तेेजीी बनीी 

हुुई थीी और नि�वेश गति�वि�धि� मजबूूत बनीी हुुई थीी।

#: Implicit growth rate for Q4:2025-26.
Note: Others include changes in stock, valuables, and statistical discrepancies. 
Source: National Statistics Office (NSO).

Chart III.1: Weighted Contribution to GDP Growth
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Private final consumption expenditure

Government final consumption expenditure

Gross fixed capital formation

Net exports

Others

GDP (Y-o-y growth, per cent)

7.3

-2

0

2

4

6

8

10

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4#

2024-25 2025-26

चाार्टट III.1: जीीडीीपीी वृृद्धि� मंें भाारि�त योोगदाान
(प्रति�शत बिं�ंदु)

#: वर्षष 2025-26 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे लि�ए अंतंर्नि�िहि�त वृदृ्धि� दर।
टि�प्पणीी: अन्य मंें स्टॉॉक मंें बदलााव, कीीमतीी साामाान और आंकंड़ोंं मंें अंतंर शाामि�ल हंैं।
स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ)।

ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4#

नि�जीी अंतंि�म उपभोोग व्यय 
सरकाारीी अंतंि�म उपभोोग व्यय

सकल स्थि�िर पूंं�जीी नि�र्माा�ण 
नि�वल नि�र्याा�त

अन्य 
जीीडीीपीी (वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि�, प्रति�शत)
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

उच्च अमेेरि�कीी टैैरि�फ सहि�त कमजोोर वैैश्वि�क व्याापाार 

वााताावरण केे बााद पण्य वस्तु ु नि�र्याा�त मंें कमीी केे काारण नि�वल 

नि�र्याा�त मंें कमीी केे बाावजूूद ति�मााहीी वृदृ्धि� भीी वर्षष 2025-26 कीी 

तीीसरीी ति�मााहीी मंें 7.8 प्रति�शत पर उच्च रहीी (चाार्टट  III.1 और 

अनुबुंधं साारणीी ए2)।4

फरवरीी मंें आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं नेे गति� पकड़ीी, जैैसाा कि� 

ईंधंन कीी खपत, व्याापाार और रसद केे उच्च-आवृतृ्ति� संकेंेतकोंं सेे 

पताा चलताा हैै। जीीएसटीी दर कोो युकु्ति�संगंत बनाानेे केे समर्थथन सेे 

ई-वेे बि�लोंं मंें दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। जीीएसटीी रााजस्व 

मजबूूत हुुआ, जोो नि�रंतंर मांं�ग और आर्थि�िक गति�वि�धि� कोो दर्शाा�ताा 

हैै।5 पेेट्रोोलि�यम खपत नेे मजबूूत वृदृ्धि� दर्जज कीी, जोो एक अनुकूुूल 

आधाार प्रभााव द्वााराा समर्थि�ित हैै। डि�जि�टल भुगुताान मंें लेेनदेने मूूल्य 

और माात्राा दोोनोंं केे संदंर्भभ मंें लगााताार वृदृ्धि� हुुई हैै। हाालांं�कि�, बि�जलीी 

कीी मांं�ग मंें कमीी आई, मुखु्य रूप सेे फरवरीी केे दौौराान साामाान्य 

सर्दि�ियोंं केे ताापमाान केे बीीच हीीटिं�ग उपकरणोंं केे कम उपयोोग 

केे काारण। अगस्त 20256 मंें फाास्टैैग वाार्षि�िक पाास योोजनाा कीी 

शुरुुआत केे बााद टोोल संगं्रह मंें गि�राावट जाारीी रहीी (साारणीी III.1)

शहरीी और ग्राामीीण दोोनोंं बााज़ाारोंं नेे मजबूूत मांं�ग काा समर्थथन 

कि�याा, जि�समें कम आयकर और जीीएसटीी दरोंं, खरीीफ कीी फसल 

सेे नकदीी प्रवााह और शाादीी केे मौौसम सेे समर्थथन मि�लाा। जीीएसटीी 

सुधुाारोंं केे बााद ऑटोोमोोबााइल के्षेत्र नेे सकााराात्मक गति� कोो जाारीी 

रखाा। दोोपहि�याा वााहनोंं, याात्रीी वााहनोंं और टै्रैक्टरोंं कीी खुदुराा 

4	 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे दौौराान, व्याापाारि�क नि�र्याा�त मंें 2.1 प्रति�शत कीी कम वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) दर्जज कीी गई और सेेवाा नि�र्याा�त मंें वृदृ्धि� 7.5 प्रति�शत रहीी।
5	 सकल जीीएसटीी रााजस्व मंें तीीन घटक शाामि�ल हंैं- आईजीीएसटीी, सीीजीीएसटीी और एसजीीएसटीी।
6	 वाार्षि�िक पाास नेे उपयोोगकर्ताा�ओं ंकोो एक नि�श्चि�त शुलु्क पर एक वर्षष केे लि�ए 200 याात्रााएं ंकरनेे याा याात्राा करनेे कीी अनुमुति� दीी, जि�ससेे प्लााजाा मंें प्रति�-ट्रि�प टोोल रााजस्व कम होो गयाा।

साारणीी III.1: कुुल मि�लााकर आर्थि�िक गति�वि�धि�याँँ� स्थि�िर बनीी रहींं
संकेंेतक फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�त-25 अक्टू-25 नव-25 दि�सं-ं25 जन-26 फर-26

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल 14.7 20.2 23.4 18.9 19.3 25.8 22.4 21.0 8.2 27.6 23.5 15.8 18.8

जीीएसटीी रााजस्व 9.2 10.6 13.3 17.3 6.5 8.2 6.9 10.0 7.6 0.7 6.1 6.2 8.1

टोोल संगं्रह 18.7 11.9 16.6 16.4 15.5 14.8 12.7 4.5 4.6 2.9 0.4 -1.8 -8.7

वि�दु्युत कीी मांं�ग 2.4 5.7 2.8 -4.8 -2.3 2.6 3.8 3.5 -5.8 -0.6 5.8 3.8 1.5

पेेट्रोोलि�यम खपत -5.2 -3.1 0.2 1.1 0.5 -4.4 4.8 7.0 -1.5 0.6 4.6 2.8 5.8

जि�समंें
    पेेट्रोोल 5.0 5.7 5.0 9.2 6.8 5.9 5.5 8.0 7.4 2.6 7.1 6.1 6.1

    डीीज़ल -1.3 0.9 4.2 2.1 1.5 2.4 1.2 6.5 -0.3 4.8 5.2 3.3 4.3

वि�माानन टरबााइन ईंधंन 4.2 5.7 3.9 4.4 3.3 -2.3 -2.9 -0.8 2.1 5.4 0.3 5.5 4.0

डि�जि�टल भुुगताान – माात्राा 26.7 30.8 30.0 29.2 28.3 30.9 31.1 28.1 21.5 30.2 26.8 25.4 20.8

डि�जि�टल भुुगताान – मूलू्य 9.5 17.3 18.4 12.6 17.4 16.6 5.3 13.4 8.8 14.7 15.2 11.3 18.1

                 
 <<संकुंुचन ----------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणीी:	 1.	सभी ी संकेंेतकोंं कीी व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै।
	 2.	� हीीटमैप अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस आखि�रीी महीीनेे तक केे डेेटाा पर लाागूू होोताा हैै जि�सके लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै। दि�संबंर 2025 केे लि�ए डि�जि�टल भुगुताान डेेटाा अनंंति�म हैै।
	 3.	� हीीटमैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा रेंजं कोो एक कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मंें बदलताा हैै, जि�समें लााल रंगं सबसेे कम वैैल्यूू दि�खााताा हैै और हराा रंगं उस डेेटाा सीीरीीज़ कीी सबसेे 

ज़्याादाा वैैल्यूू दि�खााताा हैै।
	 4.	 जनवरीी 2026 केे लि�ए टोोल संगं्रह कीी वृदृ्धि� दर केे डेेटाा कीी गणनाा प्रति�दि�न केे डेेटाा कोो मि�लााकर कीी जाातीी हैै।
स्रोोत: मााल एवं ं सेेवाा कर नेेटवर्कक  (जीीएसटीीएन); आरबीीआई; संेंट्रल इलेेक्ट्रि�िसि�टीी अथॉॉरि�टीी (सीीईए): नेेशनल पेेमंेंट््स कॉॉर्पोोरेशेन ऑफ इंंडि�याा (एनपीीसीीआई); और पेेट्रोोलि�यम एवं ं
प्रााकृृति�क गैैस मंंत्राालय, भाारत सरकाार।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

बि�क्रीी फरवरीी केे लि�ए अपने उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गई (साारणीी 
III.2)। शहरीी के्षेत्रोंं मंें सुधुाार केे काारण फरवरीी मंें अखि�ल भाारतीीय 
बेेरोोजगाारीी दर मंें माामूूलीी गि�राावट आई।7 ग्राामीीण और शहरीी दोोनोंं 
के्षेत्रोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण श्रम बल भाागीीदाारीी दर स्थि�िर रहीी, जबकि� 
श्रमि�क जनसंखं्याा अनुपुाात मंें माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई। वि�नि�र्माा�ण और 
सेेवााओं ं केे लि�ए पीीएमआई रोोजगाार सूूचकांं�कोंं मंें फरवरीी मंें 
तेेजीी आई।

नौौकरीी जॉॉबस्पीीक सूूचकांं�कोो नेे भीी इंंश्योोरेंसं, बीीपीीओ/
आईटीीईएस और रि�यल एस्टेेट कीी अगुवुााई मंें व्हााइटकॉॉलर 
हाायरिं�गं मंें दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� दि�खााई। महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय 
ग्राामीीण रोोजगाार गाारंटंीी योोजनाा (मनरेगेाा) केे तहत कााम कीी मांं�ग मंें 
लगााताार आठवें महीीनेे गि�राावट जाारीी रहीी, जोो ग्राामीीण रोोजगाार कीी 
स्थि�िति� और वैैकल्पि�िक रोोजगाार केे अवसरोंं केे आघाात-सहनीीयताा 
कोो रेखेांं�कि�त करतीी हैै (साारणीी III.3)। 

साारणीी III.2: मांं�ग कीी स्थि�िति� और मजबूूत हुुई
  संकेंेतक फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�त-25 अक्टू-25 नव-25 दि�स-25 जन-26 फर-26

शहरीी 
मांं�ग

घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात 12.1 9.9 9.7 2.6 3.7 -2.5 -0.5 -2.5 3.5 7.0 -4.9 3.1 -0.4

खुुदराा याात्रीी वााहन बि�क्रीी -10.3 6.3 1.6 -3.1 2.5 -0.8 0.9 5.8 10.7 20.4 26.6 7.2 26.1

ग्राामीीण 
मांं�ग

खुुदराा ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी -7.2 -0.7 2.9 5.4 4.8 -4.3 2.8 5.2 40.5 2.1 14.6 17.6 25.6

खुुदराा टै्रैक्टर बि�क्रीी -14.5 -5.7 7.6 2.8 8.7 11.0 30.1 3.6 14.2 56.5 15.8 22.9 36.4

खुुदराा दोोपहि�याा वााहनोंं कीी बि�क्रीी -6.3 -1.8 2.3 7.3 4.7 -6.5 2.2 6.5 51.8 -3.1 9.5 20.8 25.0

                 
 <<संकुंुचन ----------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणीी:	 1.	सभी ी संकेंेतकोंं कीी व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै।
	 2.	 हीीटमैप अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस आखि�रीी महीीनेे तक केे डेेटाा पर लाागूू होोताा हैै।
	 3.	� हीीटमैप प्रत्येेक संकेंेतक केे लि�ए डेेटाा रेंजं कोो एक कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मंें बदलताा हैै, जि�समें लााल रंगं सबसेे कम वैैल्यूू दि�खााताा हैै और हराा रंगं उस डेेटाा सीीरीीज़ कीी सबसेे ज़्याादाा वैैल्यूू 

दि�खााताा हैै।
	 4.	 फरवरीी 2026 केे लि�ए घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात कीी वृदृ्धि� दर काा डेेटाा दैनैि�क डेेटाा कोो एकत्रि�त करकेे गणनाा कीी जाातीी हैै।
	 5.	खु दुराा ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी काा डेेटाा दोो पहि�याा, तीीन पहि�याा, पैैसंेंजर वााहन, टै्रैक्टर, और वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी पर आधाारि�त हैै।
स्रोोत: एयरपोोर््ट्�स अथॉॉरि�टीी ऑफ़ इंंडि�याा; फे़ेडरेशेन ऑफ़ ऑटोोमोोबााइल डीीलर्सस एसोोसि�एशंसं (एफ़एडीीए); और ग्राामीीण वि�काास मंंत्राालय, भाारत सरकाार।

साारणीी III.3: रोोज़गाार केे उच्च आवृृति� संकेंेतकोंं मंें मज़बूूतीी
संकेंेतक फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�त-25 अक्टू-25 नव-25 दि�स-25 जन-26 फर-26

बेेरोोज़गाारीी दर (पीीएलएफ़एस: अखि�ल भाारतीीय) 5.1 5.6 5.6 5.2 5.1 5.2 5.2 4.7 4.8 5.0 4.9

बेेरोोज़गाारीी दर (पीीएलएफ़एस: ग्राामीीण) 4.5 5.1 4.9 4.4 4.3 4.6 4.4 3.9 3.9 4.2 4.2

बेेरोोज़गाारीी दर (पीीएलएफ़एस: शहरीी) 6.5 6.9 7.1 7.2 6.7 6.8 7.0 6.5 6.7 7.0 6.6

नौौकरीी जॉॉब्सपीीक सूूचकांं�क 4.0 -1.5 8.9 0.3 10.5 6.8 3.4 10.1 -9.3 23.5 13.2 3.4 11.9

पीीएमआई रोोज़गाार: वि�नि�र्माा�ण 54.5 53.4 54.2 54.9 55.1 53.3 53.1 52.1 52.4 50.9 50.5 51.1 51.5

पीीएमआई रोोज़गाार: सेवेााएँँ 56.2 52.5 53.9 57.1 55.1 51.4 52.2 51.9 51.4 51.6 49.8 50.8 51.6

मनरेगेाा: कााम कीी मांं�ग 2.8 2.2 -6.5 4.4 4.4 -12.3 -26.2 -27.1 -35.1 -32.0 -28.9 -25.7 -14.1

                 
 <<संकुंुचन ----------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणीी:	1.	सभी ी पीीएलएफ़एस संकेंेतक मौौजूूदाा चाालूू सप्तााह केे हंैं और 15 सााल और उससेे ज़्याादाा उम्र केे लोोगोंं केे लि�ए हंैं।
	 2.	नौ ौकरीी जॉॉबस्पीीक सूूचकांं�क और मनरेगेाा मंें कााम कीी मांं�ग केे लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै।
	 3.	 हीीटमैप अपै्रैल 2023 सेे फरवरीी 2026 तक केे डेेटाा पर लाागूू कि�याा गयाा हैै।
	 4.	 हीीटमैप प्रत्येेक संकेंेतक केे डेेटाा रेंजं कोो रंगं गे्रेडि�एंटं योोजनाा मंें अनुवुाादि�त करताा हैै, जि�समें लााल न्यूूनतम माानोंं कोो और हराा संबंंधंि�त डेेटाा श्रृंं�खलाा केे उच्चतम माानोंं कोो 
		  दर्शाा�ताा हैै।
	 5.	सभी ी पीीएमआई माान सूूचकांं�क रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�ए जाातेे हंैं। पीीएमआई माान >50 काा अर्थथ हैै वि�स्ताार, <50 काा अर्थथ हैै संकुंुचन और 50 काा अर्थथ हैै ‘कोोई परि�वर्ततन नहींं’।  
		पी  ीएमआई हीीटमैप मंें, लााल न्यूूनतम माान कोो, पीीलाा 50 (याा कोोई परि�वर्ततन नहींं काा माान) कोो और हराा प्रत्येेक पीीएमआई श्रृंं�खलाा मंें उच्चतम माान कोो दर्शाा�ताा हैै।
	 6.	 एमजीीएनआरईजीीए कोो वि�परीीत पैैमाानेे पर कोोडि�त कि�याा गयाा हैै - न्यूूनतम कोो हरे ेरंगं मंें और उच्चतम कोो लााल रंगं मंें चि�ह्नि�त कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी एवं ंकाार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई), भाारत सरकाार; इन्फोो एज; और एस एंडं पीी ग्लोोबल।
7	 https://www.mospi.gov.in/uploads/latestReleases/latest_release_1773656412390_eb4f2341-e1bd-49ec-a2f3-984a3a792350_Monthly_Press_
Note_February_26_FV__16.03.2026.pdf
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

अपै्रैल-जनवरीी 2025-26 केे दौौराान, संशंोोधि�त अनुमुाानोंं 

(आरई) केे प्रति�शत केे रूप मंें कंेंद्र केे सभीी प्रमुखु घााटेे संकेंेतक 

पि�छलेे वि�त्तीीय वर्षष कीी इसीी अवधि� कीी तुलुनाा मंें कम थेे (चाार्टट  

III.2ए)।8 अपै्रैल-जनवरीी 2025-26 केे दौौराान कम रााजकोोषीीय 

घााटाा मुखु्य रूप सेे नि�वल कर रााजस्व मंें दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� 

और रााजस्व व्यय मंें माामूूलीी वृदृ्धि� सेे पे्रेरि�त थाा।9 नि�गम कर, सीीमाा 

शुलु्क और संघं उत्पााद शुलु्क मंें त्वरि�त वृदृ्धि� केे काारण नि�वल कर 

रााजस्व मंें वृदृ्धि� अधि�क हुुई।10 पूंं�जीीगत व्यय मंें पि�छलेे वर्षष कीी इसीी 

अवधि� मंें दर्जज कीी गई गति� सेे दोोगुनेुे सेे भीी अधि�क कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो 

व्यय कीी गुणुवत्ताा पर सरकाार केे कंेंद्रण कोो दर्शाा�ताा हैै।

अपै्रैल-जनवरीी 2025-26 केे दौौराान रााज्योंं केे घााटेे केे 

संकेंेतक, वि�त्तीीय वर्षष केे लि�ए बजट अनुमुाानोंं केे अनुपुाात केे 

रूप मंें, पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें अधि�क हंैं (चाार्टट  III.2बीी)। उच्च 

सकल रााजकोोषीीय घााटाा मुखु्य रूप सेे उनके बजट अनुमुाानोंं कीी 

तुलुनाा मंें रााजस्व प्रााप्ति�योंं मंें कमीी केे काारण थाा। रााजस्व प्रााप्ति�योंं 

मंें एसजीीएसटीी कीी वृदृ्धि� दर मंें गि�राावट दर्जज कीी गई, जबकि� रााज्य 

उत्पााद शुलु्क मजबूूत रहाा। रााज्योंं काा रााजस्व व्यय एक वर्षष पहले 

कीी तुलुनाा मंें धीीमीी गति� सेे बढ़ाा, जबकि� पूंं�जीीगत व्यय मंें पि�छलेे वर्षष 

केे संकुंुचन कीी तुलुनाा मंें बदलााव दर्जज कि�याा गयाा।

व्याापाार

वर्षष 2025-26 केे दौौराान अब तक भाारत केे पण्य वस्तु ुनि�र्याा�त 

और आयाात मंें वृदृ्धि� हुुई।11 वर्षष 2025-26 (अपै्रैल-फरवरीी) केे 

दौौराान, पण्य वस्तु ुव्याापाार घााटाा पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें अधि�क 

रहाा, जोो मुखु्य रूप सेे पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं, इलेेक्ट्रॉॉनि�क वस्तुओुं ं

और स्वर्णण द्वााराा संचंाालि�त थाा।12

फरवरीी 2026 मंें, व्याापाार घााटाा अनुकु्रमि�क आधाार पर कम 

होो गयाा। हाालांं�कि�, फरवरीी 2025 कीी तुलुनाा मंें, पण्य वस्तु ुव्याापाार 

8	 महाालेेखाा नि�यंतं्रक (सीीजीीए) द्वााराा जाारीी नवीीनतम आंकंड़ोंं केे अनुसुाार।
9	 अपै्रैल-जनवरीी 2025-26 केे दौौराान, नि�वल कर रााजस्व और रााजस्व व्यय मंें क्रमशःः 10.0 प्रति�शत और 1.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� पि�छलेे वि�त्त वर्षष कीी इसीी अवधि� मंें क्रमशःः 
1.3 प्रति�शत और 6.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई थीी।
10	अपै्रैल-जनवरीी 2025-26 केे दौौराान, नि�गम कर, कंेंद्रीीय उत्पााद शुलु्क और सीीमाा शुलु्क संगं्रह मंें क्रमशःः 14.7, 10.0 और 15.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� पि�छलेे वि�त्त वर्षष कीी इसीी 
अवधि� मंें क्रमशःः -0.6, -1.3 और 8.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई थीी।
11	2025-26 (अपै्रैल-फरवरीी) मंें 30 प्रमुखु वस्तुओुं ंमंें सेे 17 (नि�र्याा�त बाास्केेट काा 61.5 प्रति�शत हि�स्साा) और 30 प्रमुखु वस्तुओुं ंमंें सेे 19 (आयाात बाास्केेट काा 50.8 प्रति�शत हि�स्साा) 
नेे वि�स्ताार दर्जज कि�याा।
12	2025-26 (अपै्रैल-फरवरीी) केे दौौराान पण्य वस्तु ुव्याापाार घााटाा 310.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, जबकि� 2024-25 (अपै्रैल-फरवरीी) केे दौौराान यह 261.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर थाा।

Chart III.2: Government Deficit Indicators (April – January)

b. States
(Actuals as per cent of budget estimates)

a. Centre
(Actuals as per cent of revised estimates)

Notes: 1. The negative primary deficit, as per cent of revised estimates, indicates a primary surplus.
 2. Data pertain to 25 States/UTs.
Sources: Controller General of Accounts (CGA); Comptroller and Auditor General of India; and Union Budget Documents.
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चाार्टट III.1: सरकाारीी घााटाा संंकेतक (अपै्रैल-दि�संंबर)
ए. कंेंद्र

(संंशोोधि�त अनुुमाानोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें वाास्तवि�क आंंकडे़े)

टि�प्पणीी:	 1. संशंोोधि�त अनुमुाानोंं केे प्रति�शत केे अनुसुाार नकााराात्मक प्रााथमि�क घााटाा, प्रााथमि�क अधि�शेेष कोो दर्शाा�ताा हैै।
	 2. डेेटाा 25 रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त प्रदेशेोंं सेे संबंंधंि�त हैै।
स्रोोत: महाालेेखाा नि�यंतं्रक (सीीजीीए); भाारत केे नि�यंतं्रक एवं ंमहाालेेखाापरीीक्षक; और कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज़।

बीी. रााज्य
(बजट अनुुमाानोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें वाास्तवि�क आंंकडे़े)

रााजस्व घााटाा रााजस्व
घााटाा

सकल रााजकोोषीीय 
घााटाा 

सकल रााजकोोषीीय 
घााटाा 

प्रााथमि�क
घााटाा

प्रााथमि�क
घााटाा
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

घााटेे मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जोो नि�र्याा�त मंें माामूूलीी संकुंुचन केे सााथ-

सााथ आयाात मंें तेेज वृदृ्धि� कोो दर्शाा�तीी हैै (चाार्टट  III.3)।13 आयाात 

काा उच्च वि�स्ताार मुखु्य रूप सेे स्वर्णण केे आयाात मंें तीीन अंकंोंं कीी 

वृदृ्धि� सेे पे्रेरि�त थाा। स्वि�िट्जरलंैंड सेे आयाात मुखु्य रूप सेे स्वर्णण 

केे आयाात केे काारण बढ़ाा, जबकि� रूस सेे आयाात कच्चेे तेेल केे 

वि�वि�धीीकरण केे काारण संकुंुचि�त हुुआ। कुुल नि�र्याा�त मंें संकुंुचन 

मुखु्य रूप सेे पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं केे काारण हुुआ। अमेेरि�काा और 

नीीदरलंैंड कोो नि�र्याा�त मंें कमीी आई, जबकि� चीीन कोो नि�र्याा�त दोोहरे े

अंकंोंं मंें बढ़ताा रहाा।14

जनवरीी मंें नि�वल सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त मंें वृदृ्धि� हुुई, नि�र्याा�त मंें 

वृदृ्धि� हुुई और आयाात मंें गि�राावट आई (चाार्टट  III.4)।15 व्याापाार, 

सॉॉफ्टवेयर और याात्राा मंें वृदृ्धि� नेे सेेवााओं ं केे नि�र्याा�त कोो बढ़ाावाा 

दि�याा, जबकि� परि�वहन मंें गि�राावट केे काारण सेेवााओं ंकेे आयाात मंें 

संकुंुचन हुुआ।

सकल आपूूर्ति�ि

आपूूर्ति�ि पक्ष पर, वाास्तवि�क सकल मूूल्य वर्धधन (जीीवीीए) कीी 
वृदृ्धि� वर्षष 2025-26 मंें बढ़कर 7.7 प्रति�शत होो गई, जोो एक वर्षष 
पहले 7.3 प्रति�शत थीी।

वाास्तवि�क जीीवीीए वृदृ्धि� 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी 
मंें 7.8 प्रति�शत पर मजबूूत रहीी। व्याापाार, परि�वहन और होोटल 
और रेसे्तरांं�; और वि�त्तीीय, अचल संपंत्ति� और पेेशेेवर सेेवााओं ंमंें 
व्याापक आधाार वाालेे वि�स्ताार केे सााथ सेेवााओं ंकीी वृदृ्धि� मजबूूत 

13	पण्य वस्तु ुव्याापाार घााटाा फरवरीी 2025 मंें 14.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर फरवरीी 2026 मंें 27.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, भले हीी यह जनवरीी 2026 केे 34.7 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे कम थाा। फरवरीी 2026 मंें पण्य वस्तु ुनि�र्याा�त 36.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा [0.8 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी कमीी], जोो जनवरीी 2026 मंें 36.5 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे माामूूलीी अधि�क हैै। पेेट्रोोलि�यम उत्पााद, सभीी वस्त्रोंं केे रेडेीीमेेड वस्त्र, मसाालेे, प्लाास्टि�िक और लि�नोोलि�यम जैैसेे प्रमुखु खंंड; और लौौह अयस्क नेे नि�र्याा�त कोो नीीचेे खींंच 
लि�याा, जबकि� इंंजीीनि�यरिं�गं साामाान, इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, काार्बबनि�क और अकाार्बबनि�क रसाायन; रत्न और आभूूषण; और मांं�स, डेेयरीी और पोोल्ट्रीी नेे नि�र्याा�त कोो बढ़ाावाा दि�याा। अमेेरि�काा, 
संयंुकु्त अरब अमीीराात और नीीदरलंैंड सहि�त अनुबुंधंि�त शीीर्षष 20 प्रमुखु गंतंव्योंं मंें सेे 9 कोो नि�र्याा�त कम हुुआ, जबकि� चीीन, जर्ममनीी और हांं�गकांं�ग मंें बढ़ रहाा हैै। फरवरीी 2026 मंें पण्य वस्तु ु
आयाात 63.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा [24.1 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) काा वि�स्ताार], हाालांं�कि�, जनवरीी 2026 मंें 71.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे कम थाा। स्वर्णण; इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान; 
चाँँ�दीी जैैसाा; कच्चाा तेेल और पेेट्रोोलि�यम उत्पााद; और मशीीनरीी नेे आयाात कोो चलाायाा, जबकि� परि�वहन उपकरण; दाालंें; महीीनेे केे दौौराान आयाात वृदृ्धि� मंें राासाायनि�क साामग्रीी और उत्पाादोंं 
काा नकााराात्मक योोगदाान रहाा। 20 प्रमुखु गंतंव्योंं मंें सेे 15 सेे आयाात काा वि�स्ताार हुुआ, जि�समें चीीन, स्वि�िट्जरलंैंड और यूूकेे शाामि�ल हंैं, जबकि� रूस, संयंुकु्त अरब अमीीराात और थााईलंैंड 
मंें कम हुुआ।
14	फरवरीी 2026 मंें चीीन कोो नि�र्याा�त मंें 32.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� फरवरीी 2025 मंें इसमें 22.0 प्रति�शत काा संकुंुचन हुुआ थाा। 2025-26 (अपै्रैल-फरवरीी) मंें चीीन 
कोो नि�र्याा�त वृदृ्धि� 37.7 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) रहीी, जबकि� 2024-25 (अपै्रैल-फरवरीी) मंें 15.7 प्रति�शत काा संकुंुचन हुुआ थाा।
15	नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त जनवरीी 2025 मंें 18.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे जनवरीी 2026 मंें 19.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 21.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। अपै्रैल 2025 
- जनवरीी 2026 केे दौौराान, नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� केे दौौराान 153.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर 177.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा।

Chart III.3: India’s Merchandise Trade

b. Merchandise Trade Deficit Moderated Sequentially
(US$ billion)

a. Exports Contracted while Imports Surged
(Y-o-y, per cent)

Sources: PIB; and DGCI&S.
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चाार्टट III.3: भाारत काा पण्य वस्तु व्याापाार
ए. नि�र्याा�त मंें कमीी जबकि� आयाात मंें वृृद्धि�

(व-द-व, प्रति�शत)
बीी. पण्य वस्तु व्याापाार घााटे मंें क्रमि�क कमीी

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)
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स्रोोत: पीीआईबीी; डीीजीीसीीआईएस । 

नि�र्याा�त आयाात व्याापाार संतंुलुननि�र्याा�त आयाात
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हुुई। वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र केे मजबूूत प्रदर्शशन केे काारण औद्योोगि�क जीीवीीए 

वृदृ्धि� मंें वृदृ्धि� हुुई। सूूचीीबद्ध वि�नि�र्माा�ण फर्मोंं कीी बेेहतर लााभप्रदताा 

नेे वि�नि�र्माा�ण मंें वृदृ्धि� कोो समर्थथन दि�याा। तीीसरीी ति�मााहीी मंें कृृषि� 

और संबंद्ध गति�वि�धि�योंं मंें वृदृ्धि� कम हुुई (चाार्टट  III.5 और अनुबुंधं 

साारणीी ए3)

कृृषि� 

कृृषि� फसल उत्पाादन (खरीीफ और रबीी) केे दूूसरे े अग्रि�म 

अनुमुाानोंं नेे वर्षष 2025-26 मंें कुुल खााद्याान्न उत्पाादन कोो रि�कॉॉर्डड 

स्तर पर रखाा (चाार्टट  III.6)।16 इस वर्षष खरीीफ चाावल, गेेहंूं�, मक्काा, 

खरीीफ मूंं�गफलीी, रेपेसीीड और सरसोंं और गन्नेे काा रि�कॉॉर्डड 

उत्पाादन कि�याा गयाा। इसके अति�रि�क्त, पहले अग्रि�म अनुमुाानोंं केे 

आधाार पर, बाागवाानीी फसलोंं नेे भीी वर्षष 2025-26 मंें अब तक काा 

सबसेे अधि�क उत्पाादन दर्जज कि�याा।17

औद्योोगि�क गति�वि�धि� केे माासि�क संकेंेतक

 औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क (आईआईपीी) मंें वर्षष-दर-वर्षष 

बदलााव सेे माापीी जाानेे वाालीी औद्योोगि�क गति�वि�धि� जनवरीी मंें कम 

रहीी, जोो पि�छलेे मााह मंें 26 मााह केे उच्च स्तर पर दर्जज कीी गई थीी। 

वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें गि�राावट आई, क्योंंकि� धाातु ुऔर मोोटर वााहनोंं 

मंें लााभ आंशंि�क रूप सेे फाार्माा�स्यूूटि�कल्स, परि�धाान और वस्त्रोंं मंें 

कमजोोर प्रदर्शशन सेे संतंुलुि�त रहेे।

16	वर्षष 2025-26 (खरीीफ और रबीी) मंें खााद्याान्न उत्पाादन 348.7 मि�लि�यन टन रहाा, जोो 
2024-25 केे अंतंि�म अनुमुाान (खरीीफ और रबीी) सेे 3.0 प्रति�शत अधि�क हैै।
17	2025-26 केे दौौराान बाागवाानीी फसलोंं काा उत्पाादन 370.8 मि�लि�यन टन रखाा 
गयाा हैै जोो 2024-25 केे अंतंि�म अनुमुाानोंं कीी तुलुनाा मंें माामूूलीी रूप सेे अधि�क (0.03 
प्रति�शत) हैै।

Source: RBI.

Chart III.4: Net Services Exports Grew 
(Y-o-y, per cent)
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Chart III.6: Agriculture Crop Production –
2nd Advance Estimates for 2025-26

(Million tonnes, left scale; per cent, right scale)

Note: 1.  AE: Advance Estimates and FE: Final Estimates. 
 2.  Production of sugarcane is in 10 million tonnes and production of 

cotton is in million bales of 170 kg each.
Source: Ministry of Agriculture and Farmers’ Welfare.
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Chart III.5: Weighted Contribution to GVA Growth
(Percentage points)

#: Implicit growth rate for Q4:2025-26.
Sources: NSO; and RBI staff calculations.
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चाार्टट III.4 : नि�वल सेवेाा नि�र्याा�त मंें बढ़ोोतरीी
(व-द-व, प्रति�शत)
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नि�र्याा�त
स्रोोत: आरबीीआई ।

आयाात

चाार्टट III.5 जीीवीीए वृृद्धि� मंें भाारि�त योोगदाान
(प्रति�शत)

सेेवााएँँ
उद्योोग

#: 2025-26 केे लि�ए नि�हि�त वृदृ्धि� दर। 
स्रोोत : एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा।

कृृषि�, वाानि�कीी और मत्स्य
मूूल कीीमतोंं पर जीीवीीए (व-द-व वृदृ्धि�, प्रति�शत)

ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4#

चाार्टट III.6: कृृषि� फसल उत्पाादन - 2025-26 
केे लि�ए दूूसराा अग्रि�म अनुमुाान

(मि�लि�यन टन, बाायां �ं स्केेल; प्रति�शत, दाायांं� स्केेल)

टि�प्पणीी:	1. एई: अग्रि�म अनुमुाान और एफई: अंतंि�म आंकंड़े।
	 2. गन्नेे काा उत्पाादन 10 मि�लि�यन टन हैै और कपाास काा उत्पाादन 170 कि�लोो कीी 

मि�लि�यन गांं�ठोंं मंें हैै।
स्रोोत: कृृषि� एवं ंकि�साान कल्यााण मंंत्राालय।

चाावल गेेहँूँ� दाालंें ति�लहन कपाास गन्नाा

2025-26 (द्वि�तीीय एई) 2024-25 (अंतंि�म आंकंड़े) कीी तुलुनाा मंें 2025-26 (द्वि�तीीय एई) (दाायाँँ� माान)

मोोटेे 
अनााज
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साारणीी III.4: उद्योोग केे लि�ए उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक मजबूूत बने ेरहेे
संकेंेतक फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�त-25 अक्टू-25 नव-25 दि�स-25 जन-26 फर-26

आईआईपीी-हेडेलााइन 2.7 3.9 2.6 1.9 1.5 4.3 4.1 4.6 0.5 7.2 8.0 4.8  

आईआईपीी-वि�नि�र्माा�ण 2.8 4.0 3.1 3.2 3.7 6.0 6.6 -0.4 -1.8 5.8 6.9 4.3  

आईआईपीी-पूंं�जीीगत वस्तुु 8.2 3.6 14.0 13.3 3.0 6.8 4.5 5.4 2.1 10.1 8.3 4.3  

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण 56.3 58.1 58.2 57.6 58.4 59.1 59.3 57.7 59.2 56.6 55.0 55.4 56.9

पीीएमआई एक्सपोोर्टट ऑर्डडर 56.3 54.9 57.6 56.9 60.6 57.3 56.1 56.5 54.7 54.1 54.0 54.1 53.2

पीीएमआई वि�नि�र्माा�ण, फ्यूूचर आउटपुट 64.9 64.4 64.6 63.1 62.2 57.6 60.5 64.8 62.3 57.1 56.9 56.4 57.9

आठ प्रमुखु सूूचकांं�क 3.4 4.5 1.0 1.2 2.2 3.7 6.5 3.3 -0.1 2.1 4.7 4.7 2.3

वि�दु्युत नि�र्माा�ण: परंपंराागत 2.4 4.8 -1.8 -8.2 -6.1 -0.8 1.0 0.8 -10.6 -5.0 4.4 2.2 -1.6

वि�दु्युत नि�र्माा�ण: नवीीकरणीीय 12.2 25.2 28.0 18.2 28.7 26.4 22.7 16.4 21.4 22.9 18.0 22.9  

ऑटोोमोोबााइल उत्पाादन 2.3 6.5 -1.7 5.2 1.2 10.7 8.1 10.8 -2.8 22.3 37.1 15.0 22.1

याात्रीी वााहन उत्पाादन 4.5 11.2 10.8 5.4 -1.8 0.1 -4.1 16.1 9.8 22.8 23.1 5.6 9.8

टै्रैक्टर उत्पाादन -7.8 18.5 20.5 9.1 9.8 11.5 9.4 23.0 13.0 37.5 57.9 14.6 80.0

दोो-पहि�ए उत्पाादन 1.6 5.6 -4.1 4.7 1.4 12.3 10.0 9.8 -5.6 20.9 39.9 16.1 24.4

तीीन-पहि�ए उत्पाादन 6.5 6.0 4.1 16.9 8.6 24.0 15.8 15.9 15.9 55.4 39.6 33.2 29.9

कच्चाा इस्पाात उत्पाादन 6.0 8.5 9.3 11.0 12.6 13.8 12.8 13.7 8.9 11.1 10.8 10.5 10.2

तैैयाार इस्पाात उत्पाादन 6.7 10.0 6.6 7.0 10.9 13.8 13.8 14.0 7.2 12.4 10.9 11.0 8.0

पूंं�जीीगत वस्तुुओं ंकाा आयाात 1.7 8.6 24.5 15.7 3.4 13.3 0.2 12.7 8.5 12.8 13.0 7.1 17.0

                 
 <<संकुंुचन ----------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	 वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा सभीी संकेंेतकोंं (पीीएमआई कोो छोोड़कर) केे लि�ए कीी गई हैै।
	 2.	 हीीटमैप हर संकेंेतकोंं केे लि�ए डेेटाा रेंजं कोो एक कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मंें बदलताा हैै, जि�समें लााल रंगं सबसेे कम वैैल्यूू दि�खााताा हैै और हराा रंगं संबंंधंि�त डेेटाा सीीरीीज़ कीी सबसेे ज़्याादाा वैैल्यूू 

दि�खााताा हैै।
	 3.	 हीीटमैप अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस आखि�रीी महीीनेे तक केे डेेटाा पर लाागूू होोताा हैै जि�सके लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै।
	 4.	 सभीी पीीएमआई वैैल्यूू सूूचकांं�क केे रूप मंें रि�पोोर्टट  कि�ए जाातेे हंैं। पीीएमआई वैैल्यूू >50 काा मतलब हैै बढ़ोोतरीी, <50 काा मतलब हैै सि�कुड़न और =50 काा मतलब हैै ‘कोोई बदलााव नहींं’। PMI 

हीीटमैप मंें, लााल रंगं सबसेे कम वैैल्यूू दि�खााताा हैै, पीीलाा रंगं 50 (याा कोोई बदलााव नहींं वैैल्यूू) दि�खााताा हैै, और हराा रंगं हर PMI सीीरीीज़ मंें सबसेे ज़्याादाा वैैल्यूू दि�खााताा हैै।
स्रोोत: सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय (एमओएसपीीआई); एस&पीी ग्लोोबल; केेन्द्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण (सीीईए), वि�द्युतु मंंत्राालय, सोोसााइटीी ऑफ इंंडि�यन ऑटोोमोोबााइल मैैनुफेुेक्चर्र््�स 
(एसआईएएम); आर्थि�िक सलााहकाार काा काार्याा�लय, भाारत सरकाार; संयंुकु्त संयंंतं्र समि�ति�;  वााणि�ज्यि�िक खुफुि�याा और सांं�ख्यि�िकीी महाानि�देशेाालय; और टै्रैक्टर एंडं मेेकेेनि�जेेशन एसोोशि�एशन

बुनुि�याादीी ढांं�चे/नि�र्माा�ण वस्तुओुं ं नेे 2023 केे मध्य सेे 

अपनीी सबसेे तेेज वृदृ्धि� दर्जज कीी, जोो सरकाारीी पूंं�जीीगत व्यय और 

साार्ववजनि�क बुनुि�याादीी ढांं�चाा परि�योोजनााओं ं मंें नि�रंतंर गति� कोो 

दर्शाा�तीी हैै। फरवरीी मंें, आठ प्रमुखु उद्योोगोंं केे सूूचकांं�क मंें कमीी 

आई लेेकि�न आघाात-सहनीीयताा जाारीी रहीी।

फरवरीी केे लि�ए औद्योोगि�क गति�वि�धि� केे उच्च-आवृतृ्ति� 

संकेंेतक मजबूूत रहेे। मजबूूत घरेलूेू मांं�ग केे काारण नए काारोोबाारीी 

अंतंर्वाा�ह काा समर्थथन मि�लनेे सेे वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई चाार महीीनेे केे 

उच्च स्तर पर पहुंं�च गयाा। ऑटोोमोोबााइल उत्पाादन नेे प्रमुखु खंंडोंं 

मंें मजबूूत वृदृ्धि� दर्जज करनाा जाारीी रखाा [साारणीी III.4]।

कुुल मि�लााकर, सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं कीी 

परि�चाालन लााभ वृदृ्धि� मंें ति�3:2025-26 केे दौौराान सुधुाार हुुआ, 

जोो मुखु्य रूप सेे वि�नि�र्माा�ण और आईटीी के्षेत्र कीी कंंपनि�योंं केे 

मजबूूत प्रदर्शशन सेे पे्रेरि�त हैै (चाार्टट  III.7ए)। प्रमुखु उद्योोगोंं मंें, अलौौह 

धाातुओुं,ं वि�द्युतु मशीीनरीी, ऑटोोमोोबााइल, खााद्य उत्पाादोंं और सीीमंेंट 

उद्योोगोंं नेे अपने परि�चाालन लााभ मंें दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी 

(चाार्टट  III.7बीी)।

देशे केे अधि�कांं�श हि�स्सोंं मंें साामाान्य सेे अधि�क ताापमाान 

गर्मि�ियोंं केे महीीनोंं केे दौौराान ऊर्जाा� कीी खपत कोो बढ़ाा सकताा 

हैै।18 नवीीकरणीीय स्रोोतोंं, वि�शेष रूप सेे सौौर ऊर्जाा� सेे वि�द्युतु 

18	https://internal.imd.gov.in/press_release/20260228_pr_4773.pdf
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Chart III.7: Operating Profit Growth - Listed Private Non-Financial Companies
(Y-o-y, per cent)

b. Across Major Industries in Manufacturing Sectora. Across Major Sectors

Notes: 1. Data are based on results of 3,188 listed non-government non-financial companies in Q3:2025-26.
 2. Figures in parentheses represent operating profit share (in per cent) of industry during Q3:2025-26.
Sources: Capitaline database; and RBI staff calculations.
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उत्पाादन काा भाारत काा तेेजीी सेे वि�स्ताार, देशे कीी बढ़तीी वि�द्युतु 
कीी मांं�ग19 कोो पूूराा करनेे मंें महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाा सकताा हैै 
(चाार्टट  III.8)।

सेेवाा गति�वि�धि� केे माासि�क संकेंेतक

भाारत काा सेेवाा के्षेत्र फरवरीी मंें आघाात-सहनीीय बनाा रहाा। 
सेेवाा पीीएमआई नेे मजबूूत वि�स्ताार दर्जज करनाा जाारीी रखाा। 

19	फरवरीी 2026 केे अंतं तक, सौौर ऊर्जाा� कीी कुुल स्थाापि�त नवीीकरणीीय ऊर्जाा� क्षमताा काा 54 प्रति�शत हि�स्साा हैै।

Chart III.8:  Electricity Generation from Renewable Resources
(Per cent of total electricity generation)

Note: *: Up to January 2026.
Source: Central Electricity Authority; and NITI Ayog Climate and Energy Dashboard.
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वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी तीीन वर्षोंं मंें सबसेे तेेज गति� सेे बढ़ीी 

हैै, जोो बेेहतर मााल ढुुलााई उपलब्धताा, स्थि�िर ई-कॉॉमर्सस गति�वि�धि� 

और अवसंरंचनाा सेे पे्रेरि�त मांं�ग द्वााराा समर्थि�ित हैै। थर्ममल कोोयलाा, 

लौौह अयस्क और उर्ववरक काार्गोो मंें संकुंुचन केे काारण बंदंरगााह 

काार्गोो यााताायाात कम होो गयाा (साारणीी III.5)।

चाार्टट III.7: परि�चाालन लााभ वृृद्धि� - सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कंं पनि�यांं�
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

ए. सभीी प्रमुखु क्षेते्र

टि�प्पणीी:	 1. डेेटाा ति�3:2025-26 मंें 3,188 सूूचि�त गैैर-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं केे परि�णाामोंं पर आधाारि�त हैै।
	 2. कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े ति�3:2025-26 केे दौौराान उद्योोग केे परि�चाालन लााभ मंें हि�स्सेेदाारीी (प्रति�शत मंें) दर्शाा�ते हंैं।
स्रोोत: कैैपि�टलााइन डेेटााबेेस; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा।

ति�2:2025-26 ति�3:2025-26

बीी. वि�नि�र्माा�ण क्षेते्र केे प्रमुखु उद्योोगोंं मंें

वि�नि�र्माा�ण आईटीी कुुल सेेवााएँ ँ
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ति�2:2025-26 ति�3:2025-26

चाार्टट III.8: अक्षय संंसााधन से ेवि�द्युत उत्पाादन
(कुुल बि�जलीी उत्पाादन काा प्रति�शत)

टि�प्पणीी: *: जनवरीी 2026 तक।
स्रोोत: संेंट्रल इलेेक्ट्रि�िसि�टीी अथॉॉरि�टीी; और नीीति� आयोोग जलवाायु ुएवं ंऊर्जाा� डैैशबोोर्डड।

सौौरहवाा हााइड्रोो बाायोोपाावर कुुल नवीीकरणीीय
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मुदु्राास्फीीति�

सीीपीीआई हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति�20 फरवरीी मंें मुखु्य रूप सेे 

खााद्य और पेेय पदाार्थोंं केे काारण बढ़कर 3.2 प्रति�शत (व-द-व) होो 

गई, जोो जनवरीी 2026 मंें 2.7 प्रति�शत थीी। कोोर (खााद्य और ईंधंन 

साारणीी III.5: सेवेााओं ंकेे लि�ए उच्च आवृृति� संकेंेतक मज़बूूत बने ेरहेे
संकेंेतक फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 मई-25 जूून-25 जुुलाा-25 अग-25 सि�त-25 अक्टू-25 नव-25 दि�स-25 जन-26 फर-26
पीीएमआई सेवेााएँँ 59.0 58.5 58.7 58.8 60.4 60.5 62.9 60.9 58.9 59.8 58.0 58.5 58.1

अंतंररााष्ट्रीीय हवााई याात्राा टे्रेफि�क 7.7 6.8 13.0 5.0 3.4 5.5 7.7 7.3 9.7 7.5 6.0 7.1 2.3

घरेलूेू हवााई माालवााहक -2.5 4.9 16.6 2.3 2.6 4.8 7.1 2.8 -2.3 20.5 4.3 8.7  

अंतंररााष्ट्रीीय हवााई माालवााहक -6.3 3.3 8.6 6.8 -1.2 4.2 4.5 2.3 -2.3 12.7 12.6 8.4  

बंदंरगााह मााल यााताायाात 3.6 13.3 7.0 4.3 5.6 4.0 2.5 11.5 11.9 14.5 12.8 7.6 3.8

खुुदराा वााणि�ज्यि�िक वााहन बि�क्रीी -8.6 2.7 -1.0 -3.7 6.6 0.2 8.6 2.7 21.1 17.0 24.6 15.1 28.9

इस्पाात खपत 10.8 13.3 6.0 8.1 9.3 7.3 10.0 8.9 2.4 6.0 5.4 4.9 10.9

सीीमंेंट उत्पाादन 10.7 12.2 6.3 9.7 8.2 11.6 5.4 5.0 5.2 14.6 13.7 11.3 9.3

                 
 <<संकुंुचन ----------------------------------------------------------------------------------- वि�स्ताार>>

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	सभी ी संकेंेतकोंं (पीीएमआई कोो छोोड़कर) केे लि�ए व-द-व वृदृ्धि� (प्रति�शत मंें) कीी गणनाा कीी गई हैै।
	 2.	ही ीटमैप हर संंकेेतक केे लि�ए डेेटाा रेंजं कोो एक कलर गे्रेडि�एंटं स्कीीम मंें बदलताा हैै, जि�समें लााल रंगं सबसेे कम वैैल्यूू दि�खााताा हैै और हराा रंगं संबंंधंि�त डेेटाा सीीरीीज़ कीी सबसेे ज़्याादाा वैैल्यूू 

दि�खााताा हैै।
	 3.	ही ीटमैप अपै्रैल 2023 सेे लेेकर उस आखि�रीी महीीनेे तक केे डेेटाा पर लाागूू होोताा हैै जि�सके लि�ए डेेटाा उपलब्ध हैै।
	 4.	 फरवरीी 2026 केे लि�ए अंतंर्राा�ष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात कीी वृदृ्धि� दर काा डेेटाा दैनैि�क डेेटाा कोो मि�लााकर जोोड़ाा जााताा हैै।
	 5.	सभी ी पीीएमआई वैैल्यूू सूूचकांं�क केे रूप मंें रि�पोोर्टट  कीी जाातीी हंैं। पीीएमआई वैैल्यूू >50 काा मतलब हैै बढ़ोोतरीी, <50 काा मतलब हैै सि�कुुड़न और =50 काा मतलब हैै ‘कोोई बदलााव नहींं’। 

पीीएमआई हीीटमैप मंें, लााल रंगं सबसेे कम वैैल्यूू दि�खााताा हैै, पीीलाा रंगं 50 (याा कोोई बदलााव नहींं वैैल्यूू) दि�खााताा हैै, और हराा रंगं हर पीीएमआई सीीरीीज़ मंें सबसेे ज़्याादाा वैैल्यूू दि�खााताा हैै।
स्रोोत: फेेडरेशेन ऑफ ऑटोोमोोबााइल डीीलर्सस एसोोसि�एशन (एफ़एडीीए); इंंडि�यन पोोर््ट्�स एसोोसि�एशन; एयरपोोर््ट्�स अथॉॉरि�टीी ऑफ इंंडि�याा: जॉॉइंंट प्लांं�ट कमेटीी; ऑफ; आर्थि�िक सलााहकाार काा काार्याा�लय और 
एस एंडं पीी ग्लोोबल।

20	रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा 12 माार्चच 2026 कोो जाारीी अनंंति�म आंकंड़ोंं केे अनुसुाार।

Chart III.9: Inflation Rates: CPI-Combined Inflation

b. Drivers of CPI Headline Inflation
(Contribution in percentage points)

a. Inflation across Major Categories
(Y-o-y, per cent)

Notes: 1. CPI-C: Consumer Price Index – Combined; Figures in parentheses indicate weight in CPI-C (2024=100).
 2.^Fuel and light represents the group ‘electricity, gas and other fuels’ under the division ‘housing, water, electricity, gas and other fuels’.
 3. #Precious jewellery includes the items ‘gold /diamond /platinum jewellery’ and ‘silver jewellery’.
Source: NSO, MoSPI; and staff calculations.
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कोो छोोड़कर) मुदु्राास्फीीति� 3.4 प्रति�शत पर स्थि�िर रहीी। कीीमतीी 

धाातुओुं ं कोो छोोड़कर, कोोर मुदु्राास्फीीति� 1.9 प्रति�शत केे नि�चले 

स्तर पर स्थि�िर थीी, जोो अंतंर्नि�िहि�त मूूल्य दबाावोंं कोो कम करनेे काा 

संकेंेत देतेीी हैै (चाार्टट  III.9)।

टि�प्पणीी:	 1. सीीपीीआई-सीी: उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क – संयंुकु्त; कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े सीीपीीआई-सीी मंें भाार दि�खाातेे हंैं (2024=100)। 
	 2. ^ ईंधंन और प्रकााश, आवाास, पाानीी, वि�द्युतु, गैैस और दूूसरे ेईंधंन वाालेे भााग केे तहत ‘वि�द्युतु, गैैस और दूूसरे ेईंधंन’ समूह कोो दि�खााताा हैै। 	 3. #कीीमतीी आभूूषणोंं मंें ‘स्वर्णण/हीीरे/ेप्लैैटि�नम केे आभूूषण’ और ‘चांं�दीी केे आभूूषण’ शाामि�ल हंैं। 
स्रोोत: एनएसओ, एमओएसपीीआई; और स्टााफ कीी गणनाा।

खााद्य और ईंधंन छोोड़कर हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� (57.9) 
ईंधंन और प्रकााश^ (5.4)

खााद्य और पेेय (36.8) 
सीीपीीआई हेेडलााइन (प्रति�शत)

हेेडलााइन 

खााद्य एवं ंपेेय पदाार्थथ 
(36.8)

ईंधंन और प्रकााश^ 
(5.4)

खााद्य और ईंधंन छोोड़कर 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� (57.9)

खााद्य और ईंधंन एवं ं
कीीमतीी धाातुएुँ ँछोोड़कर 

हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति�# (56.9)

चाार्टट III.9 मुदु्राास्फीीति� दरें ं: सीीपीीआई-संंयुक्त मुदु्राास्फीीति�

ए. सभीी प्रमुखु श्रेणेि�योंं मंें मुदु्राास्फीीति�
(व-द-व, प्रति�शत)

बीी. सीीपीीआई हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति� केे वााहक
(प्रति�शत बि�न्दुुओं ंमंें योोगदाान)

जन-26

जन-26

फ़र-26

फ़र-26
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

खााद्य और पेेय पदाार्थोंं मंें, मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� ‘मांं�स, तााजाा, 
ठंंडाा याा जमेे हुुए’, ‘मछलीी और अन्य समुदु्रीी भोोजन’, ‘तेेल और 
वसाा’, ‘फल और मेेवेे’, ‘तैैयाार भोोजन और अन्य खााद्य उत्पााद’ 
और ‘सब्जि��यांं�, कंंद, केेलेे, कच्चेे केेलेे और दाालोंं’ सेे पे्रेरि�त थीी। 
फरवरीी मंें सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें अपस्फीीति� दर्जज कीी गई, जबकि� 
अनााज कीी कीीमतोंं मंें शूून्य सेे 0.3 प्रति�शत कीी गि�राावट दर्जज कीी 
गई। 1 फरवरीी 2026 सेे प्रभाावीी जीीएसटीी दरोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण 
‘पाान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थोंं’ नेे मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी। 
‘व्यक्ति�गत देखेभााल, साामााजि�क सुरुक्षाा और वि�वि�ध वस्तुओुं ंऔर 
सेेवााओं’ं केे तहत कीीमतीी धाातुएुं ंकोोर मुदु्राास्फीीति� केे प्रमुखु वााहक 
बने हुुए हंैं (चाार्टट  III.10)।

स्थाानि�क वि�तरण केे संदंर्भभ मंें, शहरीी और ग्राामीीण दोोनोंं के्षेत्रोंं 
मंें मुदु्राास्फीीति� फरवरीी मंें बढ़ गई। कुुल मि�लााकर, रााज्योंं/कंेंद्र 
शाासि�त प्रदेशेोंं मंें मुदु्राास्फीीति� मंें व्याापक आधाार पर वृदृ्धि� देखेीी गई। 
हाालांं�कि�, अधि�कांं�श रााज्योंं मंें मुदु्राास्फीीति� 4 प्रति�शत सेे नीीचेे दर्जज 
कीी गई (चाार्टट  III.11)।

19 माार्चच 2026 तक उच्च आवृतृ्ति� वाालेे खााद्य कीीमतोंं केे 
आंकंडे़े स्थि�िर चाावल कीी कीीमतोंं (मााह-दर-मााह) कीी ओर इशााराा 

करतेे हंैं, भले हीी गेेहंूं� कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट आई होो। दाालोंं मंें, तूूर/

अरहर और मूंं�ग दााल मंें वृदृ्धि� देखेीी गई हैै। सूूरजमुखुीी तेेल और 

मूंं�गफलीी तेेल केे काारण खााद्य तेेलोंं कीी कीीमतोंं मंें व्याापक वृदृ्धि� हुुई 

हैै। दूूसरीी ओर, प्रमुखु सब्जि��योंं मंें, आलूू, टमााटर और प्यााज कीी 

कीीमतोंं मंें कााफीी कमीी आई (चाार्टट  III.12)।

Chart III.10: Division-wise Change in Inflation Rates
(Y-o-y, per cent)

Source: National Statistics Office (NSO); and RBI staff calculations.

Chart III.11: Spatial Distribution of Inflation:
February 2026

(Y-o-y, per cent)

टि�प्पणीी:	 1. 	माानचि�त्र सि�र्फ़़  उदााहरण केे लि�ए हैै ।
	 2.	अं डंमाान और नि�कोोबाार द्वीीप समूह और लक्षद्वीीप मंें क्रमशःः 4.3 प्रति�शत और 

3.0 प्रति�शत कीी मुदु्राास्फीीति� देखेीी गई ।
स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा ।

मुदु्राास्फीीति� 
सीीमाा

रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त 
प्रदेेशोंं कीी संखं्याा

<2 7

2-4 27

4-6 2

<2 2-4 4-6

मुदु्राास्फीीति� कीी 
प्रवृृत्ति�

रााज्योंं/कंेंद्र शाासि�त 
प्रदेेशोंं कीी संखं्याा

गि�राावट याा स्थि�िर 6

बढ़ोोतरीी 30

व्यक्ति�गत देखेभााल, 
साामााजि�क सुरुक्षाा और 

वि�वि�ध वस्तुएुं ंऔर सेेवााएंं

पाान, तंंबााकूू और नशीीलेे पदाार्थथ

खााद्य और पेेय पदाार्थथ

शि�क्षाा सेेवााएँँ

कपडे़े और जूूतेे

रेसे्तरांं� और आवाास 
सेेवााएँँ

मनोोरंजंन, खेेल और संसं्कृृति�

स्वाास्थ्य

आवाास, पाानीी, बि�जलीी, गैैस और 
अन्य ईंधंन

फर्नीीचर, घरेलूेू साामाान 
और साामाान्य 

घरेलूेू रखरखााव

सूूचनाा और संचंाार

परि�वहन
फरवरीी 2026 
जनवरीी 2026

मुदु्राास्फीीति� (व-द-व, प्रति�शत)

चाार्टट III. 10: महंगंााई दरोंं मंें क्षेते्र-वाार बदलााव
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ); और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा।

चाार्टट III.11: मुदु्राास्फीीति� काा स्थाानि�क वि�तरण:
फरवरीी 2026
 (वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)



40 आरबीीआई बुलेुेटि�न माार्चच 2026

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

पेेट्रोोल और डीीजल कीी खुदुराा बि�क्रीी कीीमतंें माार्चच 2026 (19 
वंें तक) मंें अपरि�वर्ति�ित रहींं, जबकि� वेे केेरोोसि�न और एलपीीजीी केे 
लि�ए बढ़ीी (साारणीी III.6)।

सेेवाा पीीएमआई नेे फरवरीी मंें इनपुटु कीीमतोंं केे वि�स्ताार कीी 
दर मंें तेेज वृदृ्धि� काा संकेंेत दि�याा।

वि�नि�र्माा�ण मंें इनपुटु लाागत वि�स्ताार के्षेत्र मंें रहीी लेेकि�न 
दीीर्घघकाालि�क औसत सेे नीीचेे रहीी। वि�नि�र्माा�ण फर्मोंं केे लि�ए उत्पाादन 
कीीमतोंं मंें वि�स्ताार कीी दर मंें वृदृ्धि� हुुई, जबकि� यह सेेवाा फर्मोंं केे 
लि�ए कम होो गई (चाार्टट  III.13)।

Chart III.12: Food Prices Barring Vegetables Registered an Uptick in March-2026*

Note: *: For the period March 1-19, 2026.
Sources: Department of Consumer Affairs, GoI; and RBI staff calculations. 
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साारणीी III.7: पेेट्रोोलि�यम उत्पााद कीी कीीमतें

मदें इकााई
घरेलूेू कीीमतें मााह-दर-मााह (प्रति�शत)

माार्चच-25 फर-26 माार्चच-26^ फर-26 माार्चच-26^

पेेट्रोोल ₹/लीीटर 101.0 101.2 101.2 0.0 0.0

डीीज़ल ₹/लीीटर 90.5 90.5 90.5 0.0 0.0

केेरोोसि�न (सब्सि��डीी) ₹/लीीटर 46.2 44.1 46.8 -2.2 6.2

एलपीीजीी (गैैर-सब्सि��डीी) ₹/सि�लेंडर 813.3 863.3 904.3 0.0 4.8

^: 1-19 माार्चच 2026 कीी अवधि� केे लि�ए।
टि�प्पणीी: केेरोोसि�न केे अलाावाा, कीीमतंें चाार प्रमुखु महाानगरोंं (दि�ल्लीी, कोोलकााताा, मुंं�बई और चेेन्नई) मंें इंंडि�यन ऑयल कॉॉर्पोोरेशेन लि�मि�टेेड (आईओसीीएल) कीी औसत कीीमतोंं काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हंैं। 
केेरोोसि�न केे लि�ए, कीीमतंें कोोलकााताा, मुंं�बई और चेेन्नई मंें सब्सि��डीी कीीमतोंं केे औसत कोो दर्शाा�तीी हंैं।
स्रोोत: आईओसीीएल; पेेट्रोोलि�यम योोजनाा और वि�शे्लेषण प्रकोोष्ठ (पीीपीीएसीी); और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा।

चाार्टट III.12: माार्चच-2026 मंें सब्जि��योंं कोो छोोड़कर खााने-ेपीीने ेकीी चीीज़ोंं कीी कीीमतोंं मंें बढ़ोोतरीी दर्जज कीी गई*
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

IV. वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ�

फरवरीी कीी दूूसरीी छमााहीी सेे माार्चच तक (17 ताारीीख तक) 
वि�देशेीी मुदु्राा और इक्वि�िटीी बााजाार खंंडोंं मंें बदलााव सेे पे्रेरि�त कुुल 
मि�लााकर वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं� सख्त होो गईं ं(चाार्टट  IV.1)।

सरकाारीी व्यय मंें वृदृ्धि� और आरबीीआई केे चलनि�धि� बढ़ाानेे केे 

उपाायोंं केे काारण फरवरीी मंें प्रणाालीी चलनि�धि� कााफीी कम होो गई।21 

माार्चच मंें चलनि�धि� कीी स्थि�िति� आराामदाायक बनीी रहीी।22 मौौजूूदाा 

आसाान परि�स्थि�िति�योंं कोो दर्शाा�ते हुुए, चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा 

21	भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक नेे 22 जनवरीी 2026, 29 जनवरीी 2026 और 5 फरवरीी 2026 कोो 0.5 लााख करोोड़ रुपये कीी तीीन कि�श्तोंं मंें कुुल 1.5 लााख करोोड़ रुपये कीी कुुल रााशि� केे लि�ए 
भाारत सरकाार कीी प्रति�भूूति�योंं कीी ओएमओ खरीीद नीीलाामीी आयोोजि�त कीी। सभीी नीीलाामि�योंं मंें अच्छीी मांं�ग देखेीी गई। 4 फरवरीी 2026 कोो आयोोजि�त 3 वर्षोंं कीी अवधि� केे लि�ए 10 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी खरीीद/बि�क्रीी स्वैैप नीीलाामीी मंें अधि�सूचि�त रााशि� सेे लगभग दोो गुनुाा बोोलि�यांं� नि�कलींं।
22	आरबीीआई नेे 9 माार्चच और 13 माार्चच कोो आयोोजि�त कीी गई 0.5 लााख करोोड़ रुपये कीी दोो कि�श्तोंं मंें कुुल 1.0 लााख करोोड़ रुपये कीी कुुल रााशि� केे लि�ए भाारत सरकाार कीी प्रति�भूूति�योंं 
कीी ओएमओ खरीीद नीीलाामीी कीी घोोषणाा कीी।

Note: A level of 50 corresponds to no change in prices, and a reading above 50 denotes expansion and vice versa.
Source: S&P.

Chart III.13: PMI: Input and Output Prices

b. Services
Index (50=No Change) 

a. Manufacturing
Index (50=No Change)
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Note: The financial conditions index provides a metric based on its historical average; in this context, a zero value corresponds to a financial system operating at the 
historical average level of all the financial indicators included in the index. To present the results, standardised index is used.
Source: RBI staff calculations.

Chart IV.1: Tightening in Financial Conditions
(Standard deviation from average since 2012)
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चाार्टट III.13: पीीएमआई : इनपुट और आउटपुट कीीमतें

ए: वि�नि�र्माा�ण
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

बीी. सेवेााएँँ
सूूचकांं�क (50=कोोई परि�वर्ततन नहींं)

इनपुटु कीीमतंें आउटपुटु कीीमतंें

टि�प्पणीी: 50 काा लेेवल एक्टि�िवि�टीी मंें कोोई बदलााव नहींं दि�खााताा हैै, और 50 सेे ऊपर कीी रीीडिं�ग बढ़ोोतरीी दि�खाातीी हैै और इसकाा वि�परीीत भीी होोताा हैै ।
स्रोोत: एसएंडंपीी । 

इनपुटु कीीमतंें कीीमतोंं मंें परि�वर्ततन
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चाार्टट IV.1: वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�योंं मंें सख्तीी
(2012 सेे औसत सेे माानक वि�चलन)

सख्त 
परि�स्थि�िति�याँँ�

सहज 
परि�स्थि�िति�याँँ�

मुदु्राा
इ�क्वटीी

टि�प्पणीी: वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क अपने ऐति�हाासि�क औसत केे आधाार पर एक मेेट्रि�क देतेाा हैै: इस माामलेे मंें, शूून्य वैैल्यूू उस वि�त्तीीय प्रणाालीी सेे मेेल खाातीी हैै जोो सूूचकांं�क मंें शाामि�ल सभीी वि�त्तीीय 
संकेंेतकोंं केे ऐति�हाासि�क औसत स्तर पर कााम कर रहाा हैै। परि�णााम दि�खाानेे केे लि�ए, माानक सूूचकांं�क काा इस्तेेमााल कि�याा जााताा हैै।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

केे तहत नि�वल अवशोोषण फरवरीी और माार्चच केे पहले पखवााडे़े मंें 

उच्च रहाा। हाालांं�कि�, अग्रि�म कर और जीीएसटीी सेे संबंंधंि�त बहि�र्वाा�ह 

केे काारण 16 माार्चच सेे प्रणाालीी चलनि�धि� कम होो गई (चाार्टट  IV.2)।23 

सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा काा उपयोोग कम और स्थि�िर थाा, यह सुझुााव 

देतेाा हैै कि� दि�न-प्रति�दि�न कीी चलनि�धि� बेेमेेलताा न्यूूनतम और 

अच्छीी तरह सेे प्रबंधंि�त थीी।

मुुद्राा बााज़ाार

फरवरीी और माार्चच केे पहले पखवााडे़े केे दौौराान नीीति�गत 
कॉॉरि�डोोर केे नि�चले आधेे हि�स्सेे मंें भाारि�त औसत कॉॉल दर 
(डब्ल्यूूएसीीआर) बनीी रहीी (चाार्टट  IV.3ए)।24

23	प्रणाालीी कीी चलनि�धि� मंें कमीी कोो देखेते हुुए रि�ज़र्वव बंैंक नेे क्रमश: 17 माार्चच और 20 माार्चच कोो 7 दि�न और तीीन दि�न कीी परि�पक्वताा अवधि� केे परि�वर्ततनीीय दर रेपेोो परि�चाालन काा आयोोजन 
कि�याा।
24	औसतन, डब्ल्यूूएसीीआर 16 फरवरीी 2026 सेे 18 माार्चच 2026 केे दौौराान घटकर 5.11 प्रति�शत होो गयाा, जोो पि�छलेे एक मााह कीी अवधि� केे दौौराान 5.22 प्रति�शत थाा।

Chart IV.2: Liquidity Operations
(₹ lakh crore)

Source: RBI.
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Chart IV.3: WACR Traded within the Policy Corridor, Money Market Rates Remained Elevated

Sources: RBI; and Bloomberg.
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चाार्टट IV.2: चलनि�धि� परि�चाालन 
(₹ लााख करोोड़)

स्रोोत: आरबीीआई ।
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चाार्टट IV.3: डबल्यूूएसीीआर ने ेनीीति�गत कॉॉरि�डोोर मंें व्याापाार कि�याा, मुदु्राा बााज़ाार दरें ंऊंंची ी रहीी

ए. नीीति�गत कॉॉरि�डोोर और कॉॉल दर
(प्रति�शत)

बीी. मुदु्राा बााजाार दरेंं
(प्रति�शत)

भाारि�त औसत कॉॉल दर
सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा

प्रति�भूति�त एकदि�वसीीय रुपयाा दर (एसओआरआर)
3 मााह केे टे्रेजरीी बि�ल 3 महीीनेे काा जमाा प्रमााणपत्र
3-मााह केे वााणि�ज्यि�िक पत्र (एनबीीएफसीी)

रेपेोो दर
स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा
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बंेंचमाार्कक  प्रति�भूूति�त एकदि�वसीीय रुपयाा दर (एसओआरआर) 

द्वााराा माापीी जाानेे वाालीी संपंाार्श्वि�िक खंंडोंं मंें एकदि�वसीीय दरें ंनीीति�गत 

कॉॉरि�डोोर सेे नीीचेे काारोोबाार करतीी हंैं। अधि�शेष चलनि�धि� मंें कमीी 

केे बीीच माार्चच केे दूूसरे ेपखवााडे़े (18 माार्चच तक) मंें डब्ल्यूूएसीीआर 

रेपेोो दर केे करीीब पहुंं�च गयाा। हाालांं�कि�, एकदि�वसीीय केे खंंड सेे परे े

मुदु्राा बााजाार कीी दरें,ं जि�समें जमाा केे प्रमााण पत्र और वााणि�ज्यि�िक 

पत्र शाामि�ल हंैं, ऊंंचाा बनाा रहाा। जमाा प्रमााणपत्रोंं पर दरें ंबढ़ गईं ं

क्योंंकि� बंैंकोंं नेे परि�पक्व होोनेे वाालेे काागजाात केे रोोलओवर केे 

बीीच वर्षष केे अंतं मंें फंंडिं�ग अंतंरााल कोो पााटने केे लि�ए जाारीी 

करनेे मंें वृदृ्धि� कीी। दूूसरीी ओर, टे्रेजरीी बि�लोंं काा प्रति�फल सीीमाा 

मंें बनाा रहाा (चाार्टट  IV.3बीी)।25 मुदु्राा बााजाार मंें औसत जोोखि�म 

प्रीीमि�यम (3-मााह केे वााणि�ज्यि�िक पत्र और 91-दि�वसीीय टे्रेजरीी 

बि�लोंं पर प्रति�फल केे बीीच काा स्पे्रेड) मोोटेे तौौर पर अपरि�वर्ति�ित 

रहाा।

सरकाारीी प्रति�भूति�यांं� (जीी-सेेक) बााज़ाार

अन्य नि�र्धाा�रि�त आय वाालेे के्षेत्रोंं मंें, दि�नांं�कि�त सरकाारीी 

प्रति�भूूति� (जीी-सेेक) प्रति�फल फरवरीी मंें कमीी कीी ओर केे 

सााथ कााफीी हद तक सीीमि�त रहाा, लेेकि�न उसके बााद मध्य पूूर्वव 

संघंर्षष और कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� केे काारण मजबूूत 

हुुआ (चाार्टट  IV.4ए)।26 कम समय केे लि�ए प्रति�फल ज़्याादाा बढ़े 
(चाार्टट  IV.4बीी)।

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड बााज़ाार

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड प्रति�फल और स्पे्रेड फरवरीी केे मध्य तक ऊंंचेे 

रहेे, हाालांं�कि� बााद मंें अवधि� और रेटेिं�ग स्पेेक्ट्रम मंें कुुछ कमीी देखेीी 

गई (साारणीी IV.1)। दि�संबंर 2025 कीी तुलुनाा मंें जनवरीी 2026 

मंें कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड जाारीी करनेे मंें गि�राावट आई। संचंयीी आधाार पर, 

चाालूू वि�त्त वर्षष मंें जनवरीी तक कुुल नि�र्गगम पि�छलेे वर्षष कीी समाान 

अवधि� कीी तुलुनाा मंें कम रहेे हंैं।27

25	एनबीीएफसीी द्वााराा जाारीी 3 मााह केे टे्रेजरीी बि�ल और 3 महीीनेे केे वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं पर औसत प्रति�फल क्रमशःः 8 बीीपीीएस और 12 बीीपीीएस तक कम होो गयाा, जबकि� 16 जनवरीी, 2026 
सेे 18 माार्चच, 2026 केे दौौराान 3 महीीनेे केे जमाा प्रमााणपत्र पर प्रति�फल 16 जनवरीी, 2026 सेे 15 फरवरीी, 2026 तक कीी अवधि� कीी तुलुनाा मंें 11 बीीपीीएस तक बढ़ गयाा।
26	बंेंचमाार्कक  10-वर्षीीय जीी-सेेक बॉॉण्ड (6.48 जीीएस 2035) कीी उपज 13 फरवरीी, 2026 कोो 6.68 प्रति�शत सेे 20 माार्चच कोो माामूूलीी रूप सेे घटकर 6.74 प्रति�शत होो गई।
27	दि�संबंर 2025 मंें ₹0.74 लााख करोोड़ सेे जनवरीी 2026 मंें नि�र्गगम घटकर ₹0.55 लााख करोोड़ होो गयाा। संचंयीी आधाार (अपै्रैल 2025-जनवरीी 2026) पर, यह 2025-26 मंें ₹7.37 
लााख करोोड़ थाा, जोो पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� मंें ₹7.94 लााख करोोड़ सेे कम थाा.

Chart IV.4: G-Sec Yields Firmed Up amidst Heightened Geopolitical Tensions

Sources: Bloomberg; and RBI staff calculations.

a. Movement in G-Sec yield
(Per cent)

b. G-sec Yield Curve
(Per cent, left scale; basis points, right scale)
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चाार्टट IV.4: बढ़ते भूूरााजनीीति�क दबााव केे बीीच जीी-सेके प्रति�फल मंें मजबूतीी

ए. जीी-सेके प्रति�फल मंें उताार-चढ़ााव
(प्रति�शत)

बीी. जीी-सेके प्रति�फल वक्र
(प्रति�शत, बाायाँँ� माान; आधाार बिं�ंदु, दाायाँँ� माान)

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा ।
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मुुद्राा और ऋण

फरवरीी 2026 केे दौौराान, आरक्षि�त मुदु्राा (सीीआरआर केे लि�ए 

समाायोोजि�त) नेे बडे़े पैैमाानेे पर अपने वि�काास केे राास्तेे कोो बनााए 

रखाा, अक्टूबर 2025 केे बााद सेे प्रचलन मंें मुदु्राा काा मजबूूत गति� सेे 

वि�स्ताार होो रहाा हैै।28 मुदु्राा आपूूर्ति�ि मंें वृदृ्धि� भीी पि�छलेे वर्षष केे वि�स्ताार 

केे स्तर सेे अधि�क और ऊपर रहीी (चाार्टट  IV.5)।29

अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी’) केे ऋण और जमाा मंें 

मााह केे दौौराान दोोहरे ेअंकंोंं मंें वृदृ्धि� जाारीी रहीी, जि�ससेे वर्षष 2025-

26 कीी दूूसरीी छमााहीी सेे ऋण मांं�ग काा वि�स्ताार काायम रहाा (चाार्टट  

IV.6)।30

बंैंक ऋण केे सााथ-सााथ गैैर-बंैंक स्रोोतोंं सेे वि�त्त काा भीी वर्षष 

2025-26 (28 फरवरीी तक) वि�स्ताार हुुआ। वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें 

28	आरक्षि�त धन वृदृ्धि� (नकद आरक्षि�त अनुपुाात मंें परि�वर्ततन केे पहले दौौर केे प्रभााव केे लि�ए समाायोोजि�त) 28 फरवरीी, 2026 कोो 10.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) थीी, जबकि� 31 जनवरीी, 
2026 कोो यह 10.9 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) थीी, और 28 फरवरीी कोो प्रचलन मंें मुदु्राा मंें वृदृ्धि� 10.6 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) नि�कलीी। 2026 मंें यह 31 जनवरीी, 2026 तक 11.1 प्रति�शत 
(वर्षष-दर-वर्षष) कीी तुलुनाा मंें थाा। 31 अक्टूबर, 2025 कोो प्रचलन मंें मुदु्राा मंें वृदृ्धि� 7.2 प्रति�शत (व-द-व) थीी।
29	मुदु्राा आपूूर्ति�ि कीी वृदृ्धि� 28 फरवरीी, 2026 कोो 11.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) पर बनीी रहीी, जबकि� 31 जनवरीी, 2026 कोो यह 12.0 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) थीी।
30	एससीीबीी कीी ऋण वृदृ्धि� 28 फरवरीी, 2026 कोो 14.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) थीी, जबकि� 31 जनवरीी, 2026 कोो यह 14.6 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) थीी। एससीीबीी कीी जमाा वृदृ्धि� 28 फरवरीी, 
2026 कोो 11.9 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) रहीी, जबकि� 31 जनवरीी, 2026 कोो यह 12.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) थीी।

साारणीी IV.1: कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड प्रति�फलोंं मंें मजबूूतीी 
  ब्यााज दरें ं

(प्रति�शत)
स्प्रेडे (बीीपीीएस)

(संंबंंधि�त जोोखि�म-मुकु्त दर से ेअधि�क)

लि�खत जनवरीी 16, 2026 – 
फरवरीी 13, 2026

फरवरीी 16, 2026 – 
माार्चच 18, 2026 परि�वर्ततन जनवरीी 16, 2026 – 

फरवरीी 13, 2026
फरवरीी 16, 2026 – 

माार्चच 18, 2026 परि�वर्ततन

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

(i)	 एएए (1-वर्षष) 7.54 7.31 -23 182 164 -18

(ii)	 एएए (3-वर्षष) 7.31 7.20 -11 123 110 -13

(iii)	 एएए (5 वर्षष) 7.51 7.42 -9 92 94 2

(iv)	 एए (3-वर्षष) 8.29 8.12 -17 220 202 -18

(v)	 बीीबीीबीी- (3-वर्षष) 11.91 11.79 -12 582 569 -13

टि�प्पणीी: प्रति�फल और स्पे्रेड कीी गणनाा संबंंधंि�त अवधि� केे लि�ए औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै।
स्रोोत: एफ़आईएमएमडीीए।

Chart IV.6: Credit and Deposit Growth
Remained Strong

(Y-o-y, per cent)

Notes: 1. SCBs’ data are inclusive of regional rural banks. Data include the impact 
of the merger of a non-bank with a bank.

 2. With the change in the definition of fortnight vide the Banking Laws 
(Amendment) Act, 2025, data for SCBs pertain to 15th and last day of the 
month, effective December 15, 2025.

Source: Fortnightly Section 42 Returns, RBI.
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Chart IV.5: Sustained Expansion in Reserve
Money and Money Supply (M3) 

(Y-o-y, per cent)
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चाार्टट IV.5: आरक्षि�त मुदु्राा और मुदु्राा आपूूर्ति�ि (एम
3
) मंें 

लगााताार बढ़ोोतरीी
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

स्रोोत: आरबीीआई । 

मुदु्राा आपूूर्ति�िआरक्षि�त मुदु्राा (सीीआरआर समाायोोजि�त)
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चाार्टट IV.6: ऋण और जमाा 
वृृद्धि� मज़बूत रहीी

(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)
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टि�प्पणीी:	 1.	 एससीीबीी केे डेेटाा मंें के्षेत्रीीय ग्राामीीण बंैंक भीी शाामि�ल हंैं। डेेटाा मंें एक गैैर-बंैंक केे बंैंक मंें 
वि�लयन काा असर भीी शाामि�ल हैै।

	 2.	बैं किं�ग काानूून (संशंोोधन) अधि�नि�यम, 2025 केे मााध्यम सेे पखवााडे़े कीी परि�भााषाा मंें 
बदलााव केे सााथ, एससीीबीी केे लि�ए डेेटाा महीीनेे केे 15 वंें और अंतंि�म दि�न सेे संबंंधंि�त हैै, 
जोो 15 दि�संबंर 2025 सेे प्रभाावीी हैै।

स्रोोत: पााक्षि�क धााराा 42 रि�टर्नन, आरबीीआई।
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

वि�त्तीीय संसंााधनोंं काा कुुल प्रवााह एक वर्षष पहले केे ₹29.5 लााख 

करोोड़ सेे बढ़कर ₹39.2 लााख करोोड़ होो गयाा (साारणीी IV.2ए)। 

गैैर-बंैंक स्रोोतोंं - कॉॉर्पोोरेटे बॉॉण्ड जाारीी करनाा, और भाारत मंें प्रत्यक्ष 

वि�देशेीी नि�वेश 31 - नेे वर्षष केे दौौराान अब तक उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� 

देखेीी हैै। 28 फरवरीी तक, वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे लि�ए कुुल बकाायाा 

ऋण मंें 14.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�समें गैैर-बंैंक स्रोोतोंं नेे 15.6 

प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी (साारणीी IV.2 बीी)।

जनवरीी 2026 मंें, गैैर-खााद्य बंैंक ऋण32 कीी वृदृ्धि� सभीी के्षेत्रोंं 

मंें अच्छीी तरह सेे फैैलीी हुुई थीी, हाालांं�कि� कृृषि� और उद्योोग मंें कुुछ 

कमीी देखेीी गई हैै (चाार्टट  IV.7)। उद्योोगोंं मंें, सूूक्ष्म, लघु ुऔर मध्यम 

उद्यमोंं (एमएसएमई) कोो ऋण देनेेे मंें सुधुाार जाारीी रहाा। व्याापाार 

और पेेशेेवर सेेवाा के्षेत्रोंं केे लि�ए ऋण वृदृ्धि� मंें कमीी केे बाावजूूद, 

साारणीी IV.2b: वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र केे लि�ए 
उच्च बकाायाा ऋण

(₹ लााख करोोड़; कोोष्ठकोंं मंें दि�ए गए आंकंड़े वर्षष-दर-वर्षष प्रति�शत परि�वर्ततन दर्शाा�ते हंैं)

स्रोोत माार्चच केे अंतं मंें 28 फरवरीी तक

2024 2025 2025 2026 पी

ए.	� गैैर-खााद्य बैंकं  
ऋण

164.09 182.07 180.83 206.71
(20.2) (11.0) (11.1) (14.3)

बीी.	�गैैर-बैंकं स्रोोत (बीी1+बीी2) 77.57 88.86 85.37 98.70
(4.2) (14.6) (13.7) (15.6)

	 बीी1. घरेलूेू स्रोोत 56.59 66.37 62.55 73.11
(4.9) (17.3) (15.5) (16.9)

	 बीी2. वि�देशेीी स्रोोत 20.98 22.49 22.82 25.59
(2.4) (7.2) (9.2) (12.2)

सीी. कुुल ऋण (ए+बीी) 241.66 270.94 266.20 305.41
(14.5) (12.1) (11.9) (14.7)

पीी: अनंंति�म।
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	सं खं्यााओं ंकोो पूूर्णांं�कि�त करनेे केे काारण आकड़ोंं काा योोग भि�न्न होो सकताा हैै।
	 2.	�गै र-बंैंक स्रोोतोंं केे आंकंड़ोंं मंें घरेलूेू स्रोोतोंं केे तहत इक्वि�िटीी और हााइब्रि�ड लि�खत 

जाारीी कि�ए जाानेे और वि�देशेीी स्रोोतोंं केे तहत इक्वि�िटीी मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश 
शाामि�ल नहींं हैै।

	 3.	�बका ायाा डेेटाा केे आधाार पर प्रवााह साारणीी IV.2ए मंें प्रदाान कि�ए गए प्रवााह केे सााथ 
मेेल नहींं खाा सकताा हैै। इसकाा काारण नि�म्नलि�खि�त होो सकताा हैै:

		  (ए)	� 1 जुलुााई 2023 कोो एचडीीएफ़सीी बंैंक केे सााथ एचडीीएफ़सीी लि�मि�टेड काा 
वि�लय;

		  (बीी)	�कु छ आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं काा गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं मंें परि�वर्ततन; 
और

		  (सीी)	वि�दे शेीी स्रोोतोंं केे माामलेे मंें मूूल्यांं�कन प्रभााव।
	 4.	�वि� स्तृतृ नोोट््स और डेेटाा केे लि�ए, कृृपयाा वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी साारणीी संखं्याा: 18 

(बीी) देखंेें।
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; एआईएफआई; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान ।

साारणीी IV.2a: वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें वि�त्तीीय संसंााधनोंं केे 
प्रवााह मंें बढ़ोोतरीी

(₹ लााख करोोड़)

स्रोोत
अपै्रैल-माार्चच 28 फरवरीी तक

2023-24 2024-25 2024-25 2025-26 पी
ए.	 गैैर-खााद्य बैंकं ऋण 21.40 17.98 16.74 24.64

बीी.	�गैैर-बैंकं स्रोोत 
(बीी1+बीी2)

12.64 17.10 12.72 14.58

	 बीी1.	घरेलूेू स्रोोत 10.20 13.86 9.70 10.31

	 बीी2.	वि�देशेीी स्रोोत 2.43 3.25 3.01 4.28

सीी.	�संसंााधनोंं काा 
कुुल प्रवााह (ए+बीी)

34.04 35.09 29.46 39.22

पीी: अनंंति�म।
टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	�संखं्यााओं ंकोो पूूर्णांं�कि�त करनेे केे काारण आकड़ोंं काा योोग भि�न्न होो सकताा हैै।
	 2.	�वि�स्तृतृ टि�प्पणि�योंं और डेेटाा केे लि�ए, कृृपयाा वर्ततमाान सांं�ख्यि�िकीी साारणीी संखं्याा: 

18 (ए) देखंेें।
स्रोोत: आरबीीआई; सेेबीी; एआईएफआई; और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं काा अनुमुाान साारणीी 
संखं्याा :18(ए) ।

31	नि�वल आधाार पर भाारत मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश (अर्थाा�त, प्रत्याावर्ततन/वि�नि�वेश केे लि�ए 
समाायोोजि�त सकल अंतंर्वाा�ह)।
32	अनंंति�म डेेटाा। बंैंक ऋण केे के्षेत्रवाार संपंाादन संबंंधंीी आंकंडे़़� के्षेत्र-वाार और उद्योोग-
वाार बंैंक ऋण (एसआईबीीसीी) वि�वरणीी पर आधाारि�त होोतेे हंैं, जि�समें सभीी अनुसूुूचि�त 
वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) द्वााराा प्रदाान कि�ए गए कुुल गैैर-खााद्य ऋण काा लगभग 95 
प्रति�शत हि�स्साा 41 चुनुिं�ंदाा बंैंकोंं कोो शाामि�ल कि�याा जााताा हैै। 31 दि�संबंर, 2025 सेे बंैंकिं�ग 
काानूून (संशंोोधन) अधि�नि�यम 2025 केे तहत अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ंग पखवााडे़े कीी परि�भााषाा कोो 
महीीनेे केे अंतंि�म दि�न मंें बदल दि�याा गयाा हैै। तदनुसुाार, दि�संबंर 2025 सेे वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� 
दर चाालूू वर्षष केे महीीनेे केे अंतं केे आंकंड़ोंं और पि�छलेे वर्षष केे इसीी महीीनेे केे लि�ए अंतंि�म 
रि�पोोर्टिं�ंग पखवााडे़े (पुरुाानीी परि�भााषाा केे अनुसुाार) केे आंकंड़ोंं पर आधाारि�त हैै। गैैर-खााद्य 
ऋण वृदृ्धि� कीी गणनाा पााक्षि�क धााराा-42 रि�टर्नन केे आधाार पर कीी जाातीी हैै, जि�समें सभीी 
एससीीबीी शाामि�ल हंैं।

एनबीीएफसीी और वााणि�ज्यि�िक रि�यल एस्टेेट कोो मजबूूत बंैंक ऋण 

देनेेे सेे पे्रेरि�त सेेवाा के्षेत्र ऋण वृदृ्धि� नेे अपनीी गति� कोो बनााए रखाा। 

व्यक्ति�क ऋण मंें वृदृ्धि� काा नेेतृतृ्व आवाास, स्वर्णण और वााहन खंंड 

नेे कि�याा।

जमाा और उधाार दरेंं

फरवरीी 2025 सेे जनवरीी 2026 तक वर्ततमाान सहजताा चक्र 

केे दौौराान, नए और बकाायाा दोोनोंं रुपये केे ऋणोंं पर अनुसूुूचि�त 

वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) कीी भाारि�त औसत ऋण दरोंं मंें 

क्रमशःः 66 आधाार अंकं (बीीपीीएस) और 83 बीीपीीएस कीी कमीी 

आई हैै। जमाा पक्ष पर, नई साावधि� जमाा पर ब्यााज दरें ंभीी गि�र गई 

हंैं; हाालांं�कि�, बकाायाा जमाारााशि�योंं पर ब्यााज दरोंं केे लि�ए प्रभााव 

अंतंरण मध्यम रहाा हैै (साारणीी IV.3)।

फरवरीी 2025 - जनवरीी 2026 केे दौौराान, नए और बकाायाा 

रुपये केे ऋणोंं पर भाारि�त औसत उधाार दर मंें गि�राावट साार्ववजनि�क 
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

के्षेत्र केे बंैंकोंं कीी तुलुनाा मंें नि�जीी बंैंकोंं केे लि�ए अधि�क थीी (चाार्टट  

IV.8)। जमाा पक्ष पर, संचंरण कीी सीीमाा दोोनोंं समूहोंं मंें व्याापक रूप 

सेे समाान थीी। वि�देशेीी बंैंकोंं केे लि�ए जमाा और ऋण दरोंं मंें कटौौतीी 
अधि�क रहीी हैै।

Chart IV.7: Bank Credit Growth Remained Steady
(Y-o-y, per cent)

Source: RBI.

a. Credit: Agriculture b. Credit: Industry

c. Credit: Services d. Credit: Personal Loans
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साारणीी IV.3: जाारीी सहजताा चक्र केे दौौराान बैंकंोंं कीी जमाा और उधाार दरेंं
(आधाार अंकं)

मीीयाादीी जमाा दरेंं उधाार दरेंं

अवधि� रेपेोो दर डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर-
नयाा जमाा

डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर - 
बकाायाा जमाा

ईबीीएलआर 1-वर्षीीय 
एमसीीएलआर
(मााध्यि�िकाा)

डब्ल्यूूएएलआर – नयाा रुपयाा 
ऋण

डब्ल्यूूएएलआर -
बकाायाा

रुपयाा ऋणकुुल ब्यााज दर
प्रभााव#

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)

सख्तीी कीी अवधि�
मई 2022 सेे जन 2025 तक

250 259 206 250 175 182 191 115

नरमीी काा चरण
फर 2025 सेे जन 2025

-125 -96 -45 -125 -60 -66 -81 -83

#: जनवरी 2025 से भार की पर गणना की गई ।
डब्ल्यूूएएलआर: भाारि�त औसत ऋण दर; डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर; भाारि�त औसत घरेलूेू मीीयाादीी जमाा दर ।
एमसीीएलआर: नि�धि� कीी सीीमांं�त लाागत आधाारि�त उधाार दर; ईबीीएलआर: बााह्य बंेंचमाार्कक -आधाारि�त उधाार दर । 
टि�प्पणीी: ईबीीएलआर पर आंकंडे़़� 32 घरेलूेू बंैंकोंं सेे संबंंधंि�त हंैं । 
स्रोोत: आरबीीआई ।

चाार्टट IV.7 : बैंकं ऋण वृृद्धि� स्थि�िर रहीी
(व-द-व, प्रति�शत)

ए: ऋण: कृृषि�

सीी: ऋण: सेवेााएँँ

बीी: ऋण: उद्योोग

डीी: ऋण: व्यक्ति�क ऋण
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

इक्वि�िटि� बााज़ाार

फरवरीी कीी पहलीी छमााहीी मंें भाारत-अमेेरि�काा व्याापाार डीील 
और ति�3:2025-26 केे लि�ए मजबूूत कॉॉर्पोोरेटे आय परि�णाामोंं सेे 
उत्सााहि�त भाारतीीय इक्वि�िटीी बााज़ाार नेे आईटीी स्टॉॉक कीी लगााताार 
बि�क्रीी पर दूूसरीी छमााहीी मंें पीीछेे हटनाा शुरुू कर दि�याा। फरवरीी 

केे अंतं मंें मध्य पूूर्वव मंें भूू-रााजनीीति�क दबााव बढ़नेे केे बााद, घरेलूेू 
इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें तेेज गि�राावट देखेीी गई। सभीी के्षेत्रोंं मंें व्याापक-
आधाारि�त बि�कवाालीी केे काारण माार्चच मंें भाारत अस्थि�िरताा सूूचकांं�क 
मंें भाारीी उछााल आयाा हैै (चाार्टट  IV.9)।33 

33	भाारत VIX, अल्पकाालि�क अपेेक्षि�त बााजाार अस्थि�िरताा काा एक उपााय, 20 माार्चच, 2026 कोो 22.8 (फरवरीी 2026 केे अंतं मंें 66.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि�) केे स्तर तक बढ़ गयाा।

Chart IV.8: Monetary Transmission across Bank Groups (February 2025 – January 2026)

Note: Transmission during February 2025 to January 2026 is calculated by subtracting the weighted average lending and deposit rates of January 2025 from those of January 
2026.
Source: RBI.
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Chart IV.9: Domestic Equity Markets Impacted by the Middle East Conflict
(Index, left scale; ₹ thousand crore, right scale)

Note: DII: Domestic Institutional Investors.
Source: Bloomberg.
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चाार्टट IV.8 बैंकं समूहूोंं मंें मौौद्रि�क संंचरण (फर 2025-जन 2026)

ए. उधाार दरेंं
(आधाार बिं�ंदु)

बीी. जमाा दरेंं
(आधाार बिं�ंदु)

डब्ल्यूूएएलआर
(नयाा रुपयाा ऋण)

डब्ल्यूूएएलआर
(बकाायाा रुपयाा ऋण)

डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर 
(नई जमाा रााशि�यांं�)

डबल्यूूएडीीटीीडीीआर 
(बकाायाा जमाारााशि�याँँ�)

साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक 

टि�प्पणीी: फरवरीी 2025 सेे जनवरीी 2026 केे दौौराान संचंरण कीी गणनाा जनवरीी 2025 केे भाारि�त औसत उधाार और जमाा दरोंं कोो जनवरीी 2026 कीी भाारि�त औसत दरोंं सेे घटााकर कीी जाातीी हैै। 
स्रोोत: आरबीीआई । 

साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंक नि�जीी बंैंक नि�जीी बंैंक वि�देशेीी बंैंक वि�देशेीी बंैंक

चाार्टट IV.9 मध्य पूूर्वव वि�वााद केे काारण घरेलूेू इक्वि�िटि� पर प्रभााव
(सूूचकांं�क, बाायां �ं माान; ₹ हजाार करोोड़, दाायां �ं माान)

टि�प्पणीी : डीीआईआई: घरेलूेू संसं्थाागत नि�वेशक। 
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

बीीएसई संेंसेेक्स एफपीीआई+डीीआईआई प्रवााह (दाायांं� माान)
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

वि�त्त केे बााह्य स्रोोत

अपै्रैल 2025 - जनवरीी 2026 केे दौौराान, सकल प्रत्यक्ष 
वि�देशेीी नि�वेश (एफडीीआई) प्रवााह मजबूूत रहाा, जोो एक वर्षष पहले 
कीी इसीी अवधि� कीी तुलुनाा मंें अधि�क थाा।34 के्षेत्र-वाार, वि�नि�र्माा�ण 
कोो इक्वि�िटीी प्रवााह काा सबसेे अधि�क हि�स्साा प्रााप्त हुुआ, इसके 
बााद कंंप्यूूटर सेेवााओं,ं बि�जलीी और अन्य ऊर्जाा�, और वि�त्तीीय 
सेेवााओं ंकाा स्थाान रहाा - इन के्षेत्रोंं मंें कुुल प्रवााह काा 60 प्रति�शत 
सेे अधि�क हि�स्साा थाा। हाालाँँ�कि�, अपै्रैल 2025 - जनवरीी 2026 केे 
दौौराान नि�वल एफडीीआई लगााताार पांं�चवें महीीनेे नकााराात्मक रहाा, 
जोो भाारत सेे उच्च प्रत्याावर्ततन और बााहरीी एफडीीआई केे काारण 
थाा।35 इस अवधि� केे दौौराान बााहरीी एफडीीआई प्रवााह काा लगभग 
75 प्रति�शत अमेेरि�काा, सिं�गंाापुरु, यूूकेे और यूूएई कीी ओर कि�याा 
गयाा थाा (चाार्टट  IV.10)।

फरवरीी 2026 मंें वाापसीी केे बााद, वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश 
(एफपीीआई) माार्चच 2026 मंें फि�र सेे नि�वल वि�क्रेताा बन गए, जोो 

मध्य पूूर्वव मंें संघंर्षष केे बााद वैैश्वि�क नि�वेशक भाावनाा मंें गि�राावट सेे 
पे्रेरि�त हैै (चाार्टट  IV.11)।36

अपै्रैल-जनवरीी 2026 केे दौौराान बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार केे 
मााध्यम सेे अपतटीीय धन जुटुाानेे नेे पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� कीी 
तुलुनाा मंें पंजंीीकरण और नि�वल प्रवााह केे संदंर्भभ मंें मंंदीी काा संकेंेत 
दि�याा (चाार्टट  IV.12)।37 इस अवधि� केे दौौराान जुटुााए गए उधाार 
काा लगभग 43 प्रति�शत कॉॉरपोोरेट्े्स द्वााराा पूंं�जीीगत व्यय केे लि�ए 
नि�र्धाा�रि�त कि�याा गयाा थाा।

भाारत काा चाालूू खााताा घााटाा (सीीएडीी) पि�छलेे वर्षष कीी इसीी 
अवधि� कीी तुलुनाा मंें ति�3:2025-26 मंें अधि�क थाा, जोो मुखु्य रूप 
सेे उच्च पण्य वस्तु ु व्याापाार घााटेे सेे पे्रेरि�त थाा (चाार्टट  IV.13)।38 
बााह्य वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ंकेे संदंर्भभ मंें, नि�वल पूंं�जीी प्रवााह 
सीीएडीी केे वि�त्तपोोषण सेे कम होो गयाा, जि�ससेे ति�3:2025-26 मंें 
वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार (बीीओपीी केे आधाार पर) मंें 24.4 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी कमीी हुुई।

34	अपै्रैल 2025 सेे जनवरीी 2026 केे दौौराान सकल आवक एफडीीआई बढ़कर 79.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो एक वर्षष पहले कीी इसीी अवधि� केे दौौराान 69.2 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। 
35	अपै्रैल 2025 - जनवरीी 2026 केे दौौराान नि�वल एफडीीआई घटकर 1.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो एक वर्षष पहले कीी इसीी अवधि� केे दौौराान 2.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। 
36	वर्षष 2025–26 केे दौौराान अब तक (माार्चच 18, 2026 तक), नि�वल एफपीीआई नेे यूूएस डॉॉलर 14.2 बि�लि�यन कीी ट््यूून तक आउटफ्लोो रजि�स्टर कि�याा, जोो मुखु्य रूप सेे इक्वि�िटीी सेेगमेंट 
सेे नि�काासीी द्वााराा संचंाालि�त होोताा हैै। माार्चच मंें अब तक (18वंें स्थाान तक) शुदु्ध एफपीीआई नेे 10.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी नि�काासीी दर्जज कीी।
37	अपै्रैल-जनवरीी 2026 केे दौौराान ईसीीबीी काा पंजंीीकरण घटकर 32.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो एक वर्षष पहले कीी इसीी अवधि� मंें 47.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे कम हैै।
38	चाालूू खााताा घााटेे काा घााटाा 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे दौौराान बढ़कर 13.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर (जीीडीीपीी काा 1.3 प्रति�शत) होो गयाा, जोो 2024-25 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें 
11.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर (जीीडीीपीी काा 1.1 प्रति�शत) थाा। नि�वल सेेवाा प्रााप्ति�यांं� 2025-26 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें बढ़कर 57.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गईं,ं जोो 2024-25 कीी 
तीीसरीी ति�मााहीी मंें 51.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थींं।

Chart IV.10: Gross Foreign Direct Investment Inflows Remained Stable

Source: RBI.
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चाार्टट IV.10 सकल वि�देेशीी प्रत्यक्ष नि�वेेश अंंतर्वाा�ह मजबूत रहाा

ए. सकल और नि�वल एफ़डीीआई
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

बीी. जनवरीी 2026 मंें देेश-वाार एफ़डीीआई बहि�र्वाा�ह
(मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

प्रत्याावर्ततन/वि�नि�वेेश
नि�वल एफडीीआई

नि�वल बहि�र्वाा�ह एफ़डीीआई 
सकल अंतंर्वाा�ह एफ़डीीआई 

यूूएस 

सिं�गंाापूूर 

यूूकेे 

यूूएई 

ओमाान
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अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

फि�र भीी, भाारत काा वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार पर्याा�प्त बनाा 
हुुआ हैै, जोो 11.2 मााह केे लि�ए मााल आयाात केे लि�ए कवर प्रदाान 
करताा हैै और बााहरीी ऋण काा लगभग 95 प्रति�शत बकाायाा हैै 
(चाार्टट  IV.14)।39

वि�देशेीी मुुद्राा बााजाार

वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो अंतंर्वाा�ह और अंतंरि�म भाारत-अमेेरि�काा 
व्याापाार समझौौतेे कीी घोोषणाा केे बीीच फरवरीी केे पहले सप्तााह मंें 
अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबले भाारतीीय रुपयाा (आईएनआर) मजबूूत 
हुुआ और उसके बााद व्याापक रूप सेे स्थि�िर रहाा। माार्चच मंें अब तक 

39	13 माार्चच, 2026 तक, वस्तुओुं ंऔर सेेवााओं ंकेे लि�ए आयाात कवर लगभग नौौ मााह थाा।

Chart IV.13: Q3 Current Account Deficit to
GDP Ratio Increased Marginally over Last Year

(US$ billion, left scale; per cent, right scale)

Source: RBI.
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Chart IV.12: External Commercial Borrowings -
Registrations and Flows Moderated

(US$ billion)

Source: RBI.
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Chart IV.11: Foreign Portfolio Investors Sold in
March with the Middle East Conflict  

(US$ billion)

*: Data up to March 18, 2026.
Notes: Debt also includes investments under the hybrid instruments. 
Source: National Securities Depository Limited (NSDL).
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Chart IV.14: India’s Foreign Exchange
Reserves Comfortable

(US$ billion, left scale; months, right scale)

*: As on March 13, 2026. 
Note: The import cover data is based on annualised merchandise imports as per 

the balance of payments statistics.
Source: RBI.
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चाार्टट IV.11: मध्य पूूर्वव वि�वााद केे चलतेे माार्चच मंें वि�देेशीी 
पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेशकोंं ने ेबि�कवाालीी कीी

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

*: 18 माार्चच 2026 तक काा डेेटाा।
टि�प्पणीी: डेेट मंें हााइब्रि�ड लि�खत केे तहत नि�वेेश भीी शाामि�ल हंैं।
स्रोोत: नेेशनल सि�क्योोरि�टीीज डि�पॉॉजि�टरीी लि�मि�टेेड (एनएसडीीएल)।
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चाार्टट IV.12: बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार - 
पंंजीीकरण और प्रवााह मंें कमीी

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) 

स्रोोत: आरबीीआई
पंजंीीकरण नि�वल अंतंर्वाा�ह 
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चाार्टट IV.14: भाारत काा वि�देेशीी मुदु्राा 
वि�नि�मय रि�ज़र्वव स्थि�िर

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर, बाायां �ं माान; मााह, दाायां �ं माान)

*: 13 माार्चच 2026 तक।
टि�प्पणीी: आयाात कवर डेेटाा भुगुताान संतंुलुन सांं�ख्यि�िकीी केे अनुसुाार वाार्षि�िक पण्य वस्तु ु
आयाात पर आधाारि�त हैै।
स्रोोत: आरबीीआई

वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियाँँ� 
वि�शेेष आहरण अधि�काार (एसडीीआर) 
आईएमएफ़ मंें रि�जर्वव कि�श्त कीी स्थि�िति�

स्वर्णण
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चाार्टट IV.13: ति�3 मंें चाालू खााताा घााटाा और जीीडीीपीी 
अनुपुाात मंें पि�छले वर्षष केे मुकुााबले माामूलूीी बढ़ोोतरीी हुुई

(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर, बाायां �ं स्केेल; प्रति�शत, दाायां �ं स्केेल)

स्रोोत: आरबीीआई I

ति�1       ति�2      ति�3       ति�4 ति�1       ति�2      ति�3       ति�4 ति�1       ति�2      ति�3

बीीओपीी आधाार पर रि�ज़र्वव मंें परि�वर्ततन (-बढ़ोोतरीी/+कमीी)
चाालूू खााताा शेेष (-घााटाा/+अधि�शेेष)
पूंं�जीी खााताा शेेष (-घााटाा/+अधि�शेेष)
चाालूू खााताा शेेष और जीीडीीपीी अनुपुाात (दाायाँँ� माान)
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

(20 माार्चच तक), मध्य पूूर्वव संघंर्षष (केे काारण वैैश्वि�क बााजाार कीी 

अस्थि�िरताा केे बीीच आईएनआर नए सि�रे े सेे मूूल्यह्राास केे दबााव 

मंें आयाा थाा चाार्टट  IV.15)। वाास्तवि�क प्रभाावीी शब्दोंं मंें, भाारतीीय 

रुपये मंें गि�राावट केे काारण फरवरीी मंें भाारतीीय रुपये काा अवमूूल्यन 

हुुआ, और भाारत मंें अपने प्रमुखु व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं कीी तुलुनाा 
मंें अपेेक्षााकृृत कम मुदु्राास्फीीति� हुुई (चाार्टट  IV.16)।

V. नि�ष्कर्षष

मध्य पूूर्वव मंें नए सि�रे े सेे संघंर्षष और प्रमुखु व्याापाारि�क 
भाागीीदाारोंं कीी व्याापाार प्रथााओं ंमंें अमेेरि�कीी जांं�च नेे वैैश्वि�क ऊर्जाा� 
सुरुक्षाा, अमेेरि�कीी आयाात शुलु्क और वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ंकेे 
बाारे ेमंें अनि�श्चि�ततााओं ंकोो कंेंद्र मंें वाापस लाा दि�याा हैै। युदु्ध कीी लंंबीी 
अवधि� और उच्च अनि�श्चि�तताा व्याापक वैैश्वि�क दृष्टि�कोोण केे लि�ए 
हाानि�काारक होोगीी, जोो हााल कीी घटनााओं ंसेे पहले सेे हीी प्रवााह कीी 
स्थि�िति� मंें थीी।

घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए, कच्चेे तेेल पर भाारत कीी बााहरीी 
नि�र्भभरताा कोो देखेते हुुए, उभरतीी स्थि�िति� मंें प्रति�कूल प्रभााव-वि�स्ताार 
कोो सीीमि�त करनेे केे लि�ए कड़ीी नि�गराानीी और सक्रि�य उपाायोंं कीी 
आवश्यकताा हैै, हाालांं�कि� यह उल्लेेखनीीय हैै कि� बााहरीी आघाातोंं 
कोो झेेलनेे कीी भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा कीी क्षमताा और आघाात-
सहनीीयताा समय केे सााथ मजबूूत हुुई हैै, जोो इसकीी मजबूूत वृदृ्धि�, 
मजबूूत व्याापक आर्थि�िक बुनुि�याादीी सि�द्धांं�तोंं और मजबूूत बााहरीी 
के्षेत्र केे बफर सेे पुषु्ट हुुआ हैै। ऊर्जाा� सुरुक्षाा केे संदंर्भभ मंें, भाारत नेे 

Chart IV.16: Movements in the 40-Currency Real Effective Exchange Rate 

Note: Positive change indicates an appreciation of the nominal and real exchange rate and negative change indicates a depreciation.
Source: RBI.

a. Monthly Changes
(Index (2015-16 = 100), left scale; per cent, right scale)

b. Decomposition of Monthly Changes
(Per cent)
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Chart IV.15: INR Depreciated amidst
Conflict in the Middle East

(INR per USD)

Note: Red candles indicate depreciation, i.e., INR has closed higher at the 
week-end than it opened. Green candles indicate appreciation, i.e., INR 
has closed lower at the week-end than it opened.

Source: RBI.
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चाार्टट IV.15: मध्य पूूर्वव मंें संंघर्षष केे बीीच 
भाारतीीय रुपयेे मंें गि�राावट

(आईएनआर प्रति� यूूएसडीी)

टि�प्पणीी: लााल कंैंडल्स मूूल्यह्राास दि�खाातीी हंैं, याानीी, आईएनआर खुलुने केे मुक़ुााबलेे सप्तााह 
केे अंतं मंें अधि�क पर बंदं हुुए हंैं। हरीी कंैंडल्स मूूल्यवृदृ्धि� दि�खाातीी हंैं, याानीी, आईएनआर खुलुने 
केे मुक़ुााबलेे सप्तााह केे अंतं मंें कम पर बंंद हुुए हंैं। 
स्रोोत: आरबीीआई। 

जन-26 फ़र-26 माार्चच-26

टि�प्पणीी : नाामि�क और वाास्तवि�क वि�नि�मय दर मंें सकााराात्मक परि�वर्ततन मूूल्यवृदृ्धि� और नकााराात्मक मूूल्यह्राास कोो दर्शाा�तेे हंैं। 
स्रोोत: आरबीीआई ।
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चाार्टट IV.16 40-मुदु्राा वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर मंें उताार-चढ़ााव

ए. माासि�क परि�वर्ततन
(सूूचकांं�क(2015-16=100), बाायाँँ� माान, प्रति�शत, दाायाँँ� माान)

बीी. माासि�क परि�वर्ततन काा अपघटन
(प्रति�शत)
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जन
-

25

फ़
र-

25

माा
र्चच -

25

अ
प्रै-

25

मई
-2

5

जू
न-

25

जु
ला

ा-2
5

अ
ग-

25

सि�तं
-

25

अ
क्‍‍तू

-2
5

नवं
-ं2

5

दि�
सं

-ं2
5

जन
-

26

फ़
र-

26

साापेेक्ष कीीमत प्रभााव 
नाामि�क वि�नि�मय दर प्रभााव

आरईईआर मंें परि�वर्ततन 

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह

स
प्ताा

ह



51आरबीीआई बुलेुेटि�न माार्चच 2026

अालेखअर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

अपने कच्चेे तेेल केे आयाात स्रोोतोंं मंें उत्तरोोत्तर वि�वि�धताा लााई 
हैै और अपनीी घरेलूेू रि�फााइनिं�ंग क्षमताा मंें वृदृ्धि� कीी हैै। संघंर्षष कीी 
शुरुुआत केे बााद सेे, वैैश्वि�क ईंधंन आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ंमंें व्यवधाानोंं 
केे तत्कााल प्रभााव कोो कम करनेे और कमि�योंं कोो पूूराा करनेे केे लि�ए 

घरेलूेू क्षमताा केे अधि�क प्रभाावीी उपयोोग कोो प्रााप्त करनेे केे लि�ए कई 
नीीति�गत उपाायोंं कोो लाागूू कि�याा गयाा हैै।40 एक आर्थि�िक स्थि�िरीीकरण 
कोोष काा नि�र्माा�ण वैैश्वि�क वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं काा सक्रि�य रूप सेे 
जवााब देनेेे केे लि�ए रााजकोोषीीय हेेडरूम और बफर प्रदाान करेगेाा।

40	इनमें महत्वपूूर्णण उद्योोगोंं कोो प्रााकृृति�क गैैस कीी आपूूर्ति�ि सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए 
आवश््यक वस््ततु अधिनियम लागू करना, एलपीजी के घरलूे शोधन मेें तेजी लाना, होर््ममुज 
जलडमरूमध््य के माध््यम से ईधंन वाहकोों के सरुक्षित मार््ग को सरुक्षित करने के लिए 
राजनयिक पहल और पेट्रोलियम उत््पपादोों की जमाखोरी को रोकने के उपाय शामिल हैैं।



52 आरबीीआई बुलेुेटि�न माार्चच 2026

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�अालेख

बॉॉक्स ए: रााष्ट्रीीय आय खाातोंं केे लि�ए आधाार वर्षष संशंोोधन: मुखु्य वि�शेषतााएंं
रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) नेे संशंोोधि�त आधाार वर्षष केे रूप मंें 2022-23 केे सााथ नई जीीडीीपीी शृंं�खलाा जाारीी कीी हैै, 

जि�समें नए डेेटाा स्रोोतोंं काा उपयोोग, व्याापक के्षेत्रीीय कवरेजे और परि�ष्कृृत अनुमुाान और अपस्फीीति� वि�धि�योंं सहि�त कई सुधुाार शाामि�ल 
हंैं। उदााहरण केे लि�ए, इसने (ए) कॉॉर्पोोरेटे माामलोंं केे मंंत्राालय (एमसीीए) कीी अद्यतन फााइलिं�ंग और अनि�गमि�त के्षेत्र केे लि�ए सर्वेक्षण-
आधाारि�त वाार्षि�िक अनुमुाानोंं कीी मदद सेे कॉॉर्पोोरेटे के्षेत्र केे समृदृ्ध मााप कोो बढ़ाायाा; (बीी) उदे्देश्य केे अनुसुाार व्यक्ति�गत उपभोोग केे वर्गीीकरण 
(सीीओआईसीीओपीी) 2018 कीी मदद सेे अद्यतन उपभोोग वर्गीीकरण, (सीी) वि�त्तीीय मध्यस्थताा और लोोक प्रशाासन केे बेेहतर कवरेजे; 
(घ) स्थि�िर मूूल्य अनुमुाान प्रााप्त करनेे केे लि�ए आमतौौर पर पहले केे आधाार केे तहत उपयोोग कीी जाानेे वाालीी एकल अपस्फीीति� वि�धि� 
सेे याा तोो माात्राा-आधाारि�त याा दोोहरीी अपस्फीीति� वि�धि�योंं मंें परि�वर्ततन; और (ई) उत्पाादन और व्यय पक्षोंं सेे अनुमुाानि�त सकल घरेलूेू 
उत्पााद केे बीीच सांं�ख्यि�िकीीय वि�संगंति� कोो कम करनेे केे लि�ए आपूूर्ति�ि और उपयोोग सरणि�योंं केे उपयोोग मंें वृदृ्धि� (साारणीी ए 1 मंें 
वि�वरण देखंेें)।

साारणीी ए1: संशंोोधि�त आधाार वर्षष शृंं�खलाा मंें प्रमुखु परि�वर्ततन और उनके नि�हि�ताार्थथ

सुधुाार वि�षय कस क्षेते्र 2022-23 सीीरीीज मंें बदलााव नि�हि�ताार्थथ

I. वाास्तवि�क वि�काास 
माापन

अपस्फीीति� पद्धति� वॉॉल्यूूम एक्सट्रपलेशन/सिं�गंल एक्सट्रपलेशन पर अधि�क नि�र्भभरताा; 
वि�नि�र्माा�ण मंें दोोहरीी अपस्फीीति� कोो अपनाानाा

वाास्तवि�क जीीडीीपीी माात्राा उताार-चढ़ााव और लाागत 
संरंचनााओं ंकोो बेेहतर ढंंग सेे दर्शाा�तीी हैै

एफ़आईएसआईएम और नि�वल 
अप्रत्यक्ष करोंं कीी बेेहतर व्युतु्पत्ति�

माात्राा और स्पे्रेड-आधाारि�त संकेंेतकोंं काा उपयोोग करकेे परि�ष्कृृत 
एफ़आईएसआईएम गणनाा; अद्यतन बंैंकिं�ग/एनबीीएफसीी डेेटाा; 
सब्सि��डीी और अप्रत्यक्ष करोंं कीी माात्राा काा एक्सट्रपलेशन

आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं केे सााथ बेेहतर ताालमेेल वाालेे  
उत्पाादन

सांं�ख्यि�िकीीय वि�संगंति�योंं कोो कम करनाा आपूूर्ति�ि और उपयोोग साारणि�योंं काा बढ़ाा हुुआ उपयोोग व्यय पक्ष सेे सकल घरेलूेू उत्पााद और घटकोंं केे अनुमुाान 
मंें सुधुाार

II. ति�मााहीी संकंलन 
और संरंेखेण

नए डेेटाा स्रोोतोंं काा उपयोोग जीीएसटीी आउटवर्डड सप्लााई और ई-वेे बि�ल, प्रााकृृति�क गैैस कीी खपत, 
ई-वााहन पंजंीीकरण, के्षेत्र-वि�शि�ष्ट प्रशाासनि�क डेेटाासेेट जैैसेे उच्च-
आवृतृ्ति� संकेंेतकोंं काा अधि�क उपयोोग

ति�मााहीी शृंं�खलाा अधि�क डेेटाा-संचंाालि�त, वाास्तवि�क समय 
समष्टि� आर्थि�िक मूूल्यांं�कन कोो मजबूूत करतीी हैै

वाार्षि�िक अनुमुाानोंं केे सााथ बरााबरीी Improved benchmarking techniques to align quarterly 
and annual estimates

Smoother quarterly series

III. संसं्थाागत कवरेजे कॉॉर्पोोरेटे के्षेत्र बहु-गति�वि�धि� उद्यमोंं केे एमसीीए-आधाारि�त आवंटंन मंें वृदृ्धि�; 
वि�स्ताारि�त एलएलपीी कवरेजे

अधि�क सटीीक के्षेत्रीीय आवंटंन; उद्योोग-वाार बेेहतर 
मूूल्यवर्धधन

अनि�गमि�त/ 
घरेलूेू के्षेत्र

एएसयूएसई-पीीएलएफ़एस काा उपयोोग करकेे प्रत्यक्ष वाार्षि�िक अनुमुाान अनौौपचाारि�क वि�नि�र्माा�ण और सेेवााओं ंकाा बेेहतर मााप

सरकाारीी के्षेत्र संशंोोधि�त पंेंशन उपचाार, सरकाारीी खाातोंं मंें नि�योोक्ताा द्वााराा प्रदाान कि�ए 
गए आवाास काा आरोोप; सरकाार और स्वाायत्त इकााइयोंं काा बेेहतर 
वर्गीीकरण

समय केे सााथ बेेहतर तुलुनाात्मकताा और स्पष्ट के्षेत्रीीय 
आवंटंन

IV. क्षेते्रीीय कवरेजे कृृषि� और नि�र्माा�ण अद्यतन इनपुटु-आउटपुटु अनुपुाात; वि�स्ताारि�त फसल-वाार कवरेजे वि�शेष रूप सेे असंगंठि�त के्षेत्र मंें मूूल्यवर्धधन काा बेेहतर 
वि�स्ताार

नि�जीी खपत काा अनुमुाान सीीओआईसीीओपीी 2018 केे आधाार पर वि�स्ताारि�त पीीएफ़सीीई 
वर्गीीकरण; बेेहतर सर्वेक्षण-आधाारि�त इनपुटु

मांं�ग घटकोंं काा अधि�क सटीीक माानचि�त्रण

घरेलूेू बचत अनुमुाान अति�रि�क्त वि�त्तीीय बााजाार डेेटाा काा समाावेेश (सेेबीी-आधाारि�त नि�वेश 
सहि�त)

नि�वल घरेलूेू वि�त्तीीय बचत केे अनुमुाान मंें सुधुाार

अनुबुंधं

(जाारीी....)
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नई शृंं�खलाा कुुल खपत काा कम हि�स्साा और नाामि�क जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें नि�वेश कीी उच्च हि�स्सेेदाारीी कोो दर्शाा�तीी हैै। 
आपूूर्ति�ि पक्ष पर, कृृषि� और उद्योोग कीी हि�स्सेेदाारीी मंें वृदृ्धि� हुुई हैै, जबकि� सेेवााओं ंकीी हि�स्सेेदाारीी मंें कमीी आई हैै। वि�त्तीीय, रि�यल एस्टेेट 
और पेेशेेवर सेेवााओं ंकीी ओर सेेवााओं ंकेे उत्पाादन संरंचनाा मंें भीी बदलााव आयाा हैै। नाामि�क जीीडीीपीी काा स्तर पुरुाानेे आधाार कीी तुलुनाा 
मंें लगभग 2 सेे 3 प्रति�शत कम हैै, जि�ससेे नीीति�गत उदे्देश्योंं केे लि�ए उपयोोग कि�ए जाानेे वाालेे कई जीीडीीपीी-आधाारि�त समष्टि�-आर्थि�िक 
अनुपुाात बढ़ गए हंैं। इसके अलाावाा, वाास्तवि�क जीीवीीए वृदृ्धि� वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� सेे अधि�क हैै, जोो आंशंि�क रूप सेे नि�वल अप्रत्यक्ष 
करोंं केे उपयोोग मंें परि�शोोधन कोो दर्शाा�तीी हैै।

साारणीी ए2: वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि� (2022-23 कीी कीीमतोंं पर)
(वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि�, प्रति�शत)

घटक  2025-26 
मंें शेेयर
(प्रति� 
शत)

भाारि�त योोगदाान 
(प्रति�शत अंकं) 2024-25 2025-26

2023-24
 (एफ़ई)

2024-25
(एफ़आरई)

2025-26
(एसएई)

2023-24 2024-25 2025-26 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4#

I. कुुल 
उपभोोग 
व्यय

66.0 3.4 3.9 5.0 6.3 5.8 6.2 5.3 8.6 7.8 8.1 5.7 4.9 5.9 7.5

नि�जीी 55.7 3.3 3.3 4.3 6.1 5.6 6.0 5.6 9.2 8.0 8.7 5.1 5.8 5.8 7.7

सरकाार 10.2 0.1 0.7 0.7 7.5 7.0 7.6 3.6 5.8 6.6 4.7 9.4 0.6 6.5 6.6

II. सकल पूंं�जीी 
नि�र्माा�ण

34.2 3.0 2.1 2.2 5.9 7.7 6.3 4.5 4.2 6.8 7.7 7.0 8.7 6.1 6.5

नि�श्चि�त नि�वेश 32.0 2.3 2.1 2.3 6.5 6.6 6.3 6.2 4.9 8.4 7.8 7.2 7.3 6.4 7.1

III. नि�वल नि�र्याा�त -1.7 0.4 0.2 -0.1 -15.5 -13.8 63.9 1.8 -13.2 18.2 -89.7 14.2 17.0 8.6 -5.6

नि�र्याा�त 22.2 0.2 1.5 1.5 7.3 3.1 10.5 5.4 6.6 10.2 5.6 4.0 0.7 6.6 6.5

आयाात 23.9 -0.3 1.3 1.5 8.3 4.6 2.9 5.5 7.4 5.9 8.6 3.6 -1.0 5.3 6.4

सकल घरेलूेू उत्पााद 100.0 7.2 7.1 7.6 7.5 6.6 7.4 7.0 6.7 8.4 7.8 7.3 7.2 7.1 7.6

एफई: अंतंि�म अनुमुाान; एफआरई: पहलाा संशंोोधि�त अनुमुाान; एसएई: दूूसराा अग्रि�म अनुमुाान
*: वि�काास मंें घटक-वाार योोगदाान सकल घरेलूेू उत्पााद कीी वृदृ्धि� मंें नहींं जुडु़ सकताा हैै, क्योंंकि� स्टॉॉक मंें परि�वर्ततन, कीीमतीी साामाान और वि�संगंति�यांं� शाामि�ल नहींं हंैं।
#: ति�:2025-26 केे लि�ए अंतंर्नि�िहि�त वि�काास दर। 
स्रोोत: एनएसओ।
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साारणीी ए3: वाास्तवि�क जीीवीीए वृृद्धि� (2022-23 कीी कीीमतोंं पर)
(वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि�, प्रति�शत)

क्षेते्र 2025-26 
मंें शेेयर
(प्रति� 
शत)

भाारि�त योोगदाान
(प्रति�शत अंकं) 2024-25 2025-26 2023-24

(एफई)
2024-25
(एफआरई)

2025-26
(एसएई)

2023-24 2024-25 2025-26 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4#

I.	कृ षि� और संबंद्ध 
गति�वि�धि�यांं�

17.7 0.5 0.8 0.5 2.6 4.1 5.8 3.8 4.2 2.3 1.4 2.1 2.6 4.2 2.4

II.	 उद्योोग 20.6 2.2 1.7 1.9 9.6 4.6 9.7 10.8 8.0 11.4 11.1 7.8 11.3 8.7 9.5

	 खनन और उत्खनन 2.0 0.1 0.2 0.1 11.9 8.3 13.1 12.9 4.5 6.1 4.7 1.7 2.4 11.7 4.1

	 उत्पाादन 16.2 1.9 1.4 1.8 9.4 4.9 10.8 11.8 10.6 13.2 13.3 9.3 12.7 9.3 11.5

	 बि�जलीी, गैैस, पाानीी 
कीी आपूूर्ति�ि और अन्य 
उपयोोगि�ताा सेेवााएंं

2.3 0.3 0.1 0.0 9.2 -0.2 0.6 2.1 -1.9 3.9 1.5 2.7 10.7 2.9 1.5

III.	से वेााएंं 61.7 4.5 4.7 5.3 8.5 7.8 7.9 7.0 7.5 9.2 9.1 8.9 7.4 7.8 8.7

	 नि�र्माा�ण 9.0 0.9 0.7 0.6 8.7 6.1 6.4 8.0 5.4 8.7 6.6 7.6 9.9 7.3 7.1

	 व्याापाार, होोटल, परि�वहन, 
संचंाार और प्रसाारण सेे 
संबंंधंि�त सेेवााएंं

14.3 1.4 0.9 1.4 6.9 6.6 6.7 6.3 9.4 10.4 11.0 9.7 10.1 6.6 10.1

	 वि�त्तीीय, रि�यल एस्टेेट और 
पेेशेेवर सेेवााएंं

26.1 1.4 2.5 2.5 10.3 10.0 11.1 8.8 8.8 9.9 11.2 9.6 5.5 10.0 9.9

	 लोोक प्रशाासन, रक्षाा और 
अन्य सेेवााएंं

12.2 0.9 0.6 0.7 6.9 6.0 4.4 3.2 4.3 6.9 4.5 7.5 6.8 5.0 5.8

IV.	बुुनि�याादीी कीीमतोंं पर 
जीीवीीए

100.0 7.2 7.3 7.7 7.6 6.5 7.8 7.1 7.0 8.6 7.8 7.4 7.2 7.3 7.7

एफई: अंतंि�म अनुमुाान; एफआरई: पहलाा संशंोोधि�त अनुमुाान; एसएई: दूूसराा अग्रि�म अनुमुाान
#: ति�4:2025-26 केे लि�ए अंतंर्नि�िहि�त वृदृ्धि� दर। 
स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनाा।
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