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மᾠதᾢப்ᾗ (Disclaimer) 
 
இந்த அᾊப்பைட தகவல் ஏᾌ ெபாᾐவான தகவல் தரᾫம், வழிகாட்டᾫம் 
அளிக்கப்பᾌகிறᾐ.  இதன் அᾊப்பைடயில் எᾌக்கப்பᾌம் எந்த 
தீர்மானங்கᾦக்கும்/நடவᾊக்ைககᾦக்கும் இந்திய ாிசர்வ் வங்கி 
ெபாᾠப்ேபற்காᾐ.  அவ்வப்ேபாᾐ இந்திய ாிசர்வ் வங்கி ெவளியிᾌம் 
குறிப்பிட்ட சுற்றறிக்ைககைள பார்ைவயிᾌம்பᾊ இதைனப் பᾊப்பவர்கள் 
ேகட்ᾌக் ெகாள்ளப்பᾌகிறார்கள். 
 
இந்த ஆவணத்தில் குறிப்பிட்ᾌள்ள தகவல் சாியானதாக அைமய, அைனத்ᾐ 
ᾙயற்சிகᾦம் ேமற்ெகாள்ளப்பட்ᾌள்ள அேதேவைளயில், இதில் குறிப்பிட்ᾌள்ள 
தகவைல ᾙᾨைமயாகேவா, பகுதியாகேவா, நம்பிக்ைக ைவத்ேதா அதன் 
அᾊப்பைடயில் எᾌக்கப்பᾌம் எந்த ஒᾞ ெசயᾤக்ேகா அல்லᾐ இந்த 
ஆவணத்தில் பிைழ இᾞந்தாேலா அல்லᾐ ஏதாவᾐ விᾌபட்டாேலா இவற்றிற்கு 
இந்திய ாிசர்வ் வங்கி எந்தெவாᾞ விதத்திᾤம் ெபாᾠப்ேபற்காᾐ. 
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ᾙன்ᾔைர 
 

 இந்திய அரசு பத்திர சந்ைத கடந்த பத்தாண்ᾌ காலகட்டத்தில் குறிப்பிடத்தக்க 
மாற்றங்கைள சந்தித்தᾐ.  மின்னᾎᾙைறயில் வர்த்தகம், காகிதவᾊவில் இல்லா  
(கணினிப்பதிᾫ) பத்திரங்கள், ேநரᾊயான ெசயலாக்க ᾙைற, உத்தரவாதᾙள்ள 
தீர்ᾫக்காக, மத்திய ேநெரதிராளி(CCIL)யாக இந்தியத்தீர்ᾫᾙைறக் கழகத்ைத 
நிᾠᾫதல், ᾗதிய வைகயிலான உபகரணங்கள், சட்டசூழᾢல் மாற்றங்கள் ஆகிய 
ᾙக்கியமான ேமம்பாᾌகள் இந்த சந்ைதயின் ᾐாித வளர்ச்சிக்கு வழிவகுத்தன. 
 
 ெபᾞம்பாᾤம் ெபாிய ᾙதலீட்ᾌ நிᾠவனங்கேள காலம் காலமாக அரசுப் 
பத்திரச் சந்ைதயின் ᾙக்கிய பங்ேகற்பாளர்களாக இᾞந்ᾐ வந்தனர்.  வளர்ச்சிக்கான 
பல்ேவᾠ ᾙயற்சிகளால், சிᾠ நிᾠவனங்களான,  கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள், சிறிய ஓய்ᾬதிய 
மற்ᾠம் இதர நிதிநிᾠவனங்கள்  இந்த சந்ைதயில் ᾒைழந்தன.  அவற்றிற்குாிய 
ஒᾨங்குᾙைறயாளர்கள் விதிக்கும் நிபந்தைனகளால், இத்தகு சிறிய நிᾠவனங்கள் 
அரசுப்பத்திரங்களில் ᾙதலீᾌ ெசய்வᾐ கட்டாயமாகி விட்டᾐ. 
அரசுப்பத்திரச்சந்ைதயின்  ெவவ்ேவᾠ அம்சங்கைளப் ᾗாிந்ᾐ ெகாள்வᾐ சில சிᾠ 
ᾙதலீட்டாளர்கᾦக்கு சிரமமாக உள்ளᾐ. இத்தகு சிᾠ ᾙதலீட்டாளர்களிடம் 
அரசுப்பத்திரச்சந்ைதகள் குறித்த விழிப்ᾗணர்ைவ ஏற்பᾌத்ᾐம் ெபாᾞட்ᾌ, இந்திய 
ாிசர்வ் வங்கி சில ᾙன்ᾙயற்சிகைள ேமற்ெகாண்ᾌள்ளᾐ.  நிைலயான வᾞவாய் தᾞம் 
அரசுப்பத்திரங்கள், நடப்பிᾤள்ள வர்த்தக, ᾙதலீட்ᾌ பழக்கவழக்கங்கள், அைவசார்ந்த 
ஒᾨங்குᾙைற விதிகள் மற்ᾠம் வழிகாட்ᾌதல்கள் ஆகிய அᾊப்பைட ேகாட்பாᾌகள் 
குறித்த பயிற்சிᾙகாம்கள் இவற்றில் அடங்கும்.  

 
சிᾠ ᾙதலீட்டாளர்கᾦக்கும் ெபாᾐமக்கᾦக்கும் அரசுப்பத்திரச்சந்ைத குறித்த 

தகவைலப் பரவலாக்கும் ெபாᾞட்ᾌ இந்த அᾊப்பைடத் தகவல் ஏᾌ இந்திய ாிசர்வ் 
வங்கியின் மற்ᾠெமாᾞ ᾙன்ᾙயற்சியாகும்.  எளிதில் ᾗாிந்ᾐெகாள்ᾦம் வைகயில் 
ேகள்வி-பதில் வᾊவில் பல்ேவᾠ ெசயல்ᾙைறகள், நைடᾙைற அம்சங்கள் மற்ᾠம் 
சந்ைத குறித்த அைனத்ைதᾜம் உள்ளடக்கிய வைகயில் ஒᾞ குறிப்ைப இந்த ஏட்ᾊல் 
தᾞம் ᾙயற்சி எᾌக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ. இத்ᾐடன் கூடேவ இந்த ஏட்ᾊல், ᾙதனிைல 
வணிகர்களின் பட்ᾊயல், எக்சல் ெசயல் கூᾠகள் (Excel functions),  சந்ைத வழக்குச் 
ெசாற்களின் களஞ்சியம் ஆகியைவ பிற்ேசர்க்ைகயாக ெகாᾌக்கப்பட்ᾌள்ளன.  
அரசுப்பத்திர ᾙதலீᾌகள் குறித்த ᾙᾊᾫகைள எᾌப்பதற்கு, ᾙதலீட்டாளர்கᾦக்கு 
குறிப்பாக, சிᾠ ᾙதலீட்டாளர்கᾦக்கு இந்த அᾊப்பைடத் தகவல் ஏᾌ உபேயாகமாக 
இᾞக்குெமன்ᾠ நான் நம்ᾗகிேறன். இந்த தகவல் ஏட்ைட ேமᾤம் பயᾔள்ளதாக்க  
ஆேலாசைனகைள இந்திய ாிசர்வ் வங்கி வரேவற்கிறᾐ. 
 
 
 
திᾞமதி எஸ். ேகாபிநாத் 
ᾐைண ஆᾦநர் 
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ெபாᾞளடக்கம் 
 

வ. எண் வினாக்கள் 
1 அரசுப்பத்திரம் என்பᾐ என்ன? 
2 அரசுப்பத்திரங்களில் ஒᾞவர் ஏன் ᾙதலீᾌ ெசய்யேவண்ᾌம்?  
3 அரசுப்பத்திரங்கள் எவ்வாᾠ ெவளியிடப்பᾌகின்றன?  
4 பத்திரங்கள் ெவளியிᾌவதற்கான பல்ேவᾠ விதமான ஏலங்கள் யாைவ?  
5 திறந்த சந்ைத நடவᾊக்ைககள் என்றால் என்ன?  
6 ‘நீர்மத்தன்ைம ஏற்பாட்ᾌ வசதி” (LAF) என்பᾐ என்ன? 
7 அரசுப்பத்திரங்கைள எவ்வாᾠ அல்லᾐ எந்த வᾊவில் ைவத்திᾞக்கலாம்? 
8 அரசுப்பத்திரங்களில் வர்த்தகம் எவ்வாᾠ நைடெபᾠகிறᾐ?  
9 அரசுப்பத்திரங்கள் சந்ைதயில் ᾙக்கியமான பங்ேகற்பாளர்கள் யார்?  
10 அரசுப்பத்திர வர்த்தகங்களில்/ᾙதலீᾌகளில் ஈᾌபᾌம் கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் ெசய்ய ேவண்ᾊயைவ, 

ெசய்யக்கூடாதைவகள் யாைவ? 
11 வர்த்தகம் நடக்கும் ேமைசயில் வர்த்தக நடவᾊக்ைககள் எவ்வாᾠ  பதிᾫ ெசய்யப்பᾌகின்றன? 
12 அரசுப் பத்திர பாிவர்த்தைனகளில் ஈᾌபᾌம்ேபாᾐ கவனிக்கேவண்ᾊய ᾙக்கிய விஷயங்கள் 

யாைவ? 
13 அரசுப்பத்திரங்களின் விைல ஏன் மாᾠகிறᾐ?  
14 அரசுப்பத்திரங்களின் விைல குறித்த தகவைல ஒᾞவர் எவ்வாᾠ ெபற ᾙᾊᾜம்? 
15 அரசுப்பத்திரங்களின் பாிவர்த்தைன குறித்த தகவல் அறிவிப்ᾗ எவ்வாᾠ அளிக்கப்பᾌகிறᾐ? 
16 அரசுப்பத்திரங்களின் பாிவர்த்தைனகள் எவ்வாᾠ தீர்ᾫ ெசய்யப் பᾌகின்றன? 
17 பணி நைடெபறா காலம் என்பᾐ என்ன?  
18 ‘பணம் தᾞம்ேபாேத ஒப்பைடத்தல்’ – தீர்ᾫ ᾙைற என்பᾐஎன்ன?  
19 CCIL இந்தியத்தீர்ᾫ ᾙைறக் கழகத்தின் பங்கு என்ன?  
20 “எப்ேபாᾐ ெவளியீேடா அப்ேபாᾐ”  - என்பᾐ என்ன?  
21 பத்திரங்களின் விைல மற்ᾠம் வᾞவாய் குறித்த கணக்குகைள அறிந்ᾐ ெகாள்வᾐ எப்பᾊ? 
22 பத்திரத்தின் விைல எவ்வாᾠ கணக்கிடப்பᾌகிறᾐ ? 

ஒᾞ வர்த்தகத்தின் ெமாத்த மதிப்ᾗ மற்ᾠம் அதில் ேசᾞம் வட்ᾊ எவ்வளᾫ? 
23 பத்திரத்தின் வᾞவாய்க்கும் அதன் விைலக்குமிைடேய உள்ள ெதாடர்ᾗ என்ன? 
24 ஒᾞ பத்திரத்தின் மீதான வᾞவாய் எவ்வாᾠ கணக்கிடப்பᾌகிறᾐ?  
25 பத்திரங்கள் வᾞவாையக் கணக்கிᾌம்ேபாᾐ நாட்களின் அᾊப்பைடக் கணக்குᾙைறயின் மரᾗ 

என்ன?  
26 ஒᾞ கᾞᾬல உண்ᾊயᾢன் வᾞவாய் எவ்வாᾠ கணக்கிடப்பᾌம்?  
27 காலவைரயைற என்பᾐ என்ன?  
28 பத்திரங்கைள மதிப்பீᾌ ெசய்ய என்ன ᾙக்கிய வழிகாட்ᾌதல்கள் உள்ளன?  
29 அரசுப்பத்திரங்கைள ைவத்திᾞப்பதில் உள்ள இடர்வரᾫகள் என்ன? அவற்ைற குைறப்பதற்கான 

வழிவைககள் என்ன?  
30 பணச்சந்ைத என்பᾐ என்ன? 
31 FIMMDAவின் பயன்கᾦம் அதன் பங்கும் என்ன? 
32 அரசுப் பத்திரங்கள் பற்றி தகவல் அளிக்கும் பல்ேவᾠ இைணயதளங்கள் யாைவ? 

இைணப்ᾗ 1 அரசுப்பத்திரத்தின் மாதிாி  
இைணப்ᾗ 2 ᾙதன்ைம வணிகர்களின் பட்ᾊயல்  
இைணப்ᾗ 3 வணிகத்ெதாடர்ᾗக்கான விளக்க மாதிாிச்சீட்ᾌ 
இைணப்ᾗ 4 பத்திரம் சம்பந்தப்பட்ட கணக்கீᾌகᾦக்கான ᾙக்கிய எக்ெஸல் ெசயல் கூᾠகள் (Excel functions) 
இைணப்ᾗ 5 அᾞஞ்ெசால் விளக்கப்பட்ᾊயல் – ᾙக்கியவார்த்ைதகᾦம் ெபாᾐவாக பயன்பᾌத்ᾐம் சந்ைத 

வழக்கு ெசாற்கᾦம் 
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அரசுப்பத்திரச்சந்ைத – அᾊப்பைடத் தகவல் ஏᾌ 
 
1. அரசுப்பத்திரம் என்பᾐ என்ன? 

 
மத்திய அரசு அல்லᾐ மாநில அரசுகளால் ெவளியிடப்பᾌம் வர்த்தகத்தில் 
ஈᾌபட  வசதிᾜைடய ஒᾞ உபகரணம் அரசுப்பத்திரம் எனப்பᾌம்.  இᾐ 
அரசின் கடன் ெபாᾠப்ைப உᾠதி ெசய்கிறᾐ.  ஓராண்ᾊற்கும் குைறவான 
ᾙதிர்ᾫக்காலᾙைடய கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள்(Treasury Bills) என்ᾠ 
அைழக்கப்பᾌம்  குᾠகிய கால பத்திரங்களாக இᾞக்கலாம் அல்லᾐ அதற்கு 
அதிகமான ᾙதிர்ᾫக்காலᾙைடய அதாவᾐ ஒᾞ வᾞடம் அல்லᾐ அதற்கும் 
ேமற்பட்ட நீண்டகால பத்திரங்களாகᾫம் இைவ இᾞக்கலாம்.  இந்தியாவில் 
மத்திய அரசு கᾞᾬல உண்ᾊயல்கேளாᾌ அரசுப்பத்திரங்கள் மற்ᾠம் 
ேததியிட்ட பத்திரங்கைளᾜம் ெவளியிᾌகிறᾐ.  ஆனால் மாநில அரசுகள் 
அரசுப்பத்திரங்கள் மற்ᾠம் மாநில வளர்ச்சிக் கடன்கள் என்ᾠ 
அைழக்கப்பᾌம் ேததியிடப்பட்ட பத்திரங்கைள மட்ᾌம் ெவளியிᾌகின்றன.  
அரசுப்பத்திரங்களில் பணம் மᾠக்கப்பᾌம் இடர்வரᾫ என்ற ேபச்சுக்ேக 
இடமில்ைல.  ஆகேவ “இடர்வரவில்லா” உயர்பாᾐகாப்ᾗ (தைடயின்றி 
வட்ᾊயளிக்கும்) பத்திரங்கள் என்ᾠ இைவ அைழக்கப்பᾌகின்றன.  இந்திய 
அரசு ேசமிப்ᾗ உபகரணங்கள் (ேசமிப்ᾗப் பத்திரங்கள், ேதசிய ேசமிப்ᾗ 
சான்றிதழ்கள் – இன்னபிற) சிறப்ᾗப் பத்திரங்கள் (எண்ெணய் பத்திரங்கள், 
இந்திய உணᾫப்ெபாᾞள் கழகப்பத்திரங்கள், உரப்பத்திரங்கள், சக்திப் 
பத்திரங்கள்  – இன்னபிற) ஆகியவற்ைறᾜம் ெவளியிᾌகின்றᾐ.  இைவ 
அைனத்ᾐம் ᾙᾨைமயாக வர்த்தகத்திற்கு உாியைவ என்ᾠ கூறᾙᾊயாᾐ.  
ஆகேவ இைவ சட்டப்ᾘர்வ உடனᾊ பணமாக்கும் விகிதத்திற்கு (SLR) 
ஏற்ᾗைடய பத்திர ᾙதலீᾌகள் ஆக மாட்டாᾐ. 
 

a. கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள் (ᾊ. பில்கள்) 
 
1.2. கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள்  அல்லᾐ ᾊ. பில்கள் என்பைவ இந்திய அரசால் 
ெவளியிடப்பᾌம் பணச்சந்ைதக்கான குᾠகியகால கடன் உபகரணமாகும்.  
ெபாᾐவாக ᾚன்ᾠ காலகட்டங்களில் இைவ ெவளியிடப்பᾌகின்றன. அைவ 91 
நாட்கள், 182 நாட்கள் மற்ᾠம் 364 நாட்கள்.  கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள் ᾘஜ்ய 
கூப்பன் (வட்ᾊ விகிதம்) பத்திரங்கள் ஆகும்.  எந்தவிதமான வட்ᾊையᾜம் 
அைவ அளிப்பதில்ைல.  உதாரணமாக, 100 ᾟபாய் ᾙகமதிப்ᾗக்ெகாண்ட 91 
நாட்கள் கᾞᾬல உண்ᾊயல் 98.20க்கு ெவளியிடப்பᾌம் அதாவᾐ ᾟ.1.80 
கழிவில், எனிᾔம் ᾟ.100 ᾙகமதிப்பில் மீட்கப்பᾌம்.  ᾙதலீட்டாளர்கᾦக்கு 
கிைடக்கும் வᾞவாய், ᾙதிர்ᾫ மதிப்ᾗ அல்லᾐ ᾙகமதிப்ᾗ (அதாவᾐ ᾟ.100/-) 
மற்ᾠம் ெவளியீட்ᾌ விைலக்கு இைடேயᾜள்ள வித்தியாசமாகும். (கᾞᾬல 
உண்ᾊயல்களின் ᾚலம் வᾞவாய் பற்றிய கணக்கீட்ைட அறிய ேகள்வி எண் 
26ஐ பார்க்கᾫம்) வழக்கமாக, ஒவ்ெவாᾞ ᾗதன் கிழைமᾜம் கᾞᾬல 
உண்ᾊயல்கள் ெவளியீட்ᾊற்கான ஏலங்கள் இந்திய ாிசர்வ் வங்கியால் 
நடத்தப்பᾌகிறᾐ.  வாங்கப்பட்ட கᾞᾬல உண்ᾊயல்கᾦக்கான பண அᾔப்பீᾌ 
அைதத் ெதாடர்ந்ᾐ வᾞம் ெவள்ளிக்கிழைமகளில் ெசய்யப்பᾌம். 91 நாள் 
கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள்  ஒவ்ெவாᾞ ᾗதன் கிழைமகளில் ஏலம் விடப்பᾌம்.  182 
நாட்கள் மற்ᾠம் 364 நாட்கள் கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள் ஒᾞவாரம் விட்ᾌ 
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ஒᾞவாரம் ᾗதன் கிழைமகளில் ஏலம் விடப்பᾌகின்றன. 364 நாட்கள் கᾞᾬல 
உண்ᾊயல்கள், அறிக்ைக அளிக்கப்படேவண்ᾊய ெவள்ளிக்கிழைமகᾦக்கு 
ᾙந்ைதய ᾗதன் கிழைமயில் ஏலம் விடப்பᾌம்.  182 நாட்கள் கᾞᾬல 
உண்ᾊயல்கள் அறிக்ைக அளிக்கப்படாத ெவள்ளிக்கிழைமக்கு ᾙந்ைதய ᾗதன் 
கிழைமயில் ஏலம் விடப்பᾌம். ᾙந்ைதய நிதியாண்ᾊன் மார்ச் மாதத்தின் கைடசி 
வாரத்தில், நிதியாண்ᾊற்கான கᾞᾬல உண்ᾊயல்களின் ஆண்ᾌ நிகழ்ச்சி 
நிரைலக் ெகாண்ட நாட்காட்ᾊ ாிசர்வ் வங்கியால் ெவளியிடப்பᾌம். ஒவ்ெவாᾞ 
வாரᾙம் கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள் ெவளியீᾌ பற்றிய விவரங்கைள ாிசர்வ் வங்கி 
பத்திாிைக ெவளியீᾌ ᾚலம் அறிவிக்கிறᾐ. 
 
b. ேததியிட்ட அரசு பத்திரங்கள் 
 
1.3. ேததியிட்ட அரசு பத்திரங்கள் என்பᾐ நீண்ட கால பத்திரங்கள்.  அைவ 
நிைலயான அல்லᾐ மாᾠகின்ற கூப்பனின் (வட்ᾊ விகிதத்தின்)பᾊ அதன் 
ᾙகமதிப்பிற்கு வட்ᾊ ெகாᾌக்கப்பᾌகிறᾐ.  இவற்றின் மீᾐ வட்ᾊ குறிப்பிட்ட 
காலத்திற்கு, வழக்கமாக 6 மாதங்கᾦக்கு ஒᾞ ᾙைற வழங்கப்பᾌகிறᾐ. 
ேததியிட்ட அரசு பத்திரங்களின் காலவைரயைற 30 வᾞடங்கள் வைர 
இᾞக்கலாம். 
 
ாிசர்வ் வங்கியின் ெபாᾐக்கடன் ᾐைற அᾤவலகம், அரசாங்கப் 
பத்திரங்கᾦக்கு பதிᾪட்டாளர்கள்/ைவப்பீட்டாளர்களாக ெசயல்பட்ᾌ 
ெவளியீᾌ, வட்ᾊ அளிப்ᾗ மற்ᾠம் ᾙதிர்ᾫக்குப்பிறகு அசல் ெதாைகைய திᾞப்பி 
அளிப்பᾐ ேபான்றைவகைளச் ெசய்கிறᾐ.  ெபᾞம்பாலான ேததியிட்ட 
பத்திரங்கள் நிைலயான வட்ᾊ விகிதப் பத்திரங்கள் ஆகும். 
 
ெபாᾐவாக ேததியிட்ட நிைலயான வட்ᾊ விகித அரசு பத்திரம் கீழ்க்கண்ட 
அம்சங்கைளத் தன் இᾌ ெபயாில் ெகாண்ᾌள்ளᾐ.  – கூப்பன் விகிதம், 
ெவளியிᾌபவாின் ெபயர், ᾙகமதிப்ᾗம் ᾙதிர்ᾫ மதிப்ᾗம் உதாரணமாக, 7.49% 
அரசுப்பத்திரம் 2017 என்பᾐ: 
 
வட்ᾊவிகிதம்    : 7.49% ᾙகமதிப்பில் அளிக்கப்பᾌம் 
ெவளியிᾌபவாின் ெபயர்  : இந்திய அரசு 
ெவளியிᾌம் ேததி   : 2007 ஏப்ரல் 16, 
ᾙதிர்ᾫ     : 2017 ஏப்ரல் 16. 
வட்ᾊப்பணம்(Coupon)  : அைரயாண்ᾌக்கு ஒᾞ ᾙைற அதாவᾐ  
அல்லᾐ கூப்பன் பணம்      (ஒவ்ெவாᾞ ஆண்ᾌம் அக்ேடாபர் 16 மற்ᾠம்  
அளிக்கும் ேததிகள்       ஏப்ரல் 16) 
குைறந்தபட்ச ெவளியீட்ᾌத்ெதாைக/விற்பைன : ᾟ.10,000/- 
 
ஒᾞேவைள, இரண்ᾌ பத்திரங்கள் ஒேர கூப்பன் வட்ᾊ விகிதத்தில், அேத 
வᾞடத்தில் ᾙதிர்வைடவதாக இᾞந்தால், அவற்றில் ஒᾞ பத்திரத்தின் 
இᾌெபயர் ᾙᾊவில் மாதத்தின் ெபயர்  ேசர்க்கப்பட்ᾊᾞக்கும்.  உதாரணமாக, 
6.05% GS 2019  Feb.  என்றால் 6.05% கூப்பைனக் ெகாண்ᾌள்ள அரசு 
பத்திரம் 2019 ஆம் ஆண்ᾌ பிப்ரவாியில் ᾙதிர்வைடகிறᾐ.  இதேனாᾌ 
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மற்ெறாᾞ 6.05% உள்ள அேத கூப்பைனக்ெகாண்ட 6.05% 2019 ஜுன், 
2019இல் ᾙதிர்வைடகிறᾐ. 
 
 கூப்பᾔக்கு பணம் அளிக்கும் ேததி ஞாயிற்ᾠக்கிழைம அல்லᾐ ேவᾠ 
ஏேதᾔம் விᾌᾙைற நாளில் வந்தால், அதற்கᾌத்த ேவைல நாளில் கூப்பன் 
பண அளிப்ᾗ நைடெபᾠம்.  எனிᾔம் ᾙதிர்ᾫ ேததி, ஞாயிற்ᾠக்கிழைம அல்லᾐ 
விᾌᾙைற நாளில் வந்தால் மீட்சி மதிப்ᾗ அதற்கு ᾙந்ைதய அᾤவலக ேவைல 
நாளில் வழங்கப்பᾌம். 
  
 1.4. இந்திய அரசால் ெவளியிடப்பட்ட அைனத்ᾐ ேததியிட்ட பத்திரங்கள் 
பற்றிய விவரங்கைள ாிசர்வ் வங்கியின் இைணய தளத்தில் 
http://www.rbi.org.in/scripts/financialmarkeswatch.aspx. என்ற இைணப்பில் 
பார்க்கலாம். கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள் ேபாலேவ மத்திய, மாநில அரசுகளின் 
ேததியிட்ட பத்திரங்கள் இந்திய ாிசர்வ் வங்கி நடத்ᾐம் ஏலங்கள் ᾚலம் 
ெவளியிடப்பᾌம்.  இந்திய ாிசர்வ் வங்கி ஏலம் விᾌவதற்கு ஒᾞ வாரத்திற்கு 
ᾙன்பாக பத்திாிைக ெவளியீᾌகள் ᾚலம் ஏலங்கைளப் பற்றி அறிவிக்கும்.  
அரசாங்க பத்திர ஏலங்கள் பிரபலமான தினசாிப் பத்திாிைககளில் விளம்பரம் 
ᾚலᾙம் அறிவிக்கப்பᾌம்.  இதன்பᾊ ᾙதலீட்டாளர்கள் இத்தைகய ஏலங்கள் 
ᾚலம் அரசு பத்திரங்கைள வாங்குவதற்கான திட்டமிடᾤக்கு ேபாதிய 
அவகாசம் தரப்பᾌகிறᾐ. 
 
இைணப்ᾗ 1ல் ேததியிட்ட பத்திரத்தின் மாதிாி உள்ளᾐ. 
 
1.5. ெசயற்கᾞவிகள் 
 

i. நிைலயான விகித பத்திரங்கள் – இத்தைகய பத்திரங்களில் கூப்பன் 
விகிதம், பத்திரத்தின் ஆᾜட்காலம் ᾙᾨவᾐம் நிைலயானதாக 
இᾞக்கும். ெபᾞம்பாலான அரசுப்பத்திரங்கள், நிரந்தர விகித 
பத்திரங்களாக ெவளியிடப்பᾌகின்றன. 
உதாரணம் – 2008 ஏப்ரல் 22 அன்ᾠ ெவளியிடப்பட்ட 8.24% GS 2018 
பத்தாண்ᾌ கால பத்திரம் 2018 ஏப்ரல் 22 அன்ᾠ ᾙதிர்வைடகிறᾐ.  
இந்த பத்திரத்தின் கூப்பன் அைர ஆண்ᾌக்கு ஒᾞ ᾙைற ᾙக மதிப்பின் 
4.12% என கணக்கிடப்பட்ᾌ (8.24% ஆண்ᾌக் கூப்பனில் அைர 
ஆண்ᾌக்கு அளிக்கப்பட ேவண்ᾊயᾐ) அதன் ᾙக மதிப்பில் ஒவ்ெவாᾞ 
ஆண்ᾌம் அக்ேடாபர் 22 மற்ᾠம் ஏப்ரல் 22ல் வழங்கப்பᾌம். 
 

ii.  மாᾠபᾌம் வட்ᾊ விகிதப்பத்திரங்கள்: நிைலயான கூப்பன் விகிதம் 
இல்லாத பத்திரங்கள் ‘மாᾠபᾌம் விகித பத்திரங்கள்’ எனப்பᾌம்.  
ᾙன்னேர அறிவிக்கப்பட்ட இைடெவளிகளில் (ஒவ்ெவாᾞ 6 
மாதத்திற்கு ஒᾞ ᾙைற அல்லᾐ ஒᾞ வᾞடம்) அᾊப்பைட விகிதத்ைத 
சற்ேற மிகுதியாக்கி கூப்பனின் விகிதம் மாற்றி அைமக்கப்பᾌகிறᾐ. 
இந்திய அரசால் இᾐவைர ெவளியிடப்பட்ட மாᾠபᾌம் விகித 
பத்திரங்கைளப் ெபாᾠத்த வைர அᾊப்பைட விகிதம் என்பᾐ 
பத்திரத்தின் விகிதம் மாᾠம் ேததிக்கு  ᾙன்னர் நடந்த ᾚன்ᾠ  364 
நாட்கள் - கᾞᾬல உண்ᾊயல் ஏலங்களின் நிᾠத்த எல்ைல 
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வᾞவாய்களின் மதிப்ᾘட்டப்பட்ட சராசாி ஆகும்.                      
அதற்குேமல் அளிக்கப்பᾌம் மிகுதி விகிதம் ஏலத்தால் 
தீர்மானிக்கப்பᾌகிறᾐ.  மாᾠபᾌம் விகித பத்திரங்கள் இந்தியாவில் 
ᾙதன்ᾙதᾢல் 1995ஆம் ஆண்ᾌ ெசப்டம்பர் மாதம் ெவளியிடப்பட்டᾐ. 
 

உதாரணமாக, மாᾠபᾌம் வட்ᾊ விகித பத்திரெமான்ᾠ 2002 ஜூைல 2 
அன்ᾠ 15 ஆண்ᾌகால கட்டத்திற்கு ெவளியிடப்பட்ᾌ, 2017ஆம் ஆண்ᾌ 
ஜூைல 2 அன்ᾠ ᾙதிர்வைடகிறᾐ. 364 நாட்கள் - கᾞᾬல 
உண்ᾊயல்களின் கடந்த 6 ஏலங்களில் மதிப்ᾘட்டப் பட்ட சராசாி நிᾠத்த 
எல்ைல வᾞவாய் விகிதமான  6.50% பத்திரத்தின் கூப்பன் பண  அளிப்ᾗ 
அᾊப்பைட விகிதமாக நிர்ணயிக்கப்பᾌகிறᾐ.   பத்திர ஏலத்தில் 34 
அᾊப்பைட ᾗள்ளிகள் (6.34%)மிகுதி விகிதமாகத் தீர்மானிக்கப்பᾌகிறᾐ.  
எனேவ ᾙதல் 6 மாதங்கᾦக்கு கூப்பன் விகிதம் 6.84%ஆக (6.50+.34) 
நிர்ணயிக்கப்பᾌகிறᾐ. 
 

iii. ᾘஜ்ய கூப்பன் பத்திரங்கள் : கூப்பன் பண அளிப்ᾗ இல்லாத 
பத்திரங்கள் ᾘஜ்ய கூப்பன் பத்திரங்கள் ஆகும். கᾞᾬல 
உண்ᾊயல்கைளப்ேபால, ᾙகமதிப்பிᾢᾞந்ᾐ கழிவில் இைவ 
ெவளியிடப்பᾌகின்றன.  ெதாண்ᾏᾠகளில், இத்தைகய பத்திரங்கள் 
இந்திய அரசால் ெவளியிடப்பட்டன. அதன்பிறகு ᾘஜ்ய கூப்பன் 
பத்திரங்கள் ெவளியிடப்படவில்ைல. 

 
iv. ᾚலதன குறியீட்ᾌ பத்திரங்கள் : இத்தைகய பத்திரங்களில் அதன் அசல் 

ெதாைக, ஒப்ᾗக்ெகாள்ளப்பட்ட பணᾪக்க குறியீட்ᾌ எண்ᾎடன் 
இைணக்கப்பட்ᾌ, பத்திரம் ைவத்திᾞப்பவைர பணᾪக்கத்திᾢᾞந்ᾐ 
காக்கும் ேநாக்கத்ᾐடன் ெசய்யப்பᾌகின்றன.  பண ᾪக்கத்ᾐடன் 
இைணப்ᾗ ஏற்பᾌத்தப்பட்ட அசல் ெதாைகையக் ெகாண்ᾌள்ள ᾚலதன 
குறியீட்ᾌ பத்திரங்கள் 1997, ᾊசம்பர் மாதம் ெவளியிடப்பட்டன.  
இந்தப் பத்திரங்கள் 2002இல் ᾙதிர்வைடந்தன.  அரசு தற்ேபாᾐ 
ᾗதிதாக, பணᾪக்க குறியீட்ᾌ பத்திரங்கைள ெவளியிᾌம் ᾙயற்சியில் 
ஈᾌபட்ᾌள்ளᾐ.  இதில் பத்திரங்களின் கூப்பன் மற்ᾠம் அசல் ெதாைக 
பணᾪக்க குறியீட்ᾌடன் (ெமாத்த விற்பைன விைல குறியீᾌ) 
இைணக்கப்பட்ᾊᾞக்கும்.  
 

v. அைழப்ᾗ மற்ᾠம் அளிக்கும்-வாய்ப்ᾗகᾦடன் கூᾊய பத்திரங்கள் :  
பத்திரத்ைத ெவளியிᾌபவர் அைதத் திᾞம்ப ெபற்ᾠக்ெகாள்வᾐ 
அைழப்ᾗ வாய்ப்ᾗ எனப்பᾌம் ᾙதலீட்டாளர் பத்திரத்ைத 
ெவளியிᾌபவᾞக்ேக விற்பᾐ அளிக்கும் வாய்ப்ᾗ எனப்பᾌம்.  இைவ 
ேபான்ற விᾞப்பத்ேதர்ᾫகைள பத்திரத்தின் நடப்ᾗ காலகட்டத்திேலேய 
ெகாண்ட பத்திரங்கைள ெவளியிடலாம். இத்தைகய பத்திரம் 2002 
ஜூைல 18இல் 6.72% GS 2012 ᾙதிர்ᾫகாலம் 10 ஆண்ᾊற்கு 
ெவளியிடப்பட்ᾌ, 2012 ஜூைல 18இல் ᾙதிர்வைடᾜம்.  பத்திரத்தின் 
மீதான விᾞப்பத்ேதர்ᾫ, பத்திரம் ெவளியிட்ட ேததியிᾢᾞந்ᾐ 5 
ஆண்ᾌகள் ᾘர்த்தியான பிறகு ெசயல்பᾌத்தப்படலாம்.  ᾙகமதிப்பிற்கு 
ஈடான விைலயில் பத்திரத்ைத வாங்கிட அரசுக்கு உாிைம உண்ᾌ.  
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அேத சமயம், அைரயாண்ᾌ கூப்பன் ேததிகள் 2007, ஜூைல 
18ற்குப்பிறகு, ᾙதலீட்டாளர்கள் அரசாங்கத்திடம் சாிசம மதிப்பிற்கு 
(ᾙக மதிப்ᾗ) ஈடாக விற்பதற்கும் உாிைம உண்ᾌ. 
 

vi. சிறப்ᾗ பத்திரங்கள்: சந்ைதக் கடன் திட்டத்தின்கீழ், இந்திய அரசு 
கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள் மற்ᾠம் ேததியிட்ட பத்திரங்கள் 
ெவளியிᾌவேதாᾌ மட்ᾌமின்றி, அவ்வப்ேபாᾐ சிறப்ᾗ பத்திரங்கைள, 
எண்ெணய் வியாபார நிᾠவனங்கள், உர நிᾠவனங்கள், இந்திய 
உணᾫக் கழகம் ேபான்ற அைமப்ᾗகᾦக்கு ெவளியிᾌகின்றᾐ.  பண 
மானியத்திற்கான இழப்பீடாக  இந்நிᾠவனங்கᾦக்கு இைவகள் 
அளிக்கப்பᾌகின்றன.  இவ்வைக பத்திரங்கள் நீண்ட ேததியிட்ட 
பத்திரங்கள், மற்ற ேததியிட் ட பத்திரங்கᾦடன் ஒப்பிᾌம்ேபாᾐ 20-25 
அᾊப்பைட ᾗள்ளிகள் இதில் மிகுதியாக இᾞக்கும்.  இவ்வைக 
பத்திரங்கள் SLR ᾙதலீᾌகளாக இᾞக்கத் தகுதியில்ைல.  ஆனால் 
சந்ைத ாிப்ேபா பாிவர்த்தைனகᾦக்கு இைணப்பிைணயமாக இᾞக்க 
ᾙᾊᾜம்.  எண்ெணய் விற்பைன நிைலயங்கள் இரண்டாம் நிைல 
சந்ைதயில் வங்கிகள், காப்பீᾌ நிᾠவனங்கள்/ᾙதன்ைம வணிகர்கள் 
ஆகிேயாாிடம் விற்ᾠ நிதி திரட்ᾊட ேமற்கண்ட பத்திரங்கைளப் 
பயன்பᾌத்ᾐம். 

 
vii. (பத்திரங்களின் பதிᾫ ெசய்யப்பட்ட அசல் மற்ᾠம் வட்ᾊ 

ஆகியவற்ைறத் தனித்தனியாக வர்த்தகம் ெசய்தல் – Separate Trading 
of Registered Interest and Principal of Securities –STRIPS) 

 
ஸ்ᾊாிப்ஸ் ேபான்ற ᾗதிய வைக உபகரணங்கைள அறிᾙகப்பᾌத்த 
ᾙயற்சிகள் ேமற்ெகாள்ளப்பட்ᾌள்ளன. ஸ்ᾊாிப்ஸ் என்ᾔம் 
உபகரணங்களில், நிைலயான  கூப்பன் பத்திரங்களில் ஒவ்ெவாᾞ பண 
வரᾫம், தனிப்பட்ட வர்த்தகம் ெசய்யக்கூᾊய ᾘஜ்ய கூப்பன் பத்திரங்களாக 
மாற்றப்பட்ᾌ வணிகம் ெசய்யப்பᾌகிறᾐ.  உதாரணமாக, 8.24% GS 2018 
ᾟ.100/- ஸ்ᾊாிப் (STRIP) ெசய்யப்பᾌகிறᾐ.  கூப்பனின் ஒவ்ெவாᾞ பண 
வரᾫம் (அைரயாண்ᾊற்கு ᾟ.4.12) கூப்பன் ஸ்ᾊாிப்பாக மாᾠம். மற்ᾠம் 
அசல் ெதாைக வரᾫ (ᾙதிர்வின்ேபாᾐ ᾟ.100/-) அசல் ஸ்ᾊாிப்பாகᾫம் 
மாᾠகிறᾐ.  இந்த கூப்பன்கள் இரண்டாம் நிைல சந்ைதயில் தனித்தனிேய 
பத்திரங்கைளப்ேபால் வர்த்தகம் ெசய்யப்பᾌம். 
 

C. மாநில ேமம்பாட்ᾌ கடன்கள் (State Development Loans (SDLs) 
 
1.6. மாநில அரசுகᾦம் சந்ைதயிᾢᾞந்ᾐ கடன்கைளப் ெபᾠகின்றன.  மாநில 
ேமம்பாட்ᾌ கடன்கள் என்பைவ ஏலத்தின் ᾚலம் ெவளியிடப்பᾌம் ேததியிட்ட 
பத்திரங்களாகும்.  இᾐ மத்திய அரசு ெவளியிᾌம் ேததியிட்ட பத்திரங்கᾦக்காக 
நடத்தப்பᾌம் ஏலம் ேபான்றேத ஆகும் (கீேழ ேகள்வி 3ஐ பார்க்கᾫம்).  வட்ᾊ 
அைரயாண்ᾌ இைடெவளிகளிᾤம் அசல் ᾙதிர்வைடᾜம் காலத்திᾤம் திᾞப்பிக் 
ெகாᾌக்கப்பᾌம்.  மத்திய அரசின் ேததியிட்ட பத்திரங்கைளப்ேபால் மாநில 
அரசின் மாநில  ேமம்பாட்ᾌ கடன்கᾦம் SLRக்கு தகுதி ெபᾠகின்றன.  ாிசர்வ் 
வங்கியின் நீர்மத்தன்ைம ஏற்பாட்ᾌ வசதியின்கீᾨம் (LAF) சந்ைத ாிப்ேபா 
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ᾚலம் கடன் வாங்குவதற்கு அைவ இணப்பிைணயங்களாக ஏற்ᾠக்ெகாள்ளப் 
பᾌகின்றன. 
 
2. அரசுப்பத்திரங்களில் ஒᾞவர் ஏன் ᾙதலீᾌ ெசய்யேவண்ᾌம்? 

 
2.1. ஒᾞ வங்கி அன்றாடத் ேதைவகᾦக்குேமல் பணத்ைத சும்மா 
ைவத்திᾞந்தால் எந்த லாபᾙம் கிைடயாᾐ.  தங்கத்தில் ᾙதலீᾌ ெசய்தால், 
அதன் தரத்ைத நிர்ணயித்தல், மதிப்பீᾌ மற்ᾠம் பாᾐகாப்ᾗ உள்ளிட்ட பல 
பிரச்சைனகள் உள்ளன.  ஆனால் அரசுப்பத்திரங்களில் ᾙதலீᾌ ெசய்வᾐ 
கீழ்க்கண்ட நன்ைமகைளத் தᾞம். 
 

• கூப்பன் (வட்ᾊ) ᾚலமாக வᾞமானம் வᾞவᾐ மட்ᾌமின்றி, அரசு 
பத்திரங்கள் அதிகபட்ச பாᾐகாப்ᾗத்தன்ைமையக் ெகாண்டதாகும்.  
ஏெனனில் அைவ வட்ᾊைய அளிப்பதிᾤம் அசல் ெதாைகையத் 
திᾞப்பி அளிப்பதிᾤம் ஒᾞ நாட்ᾊன் கடப்பாட்ைடக் ெகாண்ᾌள்ளன. 
 

• அரசுபத்திரங்கைளப் ேபேரட்ᾌப் பதிᾫ கணக்கு ᾚலம் ைவத்ᾐக் 
ெகாள்ளலாம். அதாவᾐ, பத்திரமில்லாத/தாள்களில் இல்லாத கணினி 
பதிேவᾌ வᾊவத்தில் இᾞப்பதால் பாᾐகாப்பாக ைவப்பᾐ 
அவசியமற்றதாகி விᾌகிறᾐ. 
 

• அரசுப்பத்திரங்கள், 91நாட்கள் ᾙதல் 30 வᾞடங்கள் வைர பல்ேவᾠ 
ᾙதிர்ᾫ கால கட்டங்களில் வங்கியின் நிதிப்ெபாᾠப்ᾗகᾦக்ேகற்ப 
கிைடக்கிறᾐ. 
 

• அரசுப்பத்திரங்கைள இரண்டாம் கட்ட சந்ைதயில் விற்ᾠ 
ேதைவப்பᾌம்ேபாᾐ பணமாக்கிக் ெகாள்ளலாம். 
 

• ாிப்ேபா சந்ைதயில் அரசுப் பத்திரங்கைள இைணப்பிைணயமாக 
ைவத்ᾐ கடன் வாங்க ᾙᾊᾜம் 
 

• பணத்திற்கு எதிரான ஒப்பைடப்ᾗ (Delivery Versus Payment- DVP) 
அᾊப்பைடயில் அரசுப்பத்திரங்களின் வணிகத்தில் தீர்ᾫ ᾙைற 
என்பᾐ மிகᾫம் எளிதான, பாᾐகாப்பான மற்ᾠம் திறைமயான தீர்ᾫ 
ᾙைறயாகும்.  பணத்திற்கு எதிரான ஒப்பைடப்ᾗ ᾙைற 
விற்பவாிடமிᾞந்ᾐ பத்திரங்கைளᾜம், அவற்ைற 
வாங்குபவாிடமிᾞந்ᾐ பணத்ைதᾜம் மிக எளிதாக மாற்றம் ெசய்கிறᾐ.  
இதனால் தீர்விற்கான இடர்வரᾫ குைறகிறᾐ. 
 

• நீர்மத்தன்ைமᾜடன் விᾠவிᾠப்பாகᾫம் உள்ள இரண்டாம் நிைல 
சந்ைதயால் அரசு பத்திர விைலகள் உடனᾊயாக ெதாிந்ᾐெகாள்ள 
ᾙᾊகிறᾐ.  ேமᾤம் விைலகுறித்த தகவல் பரவலாக்கும் ᾙைற 
ஒளிᾫமைறவில்லாத தன்ைமேயாᾌ உள்ளᾐ. 
 

• வங்கிகள் காப்பீட்ᾌ நிᾠவனங்கள் மற்ᾠம் இதர ெபாிய 
ᾙதலீட்டாளர்கள், சிறிய ᾙதலீட்டாளர்களான  கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள், 
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பிராந்திய கிராமப்ᾗற வங்கிகள், வᾞங்கால ைவப்ᾗ நிதி 
ஆகியைவகᾦம் கீழ்க்கண்டவாᾠ அரசுப் பத்திரங்கைள ைவத்திᾞக்க 
ேவண்ᾌம். 

 
A. ெதாடக்கநிைல (நகர) கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள்(Primary(Urban) Cooperative 
Banks-UCBs) 
 
2.2. வங்கி ஒᾨங்குᾙைறச்சட்டம் 1949 பிாிᾫ 24ன்பᾊ (கூட்ᾌறᾫ 
சங்கங்கᾦக்கு ெபாᾞந்தக்கூᾊயᾐ) ஒவ்ெவாᾞ ெதாடக்கநிைல (நகர) கூட்ᾌறᾫ 
வங்கிᾜம் பராமாிக்கும் நீர்ம ெசாத்ᾐக்களின் மதிப்ᾗ ஒவ்ெவாᾞ நாளின் 
அᾤவல் ேநர ᾙᾊவில் நிகர ேகட்ᾗ மற்ᾠம் குறித்த கால ெபாᾠப்ᾗகளில் 25 
சதᾪதத்திற்கும் குைறவாக இᾞக்கக்கூடாᾐ (குைறந்தபட்ச ெராக்க இᾞப்ᾗத் 
ேதைவையᾜம் தவிர). அத்தைகய நீர்ம ெசாத்ᾐக்கள் பண, தங்க வᾊவில் 
அல்லᾐ எந்த வில்லங்கᾙம் இல்லாத அரசு மற்ᾠம் இதர அங்கீகாிக்கப்பட்ட 
பத்திரங்கள் வᾊவில் இᾞக்கலாம்.  இᾐ ெபாᾐவாக, சட்டᾘர்வ நீர்ம விகிதம் 
(SLR) எனப்பᾌகிறᾐ. 
 
2.3. அைனத்ᾐ  ெதாடக்கநிைல (நகர) கூட்ᾌறᾫ வங்கிகᾦம்(UCBs) 
தற்ெபாᾨᾐ தங்களᾐ SLR ᾙதலீᾌகளில் குைறந்தபட்சம் கீேழ 
குறிப்பிட்டவாᾠ அரசு மற்ᾠம் இதர அங்கீகாிக்கப்பட்ட பத்திரங்கள் வᾊவில் 
ைவத்திᾞக்கேவண்ᾌம். 
 

a. பட்ᾊயᾢடப்பட்ட UCBக்கள் தங்களᾐ SLR ேதைவயில் 25%ஐ அரசு 
மற்ᾠம் இதர அங்கீகாிக்கப்பட்ட பத்திரங்கள் வᾊவில் 
ைவத்திᾞக்கேவண்ᾌம். 

b. 25ேகாᾊ ᾟபாய்க்குேமல், ேகட்ᾗ மற்ᾠம் குறித்த கால ெபாᾠப்ᾗகள் 
இᾞக்கும்  பட்ᾊயᾢடப்படாத UCBக்கள் தங்களᾐ SLR ேதைவயில் 
15%ஐ அரசு மற்ᾠம் இதர அங்கீகாிக்கப்பட்ட பத்திரங்கள் வᾊவில் 
ைவத்திᾞக்கேவண்ᾌம். 

c. 25ேகாᾊ ᾟபாய்க்கு குைறவாக ேகட்ᾗ மற்ᾠம் குறித்த கால 
ெபாᾠப்ᾗகள் இᾞக்கும்  பட்ᾊயᾢடப்படாத UCBக்கள் தங்களᾐ SLR 
ேதைவயில் 10%ஐ அரசு மற்ᾠம் இதர அங்கீகாிக்கப்பட்ட பத்திரங்கள் 
வᾊவில் ைவத்திᾞக்கேவண்ᾌம். 

 
B.  கிராமப்ᾗற கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் (Rural Coop. Banks) 
 
2.4. வங்கி ஒᾨங்குᾙைறச்சட்டம் 1949 பிாிᾫ 24ன்பᾊ,  மாநிலகூட்ᾌறᾫ 
வங்கிகள் (SCB)  மற்ᾠம் மாவட்ட மத்திய கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் (DCCB) 
பின்வᾞம் வைகயில் SLR ேதைவக்காக ᾙதலீᾌ ெசய்யேவண்ᾌம்.  எந்தெவாᾞ 
ேவைல நாளின் ᾙᾊவிᾤம், இந்த வங்கிகள் வசᾙள்ள ேகட்ᾗ மற்ᾠம் குறித்த 
கால ைவப்ᾗகளின் 25% அளவிற்கு பணம், தங்கம் அல்லᾐ வில்லங்கம் 
ஏᾐᾫமில்லாத அங்கீகாிக்கப்பட்ட பத்திரங்களின் (நடப்ᾗ சந்ைத விைலையவிட 
அதிகமாக மதிப்பிடப்படாத)  வᾊவில் SLR இᾞப்ᾗ ைவத்திᾞக்கேவண்ᾌம்.   
மாவட்ட மத்திய கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் தங்களின் ெதாடர்ᾗைடய மாநில 
கூட்ᾌறᾫ வங்கியில் ெராக்க இᾞப்பாகᾫம் SLRஐ பராமாிக்கலாம்.  
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C. பிராந்திய கிராம வங்கிகள் (Regional Rural Banks)  
 
2.5. 2002 ஏப்ரல் மாதத்திᾢᾞந்ᾐ அைனத்ᾐ பிராந்திய கிராம வங்கிகள் SLR 
ேதைவகள் ᾙᾨவைதᾜம் அரசு மற்ᾠம் இதர அங்கீகாிக்கப்பட்ட பத்திரங்களில் 
ᾙதலீᾌ ெசய்யேவண்ᾌம்.  பிராந்திய கிராம வங்கிகᾦக்கான தற்ேபாைதய 
SLR ேதைவ, ேகட்ᾗ மற்ᾠம் குறித்த கால ைவப்ᾗகளில் 25% ஆகும். 
 
2.6. தற்ேபாᾐ பிராந்திய கிராம வங்கிகளின் SLR பத்திரங்கள் விஷயத்தில், 
‘சந்ைதவிைலக்கு மதிப்ᾘட்டப்பட்ட குறித்த நியமங்களிᾢᾞந்ᾐ விதிவிலக்கு 
அளிக்கப்பᾌகிறᾐ.  எனேவ பிராந்திய கிராம வங்கிகள் SLR பத்திரங்களின் 
தங்களᾐ ஒட்ᾌெமாத்த ᾙதலீட்ைட “ᾙதிர்ᾫ காலம் வைர ைவத்திᾞப்பதாக 
கᾞதி அைவகைள கணக்குப் பதிேவட்ᾊᾤள்ள மதிப்ᾗப்பᾊ மதிப்பீᾌ 
ெசய்யலாம்.  
 
D.  வᾞங்கால ைவப்ᾗநிதிகள் மற்ᾠம் இதர அைமப்ᾗகள் 
 
2.7. ஜனவாி 24, 2005 ᾙதல் அரசு சாரா வᾞங்கால ைவப்ᾗநிதிகள், பணி ஓய்ᾫ 
நிதிகள் மற்ᾠம் பணிக்ெகாைட நிதிகள் தங்களின் கூᾌதலான் ேசமிப்ᾗகளில் 
40%ஐ பின்வᾞம் வைகயான பத்திரங்களில்  ᾙதலீᾌ ெசய்வᾐ அவசியமாகும்.  
அரசுப் (மத்திய மற்ᾠம் மாநில)பத்திரங்கள், SEBI யின்  கட்ᾌப்பாட்ᾊன் 
கீᾨள்ள உயர்பாᾐகாப்ᾗ நிதிகளின் ᾝனிட் பங்குகள் மற்ᾠம் மாநில/மத்திய 
அரசுகளால் ᾙᾨவᾐமாக எந்தவித நிபந்தைனᾜமின்றி, உத்தரவாதம் 
அளிக்கப்பட்ᾌள்ள, மாற்றக்கூᾊய எந்தவைகயான பத்திரங்களிᾤம் ᾙதலீᾌ 
ெசய்யலாம். வᾞங்கால ைவப்ᾗ நிதி தனᾐ ெமாத்த ᾙதலீட்ᾊல் 5%ற்கும் 
அதிகமாக, ஒேர உயர்பாᾐகாப்ᾗ நிதியின் பத்திரத்தில் எந்த ஒᾞ ேநரத்திᾤம் 
ᾙதலீᾌ ெசய்திடக்கூடாᾐ.  ஏப்ரல் 2009 ᾙதல் ᾗதிய அரசு அல்லாத வᾞங்கால 
ைவப்ᾗநிதிகᾦக்கு ᾙதலீட்ᾌ வழிகாட்ᾌதல் திᾞத்தி அைமக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ. 
அதன்பᾊ வᾞங்கால ைவப்ᾗ நிதியங்கள் தங்களின் ᾙதலீᾌ ெசய்யத்தக்க 
நிதியில், 55%ஐ ெவவ்ேவᾠ வைகயிலான மத்திய, மாநில அரசுப் பத்திரங்கள், 
உயர்பாᾐகாப்ᾗ நிதிகளின் ᾝனிட் பங்குகள் ஆகியவற்றில் ᾙதலீᾌ 
ெசய்யலாம். 
 
3. அரசுப்பத்திரங்கள் எவ்வாᾠ ெவளியிடப்பᾌகின்றன? 

 
3.1. ாிசர்வ் வங்கி நடத்ᾐம் ஏலங்களின் ᾚலம் அரசுப்பத்திரங்கள் 
ெவளியிடப்பᾌகின்றன. உடன்பாட்ᾌத்தீர்ᾫ ᾙைறயிலான (Negotiated 
Dealing System – NDS) மின்னᾎ ேமைட ᾚலம் ஏலங்கள் நடத்தப் 
பᾌகின்றன. வணிக வங்கிகள், பட்ᾊயᾢடப்பட்ட கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள், 
ᾙதன்ைம வணிகர்கள் (ெதாடர்ᾗ ெகாள்ள ேவண்ᾊய விவரங்கᾦடன் 
ᾙதன்ைம வணிகர்களின் பட்ᾊயல் இணப்ᾗ 2ல் ெகாᾌக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ).  
காப்பீட்ᾌ நிᾠவனங்கள் மற்ᾠம் வᾞங்கால ைவப்ᾗ நிதிகள் ஆகியைவ ாிசர்வ் 
வங்கியால் நிதிக்கணக்கு (நடப்ᾗ கணக்கு) மற்ᾠம் பத்திரங்கள் கணக்கு 
(ᾐைணப் ெபாᾐப்ேபேரட்ᾌக் கணக்கு-SGL) பராமாித்ᾐ ேமற்கண்ட மின்னᾎ 
ேமைடயில் அங்கத்தினர்களாக உள்ளன.  இந்த மின்னᾎ ேமைடயில் ெபாᾐக் 
கடன் அᾤவலகம் (PDO) – ேபசித் தீர்ᾫ காᾎம் ᾙைற (NDS) இவற்ைறச் 
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ேசர்ந்த அங்கத்தினர்கள் தங்களᾐ ஏலேபரங்கைள நடத்திக்ெகாள்ளலாம்.  
பட்ᾊயᾢடப்படாத நகரக் கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் உள்ளடக்கிய அைனத்ᾐ 
NDSஇல் அல்லாத அங்கத்தினர்கᾦம் பட்ᾊயᾢடப்பட்ட வணிக வங்கிகள் 
அல்லᾐ ᾙதன்ைம வணிகர்கள் ᾚலம் ᾙதன்ைம ஏலத்தில் பங்ேகற்கலாம்.  
இந்த ேநாக்கத்திற்காக, நகர கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் ஒᾞ பத்திரங்கள் கணக்ைக 
வங்கி/ᾙதன்ைம வணிகாிடம் ெதாடங்கிட ேவண்ᾌம்.  இᾐ கில்ட் கணக்கு 
(உயர்பாᾐகாப்ᾗ கணக்கு) எனப்பᾌகிறᾐ.  அதாவᾐ கில்ட் கணக்கு என்பᾐ 
காகிதத்தில் இல்லாத வᾊவ கணக்ைக பட்ᾊயᾢடப்பட்ட வணிக வங்கி அல்லᾐ 
ᾙதன்ைம வணிகர் தனᾐ உᾠப்பினᾞக்காக (உ.ம்.  – பட்ᾊயᾢடப்படாத நகர 
கூட்ᾌறᾫ வங்கி) பராமாிக்கும் ஒᾞ வைக கணக்காகும்.   
 
3.2. மத்திய அரசுடன் கலந்தாேலாசித்ᾐ, ாிசர்வ் வங்கி உத்ேதசமான அைர 
ஆண்ᾌ ஏல நாட்காட்ᾊைய ெவளியிᾌகிறᾐ.  இதில் கடன் வாங்கும் ெதாைக, 
பத்திரத்தின் கால கட்டம் மற்ᾠம் ஏலம் நைடெபறக்கூᾊய ேததிகள் ேபான்ற 
விவரங்கள் இᾞக்கும். ஏலத்திற்கு ஒᾞ வாரத்திற்கு ᾙன்ᾗ,  இந்திய அரசால் 
அறிவிக்ைக அல்லᾐ பத்திாிைக விளம்பரம் ᾚலம் பத்திரங்கைளப்பற்றிய 
கீழ்க்கண்ட விவரங்கள், ெபயர், ெதாைக, ெவளியீட்ᾊன் வைக, ஏலங்கைளப் 
பற்றிய விவரங்கள் ஆகியைவ இடம்ெபᾠம்.  அறிவிக்ைக மற்ᾠம் பத்திாிைக 
ெவளியீᾌ ஆகியவற்ைற ாிசர்வ் வங்கி தனᾐ இைணயதளமான 
www.rbi.org.inல்  ெவளியிᾌம்.  ேமᾤம் ᾙன்னனி ஆங்கில மற்ᾠம் ஹிந்தி 
தினசிாிகளில் விளம்பரங்கள் ெகாᾌக்கப்பᾌம்.  இᾐ தவிர ேதர்ெதᾌக்கப்பட்ட 
ெபாᾐத்ᾐைற மற்ᾠம் தனியார் ᾐைற வங்கிக்கிைளகளிᾤம் மற்ᾠம் ᾙதன்ைம 
வணிகர்களிடᾙம் ஏலங்கள் பற்றிய விவரங்கள் இᾞக்கும். 
 
4. பத்திரங்கள் ெவளியிᾌவதற்கான பல்ேவᾠ விதமான ஏலங்கள் யாைவ? 

 
ெவளியிᾌவதற்கு ஏலᾙைறைய அறிᾙகப்பᾌத்ᾐவதற்கு ᾙன்னர், வட்ᾊ 
விகிதங்கள் நிர்வாக ாீதியாக அரசாங்கத்தால் நிர்ணயிக்கப்பட்டᾐ. ஏலங்களின் 
அறிᾙகத்தால் வட்ᾊ விகிதம் (கூப்பன் விகிதம்) சந்ைத அᾊப்பைடயிலான 
விைல காணல் ᾙைறைமயில் தானாகேவ நிர்ணயிக்கப்பᾌகிறᾐ. 
 

4.1. ஒᾞ ஏலம் என்பᾐ வᾞமான அᾊப்பைடயிேலா அல்லᾐ விைல 
அᾊப்பைடயிேலா இᾞக்கலாம். 
 

i. வᾞமான அᾊப்பைடயில் ஏலம்:  ஒᾞ ᾗதிய அரசுப்பத்திரம் ெவளியிடப் 
பᾌம்ெபாᾨᾐ வᾞமான அᾊப்பைடயிலான ஏலம் நடத்தப்பᾌகிறᾐ.  
ᾙதலீட்டாளர்கள் ஏலம் வᾞமான அᾊப்பைடயில் என்றால் இரண்ᾌ தசம 
ஸ்தானங்களாக உதாரணமாக 8.19%, 8.20% என்ᾠ இᾞக்கும்.  ஏலங்கள் 
ஏᾠᾙக வாிைசபᾌத்தப்பட்ᾌ, அதிᾢᾞந்ᾐ அறிவிக்கப்பட்ட 
ஏலத்ெதாைகக்கு உாிய வᾞவாேய நிᾠத்த எல்ைல வᾞவாயாகக் 
கணக்கிடப்பᾌம்.  நிᾠத்த எல்ைல வᾞமானம் பத்திரத்திற்கான கூப்பன் 
விகிதமாக எᾌத்ᾐக் ெகாள்ளப்பᾌகிறᾐ.   நிᾠத்த எல்ைலக்குாிய 
வᾞமானத்திற்கும் அதற்கு கீᾨம் ஏலங்கள் ேகாᾞபவர்கள் ெவற்றி 
ெபᾠபவர். வᾞமானத்தின் அᾊப்பைடயிலான ஏலம் பற்றிய விாிவான 
உதாரணம் கீேழ ெகாᾌக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ. 
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ஒᾞ ᾗதிய பத்திரத்தின் வᾞமான அᾊப்பைடயிலான ஏலம். 
 

• ᾙதிர்ᾫத்ேததி               : ெசப்டம்பர் 8, 2018  
• கூப்பன்                         : ஏலத்தில் இவ்வாᾠ தீர்மானிக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ(8.22%    
                                           கீேழ ெகாᾌக்கப்பட்ᾌள்ள உதாரணத்தில் உள்ளவைர) 
• ஏலத்ேததி                        :  ெசப்டம்பர் 5, 2008  
• ஏலத் தீர்ᾫ ேததி              : ெசப்டம்பர் 8, 2008*  
• குறிப்பிடப்பட்ட ெதாைக: ᾟபாய் 1000 ேகாᾊ  
* ெசப்டம்பர் 6 மற்ᾠம் 7 விᾌᾙைற நாட்களாக இᾞந்தால் T+1 சுழற்சியின்கீழ் 
2008ஆம் ஆண்ᾌ ெசப்டம்பர் 8ல் தீர்ᾫ ெசய்யப்பᾌம். 
 

ஏல வᾞமான ஏᾠᾙக வாிைசயில்  
ஏலங்கள் பற்றிய விவர பட்ᾊயல் 

ஏல எண்  ஏல வᾞமானம் 
(yield)  

ஏலத் 
ெதாைக 
(ᾟபாய் – 
ேகாᾊயில்) 

ேசகரமான/ 
திரண்ட ெதாைக 
(ᾟபாய் – 
ேகாᾊயில்) 

கூப்பேனாᾌ 
கூᾊய 
விைல 
8.22% ஆக 

1 8.19% 300 300 100.19 
2. 8.20% 200 500 100.14 
3. 8.20% 250 750 100.13 
4. 8.21% 150 900 100.09 
5. 8.22% 100 1000 100 
6. 8.22% 100 1100 100 
7. 8.23% 150 1250 99.93 
8. 8.24% 100 1350 99.87 

ெவளியிᾌபவர், எண் 5 வைர ஏலேபரங்கைள ெபற்ᾠக்ெகாண்ᾌ, 
அறிவிக்கப்பட்ட ெதாைகைய ெபற்ᾠக்ெகாள்வார்.  ஏல நம்பர் 5ம், 6ம் ஒேர 
வᾞமான அளவில் உள்ளதால், ஏல எண்கள் 5 மற்ᾠம் 6 ஆகியைவ 
ஒᾐக்கீட்ைட ᾙன்குறித்த விகித அᾊப்பைடயில் ெபᾠபவர் அதனால் 
குறிப்பிடப்பட்ட ெதாைகக்கு ேமல் ஒᾐக்கீᾌ இல்லாமல் இᾞக்கும்.  ேமற்கண்ட 
உதாரணத்தில் ஏல எண் ஒவ்ெவான்றிற்கும் 50 ேகாᾊ கிைடக்கும்.  ஏல எண்கள் 
7 மற்ᾠம் 8 தள்ᾦபᾊ ெசய்யப்பᾌம்.  ஏெனனில் நிᾠத்த எல்ைல 
வᾞமானத்ைதவிட அவற்றின் வᾞமானம் அதிகமாக உள்ளᾐ. 
 
* ேகள்வி 24ல் உள்ள YTM கணக்கீட்ᾊன்கீழ் ெகாᾌக்கப்பட்ட வைகயில் 
வᾞமானத்திற்கு ஏற்ற விைல தீர்மானிக்கப்பᾌகிறᾐ. 
 
ii. விைலயின் அᾊப்பைடயில் ஏலம்: இந்திய அரசு ᾙன்ᾗ ெவளியிட்ட பத்திர 
வாிைசகைள மீண்ᾌம் ெவளியிᾌம்ெபாᾨᾐ விைலயின் அᾊப்பைடயிலான 
ஏலம் நடத்தப்பᾌகிறᾐ.  ஏலம் எᾌப்பவர்கள் பத்திரத்தின் ᾙகமதிப்பான ᾟ.100 
விைல அᾊப்பைடயில் (உதாரணம் ᾟ.102, ᾟ.101, ᾟ.100, ᾟ.99 இைவ 
ᾟ.100/-க்கு) விைலகள் ேகட்கப்பᾌகின்றன.  ஏலத்தில் விைல ேகட்ᾗகள் 
இறங்குᾙகத்தில் வாிைசப் பᾌத்தப்பட்ᾌ மற்ᾠம் நிᾠத்த எல்ைல விைல 
அல்லᾐ அதற்குேமல் விைலேகட்டவர்கள் ெவற்றி ெபற்றவர்கள் ஆவார்கள்.  
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விைல அᾊப்பைடயிலான ஏலம் பற்றிய விாிவான உதாரணம் கீேழ 
ெகாᾌக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ. 
 
 
 
ஏற்கனேவ உள்ள பத்திரம் 8.24% GS 2018ன் விைல அᾊப்பைடயிலான ஏலம்  
 

• ᾙதிர்ᾫத்ேததி         : ஏப்ரல் 22, 2018 
•   கூப்பன்                  : 8.24% 
• ஏலத்ேததி                :  ெசப்டம்பர் 5, 2008  
• ஏலத் ேதர்ᾫ ேததி    : ெசப்டம்பர் 8, 2008*  
• குறிப்பிட்ட ெதாைக: ᾟபாய் 1000 ேகாᾊ  
* ெசப்டம்பர் 6 மற்ᾠம் 7 விᾌᾙைற நாட்களாக இᾞந்தால் T+1 சுழற்சியின்கீழ் 
2008ஆம் ஆண்ᾌ ெசப்டம்பர் 8ல் தீர்ᾫ ெசய்யப்பᾌம். 

 
குைறந்ᾐ வᾞம் ஏல விைலயில் ெபறப்பட்ட  

ஏலங்கள் பற்றிய விவர பட்ᾊயல் 

ஏல எண்
  

ஏலத்திற்கான 
விைல  

ஏலத்ெதாைக 
(ᾟபாய் – 
ேகாᾊயில்) 

உள்ளடக்கிய 
வᾞமானம் 

ஒன்ᾠ கூᾊய 
ெதாைக (ᾟபாய் 
– ேகாᾊயில்) 

1  100.31 300  8.1912%  300  
2.  100.26 200  8.1987%  500  
3.  100.25 250  8.2002%  750  
4.  100.21 150  8.2062%  900  
5.  100.20 100  8.2077%  1000  
6.  100.20 100  8.2077%  1100  
7.  100.16 150  8.2136%  1250  
8.  100.15 100  8.2151%  1350  
 
ெவளியிᾌபவர், எண் 5 வைர ஏலங்கைள ெபற்ᾠக்ெகாண்ᾌ, அறிவிக்கப்பட்ட 
ெதாைகைய ெபற்ᾠக்ெகாள்வார்.  ஏல நம்பர் 6ம் அேத வᾞமான அளவில் 
உள்ளதால், ஏல எண்கள் 5 மற்ᾠம் 6 ஆகியைவ ஒᾐக்கீட்ைட ᾙன் விகித 
அᾊப்பைடயில் ெபᾠவர் அதனால் குறிப்பிட்ட ெதாைகக்கு ேமல் ஒᾐக்கீᾌ 
இல்லாமல் இᾞக்கும்.  ேமற்கண்ட உதாரணத்தில் ஏல எண் ஒவ்ெவான்றிற்கும் 
50 ேகாᾊ கிைடக்கும்.  ஏல எண்கள் 7 மற்ᾠம் 8 தள்ᾦபᾊ ெசய்யப்பᾌம்.  
ஏெனனில் நிᾠத்த எல்ைல விைலையவிட அவற்றின் ேகாாிய விைல குைறவாக 
உள்ளᾐ. 
 
4.2. ெவற்றிகரமான ஏலம் எᾌப்ேபாᾞக்கான ஒᾐக்கீட்ᾌ ᾙைறயில், ஏலம் ஒத்த 
விைல அᾊப்பைட மற்ᾠம் பன்ᾙக விைல அᾊப்பைட என்ᾠ 
வைகப்பᾌத்தப்படலாம்.  ஓேர சீரான விைல ஏலத்தில், அைனத்ᾐ 
ெவற்றிகரமான ஏலம் ேகட்ேபாᾞக்கும், ஒᾐக்கீᾌ ெசய்யப்பட்ட அளᾫைடய 
பத்திரங்கᾦக்கு ஒேர விைலயில் பணம் அளிக்கேவண்ᾌம். (அதாவᾐ, நிᾠத்த 
எல்ைல நடந்த ஏலம்). அவர்கள் கூறிய விைல எவ்வாறாயிᾔம் மற்ெறாᾞ 
விதமாக, விைல ஏலத்தில், ெவற்றிெபற்ற ஏலம் ேகட்பவர், தாங்கள் 
ேகட்டவிைல/வᾞமானத்தில், தங்கᾦக்கு ஒᾐக்கப்பட்ட பத்திரங்கைள 
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வாங்கேவண்ᾌம்.  ெகாᾌக்கப்பட்ட உதாரணத்தின்பᾊ, சீரான விைல 
அᾊப்பைடயில் ஏலம் இᾞந்தால், அைனத்ᾐ விைல ேகட்ேபாᾞம் நிᾠத்த 
எல்ைல விைலயில் அதாவᾐ ᾟ.100.20இல் ஒᾐக்கீᾌ ெபᾠவார்கள்.  மற்ெறாᾞ 
விதமாக, ஏலம் விைல அᾊப்பைடயில் இᾞந்தால் ஒவ்ெவாᾞ ேகட்பவᾞக்கும் 
ேகட்ட விைலயின் அᾊப்பைடயில் ஒᾐக்கீᾌ ெசய்யப்பᾌம்.  உதாரணமாக 
விைல ேகட்பவர் (1). ᾟ100.31, விைல ேகட்பவர் (2). ᾟ.100.26 என்ᾠ 
ேபாகும். 
 
4.3. ஒᾞ ᾙதலீட்டாளர் கீழ்க்கண்ட வைககளில், ஏலத்தில் விைல ேகட்கலாம். 
 

i. ேபாட்ᾊ விைல ேகட்ᾗ:  ேபாட்ᾊ விைல ேகட்பில், ஒᾞ ᾙதலீட்டாளர் 
குறிப்பிட்ட விைலயில்/வᾞமானத்தில் விைலேகட்க, அᾐ நிᾠத்த 
எல்ைலகேகாᾌ விைல/வᾞமானத்திற்கு உட்பட்டதாக இᾞந்தால், 
பத்திரங்கள் ஒᾐக்கீᾌ ெசய்யப்பᾌம்.  வங்கிகள், நிதிநிᾠவனங்கள், 
ᾙதன்ைம வணிகர்கள், பரஸ்பர நிதியங்கள் மற்ᾠம் காப்பீᾌ 
நிᾠவனங்கள் ேபான்ற நன்கு தகவல் அறிந்த ᾙதலீட்டாளர்கள் ேபாட்ᾊ 
விைல ேகட்ைப ெசய்வர்.  குைறந்தபட்ச ஏலத்ெதாைக ᾟ.10,000/-இல் 
ெதாடங்கி அதன்பிறகு ᾟ.10,000/- த்தின் மடங்குகளாகும்.  ஒன்ᾠக்கும் 
ேமலான விைல ேகட்ᾗம் அᾔமதிக்கப்பᾌகிறᾐ.  அதாவᾐ ஒᾞ 
ᾙதலீட்டாளர் பல்ேவᾠ விைல/வᾞமான அளᾫகளில் பல்ேவᾠ விைல 
ேகட்ᾗகைள அளிக்க ᾙன்வரலாம். 
 

ii. ேபாட்ᾊயில்லா விைல ேகட்ᾗ: ஏலத்தில் ேநரᾊயாக பங்கு 
ெபᾠவதற்கான திறைமேயா  அைதப்பற்றிய ெதளிவான அறிேவா 
இல்லாத சில்லைற ᾙதலீட்டாளர்கᾦக்கும் ஏலத்தில் பங்ேகற்கும் 
வாய்ப்ᾗ ெகாᾌக்கும் வைகயில் ேததியிட்ட பத்திரங்களில் 
ேபாட்ᾊயில்லா விைல ேகட்ᾗ திட்டம் 2002 ஜனவாியில் 
அறிᾙகப்பᾌத்தப்பட்டᾐ.  தனிப்பட்டவர்கள், இந்ᾐ 
கூட்ᾌக்குᾌம்பங்கள், பிராந்திய கிராம வங்கிகள், கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள், 
நிᾠவனங்கள், கம்ெபனிகள், கார்ப்பேரட் அைமப்ᾗகள், ஸ்தாபனங்கள், 
வᾞங்கால ைவப்ᾗ நிதிகள் மற்ᾠம் ட்ரஸ்ᾌகள் ஆகியைவகᾦக்கு 
ேபாட்ᾊயில்லா விைலேகட்ᾗ உண்ᾌ.  இத்திட்டத்தின்கீழ்,  தகுதி 
வாய்ந்த ᾙதலீட்டாளர்கள், குறிப்பிட்ட விைல/ வᾞமானம் பற்றி 
ெதாிவிக்காமல் ஒᾞ ஏலத்தில் ஒᾞ குறிப்பிட்ட அளவிலான 
பத்திரங்கைள விண்ணப்பிக்கலாம். அம்மாதிாி விைல ேகட்ேபாᾞக்கு, 
ஏலத்தின்  விைல/ வᾞமானத்தின் எைடᾝட்டப்பட்ட சராசாியில் 
பத்திரங்கள் ஒᾐக்கீᾌ ெசய்யப்பᾌம்.  ெகாᾌக்கப்பட்ட உதாரணத்தில் 
4.1.ன்கீழ் (ii)ல் உள்ளபᾊ, அறிவிக்கப்பட்ட ெதாைக ᾟ.1000 ேகாᾊயாக 
இᾞந்தால், ேபாட்ᾊயில்லா விைல ேகட்ᾗக்கு ஒᾐக்கப்பட்ட ெதாைக 
ᾟ.50 ேகாᾊயாக இᾞக்கும். [கீேழ குறிப்பிட்டவாᾠ அறிவிக்கப்பட்ட 
ெதாைகயில் 5%] உதாரணத்தில் காட்ᾊயபᾊ ᾟ.100.26 
மதிப்ᾘட்டப்பட்ட சராசாி விைலயில்  ேபாட்ᾊயில்லா விைல 
ேகட்ேபாᾞக்கு ஒᾐக்கீᾌ ெசய்யப்பᾌம்.  ேபாட்ᾊயில்லா விைல 
ேகட்பில் பங்ேகற்ேபார் வங்கி அல்லᾐ ᾙதன்ைம வணிகᾞடன் உயர் 
பாᾐகாப்ᾗ நிதிக்கணக்குகைள (gilt a/c) பராமாித்திட ேவண்ᾌம்.  ாிசர்வ் 
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வங்கியிடம் ᾐைணப்ேபேரட்ᾌக் கணக்கு மற்ᾠம் நடப்ᾗ கணக்கு 
ஆகியவற்ைறப் பராமாித்ᾐம் பிராந்திய கிராம வங்கிகள் மற்ᾠம் 
கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள், கில்ட் கணக்ைக ᾐவங்காமேல, ேபாட்ᾊயில்லா 
விைல ேகட்ᾗத்திட்டத்தில் பங்ேகற்கலாம். 
 

4.4. ஒவ்ெவாᾞ ேததியிட்ட பத்திரங்களின் ஏலத்திᾤம், அறிவிக்கப்பட்ட 
ெதாைகயில் 5% ேபாட்ᾊயில்லா விைல ேகட்ᾗகᾦக்காக ஒᾐக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ.  
கᾞᾬல உண்ᾊயல்களின் விஷயத்தில், ேபாட்ᾊயில்லா விைல ேகட்ᾗக்கு ஒப்ᾗக் 
ெகாள்ளப்பட்ட ெதாைக, அறிவிக்கப்பட்ட  ெதாைகக்கு ேமலாக இᾞக்கும் 
மற்ᾠம் அதற்கு வரம்ᾗ ஏᾐᾫம் நிர்ணயிக்கப்படவில்ைல.  எனிᾔம், கᾞᾬல 
உண்ᾊயல்கᾦக்கான ேபாட்ᾊயில்லா விைல ேகட்ᾗ என்பᾐ மாநில 
அரசுகᾦக்கும், சில ேதர்ந்ெதᾌக்கப்பட்ட அைமப்ᾗகᾦக்கும் உண்ᾌ.   ஆனால் 
கூட்ᾌறᾫ வங்கிகᾦக்கு இல்ைல.  ᾙதலீட்டாளரால் சமர்ப்பிக்கப்பᾌம் ஒேர 
ஒᾞ விைலேகட்ᾗ மட்ᾌம் வங்கி அல்லᾐ ᾙதன்ைம வணிகர் ᾚலமாக 
அᾔமதிக்கப்பᾌம்.  இந்த விைலேகட்பில் பங்ேகற்பதற்கு ஒᾞ ᾙதலீட்டாளர் 
பத்திரங்கைள ஒᾐக்கீᾌ ெசய்யக்ேகாாி, உᾠதிெமாழிᾜடன் கூᾊய 
விண்ணப்பைத வங்கி அல்லᾐ ᾙதன்ைம வணிகர் ᾚலமாக அᾔப்ப ேவண்ᾌம்.  
ேததியிட்ட பத்திரங்கள் விஷயத்தில் ஒᾞ தனிப்பட்ட விைல ேகட்ᾗ 
குைறந்தபட்சம் ᾟ.10,000/- ஆகᾫம் அதிகபட்சம் ᾟ2 ேகாᾊயாகᾫம் 
இᾞக்கலாம்.  ஒᾞ வங்கி அல்லᾐ ᾙதன்ைம வணிகர் விண்ணப்ப பணம் 
ᾟ.100க்கு 6 ைபசாக்கைள தரகுக் கட்டணமாக தாங்கள் வழங்கும் 
ேசைவகᾦக்காக எᾌத்ᾐக் ெகாள்கின்றᾐ.  ேததியிட்ட பத்திரங்கள் ஏலத்தில் 
அறிவிக்கப்பட்ட ெதாைகயின் உச்ச வரம்பிற்குேமல் 5%, விண்ணப்பங்கள் 
ேபாட்ᾊயில்லா விைல ேகட்பில் அதிகாித்தால் விைல ேகட்ேபாᾞக்கு 
பத்திரங்கள் ᾙன் விகித அᾊப்பைடயில் ஒᾐக்கீᾌ ெசய்யப்பᾌம். 
 

4.5. ேபாட்ᾊயில்லா விைல ேகட்ᾗ திட்டம் மாநில அரசுகளின் பத்திரங்களில் 
(SDL) ஆகஸ்ட்  2009ᾢᾞந்ᾐ அறிᾙகப்பᾌத்தப்பட்டᾐ.  ெமாத்த ெதாைக 
இந்ேநாக்கத்திற்காக SDLகளில் அறிவிக்கப்பட்ட ெதாைகயில் 10%ஆகும்.  
(ᾟ.1000 ேகாᾊ அறிவிக்கப்பட்ட ெதாைக என்றால் ᾟ.100 ேகாᾊ ஆகும்) 
மற்ᾠம் ஒᾞ ᾙதலீட்டாளர் ஒᾞ ஏலத்தில் ேகட்கும் அதிகபட்ச ெதாைக 1 
சதᾪதமாக நிர்ணயிக்கப்பᾌகிறᾐ.  (மத்திய அரசின் பத்திரங்களில் ᾟ.2 
ேகாᾊக்கு எதிராக) ஒᾐக்கீᾌ ᾙைறᾜம் மத்திய அரசுப் பத்திரங்கᾦக்கு 
உள்ளᾐேபால் இᾞக்கும். 
 

5. திறந்த சந்ைத நடவᾊக்ைககள் என்றால் என்ன? 
 

பணத்தின் நீர்மத்தன்ைமைய நீᾊத்த அᾊப்பைடயில் மாற்றி அைமக்கும் 
ேநாக்கத்ᾐடன் இந்திய ாிசர்வ் வங்கி, அரசுப்பத்திரங்கைள சந்ைதயிᾢᾞந்ᾐ 
வாங்கி/விற்ᾠ ேமற்ெகாள்ᾦம் நடவᾊக்ைககள் “திறந்த சந்ைத நடவᾊக்ைககள்” 
என்ᾠ அைழக்கப்பᾌம்.  சந்ைதயில் நீர்மத்தன்ைம அதிகமிᾞப்பதாக இந்திய 
ாிசர்வ் வங்கி கᾞதினால் அᾐ அரசுப்பத்திரங்கைள சந்ைதயில் விற்பைன 
ெசய்ᾜம் இதனால் அதிக அளவில் சந்ைதயிᾤள்ள பணப்ᾗழக்கம் குைறந்ᾐ 
நீர்மத்தன்ைம குைறᾜம்.  அேத ேபால் இᾠக்கமான பணப்ᾗழக்கம் சந்ைதயில் 
நிலவினால் இந்திய ாிசர்வ் வங்கி அரசுப்பத்திரங்கைள சந்ைதயில் பணம் 
ெகாᾌத்ᾐ வாங்கும். இதனால் நீர்மத்தன்ைம அதிகமாகும். 
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6. ‘நீர்மத்தன்ைம ஏற்பாட்ᾌ வசதி” (LAF) என்பᾐ என்ன? 

 
பட்ᾊயᾢடப்பட்ட வணிக வங்கிகள் (பிராந்திய கிராம வங்கிகள் நீங்கலாக) 
ᾙதனிைல வணிகர்கள் ஆகிேயாᾞக்கு இந்திய ாிசர்வ் வங்கி இந்த வசதிைய 
ெசய்ᾐ தᾞகிறᾐ.  இந்த ஏற்பாட்ᾊன்பᾊ, மத்திய, மாநில அரசுப் பத்திரங்கைள  
பிைணயமாகக் ெகாண்ᾌ, ேமற்குறிப்பிட்டவர்கள், இந்திய ாிசர்வ் 
வங்கியிடமிᾞந்ᾐ ஓாிரᾫக்குள் தங்கᾦக்குத் ேதைவயான ெராக்கத்ைத 
கடனாகப் ெபறலாம்.  அல்லᾐ அதிகமாக இᾞக்கும் பணத்ைத இந்திய ாிசர்வ் 
வங்கியிடம் ெகாᾌத்ᾐம் ைவக்கலாம்.  இᾐ தினசாி பணத்ேதைவகைள 
நிரவாகம் ெசய்ய உதவிᾌம் ஒᾞ ஏற்பாᾌ.  இந்த ஏற்பாᾌகள், மீண்ᾌம் 
வாங்கிக்ெகாள்ᾦம் ஒப்பந்தங்களின்(ாிப்ேபா, ாிவர்ஸ் ாிப்ேபா விளக்கத்திற்கு 
பத்தி எண் 30.4 ᾙதல் 30.8 ேகள்வி எண் 30ஐ பார்க்க) அᾊப்பைடயில் 
ெசய்யப்பᾌகின்றன.   இைவ அைனத்திᾤம் இந்திய ாிசர்வ் வங்கி ‘ேநெரதிர் 
கூட்டாளி’யாக ெசயல்பᾌகிறᾐ. இந்த நீர்மத்தன்ைம ஏற்பாட்ᾌ வசதிக்கான 
வட்ᾊவிகிதத்ைத இந்திய ாிசர்வ் வங்கி அவ்வப்ேபாᾐ நிர்ணயிக்கிறᾐ.  
நீர்மத்தன்ைம ஏற்பாட்ᾌ வசதியின் ாிப்ேபா விகிதம் (பங்ேகற்பாளர்கள் கடன் 
வாங்க) தற்சமயம் 4.75% ாிவர்ஸ் ாிப்ேபா விகிதம் (இந்திய ாிசர்வ் வங்கியில் 
பணம் ேபாᾌம்) 3.25% ஆகும்.  நீர்மத்தன்ைம ஏற்பாட்ᾌ வசதி என்பᾐ பணக் 
ெகாள்ைகயின் ெசயல்பாட்ᾊல் ஒᾞ ᾙக்கிய கᾞவியாகும்.  இᾐ இந்திய ாிசர்வ் 
வங்கி வட்ᾊவிகிதம் குறித்த அறிகுறிகைள சந்ைதக்கு எᾌத்ᾐச்ெசல்ல 
உதᾫகிறᾐ. 
 
7. அரசுப்பத்திரங்கைள எவ்வாᾠ அல்லᾐ எந்த வᾊவில் ைவத்திᾞக்கலாம்? 
 

7.1. அரசுப்பத்திரங்களின் பதிவாளராகᾫம் காப்பாளராகᾫம் இந்திய ாிசர்வ் 
வங்கியின் ᾙம்ைபயிᾤள்ள ெபாᾐக்கடன் அᾤவலகம் (PDO) 
ெசயல்பᾌகிறᾐ.  ᾙதலீட்டாளர்கள் அரசுப்பத்திரங்கைள காகிதவᾊவில் 
பத்திரங்களாகᾫம் அல்லᾐ பத்திரவᾊவின்றி மின் வᾊவ கணக்குகளாகᾫம் 
ைவத்திᾞக்கலாம்.  ேம 20, 2002 ᾙதல் இந்திய ாிசர்வ் வங்கியால் 
கட்ᾌப்பᾌத்தப்பᾌம் அைமப்ᾗகள் காகிதவᾊவில்லா மின் வᾊவ 
கணக்குகளில் அரசுப்பத்திரங்கைள பராமாித்ᾐ நடவᾊக்ைகயில் ஈᾌபட 
ேவண்ᾌம் என்பᾐ கட்டாயமாக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ.  அதன்பᾊ நகரக்கூட்ᾌறᾫ 
வங்கிகᾦம் அரசுப்பத்திரங்கைள காகிதவᾊவில்லா கணக்குகளாக 
ைவத்திᾞக்கேவண்ᾌவᾐ அவசியமாகிறᾐ. 
 
 a. காகித வᾊவில் உᾞᾫள்ள ᾙதலீᾌகள் 
 
 அரசுப்பத்திரங்கைள ‘ஸ்டாக்’ பத்திரங்கள் வᾊவில் ைவத்ᾐ இᾞக்கலாம்.  

அைவ ெபாᾐக்கடன் அᾤவலகப் ᾗத்தகங்களில் பதிᾫ ெசய்யப்பட்ᾌ 
இᾞக்கும்.  இதில் ஒᾞவᾞக்குள்ள உாிைமைய பத்திரத்தில் குறிப்பிட்ᾌ, 
ைகெயாப்பமிட்ᾌ மாற்றி ேவெறாᾞவᾞக்கு தரᾙᾊயாᾐ.  இதற்ெகன 
குறிப்பிட்ட “மாற்ᾠப்பᾊவத்தில்” ᾘர்த்தி ெசய்த விவரங்கᾦடன் 
ெபாᾐக்கடன் அᾤவலகப்பதிேவட்ᾊல் ᾙைறயாகப் பதிᾫ 
ெசய்தப்பின்னேர, ேவெறாᾞவᾞக்கு உாிைமைய தரᾙᾊᾜம்.  ெபாᾐக் 
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கடன் அᾤவலகப் பதிேவᾌகளில் ᾙைறயாகப் பதிᾫ ெசய்யப்பட்டால் 
மட்ᾌேம ஸ்டாக்  பத்திரமாற்றம் என்பᾐ ᾙᾨைமயாக ெசல்ᾤபᾊயாகும். 
 

 b. காகித வᾊவில்லா பத்திரம் – கணினிப் பதிᾫ வᾊவம் 
 

 அரசுப்பத்திரங்கைள(காகித வᾊவின்றி) இவ்வாᾠ ைவத்திᾞப்பᾐ 
பாᾐகாப்பான, ெசளகாியமான ஒᾞ ᾙைறயாகும்.  இதில் பத்திரங்கள் 
திᾞᾌ ேபாகும் அபாயம் மற்ᾠம்  பாᾐகாப்பாக ைவத்திᾞப்பதில் உள்ள 
பிரச்சைனகள் ஏᾐமில்ைல.  இவற்றில் பராமாிப்ᾗ மற்ᾠம் மாற்றங்கள் 
சிக்கல்கள் ஏᾐமின்றி மின்னᾎ வᾊவில் ெசயல்பᾌத்தப்பᾌகின்றன.  
இதில் உாிைமயாளர்கள்  பின்வᾞம் இᾞவழிகளில் அரசுப்பத்திரங்கைள 
ைவத்ᾐப் பராமாிக்கலாம். 

 

i. ᾐைணப்ெபாᾐப் ேபேரட்ᾌக்கணக்கு (SGL): இந்திய ாிசர்வ் வங்கி சில 
ேதர்ந்ெதᾌக்கப்பட்டவர்கᾦக்கு ெபாᾐப் ேபேரட்ᾌக் கணக்கு வசதிைய 
ஏற்பாᾌ ெசய்ᾐ தந்ᾐள்ளᾐ. இந்திய ாிசர்வ் வங்கியின் ெபாᾐக்கணக்கு 
அᾤவலகத்தில் ᾐைணப்ெபாᾐப் ேபேரட்ᾌக் கணக்குகளில் 
அரசுப்பத்திரக்கணக்குகைள இவர்கள் பராமாித்ᾐ ைவக்கலாம். 
 

 ii. உயர்பாᾐகாப்ᾗ பத்திரக்கணக்கு (Gilt Account): ெபாᾐப் 
ேபேரட்ᾌக் கணக்ைக ெபாᾐக்கடன் அᾤவலகத்தில் பராமாிக்க சில 
வைரயைறகள் இᾞப்பதால், ஒᾞ ᾙதலீட்டாளர், ஒᾞ வங்கிᾜடேனா 
அல்லᾐ ᾙதனிைல வணிகᾞடேனா உயர்பாᾐகாப்ᾗ பத்திரக்கணக்ைக 
ைவத்ᾐப் பராமாிக்கலாம்.  அந்த ᾙதனிைல வணிகர் அல்லᾐ வங்கி 
இந்திய ாிசர்வ் வங்கியில் “பங்ேகற்பாளாின் ᾐைணப்ெபாᾐப் ேபேரட்ᾌ 
கணக்ைக” (CSGL) ெதாடங்க தகுதிᾜைடயவராக இᾞத்தல் ேவண்ᾌம்.  
இந்த குறிப்பிட்ட வங்கி அல்லᾐ ᾙதனிைல வணிகர் உயர்பாᾐகாப்ᾗ 
பத்திரக் கணக்காளர்களின் பாᾐகாவலர்களாய், இந்திய ாிசர்வ் 
வங்கியில் பங்ேகற்பாளர்களின் ᾐைணப்ெபாᾐப் ேபேரட்ᾌ கணக்ைக 
(ᾐைணப்ெபாᾐப்ேபேரட்ᾌ கணக்கு II என்ᾠ அைழக்கப்பᾌம்) ைவத்ᾐப் 
பராமாிப்பர்.  இந்த உயர்பாᾐகாப்ᾗ பத்திரக்கணக்குகளில் மின்னᾎ 
வᾊவில் கணக்குகள் பராமாிக்கப்பட்ᾌ, நடவᾊக்ைககள் ᾐாிதமாக 
சிக்கᾢன்றி நடத்தப்பᾌம்.  ᾙதிர்ᾫக்காலத் ெதாைக மற்ᾠம் வட்ᾊைய 
ெபᾠவᾐம் ᾐாிதமாக இᾞக்கும்.  இத்ெதாைக அந்தந்த வங்கி அல்லᾐ 
ᾙதனிைல வணிகத்தின் நடப்ᾗக்கணக்குகளில் (இந்திய ாிசர்வ் வங்கியில் 
உள்ள) வரᾫ ைவக்கப்பᾌம்.  “பங்ேகற்பாளர் ᾐைணப்ெபாᾐப் 
ேபேரட்ᾌ”க் கணக்கிற்கு பாᾐகாவலராய் உள்ள இந்த வங்கி/ ᾙதனிைல 
வணிகர், உடனᾊயாக அத்ெதாைகைய உயர்பாᾐகாப்ᾗ பத்திரக் 
கணக்கிற்கு அᾔப்பிᾌவர்.  ஆகேவ ᾐாிதமாகப் பணம் கணக்கில் 
ெசன்ᾠ ேசᾞம். 

 
7.2. ᾙதலீட்டாளர்கள் அரசுப்பத்திரக் கணக்குகைள காகிதவᾊவில்லா 
மின்னᾎ ᾙைறயில் NSDL, CDSL ைவப்ᾗகாப்பாளர்களிடம் ைவத்ᾐம் 
பராமாிக்கலாம்.  இதன்ᾚலம் அரசுப் பத்திரங்களில் பங்கு பாிவர்த்தைன 
நிைலய வர்த்தகத்தில் ஈᾌபடலாம். 
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8. அரசுப்பத்திரங்களில் வர்த்தகம் எவ்வாᾠ நைடெபᾠகிறᾐ? 
 

8.1. அரசுப்பத்திரங்கᾦக்ெகன ᾙைனப்ᾗைடய இரண்டாம்கட்ட சந்ைத 
உள்ளᾐ.  இதில் அரசுப்பத்திரங்கைள பின்வᾞம் ᾙைறகளில் 
வாங்கேவா/விற்கேவா ᾙᾊᾜம்.  1. ᾙகப்ᾗகளில் (OTC) 2. உடன்பாட்ᾌத்தீர்ᾫ 
ᾙைறைம (NDS)ᾚலம் 3. வாங்கும் ேபரத்தின் ஒத்திைசᾫடன் கூᾊய 
உடன்பாட்ᾌத்தீர்ᾫ ᾙைற ᾚலம்(NDS-OM) 
 
(i) ᾙகப்ᾗகளில் (Over the counter)/ெதாைலேபசி சந்ைத (Telephone Market)  
 
8.2. இவ்வைக சந்ைதயில் அரசுப்பத்திரத்ைத வாங்க அல்லᾐ விற்க விᾞம்ᾗம் 
ஒᾞவர் வங்கி/ᾙதனிைல வணிகர்/நிதிநிᾠவனம் இவற்ைற ேநரᾊயாகேவா 
அல்லᾐ இந்திய பங்கு பாிவர்த்தைன வாாியம் (SEBI) பதிᾫ ெசய்யப்பட்ட 
தரகர் ᾚலமாகேவா ெதாடர்ᾗ ெகாள்ளலாம்.  ஒᾞ குறிப்பிட்ட விைலயில் 
குறிப்பிட்ட அளᾫ ெதாைகக்கு குறிப்பிட்ட  பத்திரங்கைள வாங்க/விற்க  ேபரம் 
ேபசலாம்.  இᾐ ெபᾞம்பாᾤம் ெதாைலேபசி ᾚலம் நடக்கும்.  சம்பந்தப்பட்ட 
நபர்கள் இᾞவᾞம் சம்மதித்தால், வர்த்தகம் தீர்மானமாகும்.  பத்திரம் வாங்க 
ᾙற்பᾌம் நபர் நகரக்கூட்ᾌறᾫ வங்கி ேபான்றவரானால் அவர் தனᾐ வர்த்தக 
ᾙகவர் ᾚலம் வங்கியால், (அரசுப் பத்திரங்கள் சந்ைதயில் நடவᾊக்ைக 
ேமற்ெகாள்ள அங்கீகாிக்கப்பட்டவர்) மற்ற சந்ைத பங்ேகற்பாளர்கᾦடன் 
ெதாைலேபசியில் ெதாடர்ᾗெகாண்ᾌ விைலவாசிக் குறிப்ᾗகைள வாங்கலாம்.  
வர்த்தகம் ᾙᾊக்கப்பᾌமாயின், வங்கி வர்த்தக விவரங்கைள குறிப்ᾗச்சீட்ᾊல் 
(மாதிாி பᾊவம் பிற்ேசர்க்ைக 3ல்) பதிᾫ ெசய்யேவண்ᾌம்.  அதில் தனᾐ 
ஒப்ᾗதைலத் ெதாிவித்ᾐ எதிராளிக்கு அᾔப்பேவண்ᾌம்.  கிைடத்ᾐள்ள 
தகவல்களின் அᾊப்பைடயில் ெதாிவிக்கப்பᾌம் விைலக்குறிப்ᾗ விவரங்கைள 
ᾙகவர் கவனமாகப் பாிசீᾢக்க ேவண்ᾌம்.  (அரசுப்பத்திரங்களின் விைலையத் 
ெதாிந்ᾐெகாள்ள வழிகாட்ᾌம் தகவல் குறித்ᾐ, ேகள்வி எண்14ஐப் பார்க்கᾫம்) 
ᾙகப்ᾗகளில் நடத்தப்பᾌம் வர்த்தகர் அைனத்ᾐம் NDS ல் இரண்டாம் கட்ட 
சந்ைத விவரங்களில் தரப்பᾌம் ( விவரங்கைள ேகள்வி எண் 15ல் பார்க்கᾫம்). 
 

 
(ii) உடன்பாட்ᾌத்தீர்ᾫ ᾙைற NDS 
 
8.3.மின்னᾎ ᾙைறயில் கணினி வழிேய அரசுப்பத்திர வர்த்தகங்கைள, கலந்ᾐ 
ேபசி தகவல் அளித்ᾐ, தீர்ᾫ காᾎம் ᾙைற பிப்ரவாி 2002ல் அறிᾙகம் ெசய்யப் 
பᾌத்தப்பட்டᾐ.  அங்கத்தினர்கள் தங்களின் ேபரங்கைளᾜம் அரசுப் பத்திர 
ᾙதல் ெவளியீட்ᾌக்கான ஏலங்களின் ேபாᾐ விண்ணப்பங்கைளᾜம் 
சமர்ப்பிக்க, இந்த ᾙைற வழிவைக ெசய்கிறᾐ.  இந்திய ாிசர்வ் வங்கியின் 
ᾙம்ைப ெபாᾐக்கடன் அᾤவலகத்தில் நைடᾙைறப்பᾌத்தப்பᾌம் 
அரசுப்பத்திரங்கள் தீர்ᾫ ᾙைறᾜடனான (இரண்டாம் கட்டசந்ைதயில் உள்ள 
ேநரᾊ வர்த்தகம்/ாிப்ேபா இரண்ᾊற்கும்) இைணப்ᾗப்பாலமாகᾫம் NDS 
விளங்குகிறᾐ.  இந்திய ாிசர்வ் வங்கி, ᾙம்ைபயில் ᾐைணப்ெபாᾐ 
ேபேரட்ᾌக்கணக்கு/ மற்ᾠம்/ அல்லᾐ நடப்ᾗக்கணக்கு ைவத்திᾞப்பவர்கள் 
மட்ᾌேம NDS அங்கத்தினர்களாக ஆக ᾙᾊᾜம். 
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8.4.ஆகஸ்ᾌ 2005ல் இந்திய ாிசர்வ் வங்கி ெபயர் குறிப்பிடாத ேபரங்கைள 
மின்திைர ᾚலம் சமர்ப்பித்ᾐ, உடன்பாட்ᾌத்தீர்ᾫ ᾙைறைய NDSல் அறிᾙகம் 
ெசய்தᾐ NDS-OM.  இந்த ᾙைறயில் (கணினி ᾚலம்) மின்னᾎ தளத்தில் 
ஒᾞவர் தனᾐ ெபயைரக் குறிப்பிடாமேல ேபரத்தில் இறங்கலாம்.  
மற்றவாிடமிᾞந்ᾐ வᾞம் ேபரங்கைள ஏற்கலாம்.  இந்த வர்த்தக ᾙைற,  இந்திய 
தீர்ᾫ ᾙைறக் கழகத்தால் இந்திய ாிசர்வ் வங்கி சார்பில் 
ெசயல்பᾌத்தப்பᾌகிறᾐ.  (இந்திய தீர்ᾫ ᾙைறக்கழகம் பற்றி அறிய ேகள்வி 
எண் 19ஐப் பார்க்கᾫம்) வர்த்தகவங்கிகள், ᾙதனிைல வணிகர், காப்பீᾌ 
நிᾠவனங்கள், பரஸ்பர நிதிகள் ேபான்ற சில குறிப்பிட்ட அங்கத்தினர்கᾦக்கு 
மட்ᾌேம இந்த விதிᾙைற அᾔமதிக்கப்பᾌம்.  இதர உᾠப்பினர்கள் தங்களின் 
பாᾐகாப்பாளர்கள் (யாாிடம் உயர்பாᾐகாப்ᾗ கணக்குகள் ைவத்ᾐள்ளனேரா) 
ᾚலம் இந்த ᾙைறயில் வர்த்தகம் ெசய்யலாம்.  இத்தகு பாᾐகாப்பாளர்கள், 
தங்களின் வாᾊக்ைகயாளர்கள் சார்பில் (உ.ம்: நகரக் கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் 
ேபான்றவர்கள்) பத்திரங்கᾦக்கான வர்த்தக ேகாாிக்ைககைள ᾙன்ைவக்கலாம்.  
விைல நிர்ணயம் ெவளிப்பைடயானதாகᾫம்  நல்ல ேபரம் பᾊயᾫம் NDS-OM 
ᾙைற உதவி ெசய்கிறᾐ. 
 
8.5. உயர் பாᾐகாப்ᾗ கணக்குகள் ைவத்திᾞப்ேபார், NDSஐ ேநரᾊயாக 
இல்லாமல் பாᾐகாப்பாளர் ᾚலம் அᾎகலாம்.  அரசுப்பத்திரங்கள் 
ெதாடர்ᾗைடய உயர்பாᾐகாப்ᾗ கணக்கு நடவᾊக்ைககைள, அங்கத்தினர் 
(ேநரᾊ ெதாடர்ᾗைடயவர்) NDS ᾚலம் அறிவிக்கலாம்.  இத்தகு 
அங்கத்தினர்கள் ᾚலம் உயர்பாᾐகாப்ᾗ கணக்குைடயவர்கள் NDS-OM 
ᾙைறயிᾤம் வணிகத்தில் ஈᾌபடலாம்.  ஆயிᾔம் ஒேர பாᾐகாப்பாளாிடம் 
உயர் பாᾐகாப்ᾗ கணக்கு ைவத்ᾐள்ள இᾞ நபர்கள் தங்கᾦக்கிைடேய 
“ாிப்ேபா” பாிவர்த்தைனகளில் ஈᾌபட அᾔமதி இல்ைல. 
 
(iii) பங்கு பாிவர்த்தைன நிைலயம் 
 
8.6.சில்லைற ᾙதலீட்டாளர்களின் ேதைவகைளப் ᾘர்த்தி ெசய்ᾜம் வைகயில் 
பங்கு பத்திர பாிவர்த்தைன நிைலயங்கள் (NSE, BSE) ᾚலம் மட்ᾌேம 
அரசுப்பத்திர வர்த்தகங்கைள ேமற்ெகாள்ள வசதிகள் ெசய்யப்பட்ᾌள்ளன. 
 
9. அரசுப்பத்திரங்கள் சந்ைதயில் ᾙக்கியமான பங்ேகற்பாளர்கள் யார்? 

 
வணிக வங்கிகள், ᾙதனிைல வணிகர், காப்பீᾌ கழகங்கள் ேபான்ற நிᾠவன 
ᾙதலீட்டாளர்கள் ஆகிேயார் இதில் அடங்குவர்.  அரசுப்பத்திர சந்ைதகைள 
உᾞவாக்குவதில் ᾙதனிைல வணிகர்கள் ᾙக்கிய பங்காற்ᾠகின்றார்கள்.  
கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள், பிராந்திய கிராம வங்கிகள், பரஸ்பர நிதிகள், வᾞங்கால 
ைவப்ᾗ நிதிகள், ஓய்ᾬதிய நிதிகள் ஆகியைவ இதரப் பங்ேகற்பாளர்கள் ஆவார்.  
ெவளிநாட்ᾌ நிᾠவன ᾙதலீட்டாளர்கᾦம் அவ்வப்ேபாᾐ விதிக்கப்பᾌம் 
வரம்ᾗகᾦக்கு உடபட்ᾌ அரசுப்பத்திர சந்ைதகளில் ᾙதலீᾌ ெசய்ய 
அᾔமதிக்கப்பᾌகின்றனர்.  தங்களின் பட்ᾊயல் ᾙதலீᾌகளில் உள்ள 
இடர்வரைவ நிர்வாகம் ெசய்ய சில குᾨமங்கᾦம் அரசுப்பத்திரங்கைள 
வாங்கி/விற்கும் ெசயல்களில் ஈᾌபᾌகின்றனர். 
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10.  அரசுப்பத்திர வர்த்தகங்களில்/ᾙதலீᾌகளில் ஈᾌபᾌம் கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள்    
ெசய்யேவண்ᾊயைவ, ெசய்யேவண்டாதைவகள் யாைவ? 
 

அரசுப்பத்திர நடவᾊக்ைககளில் ஈᾌபᾌம் நகரக் கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் இந்திய 
ாிசர்வ் வங்கி ெவளியிᾌம் வழிகாட்ᾌதலகளின்பᾊ நடக்கேவண்ᾌம்.  இந்த 
வழிகாட்ᾌதல்கள் ெதாகுக்கப்பட்ᾌ, சுற்றறிக்ைக எண்.UBD.BPD.(PCB)MC. 
No.12/16.20.000/2009-10 ஜூைல 1, 2009 ேததியிடப்பட்ᾌ ெதாகுப்ᾗச் 
சுற்றறிக்ைகயாக ெவளியிடப்பட்டᾐ. அதில் அவ்வப்ேபாᾐ நடப்ᾗத் 
தகவல்கᾦம் ேசர்க்கப்பᾌகிறᾐ.  இைத இந்திய ாிசர்வ் வங்கியின் 
இைணயதளத்தில் அறிவிப்ᾗகள் – ெதாகுப்ᾗச் சுற்றறிக்ைககள் பிாிவில் 
(http://rbi.org.in/scripts/BS_CircularIndexDisplay.aspx?ld=3686).  பார்க்கலாம்.  
இதில் ᾙக்கியமான ஒᾞ வழிகாட்ᾌதல், நகரக்கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் தமக்ெகன 
ஒᾞ ᾙதலீட்ᾌக் ெகாள்ைகைய நிர்வாக மனறத்தின் ஒப்ᾗதேலாᾌ 
வகுத்ᾐக்ெகாள்ள ேவண்ᾌம் என்பேதயாகும்.  இந்தக் ெகாள்ைகயின் 
குறிக்ேகாள் வர்த்தக ேபரங்களில் ஈᾌபட அதிகாரம் பைடத்தவர்கள், 
அதற்ெகன அங்கீகாிக்கப்பட்ட ெசயல்ᾙைறகள், தரகர்கள் ᾚலமாக நடத்த 
வழிᾙைறகள், தரகர்களின் ெபயர் பட்ᾊயல் அவ்வப்ேபாᾐ ஆண்ᾌ 
இைடெவளியில் மாற்றியைமக்கப்பட ேவண்ᾌவதன்  அவசியம்,  ஒவ்ெவாᾞ 
தரகர் ᾚலᾙம் நடத்தப்பᾌம் வர்த்தக அளவின் வைரயைறைய விேவகமான 
ᾙைறயில் நிர்ணயித்தல் ேபான்றைவயாகும். ᾙக்கியமான சில 
ெசய்யேவண்ᾊய/ ெசய்யக்கூடாதைவகள் ெபட்ᾊயில் கீேழ தரப்பட்ᾌள்ள 
 

ெபட்ᾊ 1 
 

அரசுப்பத்திர நடவᾊக்ைககளில் ஈᾌபᾌம்ேபாᾐ ெசய்யேவண்ᾊயைவ/ 
ெசய்யக்கூடாதைவ 
 
ெசய்யேவண்ᾊயைவ: 
 

 வர்த்தகத்தில் ஈᾌபᾌம் அைமப்ᾗம், அவற்றின் கணக்கு, தீர்ᾫ 
நிர்வாகᾙம் தனித்தனிேய பிாித்ᾐ ைவக்கப்படேவண்ᾌம்.  வாங்க/விற்க 
ᾙᾊᾫகள் எᾌக்கும் அதிகாாிகள் ேவறாகᾫம், வர்த்தக ᾙᾊᾫகைள 
ெசயல்பᾌத்தி தீர்ᾫ ெசய்ᾐ கணக்கு ைவக்கும் ெபாᾠப்ᾗள்ள 
அதிகாாிகள் ேவறாகᾫம் இᾞக்கேவண்ᾌம். 
 

 அைனத்ᾐ நடவᾊக்ைககᾦம், தீர்ᾫநாளில் தீர்க்கப்பᾌவைத 
கண்காணிக்க ேவண்ᾌம்.  நிதிக்கணக்கும், ᾙதலீட்ᾌக்கணக்கும் 
ஒவ்ெவாᾞ நாளின் ேவைலேநர இᾠதியில் வித்தியாசமின்றி 
சமச்சீராக்கப்பட ேவண்ᾌம். 
 

 ᾐைணப்ெபாᾐப்ேபேரட்ᾌக் கணக்குப் பᾊவங்கள் வாங்கப்பட்டைவ/ 
ெவளியிடப்பட்டவற்ைற பத்திரமாக பதிᾫ ெசய்ᾐ ைவக்கேவண்ᾌம். 
அதிகாாிகள்/தணிக்ைகயாளர்கள்/ இந்திய ாிசர்வ் வங்கியின் 
ஆய்வாளர்கள் இவற்ைற சாியாக உள்ளதா என்ᾠ பாிேசாதித்ᾐப் பார்க்க 
இᾐ உதவிᾌம். 
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 நடவᾊக்ைககᾦக்கான ேநெரதிர் கூட்டாளியாக, பட்ᾊயᾢடப்பட்ட 

வணிகவங்கி, ஒᾞ ᾙதன்ைம வணிகர், நிதி நிᾠவனம் ஆகியவற்றில் 
ஒன்ைறத் ேதர்ந்ெதᾌக்கலாம். 
 

 ேநெரதிர் கூட்டாளிᾜடன் நடத்தப்பᾌம் ேநரᾊயான வர்த்தக 
நடவᾊக்ைகக்கு ᾙன்ᾔாிைம அளிக்கேவண்ᾌம். 
 

 பங்ேகற்பாளர் ᾐைணப்ெபாᾐப்ேபேரட்ᾌக் கணக்கு/உயர் பாᾐகாப்ᾗ 
கணக்குகளில் பத்திரக்கணக்குகைள ைவத்ᾐப் பராமாிக்க ேவண்ᾌம்.  
எந்த வங்கியில் பணக்கணக்கு உள்ளேதா அேத வங்கியில் இந்த 
கணக்குகைள ைவத்ᾐப்பராமாிப்பᾐ நன்ைம தᾞம். 
 

 எல்லா பாிவர்த்தைனகளிᾤம் பணம் தᾞம்ேபாேத உடனᾊயாகப் 
பத்திரங்கைள ஒப்பைடக்கும் ᾙைறைய வᾢᾜᾠத்த ேவண்ᾌம். 
 

 இந்திய ாிசர்வ் வங்கி நடத்ᾐம் ᾙதல்கட்ட ஏலங்களில் 
அரசுப்பத்திரங்கைள வாங்க, ேபாட்ᾊயில்லா ேபர ᾙைறையப் 
பின்பற்றிப் பயனைடயலாம். 
 

 தரகாின் ᾚலம் வர்த்தகம் நடத்தப்பᾌமாயின், சம்பந்தப்பட்ட இᾞ 
தரப்பினைரᾜம் ஒᾞங்ேக ெகாண்ᾌ வந்ᾐ ேசர்ப்பேதாᾌ, தரகாின் 
பங்களிப்ைப நிᾠத்திக் ெகாள்வᾐ நலம். 
 

 அங்கீகாிக்கப்பட்ட தரகர்களின் பட்ᾊயைல ைவத்திᾞக்கேவண்ᾌம்.  
இைடயீட்டாளராக அவர்கள் ெசயல்பட NSE, BSE அல்லᾐ  OTCEIயில் 
பதிᾫ ெசய்யப்பட்ட தரகர்கைள மட்ᾌேம பயன்பᾌத்தேவண்ᾌம். 
 

 ஒᾞ வᾞடத்தில், ெமாத்த பத்திரங்களின் வாங்கல்/விற்பைன 
நடவᾊக்ைககளின் மதிப்பில் 5%ஐ ஒவ்ெவாᾞ அங்கீகாிக்கப்பட்ட தரகர் 
ᾚலமாக ெசய்யப்பᾌம் வர்த்தகத்திற்கான உச்சவரம்பாக நிர்ணயித்திட 
ேவண்ᾌம்.  ஒன்ᾠ அல்லᾐ சில தரகர்கள் ᾚலம் மட்ᾌேம 
ெபᾞவாாியான நடவᾊக்ைககள் நடத்ᾐவைத தவிர்த்திட ேவண்ᾌம். 
 

 அரசுப்பத்திர நடவᾊக்ைககைள காகிதவᾊவில்லா கணக்காக, 
ᾐைணப்ெபாᾐப்ேபேரட்ᾌக் கணக்கு/உயர் பாᾐகாப்ᾗ கணக்காக 
பங்ேகற்பாளர் ᾐைணப்ெபாᾐப்ேபேரட்ᾌக் கணக்கில் பராமாித்ᾐ 
ைவக்கேவண்ᾌம். 

 
    ஒᾞ உயர் பாᾐகாப்ᾗ கணக்கு ெதாடங்கி காகித வᾊவின்றி ஒேர 

கணக்கில் அைனத்ᾐ நடவᾊக்ைககைளᾜம் ேமற்ெகாள்ளேவண்ᾌம். 
 

 உயர் பாᾐகாப்ᾗ கணக்கு எந்த பட்ᾊயᾢடப்பட்ட வணிக வங்கி/ மாநில 
கூட்ᾌறᾫ வங்கியில் உள்ளேதா, அேத வங்கியில் பங்குபத்திர 
பாிவர்த்தைனகᾦக்ெகன்ᾠ தனியான நிதிக்கணக்ைகᾜம் ெதாடங்கி 
பராமாிக்க ேவண்ᾌம். 
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 குறிக்கப்பட்ட நிதிக்கணக்கில் பத்திரங்கள் வாங்கிடப் ேபாதிய பணᾙம் 

உயர் பாᾐகாப்ᾗ கணக்கில் விற்பதற்கு ேதைவயான பத்திரங்கᾦம் 
தயாராக இᾞப்பைத பாிவர்த்தைனகᾦக்கு ᾙன்னர் உᾠதி ெசய்ᾐ 
ெகாள்ள ேவண்ᾌம். 

 
 சட்டப்ᾘர்வ நீர்மத்தன்ைம விகிதத்திற்குாிய அᾔமதிக்கப்பட்ட 

அரசுப்பத்திர (அரசுைடைமயாக்கப்பட்ட வங்கிகளின் பத்திரங்கள், 
பட்ᾊயᾢடப்படாத பத்திரங்கள், அகில இந்திய நிதி நிᾠவனங்களின் 
பட்ᾊயᾢடப்படாத பங்குகள் மற்ᾠம் தனிப்பட்ட ᾙைறயில் 
அளிக்கப்பட்ட கடன் பத்திரங்கள்) ᾙதலீᾌகளில் ᾙதலீᾌ ெசய்ᾜம்ேபாᾐ 
விேவகமான வரம்ᾗகைள வகுத்ᾐக் ெகாள்வᾐ அவசியம். 
 

 மாதம் ஒᾞ ᾙைறயாவᾐ, நிர்வாக மன்ற இயக்குநர்கள் (Board of 
Directors) எல்லா ᾙதலீட்ᾌ நடவᾊக்ைககைளᾜம் கவனித்ᾐ 
உற்ᾠேநாக்குதல் அவசியம். 
 

ெசய்யக்கூடாதைவ: 
 

 ஒᾞ தரகு நிᾠவனத்திடமிᾞந்ᾐ மற்ெறாᾞ இைடயீட்டாளᾞக்கு வாங்கி/ 
விற்கும் நடவᾊக்ைகைய ேநாிைடயான வர்த்தக ᾙைறயில் 
ேமற்ெகாள்ளக் கூடாᾐ. 
 

 தீர்ᾫ ᾙைறயில் தரகைர ஒᾞேபாᾐம் உபேயாகிக்கக்கூடாᾐ. பணம் 
ெகாᾌப்பேதா, பத்திரங்கைள அளிப்பேதா, ெபᾠவேதா அᾐ 
சம்பந்தப்பட்ட ேநெரதிர் கூட்டாளிேயாᾌ மட்ᾌேம நடத்த ேவண்ᾌம் 
 

 பணம் மற்ᾠம் பத்திரச்சந்ைதகளில் பாிவர்த்தைன ெசய்ய 
தரகர்/இைடயீட்டாளᾞக்கு அதிகாரப்ᾘர்வ நடவᾊக்ைகக்கான 
ஒப்ᾗதைலேயா (power of attorney) அல்லᾐ மற்ற எந்த 
அதிகாரத்ைதேயா  ஒᾞ ேபாᾐம் அளிக்கக்கூடாᾐ. 
 

 எந்த ஒᾞ தரகாிடᾙம், காகிதவᾊவிᾤள்ள அரசுப்பத்திரங்கைளத் தந்ᾐ 
பாிவர்த்தைன நடவᾊக்ைகயில் ஈᾌபடக்கூடாᾐ. 

 
  சட்டᾘர்வ பத்திரங்களல்லாத (கம்ெபனி பத்திரங்கள் ேபான்றைவ) 

குᾨமங்கள், நிᾠவனங்கள் (கூட்ᾌறᾫத் ᾐைறயிᾢல்லாதைவ) 
ெவளியிᾌம் பத்திரங்களில் வழக்கமாக ᾙதலீᾌ ெசய்ᾜம் நியதி கூடாᾐ.    

 
 

11. வர்த்தகம் நடக்கும் ேமைசயில் வர்த்தக நடவᾊக்ைககள் எவ்வாᾠ  பதிᾫ 
ெசய்யப்பᾌகின்றன? 

 
11.1. வர்த்தக ேமைசயில், ஒவ்ெவாᾞ ேபர நடவᾊக்ைகᾜம் பதிᾫ 
ெசய்யப்பᾌம். அதற்கு சான்றாக ஒᾞ ேபர சீட்ᾌ அளிக்கப்பᾌம்.  அதில் 
நடவᾊக்ைகயின் தன்ைம, ேநெரதிராளியின் ெபயர், ேநரᾊயான வர்த்தகமா 
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அல்லᾐ தரகர் ᾚலமான (அவ்வாறாயின் தரகாின் ெபயர்) வர்த்தகமா, 
பத்திரங்களின் விவரங்கள், ெதாைக, விைல ஒப்பந்த விபரம் மற்ᾠம் ேநரம் 
தீர்ᾫ நாள், அைனத்ᾐம் குறிப்பிடப்பட்ᾊᾞக்கும்.  இந்த சீட்ᾌகள் வாிைச 
எண்களில் ெவளியிடப்பᾌம்.  அந்தந்த வாிைச எண்கேளாᾌ ெபாᾞத்தி, 
கணக்கு, தீர்ᾫ ெசய்யப்பட்ᾌள்ளதா என்ᾠ உᾠதி ெசய்ய இᾐ வசதியாக 
இᾞக்கும்.  ஒவ்ெவாᾞ வர்த்தக ேபரᾙம் நடந்ᾐ ᾙᾊந்த பின்னர் இந்த 
சீட்ᾌகள் பின் அᾤவலகத்திற்கு (Back office) கணக்கு மற்ᾠம் 
ெசயல்பாட்ᾊற்கு அᾔப்பப்பᾌம்.  இᾐ ᾙன்னிைல அᾤவலகத்திᾢᾞந்ᾐ 
பிாிக்கப்பட்ᾌ, தனியாக இᾞக்கேவண்ᾌம்.  ஒவ்ெவாᾞ வர்த்தக 
ேபரத்திற்கும் ேநெரதிர் கூட்டாளிக்கும் ஒப்ᾗதல் அளிக்கும் ᾙைற 
அᾔசாிக்கப்படேவண்ᾌம்.  அந்த ேநெரதிர் கூட்டாளியிடமிᾞந்ᾐ வᾞம் 
எᾨத்ᾐ வᾊவிலான ஒப்ᾗதல் வர்த்தக ேபரத்தின் ᾙன்னர் குறிப்பிட்ட 
அைனத்ᾐ ᾙக்கிய விவரங்கைளᾜம் உள்ளடக்கியதாக இᾞக்கேவண்ᾌம்.  
இைத பின் அᾤவலகம் (Back office) கண்காணிக்கேவண்ᾌம்.  NDS-OM 
ᾙைறயில் இத்தைகய கூட்டாளியின் ஒப்ᾗதல் ேதைவயில்ைல.  காரணம் 
இதில் ெபயர் குறிப்பிடப்படாத, ேபரம் ெசய்ᾜம் நபாின் விைலᾜடன் 
தானாகேவ ேபரத்ைத ெபாᾞத்திᾌம் ெசயல்ᾙைற உள்ளᾐ.  ஆயிᾔம் ேநரᾊ 
ᾙகப்ᾗகளில் ᾙᾊக்கப்பட்ᾌ, NDSல் பதிᾫ ெசய்யப்பᾌம் வர்த்தக 
ேபரங்களில் ஒப்ᾗதைல ேநெரதிர் கூட்டாளி அளிக்க ேவண்ᾊயᾐ 
அவசியமாகும். (விாிவான விளக்கத்திற்கு ேகள்வி எண் 15ஐப் பார்க்கᾫம்). 
 
11.2. ஒᾞ வர்த்தக ேபரம் தரகர் ᾚலம் ᾙᾊக்கப்பட்ᾌ விட்டால், அதற்கு 
பின்னர் ேநெரதிர் கூட்டாளிைய தரகர் மாற்றிடக்கூடாᾐ.  எந்த ஒᾞ 
சூழᾢᾤம் பத்திரங்கைளᾜம் மாற்றி ேவᾠவைகப் பத்திரங்கைள ேபரத்தில் 
ெகாண்ᾌவரக்கூடாᾐ.  தயாாித்ᾐ, ேசாதித்தறிᾜம் ᾙைற ஒன்ᾠ 
நைடᾙைறப்பᾌத்தப்பட்ᾌ, எந்த ஒᾞ தனிநபᾞம், தவறாக ெசயல்பᾌவᾐ 
அᾔமதிக்கப்படக்கூடாᾐ.  கணினி வழிேய ேபரத்ைத தயாாிப்பவᾞம் 
(தகவல்கைளத் தந்ᾐ ெதாடங்குபவர்) அைத ேசாதித்ᾐ அறிபவᾞம் 
(தகவைல ேசாதித்ᾐ அங்கீகாிப்பவர்) ேவᾠ ேவறாக இᾞக்கேவண்ᾌம். 
 
11.3. உண்ைமயில் நடந்த வர்த்தகத்திற்காக, தரகாிடமிᾞந்ᾐ ெபற்ற 
சாிபார்க்கப்பட்ட ஒப்பந்த சீட்ᾌகள்/ ேநெரதிர் கூட்டாளியிடமிᾞந்ᾐ ெபற்ற 
ேபர ஒப்ᾗதல் சீட்ᾌகள் ஆகியவற்றின் அᾊப்பைடயில் தயாாிக்கப்பᾌம் பின் 
அᾤவலக (Back office) சான்றாவணங்களின்(Voucher) ேபாில் தனிேய 
கணக்குகள் தயாாிக்கப்பᾌம். 
 

12. அரசுப் பத்திர பாிவர்த்தைனகளில் ஈᾌபᾌம்ேபாᾐ கவனிக்கேவண்ᾊய 
ᾙக்கிய விஷயங்கள் யாைவ? 
 
(1) பத்திரத்ைத வாங்க ᾙற்பᾌம்ேபாᾐ பின்வᾞம் விவரங்கைளக் கᾞத்தில் 
ெகாள்ளேவண்ᾌம். 
 

I. எந்த பத்திரத்தில் ᾙதலீᾌ ெசய்யலாம்?  இந்த ᾙᾊைவ எᾌக்கும் 
ᾙன்னர், பத்திரத்தின் ᾙதிர்ᾫக்காலம், வட்ᾊ வᾞவாய் இரண்ைடᾜம் 
தீர்மானிக்கேவண்ᾌம்.  ᾙதிர்ᾫக்காலம் ᾙக்கியமானᾐ.  காரணம் 
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இதில் ெசய்யப்பᾌம் ᾙதலீᾌ இதர இடர்வரᾫகைளத் தீர்மானிக்கும்.  
குறிப்பாக, நகரக்கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் ேபான்றைவ நீண்ட கால 
பத்திரங்களில் ᾙதலீᾌ ெசய்தால், வட்ᾊவிகிதம் மற்ᾠம் சந்ைத 
சார்ந்த இடர்வரᾫகᾦம் அதிகமாக இᾞக்கும்.  சட்டᾘர்வ விகிதத் 
ேதைவகᾦக்கான ᾙதலீᾌகளானால் அதிகப்பᾊயான சந்ைத 
இடர்வரைவ ேமற்ெகாண்ᾌ குᾠகியகால பத்திரங்களில் ᾙதலீᾌகள் 
ெசய்வைதத் தவிர்க்கலாம்.  குᾠகியகால பத்திரங்களில் (5 ᾙதல் 10 
ஆண்ᾌகள்) பணமாக எளிதில் மாற்றக்கூᾊய பத்திரங்கைள 
வாங்குவᾐ நலம்.  குறிப்பாக அதிக அளவில் சந்ைதயில் ᾗழங்கும் 
பத்திரங்களில் ᾙதலீᾌ ெசய்தல் நலம்.  இத்தகு பத்திரங்கள் குறித்த 
தகவைல CCILன்   (http://www.ccilindia.com/OMMWCG.aspx) என்ற 
இைணயதளத்தில் பார்த்ᾐத் ெதாிந்ᾐ ெகாள்ளலாம்..  NDS-OM 
தளத்தில் இரண்டாம் கட்ட சந்ைத நிலவரம் குறித்த நிகழ் ேநரத் 
தகவல்கள் இதிᾢᾞந்ᾐ கிைடக்கும்.  எளிதில் பணமாக்கக்கூᾊய 
பத்திரங்களின் விைலவிவரங்கள் ெவளிப்பைடயான ᾙைறயில் 
நிர்ணயிக்கப்பᾌவதால், இவற்ைற எளிதில் ெதாிந்ᾐ ெகாள்ள 
ᾙᾊᾜம்.  இதனால் அவற்றின் விைலகள் குறித்ᾐ தவறான தகவல் 
ெபᾠவᾐ/தவறாக வழிநடத்தப்பᾌவᾐ இதனால்  தவிர்க்கப்பᾌகிறᾐ.  
பத்திரங்களின் கூப்பன் விகிதᾙம், மிக ᾙக்கியமானᾐ காரணம் 
என்னெவன்றால், பத்திரங்களிᾢᾞந்ᾐ கிைடக்கும் ெமாத்த 
வᾞவாயில் அᾐ தாக்கத்ைத ஏற்பᾌத்திᾌம். ᾙதிர்ᾫக்காலத்ைதᾜம், 
கிைடக்கும் வᾞவாையᾜம் ேசர்த்ᾐ கணித்ᾐ பத்திரங்கைள வாங்கத் 
தீர்மானிக்கேவண்ᾌம் (ெபட்ᾊ IIIல் பத்தி 24.4ல் YTM குறித்த 
விாிவான விளக்கத்ைதப் பார்க்கலாம்).  இவ்வாᾠ ᾙதிர்ᾫக்காலம், 
வᾞவாய் இரண்ைடᾜம் தீர்மானித்தப்பின் நகரக்கூட்ᾌறᾫ வங்கி, 
விகிதங்குறித்ᾐ NDS-OMல் பாிவர்த்தைனயிᾤள்ள பத்திரங்களின் 
விைல/வᾞவாய் தகவைலப் பார்த்ᾐ ேதர்ந்ெதᾌக்கலாம் அல்லᾐ 
வங்கிᾜடேனா, ᾙதனிைல வணிகர் அல்லᾐ தரகᾞடேனா ேபரத்தில் 
ஈᾌபட்ᾌம் தீர்மானிக்கலாம். 
 

II. எங்கு எவாிடமிᾞந்ᾐ வாங்குவᾐ?  ெவளிப்பைடயான விைல 
ேபரத்திற்கு NDS-OM ᾙைற மிகᾫம் சிறந்தᾐ.  பாᾐகாப்பானᾐ.  
தனᾐ ெபயர், அைடயாளம் இவற்ைற குறிப்பிடாமல் ேபரத்தில் 
இறங்கி, சிறந்த வர்த்தகத்ைத நடத்திட இᾐ உதவிᾌம்.  
இம்ᾙைறயில் ேநர் எதிர்கூட்டாளியின் அைடயாளத்ைதᾜம் 
அறியாமல், தகவல்கள் ெவளிப்பᾌத்தப்பᾌம்.  ெதாைலேபசி ᾚலம் 
வர்த்தக நடவᾊக்ைக இᾞந்தால், வங்கிᾜடேனா, ᾙதனிைல 
வணிகᾞடேனா ேநரᾊயாக வர்த்தகத்தில் ஈᾌபᾌவᾐ 
பாᾐகாப்பானதாகும்.  தரகாின் உதவிைய நாᾊனால், அந்த தரகர் 
NSE, BSE  அல்லᾐ இந்தியாவிᾤள்ள OTC பாிவர்த்தைன 
நிைலயங்களில் பதிᾫ ெசய்யப்பட்டவராக இᾞக்க ேவண்ᾌம். 
வழக்கமாக, அரசுக்கடன் பத்திர வர்த்தகத்தில் உள்ள தரகர்கள் சிᾠ 
வாணிபத்திᾤள்ள  ேபரங்களில் (வழக்கமாக ᾟ.5 ேகாᾊ) ஆர்வம் 
காட்ட மாட்டார்கள்.  ஆகேவ வங்கி/ ᾙதனிைல வணிகர் அல்லᾐ 
NDS-OM தளம் ᾚலம் ேநரᾊயாக சிᾠ உதிாி ேபரங்களில் 
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ஈᾌபடலாம்.  எப்ேபாெதல்லம் தரகர் ᾚலம் வாணிப ேபரம் 
நடக்கிறேதா, அவர்கள் ᾚலம் தீர்ᾫ நடத்தப்படக்கூடாᾐ.  
ேநெரதிராளிᾜடன் வர்த்தகக்கணக்குகைள வங்கி நிதி நிᾠவனம், 
ᾙதனிைல வணிகர் ᾚலமாக மட்ᾌேம நடத்த ேவண்ᾌம்.  இதனால் 
ேமாசமான விைலயில் வர்த்தகம் நடத்தப்பᾌம் சிக்கல் எழாᾐ. 
  

III. சாியான விைலைய உᾠதி ெசய்வᾐ எப்பᾊ? சிᾠ 
ᾙதலீட்டாளர்களான நகரக்கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் ேபான்ேறாாின் 
ேதைவகள் குைறவாக இᾞப்பதால் (வழக்கமான சந்ைத 
அளைவவிட) அவர்களின் ேபர விைல, சந்ைத விைலையவிட மிக 
ேமாசமானதாக இᾞக்கக்கூᾌம்.  விைல பற்றி சாியான ேபரத்தில் 
ஈᾌபட, எளிதில் பணமாக்கும் பத்திரங்கைளத் ேதர்ந்ெதᾌத்ᾐ 
வாங்குவᾐ நலம்.  சிறிய ᾙதலீட்டாளர்கள் இந்திய ாிசர்வ் வங்கி 
நடத்ᾐம் ெபாᾐக்கடன் அரசுப்பத்திர ᾙதல் கட்ட ஏலங்களில் 
ேபாட்ᾊயில்லாத ஏலᾙைறயில் பங்ேகற்ᾠ வாங்குவᾐ பாᾐகாப்பான 
ேபரமாகும்.   மாதந்ேதாᾠம் இᾞᾙைற இத்தகு ஏலங்கள் இந்திய 
ாிசர்வ் வங்கியால்  நடத்தப்பᾌவதால், பத்திரங்கள் வாங்குவைத 
அந்த ஏல ேநரத்ேதாᾌ ஒத்ᾐேபாகும்பᾊ அைமத்ᾐக்ெகாள்ளலாம்.  
அரசுப் பத்திரங்களின் விைலையத் ெதாிந்ᾐ ெகாள்வᾐ குறித்த 
விளக்கங்கைள ேகள்வி எண் 14ல் பார்க்கலாம். 
 

13.  அரசுப்பத்திரங்களின் விைல ஏன் மாᾠகிறᾐ? 
 

இரண்டாம் கட்ட சந்ைதயில், அரசுப்பத்திரங்களின் விைல, மற்ற நிதி 
உபகரணங்கைளப்ேபாலேவ மாᾠதல்கᾦக்கு உள்ளாகும்.  பத்திரத்தின் 
விைல, ேதைவ மற்ᾠம் அளிப்ைபப் ெபாᾠத்ᾐ நிர்ணயமாகும்.  நாட்ᾊᾤள்ள 
வட்ᾊவிகித நிைல மற்ᾠம் மாற்றங்கள் மற்ᾠம் பணᾪக்கம் குறித்த 
எதிர்பார்ப்ᾗகள் சந்ைதயில் நிலᾫம் நீர்மத்தன்ைம ஆகிய ேபாியல் 
ெபாᾞளாதாரக் காரணிகைளப்ெபாᾠத்ᾐம், அரசுப்பத்திரங்களின் விைல 
நிலவரம் நிர்ணயிக்கப்பᾌம்.  பணச்சந்ைத, அந்நியச் ெசலாவணி சந்ைத 
கடன் மற்ᾠம் ᾚலதனச் சந்ைத ேபான்ற இதர சந்ைத நிலவரங்கᾦம் 
அரசுப்பத்திரங்களின் விைலைய பாதிக்கும்.  இைவ தவிர சர்வேதச  
நிகழ்ᾫகள் குறிப்பாக அெமாிக்க பணம், பத்திர சந்ைத நிகழ்ᾫகᾦம் இந்திய 
அரசுப்பத்திர விைலகளில் தாக்கத்ைத ஏற்பᾌத்ᾐம்.  இந்திய ாிசர்வ் 
வங்கியின் ெகாள்ைக ᾙᾊᾫகᾦம், ெசயல்பாᾌகᾦம் கூட 
அரசுப்பத்திரங்களின் விைலைய பாதிக்கும் (உ.ம்.)ாிப்ேபா, ாிவர்ஸ் ாிப்ேபா, 
ெராக்க இᾞப்ᾗ விகிதம், திறந்த சந்ைத நடவᾊக்ைககள் ேபான்றைவ. 
 

14.  அரசுப்பத்திரங்களின் விைல குறித்த தகவைல ஒᾞவர் எவ்வாᾠ ெபற 
ᾙᾊᾜம்? 
 
14.1. ஒᾞ பத்திரத்திᾢᾞந்ᾐ கிைடக்கும் வᾞவாய் என்பᾐ இᾞ 
விஷயங்கைளக் சார்ந்தᾐ. 1. கூப்பன் விகிதம் அதாவᾐ அந்த பத்திரம் 
மீதான வட்ᾊவிகிதம் 2. பத்திரத்தில் விைலவாசி மாற்றங்களால் ஏற்பᾌம் 
நஷ்டங்கள், மᾠ ᾙதலீட்ᾌ லாபங்கள் அல்லᾐ நஷ்டங்கள். 
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14.2. அரசுப் பத்திரங்கைள வாங்கி/விற்க ᾙற்பᾌம் எந்த ஒᾞ 
ᾙதலீட்டாளᾞக்கும் விைல குறித்த தகவல் ᾙக்கியமானதாகும்.  இந்திய 
ாிசர்வ் வங்கியின் இைணயதளம் http://www.rbi.org.in → Home→Financial 
market→Govt. Sec.market→NDS என்பதில் அரசுப்பத்திரங்களில் உள்ள வர்த்தக 
ேபர விைல குறித்த தகவல்கள் கிைடக்கும். இதில் சந்ைதயில் சமீபமாக 
நடந்த பத்திர வர்த்தக பாிவர்த்தைன குறித்த விவரங்கᾦம் விைலᾜம் 
பட்ᾊயᾢடப்பட்ᾌ காட்டப்பᾌம்.  ேமᾤம்  CCILன்  இைணயதளம் 
(http://www.ccilindia.com/OMHome.aspx) என்பதிᾤம் இந்த பட்ᾊயைலப் 
பார்க்கலாம்.  இந்த பக்கத்ைத இந்திய ாிசர்வ் வங்கியின் இைணயதளத்தில் 
உள்ள ெதாடர்ᾗகள் ᾚலமாகᾫம் பார்க்கலாம்.  இந்த பக்கத்தில், 
பத்திரங்களின் பட்ᾊயல், நடத்தப்பட்ட வர்த்தக பாிவர்த்தைனகள் 
அைனத்ைதᾜம் பார்க்கலாம்.  ஒவ்ெவாᾞ பத்திரத்தின் எதிாிᾤம் அன்ைறய 
நாள் ᾙᾨவதில் ெசய்யப்பட்ட ெமாத்த வர்த்தக ெதாைக (TTA)விபரம் 
ெதாிவிக்கப்பᾌம்.  நீர்மத்தன்ைம அதிகᾙள்ள பத்திரங்களில் ெமாத்த 
வர்த்தக ெதாைக அதிக அளவில் இᾞக்கும். இவற்றின் விைலᾜம் 
திறைமயாக நிர்ணயிக்கப்பᾌம்.  ஆகேவ நகரக்கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் 
தங்களின் பாிவர்த்தைனகᾦக்கு இவ்வைகப் பத்திரங்கைளத் 
ேதர்ந்ெதᾌக்கலாம். விைல திைரயில் ெதளிவாகத் ெதாிவதால், தங்களின் 
பாᾐகாப்பாளர் ᾚலமாக நகரக்கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் இத்தகு பத்திரங்களில் 
ᾙதலீᾌ ெசய்யலாம்.  பங்ேகற்பாளர்கள் பத்திரங்கᾦக்கான வர்த்தக 
விைலகைள உண்ைமேநரத்தில் அறிந்ᾐெகாண்ᾌ, அரசு பத்திரங்கள் 
வாங்குவᾐ/விற்பᾐ குறித்த தகவலறிந்த, ேதர்ந்த ᾙᾊைவ எᾌக்கᾙᾊᾜம்.  
அதன்பᾊ, பத்திரங்கைள வாங்க/விற்க ᾙᾊᾫ ெசய்யலாம்.  கணினித் 
திைரயில் ேதான்ᾠம் வண்ணேம இந்தப் பட்ᾊயைல கீேழ கண்டவாᾠ 
தந்ᾐள்ேளாம். நிைலயான வᾞவாய், பணச்சந்ைத மற்ᾠம் ெடாிேவᾊவ்ஸ் 
சங்கத்தின் fixed Income, Money Market and Derivates Association 
(www.fimmda.org.) ᾚலᾙம் பத்திர விைல குறித்த தகவல்கைளப் ெபறலாம்.  
குறிப்பாக, அᾊக்கᾊ ெசய்யப்படாத பத்திரங்களின் விைல குறித்த 
தகவல்கைள இங்கிᾞந்ᾐ ெபறலாம். 
 
உடன்பாட்ᾌ தீர்ᾫ ᾙைற சந்ைத (NDS Market) 
 

 



 29

உடன்பாட்ᾌ தீர்ᾫ ᾙைற சந்ைத (NDS-OM Market) 
 

 
 

15.  அரசுப்பத்திரங்களின் பாிவர்த்தைன குறித்த தகவல் அறிவிப்ᾗ எவ்வாᾠ 
அளிக்கப்பᾌகிறᾐ? 
 
15.1. ெதாைலேபசி ᾚலம் /OTC சந்ைத பங்ேகற்பாளர்கᾦக்கிைடேய 
நைடெபᾠம் வர்த்தக ேபரம் ᾙᾊந்ᾐ, வர்த்தகம் தீர்மானமானᾐம் 15 
நிமிடங்கᾦக்குள் NDSக்குத் தகவல் ெதாிவிக்கப்படேவண்ᾌம்.  OTC 
வர்த்தகங்கள் NDSன் இரண்டாம் கட்ட சந்ைதப் பிாிவிற்கு தீர்வின் 
ெபாᾞட்ᾌ கட்டாயமாகத் ெதாிவிக்கப்படேவண்ᾌம்.   NDSக்கு இவ்வாᾠ 
தகவல் 4 நிைலகளில் ெதாிவிக்கப்பᾌம்.  ᾙதᾢல் பத்திரத்ைத விற்பவர் 
ெதாிவித்ᾐ, அைத வாங்குபவர் ஒப்ᾗதலளிக்கேவண்ᾌம்.  இைதத் 
ெதாடர்ந்ᾐ, விற்பவாின் பின் அᾤவலகத்தில் இᾞந்ᾐ கணினி வழி ஒப்ᾗதல் 
வᾞம்.  வாங்குபவாின் பின் அᾤவலகம் வர்த்தகத்ைத இᾠதியாக ஒப்ᾗதல் 
ெசய்திᾌம்.  இந்த கணினி வழி ᾙைறைமேய “தயாாித்ᾐ ேசாதித்தறிᾜம்” 
ᾙைறயில் ஒவ்ெவாᾞ தனிப்பட்ட பிைழகள் /பிைழபட்ட நடத்ைதைய 
ᾙன்ெனச்சாிக்ைகᾜடன் சுட்ᾊக்காட்ᾌம். 
 
15.2. பாᾐகாப்பாளர்கள், தம்வசᾙள்ள உயர்பாᾐகாப்ᾗ பத்திரக் 
கணக்குகைள ெபாᾠத்தவைர, தகவல் அளிப்பைத ெசாத்ᾐக்கள் 
வர்த்தகத்தில் ஈᾌபᾌபவர் ஒᾞவர் சார்பில் ெசய்வᾐ ேபாலேவ, இந்த 
பாᾐகாப்பாளᾞம் ெசய்திᾌவர்.  பாᾐகாப்பாளாின் “பங்ேகற்பாளர் ᾐைணப் 
ெபாᾐ ேபேரட்ᾌக் கணக்கில்” பாிவர்த்தைனயின், பத்திரங்களின் பிாிᾫ 
பதிᾫ ெசய்யப்பᾌம்.  அளிக்கப்பᾌம் தகவல் ᾙᾨைமயைடந்தᾐ, NDS 
வர்த்தகத்ைத ஏற்ᾠக்ெகாள்ᾦம்.  இவ்வாᾠ ᾙᾊவைடந்ᾐ, தகவல் தரப்பட்ட 
பாிவர்த்தைனகளின் தகவல்கள்   CCILக்கு அᾔப்பப்பᾌம். 
 
15.3. NDS-OMஐப் ெபாᾠத்தவைர, பங்ேகற்பாளர்கள், விைல, 
பத்திரங்களின் அளᾫகுறித்த ேபரங்கைள கணினி வழிேய அளிக்கலாம்.  
பங்ேகற்பாளர், அந்த ேபரங்கைள மாற்றலாம்/ரத்ᾐ ெசய்யலாம்.  ேபரங்கள் 
பத்திரங்கைள வாங்கேவா அல்லᾐ விற்கேவா ெசய்யப்படலாம்.  NDS-OM 
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ᾙைறயில் ெகாᾌக்கப்பᾌம் அரசுப்பத்திரங்களின் விைல மற்ᾠம் அளᾫ 
சார்ந்த ேபரங்கள்  காலேநர அᾊப்பைடயில் கணினி ᾙைறயில் தானாகேவ    
ெபாᾞத்திக்ெகாள்ᾦம்.  மத்திய அரசு, மாநில அரசு மற்ᾠம் கᾞᾬல 
உண்ᾊயல்களின்  பாிவர்த்தைனகᾦக்ெகன்ᾠ தனித்தனிேய திைரகள் NDS-
OMல் உண்ᾌ.  வழக்கமான, சந்ைதபᾌத்த ேதைவயான பத்திரங்களின் 
ெபᾞவாாியான ெதாகுதியளைவ (ᾟ. 5 ேகாᾊ மதிப்பில்) விடக்குைறவான 
ெதாைகயில் வர்த்தகத்தில் ஈᾌபட விᾞம்ᾗம் சிᾠ பங்ேகற்பாளர்கᾦக்கு என 
தனியான திைரᾜம் உண்ᾌ. NDS-OMᾙைற அைடயாளம் காட்ட 
ேதைவயில்லாத ஒᾞ தளம் ெகாண்ட பாிவர்த்தைன ᾙைறயாகும்.  இதில் 
பங்ேகற்பாளர் தனᾐ ெபயர் மற்ᾠம் அைடயாளத்ைத ெசால்லாமேல 
ேபரத்ைத தᾞவார்.  வர்த்தகத்தில் ேநெரதிர் கூட்டாளியின் ெபயᾞம் 
அைடயாளᾙம் ெதாியாமேல ேபரத்ைத ᾙᾊப்பார்.  ேபரங்கள் 
ெபாᾞத்தப்பட்ᾌ, ᾙᾊக்கப்பᾌம்ேபாᾐ வர்த்தக உᾠதிச்சீட்ᾌ தானாகேவ 
ெபறப்பட்ᾌ, ேபரம் குறித்த தகவல் CCILக்கு அᾔப்பப்பட்ᾌவிᾌம்.  
ெபயᾞம் அைடயாளᾙம் ெதாியாமேல வர்த்தகத்தில் ஈᾌபᾌவதால் 
இம்ᾙைறயில் பங்ேகற்பாளாின் வர்த்தக நிைல மற்ᾠம் அளவினால் 
விைலயில் பாதிப்ᾗ ஏᾐம் இᾞக்காᾐ. 
 

16.  அரசுப்பத்திரங்களின் பாிவர்த்தைனகள் எவ்வாᾠ தீர்ᾫ 
ெசய்யப்பᾌகின்றன? 

 
16.1. ᾙதல்கட்ட சந்ைத : ᾙதல்கட்ட ஏலம் ᾙᾊவைடந்ᾐ, பத்திரங்களின் 
ஒᾐக்கீᾌ ᾙᾊந்தபின் ெவற்றி ெபற்ற பங்ேகற்பாளர்கᾦக்கு, தீர்ᾫநாளில் 
பத்திரங்கᾦக்காக, அவர்கள் ெசᾤத்த ேவண்ᾊய ெதாைக எவ்வளᾫ என்பᾐ 
ெதாிவிக்கப்பᾌம்.  இத்தகு அரசுப்பத்திரங்கள் ஏலத்திற்கு, தீர்ᾫ நாள் T+1. 
கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள் ஏலத்தில் தீர்ᾫநாள் T+2. தீர்ᾫ நாளில், 
பங்ேகற்பாளர்களின் பணக்கணக்கில் உாிய ெதாைகக்கு பற்ᾠ ைவக்கப் 
பᾌம்.  அவர்கᾦக்கு ஏலத்தில் ஒᾐக்கீᾌ ெசய்யப்பட்ட பத்திரங்களின் 
கணக்கு, ᾐைணப் ெபாᾐப்ேபேரட்ᾌக் கணக்கில்  அேத நாளில் வரᾫ 
ைவக்கப்பᾌம். 
 

16.2. இரண்டாம் கட்ட சந்ைத: அரசுப்பத்திரங்களின் 
பாிவர்த்தைனகᾦக்கான தீர்ᾫ இந்திய ாிசர்வ் வங்கியில் உள்ள பத்திரம்/ 
நடப்ᾗக்கணக்கின் ᾚலம் ‘பத்திரங்கᾦக்கான பணம்/பத்திரங்களின் கணக்கு 
ஆகியைவ, நிகர அᾊப்பைடயில் தீர்ᾫ ெசய்யப்பᾌம்.  CCIL இந்த 
பாிவர்த்தைனகᾦக்கு உத்தரவாதம் அளிக்கிறᾐ.  அᾐ ஒவ்ெவாᾞ 
பாிவர்த்தைனயிᾤம் ைமயக் கூட்டாளியாகி, (வாங்குபவᾞக்கு 
விற்பவராகᾫம், விற்பவᾞக்கு வாங்குபவராகᾫம் மாறி மாறி ெசயல்பᾌம்) 
வர்த்தக நடவᾊக்ைககைள உத்தரவாதத்ᾐடன் தீர்ᾫ ெசய்திᾌம். 
 

16.3. அரசுப்பத்திரங்களில் இரண்டாம் கட்ட சந்ைத பாிவர்த்தைனகள் T+1 
நாள் அᾊப்பைடயில் தீர்ᾫ ெசய்யப்பᾌம்.  ஆனால் அரசுப்பத்திரங்களிலான 
ாிப்ேபா நடவᾊக்ைககைளப் ெபாᾠத்தவைர, சந்ைதப் பங்ேகற்பாளர்கள், 
பாிவர்த்தைனயின் ᾙதல் பிாிைவ T+0 அல்லᾐ T+1 என்ᾠ தனᾐ 
ேதைவையப் ெபாᾠத்ᾐ தீர்ᾫ ெசய்ᾐெகாள்ள வாய்ப்ᾗ அளிக்கப்பᾌகிறᾐ. 
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17. பணிநைடெபறா காலம் (Shut Period)என்பᾐ என்ன? 
 
பத்திரங்கள் ஒப்பைடக்க ᾙᾊயாத காலேம ‘ᾚடப்பட்ட காலம்’ எனப்பᾌம்.  
இந்த கால கட்டத்தில் பத்திரங்கள் சார்ந்த தீர்ᾫகள்/ஒப்பைடப்ᾗ ஆகியைவ 
அᾔமதிக்கப்பட மாட்டாᾐ.  பத்திரங்களின் கூப்பன் பணம் அளித்தல், 
மற்ᾠம் ᾙதிர்ᾫக்காலத் ெதாைக அளித்தல் ேபான்ற ேசைவகைள 
ேமற்ெகாள்ள ஏᾐவாக, பத்திரங்களின் உாிைமயாளர் உாிைம மாற்றங்கள் 
எைதᾜம் ெசய்யாதிᾞக்கும் ெபாᾞட்ேட, இவ்வாᾠ ‘ᾚடப்பᾌம் காலம்’ 
என்பᾐ அᾔசாிக்கப்பᾌகிறᾐ. ᾐைணப் ெபாᾐ ேபேரட்ᾌக் கணக்குகளில் 
ைவக்கப்பட்ᾊᾞக்கும் பத்திரங்கைளப் ெபாᾠத்தவைர, தற்ேபாᾐ ᾚடப்பᾌம் 
காலம் என்பᾐ “ஒᾞ நாள்” ஆகும்.  உதாரணமாக 6.49% GS 2015 
பத்திரங்களில் வட்ᾊ அளிக்கப்பᾌம் நாட்கள் ஜுன் 8, ᾊசம்பர் 8 என்ᾠ 
ெகாண்டால், ᾚடப்பᾌம் காலம் ஜுன்7, ᾊசம்பர் 7 ஆக இᾞக்கும்.  
ஒராண்ᾊல் அந்த இᾞ நாட்களிᾤம் இந்த பத்திரங்களின் மீᾐ எந்தெவாᾞ 
வர்த்தக நடவᾊக்ைக அல்லᾐ தீர்ᾫ நடத்திட அᾔமதி கிைடயாᾐ. 
 

18. ‘பணம் தᾞம்ேபாேத ஒப்பைடப்ᾗ’ – தீர்ᾫ ᾙைற என்பᾐஎன்ன? 
 
பத்திர விற்பைனயின் ேபாᾐ அதற்குாிய பணமாற்றᾙம், பத்திரங்களின் 
ஒப்பைடப்ᾗம் ஒேர ேநரத்தில் நைடெபᾠவைதேய ‘பணம் தᾞம்ேபாேத 
ஒப்பைடப்ᾗ’ தீர்ᾫ ᾙைற என்ᾠ கூᾠகிேறாம்.  பணம் ெகாᾌக்கப் 
பட்டாெலாழிய, பத்திரங்கள் ஒப்பைடக்கப்பட மாட்டாᾐ.  அேதேபால் 
பத்திரங்கள் ஒப்பைடக்கப்பட்டால் மட்ᾌேம பணம் தரப்பᾌம். இதனால் 
பத்திர பாிவர்த்தைனகᾦக்கான தீர்ᾫகளில் உள்ள இடர்வரᾫ தவிர்க்கப் 
பᾌகிறᾐ. ᾚன்ᾠ வைகயில் இந்த தீர்ᾫ ᾙைற அமல்பᾌத்தப்பᾌகிறᾐ. 
 
i.பணம் தᾞம்ேபாேத ஒப்பைடப்ᾗ – வைக 1. : ஒேர பங்ேகற்பாளர் பல்ேவᾠ 
வைகயான பத்திர பாிவர்த்தைனகளில் ஈᾌபᾌம்ேபாᾐ, ஒவ்ெவாᾞ 
பாிவர்த்தைனᾜம் தனித்தனிேய தீர்ᾫ ெசய்யப்பᾌம்.  (நிகரத்ெதாைக 
கணக்கில் எᾌத்ᾐக்ெகாள்ளப்படாமல்) அதாவᾐ எல்லா பத்திர வைகயில் 
தரப்படேவண்ᾊய/ெபறப்படேவண்ᾊய ெதாைககளில் நிகரத்ெதாைகையக் 
(net) கᾞத்தில் ெகாள்ளாமல் ஒவ்ெவாᾞ பாிவர்த்தைனᾜம்  தனித்தனிேய 
தீர்ᾫ(gross) ெசய்யப்பᾌம். 
 
ii. பணம் தᾞம்ேபாேத ஒப்பைடப்ᾗ – வைக 2. : இம்ᾙைறயில் பத்திரப் 
பாிவர்த்தைனகளில், பத்திரங்கள் மட்ᾌம் தனித்தனிேய (gross) 
ஒப்பைடப்ᾗத் தீர்ᾫ ெசய்யப்பᾌம்.  ஆனால் பாிவர்த்தைனகᾦக்கான பணம் 
மட்ᾌம் நிகர அᾊப்பைடயில்(net), எல்லா பாிவர்த்தைனகᾦம் ᾙᾊத்தபின் 
ஒᾞவᾞக்கு தரேவண்ᾊயᾐ, ஒᾞவாிடமிᾞந்ᾐ ெபற ேவண்ᾊயᾐ 
இரண்ைடᾜம் கணக்கிட்ᾌ ெமாத்த நிகரத்ெதாைக தீர்ᾫ ெசய்யப்பᾌம். 
 
iii. பணம் தᾞம்ேபாேத ஒப்பைடப்ᾗ-வைக 3. : இம்ᾙைறயில் பத்திரங்கள் 
மற்ᾠம் பணம் இரண்ᾌேம ஒᾞ நபாின் எல்லா பாிவர்த்தைனகᾦக்குப்பின் 
நிகர அᾊப்பைடயில்(net)  தீர்ᾫ ெசய்யப்பᾌம். 
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ேமேல குறிப்பிட்ட தீர்ᾫ ᾙைறயில், தனித்தனிேய தீர்ᾫகள் ெசய்ᾜம் 
ᾙைறயில் அதிகமான பணத்ேதைவ உண்ᾌ.  நிகரத்தீர்ᾫ ᾙைறயில் 
பணத்ேதைவ குைறவாக இᾞக்கும். 
 

19. CCIL இந்தியத்தீர்ᾫ ᾙைறக் கழகத்தின் பங்கு என்ன? 
 
இᾐ அரசுப்பத்திரங்களின் பாிவர்த்தைனகᾦக்கான தீர்ᾫ ᾙகைமயாகும்.  
வர்த்தகத்தில் ஈᾌபᾌம் இᾞவᾞக்கு இைடேய இᾐ ேநெரதிர் கூட்டாளியாக 
ெசயல்பᾌம் தீர்ᾫ ேநரத்தின்ேபாᾐ உண்ைமயில் பாிவர்த்தைன நடத்திய 
விற்பைனயாளᾞக்கு எதிேர வாங்குபவராகᾫம், வாங்குபவᾞக்கு எதிேர 
விற்பைனயாளராகᾫம் தம்ைம நிᾠத்திக் ெகாள்ᾦம்.                      
OTC சந்ைதகள் மற்ᾠம் NDS-OMல் நடத்தப்பᾌம் பாிவர்த்தைனகைள 
அைனத்ᾐம் CCILᾚலம் தீர்ᾫ ெசய்யப்பᾌம்.  வர்த்தகம் குறித்த தகவல்கள் 
கிைடத்தᾐம், CCIL ஒவ்ெவாᾞ பங்ேகற்பாளாின் நிகரப் ெபாᾠப்ைபக் 
(பத்திரங்கள், பணம் இரண்ைட ெபாᾠத்தவைரயிᾤம்) கணக்கிᾌம்.  
உயர்பாᾐகாப்ᾗ பத்திரக்கணக்குகைளப் ெபாᾠத்தவைர, வரᾫ, பற்ᾠ 
நிைலப்பாᾌகள், அவரவாின் பாᾐகாப்பாளர் கணக்குகளின் ᾚலம் 
ெதாியவᾞம்.  ஒவ்ெவாᾞ பங்ேகற்பாளாின் நிகரப் ெபாᾠப்ᾗ 
(பணம்/பத்திரம் இரண்ᾊᾤம்) குறித்த தகவைல இந்திய ாிசர்வ் வங்கிக்கு 
அᾔப்பிᾌம்.  இந்திய ாிசர்வ் வங்கியில் பத்திரம் பணம் இரண்ᾌேம ஒேர 
ேநரத்தில் பணம் தᾞம்ேபாேத ஒப்பைடப்ᾗ ᾙைறயில் தீர்ᾫ ெசய்யப்பᾌம். 
CCIL அரசு பத்திரப் பாிவர்த்தைனகளில் தீர்விற்கு உத்தரவாதᾙம் 
அளிக்கிறᾐ.  தீர்ᾫ சமயத்தில், ஏதாவᾐ ஒᾞ பங்ேகற்பாளர், பணம் தர 
அல்லᾐ பத்திரத்ைத அளிக்கத்தவறினால் CCIL தாேன அைத 
தன்னிடமிᾞந்ᾐ ஈᾌ ெசய்திᾌம்.  இதன்ெபாᾞட்ᾌ CCIL எல்லா 
பங்ேகற்பாளர்களிடமிᾞந்ᾐம் வரம்ᾗப்பணத்ைத வசூᾢக்கும்.  அைதக் 
ெகாண்ᾌ தீர்ᾫ உத்தரவாத நிதிைய இᾐ பராமாித்ᾐ வᾞகிறᾐ. 
 

20.  “எப்ேபாᾐ ெவளியீேடா அப்ேபாᾐ”  - என்பᾐ என்ன? 
 
இᾐ பத்திரப் பாிவர்த்தைனகளில் சில நிபந்தைனகᾦடன் ெசய்யப்பᾌம் 
பாிவர்த்தைனையக் குறிக்கும்.  சில அரசு பத்திரங்களில் ஏலம் 
அறிவிக்கப்பட்ᾌ, உண்ைமயில் ெவளியிடப்படாத நிைலயில், அதில், 
ெவளியிடப்பட்டால், அப்ேபாᾐ நடத்தப்பᾌம் பாிவர்த்தைனகளில் சிலர் 
ஈᾌபᾌவர்.  இத்தகு பாிவர்த்தைனையேய ேமேல குறிப்பிட்ட ெசாற்ெறாடர் 
குறிக்கிறᾐ.  இந்த பாிவர்த்தைனகள் அரசுப்பத்திரங்களில் அᾐᾫம் NDS-
OM ᾙைறயில் நடத்த அᾔமதி அளிக்கப்பᾌகிறᾐ.  ஏலம்  
நடத்தப்படவிᾞக்கும் பத்திரங்களின் உண்ைமயான சந்ைத விைலைய 
அறியᾫம், ஏலத்தில் எᾌக்கப்பட்ட பத்திரங்களின் விநிேயாகம் 
பரவலாக்கப்படᾫம், இத்தைகய பாிவர்த்தைனகᾦக்கான சந்ைத 
உதᾫகிறᾐ.  இவ்வைகயில் நகரக்கூட்ᾌறᾫ வங்கிகᾦக்கான விாிவான 
வழிகாட்ᾌதல்கள் இந்திய ாிசர்வ் வங்கி ெதாகுப்ᾗச்சுற்றறிக்ைகையப் (எண் 
UBD.BPD(PCB)MCNo.12/16.20.000/2009-2010 ஜூைல  1, 2009) 
பார்ைவயிடᾫம். 
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21. பத்திரங்களின் விைல மற்ᾠம் வᾞவாய் குறித்ᾐ கணக்கிட அறிந்ᾐ ெகாள்ள 
ேவண்ᾊய அᾊப்பைடக் கணக்கியல் ேகாட்பாᾌகள் யாைவ? 
 
இந்த வர்த்தகத்தில் ெசய்யப்பᾌம் பணவியாபாரத்தில், பணத்தின் 
தற்ேபாைதய மதிப்ᾗ, எதிர்கால மதிப்ᾗ என்பைவ ᾙக்கியத்ᾐவம் 
வாய்ந்தைவ.  இைவ குறித்ᾐ சில உதாரணங்கᾦடன் கணக்கீᾌகள் ெபட்ᾊ 
IIஇல் கீேழ காட்டப்பட்ᾌள்ளன. 
 

ெபட்ᾊ II 
 

பணமதிப்பிற்கு காலம் என்பᾐ உண்ᾌ.  தற்ேபாைதய அதன் உண்ைம 
மதிப்ᾗ மற்ᾠம் உபேயாகத்ைதக் கᾞதினால், அᾌத்த ஆண்ᾌ 
இᾞக்கப்ேபாகும் மதிப்ைபவிட அᾐ அதிகமானதாகேவ இᾞக்கும். 
 
எல்லா விஷயங்கᾦம் இப்ேபாᾐ இᾞப்பᾐ ேபாலேவ இᾞக்குெமன்ற ஒᾞ 
உத்ேதசத்தின்ேபாில், ஒᾞ ேகாட்பாᾌ ெசால்லலாம்.  எதிர்காலத்தில் ஒᾞ 
ெதாைகைய ெபᾠவைதவிட  அேத ெதாைகைய இன்ᾠ ெபᾠவைத 
எல்ேலாᾞம் விᾞம்ᾗவர்.  காரணம் இன்ᾠ ெபᾠம் அந்த ெதாைகமீᾐ 
குறிப்பிᾌம் வᾞங்கால நாள் வைர வட்ᾊைய ஈட்டᾙᾊᾜம்.  ேமᾤம் 
நிலவிவᾞம் பணᾪக்க சூழᾢல் இன்ᾠ உள்ள பணத்திற்கு வாங்கும் சக்தி 
வᾞங்காலத்ைதவிட அதிகமாகேவ இᾞக்கும். 
 
எதிர் காலப்பணத்தின் இன்ைறய மதிப்ᾗ (Present Value): 
 
இன்ைறய மதிப்ᾗ சூத்திரத்ைதக் ெகாண்ᾌ பணத்தின் உண்ைம மதிப்ைப 
அறியலாம். 
 
பணத்தின் இன்ைறய மதிப்பில் 4 காரணிகள் உள்ளன 
 
 இன்ைறய மதிப்ᾗ காலம் = 0, 
     எதிர்கால மதிப்ᾗ காலம்= n, 
     i =காலகட்டத்தில் கூட்டப்பᾌம் மதிப்ᾗ விகிதம் 
     n= காலம் என்ᾠ ெகாண்டால் பணத்தின் இன்ைறய மதிப்ைப     
             பின்வᾞமாᾠ கணக்கிடலாம். 
    (PV –Present Value இன்ைறய மதிப்ᾗ 
     FV – Future Value வᾞங்கால மதிப்ᾗ) 

 
 
 பணத்தின் இன்ைறய மதிப்ᾗ (PV) =  வᾞங்கால மதிப்ᾗ FV   

       (1+i)n 
 
கூட்டப்பட்ட வᾞங்கால மதிப்ைபக் ெகாண்டால் பணவரᾫகள் கால கட்டம்(t) 
என்றால் வᾞங்கால கூட்டப்பட்ட  பணம் FVt. 
                                                       n 
    PV  =  ∑     FVt 
                                                     T=0   (1+i)t 
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உதாரணம்  
பின்வᾞம் வைகயில் பணவரᾫகள் 
 

 கால வᾞடங்களில் -   1   2         3 
 ெதாைக   100 100 100 
 
வட்ᾊவிகிதம் 10% என்ᾠ ெகாள்ேவாம். ஓராண்ᾊற்கு தள்ᾦபᾊ காரணிைய  
1/(1+வட்ᾊ விகிதம்)^n.  n என்பᾐ  ஆண்ᾌகள் 
 
பணத்தின் இன்ைறய மதிப்ᾗ=ெதாைக x தள்ᾦபᾊ காரணி  
 

ேபாடப்பᾌம் ஒவ்ெவாᾞ ᾟ.100ன் கூட்டப்பᾌம் எதிர்கால மதிப்ைப பின் 
வᾞமாᾠ பட்ᾊயᾢடலாம். 
 

ஆண்ᾌ ெதாைக தள்ᾦபᾊ காரணி பணத்தின் இன்ைறய மதிப்ᾗ 
1 100 0.9091 90.91 
2 100 0.8264 82.64 
3 100 0.7513 75.13 
கூட்டப்பட்ட இன்ைறய மதிப்ᾗ                   248.69 

 
 இன்ைறய நிகர மதிப்ᾗ (NPV அல்லᾐ  NPW) 
 

நிகர பண வரᾫகளின் இன்ைறய மதிப்ᾗ என்ᾠ இைதச் ெசால்லலாம்.  நீண்ட 
கால ெசயல் திட்டங்களில், பணத்தின் காலத்திற்குாிய மதிப்பீட்ைடக் கணக்கிட 
இᾐ உதᾫகிறᾐ. எல்லா நாᾌகளில் ᾚலதன பட்ெஜட்ᾌகள் தயாாிக்கᾫம் 
இᾐᾫம் பயன்பᾌகிறᾐ.  நிதி ெசலᾫகைள கழித்தபின் பணவரᾫகளில், உபாி 
அல்லᾐ பற்றாக்குைற இᾞப்பின் இன்ைறய மதிப்பில் அைதக் கணக்கிடᾫம் 
இᾐ உதᾫகிறᾐ. கணிப்பான்கைள (Calculators) பயன்பᾌத்தி இைத 
ெசய்யலாம். 
 

சூத்திரம்:   
ஒவ்ெவாᾞ பணவரᾫம் தள்ᾦபᾊ காரணிைய உபேயாகித்ᾐ இன்ைறய மதிப்ᾗ 
கணக்கிடப்பᾌம். 
                                                        N 
    NPV  =  ∑     Ct 
                                                        t=0   (1+r)t 

t = பணவரவின் காலம் 
N = ெசயல்திட்டத்திற்கான ெமாத்த காலம் 
r  = தள்ᾦபᾊ விகிதம் (இேத இடர்வரᾫடன் நிதிசந்ைதயில் 
    ᾙதலீᾌ ெசய்யப்பட்டால் கிைடக்கக்கூᾊய வᾞவாய் விகிதம்) 
Ct   =  C= நிகர பணவரᾫ, t= காலத்தில்    
Co  = ᾙதல் ᾙதலீᾌ, இடப்ᾗறத்தில் காட்டப்பᾌம்.  
 

 ᾙதᾢல் காட்டப்பட்ட உதாரணத்தில் ᾟ.240 மீதான ைவப்பிᾢᾞந்ᾐ 3 
பணவரᾫகள் கிைடக்குமானால் அந்த ᾙதலீட்ᾊன் இன்ைறய மதிப்ᾗ – 
ᾟ.248.69 -240 = 8.69.  
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22. பத்திரத்தின் விைல எவ்வாᾠ கணக்கிடப்பᾌகிறᾐ ? 
ஒᾞ வர்த்தகத்தின் ெமாத்த மதிப்ᾗ மற்ᾠம் அதில் ேசᾞம் வட்ᾊ எவ்வளᾫ? 
 
ஒᾞ பத்திரத்திᾢᾞந்ᾐ வᾞங்காலத்தில் கிைடக்கக்கூᾊய வᾞமானத்தின் 
இன்ைறய பணமதிப்ேப ஒᾞ பத்திரத்தின் விைல எனப்பᾌம்.  பத்திரத்தின் 
ᾙதிர்ᾫ வைரᾜள்ள வᾞவாய் விகிதேம, பணத்தின் இன்ைறய மதிப்பீட்ைடக் 
கண்டறிᾜம் விகிதமாகᾫம் அைமᾜம்.  (ேகள்வி எண் 24ல் விவரமாகப் 
பார்க்கலாம்) எக்சல் ᾙைறயில் ‘விைல’ என்ற சூத்திரத்ைதப் பயன்பᾌத்தி 
கணக்கிட்ᾌம் அறியலாம். 
 
கைடசியாக கூப்பன் வட்ᾊ அளிக்கப்பட்ட நாளிᾢᾞந்ᾐ பாிவர்த்தைன 
ᾙᾊவைடந்த ேததிக்கு ᾙந்ைதய நாள் வைர உள்ள குைற காலத்திற்கான வட்ᾊ 
ேசர்ந்த வட்ᾊ (ேசகரமான வட்ᾊ) என்ᾠ அைழக்கப்பᾌம்.  பத்திரத்ைத 
விற்பவர், பாிவர்த்தைன  ேததி வைர அதற்கு ெசாந்தக்காரர்.  ஆகேவ இந்த 
வட்ᾊப்பணம் அவᾞக்கு உாியᾐ.    ஆகேவ பத்திரத்ைத வாங்குபவர் 
பத்திரத்தின் ஒப்பந்த விைலேயாᾌ, இதற்கான  ஒᾞ ெதாைகைய அளித்திட 
ேவண்ᾌம். 
 
ஒᾞ உதாரணத்ைதப் பார்ப்ேபாம் 
ᾟ.5 ேகாᾊ ᾙகமதிப்ᾗைடய 6.49% 2015 பத்திரத்தின் வர்த்தக தீர்ᾫ நாள் 
ஆகஸ்ட் 26, 2009 விைல ᾟ.94.95.  விற்பவᾞக்கு தரேவண்ᾊய ெதாைகையப் 
பின்வᾞமாᾠ கணக்கிᾌேவாம்.  இங்கு குறிப்பிடப்பᾌம் விைல ேநர் விைல  
எனப்பᾌம்.  காரணம் இதில் ேசகரமான வட்ᾊப்பகுதி ேசர்க்கப் படவில்ைல. 
 
ேசர்ந்த வட்ᾊ (ேசகரமான வட்ᾊ) 
 
கைடசியாக கூப்பன் வட்ᾊ வழங்கப்பட்ட நாள் ஜுன் 8,2009 என்றால் 
குைறகாலம் என்பᾐ ஆகஸ்ட் 25 (தீர்ᾫ நாளான ஆகஸ்ட் 26க்கு ᾙந்ைதய 
நாள்) வைர உள்ள நாட்கள் 78. 
 
 78 நாட்கᾦக்கு ᾟ.100(ᾙகமதிப்பிற்கு) = 6.49 x   78 
            360 
       = Rs.1.4062 
 

குறிப்பிᾌம் ேநர் விைல = 96.95 
 ேசர்ந்த வட்ᾊ   =   1.41 
 மைறᾙக விைல  = 98.36 
 
ெமாத்தமாக பத்திரங்கள் விற்பைனயில்  
ெகாᾌக்கப்பட்ட ெதாைக                   = 50000000 x  98.352  = 4,91,78,083.33 
        100 
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23. பத்திரத்தின் வᾞவாய்க்கும் அதன் விைலக்குமிைடேய உள்ள ெதாடர்ᾗ 
என்ன? 
 
வட்ᾊவிகிதம், சந்ைத வᾞவாய் அதிகமானால், பத்திரத்தின் விைல குைறᾜம். 
அேத ேநரம், வட்ᾊவிகிதம் சந்ைத வᾞவாய் குைறந்தால் பத்திரத்தின் கூᾌம்.   
பத்திரத்தின் வᾞவாய்க்கும் விைலக்குமிைடேய எதிர்மைறயான ெதாடர்ᾗ 
உள்ளᾐ.  அைதப் பின்வᾞமாᾠ விளக்கலாம். 
 

 ᾙகமதிப்ைபவிட பத்திரத்தின் சந்ைத மதிப்ᾗ குைறவானால் பத்திரம் 
தள்ᾦபᾊயில் விற்பதாகச் ெசால்லலாம். 

ᾙதிர்விᾤள்ள வᾞவாய்>தற்ேபாைத வᾞவாய்>பத்திரத்தின் கூப்பன் வட்ᾊ 
 

 ᾙகமதிப்ைபவிட பத்திரத்தின் சந்ைத மதிப்ᾗ அதிகமானால் பத்திரம் 
மிைகமதிப்பில் விற்பதாகச் ெசால்லலாம். 
கூப்பன்வட்ᾊ>தற்ேபாைத வᾞவாய்>ᾙதிர்விᾤள்ள வᾞவாய் 
 

  ᾙகமதிப்ேப சந்ைத விைலயானால், அᾐ சாிசம விைலயில் விற்கிறᾐ 
எனலாம்.   
ᾙதிர்விᾤள்ள வᾞவாய்=தற்ேபாைத வᾞவாய்= கூப்பன் வட்ᾊ 

 
24.  ஒᾞ பத்திரத்தின் மீதான வᾞவாய் எவ்வாᾠ கணக்கிடப்பᾌகிறᾐ? 
 
24.1. ஒᾞ பத்திரத்ைத வாங்கும் நபர், பின்வᾞம் ஏதாவᾐ ஒᾞ வைகயில் தனᾐ 
வᾞமானத்ைதப் ெபறலாம். 
 

 பத்திரத்ைத ெவளியிᾌபவர் தᾞம் கூப்பன் வட்ᾊ 
 

 பத்திரத்ைத விற்கும்ேபாᾐ உள்ள இலாபம் 
 

 கூப்பன் வட்ᾊைய மீண்ᾌம் ᾙதலீᾌ ெசய்வதால் ெபᾠம் வட்ᾊ வᾞவாய் 
 
ஒᾞ பத்திரத்தில் ᾙதலீᾌ ெசய்வதால் ேமற்குறிப்பிட்ட கணக்கிᾌம் வழிகள் கீேழ 
விளக்கப்பட்ᾌள்ளன. 
 
(i) கூப்பன் வட்ᾊ வᾞவாய் (Coupon yield) 

 
24.2. ᾙகமதிப்பில் குறிப்பிட்ட சதᾪதமாக வழங்கப்பᾌம் வட்ᾊ வᾞவாேய 
கூப்பன் வட்ᾊ வᾞவாய் ஆகும். நிைலயான வᾞவாய் தரக்கூᾊய 
அரசுப்பத்திரங்கள் மீᾐ ெபறக்கூᾊய வட்ᾊையேய கூப்பன் வᾞவாய் என்ᾠ 
குறிப்பிᾌகிேறாம்.  இᾐ அரசு அதன் பத்திரங்களில் ᾙதலீᾌ ெசய்பவᾞக்கு, 
உத்தரவாதமாகத் தரக்கூᾊய நிைலயான வᾞமானமாகும்.  வட்ᾊவிகிதத்தில் 
ஏற்பᾌம் மாற்றங்கள் மற்ᾠம் பணᾪக்கம் ஆகியவற்றால் சாதாரண வட்ᾊ 
விகிதத்தில் ஏற்பᾌம் தாக்கங்கைள கூப்பன்வட்ᾊ வᾞவாய் பிரதிபᾢக்கᾐ. 
 கூப்பன் வᾞவாய் = கூப்பன் வட்ᾊ ெதாைக/ᾙகமதிப்ᾗ 
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உதாரணமாக 
 கூப்பன் ெதாைக = 8.24 
 ᾙகமதிப்ᾗ  =100 
 சந்ைதவிைல  =103 
 கூப்பன் வᾞவாய் = 8.24 =8.24% 
                                              100 
    
(ii) நிகழ் கால வᾞவாய் (Cuurrent Yield) 
 
24.3. கூப்பன் வᾞவாைய பத்திரத்தின் விைலேயாᾌ ஒப்ᾗ ேநாக்கி, சதᾪதமாக 
கணக்கிᾌவேத நிகழ்கால வᾞவாய் எனப்பᾌம். அதாவᾐ பத்திரத்தின் வாங்கிய 
விைலக்கு (ᾙகமதிப்ᾗ அல்லᾐ  அதற்கு அதிகமாக இᾞக்கலாம்) ஒᾞ 
ᾙதலீட்டாளᾞக்கு கிைடக்கும் கூப்பன் வட்ᾊ வᾞவாயின் விகிதேம நிகழ்கால 
வᾞவாய் ஆகும்.  அவ்வப்ேபாᾐ கிைடக்கும் வட்ᾊ வᾞவாைய மீண்ᾌம் 
ᾙதலீᾌ ெசய்வைத இந்த நிகழ் கால வᾞவாய் கணக்கில் எᾌத்ᾐக் 
ெகாள்வதில்ைல. 
 
 நிகழ்கால வᾞவாய் = ஆண்ᾌவட்ᾊ (கூப்பன் விகிதம்)x 100 
        பத்திரம் வாங்கிய விைல 
 
(உம்)  10 வᾞட 8.24% கூப்பன் பத்திரம் ᾟ.103.00 (ᾙகமதிப்ᾗ ᾟ.100) மீதான 
நிகழ் கால வᾞவாய்.  பின்வᾞமாᾠ கணக்கிடப்பᾌம். 
 

 ஆண்ᾌ கூப்பன் வட்ᾊ =8.24%x100 = 8.24 
 
நிகழ்கால வᾞவாய்  =8.24%x100 = 8% 

        103 
 
ᾙதலீட்டாளᾞக்குக் கிைடக்கக்கூᾊய இதரவᾞவாய் எᾐᾫம் (கூப்பன்வட்ᾊ 
தவிர) இதில் கணக்கில் எᾌத்ᾐக்ெகாள்ளப்பᾌவதில்ைல. 
 
(iii) ᾙதிர்வில் வᾞவாய் விகிதம் (YTM) 

 
24.4 ஒᾞ பத்திரத்ைத ᾙதிர்ᾫக்காலம் வைர ைவத்திᾞந்தால் அதில் கிைடக்கக் 
கூᾊய வᾞவாேய ᾙதிர்வில் வᾞவாய் விகிதமாகும்.  இந்தப் பாிவர்த்தைனயில் 
உள்ள அைனத்ᾐ பணவரᾫகᾦம், ெசலᾫகᾦம் பணத்தின் தற்கால 
மதிப்பீட்ᾊன்பᾊ (தள்ᾦபᾊ ெசய்யப்பட்ட) கணக்கிடப்பᾌம்.  அதன் நிகர 
வᾞவாேய ᾙதிர்ᾫகால வᾞவாயாகும்.  வᾞங்காலத்தில் கிைடக்கக்கூᾊய 
வᾞவாயின் நிகழ்கால மதிப்ைப ஒᾞ குறிப்பிட்டவிகிதத்தில் தள்ᾦபᾊ ெசய்ᾐ 
வந்தால், எந்த விகிதத்தில் அந்த மதிப்ᾗ பத்திரத்தின் சந்ைத விைலக்கு 
சமமாகிறேதா, அந்த விகிதேம ᾙதிர்ᾫக்கால வᾞவாயாகும்.  அதாவᾐ அந்த 
ᾙதலீட்ᾊல் ெபறக்கூᾊய வᾞவாய் விகிதேம ᾙதிர்வில் வᾞவாய் விகிதமாகும்.  
இந்த விகிதம் பᾊப்பᾊயாக ேதாராயக்கணக்காக ேபாடப்பᾌம்.  கணிப்பான் 
அல்லᾐ கணினியின் ᾐைண ெகாண்ᾌ இைத எளிதாகக் கணக்கிடலாம்.  
(ெபட்ᾊ IIIஐப்பார்க்க) 
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ெபட்ᾊ III 
ᾙதிர்வில் வᾞவாய் விகிதம் 
 
கணக்கிட்ேடா அல்லᾐ கணினியில் Ms Excel தளத்திேலா இந்த கணக்ைகப் 
ேபாடலாம்.  
 
பᾊப்பᾊயான ேதாராயக் கணக்குᾙைற 
 
இᾐ சற்ேற கᾊனமாகும்.  இைத ஒᾞ (உம்) ᾚலம் விளக்கலாம். 8% கூப்பன் 
வட்ᾊᾜள்ள 2 வᾞட பத்திரம், ᾟ.102ல் சந்ைதயிᾢᾞந்ᾐ வாங்கப்பᾌகிறᾐ.  
பின்வᾞம் சூத்திரத்தில் r என்பதற்கு ேதாராயமான ஒᾞ மதிப்பீட்ைடப் ேபாட்ᾌ, 
102க்கு சற்ேற அதிகமாகᾫ, சற்ேற குைறவாகᾫம் உள்ள இᾞ மதிப்பீᾌகள் 
கண்டறியலாம். 
 
 102 =4(1+r/2)1 + 4(1+r/2)2+4(1+r/2)3 +4(1+r/2)4 
 
Ms Excel தளத்தில் கணக்கிᾌதல்  
அவ்வப்ேபாᾐ கூப்பன் வட்ᾊ வழங்கப்பᾌம்.  சில பத்திரங்களில் 
ெகாᾌக்கப்பட்ட விைலயில் வᾞவாையக் கணக்கிட, தீர்ᾫ, ᾙதிர்ᾫ, விகிதம், 
விைல திᾞப்பித்தᾞதல், ெபாᾐ ᾙைற நிகழ்ᾫ, அᾊப்பைட ஆகிய அைனத்ᾐக் 
காரணிகᾦம் கᾞத்தில் ெகாள்ளப்பᾌம். 
 
தீர்ᾫ என்பᾐ ᾙதிர்ᾫ ேததிையக் குறிக்கும் அந்நாளில் பத்திரᾙம் பணᾙம் 
மாற்றிக் ெகாள்ளப்பᾌம். 
 
ᾙதிர்ᾫ என்பᾐ பத்திரம் ᾙதிர்வைடᾜம் ேததி.  அந்நாளில் பத்திரத்தின் காலம் 
ᾙᾊவைடந்ᾐவிᾌம். 
 
விகிதம் என்பᾐ பத்திரத்தின் மீதான ஆண்ᾌ கூப்பன் வட்ᾊ விகிதம்  
 
விைல என்பᾐ பத்திரத்தின் ᾙகமதிப்பான ᾟ.100 
 
ெபாᾐ ᾙைற நிகழ்ᾫ என்பᾐ ஒᾞ ஆண்ᾌக்கு வட்ᾊத்ெதாைக அளிக்கப்பᾌம் 
தடைவகைள குறிக்கும்.  இந்திய அரசு பத்திரங்களில் இᾐ 2 ஆகும். 
 
அᾊப்பைட என்பᾐ நாள் கணக்கிற்கான அᾊப்பைட ᾙைற. (இந்திய அரசு 
பத்திரங்களில் இᾐ 4 ஆகும்.  நாட்கள் ஆண்ᾌக்கு 360 மாதத்திற்கு 30 நாட்கள் 
30/360)  
 
  
25. பத்திரங்கள் வᾞவாையக் கணக்கிᾌம்ேபாᾐ நாட்களின் அᾊப்பைடக் 
கணக்கு ᾙைறயின் மரᾗ என்ன? 
 
பத்திரத்தின்மீᾐ ேசகரமாகும் வட்ᾊையக் கணக்கிᾌம்ேபாᾐ ைவத்திᾞக்கும் 
நாட்கைளக்  கணக்கிட பயன்பᾌத்ᾐம் ᾙைறேய நாட்களின் அᾊப்பைட 
கணக்கு ᾙைற மரᾗ என்றைழக்கப்பᾌம்.  இதில் ெவவ்ேவᾠ அᾊப்பைடையப் 
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பின்பற்றினால் ெவவ்ேவᾠ வட்ᾊ வᾞவாய் விைடயாகக் கிைடக்கும்.  ஆேகேவ 
அைத தவிர்த்திட ஒᾞ சீரான பழக்க மரைப சந்ைத பங்ேகற்பாளர்கள் 
பின்பற்ᾠவᾐ அவசியம். உதாரணமாக இந்திய சந்ைதயின் அᾊப்பைட மரᾗ 
பின்வᾞமாᾠ ெகாᾌக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ. 
 
பத்திரச்சந்ைத:  இைதப் ெபாᾠத்தவைர நாட்கணக்கிற்கான மரᾗ 30/360.  ஒᾞ 
மாதத்தின் நாட்கள் எவ்வளவாயிᾔம் 30 என்ᾠம், ஒᾞ ஆண்ᾊன் நாட்கள் 360 
ஆகᾫம் கணக்கில் எᾌத்ᾐக்ெகாள்ளப்பᾌம். 
 
பணச்சந்ைத:  இதில் உண்ைமயான பாிவர்த்தைன நாட்கள்/365.   இதில் 
ஆண்ᾌக்குாிய காலம் 365 ஆக எᾌத்ᾐக்ெகாள்ளப்பᾌகிறᾐ.  கᾞᾬல 
உண்ᾊயல்கள் பணச்சந்ைத உபகரணம் ஆக இᾞப்பதால் இதில் பணச்சந்ைத 
மரᾗ பின்பற்றப்பᾌம். 
 
26.   ஒᾞ கᾞᾬல உண்ᾊயᾢன் வᾞவாய் எவ்வாᾠ கணக்கிடப்பᾌம்? 
 
பின்வᾞமாᾠ சூத்திரத்ைதப் பயன்பᾌத்தி கᾞᾬல உண்ᾊயᾢன் வᾞவாய் 
கணக்கிடப்பᾌம். 
 
 

வᾞவாய் =         100-P       x      365      x 100 
                                               P                    D 
 
P= வாங்கிய விைல    
D = ᾙதிர்ᾫ வைரᾜள்ள நாட்கள் 
நாட்கணக்கு  D = ᾙதிர்ᾫ வைரᾜள்ள நாட்கள் /365 
உதாரணம் 91 நாட்கள் கᾞᾬல உண்ᾊயᾢன் ெவளியீட்ᾌ விைல ᾟ.98.20.   
 
அதன் வᾞவாய் பின்வᾞமாᾠ 
 

 வᾞவாய் =       100-98.20    x   365      x 100  = 7.3521 
                                    98.20            91 
 
41 நாட்கᾦக்குப்பின்னர் அந்த கᾞᾬல உண்ᾊயல் ᾟ.99 விைலக்கு 
வர்த்தகம் ெசய்யப்பᾌமானால் வᾞவாய் பின்வᾞமாᾠ 
 
வᾞவாய் =         100-99       x      365      x 100   = 7.37.37 

                                               99                    50 
 

50 நாட்கள் (91-41) என்பᾐ மீதᾙள்ள ᾙதிர்ᾫக்காலம். 
 
27.  காலவைரயைற (Duration) என்பᾐ என்ன? 

 
ᾙதலீᾌ ெசய்யப்பᾌம் ஒᾞ ெதாைக மீதான வᾞங்கால வᾞவாைய நிகழ்கால 
மதிப்பீட்ᾊன்பᾊ கணக்கிட்டால், அந்த வᾞவாய் ᾙதலீᾌ ெசய்யப்பᾌம் 
ெதாைகைய மீட்ெடᾌக்கும் அளவிற்கு இᾞக்குமானால் அதற்கு ஆகும் கால 
அளேவ காலவைரயைற எனப்பᾌம்.  இᾐ ᾙதலீட்ᾊன் ெதாைகையத் திᾞம்பப் 
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ெபᾠம் காலம்(நஷ்டம்/லாபம் ஏᾐமின்றி) அதாவᾐ வாங்கப்பட்ட விைலைய 
வᾞவாயாகப் ெபᾠம் காலம் என்ᾠம் ெசால்லலாம்.  இந்த காலவைரயைற 
வᾞடங்களில் குறிப்பிடப்பᾌம்.  இைதப் பᾊபᾊயாக கணக்கிᾌம் ᾙைற ெபட்ᾊ 
IVல் ெகாᾌக்கப்பᾌள்ளᾐ. 
 

ெபட்ᾊ IV 
காலவைரயைறயின் கணக்கு 
 
ᾙதல்நிைல: ஒவ்ெவாᾞ காலகட்டத்திᾤம் ெபறப்பᾌம் பணம், நிகழ்கால 
மதிப்பிற்கு தள்ᾦபᾊ  ெசய்யப்பᾌம் ஒவ்ெவாᾞ பத்திரத்தின்மீᾐ ஆண்ᾌக்கு 2 
ᾙைற வட்ᾊ வழங்கப்பᾌவதால் ஒᾞ காலகட்டம் என்பᾐ 6 மாதமாகும். 
 
இரண்டாம் நிைல: வᾞங்கால கூப்பன் வட்ᾊ வᾞவாயின் நிகழ்கால மதிப்ᾗ 
அதற்குாிய காலகட்டத்தால் ெபᾞக்கப்பட்ᾌ (ᾙதல் கூப்பன் வட்ᾊ ஒன்றாᾤம் 
இரண்டாம் கூப்பன் வட்ᾊ 2ஆᾤம் )PV  கண்டறியப்பᾌம். 
 
ᾚன்றாம் நிைல: ேமற்குறிப்பிட்டபᾊ கண்ᾌபிᾊக்கப்பட்ட PV மதிப்ᾗகள் 
கூட்டப்பᾌம்.  அᾐ தற்ேபாைதய பத்திர விைலயால் வகுக்கப்பᾌம். அᾐதான் 
காலவைரயைற.  (காலகட்டத்தில் விைட ெபறப்பᾌம்) காலகட்டம் என்பᾐ 6 
மாதமாதலால், வᾞகின்ற விைடைய 2ஆல் வகுத்தால், ஆண்ᾊல் 
காலவைரயைற கிைடக்கும்.  ᾙதிர்ᾫ காலம் வைர ஒᾞ பத்திரத்ைத 
ைவத்திᾞந்தால், இந்த  காலவைரயைறக்குள் ேபாட்ட ᾙதலீட்ைட ஒᾞவர் 
திᾞம்பப் ெபறᾙᾊᾜம். 
 
உதாரணம்:   
10% கூப்பன் வட்ᾊᾜைடய 2 வᾞட ᾙதிர்ᾫ கால பத்திரத்தின் தற்ேபாைதய  
விைல ᾟ.102.  பணவரᾫகள் பின்வᾞமாᾠ (இரண்டாண்ᾌக்குாிய வᾞவாய் 
விகிதம் 9%) 
 
காலகட்டம் (ஆண்ᾊல்)        1

 
          2
 

          3
 

           4
  

பணவரᾫ (ᾟ. ேகாᾊ)        5
 

          5
 

          5
 

  105 

PV வᾞவாய் 9%ல்   4.78
 

     4.58
 

     4.38
 

    88.05
  

101.79 

PV காலகட்டம்  4.78 9.16 13.14 352.20 379.28 
 
காலவைரயைற காலகட்டங்களில் = 379.28/101.79=3.73 
காலவைரயைற ஆண்ᾌகளில்        = 3.73/2     =1.86 ஆண்ᾌகள் 
 
காலவைரயைற என்பᾐ வழக்கமாக பின்வᾞவனவற்ைறக் குறிக்கும் 
 

a) ஒன்ெறாᾌ ஒன்ᾠ ெதாடர்ᾗைடய ெதாடர்ந்த பத்திரங்கள் மீதான 
பணவரᾫகᾦக்குாிய (நிகழ்காலத்திᾢᾞந்ᾐ கணக்கிட்ᾌ) மதிப்ᾘட்டப் 
பட்ட சராசாி காலம் 
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b) கூப்பன் வட்ᾊ அதிகமானால் காலவைரயைற குைறᾜம். (பத்திரத்தின் 
காலம் நிைலயாக இᾞக்குமானால்) 
 

c) காலவைரயைற என்பᾐ எப்ேபாᾐம் பத்திரத்தின் ஆᾜட்காலத்திற்கு 
சமமாகேவா அல்லᾐ குைறவாகேவா இᾞக்கும். 
 

d) ᾘஜ்ய கூப்பன் பத்திரங்கைளப் ெபாᾠத்தமட்ᾊல் காலவைரயைற 
என்பᾐ ᾙதிர்ᾫக் காலத்திற்கு சமமாக இᾞக்கும். 
 

e) வட்ᾊவிகித மாற்றங்கᾦக்கு ஏற்றவாᾠ பத்திரத்தின் விைலமாᾠம் 
தன்ைமையக் குறிக்கும். 
 

வட்ᾊவிகித மாற்றங்கᾦக்ேகற்ப பத்திரத்தின் சந்ைத விைல மாᾠம் தன்ைமைய 
கணக்கிᾌம் அளᾫேகாலாக காலவைரயைற பயன்பᾌகிறᾐ.  பத்திர 
வᾞவாயில் ெகாᾌக்கப்பட்ட ஒᾞ மாற்றத்திற்கான அளவிற்ேகற்ப மாᾠகின்ற 
விைலயின் சதᾪத மாற்றத்திற்கு ேதாராயமாக இᾐ சமமாக இᾞக்கும்.  
உதாரணமாக சந்ைத வட்ᾊவிகிதம் 1% (ஆண்ᾌக்கு) அதிகாிக்கும்ேபாᾐ 
காலவைரயைற என்பᾐ ேதாராயமாக பத்திரத்தின் மதிப்ᾗ குைறகின்ற 
சதᾪதத்ைதக் குறிக்கும்.  15 ஆண்ᾌ ᾙதிர்ᾫைடய பத்திரத்தின் காலவைரயைற 
7 ஆண்டானால், அதன் வட்ᾊவிகிதம் 1% (ஆண்ᾌக்கு) அதிகாிக்குமானால் 
அதன்விைல ேதாராயமாக 7% குைறᾜம்.  பத்திரத்தின் விைலக்கும் வட்ᾊ 
விகிதத்திற்கும் இைடேயᾜள்ள ெதாடர்பின் ெநகிழ்ᾫத் தன்ைமையக்குறிப்பதாக  
காலவைரயைற அைமந்திᾌம். 
 
மாற்றியைமக்கப்பட்ட காலவைரயைற என்பᾐ என்ன? 
 
27.2. ெமக்காேல  காலவைரயைறயின் திᾞத்தியைமக்கப்பட்ட வᾊவேம 
மாற்றியைமக்கப்பட்ட காலவைரயைற எனலாம்.   வட்ᾊவிகிதத்தில் 1% அளᾫ 
மாற்றம் ஏற்பᾌமானால் பத்திரத்தின் மதிப்பில் அதனால் ஏற்பᾌம் மாற்றத்ைத 
மாற்றியைமக்கப்பட்ட காலவைரயைற எனலாம்.    அதற்கான சூத்திரம் 
பின்வᾞமாᾠ 
 
மாற்றியைமக்கப்பட்ட                        ெமக்காேல காலவைரயைற 
காலவைரயைற                 =                      ᾙதிர்வில் வᾞவாய்                
                                                          1+   ஒᾞ ஆண்ᾊல் கூப்பன் 
                                                                             பண அளிப்ᾗ காலங்கள்  

 
ெபட்ᾊ IVல் ெகாᾌக்கப்பட்ட உதாரணத்திற்கு 
 மாற்றியைமக்கப்பட்ட காலவைரயைற =1.86/(1+0.09/2)=1.78 
 
 
PV 01 என்பᾐ என்ன? 
 
27.3. ஒᾞ பத்திரத்தின் மீதான வᾞவாய் 1 அᾊப்பைடப்ᾗள்ளி (சதᾪதத்தில் 
1/100) மாᾠம் ேபாᾐ அதன் விைலயிேலா ஏற்பᾌம் உண்ைமயான 
மாற்றத்ைதக் காட்ᾌவᾐ PV 01 ஆகும்.  வட்ᾊவிகிதத்தில் 1 அᾊப்பைடப்ᾗள்ளி 
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மாற்றத்தால் பத்திரத்தின் நிகழ்மதிப்பில் ஏற்பᾌம் மாற்றத்ைத இᾐ குறிக்கும்.  
காலவைரயைறக்கு மாற்றாக விைலயில் குறிப்பிᾌம் அளᾪடாகப் 
பயன்பᾌத்தப்பᾌகிறᾐ.  PV 01 அதிகமானால் விைல மாற்றம் அதிக 
விᾠவிᾠப்பானதாக (வᾞவாய் மாற்றத்தால் விைல மாᾠம் தன்ைம) 
அைமந்திᾌம். 
 
உதாரணம்: 
ேமற்குறிப்பிட்ட (27.2ல்) உள்ள உதாரணத்தில் வᾞவாய் வட்ᾊ விகிதம் ஒᾞ 
அᾊப்பைடப்ᾗள்ளி மாறினால் பத்திரமதிப்ᾗ 1.78% அளᾫ மாᾠம் என்ᾠ 
பார்த்ேதாம்.  அதன் மதிப்ைபக் கணக்கிட்டால் அᾐ 1.78*(102/100)=ᾟ.1.81 
 
ஆகேவ PV01=1.81/100=ᾟ.0.018. அதாவᾐ 1.8.  1.78 ஆண்ᾌகள் 
மாற்றியைமக்கப்பட்ட காலவைரயைற 9%ᾢᾞந்ᾐ 9.05%(5 அᾊப்பைடப் 
ᾗள்ளிகள்) மாறினால் பத்திரவிைல 102ᾢᾞந்ᾐ 101.91 ஆக குைறᾜம்.  
(5x1.8=9ைபசா குைறᾜம்). 
 
குவிதல் என்றால் என்ன? 
 
27.4. வᾞவாயில் ஏற்பᾌம் மாற்றங்களின் காரணத்தால் பத்திரத்தின் விைலயில் 
சிᾠ அளவிலான மாற்றங்கள் காலவைரயைற அᾊப்பைடயில் 
கணக்கிடᾙᾊᾜம்.  ஏெனனில் இைவ இரண்ᾊற்கும் இைடேய உள்ள ெதாடர்ᾗ 
ᾙᾨவᾐமான ேநர்ேகாடாக அைமயாᾐ.  விைலயில் ெபாியளவில் மாற்றங்கள் 
ேநாிᾌம்ேபாᾐ இந்த ெதாடர்ᾗ வைளவான ᾙைறயில் அைமந்திᾌம்.  
அப்ேபாᾐ இந்த விகித அᾊப்பைடையவிடக் குைறவாகேவா, அதிகமாகேவா 
மாற்றங்கள் நிகழலாம்.  இந்த ேகாட்பாᾌ ‘குவிதல்’ என்ᾠ அைழக்கப்பᾌகிறᾐ.  
பத்திரத்தின் வᾞவாயில் ஒᾞ குறிப்பிட்ட அளᾫ மாற்றத்தால் 
காலவைரயைறயில் என்ன மாற்றம் ஏற்பᾌம் என்ᾠ இதன் ᾚலம் 
கணக்கிடப்பᾌம். 
 
 
28. பத்திரங்கைள மதிப்பீᾌ ெசய்ய என்ன ᾙக்கிய வழிகாட்ᾌதல்கள் உள்ளன? 

 
28.1. கூட்ᾌறᾫ வங்கிகளில், ᾙதிர்ᾫ காலம் வைர ைவத்திᾞக்கப்பᾌம் 
பத்திரங்கள் சந்ைத விைலயில் அல்லாமல், வாங்கப்பட்ட விைலயில் (அᾐ 
ᾙகமதிப்ைபவிட அதிகமாக இல்லாதபட்சத்தில்) மதிப்பிடப்பᾌம்.  அᾐ 
ᾙகமதிப்ைபவிட அதிகமானால் அந்த பீாிமியம் பத்திரத்தின் ᾙதிர்ᾫ 
வைரᾜள்ள காலகட்டத்தில் ஈᾌ ெசய்யப்பᾌம்.  வணிகத்திற்காக 
ைவக்கப்பட்ᾌள்ள தனியாள் பத்திரங்கள் ஒவ்ெவாᾞ மாதேமா அல்லᾐ 
அᾊக்கᾊ சந்ைத விைலயிேலா மதிப்பிடப்பᾌம். விற்பைனக்ெகன 
ைவத்திᾞக்கப்பᾌம் பங்குகள் ஆண்ᾌ இᾠதியில் அல்லᾐ அᾊக்கᾊ 
சந்ைதவிைலயில் மதிப்பிடப்பᾌம்.  விற்பைனக்காகᾫம் ᾙதிர்ᾫவைரᾜம் 
ைவக்கப்பட்ᾌள்ள பத்திரங்களின் ᾗத்தக மதிப்ᾗ சந்ைத விைலயில் 
குறிக்கப்பட்டபின் மாற்றப்படாᾐ. 
 
28.2. மத்திய அரசுப் பத்திரங்களின் மதிப்பீᾌம் பின்வᾞவனவற்ைற 
அᾊப்பைடயாக ெகாண்ᾌ ெசய்யப்பᾌம் FIMMDA மற்ᾠம் இந்திய ᾙதன்ைம 
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வணிகர் சங்கம் (PDAI) இைணந்ᾐ ᾙதலாமவாின் இைணயதளத்தில் 
ெவளியிᾌம் விைல/வᾞவாய் குறித்த தகவல்களின் அᾊப்பைடயில் 
ெசய்யப்பᾌம்.  இங்ேக அரசுப்பத்திரங்களின் விைல தினசாி அளிக்கப்பᾌம் 
ஆனால் வᾞவாய் வைளேகாᾌ மாதக்கைடசியில் தரப்பᾌம்.  உதாரணமாக 
7.46% 2017 மத்திய அரசுப்பத்திரம் மார்ச் 31, 2009ல் ᾟ.101.69 என்ᾠ 
FIMMDAஆல் மதிப்பிᾌவதாகக் ெகாள்ேவாம்.  விற்பைனக்ெகன்ᾠ அல்லᾐ 
வர்த்தகத்திற்ெகன்ᾠ அவற்ைற ஒᾞ கூட்ᾌறᾫ வங்கி ᾟ.102/- என்ᾠ 
ᾗத்தகமதிப்பில் ைவத்திᾞந்தால், அதன் மீᾐ ᾙகமதிப்ᾗ ᾟ.100க்கு ᾟ.0.31 
அளவிற்கு ேதய்மானம் கணக்கில் காட்டப்படேவண்ᾌம். ᾟ.1 ேகாᾊ 
மதிப்பளவிற்கு அந்த பத்திரங்கள் இᾞப்பில் இᾞந்தால் அவற்றின்மீᾐ 
ேதய்மானம் ᾟ.31,000 வைர கணக்கில் காட்டப்படேவண்ᾌம். 
 
28.3. மாநில அரசுப் பத்திரங்கள் மற்ᾠம் இதர பத்திரங்கைள மதிப்பிᾌம்ேபாᾐ 
அேத அளᾫ நிᾤைவ ᾙதிர்ᾫக் காலᾙைடய மத்திய அரசுப் பத்திரங்களின் 
வᾞவாயிᾤள்ள லாபத்ைதக்கூட்ᾊ அவற்ைற மதிப்பிட ேவண்ᾌம்.  தற்ேபாᾐ 
மாநில அரசுப் பத்திரங்கைள சிறப்ᾗப் பத்திரங்கள்(எண்ெணய், 
உரப்பத்திரங்கள்.. etc) மதிப்பிᾌம்ேபாᾐ 25 அᾊப்பைடப்ᾗள்ளிகள் (0.25%) 
லாப அளᾫ கூட்டப்பᾌகிறᾐ.  ஆனால் கம்ெபனிகளின் பங்குகᾦக்கு FIMMDA 
ெகாᾌக்கும் லாபப்ᾗள்ளிைய கூட்டேவண்ᾌம். 
 
மாநில அரசுப்பத்திரங்கைள மதிப்பிᾌம் வைக பின்வᾞம் உதாரணத்தில் 
விளக்கப்பᾌகிறᾐ. 
 

ெபட்ᾊ V 
 

பத்திரங்களின் மதிப்பீᾌ 
 
பத்திரம் – 7.32% ஆந்திர மாநில ேமம்பாட்ᾌக்கடன் 2014 
ெவளியீᾌ – ᾊசம்பர் 10,2004 
ᾙதிர்ᾫ ேததி - ᾊசம்பர் 10,2014 
கூப்பன் வட்ᾊ – 7.32% 
மதிப்பீட்ᾌ நாள் – மார்ச் 31, 2008 
 
 
ெசயல்ᾙைற: 
 

1. மதிப்பீᾌ ெசய்யேவண்ᾊய பத்திரத்தின் நிᾤைவ ᾙதிர்ᾫக் 
காலத்ைதக் கணக்கிடᾫம். 

2. ேமற்கண்ᾌபிᾊத்த நிᾤைவ ᾙதிர்ᾫக்குாிய மத்திய அரசுப் 
பத்திரத்தின் வᾞவாையக் கணக்கிடᾫம் 

3. ேமற்கண்ட வᾞவாேயாᾌ இந்த பத்திரத்திற்குாிய லாபப்பரப்ைப 
கூட்டᾫம் 

4. ேமற்கண்டவாᾠ ெபறப்பட்ட வᾞவாையப் பயன்பᾌத்தி பத்திரத்தின் 
விைலையக் கணக்கிடᾫம். 
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நிைல  1: மார்ச் 31, 2008 அன்ᾠ மதிப்பீᾌ ெசய்யப்படேவண்ᾌம். ஆகேவ இந்த 
நாளிᾢᾞந்ᾐ பத்திரத்தின் ᾙதிர்ᾫ வைர (ᾊசம்பர் 10,2014) உள்ள காலகட்டேம 
நிᾤைவயிᾤள்ள ᾙதிர்ᾫக் காலம்.  இைத மனக்கணக்காகேவ ேபாடலாம் 
(ஆண்ᾌ, மாதம், நாட்கள் உட்பட).  இைத Ms Excel தளத்தில் ஆண்ᾌ (பின்னப் 
பகுதி) என்ற  வழியில் இᾞ ேததிகைளᾜம் தந்ᾐ கண்ᾌபிᾊக்கலாம்.  (இᾐ 
பற்றிய விவரமான தகவல் பிற்ேசர்க்ைக4ல் குறிப்பிடப்பட்ᾌள்ளᾐ) இந்த 
நிᾤைவ ᾙதிர்ᾫக்காலம் இந்தப் பத்திரத்ைதப் ெபாᾠத்தவைர 6.69 
ஆண்ᾌகளாகும். 
 
நிைல 2: 6.69 ஆண்ᾌகᾦக்கு மத்திய அரசுப் பத்திரத்திற்கான வᾞவாைய 6  7 
ஆண்ᾌகᾦக்கு இைடேயᾜள்ள அட்டவைணத் (FIMMDA தளம் தᾞம்) 
தகவைலப் பார்த்ᾐ அறித்ᾐ ெகாள்ளலாம்.   
 
  0.00773 +  (6.69-6)x (0.0777-0.0773)    =0.077577%(அ)7.76% 
                                          (7-6)   
மார்ச் 31, 2008ல் FIMMDA வᾞவாய் தகவல்பᾊ 6 ᾙதல் 7 ஆண்ᾌகᾦக்கு 
ᾙைறேய 7.73%, 7.77% ஆகும்.  6.69 ஆண்ᾌக்கு பின்வᾞம் சூத்திரத்ைதப் 
பயன்பᾌத்தி கண்ᾌபிᾊக்கலாம். 
 
0.69ஆண்ᾌக்குாிய வித்தியாசத்ைதக் கண்டறிந்ᾐ அைத 6ஆம் ஆண்ᾊன் 
வᾞவாேயாᾌ கூட்ᾊனால் 6.69 ஆண்ᾌக்குாிய வᾞவாய் கிைடக்கும்.  வᾞவாய் 
தசமᾗள்ளிகளிேலேய கணக்கீட்ᾊல் பயன்பᾌத்தப்படேவண்ᾌம். (7.73% 
என்பᾐ தசமத்தில் 7.73/100=0.0773 ஆகும்) 
 
நிைல 3: ᾙதிர்ᾫக்குாிய மத்திய அரசுப்பத்திரத்தின் வᾞவாய் கிைடத்ᾐவிட்டᾐ.  
இப்ேபாᾐ இதᾔடன் உாிய லாபப்பங்ைகக் காட்ᾌவதன்ᾚலம் மதிப்பீᾌ 
ெசய்யேவண்ᾊய பத்திரத்தின் வᾞவாய் கிைடக்கும். மாநில அரசுப் 
பத்திரத்திற்கான லாப வரᾫபங்கு 25 அᾊப்பைடப்ᾗள்ளிகள் (0.25%)ஆகும்.  
இைத கூட்ᾊனால் வᾞவாய் 7.76%+0.25%=8.01% 
 
நிைல 4: பத்திரத்தின் விைல Ms Excel தளத்தில் விைல (விவரங்கᾦக்கு 
பிற்ேசர்க்ைக 4ஐப் பார்க்கᾫம்) என்ற பகுதியின்கீழ், கணக்கிட்ᾌ அறியலாம்.  
மதிப்பீட்ᾌத்ேததி 31.3.2008 ᾙதிர்ᾫத்ேததி 10.12.2014, விகிதம் 7.32% 
(கூப்பன் வட்ᾊவிகிதம்).  ᾙதிர்ᾫ வᾞவாய் 8.01% ᾙகமதிப்ᾗ 100 கூப்பன் 
வட்ᾊ அளிக்கப்பᾌம் தடைவகள் – 2, அᾊப்பைட -4 (பிற்ேசர்க்ைக 4இல் 
உதாரணம் 3ஐப் பார்க்க)  ஆகிய தகவல்கைளப் ᾗகுத்தினால் சூத்திரப்பᾊ 
அதில் நமக்கு கிைடக்கும் விைட ᾟ.96.47. இᾐேவ பத்திரத்தின் மதிப்பாகும். 
வங்கி இந்த பத்திரத்ைத ᾟ.10 ேகாᾊ அளவிற்கு ைவத்திᾞந்தால் அதன் மதிப்ᾗ 
10x(96.47/100)=9.647 ேகாᾊயாகும்.  
 
28.4. கம்ெபனி பத்திரங்கைளப் ெபாᾠத்தவைர, மதிப்பீᾌ இேத ᾙைறயில் 
உதாரணத்தில் (ெபட்ᾊ V) காட்டப்பட்டᾐ ேபால் இᾞக்கும். லாபப்பரப்ᾗ பங்கு 
இᾠதியில் கூட்டப்பᾌம்ேபாᾐ மட்ᾌம், அᾐ சற்ேற அதிகமாக (மாநில அரசு 
பத்திரங்கᾦக்கு ெசால்லப்பட்ட 25 அᾊப்பைடப் ᾗள்ளிகைள விட) FIMMDA 
ெவளியிᾌம் தகவᾢன்பᾊ இᾞக்கும்.  ெவவ்ேவᾠ நிதி மதிப்ᾗைடய  
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கம்ெபனிகளின் பத்திரங்கᾦக்கான லாபப்பரப்ᾗ விகிதம் குறித்த தகவல்கைள 
FIMMDA தᾞகிறᾐ.  ஒᾞ பத்திரத்ைத மதிப்பீᾌ ெசய்ᾜம்ேபாᾐ அேத வᾞவாய் 
உைடய மத்திய அரசுப் பத்திரத்தின் மதிப்ᾗடன், கம்ெபனிப் பத்திரத்திற்கு 
உாிய லாபப்பரப்ᾗ விகிதத்ைத கூட்ᾊட ேவண்ᾌம்.  அதன்பிறகு வழக்கமான 
விைல கண்ᾌபிᾊக்கும் சூத்திரத்ைதப் பயன்பᾌத்தி அந்த பத்திரத்தின் 
மதிப்பிைன இᾠதியாகக் கண்டறியᾙᾊᾜம். 
 
உதாரணமாக AAA மதிப்பீᾌைடய ஒᾞ கம்ெபனியின் நிᾤைவ ᾙதிர்ᾫக்காலம் 
(ெபட்ᾊ Vல்) குறிப்பிடப்பட்ட மாநில அரசுப் பத்திரத்தின் நிᾤைவ ᾙதிர்ᾫக் 
காலத்ைத ஒத்திᾞக்குமானால், மதிப்பீட்ᾊற்கான வᾞவாய் விகிதம் 7.73%+2.09 
(FIMMDA அளித்த தகவல்பᾊ, லாபப்பரப்ᾗ விகிதம்)=9.82%.  ெபட்ᾊ Vல் 
குறிக்கப்பட்ட அேத அளைவகைளப்  பயன்பᾌத்தினால் பத்திரத்தின் மதிப்ᾗ 
ᾟ.87.92ஆகும். 
 
29. அரசுப் பத்திரங்கைள ைவத்திᾞப்பதில் உள்ள இடர்வரᾫகள் என்ன? 

அவற்ைறக் குைறப்பதற்கான வழிவைககள் என்ன? 
 
அரசு தான் தரேவண்ᾊய கடன்களில் தவறாᾐ என்ற எதிர்பார்ப்பின் 
காரணத்தால், அரசுப்பத்திரங்கள் ெபாᾐவாக இடர்வரவில்லா பத்திரங்களாகக் 
கᾞதப்பᾌம்.  ஆயிᾔம் எந்த நிதி உபகரணத்திᾤம் உள்ள இடர்வரᾫகள் அரசுப் 
பத்திரங்கள் ைவத்திᾞப்பதிᾤம் உண்ᾌ. ஆகேவ அவற்ைற இனங்கண்ᾌ, 
ᾗாிந்ᾐ ெகாண்ᾌ அைதக் குைறப்பதற்கு உாிய ᾙயற்சிகைள ேமற்ெகாள்வᾐ 
அவசியமாகும்.  அரசுப்பத்திரங்கைள ைவத்திᾞப்பதில் ெதாடர்ᾗைடய 
இடர்வரᾫகள் பின்வᾞமாᾠ 
 
29.1. சந்ைத இடர்வரᾫ 
 
வட்ᾊவிகித மாற்றங்களால், ᾙதலீட்டாளர் ைவத்திᾞக்கும் பத்திரங்களின் 
விைலகளில் ஏற்பᾌம் ேமாசமான மாற்றங்களால் விைளவேத சந்ைத 
இடர்வரவாகும்.  இதனால் சந்ைதவிைலக்கு அவற்ைற மதிப்பிடேவா, 
அவற்ைற ேமாசமான சந்ைதவிைலயில் நஷ்டத்திற்கு விற்கேவா ேநாிடலாம்.  
சிᾠ ᾙதலீட்டாளர்கள், ஓரளᾫ இைதத் தவிர்த்திட, பத்திரங்கைள 
ᾙதிர்ᾫக்காலம் வைர ைவத்திᾞந்ᾐ பத்திரத்தின் உாிய வᾞவாையᾜம், 
ᾙதᾢட்ட பணத்ைதᾜம் திᾞம்பப்ெபறலாம். 
 
 
29.2. மᾠᾙதலீட்ᾌ இடர்வரᾫ 
 
அரசுப் பத்திரங்களில் ஆண்ᾌக்கு இᾞᾙைற வட்ᾊ வᾞமானᾙம் அசல் ெதாைக 
ᾙதிர்ᾫக்காலம் ᾙᾊந்ᾐம் பணமாக்க கிைடக்கும்.  இவ்வாᾠ கிைடக்கும் பணம் 
மீண்ᾌம் மᾠᾙதலீᾌ ெசய்யப்படேவண்ᾐம்.  கிைடக்கும்ேபாேத மாறிவᾞம் 
வட்ᾊவிகித சூழᾢல், ஒᾞ ᾙதலீட்டாளர் இவ்வாᾠ கிைடக்கும்பணத்ைத 
லாபகரமான விகிதத்தில் ᾙதலீᾌ ெசய்ய ᾙᾊயாமல் ேபாகலாம். ஆகேவ இதில் 
மᾠᾙதலீட்ᾌ இடர்வரᾫ உண்ᾌ. 
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29.3. நீர்மத்தன்ைம இடர்வரᾫ 
 
பத்திரத்ைத வாங்குேவார் இல்லாத காரணத்தால் (அந்த பத்திரத்தில் வர்த்தகம் 
நைடெபறாததால்) அந்த பத்திரத்தில் ᾙதலீᾌ ெசய்த நபர், தன்னிடᾙள்ள 
பத்திரத்ைத விற்க ᾙᾊயாமல் ேபாகலாம். இத்தகு இயலாைமேய நீர்மத்தன்ைம 
இடர்வரᾫ எனப்பᾌம்.  குறிப்பிட்ட ᾙதிர்ᾫக்காலᾙைடய ஒᾞ பத்திரத்ைத 
ஒᾞவர் வாங்கினால், காலப்ேபாக்கில் ேதய்ந்ᾐ, அதன் ᾙதிர்ᾫக்காலம் 
குைறகிறᾐ.  உதாரணமாக ஒᾞ 10 ஆண்ᾌ கால பத்திரம், 2 ஆண்ᾌ 
ைவத்திᾞந்தபின், ᾙதிர்ᾫக்காலம் 8 ஆண்டாகக் குைறந்ᾐவிᾌம்.  அதனால் 
அதன் நீர்மத்தன்ைமᾜம் குைறᾜம்.  இதனால் திடீர் பணத்ேதைவகள் 
ஏற்பட்டால் ᾙதலீட்டாளர் இத்தகு பத்திரத்ைத ேமாசமான விைலயில் விற்க 
ேநாிᾌம்.  ஆயிᾔம் இத்தகு தᾞணங்களில், தகுதிᾜைடய ᾙதலீட்டாளர்கள், 
சந்ைத ாிப்ேபா நடவᾊக்ைகயில் பங்ேகற்ᾠ, அந்த பத்திரத்ைத அடமானமாக 
ைவத்ᾐ பணம் கடனாகப் ெபறலாம். 
 
இடர்வரைவக் குைறத்தால்: 
 
29.4. சந்ைத இடர்வரைவத்தவிர்க்க பத்திரங்கைள ᾙதிர்ᾫக் காலம் வைர 
ைவத்திᾞப்பᾐ ஒᾞ சிறந்த வழியாகும்.  ᾙதலீட்ᾌப் பட்ᾊயைல 
மாற்றியைமக்கலாம். ᾙதலீᾌகளின் ᾙதிர்ᾫக்காலம் குைறᾜம்ேவைளயில் 
அவற்ைற விற்ᾠவிட்ᾌ, ᾗதிய நீண்ட ᾙதிர்ᾫக்காலᾙைடய பத்திரங்கைள 
வாங்கி பட்ᾊயᾢᾤள்ள இடர்வரைவ சாிகட்டலாம்.  இவ்வாᾠ பட்ᾊயல் 
ᾙதலீᾌகைள மாற்றியைமக்கும் ᾙைறயில் பாிவர்த்தைன மற்ᾠம் இதர 
கட்டணங்கள், ெசலᾫகள் உள்ளதால் இந்த ᾙைறைய சீர்ᾑக்கிப் பார்த்ᾐ 
பயன்பᾌத்தேவண்ᾌம்.  ெசாத்ᾐ ெபாᾠப்ᾗ ேமலாண்ைம ᾚலம் பணவரᾫகல் 
மற்ᾠம் ெபாᾠப்ᾗகைள ெபாᾞத்திபார்த்ᾐ சந்ைத இடர்வரைவ நிர்வாகம் 
ெசய்யலாம்.  பணவரᾫகைள கால அளேவாᾌ ெபாᾞத்திப்பார்த்ᾐம் ெசாத்ᾐ 
ெபாᾠப்ᾗ ேமலாண்ைம ெசயல்பாட்ைட ேமற்ெகாள்ளலாம். 
 
வட்ᾊவிகித மாற்ᾠகள்(IRS) ேபான்ற ெடாிேவᾊவ்கைள பயன்பᾌத்தி 
பணவரᾫகளின் தன்ைமைய மாற்ற ᾙᾊᾜம்.  இᾐ ேமம்பᾌத்தப்பட்ட 
இடர்வரᾫ நிர்வாக ᾙைறயாகும்.  ஆனால் அதற்கான ᾙைறகைள பயன்பᾌத்த 
ேமம்பட்ட அறிᾫத்திறன் ேதைவ.  அவற்ைறப்ᾗாிந்ᾐ ெகாள்வᾐம் கᾊனமாகும்.  
இதில் ெதாடர்ᾗைடய இடர்வரᾫகள் சிக்கல்கள் ஆகியவற்ைற ᾙᾨவᾐமாக 
ᾗாிந்ᾐெகாண்டபின்னேர இைவ ேபான்ற ெடாிேவᾊவ் பாிவர்த்தைனகளில் 
ஈᾌபட ேவண்ᾌம்.  ஆகேவ ேபாதிய எச்சாிக்ைக உணர்ᾫடன் ெசயல்பᾌவᾐம் 
அவசியமாகும். 
 
30.  பணச்சந்ைத என்பᾐ என்ன? 
 
30.1.  நீண்டகால கட்டத்திற்குாிய ᾙதலீட்டாளாின் ேதைவகைள அரசுப்பத்திர 
சந்ைத தீர்த்ᾐைவக்கிறᾐ.  குᾠகிய கால ᾙதலீட்ᾌ வழிகைள பணச்சந்ைத 
அளிக்கிறᾐ.  அரசுப்பத்திர சந்ைதகளில் உள்ள பாிவர்த்தைனகள் மற்ᾠம் இதர 
சந்ைத பாிவர்த்தைனகளில் ஏற்பᾌம் பணத்ேதைவகைள சாிகட்ட பணச்சந்ைத 
பாிவர்த்தைனகள் உதᾫகின்றன.  ேமᾤம் நீர்மத்தன்ைமயில் ஏற்பᾌம் குᾠகிய 
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கால இடர்பாᾌகைளᾜம் எதிர்ெகாள்ள இைவ உதᾫகின்றன. 
ேகாட்பாட்ᾊன்பᾊ பணச்சந்ைத என்பᾐ அதிகபட்சம் 1 ஆண்ᾌகால 
கட்டத்திற்குட்பட்ட பாிவர்த்தைனக்குாியᾐ.  இந்த ஓராண்ᾌ கால கட்டத்திற்கு 
உட்பட்ᾌ பணச்சந்ைத பின்வᾞமாᾠ வைகப்பᾌத்தப்பᾌகிறᾐ. 
 
1.ஓாிரᾫச்சந்ைத: இதன் பாிவர்த்தைன காலம் ஒᾞ ேவைல நாளாகும். 
 
2. அறிவிப்ᾗ பணச்சந்ைத:  இதன் பாிவர்த்தைன காலம் 2 நாட்கள் ᾙதல் 14 
நாட்கள் வைரயாகும். 
 
3. குறித்தகால சந்ைத:  இதன் பாிவர்த்தைன காலம் 15 நாட்களிᾢᾞந்ᾐ 1 
ஆண்ᾌ வைரயாகும். 
 
பல்ேவᾠவிதமான பணச்சந்ைத உபகரணங்கள் யாைவ? 
 
30.2. பணச்சந்ைத உபகரணங்கள் என்பைவ கீழ்க்கண்டைவகைள 
உள்ளடக்கியᾐ. அைழப்ᾗ பணம், ாிப்ேபாக்கள், கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள், 
வணிகப்பத்திரம், சான்றிதழ் ைவப்ᾗகள், இைணப்பிைணய கடன் வாங்கும் 
மற்ᾠம் கடன் அளிக்கும் கடப்பாᾌகள் (Collateralized Borrowing and Lending 
Obligations) 
 
அைழப்ᾗ பணச்சந்ைத  
 
30.3.  அைழப்ᾗ பணச்சந்ைத என்பᾐ நிதிைய, இைணப்பிைணயமின்றி கடன் 
அளித்தᾤம் மற்ᾠம் கடன் வாங்குதᾤம் ஆகும். இச்சந்ைத ெபᾞம்பாᾤம் ஓர் 
இரᾫக்குள்ளானதாகᾫம் இதில் பங்ேகற்பாளர்களாக பட்ᾊயᾢடப்பட்ட வணிக 
வங்கிகᾦம் மற்ᾠம் ᾙதன்ைம வணிகர்கᾦம் உள்ளார்கள் 
 
ாிப்ேபா சந்ைத 
 
30.4.  ாிப்ேபா அல்லᾐ ஆயத்த ᾙன்ேனாக்கு ஒப்பந்தம் என்பᾐ பத்திரங்கைள 
விற்பதன்ᾚலம் நிதிைய கடன் வாங்கும் உபகரணமாகும்.  இதன்பᾊ ஒᾞ 
ஒப்பந்தத்தின்ᾚலம், ேமேல ெசான்ன பத்திரங்கைள, பரஸ்பரம் ஒப்ᾗக்ெகாண்ட 
வᾞங்கால ேததி மற்ᾠம் விைலயில் (இᾐ கடன்ெபᾠம் நிதிக்கான வட்ᾊையᾜம் 
உள்ளடக்கியᾐ) மீண்ᾌம் வாங்கப்பᾌகிறᾐ. 
 
 30.5. ாிப்ேபா பாிவர்த்தைனயின் மாற்ᾠ, ‘ாிவர்ஸ் ாிப்ேபா’ (Reverse Repo) 
ஆகும்.  இᾐ நிதிைய கடனாக அளித்ᾐ அதற்குாிய பத்திரங்கைள வாங்குவைத 
குறிக்கும்.  இதற்கு ஒᾞ ஒப்பந்தம் ேமற்ெகாள்ளப்பட்ᾌ, ேமற்கண்ட 
பத்திரங்கைள, பரஸ்பரம் ஒப்ᾗக் ெகாண்ட வᾞங்காலத்ேததியில், கடன் 
அளிக்கப்பட்ட நிதிக்கான வட்ᾊையᾜம் உள்ளடக்கிய ஒப்ᾗக்ெகாள்ளப்பட்ட 
விைலயில் மீண்ᾌம் விற்றிᾌதல் ஆகும். 
 
30.6. ேமேல கண்ட விளக்கத்தின்ᾚலம் ாிப்ேபா/ாிவர்ஸ் ாிப்ேபாவின்  ஒேர 
பாிவர்த்தைனயில் இரண்ᾌ கட்டங்கள் உள்ளன.    இரண்ᾌ கட்டங்கᾦக்கும் 
உள்ள கால இைடெவளி ‘ாிப்ேபா காலம்’ ஆகும்.  ᾙக்கியமாக ாிப்ேபாக்கள் ஒர் 
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இரᾫ அᾊப்பைடயில் எᾌத்ᾐக்ெகாள்ளப்பᾌகின்றன.  அதாவᾐ ஒᾞ நாள் கால 
கட்டத்தில் ாிப்ேபா பாிவர்த்தைனகளில் தீர்ᾫ அரசாங்கப் பத்திரங்களின் 
ஒட்ᾌெமாத்த வணிகத்ேதாᾌ நைடெபᾠகிறᾐ. 
 

30.7. ாிப்ேபா பாிவர்த்தைனகளின் ᾙதல் கட்டத்தில் பத்திரத்ைத விற்பவரால் 
ெசயᾤக்கு எதிர்பார்க்கப்பᾌம் ெதாைக என்பᾐ கடன் வாங்கப்பட்ட ெதாைக 
ஆகும்.  இதில், ஒப்ᾗக்ெகாள்ளப்பட்ட ாிப்ேபா விகிதத்தில் வட்ᾊ கணக்கிடப்  
பட்ᾌ,  கடன் வாங்கியவர் பத்திரத்ைத திᾞம்ப வாங்கும்ெபாᾨᾐ 
பாிவர்த்தைனயின் இரண்டாம் கட்டத்தில், ெசயᾤக்கு எதிர்பார்க்கப்பᾌம் 
ெதாைகᾜடன் வழங்கப்பᾌம்.  இந்த ாிப்ேபா பாிவர்த்தைனயின் ஒட்ᾌ ெமாத்த 
விைளᾫ என்பᾐ இைணப்பிைணயᾙள்ள அரசுப்பத்திரங்களால் ஆதரᾫ 
அளிக்கப்பட்ட நிதிைய கடனாகப் ெபᾠவᾐ ஆகும். 
 
30.8. பணச்சந்ைத ாிசர்வ் வங்கியால் ஒᾨங்கப்பᾌத்தப்பᾌகிறᾐ.  ேமேல 
குறிப்பிட்ட பணச்சந்ைத பாிவர்த்தைனகள், உடன்பாட்ᾌ தீர்ᾫ ᾙைற (NDS) 
என்ᾔம் மின்னᾎ ேமைடயில் அறிவிக்கப்பᾌகின்றன. 
 
 இைணப்பிைணய கடன் வாங்கும் மற்ᾠம் கடன் அளிக்கும் கடப்பாᾌகள் 
(Collateralized Borrowing and Lending Obligations-CBLO) 
 
30.9. CBLO என்பᾐ இந்திய தீர்ᾫக் கழகத்தால் இயக்கப்பᾌம் (Clearing 
Corporation of India Ltd –CCIL) மற்ᾠெமாᾞ பணச்சந்ைத உபகரணமாகும்.  
இந்த வசதி, வங்கிகᾦக்கிைடேயயான அைழப்ᾗ பணச்சந்ைதக்கு ெதாடர்ᾗ 
வசதி இல்லாத அல்லᾐ அைழப்ᾗ கடன் வாங்குதல் மற்ᾠம் கடன் அளித்தல் 
பாிவர்த்தைனகᾦக்கான உச்சவரம்ᾗ ேபான்ᾠ குைறவான ெதாடர்ᾗ ெகாண்ட 
அைமப்ᾗகளின் நன்ைமக்காக ஆகும்.  CBLO என்பᾐ ஒᾞ தள்ᾦபᾊ 
ெசய்யப்பட்ட, மின்னᾎ ᾗத்தக பதிவில் உள்ள உபகரணம் ஆகும்.  இதன் 
ᾙதிர்ᾫக் காலம் ஒᾞ நாளிᾢᾞந்ᾐ 90 நாட்கள வைர (ாிசர்வ் வங்கி 
வழிகாட்ᾌதᾢன்பᾊ ஓராண்ᾌ வைர) சந்ைத பங்ேகற்பாளர்கள் நிதிைய கடன் 
வாங்கிடᾫம் கடன் ெகாᾌத்திடᾫம். CCIL ஒᾞ தீர்ᾫ ᾙைறைய இந்திய 
நிதியியல் வைலப்பின்னல் (Indian Financial Network – INFINET) ᾚலமாக 
அளிக்கிறᾐ.  ாிசர்வ் வங்கியிடம் நடப்ᾗக்கணக்கு ைவத்திᾞக்கும், உடன்பாட்ᾌ 
தீர்ᾫ ᾙைறயின் அங்கத்தினர்கள் அவர்கᾦக்கு மட்ᾌேம உள்ள 
உபேயாகிப்பாளர் குᾨவாக உள்ளᾐ.  ாிசர்வ் வங்கியிடம் நடப்ᾗ கணக்கு 
ைவத்திராத மற்ற அைமப்ᾗகᾦக்கு இைணயதளம் ᾚலமாக ெசய்யப்பᾌகிறᾐ. 
 
30.10. CBLOக்கு அங்கத்தினராதல் விாிᾫபᾌத்தப்பட்ᾌ ாிசர்வ் வங்கி – NDS 
இவற்றின் அங்கத்தினர்களான ேதசியமயமாக்கப்பட்ட வங்கிகள், தனியார் 
வங்கிகள், அயல்நாட்ᾌ வங்கிகள், கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள், நிதிநிᾠவனங்கள் 
காப்பீᾌ நிᾠவனங்கள், பரஸ்பர நிதியங்கள், ᾙதன்ைம வணிகர்கள் மற்ᾠம் 
இதர ஆகியைவகைளᾜம் உள்ளடக்குகிறᾐ.  CBLO பிாிவிற்கு உப 
அங்கத்தினராதல் ாிசர்வ் வங்கி- NDS இவற்றின்அங்கத்தினர்கள் 
அல்லாதவர்கᾦக்கு வழங்கப்பᾌம்.  அதாவᾐ கூட்ᾌறᾫ வங்கிகள் பரஸ்பர 
நிதியங்கள், காப்பீᾌ நிᾠவனங்கள், வங்கிசாரா நிதிநிᾠவனங்கள், வர்த்தக 
நிᾠவனங்கள், வᾞங்கால ைவப்ᾗநிதி/ஓய்ᾬதிய நிதிகள் ஆகியைவ. 
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30.11. CBLO சந்ைதயில் பங்குெபᾠவதன்ᾚலம் CCIL அங்கத்தினர்கள் தகுதி 
வாய்ந்த பத்திரங்களின் இைணப்பிைணயத்திற்கு எதிராக கடன் வாங்க அல்லᾐ 
கடன் ெகாᾌக்க ᾙᾊᾜம்.  தகுதிவாய்ந்த பத்திரங்கள் என்பᾐ கᾞᾬல 
உண்ᾊயல்கள் ேபான்ற மத்திய அரசின் பத்திரங்கள். இᾐ ேபான்ற பத்திரங்கள் 
எைவ என்பᾐ பற்றி CCIL அவ்வப்ேபாᾐ குறிப்பிᾌம்.  CBLOவில் கடன் 
ெபᾠபவர்கள் தகுதி வாய்ந்த பத்திரங்கைள ேதைவயான ெதாைகக்கு 
CCILயிடம் ைவப்பாக ைவத்தால், அதன் அᾊப்பைடயில் CCIL கடன் வாங்கும் 
வரம்ைப நிர்ணயிக்கும்.  CCILஅங்கத்தினர்கள் சமர்ப்பிக்கும் கடன் வாங்கும் 
மற்ᾠம் ெகாᾌக்கும் ஆைணகைள ஒன்ᾠடன் ஒன்ைற ேசர்த்ᾐ ைவத்ᾐ 
அவர்கᾦக்கு அறிவிக்கிறᾐ.  இைணப்பிைணயத்தில் உள்ள பத்திரங்கள் 
CCILன் ெபாᾠப்பில் இᾞக்கும், கடன் அளிப்பவᾞக்கு பத்திரங்கᾦக்கான 
சாதகமான வட்ᾊ சாியான ஆவண ᾙைற ᾚலம் அங்கீகாிக்கப்பᾌம். 
 
வணிகப்பத்திரம்/வர்த்தக ஆவணம் (Commercial Paper – CP) 
 
30.12. வணிகப்பத்திரம்/வர்த்தக ஆவணம் (CP) என்பᾐ பாᾐகாப்பில்லாத 
பணச்சந்ைத உபகரணம்.  இᾐ வாய்ைமச்சீட்ᾌ (Promissory Note) வᾊவில் 
ெவளியிடப் பᾌகிறᾐ.  வர்த்தக நிᾠவனங்கள், ᾙதன்ைம வணிகர்கள் (Primary 
Dealers –PDs) மற்ᾠம் ாிசர்வ் வங்கியால் நிர்ணயிக்கப்பட்ட குைடவரம்பின்கீழ் 
குᾠகிய கால நிதி திரட்ட அᾔமதிக்கப்பட்ட அைனத்திந்திய நிதியியல் 
நிᾠவனங்கள் CPைய ெவளியிட தகுதி ெபற்ᾠள்ளன.  ெவளியிடப்பட்ட 
ேததியிᾢᾞந்ᾐ குைறந்தபட்சம் 7 நாட்களிᾢᾞந்ᾐ அதிகபட்சம் ஒᾞ வᾞடம் 
வைர ᾙதிர்ᾫகள் உள்ள CPக்கைள ெவளியிடலாம். 
 
ைவப்ᾗச் சான்றிதழ் (Certificate of Deposit – CD)  
 
30.13. ைவப்ᾗத்ெதாைக சான்றிதழ் என்பᾐ மாற்றத்தக்க பணச்சந்ைத 
உபகரணம்.  இᾐ காகிதமில்லா வᾊவில் ெவளியிடப்பᾌகிறᾐ அல்லᾐ சᾤைக 
விᾌப்ᾗக்கால வாய்ைமச்சீட்டாக, வங்கியில் ைவப்பாக ைவக்கப்பட்ட நிதியாக 
அல்லᾐ குறிப்பிட்ட காலத்திற்கு உள்ள மற்ற தகுதி வாய்ந்த நிதியியல் 
நிᾠவனங்கள் ஆகியைவ ஆகும்.  வங்கிகள் 7 நாட்களிᾢᾞந்ᾐ ஒᾞ வᾞடம் 
வைர ᾙதிர்ᾫ காலம் உள்ள வர்த்தக ஆவணங்கைள ெவளியிடலாம்.  எனிᾔம் 
நிதி நிᾠவனங்கள் ஓராண்ᾊᾢᾞந்ᾐ 3 ஆண்ᾌ வைரயிலான ᾙதிர்ᾫ காலம் 
உள்ளவற்ைற ெவளியிடலாம். 
 
31. FIMMDAவின் பயன்கᾦம் அதன் பங்கும் என்ன? 
 
31.1. FIMMDA (Fixed Income Money Market and Derivatives Association) 
இᾐ பட்ᾊயᾢடப்பட்ட வணிக வங்கிகள், ெபாᾐ நிதிநிᾠவனங்கள், ᾙதன்ைம 
வணிகர்கள் மற்ᾠம் காப்பீᾌ நிᾠவனங்கள் 1998 ஜுன் 3ஆம் ேததி 
கம்ெபனிகள் சட்டம் 1956 பிாிᾫ 25ன்கீழ் ேமற்கண்டைவகள் ஒᾞ கம்ெபனி 
என்ᾠ ஏற்பᾌத்தப்பᾌகிறᾐ.  பத்திரம், பணம் மற்ᾠம் ᾊைரேவᾊவ் 
சந்ைதகᾦக்கு FIMMDA ஒᾞ தன்னார்வ சந்ைத அைமப்பாகத் திகழ்கிறᾐ.  
சந்ைதயின் அைனத்ᾐ ᾙக்கிய நிᾠவன பிாிᾫகைளᾜம் பிரதிபᾢக்கின்ற 
வைகயில் FIMMDAவிற்கு அங்கத்தினர்கள் உள்ளனர். பாரத ஸ்ேடட் வங்கி 
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ேபான்ற ேதசிய வங்கிகள், அதன் கூட்டாளி வங்கிகள் மற்ᾠம் இதர ேதசிய 
மயமாக்கப்பட்ட வங்கிகள் ேபான்றைவ அங்கத்தினர்களாக உள்ளன.  ேமᾤம் 
தனியார் ᾐைற வங்கிகளான ICICI வங்கி, HDFC வங்கி, IDBIவங்கி, 
ெவளிநாட்ᾌ வங்கிகளான ேபங்க் ஆப் அெமாிக்கா,  ABN ஆம்ேரா வங்கி, சிட்ᾊ 
வங்கி ஆகியைவᾜம்,  காப்பீட்ᾌ நிᾠவனங்களான ஆᾜள் காப்பீட்ᾌக் கழகம்   
(LIC), ICICI ᾗᾞடன்ஷியல் ஆᾜள் காப்பீட்ᾌ நிᾠவனம், பிர்லா சன் ஆᾜள் 
காப்பீட்ᾌ நிᾠவனம் மற்ᾠம் ᾙதன்ைம வணிகர்கᾦம் இதில் 
அங்கத்தினர்களாக உள்ளனர்.   
 
31.2. FIMMDA சந்ைத பங்ேகற்பாளர்கைள பிரதிநிதித்ᾐவப்பᾌத்ᾐகிறᾐ மற்ᾠம் 
பத்திரம், பணம் மற்ᾠம் ᾊைரேவᾊவ் சந்ைதகளின் ேமம்பாட்ᾊற்கு உதᾫகிறᾐ.  
சந்ைதகளின் ெசயல்பாட்ᾊல் விைளᾫகைள ஏற்பᾌத்ᾐம் பல்ேவᾠ 
விஷயங்களில் ஒᾨங்குபᾌத்ᾐேவாேராᾌ இைணப்ᾗப்பாலமாக 
ெசயல்பᾌகிறᾐ. ேமம்பாட்ᾌ நடவᾊக்ைககளாக கீழ்கண்டவற்ைற 
ேமற்ெகாள்கிறᾐ.  அளᾫக்குறியீட்ᾌ விகிதத்ைத அறிᾙகப்பᾌத்ᾐதல் மற்ᾠம் 
ᾗதிய ᾊைரேவᾊவ் உபகரணங்கள் மற்ᾠம் இதர ஆகியனவாகும்.  FIMMDA 
பல்ேவᾠ அரசியல் பத்திரங்கைள ெவளியிᾌகிறᾐ.  இைவ, சந்ைத 
பங்ேகற்பாளர்களின் மதிப்பீᾌ ேநாக்கத்திற்கு பயன்பᾌகிறᾐ.  சிறந்த சந்ைத 
நடவᾊக்ைககள் உᾞவாகுவதற்கு FIMMDAஆக்கப்ᾘர்வமான பங்காற்ᾠகிறᾐ.  
இதன்ᾚலம் சந்ைத ஒளிᾫமைறவில்லாமᾤம் திறன்மிக்கதாகᾫம் ெசயல்பட 
ᾙᾊகிறᾐ. 
 
32. அரசுப் பத்திரங்கள் பற்றி தகவல் அளிக்கும் பல்ேவᾠ இைணயதளங்கள் 

யாைவ? 
 
32.1. ாிசர்வ் வங்கி சந்ைத நிலவரம் http://www.rbi.org.in/Scripts/ 
financialmarketswatch.aspx. இந்த தளம் NDS (OTC சந்ைத),  NDS-OM, பணச் 
சந்ைத ஆகியவற்றின் பற்றிய விவரங்கள் சம்பந்தமான ெதாடர்ᾗகைள 
அளிக்கிறᾐ.    நிᾤைவயிᾤள்ள இᾞப்ᾗ ேபான்ற அரசுப்பத்திரங்கைளப் 
பற்றிய இதர விவரங்கைளᾜம் அளிக்கிறᾐ. 
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32.2.  NDS-OM சந்ைத நிலவரம் http://www.ccilindia.com/OMHome.aspx இந்த 
தளம் வர்த்தகம் ெசய்யப்பᾌம் மற்ᾠம் விைல கூறப்பᾌம் அரசுப் பத்திரங்களின் 
உண்ைமயான ேநர தகவல்கைள அளிக்கிறᾐ. இᾐ தவிர “எப்ேபாᾐ 
ெவளியீேடா அப்ேபாᾐ” (எப்ேபாᾐ வர்த்தகம் நைடெபᾠகிறேதா) பிாிவின் 
விைலகைளᾜம் அளிக்கிறᾐ. 
 

 
 
32.3. NDS சந்ைத நிலவரம் http://www.rbi.org.in/Scripts/NdsUserXsl.aspx  
இந்த தளம் OTC சந்ைதயில் அரசுப்பத்திரங்களின் விைலகள் பற்றிய 
விவரங்கைள அளிக்கிறᾐ.  குறிப்பிட்ட பத்திரங்களின் ேததிவாாி விைலகைள 
கண்ᾌபிᾊக்கும் வசதி அளிக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ. 
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32.4. FIMMDA- http://www.fimmda.org/   அரசுப்பத்திரங்கள் உட்பட அைனத்ᾐ 
நிைலத்த வᾞமான பத்திரங்கᾦக்கும் சந்ைத நைடᾙைறகள் பற்றிய 
விவரங்கைள அளிக்கிறᾐ.  இந்த தளத்தில் FIMMDA பின்பற்ᾠம் பல்ேவᾠ 
விைலயளிக்கும் ᾙைறகள் பற்றிய விவரங்கள் ெகாᾌக்கப்பட்ᾌள்ளன.  இேதாᾌ 
அரசுப்பத்திரங்களின் தின, மாதாந்திர, வᾞடாந்திர ᾙᾊᾫ விைலகள் நிᾠவன 
பத்திர பரவல் ஆகியைவ பற்றிய விவரங்கள் FIMMDAவில் இந்த தளத்தில் 
ெகாᾌக்கப்பட்ᾌள்ளᾐ.  இத்தளத்திற்குள் ெசன்ᾠ தகவல் ேசகாித்த ேவண்ᾌம் 
என்றால் ᾙைறயான தள அᾔமதிᾜம், திறᾫச்ெசால்ᾤம் ேவண்ᾌம்.  இைவகள் 
FIMMDA வில் தகுதிவாய்ந்த அைமப்ᾗகᾦக்கு ெகாᾌக்கப்பᾌகிறᾐ. 

 

 
  
 

-----------------------------  
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இைணப்ᾗ -1 

 
அரசுப்பத்திரத்தின் மாதிாி 
 

 
 
 

---------------- 
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இைணப்ᾗ 2  
 
 

ᾙதன்ைம வணிகர்களின் பட்ᾊயல் 
 

A வங்கி ᾙதன்ைம வணிகர்கள் *  ᾙம்ைப ெதாடர்ᾗ எண்கள் 
1. சிட்ᾊ வங்கி NA ᾙம்ைபக்கிைள (022)40015453/40015378 
2. ஸ்டாண்டர்ᾌ சார்ட்டர்ᾌ வங்கி (022)622303/22652875/22683695 
3. பாங்க் ஆப் அெமாிக்கா NA (022)66323040/3140/3192  
4. ேஜ.பி. மார்ெகன் ேசஸ் வங்கி NA (022)66393084/66392944  
5. ெஹச்.எஸ்.பி.சி. வங்கி (022)22623329/22681031/34/33  
6. பாங்க் ஆப் பேராடா (022)66363682/83  
7. கனரா வங்கி (022) 22800101-105/22661348  
8. ேகாடாக் மெஹந்ரா வங்கி ᾢமிெடட் (022)67836107 & 66596235/6454  
9. கார்ப்ேரஷன் வங்கி (022)22832429/22022796/22871054 
10 ெஹச்.ᾊ.எஃப்.சி. வங்கி (022)66521372/9892975232  
11 ஏபிஎன் அம்ேரா வங்கி N.V. (022)66386132/128  
B தனியாக ெசயல்பᾌம் ᾙதன்ைம 

வணிகர்கள் ** 
ᾙம்ைப ெதாடர்ᾗ எண்கள் 

1. ஐᾊபிஐ கில்ட்ஸ் (022)66177900/911  
2. ஐசிஐசிஐ ெசக். ᾙதன்ைம வணிகர்கள் 

ᾢமிெடட் 
(022)66377421/22882460/70  

3. பி.என்.பி. கில்ட்ஸ் ᾢமிெடட் (022)22693315/17  
4. எஸ்.பி.ஐ./ ᾊ.எஃப்.ெஹச்.ஐ. ᾢமிெடட் (022)22610490/66364696  
5. எஸ்.ᾊ.சி.ஐ. ᾙதன்ைம வணிகர்கள் 

ᾢமிெடட் 
(022) 66202261/2200  

6. டச்சத் ெசக்ᾝாிடீஸ் (இந்தியா) 
பிைரேவட் ᾢமிெடட் 

(022)67063068/3066/67063115 

7. மார்ெகன் ஸ்டாண்ᾢ ᾙதனிைல 
ᾙகவர்கள் பிைரேவட் ᾢமிெடட் 

(022)22096600  

8. ேநாᾙரா பிக்ஸ்ᾌ இன்கம் 
ெசக்ᾝாிடீஸ் பிைரேவட் ᾢமிெடட் 

(022) 67855111/67855118 

 
* வங்கி ᾙதன்ைம வணிகர்கள் என்ேபார் ᾙதன்ைம வணிக வர்த்தகத்ைத 
ᾐைறவாயிலாக  ெசய்ேவார் 
 
** தனிப்பட்ட ᾙதன்ைம வணிகர்கள் என்பவர்கள் அத்ெதாழிைல மட்ᾌேம 
ெசய்ᾜம் வங்கிசாரா நிதி நிᾠவனங்களாகும். 
 
ᾙதன்ைம வணிகர்களின் ᾗᾐ விவர ேசர்க்ைக ெசய்யப்பட்ட பட்ᾊயல் 
ாிசர்வ் வங்கியின் இணய தளமான http://www.rbi.org.in/commonman/ 
English/Scripts/PrimaryDealers.aspx.ல் உள்ளᾐ. 
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இைணப்ᾗ 3 

 
                                                                                   

மாதிாி வணிகச் சீட்ᾌ 
 

XYZ நகர கூட்ᾌறᾫ வங்கி 
ᾙகவாி  :  
ெதாைலேபசி :  
மின்னஞ்சல் :  
வணிக சீட்ᾌ எண்:   
வணிகத்ைத உᾠதிப்பᾌத்ᾐவᾐ  
நாங்கள் வாங்க /விற்க ஒப்ᾗக்ெகாள்கிேறாம்  
1. ஒட்ᾌெமாத்த /ாிப்ேபா  : 
2. பாிவர்த்தைன அைடயாள எண் :  
3. பாிவர்த்தைன ேததி  :  
4. மதிப்ᾗ  :  
5. திᾞப்ᾗம் ேததி (ாிப்ேபாவாக இᾞந்தால்) :  
6. பாிவர்த்தைன ேநரம்  :  
7. பாிவர்த்தைன வித தரகர்  :ெதாைலேபசி/NDS-OM 
8. பாᾐகாப்பிற்கான ᾙைறைம  :  
9. கைடசி அைடயாளச்சீட்ᾊன் ேததி  :  
10. அசல் ெதாைக  :  
11. ேசர்ந்த வட்ᾊ  :  
12. ஒப்ᾗக்ெகாள்ளப்பட்ட விைல (ஒவ்ெவாᾞ 
       100 ᾟபாய்க்கும்)  

:  

13. ெமாத்த ெதாைக  :  
14. தரகாின் ெபயர், ேவᾠ எதாவᾐ   
      இᾞந்தால்  

:  
 

15. ………………………..வங்கியிᾤள்ள எங்களᾐ நடப்ᾗக்கணக்கில் 
பற்ᾠ/வரᾫ ைவக்க ஒப்ᾗக் ெகாள்ளப்பட்ᾌ மற்ᾠம் எங்களᾐ 
ᾐைணப்ெபாᾐப்ேபேரட்ᾌக்கணக்கு/உயர் பாᾐகாப்ᾗக் கணக்கு/காகித 
வᾊவில்லா (கணினிப் பதிᾫ) கணக்கு ஆகியவற்றில்.................. வங்கியிᾤள்ள 
கணக்கில் மதிப்ᾗ ேததியில் வரᾫ/பற்ᾠ ைவக்கᾫம் ஒப்ᾗக்ெகாள்கிேறாம். 
 
 
 
 
 
ஒப்பம்/-                                                                                  ஒப்பம்/- 
ைகெயᾨத்திட அதிகாரம் பைடத்தவர்                        ைகெயᾨத்திட அதிகாரம்  
                                                                                            பைடத்தவர் 
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இைணப்ᾗ 4 
 
 

பத்திரம் சம்பந்தமான சில ᾙக்கிய கணக்கீᾌகள் 
 
பணி ெசாற்ெறாடாியல் 
1.  தற்ேபாைதய மதிப்ᾗ PV ([விகிதம்] rate, nper, pmt, fv, type ),  
எதிர்கால பண ெகாᾌப்ᾗகள் தள்ᾦபᾊ விைலயில் ெகாᾌக்கப்பᾌம்ெபாᾨᾐ அதன் 
தற்ேபாைதய மதிப்ைபக் கண்ᾌபிᾊக்க உதᾫம் பணி ஒᾞ பத்திரத்தின் விைல 
நிர்ணய அᾊப்பைடயாக இᾐ திகழ்கிறᾐ.   
 
விகிதம் (rate) என்பᾐ அந்த காலகட்டதிற்கான வட்ᾊ விகிதம்  
 
Nper என்பᾐ ஒᾞ ஆண்ᾌ காலத்தில் ெமாத்த பண அளிப்ᾗ காலகட்டங்கள்  
 
Pmt. என்பᾐ ஒவ்ெவாᾞ காலகட்டத்திᾤம் பணம் ெகாᾌப்பᾐ அᾐ ஆண்ᾊல் 
ஆᾜட்காலத்ைத மாற்றாᾐ 
 
Fv  என்பᾐ எதிர்கால மதிப்ᾗ அல்லᾐ கைடசி பண அளிப்ᾗ ᾙᾊந்தᾫடன் 
ெபறவிᾞம்ᾗம் பண நிᾤைவ. Fv ஒᾐக்கப்பᾌம்ெபாᾨᾐ 0 என்ᾠ 
எᾌத்ᾐக்ெகாள்ளப்பᾌகிறᾐ. (உதாரணமாக ஒᾞ கடனின் எதிர்கால மதிப்ᾗ 
ᾘஜ்யமாகும். 
 
வைக (Type) என்பᾐ எண் ᾘஜ்யம் அல்லᾐ 1 இᾐ பண ெகாᾌப்ᾗகள் நிᾤைவயில் 
உள்ளைதக் குறிக்கின்றன. 
 
Set type இதற்கு சமமாக             பணம் ெகாᾌத்தல் நிᾤைவயில் இᾞந்தால் 
0 அல்லᾐ ஒᾐக்கப்பட்டᾐ          அந்த காலகட்டத்தின் ᾙᾊவில் 
1                                                  அந்த காலகட்டத்தின் ᾐவக்கத்தில் 
 உதாரணம்: ᾟ.100-ன் தற்ேபாைதய மதிப்ைப, ஒவ்ெவாᾞ ᾚன்ᾠ வᾞடங்கᾦக்கும் 
பிறகும் 9% வட்ᾊ விகிதத்தில் கணக்கீᾌ ெசய்ய  
விகிதம் - 9% அல்லᾐ 0.09; Nper - 3 (3 வᾞடம்); Pmt. - 100; Fv - 0 ᾚன்ᾠ 
வᾞடங்கᾦக்கு பிறகு நிᾤைவ ஏᾐமில்ைல;  வைக - 0 (அந்த காலகட்டத்தின் 
ᾙᾊவில்) 
 விைட : 253.13 
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2.  எதிர்கால மதிப்ᾗ PV ([விகிதம்] rate, nper, pmt, fv, type ),  
வட்ᾊ விதிகம் ெகாᾌக்கப்பᾌம்ெபாᾨᾐ, வாிைசயாக ெசய்யப்பᾌம் ᾙதலீᾌகளின் 
எதிர்கால மதிப்ைபக் கண்ᾌபிᾊக்க உதᾫம் பணி  
 
விகிதம் (rate) என்பᾐ அந்த காலகட்டதிற்கான வட்ᾊ விகிதம்  
 
Nper என்பᾐ ஒᾞ ஆண்ᾌ காலத்தில் ெமாத்த பண அளிப்ᾗ காலகட்டங்கள்.  
 
சாதாரணமாக Pmt. என்பᾐ அசல் மற்ᾠம் வட்ᾊ இவற்ைற உள்ளடக்கியᾐ.  
 
 ᾘஜ்யம் என்ᾠ ைவத்ᾐக்ெகாண்டால் நீங்கள் Pmt. என்பᾐ அசல் மற்ᾠம் வட்ᾊ 
இவற்ைற உள்ளடக்கியᾐ.  மற்றபᾊ எந்த வாிையேயா, கட்டணங்கைளேயா 
குறிப்பிᾌவன அல்ல. ᾘஜ்யம் என்ᾐ ைவத்ᾐக்ெகாண்டால் நீங்கள் Pmt. 
விகிதத்ைதᾜம் உள்ளடக்கிக் ெகாள்ள ேவண்ᾌம். 
 
வைக எண் ᾘஜ்யம் அல்லᾐ 1 மற்ᾠம் பணம் ெகாᾌப்பᾐ நிᾤைவ என்ᾠ 
காட்ᾌகிறᾐ.  வைக ஒᾐக்கப்பட்டால் 0 என்ᾠ எᾌத்ᾐக் ெகாள்ள ேவண்ᾌம். 
இᾐ பண ெகாᾌப்ᾗகள் நிᾤைவயில் உள்ளைதக் குறிக்கின்றன. 
 
உதாரணம்: ᾚன்ᾠ வᾞடங்கᾦக்கு 9% வட்ᾊ விகிதத்தில் ஒவ்ெவாᾞ ஆண்ᾌம் 
ெகாᾌக்கப்பட்ட ᾟ.100-ன் எதிர்கால மதிப்ைப கணக்கிட  
விகிதம் - 9% அல்லᾐ 0.09; Nper - 3 (3 ஆண்ᾌகள்); Pmt. - 100; Fv - 0  
ெதாடக்கத்தில் ஒட்ᾌெமாத்தத் ெதாைக அளிப்ᾗ இல்ைல.  வைக-1 (அந்த கால 
கட்டத்தின் ெதாடக்கத்தில்) 
 விைட : 357.31 
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3.  அைடயாளச் சீட்ᾌ 
நாட்கள் 

அைடயாளச் சீட்ᾌ (தீர்ᾫ, ᾙதிர்ᾫ, கால 
இைடெவளி, அᾊப்பைட),  

இந்தப் பணி, தீர்ᾫத் ேததிைய உள்ளடக்கிய, அைடயாளச் சீட்ᾌ கால கட்டத்தின் 
ெதாடக்கம் மற்ᾠம் ᾙᾊᾫ வைரயில் நாட்களின் எண்ணிக்ைகைய 
கணக்கிᾌவதாகும். 
 
தீர்ᾫ என்பᾐ பத்திரத்தின் தீர்ᾫ ேததியாகும்.  பத்திர தீர்ᾫ ேததி என்பᾐ 
வாங்குவாிடம் வர்த்தகம் ெசய்யப்பட்ட பத்திரம் ெவளியிடப்பட்ட ேததிக்குப் பின் 
ேததியாகும். 
 
ᾙதிர்ᾫ என்பᾐ பத்திரத்தின் ᾙதிர்ᾫ ேததியாகும்.  ᾙதிர்ᾫ ேததி என்பᾐ குறிப்பிட்ட 
ேததியில் பத்திரம் ᾙᾊᾫக்கு வᾞவதாகும். 
 
கால இைடெவளி என்பᾐ ஒᾞ வᾞடத்தில் அைடயாளச் சீட்ᾌ பணம் 
ெகாᾌத்தல்களின் எண்ணிக்ைக வᾞடாந்திர பணம் ெகாᾌத்தவர்கᾦக்கு, கால 
இைடெவளி = 1; அைரயாண்ᾊற்ெகாᾞᾙைற, கால இைடெவளி = 2; காலாண்ᾊற்கு 
கால இைடெவளி = 4. 
 
அᾊப்பைட என்பᾐ உபேயாகத்திற்கான நாள் கணக்கு அᾊப்பைட.  கீேழ 
ெகாᾌக்கப்பட்ᾌள்ளவாᾠ, நாள் எண்ணிக்ைக வழிᾙைறக்கு ெபாᾞத்தமான 
குறியீᾌ வழங்கப்பட ேவண்ᾌம். 
அᾊப்பைட               நாள் எண்ணிக்ைக          அᾊப்பைட         நாள் எண்ணிக்ைக  
                                         அᾊப்பைட                                                   அᾊப்பைட 
0 அல்லᾐ ஒᾐக்கப்பட்டᾐ  US (NASD) 30/360             3                 உண்ைமயில் / 365 
1                              உண்ைமயில் / உண்ைமயில்    4                ஐேராப்பிய 30/360 
2                                          உண்ைமயில் / 360       
 
உதாரணம் : தீர்ᾫ ேததி 27-5-2009 ஆகᾫம், பத்திரம் ᾙத்ாிவைடயᾐ 2-2-2019 
ஆகᾫம் இᾞக்குமானால், சூத்திரத்தில் உள்ள மதிப்ᾗகள் ᾙதிர்ᾫ 2/2/2019; தீர்ᾫ - 
27/5/2009; கால இைடெவளி -2 (அைர ஆண்ᾌ கூப்பன்) மற்ᾠம் அᾊப்பைட -4 
(நாள் எண்ணிக்ைக வழிᾙைற 30/360) 
விைட : 180 (கூப்பன் கால கட்டத்தில், கூப்பன் நாட்களின் எண்ணிக்ைக) 
 

4.  ஆண்ᾌ பின்னம் ஆண்ᾌ பின்னம் (ெதாடங்கும் ேததி, ᾙᾊᾜம் ேததி, 
அᾊப்பைட)  

இந்தப் பணி, வᾞடங்களில் மீதᾙள்ள ᾙதிர்ைவக் கண்ᾌ பிᾊக்கப் பயன்பᾌகிறᾐ. 
ᾐவங்கு ேததி என்பᾐ ᾐவங்கும் நாைளக் குறிக்கும். 
ᾙᾊᾫ ேததி என்பᾐ ᾙᾊᾜம் நாைளக் குறிக்கும். 
அᾊப்பைட என்பᾐ உபேயாகப்பᾌத்ᾐவதற்கான நாள் அᾊப்பைட வைகையக் 
குறிக்கும். 
உதாரணம் : பிப்ரவாி 6, 2019ல் ᾙதிர்வைடᾜம் பத்திரத்திற்கு, 27/5/2009 அன்ᾠ 
மீதᾙள்ள ᾙதிர்ᾫ வᾞடங்களில் கீழ்க்கண்டவாᾠ கணக்கிடப்பᾌம். 
ᾐவங்கு ேததி: ேம 27, 2009, ᾙᾊᾫ ேததி: 2/2/2019 அᾊப்பைட-4 
இதற்கான விைட : 9.68 வᾞடங்கள்  
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5.  விைல விைல (தீர்ᾫ, ᾙதிர்ᾫ, விைல, வரத்ᾐ, மீட்ᾗ, கால இைடெவளி, 
அᾊப்பைட)  

அவ்வப்ேபாᾐ வட்ᾊ அளிக்கும் பத்திரத்தின் விைலையக் கண்ᾌ பிᾊப்பதற்கான பணி. 
தீர்ᾫ என்பᾐ பத்திரத்தின் தீர்ᾫத் ேததி; பத்திரத் தீர்ᾫ ேததி என்பᾐ பத்திரᾙம் நிதிᾜம் 
மாற்றிக்ெகாள்ளப்பᾌம் ேததியாகும். 
 
ᾙதிர்ᾫ என்பᾐ பத்திரத்தின் ᾙதிர்ᾫ ேததியாகும்.  ᾙதிர்ᾫ ேததி என்பᾐ பத்திரம் 
ᾙᾊந்ᾐவிᾌம் நாைளக் குறிப்பதாகும். 
 
விகிதம் என்பᾐ பத்திரத்தின் ஆண்ᾌ கூப்பன் விகிதமாகும். 
வᾞவாய் என்பᾐ பத்திரத்தின் வᾞடாந்திர விைளப்பயைனக் குறிப்பதாகும். 
மீட்ᾗ என்பᾐ ᾟ.100 ᾙகமதிப்பிற்கு பத்திரத்தின் மீட்ᾗ மதிப்ᾗ ஆகும். 
 
கால இைடெவளி என்பᾐ ஒᾞ வᾞடத்திற்கான கூப்பன் பணம் ெகாᾌத்தல்கள் ஆகும். 
 
ஆண்ᾌ பணம் ெகாᾌத்தல்கᾦக்கு, கால இைடெவளி = 4. 
அᾊப்பைட என்பᾐ உபேயாகத்திற்கான நாள் கணக்கு அᾊப்பைடயாகும். 
 
உதாரணம் : 6.05%  2019 பத்திரம் 02/02/2019ல் ᾙதிர்வைடகிறᾐ.  ஜூன் 1ல் 
இரண்டாம் நிைல சந்ைதயில் 6.68% வᾞமானம் அளிகிறᾐ.  தீர்ᾫ ேததி ஜூன் 2, 
2009, விைல சூத்திரத்தின் மதிப்ᾗகள் பின் வᾞமாᾠ; 
தீர்ᾫ - 02/06/2009; ᾙதிர்ᾫ 02/02/2019; விகிதம் - 6.05%; வᾞவாய் - 6.68%; மீட்ᾗ - 
100 (ᾙகமதிப்ᾗ); கால இைடெவளி - 2 (அைர ஆண்ᾌ கூப்பன்); அᾊப்பைட - 4  
விைட : 95.55  
 

6.  வᾞவாய் வᾞவாய் (தீர்ᾫ, ᾙதிர்ᾫ, விகிதம், மீட்ᾗ, கால இைடெவளி, 
அᾊப்பைட)  

அவ்வப்ேபாᾐ வட்ᾊ அளிக்கும் பத்திரத்தின் விைலையக் கண்ᾌ பிᾊப்பதற்கான பணி. 
இந்தப் பணி, பத்திரத்தின் விைல ெகாᾌக்கப்பட்ட பிறகு, பத்திரத்தின் ᾙதிர்வின் 
வᾞமானத்ைத கண்ᾌபிᾊக்க உதᾫகிறᾐ.  
 
தீர்ᾫ என்பᾐ பத்திரத்தின் தீர்ᾫத் ேததி; பத்திரத் தீர்ᾫ ேததி என்பᾐ பத்திரᾙம் நிதிᾜம் 
மாற்றிக்ெகாள்ளப்பᾌம் ேததியாகும். 
 
ᾙதிர்ᾫ என்பᾐ பத்திரத்தின் ᾙதிர்ᾫ ேததியாகும்.  ᾙதிர்ᾫ ேததி என்பᾐ பத்திரம் 
ᾙᾊந்ᾐவிᾌம் நாைளக் குறிப்பதாகும். 
 
விகிதம் என்பᾐ பத்திரத்தின் ஆண்ᾌ கூப்பன் விகிதமாகும். 
மீட்ᾗ என்பᾐ ᾟ.100 ᾙகமதிப்பிற்கு பத்திரத்தின் மீட்ᾗ மதிப்ᾗ ஆகும். 
 
கால இைடெவளி என்பᾐ ஒᾞ வᾞடத்திற்கான கூப்பன் பணம் ெகாᾌத்தல்கள் ஆகும். 
ஆண்ᾌ பணம் ெகாᾌத்தல்கᾦக்கு, கால இைடெவளி = 4. 
 
அᾊப்பைட என்பᾐ உபேயாகத்திற்கான நாள் கணக்கு அᾊப்பைடயாகும். 
 
 ேமேல கண்ட உதாரணத்தின்பᾊ, விைல 95.55, வᾞமானத்திற்கான விைட 6.68%. 
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7.  கால 
வைரயைற 

கால வைரயைற (தீர்ᾫ, ᾙதிர்ᾫ, கூப்பன், வᾞவாய், கால 
இைடெவளி, அᾊப்பைட)  

இந்தப் பணி, பத்திரதிற்கான காலவைரயைற எத்தைன வᾞடங்கள் என்ᾠ 
கண்ᾌபிᾊப்பதாகும். 
 

தீர்ᾫ என்பᾐ பத்திரத்தின் தீர்ᾫத் ேததி; பத்திரத் தீர்ᾫ ேததி என்பᾐ பத்திரᾙம் நிதிᾜம் 
மாற்றிக்ெகாள்ளப்பᾌம் ேததியாகும். 
 

ᾙதிர்ᾫ என்பᾐ பத்திரத்தின் ᾙதிர்ᾫ ேததியாகும்.  ᾙதிர்ᾫ ேததி என்பᾐ பத்திரம் 
ᾙᾊந்ᾐவிᾌம் நாைளக் குறிப்பதாகும். 
 

விகிதம் என்பᾐ பத்திரத்தின் ஆண்ᾌ கூப்பன் விகிதமாகும். 
வᾞவாய் என்பᾐ பத்திரத்தின் வᾞடாந்திர விைளப்பயைனக் குறிப்பதாகும். 
மீட்ᾗ என்பᾐ ᾟ.100 ᾙகமதிப்பிற்கு பத்திரத்தின் மீட்ᾗ மதிப்ᾗ ஆகும். 
 

கால இைடெவளி என்பᾐ ஒᾞ வᾞடத்திற்கான கூப்பன் பணம் ெகாᾌத்தல்கள் ஆகும். 
ஆண்ᾌ பணம் ெகாᾌத்தல்கᾦக்கு, கால இைடெவளி = 4. 
அᾊப்பைட என்பᾐ உபேயாகத்திற்கான நாள் கணக்கு அᾊப்பைடயாகும். 
 

உதாரணம் : 6.05%  2019 பத்திரம் 02/02/2019ல் ᾙதிர்வைடகிறᾐ.  ஜூன் 1ல் 
இரண்டாம் நிைல சந்ைதயில் 6.68% வᾞமானம் அளிகிறᾐ.  தீர்ᾫ ேததி ஜூன் 2, 
2009, விைல சூத்திரத்தின் மதிப்ᾗகள் பின் வᾞமாᾠ; 
தீர்ᾫ - 02/06/2009; ᾙதிர்ᾫ 02/02/2019; விகிதம் - 6.05%; வᾞவாய் - 6.68%; கால 
இைடெவளி - 2 (அைர ஆண்ᾌ கூப்பன்); அᾊப்பைட - 4  
விைட : 7.25 வᾞடங்கள்  
 

8.  திᾞத்தப்பட்ட 
காலவைரயைற 

திᾞத்தப்பட்ட காலவைரயைற (தீர்ᾫ, ᾙதிர்ᾫ, கூப்பன், வᾞவாய், 
கால இைடெவளி, அᾊப்பைட)  

 
ஒᾞ பத்திரத்தின் திᾞத்தப்பட்ட காலவைரயைறைய கணக்கிட உதᾫம் பணி. 
 
தீர்ᾫ என்பᾐ பத்திரத்தின் தீர்ᾫத் ேததி; பத்திரத் தீர்ᾫ ேததி என்பᾐ பத்திரᾙம் நிதிᾜம் 
மாற்றிக்ெகாள்ளப்பᾌம் ேததியாகும். 
 
ᾙதிர்ᾫ என்பᾐ பத்திரத்தின் ᾙதிர்ᾫ ேததியாகும்.  ᾙதிர்ᾫ ேததி என்பᾐ பத்திரம் 
ᾙᾊந்ᾐவிᾌம் நாைளக் குறிப்பதாகும். 
 

கூப்பன் என்பᾐ பத்திரத்தின் ஆண்ᾌ கூப்பன் விகிதமாகும். 
வᾞவாய் என்பᾐ பத்திரத்தின் வᾞடாந்திர விைளப்பயைனக் குறிப்பதாகும். 
 

கால இைடெவளி என்பᾐ ஒᾞ வᾞடத்திற்கான கூப்பன் பணம் ெகாᾌத்தல்கள் ஆகும். 
 

 ஆண்ᾌ பணம் ெகாᾌத்தல்கᾦக்கு, கால இைடெவளி = 1; அைரயாண்ᾌ பணம் 
ெகாᾌத்தல்கᾦக்கு, கால இைடெவளி = 2;  கால் ஆண்ᾌ பணம் ெகாᾌத்தல்கᾦக்கு, 
கால இைடெவளி = 4. 
அᾊப்பைட என்பᾐ உபேயாகத்திற்கான நாள் கணக்கு அᾊப்பைடயாகும். 
 
ேமேல ெகாᾌக்கப்பட்ᾌள்ள அேத உதாரணத்தின்பᾊ, கால வைரயைற மற்ᾠம் 
மதிப்ᾗகைள அளித்ᾐ Excel பணியில், சூத்திர விைட என்பᾐ 7.01 
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இைணப்ᾗ 5 

 
சந்ைதயில் சரளமாக பயன்பᾌத்தப்பᾌம் வார்த்ைதகள் மற்ᾠம் ᾙக்கியமான 
பதங்களின் ெபாᾞள் 
 
ேசகரமாகும் வட்ᾊ/ேசர்ந்திᾌம் வட்ᾊ  (Accrued Interest) 
 
கடந்த கூப்பன் வட்ᾊ தினத்திᾢᾞந்ᾐ நாளᾐ ேததி வைர ஒᾞ பத்திரத்தின் ேமல் 
கிைடக்கக்கூᾊய வட்ᾊ ேசகரமாகும் வட்ᾊ என்ᾠ கூறப்பᾌம்.  ஈட்டப்பட்ᾌள்ள 
வட்ᾊ ஆனாᾤம் இந்த கூப்பன் வட்ᾊ, கூப்பனில் குறிப்பிட்ட தினத்தில் 
மட்ᾌேம அளிக்கப்பᾌம்.  ஆகேவ பணமாக இந்த வட்ᾊ ெபறப்படவில்ைல.  
இந்தியாவில் அரசு பத்திரங்களின் மீᾐ இைத கணக்கிᾌவதற்கான 
வழக்கிᾤள்ள நாள் விகிதம் 30/360 ஆகும் (1 மாதத்திற்கு 30 நாட்கள்; 1 
ஆண்ᾊற்கு 360 நாட்கள் என்ᾠ கணக்கில் எᾌத்ᾐக்ெகாள்ளப்பᾌம்). 
 
ேபர விைல / வᾞவாய் (Bid price / yield) 
 
இᾐ பத்திரத்ைத வாங்க ᾙைனந்திᾌம் ஒᾞவர் ேகாᾞம் ேபர விைல அல்லᾐ 
வᾞவாய் ஆகும்.   
 
ெபாிய எண் (Big figure) 
 
ஒᾞ பத்திரத்தின் விைல ᾟ.102.35 என்ᾠ எᾌத்ᾐக்ெகாண்டால் தசமபகுதிையத் 
தவிர்த்ᾐ ᾙᾨ எண்ணின் அளᾫ ெபாிய எண் (102) எனப்பᾌம். 
 
ேபாட்ᾊᾜைடய ேபரம் (Competitive Bid) 
 
ஒᾞ ஏலத்தில் பங்ேகற்பவர் ஒᾞ பத்திரத்திற்கு குறிப்பிᾌம் விைலேய 
ேபாட்ᾊᾜைடய ேபரம் எனப்பᾌம். 
 
கூப்பன் (Coupon) 
 
ஒᾞ பத்திரத்தின் ᾙகமதிப்பின் மீᾐ அளிக்கப்பᾌம் வட்ᾊயின் அளᾫ கூப்பன் 
வட்ᾊ எனப்பᾌம். 
 
கூப்பன் கால இைடெவளி (Coupon frequency) 
 
கூப்பன் வட்ᾊ ஒᾞ பத்திரத்தின் ஆᾜட்காலத்தில் சீரான கால இைடெவளிகளில் 
(காலாண்ᾌ, அைரயாண்ᾌ அல்லᾐ ᾙᾨ ஆண்ᾌ) வழங்கப்படலாம்.  அᾐேவ 
கூப்பனின் கால இைடெவளி ஆகும். 
 
தள்ᾦபᾊ (Discount) 
 
ᾙகமதிப்ைபவிட குைறவாக ஒᾞ பத்திரம் விற்பைன ெசய்யப்பட்டால் இᾐ 
தள்ᾦபᾊயில் விற்பைன ெசய்யப்பட்டதாக கᾞதப்பᾌம்.  பத்திரத்தின் 
வᾞங்கால மதிப்பிற்கும் விைலக்கும் இைடேயᾜள்ள வித்தியாசேம தள்ᾦபᾊ 
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ஆகும்.  உதாரணமாக ஒᾞ பத்திரம் ᾟ.99ற்கு விற்கப்பட்டால் ᾟ.1 
தள்ᾦபᾊயாகும்.   
 
காலவைரயைற (Duration) [ெமக்காேலயின் காலவைரயைற] 
 
ஒᾞ பத்திரத்தில் ᾙதᾢல் ேபாட்ட ᾙதலீட்ைட ஒᾞ ᾙதலீட்டாளர் மீட்ெடᾌக்க 
ஆகும் காலம் காலவைரயைற எனப்பᾌம்.  பத்திரத்திᾢᾞந்ᾐ கிைடக்கும் பண 
வᾞவாைய காலத்திற்குாிய தள்ᾦபᾊ விகிதத்தால் ெபᾞக்கி உாிய நிகழ்கால 
மதிப்ைப கண்டறிய ேவண்ᾌம்.  அதன் ெமாத்த மதிப்ைப விைலயால் வகுத்தால் 
காலவைரயைற கிைடக்கும்.  ᾙதலீட்ைட மீட்ெடᾌக்க ஆகும் மதிப்ᾘட்டப்பட்ட 
சராசாி ஆண்ᾌக் காலம் காலவைரயைற ஆகும்.  ேகள்வி 27ன் கீழ் ெபட்ᾊ IV-
ஐப் பார்க்கᾫம். 
 
ᾙகமதிப்ᾗ (Face Value) 
 
ஒᾞ பத்திரத்தின் ᾙதிர்ᾫ ேததியன்ᾠ ஒᾞ ᾙதலீட்டாளᾞக்கு வழங்கப்பᾌம் 
ெதாைகேய பத்திரத்தின் ᾙகமதிப்ᾗ எனப்பᾌம்.  கடன் பத்திரங்கள் ெவவ்ேவᾠ 
ᾙகமதிப்பில் ெவளியிடப்படலாம்.  ஆனால் இந்தியாவில் வழக்கமாக 
இவற்றின் ᾙகமதிப்ᾗ ᾟ.100 ஆகும்.  ᾙகமதிப்ᾗ 'திᾞப்பியளிக்கப்பᾌம் 
ெதாைக' என்ᾠம் கூறப்பᾌம்.  மீட்ᾗத் ெதாைக, அசல் (அசல் மட்ᾌம்), ᾙதிர்ᾫத் 
ெதாைக, சாிநிகர் விைல, என்ெறல்லாம் ᾙகமதிப்ᾗ அைழக்கப்பᾌம்.   
 
மாᾠபᾌம் வட்ᾊ விகிதப் பத்திரம் (Floating Rate Bond) 
 
ᾙன்னேர நிர்ணயிக்கப்பட்ட சந்ைத அᾊப்பைடயிலான வட்ᾊ விகிதத்தின் 
அᾊப்பைடயில் பத்திரங்களின் கூப்பன் விகிதம் ᾙன்னேர வைரயᾠக்கப்பட்ட 
கால இைடெவளிகளில் மாற்றப்பட்ᾌ திᾞத்தியைமக்கப்பᾌம்.  இந்த வட்ᾊ 
விகிதங்களில் ெவளியிடப்பᾌம் பத்திரங்கள் மாᾠபᾌம் கூப்பன் வட்ᾊ விகித 
பத்திரங்கள் என்ᾠ அைழக்கப்பᾌம். 
 
உயர் பாᾐகாப்ᾗ /அரசு பத்திரங்கள் (Gilt/Government Securities) 
 
அரசுப் பத்திரங்கள் உயர்பாᾐகாப்ᾗ அல்லᾐ தங்கᾙலாம் ᾘசப்பட்ட 
பத்திரங்கள் என்ᾠ அைழக்கப்பᾌம்.  அரசுப் பத்திரம் என்பᾐ அரசால் 
உᾞவாக்கி ெவளியிடப்பᾌம் பத்திரமாகும்.  அரசுப் பத்திரங்கள் சட்டம் 2006ல் 
குறிப்பிடப்பட்ட ஏதாவᾐ ஒᾞ வᾊவத்தில், அரசாைண இதழில் அவ்வப்ேபாᾐ 
அரசு ெவளியிᾌம் ேநாக்கங்கᾦக்காக ெபாᾐக் கடன் திரட்ᾌம் ேநாக்கத்ேதாᾌ 
அரசு பத்திரங்கைள ெவளியிᾌம். 
 
சந்ைத அளᾫ (Market Lot) 
 
சந்ைதயில் வழக்கமாக வர்த்தகம் நைடெபᾠம் நிர்ணயிக்கப்பட்ட பத்திர 
வர்த்தக அளᾫ சந்ைதயளᾫ எனப்பᾌம்.  அரசுப் பத்திரங்களில் வழக்கமான 
சந்ைத அளᾫ என்பᾐ ᾙகமதிப்பில் ᾟ.5 ேகாᾊயாகும்.   
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ᾙதிர்ᾫத் ேததி (Maturity Date) 
 
பத்திர ᾙதலீட்ᾊᾤள்ள அசல் ெதாைக (ᾙகமதிப்ᾗ) திᾞப்பியளிக்கப்பட்ட 
ேததிேய ᾙதிர்ᾫத் ேததி எனப்பᾌம்.  இᾠதியான கூப்பன் வட்ᾊ மற்ᾠம் 
ᾙகமதிப்ᾗ ᾙதலீட்டாளᾞக்கு திᾞப்பித் தரப்பᾌம்.  பத்திரத்தின் ᾙதிர்ᾫக் காலம் 
என்பᾐ குᾠகிய காலமான ஓராண்ᾊᾢᾞந்ᾐ அதிகபட்சமான நீண்டகால 30 
ஆண்ᾌகளாக இᾞக்கலாம்.   
 
ேபாட்ᾊயில்லா ஏலம் (Non-Competitive Bidding) 
 
இத்தைகய ஏல ᾙைறயில் ஒᾞ பங்ேகற்பாளர் அரசுப் பத்திரங்களின் விைல 
அல்லᾐ வᾞவாைய குறிப்பிடாமேல ஏலத்தில் பங்ேகற்க ᾙᾊᾜம்.  
ேபாட்ᾊᾜள்ள ஏல ᾙைறயில் கிைடத்த விைலயின் மதிப்ᾘட்டப்பட்ட சராசாி 
விைலயில் ேபாட்ᾊயில்லா ஏலத்தின் விைல நிர்ணயிக்கப்பᾌம்.  ெவற்றி ெபற்ற 
ேபாட்ᾊᾜள்ள ஏலம் ᾙைறயில் மதிப்ᾘட்டப்பட்ட சராசாி விைலயின் 
அᾊப்பைடயிேலேய ேபாட்ᾊயில்லா ஏலத்திற்குாிய பத்திர ஒᾐக்கீᾌகள் 
ெசய்யப்பᾌம்.  (ேகள்வி எண் 4ன் கீழ் பத்தி 4.3ஐப் பார்க்கᾫம்) 
 
உதிாி வர்த்தக அளᾫ (Odd Lot) 
 
சந்ைத வர்த்தகத்திற்கு உாிய வழக்கான ெபᾞம் அளவான ᾟ.5 ேகாᾊ மதிப்ைப 
விட குைறந்த அளவிᾤள்ள வர்த்தகங்கள் உதிாி வர்த்தக அளᾫ எனப்பᾌம்.  
ெபாᾐவாக இைவ மதிப்பில் குைறந்தபட்சம் ᾟ.10,000/- ᾢᾞந்ᾐ அதிக பட்சம் 
ᾟ.5 ேகாᾊக்குள் இᾞக்கும்.  சில்லைற மற்ᾠம் சிறிய சந்ைத பங்ேகற்பாளர்கள் 
இந்த வர்த்தக அளᾫகளில் பாிவர்தைனகைள சந்ைதகளில் ேமற்ெகாள்வர். 
 
ஒத்த மதிப்ᾗ (Par) 
 
அரசுப்பத்திரங்களின் ᾙகமதிப்ᾗ என்பᾐ அைவ ெவளியிடப்பᾌம் ᾙகவிைல 
ஆகும்.  இᾐ வழக்கமாக ᾟ.100/-  ஆகும்.  ஒᾞ பத்திரத்தின் விைல அதன் 
ᾙகமதிப்பானால், அந்த பத்திரம் ᾙகவிைலயில் (சாிவிைலயில்) வர்த்தகம் 
ெசய்யப்பᾌவதாக ெசால்லலாம். 
 
ஊக்கவிைல (Premium) 
 
ஒᾞ பத்திரம் ᾙகமதிப்ைப விட அதிக விைலயில் வர்த்தகத்திᾢᾞந்தால் அᾐ 
ஊக்க விைலயில் வர்த்தத்தில் இᾞப்பதாக ெசால்லலாம்.  உதாரணம் ஒᾞ 
பத்திரம் ᾟ.102/-ற்கு வர்த்தகம் ெசய்யப்பட்டால் அதன் ஊக்க மதிப்ᾗ ᾟ.2 
ஆகும். 
 
விைல (Price) 
 
ஒᾞ பத்திரத்தின் ᾙகமதிப்பான ᾟ.100/-க்கு இைணயாக விைல 
குறிக்கப்பᾌமானால் அᾐ பத்திரத்தின் விைல எனப்பᾌம்.  எதிர்காலத்தில் 
கிைடக்கக்கூᾊய எல்லா பண வᾞவாயின், நிகழ்கால மதிப்பிற்கு சமமான 
ெதாைகேய பத்திரத்தின் விைல எனப்பᾌம்.  ஒᾞவர் ஒᾞ கடன் பத்திரத்திற்கு 
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தᾞம் விைல பல காரணிகைளப் ெபாᾠத்ᾐ அைமᾜம்.  ᾗதிதாக 
ெவளியிடப்பᾌம் கடன் பத்திரங்கள் ெபᾞம்பாᾤம் ᾙகமதிப்பிேலா அல்லᾐ 
அதற்கு ெநᾞக்கமான விைலயிேலா விற்கப்பᾌம்.  இரண்டாம் கட்ட சந்ைதயில் 
ᾙதலீட்டாளᾞக்கிைடேய பத்திரங்கள் வாங்கி விற்கப்பᾌம் சூழᾢல் ஒᾞவர் ஒᾞ 
பத்திரத்திற்கு தᾞம் விைல பல விஷயங்கைளப் (சந்ைத வட்ᾊ விகிதம், 
ேசகரமாகும் வட்ᾊ, ேகட்ᾗ மற்ᾠம் அளிப்ᾗ, கடன் தரம், ᾙதிர்ᾫ ேததி, 
ெவளியிடப்பᾌம் மாநிலம், சந்ைத நிகழ்ᾫகள், பாிவர்த்தைனயின் அளᾫ 
ஆகியைவ உட்பட) ெபாᾠத்ᾐ அைமᾜம்.   
 
ᾙதன்ைம வணிகர் (Primary Dealer) 
 
இந்திய அரசின் கடன் ேதைவகைள இயன்றவைர திறம்படᾫம் நிைறேவற்ᾠம் 
ெபாᾞட்ᾌ பத்திரங்கைள ெவளியிᾌபவᾞக்கும் சந்ைதக்குமிைடேய சிறப்ᾗத் 
திறன் வாய்ந்த இைடயீட்டாளராக, தனித்திறᾔைடய நிதிநிᾠவனங்கள் 
மற்ᾠம் வங்கிகள் நியமிக்கப்பᾌவர்.  இவர்கேள ᾙதன்ைம வணிகர் அல்லᾐ 
சந்ைதைய உᾞவாக்குேவார் என்ᾠ அைழக்கப்பᾌவர். ெதாடர்ந்ᾐ ஏல 
ேபரங்களில் ஈᾌபᾌதல், சந்ைதக்குாிய அரசுப்பத்திரங்களின் விைல ேகாᾞதல், 
ஏலத்தில் நியாயமான ேபரங்கைள சமர்ப்பித்தல் ேபான்ற நிர்ணயிக்கப்பட்ட 
ெபாᾠப்ᾗகᾦக்கு ஈடாக இவர்கள், ᾙதல்நிைல மற்ᾠம் இரண்டாம் கட்ட 
சந்ைதகளில் சில சᾤைககைளப் ெபᾠவர். 
 
நிகழ்ேநர ெமாத்த தீர்ᾫ ᾙைற (Real Time Gross Settlement(RTGS) system 
 
ஒᾞ வங்கியிᾢᾞந்ᾐ மற்ெறாᾞ வங்கிக்கு, நிகழ்ேநரத்தில் ெமாத்த 
அᾊப்பைடயில் பணம் அᾔப்ப உதவிᾌம் ᾙைறேய நிகழ்ேநரத் தீர்ᾫ 
ᾙைறயாகும்.  வங்கிகள் ᾚலம் பணம் அᾔப்பிட உதᾫம் ᾙைறகளில் இᾐ 
மிகத் ᾐாிதமான ஒன்றாகும்.  தீர்ᾫᾙைறயில் இதில் காத்திᾞக்கும் ேநரம் 
என்பᾐ எᾐᾫமில்லாததால் "நிகழ்ேநரம்" என்ᾠ குறிப்பிடப்பᾌகிறᾐ.  இதில் 
ஒவ்ெவாᾞ பாிவர்த்தைனᾜம் தனித்தனிேய ேவெறந்த பாிவர்த்தைனᾜடᾔம் 
கூட்டாக ேசர்க்காமல், தீர்க்கப்பᾌவதால் "ெமாத்த" தீர்ᾫ ᾙைற என்ᾠ 
அைழக்கப்பᾌகிறᾐ.  பணப்பாிவர்த்தைன இந்திய ாிசர்வ் வங்கியின் 
ᾗத்தகங்களில் நைடெபᾠவதால், இᾐ ᾙᾊவானᾐ, மாற்ற ᾙᾊயாதᾐ. 
 
ாிப்ேபா விகிதம் (Repo Rate)  
 
ாிப்ேபா பாிவர்த்தைனயில் ஈட்டப்பᾌம் ஆண்ᾌக்குாிய வட்ᾊ வᾞவாய் 
விகிதேம ாிப்ேபா விதிகம் எனப்பᾌம். 
 
ாிப்ேபா /ாிவர்ஸ் ாிப்ேபா விகிதம் (Repo/Reverse Repo) 
 
மத்திய மாநில அரசுப் பத்திரங்கள் மற்ᾠம் அவ்வப்ேபாᾐ மத்திய அரசு 
குறிப்பிᾌம் உள்ளாட்சி அைமப்ᾗகளின் பத்திரங்கள் ேமᾤம் அந்நிய நாட்ᾌப் 
பத்திரங்கைள, கடன் வாங்கும் ெபாᾞட்ᾌ, ஒᾞ உடன்பᾊக்ைகயின் ேபாில் 
விற்றிᾌம் நடவᾊக்ைகேய ாிப்ேபா நடவᾊக்ைக எனப்பᾌம்.  இதில் 
விற்கப்பᾌம் பத்திரங்கைள பரஸ்பரம் ஒப்ᾗக்ெகாண்ட குறிப்பிட்ட நாளில் 
குறிப்பிட்ட விைலயில் மீண்ᾌம் வாங்கிட உடன்பᾊக்ைக 
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ெசய்ᾐெகாள்ளப்பᾌம்.  இந்த குறிப்பிட்ட விைல என்பᾐ கடᾔக்கு உாிய 
வட்ᾊையᾜம் உள்ளடக்கியதாக இᾞக்கும். 
 
மத்திய மாநில அரசுப்பத்திரங்கள் மற்ᾠம் அவ்வப்ேபாᾐ மத்திய அரசு 
குறிப்பிᾌம் உள்ளாட்சி அைமப்ᾗகளின் பத்திரங்கள் மற்ᾠம் அந்நிய நாட்ᾌப் 
பத்திரங்கைள, கடன் ெகாᾌக்கும் ெபாᾞட்ᾌ ஒᾞ உடன்பᾊக்ைகயின் ேபாில் 
வாங்கும் நடவᾊக்ைகேய ாிவர்ஸ் ாிப்ேபா நடவᾊக்ைக எனப்பᾌம்.  இதில் 
வாங்கப்பᾌம் பத்திரங்கைள, பரஸ்பரம் ஒப்ᾗக்ெகாண்ட நாளில் குறிப்பிட்ட 
விைலயில் மீண்ᾌம் விற்றிட உடன்பᾊக்ைக ெசய்ᾐெகாள்ளப்பᾌம்.  இந்த 
குறிப்பிட்ட விைல கடᾔக்கு உாிய வட்ᾊைய உள்ளடக்கியதாக இᾞக்கும். 
 
மீதᾙள்ள ᾙதிர்ᾫக் காலம் (Residual Maturity) 
 
ஒᾞ  அரசுப்பத்திரத்தின் தற்ேபாᾐள்ள காலத்திற்கும்  ᾙதிர்ᾫ காலத்திற்கும் 
இைடேயᾜள்ள மீதᾙள்ள கால அளேவ மீதᾙள்ள ᾙதிர்ᾫக் காலம் எனப்பᾌம்.  
உதாரணமாக ஒᾞ 10 ஆண்ᾌகால பத்திரம் வாங்கிய 2 ஆண்ᾌகᾦக்குப் 
பின்னர், அதில் மீதᾙள்ள ᾙதிர்ᾫக்காலம் என்பᾐ 8 ஆண்ᾌகளாகும். 
 
இரண்டாம் கட்ட சந்ைத (Secondary Market) 
 
நிᾤைவயிᾤள்ள பத்திரங்கள் வர்த்தகம் ெசய்யப்பᾌம் சந்ைதேய இரண்டாம் 
கட்ட சந்ைத எனப்பᾌம்.  ᾙதல்நிைல சந்ைதயில் பத்திரங்கள் ᾙதன்ᾙைறயாக 
விற்பைன ெசய்யப்பᾌம்.  ᾙதᾢல் ெபாᾐ விநிேயாகத்திற்குப் பின்னர், அந்த 
பத்திரங்களில் ேமற்ெகாள்ளப்பᾌம், வாங்கும்/விற்கும் நடவᾊக்ைககள் 
இரண்டாம் கட்ட சந்ைதையக் குறிக்கும். 
 
எப்ேபாᾐம் நடக்கும் விற்பைன (Tap Sale) 
 
இவ்வைக விற்பைனயில், சிலவைகப் பத்திரங்கள், சில மதிப்பளவிற்கு 
உᾞவாக்கி விற்பைனக்கு குைறந்தபட்ச விைலயில், அவ்வப்ேபாᾐ சந்ைதயில் 
ேபரங்கள் ேகாரப்பᾌம்ேபாᾐ விற்பைன ெசய்யப்பᾌம்.  இᾐ ெதாடர்ந்ᾐ ஒᾞ 
நாள், சில வாரங்கᾦக்கு ெதாடர்ந்ᾐ விற்பைன ெசய்யப்பᾌம். 
 
இத்தகு பத்திரங்கᾦக்கு ேகட்ᾗகள் அதிகமாகும்ேபாᾐ விைல எற்றப்பᾌம் 
அேதேபால் ேகட்ᾗகள் குைறᾜம்ேபாᾐ விைல குைறக்கப்பᾌம்.  எப்ேபாᾐம் 
விற்பைன, ெதாடர்விற்பைன இரண்ᾌம் ஒத்தைவ.  ஆனால் சிᾠேவᾠபாᾌ 
உண்ᾌ. எப்ேபாᾐம் நடக்கும் விற்பைனயில் சாதகமான சூழல், பத்திரங்களின் 
இᾞப்ᾗ ஆகியவற்ைற கᾞத்தில் ெகாண்ᾌ ᾙன் உணர்ᾫடன் கடன் நிர்வாகி 
விைல நிர்ணயம் ெசய்வார்.  ெதாடர்விற்பைனயிேலா விைல என்பᾐ சந்ைத 
நிலவரத்தின் தீர்மானமாகேவ இᾞக்கும்.   
 
கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள் (Treasury Bills) 
 
அரசின் ஓராண்ᾌக்கும் குைறவான கடன் ெபாᾠப்ைபக் குறிக்கும் 
உபகரணங்கள் கᾞᾬல உண்ᾊயல்கள் ஆகும்.  அைவ கᾞᾬலத்தின் / 
அரசாங்கத்தின் குᾠகியகாலக் கடன்களாகும்.  இைவ ᾙகமதிப்பிᾢᾞந்ᾐ 
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தள்ᾦபᾊ விைலயில் ெவளியிடப்பᾌம்.  இைவ பணச் சந்ைதயில் ᾙக்கிய 
அங்கம் வகிக்கின்றன. 
 
ஒப்ᾗᾠதி (Underwritting) 
 
ᾙதல் நிைலயில் ெவளியிடப்பᾌம் பத்திரங்களில், பணம் வழங்கப்படாத 
பகுதியளைவ எற்ᾠக்ெகாள்ள ᾙதலீட்டாளர் வங்கி ேமற்ெகாள்ᾦம் ஏற்பாட்ᾌ 
நடவᾊக்ைகேய "ஒப்ᾗᾠதி" எனப்பᾌம். 
 
மதிப்ᾘட்டப்பட்ட சராசாி விைல / வᾞவாய் (Weighted Average Price/Yield) 
 
ஒᾞ குறிப்பிட்ட விைல அல்லᾐ வᾞவாைய "ெதாைக"யால் மதிப்ᾘட்ᾊ, அதன் 
சராசாி கண்டறியப்பட்டால், அᾐேவ மதிப்ᾘட்டப்பட்ட சராசாி விைல அல்லᾐ 
வᾞவாய் ஆகும்.  ேபாட்ᾊᾜைடய ேபர ஏலᾙைறயில் கிைடக்கும் விைல 
அல்லᾐ வᾞவாயின் மதிப்ᾘட்டப்பட்ட சராசாி விைல / வᾞவாய் 
அᾊப்பைடயிேல ேபாட்ᾊயில்லா ஏலᾙைறயின் பத்திர ஒᾐக்கீᾌகள் 
ெசய்யப்பᾌம். 
 
வᾞவாய் (Yield) 
 
ஒᾞ பத்திரத்தின் மீᾐ கிைடக்கும் ஆண்ᾌ வᾞமான சதவிகிதேம வᾞவாய் 
விகிதம் எனப்பᾌம்.  பத்திரம் வாங்கிய விைல மற்ᾠம் அதன்மீᾐ கிைடக்கும் 
கூப்பன் வட்ᾊ வᾞவாய் இவற்றிற்கு இைடேய உள்ள உலகசந்ைத நிலவரம், 
ெபாᾞளாதார நிலவரம் உட்பட பல்ேவᾠ காரணிகளால் இᾐ மாற்றங்கᾦக்கு 
உள்ளாகும். 
 
ᾙதிர்வில் வᾞவாய் (Yield to Maturity(YTM) 
 
ஒᾞவர் பத்திரத்ைத ᾙதிர்ᾫக்காலம் வைர ைவத்திᾞப்பாரானால், அதில் அவர் 
எதிர்பார்க்கும் வᾞவாேய ᾙதிர்ᾫக்கான வᾞவாய் ஆகும்.  ᾙதலீட்ᾊன் மீᾐ 
கிட்ᾌம் வᾞவாயின் நிகழ்காலமதிப்ைபக் கூட்ᾊனால் வᾞம் ெதாைக அதற்காக 
ெசலவிடப்பட்ட நிகழ்கால ᾙதலீட்ᾌத் ெதாைகக்கு சாியானால், 
எந்தவிகிதத்தில் நிகழ்கால மதிப்ᾗ தள்ᾦபᾊ ெசய்யப்பட்ᾌ 
கணக்கிடப்பட்டேதா அந்த விகிதேம ᾙதிர்ᾫக்கான வᾞவாய் விகிதமாகும். 
 
வᾞவாய் வைளᾫ (Yield Curve) 
 
ஒேர கடன் தரᾙைடய, பல்ேவᾠ ᾙதிர்ᾫக்காலᾙைடய பத்திரங்களின் 
ᾙதிர்ᾫக்கும், வᾞவாய்க்கும் இைடேயᾜள்ள ெதாடர்பிைன உணர்த்ᾐம் 
வைரபடேம வᾞவாய் வைளᾫ ஆகும்.  இᾐ வட்ᾊ விகிதத்தின் கால 
அளᾫகᾦக்குாிய கட்டைமப்ைபக் காட்ᾌம்.  ெவவ்ேவᾠ ᾙதிர்ᾫக்காலம், 
கூப்பன் வட்ᾊ உைடய பத்திரங்கைள ᾙதலீட்டாளர் ஒப்பிட்ᾌ ேநாக்க இᾐ 
உதᾫகிறᾐ. 
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